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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Financné nastroje drzané bankami na ucely obchodovania (napriklad akcie, dlhopisy
a derivaty) podliehaju trhovému riziku, t. j. riziku znizenia ich hodnoty v ddsledku
nepriaznivych pohybov trhovych cien. Globalna finan¢nad kriza v roku 2008 spdsobila, ze
v nastaveni prudencialnych poziadaviek na trhové riziko sa prejavilo niekol'ko nedostatkov.
V doésledku toho banky nemali dostato¢nti uroven kapitadlu na to, aby dokazali absorbovat’
straty suvisiace s trhovym rizikom. Bol to moment, ktory podnietil Bazilejsky vybor pre
bankovy dohlad (,,BCBS*) k revizii medzinarodnych Standardov v oblasti trhového rizika,
ktorej vysledkom bolo prijatie revidovaného ramca pre trhové riziko v januari 2016, znameho
aj ako =zasadné preskimanie obchodnej knihy (,,FRTB*). V nadvdznosti na zistenie
niekolkych technickych problémov suvisiacich s kalibraciou ramca skupina guvernérov
centralnych bank a veducich orgédnov dohl'adu nasledne v decembri 2017 poziadala BCBS,
aby FRTB preskumal. Preskimanie bolo zaviSené uverejnenim kone¢ného ramca FRTB
v januari 2019. Clenovia vyboru BCBS pdvodne sthlasili s implementéciou $tandardov do
1. januéra 2022, no z dovodu pandémie COVID-19 doslo k odkladu do 1. januara 2023.

Vzhl'adom na vyznam zmien, ktoré boli zavedené v radmci FRTB, a vzhl'adom na revizie
trhového rizika, ktoré stéle prebiehaju na trovni Bazilejského vyboru, sa EU rozhodla ramec
implementovat’ v dvoch fazach. V prvej fdze bol FRTB zavedeny ako poziadavka na
predkladanie sprav zmenou nariadenia (EU) &. 575/2013 (nariadenie o kapitalovych
poziadavkach alebo CRR) prostrednictvom nariadenia (EU) 2019/876 (CRR II). Cielom
poziadaviek na predkladanie sprav bolo umoznit' prisluSnym orgdnom, aby monitorovali
implementaciu FRTB bankami predtym, ako sa ustanovenia stanii zadvdznymi pre vypocet
poziadaviek na vlastné zdroje bank, azdkonodarcom umoznit, aby zohladnili mozné
dodato¢né zmeny, ktoré sa medzi¢asom zaviedli na medzinarodnej urovni.

Druhd faza implementicie Standardov FRTB ako zavédznych kapitdlovych poziadaviek
v pravnych predpisoch EU bola zavisena dokonéenim balika opatreni v oblasti bankovnictva.
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/1623 (CRR III) nadobudlo uéinnost
v juli 2024 a zaciatok jeho uplatiiovania bol stanoveny na 1. januara 2025.

Clanok 461a nariadenia (EU) &. 575/2013 zmeneny &lankom 1 bodom 236 nariadenia (EU)
2024/1623 obsahuje poziadavku, aby Eurdopska komisia monitorovala medzinarodnt
implementéaciu bazilejskych Standardov FRTB vo vSetkych jurisdikciach, a splnomociiuje
Komisiu prijimat’ delegované akty s cielom zabezpec€it’ rovnaké podmienky na medzinarodne;
urovni, ak existuji vyznamné odchylky v tom, ako uvedené Standardy implementuju tretie
krajiny. Dovodom splnomocnenia je, Ze na velkoobchodnych trhoch moéZzu banky I'ahko
konkurovat’ pontikanim finan¢nych produktov a sluzieb cezhrani¢ne, a to aj medzi Clenskymi
Statmi a tretimi krajinami. Splnomocnenie prijimat’ delegované akty umoZiuje zaviest
docasné cielené zmeny poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko maximalne na tri roky
a odlozit' datum zagiatku uplatiiovania FRTB v EU az o dva roky s cielom zachovat’ rovnaké
podmienky na medzinarodnej Urovni.

V &ase nadobudnutia w&innosti nariadenia (EU) 2024/1623 z monitorovania Komisie
tykajuceho sa implementdcie FRTB vo vSetkych jurisdikcidch vyplynulo, ze hoci niektoré
jurisdikcie (napriklad Kanada a Japonsko) Standardy implementovali, iné jurisdikcie, pre
ktoré su aspekty rovnakych podmienok vel'mi dolezité, v implementacii zaostavaju. Pokial
ide o harmonogramy a mozné odchylky pri implementéacii ramca v uvedenych jurisdikciach,
pretrvavala zna¢na miera neistoty. NajdolezitejSie je, Ze k janu 2024 USA Standardy FRTB
eSte neimplementovali, alebo nebolo dostatocne jasné, kedy a ako na to budu pripravené.
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V reakcii na uvedeny medzindrodny vyvoj v oblasti reguldcie Komisia povazovala za
potrebné, aby sa v zadujme zachovania rovnakych podmienok ako v pripade tretich krajin
prijal delegovany akt! a aby sa zaciatok uplathovania $tandardov FRTB odlozil o jeden rok —
na 1. januar 2026. V priebehu roka 2025 bola Komisia svedkom toho, ako d’alSie jurisdikcie
nedokazali dosiahnut pokrok pri implementacii bazilejskych Standardov FRTB. Komisia
preto po rozsiahlych konzultaciach so vsetkymi zainteresovanymi stranami (Clenské Staty,
samotné odvetvie, Eurdpska centralna banka — ECB, Europsky orgéan pre bankovnictvo —
EBA atd.) prijala v jini 2025 druhy delegovany akt?, ktorého cielom bolo odlozit’ zaciatok
uplatiovania novych prudencialnych poziadaviek na trhové riziko o d’alsi rok — na 1. januar
2027. Tento druhy delegovany akt bol poslednou moznostou Komisie odlozit' zaciatok
uplatinovania tychto Standardov.

V novembri 2025 Komisia spustila dvojmesacni konzulticiu, ktord sa tykala jej
navrhovanych d’alSich krokov v ramci implementacie FRTB. Navrh zahtiial doCasné cielené
zmeny s cielom rieSit’ konkrétne problémy ramca a celkovy multiplikator na kompenzaciu
negativnych kapitdlovych vplyvov na banky. V ramci konzulticie, ktord prebichala do
6. januara 2026, boli zhromazdené podstatné informacie od Sirokého spektra zainteresovanych
stran. Hoci doSlo k oneskoreniam a odchylkam od medzinarodnych Standardov, vyvoj
v Spojenom kralovstve a USA vykazal v tejto suvislosti pokrok smerom k implementécii
FRTB. Ocakéava sa, Ze Spojené kral'ovstvo zacne uplatiiovat’ Standardizovany pristup podla
FRTB od roku 2027 a vnutorné modely podl'a FRTB od roku 2028, zatial' co USA 19. marca
2026 opitovne navrhli v stvislosti s implementaciou ramca Bazilej III 90-diiové konzultacné
obdobie, no bez toho, aby objasnili, kedy dojde k prvému skuto¢nému uplatiiovaniu (pricom
boli zaroven pozorované odchylky od Standardov FRTB).

Tieto neistoty a odklony — najmd v USA — vyvoldvaju obavy, pokial ide o zachovanie
rovnakych podmienok na medzinirodnej urovni a potencialny vplyv na banky v EU. Komisia
preto navrhuje docasné cielené zmeny prudencidlneho ramca vratane zavedenia celkového
multiplikatora s cielom zachovat’ rovnaké podmienky a kompenzovat’ zistené rozdiely oproti
inym jurisdikciam. Vzhladom na doCasni povahu cielenych opatreni delegovaného aktu
a potencial trvalého narusenia rovnakych podmienok vyplyvajiiceho z implementacie inymi
jurisdikciami Komisia opdtovne posudi potrebné dalSie kroky v kontexte spravy
o konkurencieschopnosti bankového sektora EU za rok 2026.

Rovnako ako v pripade dvoch predchadzajucich delegovanych aktov maji zmeny a multiplikator
vplyv na poziadavky uvedené vinych castiach CRR, ktoré su doplnkové, resp. suvisia so
zaCiatkom uplatiovania FRTB. Tieto poziadavky su hraniénymi podmienkami obchodnej
knihy/neobchodnej knihy, priCom sa vnich Specifikuje rozsah uplatiovania poziadaviek na
vlastné zdroje pre trhové riziko; podavanie sprav a zverejiiovanie poziadaviek na vlastné zdroje
pre trhové riziko; uplatiiovanie spodnej hranice pre vystupné hodnoty pri poZiadavkach na vlastné
zdroje pre trhové riziko; a referencné porovnavanie trhového rizika na ucely dohl'adu. V pripade
potreby sa usmernenie o tom, ako by banky mali uplatiiovat’ tieto poziadavky pocas obdobia
odkladu, poskytne vramci komunikacného balika aorgan EBA ho blizSie spresni, aby sa
zabezpecila konzistentnost’ a harmonizécia implementécie vo vSetkych bankéch.

! Delegované nariadenie Komisie (EU)2024/2795 z24.jula 2024, ktorym sa meni nariadenie

Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokial’ ide o datum zacatia uplatiiovania poziadaviek
na  vlastné  zdroje  pre  trhové  riziko  (U.v. EUL, 2024/2795, 31.10.2024,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j).

Delegované nariadenie Komisie (EU)2025/1496 z12.juna 2025, ktorym sa meni nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o datum zacatia uplatiiovania poziadaviek
na vlastné zdroje pre trhové riziko (U.v. EUL, 2025/1496, 19.9.2025,
ELI: http.//data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/0j).
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Priprava delegovaného aktu zahfiiala niekol’ko vymen nazorov so zainteresovanymi stranami,
ktorych sa odklad priamo dotyka. Patria medzi ne orgdn EBA, ECB/SSM, clenské Staty
a odvetvové zdruzenia. O navrhu delegovaného aktu sa dvakrat konzultovalo s expertnou
skupinou pre bankové, platobné a poistovacie sluzby (EGBPI), ato 16. oktébra 2025 pred
verejnou konzultaciou a 25. marca 2025.

2. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

Tymto delegovanym aktom sa zavadzaju docCasné cielené zmeny poziadaviek na vlastné
zdroje pre trhové riziko. Zmeny sa tykaju alternativneho pristupu interného modelu aj
Standardizovanych pristupov. Tymto delegovanym aktom sa navySe zavadza celkovy
multiplikator pre poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko.

Jednou z poziadaviek, ktoré musi banka splnit’, aby smela na vypocet poziadaviek na vlastné
zdroje pre trhové riziko pouzivat’ svoje interné modely, je test pridelenia ziskov a strat
(PLAT). Nedavne skusenosti poukdzali na t'azkosti institicii s GspeSnym vykonanim testu,
hoci tieto zlyhania nemusia nevyhnutne stvisiet' s nedostatkami modelu. Pri implementacii
FRTB rieSia tato otazku aj iné jurisdikcie. Test PLAT by sa preto mal pouzivat ako
monitorovaci nastroj pocas trojro¢ného obdobia a nemal by mat’ priamy vplyv na poziadavky
na vlastné zdroje.

Za kl'acovu prekazku braniacu rozvoju internych modelov pri trhovom riziku st povazované
nemodelovatel'né faktory rizika. Niekol'ko jurisdikcii sa rozhodlo pre implementaciu alebo
uplatiiovanie ramca s uréitymi Upravami. Cielom opatrenia uvedeného v delegovanom akte je
zvysit' funkénost’ rdmca pre nemodelovatelné faktory rizika tak, Ze dojde k zniZeniu poctu
pozorovani potrebnych na to, aby sa dany rizikovy faktor povazoval za modelovatel'ny.

Jednym z kritérii pre faktor rizika, ktory sa ma povazovat’ za modelovatelny, je, Ze inStitucia
musela pocas obdobia pozorovania 12 mesiacov identifikovat’ pre tento faktor rizika urcity
pocet overitenych cien. Iné jurisdikcie zohl'adiiuju osobitné pripady nedavno vytvorenych
alebo nedavno vydanych rizikovych faktorov, ktoré maju obmedzené ¢asové rady kratSie ako
12 mesiacov, a umoznuju zaclenit tieto faktory do pristupu interného modelu pred uplynutim
celého 12-mesacného obdobia. V snahe predist problémom v suvislosti s rovnakymi
podmienkami pri implementacii na tirovni EU sa preto delegovanym aktom zavadza pomerné
hodnotenie (pro-rating) poZiadaviek na udaje pre test pripustnosti rizikovych faktorov
(RFET), ktoré je primerané casovému obdobiu od vytvorenia/vydania daného rizikového
faktora.

V kapitalovej poziadavke na krytie rizika zlyhania pre interné modely sa pravdepodobnost’
zlyhania (PD) Statnych emitentov vynasobi nulou s cielom zostladit’ spdsob, akym sa
s rizikom zlyhania zaobchadza pri Statnych emitentoch v rdmeci pristupu interného modelu, so
sposobom, akym sa snimi zaobchiddza v ramci Standardizovaného pristupu, a v podstate
zosuladit’ spdsob zaobchadzania s expoziciami voci Statnym dlhopisom s inymi jurisdikciami.

Ako opatrenie operacnej ulavy sa bankdm poskytuje moznost znizit' frekvenciu vypoctu
v pripade alternativneho pristupu interného modelu, ato zvypoctu kazdodenného na
tyZdenny. InStiticidm sa tak poskytuje flexibilita, ked’Ze si mézu zvolit' toto opatrenie
zamerané na zniZenie zataZenia, ak je v sulade s ich riadenim rizik.

V réamci pre podniky kolektivneho investovania (PKI) — t. j. pozicie vo fondoch — doslo
k sfunk¢neniu, pricom sa v fiom viac zohladniujii aspekty rovnakych podmienok tak podla
alternativneho pristupu interného modelu, ako aj podla alternativneho Standardizovaného
pristupu. ZjednoduSuju sa najmd dva aspekty metddy zalozenej na prezreti podkladovych
expozicii. Po prvé, jej frekvencia sa znizila, Co inStiticiam umoznuje vykonavat’ ju Stvrtrocne,
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anie tyzdenne (v rdmci alternativneho pristupu interného modelu) alebo mesacne (v ramci
alternativneho S$tandardizovaného pristupu). Po druhé, ciastocné prezretie podkladovych
expozicii je povolené vtedy, ak inStiticie mdézu pouzit’ tito metodu, a to za predpokladu, ze
dokdzu identifikovat asponn 50 % podkladovych expozicii PKI. Okrem toho st v ramci
alternativneho pristupu interného modelu povolené alternativne techniky modelovania, ak ich
schvalil organ dohl'adu. Napokon sa objastiuje, Ze spdsob zaobchadzania s citlivostou vega
v alternativnom Standardizovanom pristupe nie je predmetom rozlozZenia.

Zavéadza sa aj postupné zavadzanie poziadaviek na vlastné zdroje pre Specifické nastroje
v ramci dodato¢nej hodnoty rezidualneho rizika. Opatrenim sa neutralizuje dodato¢na hodnota
rezidudlneho rizika (RRAO) pre konkrétne nastroje (t. j. nastroje s budiicou realizovanou
volatilitou ako podkladovym aktivom, ,,bermudské opcie®, ktoré mozno uplatnit’ k viacerym
vopred stanovenym datumom, a opcie na rozpétie swapu s konstantnou splatnostou). Podobné
opatrenia tykajuce sa RRAO prijali aj iné jurisdikcie.

Pokial’ ide o vypocet kapitalovej poziadavky na krytie rizika zlyhania v ramci alternativneho
Standardizovaného pristupu, zjednodusSuje sa uzndvanie bezne pouzivanych hedzingovych
technik, ¢o je odzrkadlenim implementacie FRTB v inych jurisdikcidch. InStitucie mézu riesit’
problémy s nestiladom splatnosti v rdmci kapitdlovej poziadavky na krytie rizika zlyhania
a uznat’ hedzingovy vztah pre akciové derivaty a hotovostné nastroje.

Pri vypoéte poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie vo&i povoleniam systému EU na
obchodovanie semisiami (ETS) sa wuznava vys$i korelatny koeficient v stlade
s kvantitativnym vyskumom a analyzami. V dosledku zvySeni korelacného koeficientu
dochadza k znizeniu celkovych kapitalovych poziadaviek.

Na zmiernenie neistot pri implementacii FRTB inymi jurisdikciami sa zavddza multiplikator
0,9, ktory sa zameriava na vysledky vypoctu zjednoduseného Standardizovaného pristupu
a metody alternativneho Standardizovaného pristupu zaloZenej na citlivostiach (jeho hlavna
zlozka).

V ramci alternativneho Standardizovaného pristupu sa poziadavky na alternativne korelacné
obchodné portfolio viac zosulad’uju s postupmi riadenia rizik inStiticii a s implementaciou
FRTB v inych jurisdikciach. Preto je povolené rozloZenie pozicii v zlozkéach indexu.

Bankdm s vel'mi malou obchodnou ¢innost'ou, ktoré by boli povinné uplatiiovat’ alternativny
Standardizovany pristup, ked’Zze prekrocili prahova hodnotu podla ¢lanku 325a ods. 1 CRR
z dovodu ich expozicii v neobchodnej knihe voci faktorom devizového a komoditného rizika,
by sa malo povolit’, aby namiesto toho pouZivali zjednoduSeny Standardizovany pristup. Je to
v sulade s opatreniami zavedenymi v inych jurisdikcidch, tymto bankam to prindsa cielenu
operacnu ul'avu a odzrkadl'uje to aspekty proporcionality v iniciative.

Napokon sa zavadza celkovy multiplikator na kompenzéaciu navySenia kapitadlu: multiplikator
je kl'icovym opatrenim na zachovanie rovnakych podmienok pri ¢innostiach stvisiacich
s trhovym rizikom. Multiplikator je nepovinny a obmedzuje sa na banky, ktoré by v ramci
FRTB zaznamenali navySenie kapitdlu. Multiplikator je Specificky pre jednotlivé banky
akazdé tri mesiace dochadza kjeho rekalibracii na =zaklade prislusnych pristupov
a hranicnych podmienok obchodnej knihy/neobchodnej knihy, ktoré banky aktudlne
pouzivaju na vypocet svojich poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko.

SK



DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z4.6.2026,

ktorym sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial’ ide
o docasné cielené opatrenia v ziujme operac¢nej ulavy a cielené multiplikatory na
vypocet poziadaviek inStitlcii na vlastné zdroje na pokrytie trhového rizika

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencialnych poZziadavkach na iverové institicie a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012!,
a najmi na jeho ¢lanok 461a ods. 2,

kedze:

(1) Nariadenie (EU) €. 575/2013 sa zmenilo nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2019/8762, okrem iného s cielom zaviest’ ako poziadavku na predkladanie sprav
do uvedeného nariadenia Standardy vyplyvajice zo zasadné¢ho preskiimania obchodne;j
knihy (FRTB), ¢o je komplexny subor poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie
voci trhovému riziku, ktory vypracoval Bazilejsky vybor pre bankovy dohl'ad (BCBS).
Nariadenie (EU) ¢.575/2013 sa opit zmenilo nariadenim Eurépskeho parlamentu
aRady (EU) 2024/16233, okrem iného s cielom transformovat’ §tandardy FRTB na
zavazné poziadavky na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko.

(2)  Vzhladom na vysoko konkuren¢ny charakter medzinarodnych obchodnych c¢innosti
boli Standardy FRTB prijaté za predpokladu, Ze pokial ide oich podstatu aj
harmonogram, ich implementaciou vo vSetkych jurisdikciach by sa pre obchodné
¢innosti inStitdcii na medzinarodnej urovni zabezpecili rovnaké podmienky.
Monitorovanie implementacie Standardov FRTB v inych c¢lenskych jurisdikciach
BCBS - a konkrétnejSie v jurisdikciach s vel'kym poctom medzinarodne posobiacich
bank — ukézalo, Ze pri implementacii dochadza k oneskoreniam, ako aj k urcitym
odchyleniam od medzindrodnych Standardov, v dosledku ¢oho existuje znacné riziko
narusenia rovnakych podmienok na medzindrodnej Grovni. V snahe riesit’ toto riziko
a zhromazdit' viac informacii o harmonogramoch implementicie a skuto¢nych

! U.v.EUL 176,27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/876 z 20. méaja 2019, ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢. 575/2013, pokial ide o ukazovatel’ financnej paky, ukazovatel Cistého stabilného financovania, poziadavky
na vlastné zdroje a opravnené zavazky, kreditné riziko protistrany, trhové riziko, expozicie vo€i centralnym
protistranam, expozicie voci podnikom kolektivneho investovania, velkli majetkovi angazovanost),
poziadavky na predkladanie sprav a zverejiiovanie informacii, a ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012
(U.v. EUL 150, 7.6.2019, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/876/0j).

3 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU)2024/1623 z31.maja 2024, ktorym sa meni
nariadenie (EU) & 575/2013, pokial’ ide o poziadavky na kreditné riziko, riziko Gpravy ocenenia
pohladavky, operacné riziko, trhové riziko aspodni hranicu pre vystupné hodnoty
(U. v. EU L 2024/1623, 19.6.2024, ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg/2024/1623/0j).
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pravidlach inych jurisdikcii Komisia dvakrat vyuzila splnomocnenie uvedené
v &lanku 461a ods. 2 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013 na to, aby prostrednictvom
delegovanych aktov* odlozila zaciatok uplatiiovania $tandardov FRTB na vypodet
poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko v Unii na 1. januar 2027.

Monitorovanie implementécie Standardov FRTB v poslednych mesiacoch ukézalo, Ze hoci
vécsina jurisdikcii v implementécii tychto Standardov realne pokrocila, pretrvava neistota,
pokial’ ide o harmonogramy implementacie a konecné pravidla v jurisdikciach, ktoré maju
velky pocet medzinarodne poOsobiacich tUverovych institicii. V snahe zabranit’
vyznamnému konkurenénému znevyhodneniu uverovych indtitucii Unie pri ich
obchodnych cinnostiach by sa prudencialny rdmec na vypocet poziadaviek na vlastné
zdroje pre trhové riziko mal na tri roky do¢asne zmenit’. Tymito cielenymi zmenami by sa
mali rieSit osobitné aspekty prudencidlneho ramca v pripadoch, ked’ sa v inych
jurisdikciach zistili — resp. je mimoriadne pravdepodobné, Ze sa zistia — odchylky.

V snahe poskytnit iverovym inStituciam istotu aregulacnu stabilitu, pokial' ide
o rdmec pre trhové riziko, ktory musia pouZzivat' na vypocet svojich poziadaviek na
vlastné zdroje, by trvanie opatreni v zdujme uUlavy malo byt tri roky, t. j. do
31. decembra 2029, ¢o je maximalne obdobie stanovené v splnomocneni uvedenom
v ¢lanku 461a ods. 2 nariadenia (EU) &. 575/2013.

V stilade s bazilejskymi $tandardmi podl’a ¢lanku 325az ods. 2 pism. d) nariadenia (EU)
€. 575/2013 sa na udelenie povolenia na pouzivanie alternativneho pristupu interného
modelu (AIMA) na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko vyZaduje, aby
uverove institucie priebezne vykonavali a uspesne absolvovali test pridelenia ziskov a strat
(PLAT) stanoveny v ¢lanku 325bg uvedeného nariadenia, a to na trovni kazdého trading
desku zahrnutého do rozsahu ich povolenia pouzivat’ AIMA. V pripade trading deskov,
ktoré testom neprejdu, maji uverové institicie vypocitat’ poziadavky na vlastné zdroje pre
trhové riziko podla alternativneho Standardizovaného pristupu. Nedavne skusenosti
poukdzali na tazkosti s uspeSnym vykonanim testu, ktoré zaznamenalo niekol’ko trading
deskov, hoci tieto zlyhania nemusia nevyhnutne suvisiet’ snedostatkami modelu.
V dosledku toho iné jurisdikcie — asponi doCasne a nezavédzne — implementovali PLAT len
ako monitorovaci nastroj. S cielom rieSit’ obavy tykajuce sa rovnakych podmienok ako
v pripade tychto jurisdikcii by implementacia na urovni Unie mala bankam zarovefi
umoznit, aby PLAT vypocitavali len na ucely monitorovania pocas trojroéné¢ho obdobia,
pricom by sa malo spresnit, Z¢ PLAT nema pocas tohto obdobia priamy vplyv na
poziadavky na vlastné zdroje.

V Standardoch FRTB sa stanovuju jasné a prisne poziadavky na nemodelovatel'né faktory
rizika, ktoré boli zavedené do prava Unie prostrednictvom legislativnych aktov
a delegovanych a vykonavacich aktov Komisie. Vzhl'adom na to, Ze interné modely pre
trhové riziko boli doteraz celosvetovo prijaté len v obmedzenej miere, a vzh'adom na
znacné oneskorenia pri implementacii FRTB vo vyznamnych jurisdikciach je vyvoj
datovych rieSeni od predavajicich, ktori st tretimi stranami, ktory by uwverovym
inStiticidam umoznoval klasifikovat mensi pocet ich rizikovych faktorov ako

Delegované nariadenie Komisie (EU)2024/2795 z24.jula 2024, ktorym sa meni nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokial’ ide o datum zacatia uplatitovania poziadaviek
na vlastné zdroje pre trhové riziko  (U.v.EUL,2024/2795,  31.10.2024, ELL
http://data.curopa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j) a delegované nariadenie Komisie (EU) 2025/1496
z 12. juna 2025, ktorym sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013, pokial
ide odatum zacatia uplathovania poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko
(U.v. EU L, 2025/1496, 19.9.2025, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2025/1496/0j).
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nemodelovatel'né faktory rizika, nad’alej obmedzeny. To vedie k vyznamnému vplyvu na
poziadavky na vlastné zdroje, ¢o vyvolava obavy, ze prispevok nemodelovatelnych
faktorov rizika k celkovym poziadavkdm na vlastné zdroje vypocitanym pomocou
internych modelov je vacsi, nez sa povodne ocakavalo. Celkovo institiicie vnimaji ramec
pre nemodelovatel'né faktory rizika ako kl'aCova prekdzku pri vyvoji internych modelov
pre trhové riziko. Vzhl'adom na tieto uvahy iné vyznamné jurisdikcie svoj ramec pre
nemodelovatel'né faktory rizika zjednodusili tak, Ze umoznili, aby sa viac rizikovych
faktorov kapitalizovalo ako modelovateI'né v ramci miery predpokladaného schodku.
V snahe zachovat’ rovnaké podmienky na celosvetovej urovni a ulah¢it’ implementaciu
ramca pre nemodelovate'né faktory rizika treba upravit’ podmienky tykajuce sa poctu
pozorovani overitelnych cien potrebnych na to, aby sa faktor rizika povazoval za
modelovatelny, ateda aby sa mohol kapitalizovat’ v rdmci vypoctu predpokladaného
schodku.

Jednym z kritérii stanovenych v ¢lanku 1 ods. 1 a ¢lanku 4 ods. 2 delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2022/2060° pre to, aby bol faktor rizika modelovatelny, je v sulade
s bazilejskymi Standardmi to, aby dotknuta institicia pocas obdobia pozorovania v trvani
12 mesiacov identifikovala pre dany faktor rizika urcity pocet overitelnych cien. Tato
poziadavka je problematickd pre nedavno emitované nastroje vratane novo emitovanych
dlhopisov, novych referencnych sadzieb alebo komodit, pretoZze znamena, Ze pocas 12
mesiacov po ich emisii nemusia dané faktory rizika pre uvedené pozicie — bez ohl'adu na
likviditu tychto pozicii — spifiat’ test pripustnosti rizikovych faktorov. S cielom zmiernit
prevadzkové zatazenie institicii a zabezpecit rovnaké podmienky ako pre uverové
inStiticie z inych jurisdikcii by sa Gverovym institicidm malo umoznit, aby pomerne
upravili pocet pozorovani realnych cien pozadovanych na ucely modelovatelnosti pre
uvedené nové faktory rizika, ato az do jedného roka po tom, ako ddjde k prvému
obchodovaniu s tymito novymi nastrojmi na trhu.

Jednou z osobitnych poZiadaviek na interny model rizika zlyhania uvedeny v ¢lanku
325bp nariadenia (EU) &. 575/2013 je, aby spodna hranica odhadov pravdepodobnosti
zlyhania tiverovej inStitucie bola na tirovni percentudlnych hodnét, ktoré su stanovené
v odseku 5 pism. a) uvedeného ¢lanku. V dosledku toho by v pripade konkrétnych
emitentov alebo dlZnikov, na ktorych sa nevztahuju ziadne poZiadavky na vlastné
zdroje pre poziadavku na krytie rizika zlyhania vramci alternativneho
Standardizovaného pristupu, boli poZiadavky na vlastné zdroje pre riziko zlyhania
v ramci alternativneho pristupu interného modelu vysSie nez v ramci alternativneho
Standardizovaného pristupu. Plati to najmé pre ustredné vlady a emitentov centralnych
bank s vysokym ratingom. Niekolko jurisdikcii sa od bazilejskych Standardov
odchylilo tym, Ze bankdm v ramci pristupu interného modelu umoznili zaobchadzat
s expoziciami voc¢i uvedenym emitentom rovnako, ako by sa s tymito expoziciami
zaobchadzalo v ramci alternativneho Standardizovaného pristupu (t. j. ziadne
poZiadavky na vlastné zdroje pre riziko zlyhania). S cielom zabezpecit’ konzistentnost’
medzi pristupmi a zachovat’ rovnaké podmienky ako v pripade tychto jurisdikcii by
preto mozZnost’ vyuzivat' podobné opatrenie mali mat’ aj Gverové institucie v Unii. To
by sa malo dosiahnut wuplatnenim multiplikdtora rovnajiceho sa nule na

Delegované nariadenie Komisie (EU)2022/2060 zo 14.jina 2022, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy, v ktorych
sa stanovuju kritéria na posudenie modelovatelnosti faktorov rizika v ramci pristupu interného modelu
a frekvencia tohto posudenia podla ¢lanku 325be ods. 3 uvedeného nariadenia (U.v. EU L 276,
26.10.2022, s. 60, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).

SK


http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/oj

SK

©)

(10)

pravdepodobnost’ zlyhania emitentov/dlznikov, na ktorych sa v ramci alternativneho
Standardizovaného pristupu vztahuje rizikovd véha 0 %, ¢im sa zrusi prislusna
kapitalova poziadavka pre expozicie voci tymto emitentom/dlznikom.

Pre uverové institicie, ktoré dostali suhlas na pouzivanie alternativneho pristupu
interného modelu na vypocet svojich poziadaviek na vlastné zdroje, mdze byt
prevadzkovo naro¢né vykonavat' kazdodenné vypocty miery rizika predpokladaného
schodku a miery rizika v ramci stresového scendra v sulade s ¢lankom 325ba ods. 1
nariadenia (EU) &. 2013/575. Kazdodenné vypoéty si vyzadujii najmi vypoétové Gsilie,
pricom ukladaji poziadavky na vcasnost’ prevadzkovych procesov a procesov riadenia.
Uverovym indtiticidim by sa preto malo dolasne povolit, aby vypoéitavali
a zverejnovali hodnoty miery rizika predpokladaného schodku a miery rizika v ramci
stresového scenara nie kazdy defi, ale na tyzdennom zaklade. Uverovym institiciam
Unie by to umoznilo zachovat rovnaké podmienky ako v pripade bank zinych
jurisdikcii, ktoré budi musiet’ pouzivat’ alternativny pristup interného modelu az neskor.

Clanok 325bh ods. 1 pism. i) aé&lanok 325j nariadenia (EU) &.575/2013 obsahuji
osobitné podmienky pre vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie voci
podnikom  kolektivneho  investovania  (PKI), ato vramci alternativneho
Standardizovaného pristupu, ako aj vramci alternativneho pristupu interného modelu.
V snahe zabrénit' ve'mi konzervativnemu zaobchadzaniu musia byt uverové inStitdcie
schopné pravidelne prezerat' vsSetky zlozky PKI, ktoré su podkladom pre expoziciu,
a vypocitavat’ poziadavky na vlastné zdroje pre expoziciu PKI, ako keby mali vo¢i danym
zlozkdm PKI priame expozicie. Schopnost’ bank vykonavat’ pristup zaloZeny na prezreti
podkladovych expozicii je zalozend na dostupnosti Udajov o zlozeni PKI k datumu
prezretia podkladovych expozicii, ¢o sa doteraz ukazalo ako vel'mi narocné, pretoze
spravcovia PKI maju z dovodu obav o dovernost’ tidajov len malt motivaciu poskytovat
podrobné informécie o zlozeni PKI s dostatocnou mierou podrobnosti. V dosledku toho
uverové institucie Casto nedokazu pouzit' metodiku prezretia podkladovych expozicii
vramci ani jedného zuvedenych pristupov, pricom casto by sa museli uchylit’ ku
konzervativnemu spdsobu zaobchadzania. Iné vyznamné jurisdikcie preto navrhli zmeny
v sposobe zaobchéadzania s expoziciami PKI v rdmci Standardizovaného pristupu FRTB aj
v ramei pristupu interného modelu. S cielom zabranit’ naruSeniu rovnakych podmienok
a neprimeranému prevadzkovému zat'aZzeniu pri pouzivani pristupu zaloZzeného na prezreti
podkladovych expozicii preto treba v sulade s inymi jurisdikciami zaviest’ flexibilitu pre
institacie, aby mohli vykonat’ Ciasto¢né prezretie podkladovych expozicii, a na tento ucel
stanovit’ minimalnu prahovll hodnotu pre toto ¢iastocné prezretie podkladovych expozicii,
pricom by sa zaroven vyzadovalo, aby tieto institicie pouzivali konzervativnejsi sposob
zaobchédzania s tou cast'ou PKI, pri ktorej nemozno uskutocnit’ prezretie. Koncepcia tejto
minimalnej prahove] hodnoty by sa mala Specifikovat’ vo vztahu k trhove; hodnote
expozicie, aby sa umoznila jednoduchost’. Ak trhova hodnota expozicie nie je vhodna pre
konkrétne expozicie PKI, ako st expozicie svysokym pakovym efektom, uverové
intiticie by to mali zohl'adnit’ vo svojom pristupe zaloZzenom na prezreti podkladovych
expozicii k spokojnosti svojich prislusnych orgdnov. Mala by sa stanovit’ aj nizSia
frekvencia prezerania podkladovych expozicii. V ramci alternativneho pristupu interného
modelu by sa navySe malo tiverovym inStiticidm umoznit, aby pouzivali alternativne
metodiky prezerania podkladovych expozicii, ato pod podmienkou, ze to schvalili ich
prislusné organy. V pripade expozicii PKI, ktoré podliehaju riziku vega, je uplatiovanie
pristupu zaloZeného na prezreti podkladovych expozicii zloZité anie je zostladené so
spdsobom, akym uverové institicie riadia tieto pozicie z hl'adiska rizika, ked’ze citlivosti
vega nie su aditivne a nemozno ich jednoducho rozlozit. V ustanoveniach CRR sa vSak
vyzaduje, aby uverové institicie pouzivali na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre
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trhové riziko pre vietky faktory rizika tej istej expozicie PKI rovnaky pristup. Uverova
inStitacia, ktora na vypocet kapitadlovych poziadaviek pre svoj faktor rizika delta pre
takuto poziciu PKI pouziva pristup zalozeny na prezreti podkladovych expozicii, je preto
povinna pouzivat pristup zalozeny na prezreti podkladovych expozicii pre kapitalové
poziadavky pre faktor rizika vega. S cielom zmiemit’ prevadzkové zataZenie institucii by
sa takymto tiverovym institiciam malo povolit’, aby na vypocet poziadaviek na vlastné
zdroje pre faktor rizika vega expozicie PKI pouzivali alternativny pristup, a to bez ohl'adu
na pristup pouzity na kapitalizaciu inych druhov rizika spojené¢ho s uvedenou expoziciou.

Dodato¢na hodnota rezidualneho rizika (RRAOQO) urcuje dodato¢nti kapitdlova
poziadavku pre rizika, ktoré eSte nie su podchytené inymi zlozkami alternativneho
Standardizovaného pristupu. Ked’ze poziadavka pre RRAO sa vypocitava na zaklade
pomyselnej hodnoty nastroja bez ohl'adu na jeho riziko a ked’ze sa hedzing vykazuje
len v pripadoch, ked’ sa zabezpeCeny a zabezpecovaci nastroj dokonale zhodujua, mohli
by sa vyskytnut pripady, ked’ poziadavky na vlastné¢ zdroje pre RRAO nie su
zosuladené so skuto€nym rezidudlnym rizikom na urovni trading desku. V snahe
zabranit neprimeranym kapitdlovym poziadavkam na nastroje s rezidualnymi
rizikami, ktoré by uverové inStitiicie mohli byt schopné vo velkej miere hedzovat’ na
trhu, a v snahe zachovat rovnaké podmienky vo vztahu k inym jurisdikcidm, ktoré
zaviedli alebo zavedu osobitné opatrenia tykajuce sa RRAO, by sa malo stanovit, ze
multiplikatory sa maju uplatiiovat’ na kapitalové poziadavky pre RRAO pri nastrojoch,
ktorych podkladovym aktivom je buduca realizovana volatilita, ktoré si opciami, ktoré
mozno uplatnit’ k uréitému poctu datumov, alebo ktoré st opciami na rozdiel medzi
dvoma sadzbami swapov s konstantnou splatnost'ou denominovanymi v tej istej mene,
ak sa na uvedené nastroje vzt'ahuje poziadavka pre RRAO len z uvedenych dévodov.

Poziadavka na vlastné zdroje pre riziko zlyhania vramci alternativneho
Standardizovaného pristupu zachytava riziko zlyhania emitentov a dlznikov v ramci
expozicii, ktoré st vystavené trhovému riziku v ¢asovom horizonte jedného roka.
Hedzingy sa vykazuju pre expozicie voci tomu istému emitentovi alebo dlznikovi za
osobitnych podmienok, ato aj pokial ide onestlad splatnosti medzi réznymi
poziciami. Niektoré zuvedenych podmienok neumoziuju vykazat ekonomicky
hedZing medzi akciovym derivatom a hotovostnou poziciou toho istého podkladového
aktiva, ¢o je pristup kriadeniu rizik, ktory sa v praxi bezne pouzZiva. S cielom
stimulovat’ hedZing a zabezpecit’ stilad s podobnymi opatreniami v inych jurisdikciach
by sa uvedeny druh ekonomického hedzingu mal uznat’ pri vypocte poziadaviek na
vlastné zdroje pre riziko zlyhania podla alternativneho Standardizovaného pristupu.

Nariadenim (EU) 2024/1623 sa do alternativneho $tandardizovaného pristupu zaviedla
osobitnd rizikova véha pre expozicie vo¢i obchodovaniu s uhlikom v rdmei systému
EU na obchodovanie s emisiami (EU ETS) z dovodov stability a obmedzenia volatility
na trhu Unie s emisnymi kvétami uhlika v poslednych rokoch a vzhladom na stivisiace
ceny uhlikovych kreditov. Nasledna kvantitativna analyza poskytla dokazy o tom, ze
popri niz$ej rizikovej vahe by sa na inu hodnotu mal nastavit’ aj korelaény parameter
pouZzivany na agregaciu expozicii suvisiacich s obchodovanim s uhlikom, ¢o by viedlo
k niz§im poziadavkdm na vlastné zdroje pre tieto konkrétne expozicie. Z vymen
nazorov medzi bankami aregulanymi organmi zinych jurisdikcii — vratane
prebiehajucich konzultatnych procesov — navyse vyplyva, ze pri konecnej
implementacii v tychto jurisdikciach by sa mohli prijat’ podobné opatrenia. Preto by sa
malo stanovit, Ze vzhl'adom na existujuce dokazy sa ma korela¢ny parameter do
31. decembra 2029 zmenit’ prostrednictvom multiplikatora na primerani hodnotu.
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Oneskorenie pri implementacii pravidiel Bazilej III v jurisdikciach s medzinarodne
pdsobiacimi bankami vedie k doCasnym naruseniam rovnakych podmienok, ato aj
v dosledku spodnej hranice pre vystupné hodnoty, ktora sa v Unii zadala uplatiiovat’
od 1. januara 2025. S cielom zmiernit’ uvedené narusenia a zabezpecit’ hladky prechod
by uverové institicie mali mat moznost doCasne vyuzivat cielené a obmedzené
postupné zavadzanie poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko v rameci
alternativneho Standardizovaného pristupu. Po postupnom zavadzani by v podobnom
duchu mali mat’ moznost’ siahnut’ aj Gverové institicie, ktoré uplatiujii zjednoduseny
Standardizovany pristup.

V stlade s bazilejskymi Standardmi sa v ¢lanku 325i ods. 1 pism. a) a b) nariadenia
(EU) &.575/2013 vyzaduje, aby averové intitucie vypodéitali pre pozicie v indexoch
zahrnutych do alternativnych korelacnych obchodnych portfolii (ACTP) jedinu
citlivost na index, a zakazuje sa rozlozenie pozicie indexu ACTP na podzlozky
faktorov rizika (t. j. pozicie tvorené jednotlivym referencnym titulom) a nésledné
vzajomné zapocitavanie uvedenych faktorov rizika srovnakymi faktormi rizika tej
istej zlozky nastrojov zmierniujicej kreditné riziko len jednej protistrany. Uvedené
poziadavky vytvaraji nestlad medzi pristupom, ktory maju tverové inStiticie
zavedeny na riadenie rizik uvedenych expozicii, a vypoctom poziadaviek na vlastné
zdroje, ¢o vedie k dodatocnej prevadzkovej zloZitosti a zvySeniu poziadaviek na
vlastné zdroje. Preto sa jedna vyznamna jurisdikcia s bankami, ktoré st vel'mi aktivne
v obchodovani s ACTP, rozhodla umoznit'’ bankdm rozkladat’ indexové expozicie
ACTP. S cielom zachovat rovnaké podmienky by sa tGverovym inStiticidm mala
docasne poskytnut’ flexibilita, aby mohli uplatiiovat’ pristup rozloZenia a vzidjomne
zapocitavat’ svoje podzlozkové expozicie s rovnakymi rizikovymi faktormi.

Implementaciou Standardov FRTB sa zavadzaji zloZitejSie metodiky, ktoré su
citlivejSie na rizika a ktoré mozu byt pre institucie s malymi obchodnymi Cinnost’ami
zbytoéné. Plati to najma pre tie malé institacie, ktoré spifiaju podmienky pre vynimku
tykajicu sa c¢innosti v obchodnej knihe s mensim rozsahom podla ¢lanku 94
nariadenia (EU) &. 575/2013, ale prekraduju prahové hodnoty stanovené v &lanku 325a
uvedeného nariadenia zdovodu devizového rizika alebo komoditného rizika
vyplyvajuceho zpozicii v neobchodnej knihe. Aby sa pri takychto uverovych
ingtituciach Unie predi§lo neprimeranym nakladom na implementaciu a prevadzkovej
zlozitosti, ked'ze iné vyznamné jurisdikcie maju bud’ zavedené podobné opatrenia,
alebo neuplatiiuji poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko na banky
s ¢éinnostami v obchodnej knihe s men$im rozsahom, Gverovym institiciam Unie
s obchodnymi knihami s mens$im rozsahom by sa malo umoZnit’, aby pre svoje pozicie
v neobchodnej knihe, ktoré podliehaji devizovému riziku a komoditnému riziku,
pouzivali zjednoduSeny Standardizovany pristup.

Oneskorenia pri implementacii nového rdmca pre trhové riziko v jurisdikciach
s medzinarodne posobiacimi bankami znamenajl, Ze tie uverové intitacie v Unii,
ktoré maju sofistikované obchodné Ccinnosti a zloZzitejSie portfolia, by celili
nerovnakym podmienkam, ak by bolo vykonavanie Standardov Bazilej 11l odlozené na
obdobie po 1. januari 2027 alebo ak by sa poziadavky vykonavali flexibilnejSie
v inych jurisdikcidch. Monitorovanie implementacie Standardov Bazilej III v inych
vyznamnych jurisdikciach ukdzalo, Ze je velmi nepravdepodobné, ze by velké banky
mimo Unie museli pravidla FRTB vo svojich domovskych jurisdikciach
implementovat’ od 1.januara 2027. V snahe zabezpecit, aby Specifické aspekty
nového ramca pre trhové riziko — najmd v suvislosti s alternativnym pristupom
interného modelu — neboli prili§ zlozité alebo prili§ konzervativne, a teda aby neviedli
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(18)

(19)
(20)

21

k neodoévodnenej  prevadzkovej  zlozitosti alebo nadmernym  kapitalovym
poziadavkam, zdaroven treba tieto Specifické aspekty prehodnotit’ (a pripadne
rekalibrovat’). V tejto suvislosti ascielom obmedzit' potencidlne konkurencné
znevyhodnenie, ktoré by malo negativny vplyv na konkurencieschopnost’ bankového
sektora Unie v uvedenej oblasti a na financovanie hospodarstva Unie, by sa uverovym
institiciam, ktoré st nepriaznivo ovplyvnené implementaciou novych pravidiel pre
trhové riziko, malo po uplatneni cielenych zmien zavedenych tymto nariadenim
umoznit, aby uvedeny vplyv na kapitdl obmedzili pocas trojro¢ného trvania tohto
nariadenia.

Navrhovanymi doCasnymi opatreniami by sa mali spolo¢ne rieSit mnohé — no nie
vSetky — rozdiely v rovnakych podmienkach medzi vyznamnymi jurisdikciami.
S cielom zachovat’ pocas prechodného obdobia rovnaké podmienky, kym vyznamné
jurisdikcie nedokoncia aneimplementuju Standardy FRTB, by sa tuverovym
institiciam, na ktoré maju pravidla FRTB nepriaznivy vplyv, malo umoznit, aby
obmedzili vplyv uvedenych pravidiel na svoje kapitdlové poziadavky tak, Ze na
uvedené kapitdlové poziadavky pocas trojroéného obdobia tohto delegovaného
nariadenia uplatnia multiplikidtor nizs$i alebo rovny jednej. Vzhladom na to, Ze
uvedené uverové institucie su novym ramcom ovplyvnené v rdznej miere, kalibracia
multiplikdtora by mala byt Specificka pre jednotlivé banky. Okrem toho, kedZe
uverové institicie by multiplikator uplatiiovali do 31. decembra 2029, mali by mat’
moznost’ pravidelne multiplikator rekalibrovat’ na spolahlivi referenént hodnotu, aby
sa zohladnili zmeny v ich portfélidch a trhovych podmienkach. Preto treba zaviest
multiplikator, v dosledku ktorého sa znizi vplyv novych pravidiel na uroven
implementacie predchadzajuceho ramca Bazilej 2.5. S cielom umoznit’ takuto presnu
kalibrdciu multiplikdtora a zabranit nadmernej prevadzkovej zlozitosti vratane
uplatiiovania koncepcie viacerych hrani¢nych podmienok v rdmci tej istej institicie
azmien modelov pouzivanych podla rdmca Bazilej 2.5 je potrebné, aby sa
multiplikator vypocital s pouzitim hrani¢nej podmienky obchodnej/neobchodnej knihy
podl'a implementacie rAmca Bazilej 2.5. Uverové institicie, ktoré sii opravnené a ktoré
sa rozhodnu uplatiiovat’ multiplikator od 1. januéara 2027, by takisto mali mat’ moZznost’
prestat’ ho pouzivat’ pred uplynutim trojroéné¢ho obdobia, pricom by sa im nemalo
umoznit’, aby pouZzivanie multiplikdtora neskor obnovili. PoZiadavky na podavanie
sprav a zverejilovanie informdcii st zakladnymi néstrojmi na umoznenie dohladu
a trhovej discipliny. Uverové institiicie, ktoré sa rozhodnu uplatiovat’ multiplikator, by
preto mali zaroven nadalej podavat spravy a zverejiiovat’ informécie o svojich
zavaznych poziadavkach na vlastné zdroje v sulade s implementéaciou rdmca Bazilej
2.5 s pouzitim prislusnych ustanoveni stanovenych vo verzii nariadenia CRR, ktora
bola uc¢inna k 8. julu 2024.

Nariadenie (EU) &. 575/2013 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit'.

Ustanovenia uvedené v tomto nariadeni sa uplatiiuji bez toho, aby boli dotknuté
povinnosti bank podla nariadenia CRR asmernice CRD zabezpecit' primerané
kapacity na riadenie rizik a agregéaciu udajov. Banky by mali spolupracovat’ so svojimi
organmi dohl'adu na naprave akychkol'vek nedostatkov zistenych v tychto oblastiach.

Poziadavky na trhové riziko stanovené v nariadeni (EU) 2024/1623 sa zadnu
uplatiiovat’ od 1.januara 2027. S cielom zabranit protichodnym poZiadavkam na
inStitucie preto treba zosuladit datum zaCiatku uplatiovania tohto nariadenia
s uvedenym datumom. V snahe zabranit neistote medzi Uc€astnikmi trhu a orgdnmi
verejnej moci by toto nariadenie malo nadobudnit’ u¢innost’” diiom nasledujucim po
jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej nie,
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldanok 1
Zmena nariadenia (EU) ¢. 575/2013

Do nariadenia (EU) &. 575/2013 sa vkladaju tieto ¢lanky 495i az 495v:

., Clanok 495i

Prechodné ustanovenia, pokial’ ide o test pridelenia ziskov a strdt v ramci alternativneho

pristupu interného modelu pre trhové riziko

Odchylne od ¢lanku 325az ods. 2 pism. d) a do 31. decembra 2029 mo6zu institicie
pouzivat alternativny pristup interného modelu na vypocet svojich poziadaviek
na vlastné zdroje na pokrytie trhového rizika pre trading desky, ktoré nespiiaji
poziadavky stanovené v clanku 325bg.

Na ucely odseku 1 institacie zohl'adiiuju to, ze pre trading desky patriace do rozsahu
posobnosti teoretické zmeny hodnoty portfolii uvedenych trading deskov na zaklade
modelov merania rizika danych inStiticii s blizko k hypotetickym zmenam hodnoty
portfolii uvedenych trading deskov na zdklade modelov ocefiovania danych instittcii.

Clanok 495j

Prechodné opatrenie v zaujme operacnej ul’avy tykajuce sa poZiadaviek na vlastné zdroje

pre nemodelovatel’né faktory rizika

Odchylne od &lanku 1 ods. 1 a &lanku 4 ods. 2 delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2022/2060* a do 31. decembra 2029 mozu institucie posudzovat’ ako modelovatelny na
ucely ¢lanku 325be tohto nariadenia taky faktor rizika, pre ktory institicia identifikovala
aspon dve overiteI'né ceny pocas obdobi pozorovania uvedenych v ¢lanku 1 ods. 1 a2
a &lanku 4 ods. 2 a 3 delegovaného nariadenia (EU) 2022/2060.

Institucie priradia faktorom rizika uvedenym v odseku 1 horizont likvidity rovnajici
sa 250, vydeleny po¢tom overitelnych cien identifikovanych v sulade s delegovanym
nariadenim (EU) 2022/2060, zaokrahleny na najbliz§i dlhdi horizont likvidity
stanoveny v tabul’ke 2 ¢lanku 325bd tohto nariadenia.

Horizont likvidity priradeny v stlade s prvym pododsekom nesmie byt kratSi ako
horizont likvidity, ktory by bol priradeny faktoru rizika, ak by pocet overitelnych cien
postacoval na posudenie faktora rizika ako modelovatelného v sulade s ¢lankom 1 ods. 1
a2 a &lankom 4 ods. 2 a 3 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2022/2060.

InstitGicie zahrnt do vypoctu uvedeného v €lanku 325bb vsetky faktory rizika, ktoré
sa podla odseku 1 povazuji za modelovatelné. Institicie zahrni do rozsahu
vypoctov stanovenych v ¢lanku 325bk iné nemodelovatel'né faktory rizika.

SK

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2022/2060 zo 14. juna 2022, ktorym sa dopliia
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o regulaéné
technické predpisy, v ktorych sa stanovuju kritéria na posudenie modelovatelnosti
faktorov rizika v ramci pristupu interného modelu a frekvencia tohto posudenia
podrla ¢lanku 325be ods. 3 uvedeného nariadenia (U. v. EU L 276, 26.10.2022, s. 60,
ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).
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Clanok 495k

Prechodné ustanovenia o poZiadavkdach na udaje na posudzovanie modelovatel’nosti
novych emisii
Odchylne od ¢&lanku 1 ods. 2 a¢lanku 4 delegovaného nariadenia (EU) 2022/2060 a do
31. decembra 2029 institucie pri posudzovani modelovatelnosti faktorov rizika v sulade
s clankom 325be tohto nariadenia zohladiuju to, Zze v pripade novych faktorov rizika
z nedavno emitovanych alebo nedavno vytvorenych nastrojov:

a) obdobie pozorovania uvedené v ¢lanku 1 ods. 1 a ¢lanku 4 delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2022/2060 sa zacina diom, ked su uvedené nastroje prvykrat
emitované alebo obchodované na trhu;

b) minimalny pocet overitelnych cien, ktoré su reprezentativne pre faktor rizika
v sulade s uvedenym delegovanym nariadenim, sa stanovi pomerne do 12 mesiacov
po danej emisii alebo po uvedenom prvom dni obchodovania.

Clanok 4951

Prechodné ustanovenia o poZiadavkdch na vlastné zdroje v ramci interného modelu rizika
zlyhania

Odchylne od ¢lanku 325bp ods. 5 pism. a) ado 31.decembra 2029 inStiticie uplatiuju
multiplikator rovny nule na odhady pravdepodobnosti zlyhania pouzité na vypocet
poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko zlyhania podla interného modelu rizika zlyhania
stanovené¢ho v tretej Casti hlave IV kapitole 1b oddiele 3 pre vSetkych emitentov alebo
dlznikov, na expozicie voci ktorym by sa pri vypocte poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko
zlyhania podl'a alternativneho Standardizovaného pristupu vzt'ahovala rizikova véha 0 %.

Cldanok 495m
Prechodné ustanovenia o frekvencii vypoctu pre alternativny pristup interného modelu

1. Do 31. decembra 2029 sa instittcie, ktoré na vypocet svojich poZiadaviek na vlastné
zdroje pre trhové riziko uplatiiuji €lanok 325ba ods. 1, mdézu rozhodnut, Ze
priemerné hodnoty uvedené v ¢lanku 325ba ods. 1 pism. b) budl vypocitavat’ nie za
predchadzajticich 60 pracovnych dni, ale za predchadzajtacich 12 tyzdnov.

2. Do 31. decembra 2029 sa institicie, ktoré musia spifiat’ poziadavky na zverejiiovanie
informacii stanovené v ¢lanku 455 ods. 2 pism. a) a b), m6Zu rozhodnut’, Ze hodnoty
stanovené v uvedenom clanku budi zverejiovat nie za predchadzajicich 60
pracovnych dni, ale za predchadzajucich 12 tyzdiov.

Clanok 495n

Prechodné ustanovenia o poZiadavkdach na vilastné zdroje pre pozicie v PKI v ramci
alternativneho pristupu interného modelu

1. Odchylne od ¢lanku 325bh ods. 1 pism. 1) a do 31. decembra 2029 mo6zu inStitucie
prezerat’:

a) najmenej 50 % vSetkych podkladovych pozicii PKI, meranych podla trhove;j
hodnoty;
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b)  podkladové pozicie PKI nie na tyzdennom, ale na Stvrtro¢nom zaklade.

Na ucely prvého pododseku pism. a) institicie vypocitavaju poziadavku na vlastné
zdroje pre trhové riziko pre vSetky zostavajuce pozicie v uvedenom PKI s pouzitim
rizikovej vahy stanovenej v ¢lanku 3257 ods. 1 pism. b) bode 1).

2. Pri vykondvani prezretia uvedeného v odseku 1 musia byt inStitucie schopné
monitorovat’ rizikd vyplyvajuce z vyznamnych zmien v zlozeni dotknutych PKI
medzi dvoma datumami vypoctu.

3. Odchylne od ¢lanku 325bh ods. 1 pism. i) mdze institicia na vypocet poziadaviek na
vlastné zdroje pre trhové riziko pre pozicie v PKI v ramci alternativneho pristupu
interného modelu pouzit’ alternativny pristup modelovania pod podmienkou, Ze to
schvalil jej prislusny organ.

Clanok 4950

Prechodné ustanovenia o poZiadavkdach na vlastné zdroje pre pozicie v PKI v ramci
alternativneho Standardizovaného pristupu

1. Odchylne od ¢lanku 325j ods. 1 pism. a) ado 31. decembra 2029 mo6Zzu institicie
prezerat’:

a) najmene] 50 % podkladovych pozicii vuvedenych PKI, meranych podla
trhovej hodnoty;

b)  podkladové pozicie daného PKI nie na mesa¢nom, ale na Stvrtrocnom zaklade.

Na ucely prvého pododseku pism. a) institicie vypocitavaju poziadavku na vlastné
zdroje pre trhové riziko pre vSetky zostdvajice pozicie v uvedenych PKI s pouzitim
pristupu stanoveného v ¢lanku 325j ods. 1 pism. b) bode 1).

2. Odchylne od c¢lanku 325j ods. la a3 ado 31.decembra 2029 modzu institlcie
povazovat’ pozicie v PKI za jediné akciové pozicie s rizikovou vdhou 100 % na
vypocet svojich poZiadaviek na vlastné zdroje pre riziko vega, a to bez ohl'adu na iné
pristupy pouzité na vypocet ich poziadaviek na vlastné zdroje pre iné faktory rizika
pre tie isté pozicie.

Clanok 495p

Prechodné ustanovenia o poZiadavkdch na vlastné zdroje pre dodatoéniu hodnotu
regidudlneho rizika v ramci alternativneho Standardizovaného pristupu
Odchylne od ¢lanku 325u a do 31. decembra 2029 institiicie uplatiiuji multiplikator rovnajtci
sa nule na poZiadavky na vlastné zdroje pre rezidualne rizika vypocitané v stilade s uvedenym
¢lankom pre tieto nastroje:

a) nastroje, ktoré¢ odkazuji na buducu realizovanu volatilitu ako podkladové aktivum
ana ktoré¢ by sa zinych dovodov nevztahovala dodato¢na hodnota rezidualneho
rizika;

b) nastroje, ktoré su opciami, ktoré mozno uplatnit kur€itému stboru vopred

stanovenych datumov ana ktoré by sa zinych dovodov nevztahovala dodatocna
hodnota rezidualneho rizika;
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C) nastroje, ktoré st opciami na rozdiel medzi dvoma sadzbami swapov s konStantnou
splatnostou denominovanymi v tej istej mene ana ktoré by sa zinych ddévodov
nevzt'ahovala dodato¢na hodnota rezidudlneho rizika.

Cldanok 495¢

Prechodné ustanovenia o vypocte poZiadaviek na vlastné zdroje pre riziko zlyhania v ramci
alternativneho Standardizovaného pristupu

Odchylne od ¢lanku 325x ods. 4 ado 31. decembra 2029 moézu institacie podla vlastného

uvazenia:
a) poziciam hotovostného kapitalu, ktorymi sa hedzuji derivatové néstroje, priradit
rovnaku splatnost’, ako je splatnost’ derivatovych néstrojov, ktoré hedzuju;
b) expoziciam voci akciovym derivatom priradit’ trojmesacn splatnost’.
Cldanok 495r

Prechodné ustanovenia o vypocte poZiadaviek na vlastné zdroje podla alternativneho
Standardizovaného pristupu pre ndstroje, na ktoré sa vit'ahuje riziko obchodovania
s uhlikom v ramci EU ETS

Odchylne od ¢lanku 325at ods. 2 a do 31. decembra 2029 institicie vydelia parameter korelacie
doby splatnosti stanoveny v uvedenom c¢lanku na vypocet ich poziadaviek na vlastné zdroje pre
trhové riziko podl'a alternativneho Standardizovaného pristupu pre nastroje, na ktoré sa vztahuje
komoditné riziko delta pri obchodovani s uhlikom v ramci EU ETS, hodnotou 99,1 %.

Clanok 495s

Prechodné ustanovenia o postupnom zavadzani poZiadaviek na vlastné zdroje podl’a
alternativneho Standardizovaného pristupu a zjednoduseného Standardizovaného pristupu

1. Do 31. decembra 2029 institicie uplatiiuji na vysledok vypoctu svojich poziadaviek
na vlastné zdroje pre trhové riziko podl'a metddy zaloZenej na citlivostiach v stlade
s ¢lankom 325h ods. 4 multiplikator 0,9.

2. Do 31. decembra 2029 inStitacie uplatituji na vysledok vypoctu svojich poziadaviek
na vlastné zdroje pre trhové riziko podla zjednoduSeného Standardizovaného pristupu
uvedeného v ¢lanku 325 ods. 2 multiplikator 0,9.

Cldanok 495t
Prechodné ustanovenia o sposobe zaobchadzania s ndstrojmi v portfoliu ACTP

Odchylne od ¢lanku 3251 ods. 1 pism. a) ab) ado 31. decembra 2029 sa institicie mdzu
rozhodnut, ze buda uplatiiovat’ spdsob zaobchadzania stanoveny v uvedenom c¢lanku aj na
pozicie zaradené do ACTP.
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Clanok 495u

Prechodné ustanovenia o vynimke pre institucie s ¢innost’ami v obchodnej knihe s mensSim

rozsahom

Instithcia, ktord je opravnena vyuzivat’ spésob zaobchédzania stanoveny v ¢lanku 94, méze do
31. decembra 2029 na vypocet svojich poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko pozicii
neobchodnej knihy, ktoré podliehaji devizovému riziku alebo komoditnému riziku,
uplatinovat’ pristup uvedeny v ¢lanku 325 ods. 2.

Clanok 495v

Prechodné ustanovenia o uplatiiovani multiplikdtora na poZiadavky na vlastné zdroje pre

trhové riziko

Do 31. decembra 2029 sa institicia mo6ze rozhodnut, Ze na svoje poziadavky na
vlastné zdroje pre trhové riziko vypocitané pomocou pristupov uvedenych v ¢lanku
325 ods. 1 astanovenych v ¢lankoch 325c¢ az 325ay, c¢lankoch 325az az 325bp
a ¢lankoch 326 az 361 bude uplatiiovat’ multiplikator, ak st jej poziadavky na vlastné
zdroje pre trhové riziko vypocitané uplatnenim tohto nariadenia v zneni, ktoré bolo
ucinné k9. julu 2024, apo zohladneni prechodnych sposobov zaobchadzania
stanovenych v ¢lankoch 4951 az 495t k 31. marcu 2027 vysSie ako jej poziadavky na
vlastné zdroje pre trhové riziko vypocitané uplatnenim tretej Casti hlavy IV tohto
nariadenia v zneni, ktoré bolo uc¢inné k 8. julu 2024.

Institicia nesmie uplatiiovat’ multiplikator uvedeny v odseku 1, ak vypocitava svoje
poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko len uplatnenim ¢lankov 326 az 361.

Instithcia, ktora sa rozhodne uplatiovat’ sposob zaobchddzania stanoveny v odseku 1,
to bezodkladne ozndmi prisluSnym orgdnom aposkytne dokazy o splneni
poziadaviek stanovenych v uvedenom odseku.

Institucia, ktora uplatituje spésob zaobchadzania stanoveny v odseku 1, moZe tento
sposob zaobchéadzania kedykol'vek prestat’ uplatiiovat, ato za predpokladu, Ze to
oznamila svojmu prisluSnému orgdnu. InStitGcia, ktord uvedeny sposob
zaobchadzania prestane uplatiovat’, ho neskor nesmie zacat’ opdtovne pouzivat'.

Institacia, ktord sa rozhodne pouZivat multiplikator uvedeny v odseku 1, takyto
multiplikator kalibruje kazdé tri mesiace ako pomer medzi svojimi poziadavkami na
vlastné zdroje pre trhové riziko vypocitanymi uplatnenim tretej Casti hlavy IV tohto
nariadenia v zneni, ktoré bolo u¢inné k 8. julu 2024, a svojimi poziadavkami na
vlastné zdroje pre trhové riziko vypocitanymi uplatnenim tohto nariadenia v zneni,
ktor¢ bolo ucinné¢ k9. julu 2024, priCom zohladhuje prechodné spdsoby
zaobchadzania stanovené v ¢lankoch 4951 az 495t.

Institucia, ktora uplatnuje multiplikator stanoveny v odseku 1, nad’alej vykazuje aj
informécie o poziadavkach na vlastné zdroje pre trhové riziko vypocitané uplatnenim
tretej Casti hlavy IV tohto nariadenia v zneni, ktoré bolo u¢inné k 8. jalu 2024.

Institacia, ktora uplatituje multiplikdtor stanoveny v odseku 1, zverejni, ze sa
rozhodla uplatiiovat’ tento multiplikator. Uvedena institacia musi nad’alej spifiat’ aj
poziadavky na zverejiiovanie informacii o poziadavkach na vlastné zdroje pre trhové
riziko stanovené v 6smej Casti tohto nariadenia v zneni, ktoré bolo uc¢inné k 8. julu
2024.
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8. Na urcenie svojich poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko vypocitanych
uplatnenim tohto nariadenia v zneni, ktoré bolo u¢inné k9. julu 2024, v sulade
sodsekmi 1 a5 inStitucia pouziva poziadavky na zahrnutie do obchodnej knihy
stanovené v ¢lanku 104 tohto nariadenia v zneni, ktoré bolo t¢inné k 8. julu 2024.“

Clanok 2
Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtida Uc¢innost dilom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Europskej unie.

Uplatiiuje sa od 1. januara 2027.

Toto nariadenie je zadvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 4. 6. 2026

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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