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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Instrumentele financiare detinute de banci 1n scopul tranzactionarii (de exemplu, actiuni,
obligatiuni si instrumente derivate) sunt expuse riscului de piatd, si anume riscului de a le
scadea valoarea ca urmare a variatiilor nefavorabile ale preturilor pe piata. Criza financiara
mondiala din 2008 a evidentiat o serie de deficiente ale conceperii cerintelor prudentiale
pentru riscul de piata. Acestea au avut drept consecintd faptul ca bancile dispuneau de niveluri
insuficiente de capital pentru a absorbi pierderile legate de riscul de piatd. Acest lucru a
determinat Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancara (Basel Committee on Banking
Supervision — BCBS) sa revizuiasca standardele internationale privind riscul de piata, ceea ce
a dus la adoptarea, 1n ianuarie 2016, a unui cadru revizuit privind riscul de piatd, cunoscut si
sub denumirea de ,revizuire fundamentald a portofoliului de tranzactionare” (Fundamental
Review of the Trading Book — FRTB). Ulterior, in decembrie 2017, dupa ce a identificat o
seric de probleme tehnice legate de calibrarea cadrului, Grupul guvernatorilor bancilor
centrale si al directorilor organismelor de supraveghere a solicitat BCBS sd revizuiasca
FRTB. Revizuirea s-a incheiat in ianuarie 2019, cu publicarea versiunii finale a FRTB.
Membrii BCBS convenisera initial sa pund in aplicare standardele pana la 1 ianuarie 2022,
apoi au amanat acest lucru pentru 1 ianuarie 2023, din cauza pandemiei de COVID-19.

Avand in vedere importanta modificarilor introduse de FRTB si revizuirile riscului de piata
care au loc inci la nivelul Basel, UE a decis punerea in aplicare a cadrului in doua etape. In
prima etapa, FRTB a fost introdusd ca cerinta de raportare, prin modificarea
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 (Regulamentul privind cerintele de capital sau CRR) prin
Regulamentul (UE) 2019/876 (CRR II). Cerintele de raportare urmareau sia le permita
autoritatilor competente sa monitorizeze punerea in aplicare de catre banci a FRTB 1nainte ca
dispozitiile acesteia sa devinad obligatorii pentru calcularea de catre banci a cerintelor de
fonduri proprii, iar legiuitorilor sa tind seama de posibilele modificéri suplimentare introduse
intre timp la nivel international.

A doua etapa a punerii in aplicare a standardelor FRTB ca cerinte de capital obligatorii in
legislatia UE a fost 1incheiatd prin finalizarea pachetului de masuri bancare.
Regulamentul (UE) 2024/1623 al Parlamentului European si al Consiliului (CRR III) a intrat
in vigoare n iulie 2024, iar aplicarea sa a inceput la 1 ianuarie 2025.

Articolul 461a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, astfel cum a fost modificat prin
articolul 1 punctul 236 din Regulamentul (UE) 2024/1623, 1i cere Comisiei Europene sa
monitorizeze punerea in aplicare la nivel international a standardelor Basel FRTB in toate
jurisdictiile si imputerniceste Comisia sd adopte acte delegate pentru a asigura conditii de
concurenta echitabile la nivel international, in cazul in care existd diferente semnificative in
ceea ce priveste punerea in aplicare a standardelor de catre tarile terte. Motivul acordarii
imputernicirii este acela ca, pe pietele angro, bancile pot concura cu usurintd oferind produse
si servicii financiare la nivel transfrontalier, inclusiv intre statele membre si tarile terte.
Imputernicirea de a adopta acte delegate permite introducerea unor modificari temporare
precis directionate ale cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata pentru o perioada de
pana la trei ani si permite amanarea datei de aplicare a FRTB in UE cu pana la doi ani, pentru
a mentine conditii de concurenta echitabile la nivel international.

La momentul intrérii in vigoare a Regulamentului (UE) 2024/1623, monitorizarea de catre
Comisie a punerii in aplicare a FRTB in toate jurisdictiile a ardtat ca, desi unele jurisdictii
pusesera in aplicare standardele (de exemplu, Canada si Japonia), alte jurisdictii, pentru care
considerentele privind conditiile de concurenta echitabile sunt foarte relevante, au ramas in
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urmd. Au persistat incertitudini semnificative Tn ceea ce priveste respectarea termenelor si
posibilele abateri legate de punerea in aplicare a cadrului in jurisdictiile respective. Cel mai
important, in iunie 2024, Statele Unite nu pusesera inca in aplicare standardele FRTB sau nu
se exprimasera suficient de clar cu privire la momentul sau modul in care ar fi pregatite sa
faca acest lucru.

Ca raspuns la aceste evolutii internationale in materie de reglementare, Comisia a considerat
necesar, pentru a mentine conditii de concurenta echitabile cu tarile terte, sd adopte un act
delegat' si sd amane cu incd un an aplicarea standardelor FRTB, pani la 1 ianuarie 2026. In
cursul anului 2025, Comisia a constatat ca alte jurisdictii nu inregistrau progrese in ceea ce
priveste punerea in aplicare a standardelor Basel FRTB. Prin urmare, dupd consultari ample
cu toate partile interesate [statele membre, industria, Banca Centrald Europeana (BCE),
Autoritatea Bancara Europeand (ABE) etc.], in iunie 2025, Comisia a adoptat un al doilea act
delegat?® pentru a amana aplicarea cu incd un an, pani la 1 ianuarie 2027, data aplicdrii noilor
cerinte prudentiale pentru riscul de piata. Acest al doilea act delegat a reprezentat posibilitatea
finald a Comisiei de a amana inceperea aplicarii standardelor.

In noiembrie 2025, Comisia a lansat o consultare de doud luni cu privire la urmitoarea etapi
propusd pentru punerea in aplicare a FRTB. Propunerea a inclus modificari temporare
specifice pentru a aborda aspecte specifice ale cadrului si un multiplicator global pentru a
compensa impactul negativ asupra capitalului bancilor. Consultarea, care s-a desfagurat pana
la 6 ianuarie 2026, a colectat contributii substantiale de la o gama largd de parti interesate.
Din punct de vedere contextual, evolutiile din Regatul Unit si SUA au aratat progrese in ceea
ce priveste punerea in aplicare a FRTB, chiar daca au existat Intarzieri si abateri de la
standardele internationale. Se preconizeazd cd Regatul Unit va aplica abordarea standardizata
a FRTB incepand cu 2027 si modelele interne FRTB incepand cu 2028, in timp ce Statele
Unite au propus din nou punerea in aplicare a Basel III la 19 martie 2026, pentru o perioada
de consultare de 90 de zile, fard a oferi clarificari cu privire la prima aplicare (si prezentand
abateri de la standardele FRTB).

Aceste incertitudini si divergente, in special in Statele Unite, ridicd semne de intrebare cu
privire la mentinerea unor conditii de concurentd echitabile la nivel international si la
impactul potential asupra bancilor din UE. Prin urmare, Comisia propune modificari
temporare precis directionate ale cadrului prudential, inclusiv introducerea unui multiplicator
global, pentru a mentine conditii de concurentd echitabile si pentru a compensa diferentele
fatd de alte jurisdictii care au fost observate. Avand in vedere caracterul temporar al masurilor
specifice prevazute in actul delegat si potentialul de denaturare permanentd a conditiilor de
concurenta echitabile ca urmare a punerii in aplicare de catre alte jurisdictii, Comisia va
reevalua urmatoarele etape necesare in contextul raportului din 2026 privind competitivitatea
sectorului bancar din UE.

La fel ca in cazul celor doua acte delegate anterioare, modificarile si multiplicatorul au un
impact asupra cerintelor altor parti ale CRR care sunt auxiliare punerii in aplicare a FRTB sau
legate de aceasta. Este vorba despre: conditiile care determind repartizarea pozitiilor din

! Regulamentul delegat (UE)2024/2795 al Comisiei din 24 iulie 2024 de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste data
aplicarii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata (JO L, 2024/2795, 31.10.2024,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j).

2 Regulamentul delegat (UE) 2025/1496 al Comisiei din 12 iunie 2025 de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste data
aplicarii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piatda (JO L, 2025/1496, 19.9.2025,
ELI: http.//data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/0j).
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portofoliul de tranzactionare si a celor din afara portofoliului de tranzactionare, precizand
sfera de aplicare a cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piatd; raportarea si publicarea
cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piatd; aplicarea pragului minim privind cerintele
de capital cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piatd si exercitiul de evaluare
comparativa In scopul supravegherii riscului de piatd. Daca este necesar, orientarile privind
modul in care bancile ar trebui sa aplice aceste cerinte in perioada de amanare vor fi furnizate
in pachetul de comunicare si vor fi specificate mai in detaliu de ABE pentru a asigura
coerenta si armonizarea punerii in aplicare la nivelul bancilor.

Pregétirea actului delegat a implicat mai multe schimburi cu partile interesate care sunt direct
vizate de amanare. Printre acestea se numard ABE, BCE/MUS, statele membre si asociatiile
din sector. Grupul de experti in materie de servicii bancare, asigurari si plati (EGBPI) a fost
consultat de doua ori, la 16 octombrie 2025, inainte de consultarea publica, si la
25 martie 2025, cu privire la proiectul de act delegat.

2. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Prezentul act delegat introduce modificari temporare precis directionate ale cerintelor de
fonduri proprii pentru riscul de piata. Modificarile se refera atat la abordarea bazata pe modele
interne alternativa, cat si la abordarile standardizate. In plus, prezentul act delegat introduce
un multiplicator global al cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata.

Testul de atribuire a profiturilor si a pierderilor (PLAT — profit and loss attribution test)
reprezintd una dintre cerintele pe care o banca trebuie sa le indeplineasca pentru a i se permite
sa utilizeze modelele sale interne in vederea calculdrii cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul de piata. Experienta recentd a evidentiat dificultatile cu care se confrunta institutiile in
ceea ce priveste promovarea cu succes a testului, chiar daca este posibil ca nereusitele sa nu
fie neaparat legate de deficientele modelului. Alte jurisdictii abordeaza, de asemenea, aceasta
problema in cadrul punerii in aplicare a FRTB. Prin urmare, PLAT ar trebui utilizat ca
instrument de monitorizare in cursul perioadei de trei ani si nu ar trebui sd aiba un impact
direct asupra cerintelor de fonduri proprii.

Factorii de risc nemodelabili (NMRF — non-modellable risk factors) au fost considerati
principalul obstacol in calea dezvoltarii modelelor interne pentru riscul de piatd. Mai multe
jurisdictii au optat pentru implementarea sau aplicarea cadrului cu anumite modificari.
Masura prevdzuta in actul delegat are ca scop sporirea caracterului operational al cadrului
NMREF prin reducerea numarului de observatii necesare pentru ca un factor de risc sd fie
considerat modelabil.

Unul dintre criteriile pentru ca un factor de risc sa fie considerat modelabil este ca institutia sa
fi identificat, intr-o perioadd de observare de 12 luni, un anumit numar de preturi verificabile
pentru factorul de risc respectiv. Alte jurisdictii iau in considerare cazurile specifice de factori
de risc recent creati sau recent emisi, care au o serie temporala limitata, mai scurta de 12 luni,
si permit integrarea acestor factori in abordarea bazata pe modele interne inainte de expirarea
unei perioade complete de 12 luni. Prin urmare, pentru a evita problemele legate de conditiile
de concurentd echitabile in cadrul punerii in aplicare la nivelul UE, actul delegat introduce o
ajustare proportionala a cerintelor in materie de date pentru testul de eligibilitate pentru
factorii de risc (RFET — risk factor eligibility test), proportionald cu perioada de timp trecuta
de la crearea/emiterea unui factor de risc.

In cadrul cerintei privind riscul de nerambursare pentru modelele interne, probabilitatea de
nerambursare (PD) a emitentilor suverani se inmulteste cu 0, pentru a alinia tratamentul
riscului de nerambursare pentru emitentii suverani in cadrul abordérii bazate pe modele
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interne la tratamentul acestora in cadrul abordarii standardizate si pentru a alinia, n esenta,
tratamentul expunerilor suverane la alte jurisdictii.

Ca masura de ajutor operational, bancilor 1i se ofera optiunea de a reduce frecventa de calcul
pentru abordarea bazatd pe modele interne alternativa, de la zilnic la saptdmanal. Acest lucru
ofera flexibilitate institutiilor, care pot opta pentru aceastd masura de reducere a sarcinii daca
este In concordanta cu gestionarea riscurilor de catre acestea.

Cadrul aplicabil organismelor de plasament colectiv (OPC) — si anume pozitiile in fonduri —
devine mai operational si mai receptiv la consideratiile privind conditiile de concurenta
echitabile atdt in cadrul abordarii bazate pe modele interne alternative, cat si in cadrul
abordarii standardizate alternative. In special, sunt simplificate doua aspecte ale abordarii de
tip look through. In primul rand, frecventa sa a fost redusd, permitind institutiilor si o
efectueze trimestrial, in loc de sdptdmanal (in cadrul abordarii bazate pe modele interne
alternative) sau lunar (in cadrul abordarii standardizate alternative). In al doilea rand, este
permisa o abordare de tip look through partiald, n cazul in care institutiilor li se permite si
utilizeze metoda respectiva, cu conditia ca acestea sa aiba vizibilitate asupra a cel putin 50 %
din expunerile-suport ale OPC-ului. In plus, in cadrul abordirii bazate pe modele interne
alternative, tehnicile de modelare alternative sunt permise cu aprobarea de catre autoritatile de

.....

abordarii standardizate alternative nu face obiectul descompunerii.

Se include, de asemenea, o introducere graduala a cerintelor de fonduri proprii pentru anumite
instrumente 1n cadrul majorarii pentru riscul rezidual. Masura neutralizeazd majorarea pentru
riscul rezidual (RRAO — residual risk add-on) in cazul anumitor instrumente (si anume cele al
caror instrument-suport este volatilitatea viitoare realizata, ,,optiunile Bermude” care pot fi
exercitate la mai multe date prestabilite si optiunile de marja de swap cu scadenta constantd).
Si alte jurisdictii au adoptat masuri similare cu privire la RRAO.

In ceea ce priveste calcularea cerintei privind riscul de nerambursare in cadrul abordarii
standardizate alternative, recunoasterea tehnicilor de acoperire a riscului utilizate pe scara
larga este simplificata, reflectand punerile in aplicare ale FRTB 1in alte jurisdictii. Institutiile
sunt autorizate sa abordeze problemele legate de neconcordanta scadentelor in cadrul cerintei
privind riscul de nerambursare si sa recunoasca relatia de acoperire impotriva riscurilor pentru
instrumentele financiare derivate pe titluri de capital si pentru instrumentele in numerar.

Atunci cand se calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru expunerile la permisele din
cadrul schemei UE de comercializare a certificatelor de emisii (ETS), se recunoaste un
coeficient de corelatie mai mare, In conformitate cu cercetdrile si analizele cantitative.
Majordrile coeficientului de corelatie reduc cerintele globale de capital.

Pentru a atenua incertitudinile n ceea ce priveste punerea in aplicare de cétre alte jurisdictii a
FRTB, se introduce un multiplicator de 0,9, care vizeaza rezultatele de calcul ale abordarii

ege e,

alternative (componenta sa principald).

In cadrul abordarii standardizate alternative, cerintele privind portofoliul de tranzactionare pe
bazd de corelatie alternativ sunt aliniate mai indeaproape la practicile de gestionare a
riscurilor ale institutiilor si la punerea in aplicare a FRTB de cétre alte jurisdictii. Prin urmare,
este permisd descompunerea pozitiilor in componentele unui indice.

Bancile cu o activitate de tranzactionare foarte redusd care ar fi obligate s pund in aplicare
abordarea standardizatd alternativd ca urmare a depasirii pragului prevdzut la articolul 325a
alineatul (1) din CRR din cauza expunerilor lor din afara portofoliului de tranzactionare la
factori de risc valutar si de marfa ar trebui sa fie autorizate sa utilizeze in schimb abordarea
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standardizatd simplificatd. Aceastd masurd este in concordantad cu cele introduse in alte
jurisdictii, ofera ajutor operational specific bancilor respective si reflectd considerentele legate
de proportionalitate din cadrul initiativei.

In cele din urma, se introduce un multiplicator global pentru a compensa majorarile de capital:
multiplicatorul este o masurd esentiald pentru mentinerea unor conditii de concurenta
echitabile in activitatile care implica riscuri de piatd. Multiplicatorul este optional si se aplica
numai bancilor care ar inregistra o majorare de capital in temeiul cadrului FRTB.
Multiplicatorul este specific fiecarei banci si recalibrat o data la trei luni pe baza abordarilor si
a delimitarii dintre pozitiile din portofoliul de tranzactionare si cele din afara portofoliului de
tranzactionare pe care bancile le utilizeaza in prezent pentru calcularea cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul de piata.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 4.6.2026

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste masurile temporare de ajutor operational specifice si
multiplicatorii specifici pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii ale unei institutii
pentru riscul de piata

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012!, in special articolul 461a alineatul (2),

intrucat:

(1)  Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al Consiliului? a modificat
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, printre altele pentru a introduce ca cerintd de
raportare in regulamentul respectiv standardele prevazute in revizuirea fundamentald a
portofoliului de tranzactionare (FRTB), care constituie un set cuprinzator de cerinte de
fonduri proprii pentru expunerile la riscul de piatd elaborate de Comitetul de la Basel
pentru  supraveghere bancard (BCBS). Regulamentul (UE)2024/1623 al
Parlamentului European si al Consiliului® a modificat din nou Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, printre altele pentru a transforma standardele FRTB in cerinte obligatorii
pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata.

(2) Avand in vedere caracterul extrem de competitiv al activitatilor de tranzactionare
internationale, standardele FRTB au fost adoptate pornind de la premisa ca punerea lor
in aplicare in toate jurisdictiile, atat in ceea ce priveste continutul, cat si calendarul, ar
asigura conditii de concurentd echitabile la nivel international pentru activitatile de
tranzactionare ale institutiilor. Monitorizarea punerii in aplicare a standardelor FRTB
in alte jurisdictii membre ale BCBS si, mai precis, in jurisdictiile cu un numdr mare de
banci active la nivel international a evidentiat intirzieri si o serie de abateri de la

! JOL 176, 27.6.2013, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

2 Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste indicatorul efectului de levier,
indicatorul de finantare stabild netd, cerintele privind fondurile proprii si pasivele eligibile, riscul de
credit al contrapartii, riscul de piatd, expunerile fatd de contraparti centrale, expunerile fatd de
organisme de plasament colectiv, expunerile mari si cerintele referitoare la raportare si la publicarea
informatiilor, si a Regulamentului (UE) nr.648/2012 (JOL 150, 7.6.2019, p.1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/876/0j).

3 Regulamentul (UE) 2024/1623 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai 2024 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste cerintele referitoare la riscul de
credit, riscul de ajustare a evaludrii creditului, riscul operational, riscul de piatd si In ceea ce priveste
pragul minim privind cerintele de capital (JO L, 2024/1623, 19.6.2024, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j).
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standardele internationale si, prin urmare, un risc semnificativ de denaturare a
conditiilor de concurenta echitabile la nivel international. Pentru a aborda acest risc si
pentru a colecta mai multe informatii cu privire la calendarele de punere in aplicare si
la normele efective ale altor jurisdictii, Comisia a utilizat de doud ori imputernicirea
prevazuta la articolul 461a alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
in scopul de a aména, prin intermediul actelor delegate®, pani la 1 ianuarie 2027,
aplicarea standardelor FRTB pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul de piatd in Uniune.

In ultimele luni, monitorizarea punerii in aplicare a standardelor FRTB a aritat ci, desi
majoritatea jurisdictiilor au Inregistrat intr-adevar progrese in ceea ce priveste punerea
in aplicare a standardelor respective, persista incertitudini cu privire la calendarele de
punere in aplicare si la normele finale in jurisdictiile care au un numar mare de
institutii de credit active la nivel international. Pentru a evita dezavantaje concurentiale
semnificative pentru institutiile de credit din Uniune in cadrul activitdtilor lor de
tranzactionare, cadrul prudential pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul de piata ar trebui modificat temporar, pe o perioada de trei ani. Modificarile
precis directionate ar trebui sa abordeze aspecte specifice ale cadrului prudential in
cazul in care s-au identificat sau sunt extrem de probabile abateri in alte jurisdictii.

Pentru a oferi institutiilor de credit certitudine si stabilitate n materie de reglementare
in ceea ce priveste cadrul privind riscul de piatd pe care trebuie sa il utilizeze pentru
calcularea cerintelor de fonduri proprii, durata masurilor de ajutor ar trebui sa fie de
trei ani, si anume pand la 31 decembrie 2029, perioada maximd prevazutd in
imputernicirea de la articolul 461a alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

In conformitate cu standardele Basel, in temeiul articolului 325az alineatul (2)
litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pentru a primi aprobarea de a utiliza
abordarea bazata pe modele interne alternativd (AIMA) pentru calcularea cerintelor de
fonduri proprii pentru riscul de piata, institutiile de credit trebuie sd efectueze si sa
promoveze cu succes, in permanenta, testul de atribuire a profiturilor si a pierderilor
(PLAT) prevazut la articolul 325bg din regulamentul respectiv la nivelul fiecarui birou
de tranzactionare inclus in domeniul de aplicare al aprobarii lor AIMA. in cazul
birourilor de tranzactionare care nu promoveaza testul, institutiile de credit trebuie sa
calculeze cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd conform abordarii
standardizate alternative. Experienta recentd a evidentiat dificultitile cu care se
confruntd mai multe birouri de tranzactionare in ceea ce priveste promovarea cu
succes a testului, chiar si in cazul in care este posibil ca nereusitele sd nu fie neaparat
legate de deficientele modelului. Prin urmare, alte jurisdictii au implementat PLAT,
cel putin temporar, In mod neobligatoriu, numai ca instrument de monitorizare. Pentru
a raspunde preocuparilor legate de asigurarea unor conditii de concurentd echitabile cu
aceste jurisdictii, punerea in aplicare la nivelul Uniunii ar trebui, de asemenea, sa
permitd bancilor sa calculeze PLAT numai In scopuri de monitorizare in cursul

Regulamentul delegat (UE)2024/2795 al Comisiei din 24 iulie 2024 de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste data
aplicérii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata (JO L, 2024/2795, 31.10.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j) si Regulamentul delegat (UE) 2025/1496 al Comisiei
din 12 iunie 2025 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului 1n ceea ce priveste data aplicarii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piatd (JO L,
2025/1496, 19.9.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/0j).
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perioadei de trei ani si ar trebui sa precizeze ca PLAT nu are un impact direct asupra
cerintelor de fonduri proprii In perioada respectiva.

Standardele FRTB stabilesc cerinte clare si stricte pentru factorii de risc nemodelabili
(NMREF) care au fost introdusi in dreptul Uniunii prin intermediul unor acte legislative
si al unor acte delegate si de punere In aplicare ale Comisiei. Din cauza adoptarii
foarte limitate la nivel mondial a modelelor interne de risc de piata pana in prezent si a
intarzierilor semnificative In punerea In aplicare a FRTB de catre jurisdictiile
importante, dezvoltarea de solutii de date de la furnizori terti, care ar permite
institutiilor de credit sa clasifice un numar mai mic dintre factorii lor de risc ca NMREF,
ramane limitatd. Acest lucru conduce la un impact semnificativ asupra cerintelor de
fonduri proprii, ceea ce ridica semne de intrebare cu privire la faptul cd contributia
NMREF la cerintele de fonduri proprii totale calculate utilizind modele interne este mai
mare decit se preconizase initial. In general, institutiile au perceput cadrul NMRF ca
fiind principalul obstacol in calea dezvoltarii modelelor interne pentru riscul de piata.
Avand in vedere aceste consideratii, alte jurisdictii importante si-au simplificat cadrul
NMREF, permitand capitalizarea mai multor factori de risc ca fiind modelabili, in
cadrul masurii valorii la risc conditionate. Pentru a mentine conditii de concurenta
echitabile la nivel mondial si pentru a facilita punerea in aplicare a cadrului NMREF,
este necesar sd se modifice conditiile privind numarul de observatii verificabile privind
preturile necesare pentru ca un factor de risc sd fie considerat modelabil si, prin
urmare, sa fie capitalizat in cadrul calculului valorii la risc conditionate.

In conformitate cu standardele Basel, unul dintre criteriile previzute la articolul 1
alineatul (1) si la articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE) 2022/2060 al
Comisiei’ pentru ca un factor de risc si fie modelabil este ca institutia in cauza si fi
identificat, intr-o perioadd de observare de 12 luni, un anumit numar de preturi
verificabile pentru factorul de risc respectiv. Aceasta cerintd este problematica in cazul
instrumentelor recent emise, inclusiv al obligatiunilor nou emise, al noilor rate de
referintd sau al marfurilor, deoarece inseamna ca, in cursul celor 12 luni de la emiterea
lor, este posibil ca factorii de risc pentru pozitiile respective sa nu promoveze testul de
eligibilitate pentru factorii de risc, indiferent de lichiditatea pozitiilor respective.
Pentru a reduce sarcina operationald asupra institutiilor si pentru a asigura conditii de
concurenta echitabile cu institutiile de credit din alte jurisdictii, institutiilor de credit ar
trebui sa li se permita sa calculeze proportional numarul de observatii privind preturile
reale necesare in scopul modeldrii acestor noi factori de risc, pana la un an de la prima
tranzactionare a acestor noi instrumente pe piata.

Una dintre cerintele specifice privind modelul intern pentru riscul de nerambursare
mentionate la articolul 325bp din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 este ca estimarile
probabilitatilor de nerambursare ale unei institutii de credit sa aiba un prag minim egal
cu procentele previazute la alineatul (5) litera (a) de la articolul respectiv. In
consecintd, in cazul anumitor emitenti sau debitori care nu atrag nicio cerintd de
fonduri proprii pentru cerinta pentru riscul de nerambursare 1n cadrul abordarii
standardizate alternative, cerintele de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare in

Regulamentul delegat (UE) 2022/2060 al Comisiei din 14 iunie 2022 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare care specificd criteriile de evaluare a gradului in care pot fi
modelati factorii de risc In cadrul abordarii bazate pe modele interne si frecventa acestei evaludri in
temeiul articolului 325be alineatul (3) din regulamentul respectiv (JO L 276, 26.10.2022, p. 60,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).
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cadrul abordarii bazate pe modele interne alternative ar fi mai mari decat in cadrul
abordarii standardizate alternative. Acest lucru este valabil in special in cazul
emitentilor cu rating ridicat, precum administratiile centrale si bancile centrale. Mai
multe jurisdictii s-au abdtut de la standardele Basel, permitand bancilor, in cadrul
abordarii bazate pe modele interne, sa trateze expunerile fatd de emitentii respectivi in
mod identic cu modul in care aceste expuneri ar fi tratate in cadrul abordarii
standardizate alternative (si anume fara cerinte de fonduri proprii pentru riscul de
nerambursare). Prin urmare, pentru a asigura coerenta abordarilor si pentru a mentine
conditii de concurentd echitabile cu jurisdictiile respective, institutiile de credit din
Uniune ar trebui, de asemenea, sd beneficieze de o masura similara. Acest lucru ar
trebui realizat prin aplicarea unui multiplicator egal cu 0 probabilitdtii de nerambursare
a emitentilor/debitorilor care atrag o pondere de risc de 0% in cadrul abordarii
standardizate alternative, anuland cerinta de capital relevanta pentru expunerile fata de
respectivii emitenti/debitori.

Institutiile de credit care au primit aprobarea de a utiliza abordarea bazata pe modele
interne alternativa pentru calcularea cerintelor lor de fonduri proprii pot considera ca
este dificil din punct de vedere operational sd efectueze calcule zilnice ale masurii
valorii la risc conditionate si ale masurii riscului pentru scenarii de crizd in
conformitate cu articolul 325ba alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. In
special, calculele zilnice necesitd un efort de calcul si impun cerinte privind
promptitudinea proceselor operationale si de guvernantd. Prin urmare, institutiile de
credit ar trebui sd fie autorizate temporar sa calculeze si sd publice valorile masurii
valorii la risc conditionate reglementate si ale masurii riscului pentru scenarii de criza
sdptamanal, si nu zilnic. Acest lucru ar permite institutiilor de credit din Uniune sa
mentind conditii de concurenta echitabile cu bancile din alte jurisdictii care vor fi
obligate sd utilizeze abordarea bazata pe modele interne alternativd numai la o data
ulterioara.

Articolul 325bh alineatul (1) litera (i) st articolul 325j din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 contin conditii specifice pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii
pentru expunerile fatd de organisme de plasament colectiv (OPC), atit in cadrul
abordarii standardizate alternative, cat si al abordarii bazate pe modele interne
alternative. Pentru a evita un tratament foarte prudent, institutiile de credit trebuie sa
fie In masurd sda analizeze periodic toate componentele OPC care stau la baza
expunerii si sa calculeze cerintele de fonduri proprii pentru expunerea fatd de OPC ca
si cum ar fi avut expuneri directe la componentele OPC. Capacitatea bancilor de a
aplica abordarea de tip look through se bazeaza pe disponibilitatea datelor privind
compozitia OPC-ului la data aplicarii abordarii de tip look through, ceea ce s-a dovedit
pana in prezent a fi o provocare majord, deoarece administratorii OPC-urilor, din
motive de confidentialitate, nu sunt foarte motivati sd furnizeze informatii complete si
detaliate privind compozitia OPC-ului. In consecinti, institutiile de credit nu pot
adesea s aplice metodologia de tip look through in cadrul niciuneia dintre cele doua
abordari si sunt nevoite, de multe ori, sd recurgd la un tratament prudent. Astfel, alte
jurisdictii importante au propus modificari ale tratamentului expunerilor fatd de OPC
atat in cadrul abordarii standardizate FRTB, cat si al abordarii bazate pe modele
interne. Prin urmare, pentru a evita denaturarile conditiilor de concurenta echitabile si
o sarcind operationald disproportionata pentru utilizarea abordarii de tip look through,
este necesar sd se introduca, la fel ca in alte jurisdictii, flexibilitatea ca institutiile sa
aplice o abordare de tip look through partiala si, in acest scop, sd se specifice un prag
minim pentru respectiva abordare de tip look through partiala, impunand in acelasi
timp institutiilor respective sd utilizeze un tratament mai conservator pentru partea din
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OPC care nu poate fi analizata. Pentru simplificare, pragul minim ar trebui stabilit in
functie de valoarea de piati a expunerii. In cazul in care valoarea de piatd a expunerii
nu este adecvata pentru anumite expuneri fatd de OPC, cum ar fi cele cu un grad
ridicat de Indatorare, institutiile de credit trebuie sa reflecte acest lucru in abordarea lor
de tip look through, Intr-un mod considerat satisfacdtor de autoritatile lor competente.
De asemenea, ar trebui specificatd o frecventd mai scazutd a abordarii de tip look
through. In plus, in cadrul abordarii bazate pe modele interne alternative, institutiilor
de credit ar trebui sa li se permita sa utilizeze metodologii alternative la abordarea de
tip look through, sub rezerva aprobarii de citre autorititile lor competente. Iin cazul
expunerilor fatd de OPC supuse riscului vega, abordarea de tip look through este
dificil de pus in aplicare si nu este aliniatd la modul in care institutiile de credit
gestioneaza riscurile aferente pozitiilor respective, deoarece sensibilitatile vega nu sunt
aditive si nu pot fi descompuse in mod direct. Cu toate acestea, dispozitiile CRR
impun institutiilor de credit sa utilizeze aceeasi abordare pentru calcularea cerintelor
de fonduri proprii pentru riscul de piata pentru toti factorii de risc aferenti aceleiasi
expuneri fatd de OPC. Prin urmare, o institutie de credit care utilizeaza pentru o astfel
de pozitie pe un OPC abordarea de tip look through pentru a calcula cerintele de
capital pentru factorul sau de risc delta trebuie sa utilizeze abordarea de tip look
through pentru cerintele de capital pentru factorul de risc vega. Pentru a reduce sarcina
operationald a institutiilor, aceste institutii de credit ar trebui sa fie autorizate sa
utilizeze o abordare alternativa pentru a calcula cerintele de fonduri proprii pentru
factorul de risc vega aferent unei expuneri fatd de OPC, indiferent de abordarea
utilizata pentru capitalizarea altor tipuri de risc asociate expunerii respective.

Majorarea pentru riscul rezidual (RRAO) determina o cerintd de capital suplimentara
pentru riscurile care nu sunt deja abordate de celelalte componente ale abordarii
standardizate alternative. Intrucat cerinta RRAO se calculeazi pe baza valorii
notionale a unui instrument, indiferent de riscul acestuia, iar acoperirea impotriva
riscurilor este recunoscutd numai in cazurile in care instrumentul acoperit si
instrumentul de acoperire impotriva riscurilor se potrivesc perfect, ar putea exista
cazuri in care cerintele de fonduri proprii pentru RRAO nu sunt aliniate la riscul
rezidual real la nivelul biroului de tranzactionare. Pentru a evita cerintele de capital
disproportionate pentru instrumentele cu riscuri reziduale pe care institutiile de credit
ar putea sd le acopere in mare masurd pe piatd si pentru a mentine conditii de
concurenta echitabile in raport cu alte jurisdictii care au pus in aplicare sau vor pune in
aplicare masuri specifice in ceea ce priveste RRAO, ar trebui sd se prevada aplicarea
unor multiplicatori cerintelor de capital RRAO in cazul instrumentelor care au ca
instrument-suport volatilitatea viitoare realizatd, care sunt optiuni ce pot fi exercitate la
un numar finit de date sau care sunt optiuni pe diferenta dintre doua rate de swap cu
scadentd constanta exprimate in aceeasi monedd, in cazul in care instrumentele
respective atrag o cerintd RRAO numai din aceste motive.

Cerinta de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare conform abordarii
standardizate alternative reflectd riscul de nerambursare al emitentilor si al debitorilor
expunerilor supuse riscului de piatd, pe un orizont de timp de un an. Acoperirile
impotriva riscurilor sunt recunoscute pentru expunerile fatd de acelasi emitent sau
debitor, sub rezerva indeplinirii unor conditii specifice, inclusiv in ceea ce priveste
neconcordantele de scadentd dintre diferite pozitii. Unele dintre aceste conditii nu
permit recunoasterea acoperirii economice intre un instrument financiar derivat pe
titluri de capital si o pozitie in numerar a aceluiasi instrument-suport, ceea ce
reprezintd o abordare de gestionare a riscurilor utilizatd pe scard larga in practica.
Pentru a stimula acoperirea impotriva riscurilor si pentru a asigura alinierea la masuri
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similare din alte jurisdictii, acest tip de acoperire economica impotriva riscurilor ar
trebui sd fie recunoscut la calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de
nerambursare in cadrul abordarii standardizate alternative.

Regulamentul (UE) 2024/1623 a introdus in abordarea standardizatd alternativd o
pondere de risc specifica pentru expunerile la comercializarea certificatelor de emisii
de carbon in cadrul schemei UE de comercializare a certificatelor de emisii (EU ETS),
justificata de stabilitatea si volatilitatea limitata a pietei certificatelor de emisii de
carbon a Uniunii din ultimii ani si de preturile aferente pentru creditele de emisii de
carbon. Analiza cantitativa ulterioara a furnizat dovezi potrivit cdrora, pe langa
ponderea de risc mai scdzutd, un parametru de corelatie utilizat pentru agregarea
expunerilor din comercializarea certificatelor de emisii de carbon ar trebui, de
asemenea, sa fie stabilit la o valoare diferita, ceea ce ar conduce la cerinte de fonduri
proprii mai scizute pentru expunerile specifice respective. In plus, schimburile dintre
banci si autoritatile de reglementare din alte jurisdictii, inclusiv procesele de
consultare in curs, sugereaza ca ar putea fi adoptate masuri similare in cadrul punerii
in aplicare finale de catre jurisdictiile respective. Prin urmare, ar trebui sd se prevada
ca, pand la 31 decembrie 2029, parametrul de corelatie sd fie modificat prin
intermediul unui multiplicator pand la o valoare adecvata, avand in vedere dovezile
existente.

Intarzierea punerii in aplicare a normelor Basel III in jurisdictiile cu banci active la
nivel international duce la denaturdri temporare ale conditiilor de concurentad
echitabile, inclusiv ca urmare a pragului minim privind cerintele de capital care a
devenit aplicabil in Uniune incepand cu 1 ianuarie 2025. Pentru a atenua aceste
denaturdri si a asigura o tranzitie lina, institutiile de credit ar trebui sd beneficieze
temporar de o introducere treptatd specifica si limitatd a cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul de piatd conform abordarii standardizate alternative. Institutiile de credit
care aplica abordarea standardizatda simplificatda ar trebui, iIn mod similar, sa
beneficieze de introducerea graduala.

In conformitate cu standardele Basel, articolul 325i alineatul (1) literele (a) si (b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 prevede ca institutiile de credit sa calculeze, pentru
pozitiile pe indicii inclusi in portofoliile de tranzactionare pe baza de corelatie
alternativa (ACTP — alternative correlation trading portfolio), o sensibilitate unica la
indicele respectiv si interzice descompunerea unei pozitii pe un indice ACTP in factori
de risc subconstitutivi (si anume pozitii pe o singurd semndturd) si compensarea
ulterioara a acestor factori de risc cu aceiasi factori de risc ai aceleiasi componente a
instrumentelor avand la baza o singura semnaturd. Aceste cerinte creeaza o discrepanta
intre abordarea aplicatd de institutiile de credit pentru gestionarea riscurilor
expunerilor respective si calcularea cerintelor de fonduri proprii, ceea ce duce la o
complexitate operationala suplimentard si la o crestere a cerintelor de fonduri proprii.
Din aceste motive, o jurisdictie importanta in care bancile sunt foarte active in
tranzactionarea ACTP a decis sd permita bancilor sd descompuna expunerile la
indicele ACTP. Pentru a mentine conditii de concurentd echitabile, institutiilor de
credit ar trebui sd li se acorde temporar flexibilitatea de a aplica o abordare bazata pe
descompunere si de a-si compensa expunerile subconstitutive fata de aceiasi factori de
risc.

Punerea in aplicare a standardelor FRTB introduce metodologii mai sensibile la risc si
mai complexe, care pot fi inutile pentru institutiile cu activititi de tranzactionare de
mici dimensiuni. Acest lucru este valabil in special in cazul institutiilor mici care se
califica pentru derogarea pentru portofoliile de tranzactionare de mici dimensiuni
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prevazutd la articolul 94 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, dar care depasesc
pragurile prevazute la articolul 325a din regulamentul respectiv din cauza riscului
valutar sau a riscului de marfa care rezultd din pozitiile din afara portofoliului de
tranzactionare. Pentru a evita costurile de punere In aplicare disproportionate si
complexitatea operationala pentru astfel de institutii de credit din Uniune, avand in
vedere cd alte jurisdictii importante fie au instituit masuri similare, fie nu aplica
cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd bancilor cu portofolii de
tranzactionare de mici dimensiuni, institutiilor de credit din Uniune cu portofolii de
tranzactionare de mici dimensiuni ar trebui sa li se permitd sa utilizeze abordarea
standardizatd simplificatd pentru pozitiile lor din afara portofoliului de tranzactionare
care prezintd un risc valutar si un risc de marfa.

Intarzierile in punerea in aplicare a noului cadru privind riscul de piata in jurisdictiile
cu banci active la nivel international inseamna ca institutiile de credit din Uniune care
desfasoara activititi de tranzactionare sofisticate si detin portofolii mai complexe s-ar
confrunta cu conditii de concurentd inechitabile, in cazul in care punerea in aplicare a
standardelor Basel III ar fi amanata dupa 1 ianuarie 2027 sau cerintele ar fi puse in
aplicare intr-un mod mai flexibil in alte jurisdictii. Monitorizarea punerii in aplicare a
standardelor Basel III in alte jurisdictii importante a demonstrat cd este foarte putin
probabil ca marile banci din afara Uniunii sd fie nevoite s puna in aplicare normele
FRTB in jurisdictiile lor de origine incepand cu 1 ianuarie 2027. In acelasi timp,
pentru a se asigura ca aspectele specifice ale noului cadru privind riscul de piata, in
special in ceea ce priveste abordarea bazatd pe modele interne alternativa, nu sunt
excesiv de complexe sau prea prudente si, prin urmare, nu conduc la o complexitate
operationald nejustificatd sau la cerinte de capital prea mari, este necesar sa se
reevalueze (si, eventual, si se recalibreze) aceste aspecte specifice. In acest context si
pentru a limita potentialele dezavantaje concurentiale care ar avea un impact negativ
asupra competitivitatii sectorului bancar din Uniune in domeniul respectiv si asupra
finantarii economiei Uniunii, institutiile de credit care sunt afectate negativ de punerea
in aplicare a noilor norme privind riscul de piatd, dupa aplicarea modificarilor precis
directionate introduse prin prezentul regulament, ar trebui sa fie autorizate sa limiteze
impactul respectiv asupra capitalului pe durata de trei ani a prezentului regulament.

Impreuna, masurile temporare propuse ar trebui si abordeze multe — dar nu toate —
dintre diferentele existente in ceea ce priveste conditiile de concurenta echitabile dintre
jurisdictiille importante. Pentru a mentine, in perioada de tranzitie, conditii de
concurenta echitabile pana la finalizarea si punerea in aplicare de catre jurisdictiile
importante a standardelor FRTB, institutiile de credit care sunt afectate in mod negativ
de normele FRTB ar trebui sa fie autorizate sd limiteze impactul normelor respective
asupra cerintelor lor de capital prin aplicarea unui multiplicator mai mic sau egal cu 1
la cerintele de capital respective pentru perioada de trei ani a prezentului regulament
delegat. Avand in vedere ca aceste institutii de credit sunt afectate de noul cadru intr-o
misura diferit, calibrarea multiplicatorului ar trebui sa fie specifica fiecarei banci. In
plus, Intrucat institutiile de credit ar aplica multiplicatorul pana la 31 decembrie 2029,
acestea ar trebui sa fie in masurd sa recalibreze periodic multiplicatorul la o valoare de
referinta fiabila pentru a tine seama de modificarile portofoliilor lor si ale conditiilor
de piatd. Prin urmare, este necesar sa se introducad un multiplicator care sd reduca
impactul noilor norme la nivelul celui inregistrat in urma punerii in aplicare a
normelor Basel 2.5 anterioare. Pentru a permite aceastd calibrare precisa a
multiplicatorului si pentru a evita o complexitate operationald excesiva, inclusiv
aplicarea mai multor concepte de delimitare in cadrul aceleiasi institutii si modificari
ale modelelor utilizate in cadrul Basel 2.5, este necesar ca multiplicatorul sa fie
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calculat pe baza delimitdrii dintre o pozitie din portofoliul de tranzactionare si o
pozitie din afara portofoliului de tranzactionare in cadrul punerii in aplicare a normelor
Basel 2.5. Institutiile de credit care Indeplinesc conditiile necesare si aleg sd aplice
multiplicatorul de la 1 ianuarie 2027 ar trebui, de asemenea, sd aiba optiunea de a
inceta utilizarea acestuia Tnainte de expirarea perioadei de trei ani, dar nu ar trebui sa li
se permitd sd reia utilizarea multiplicatorului mai tarziu. Cerintele referitoare la
raportare si la publicarea informatiilor sunt instrumente esentiale pentru a permite
supravegherea si disciplina de piatd. Prin urmare, institutiile de credit care aleg sa
aplice multiplicatorul ar trebui, de asemenea, sd continue sa raporteze si sa publice
informatii referitoare la cerintele lor de fonduri proprii obligatorii In conformitate cu
punerea in aplicare a normelor Basel 2.5, utilizdnd dispozitiile relevante prevazute in
versiunea CRR in vigoare la 8 iulie 2024.

Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui modificat in consecinta.

Dispozitiile prezentului regulament se aplica fara a aduce atingere obligatiilor care le
revin bancilor in temeiul CRR si al CRD de a asigura capacitati adecvate de gestionare
a riscurilor si de agregare a datelor. Bancile ar trebui sd colaboreze cu autoritétile lor
de supraveghere pentru a remedia orice deficientd observata in aceste domenii.

Cerintele privind riscul de piatd prevazute in Regulamentul (UE) 2024/1623 vor
incepe sa se aplice de la 1 ianuarie 2027. Prin urmare, pentru a se evita existenta unor
cerinte contradictorii pentru institutii, este necesar sid se alinieze data aplicarii
prezentului regulament la data respectiva. Pentru a se evita incertitudinea in randul
participantilor la piata si al autoritdtilor publice, prezentul regulament ar trebui sa intre
in vigoare 1n ziua urmdtoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013

Urmatoarele articole 4951-495v se introduc in Regulamentul (UE) nr. 575/2013:

L Articolul 4951

Dispozitii tranzitorii in ceea ce priveste testul de atribuire a profiturilor si a pierderilor in

cadrul abordarii bazate pe modele interne alternative pentru riscul de piata

Prin derogare de la articolul 325az alineatul (2) litera(d) si pana la
31 decembrie 2029, institutiile pot utiliza abordarea bazatd pe modele interne
alternativa pentru a-si calcula cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd
pentru birourile de tranzactionare care nu indeplinesc cerintele prevazute la
articolul 325bg.

In sensul alineatului (1), institutiile consideri ci, in cazul birourilor de tranzactionare
care intrd in domeniul de aplicare, modificarile teoretice ale valorii portofoliilor
respectivelor birouri de tranzactionare, calculate pe baza modelelor de masurare a
riscurilor ale institutiilor, sunt apropiate de modificéarile ipotetice ale valorii
portofoliilor respectivelor birouri de tranzactionare, calculate pe baza modelelor de
stabilire a preturilor ale institutiilor.
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Articolul 495

Masura tranzitorie de ajutor operational privind cerintele de fonduri proprii pentru factorii

de risc nemodelabili

Prin derogare de la articolul 1 alineatul (1) si de la articolul 4 alineatul (2) din
Regulamentul delegat (UE) 2022/2060 al Comisiei* si pand la 31 decembrie 2029,
institutiile pot evalua ca fiind modelabil in sensul articolului 325be din prezentul
regulament un factor de risc pentru care institutia a identificat cel putin doud preturi
verificabile in perioadele de observare mentionate la articolul 1 alineatele (1) si (2) si
la articolul 4 alineatele (2) si (3) din Regulamentul delegat (UE) 2022/2060.

Institutiile atribuie factorilor de risc mentionati la alineatul (1) un orizont de
lichiditate egal cu 250 impartit la numarul de preturi verificabile identificate in
conformitate cu Regulamentul delegat (UE) 2022/2060, rotunjit la cel mai apropiat
orizont de lichiditate mai lung prevazut in tabelul 2 de la articolul 325bd din
prezentul regulament.

Orizontul de lichiditate atribuit in conformitate cu primul paragraf nu este mai scurt
decat orizontul de lichiditate care ar fi atribuit factorului de risc daca numarul de
preturi verificabile ar fi suficient pentru a evalua factorul de risc ca fiind modelabil in
conformitate cu articolul 1 alineatele (1) si (2) si cu articolul 4 alineatele (2) si (3)
din Regulamentul delegat (UE) 2022/2060 al Comisiei.

Institutiile includ in calculul mentionat la articolul 325bb toti factorii de risc
considerati modelabili in temeiul alineatului (1). Institutiile includ alti factori de risc
nemodelabili in sfera calculelor prevazute la articolul 325bk.

Regulamentul delegat (UE) 2022/2060 al Comisiei din 14 iunie 2022 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care specifica criteriile de
evaluare a gradului in care pot fi modelati factorii de risc in cadrul abordarii bazate
pe modele interne si frecventa acestei evaluari in temeiul articolului 325be
alineatul (3) din regulamentul respectiv (JO L 276, 26.10.2022, p.60, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).

Articolul 495k

Disporzitii tranzitorii privind cerintele in materie de date pentru evaluarea gradului in care

pot fi modelate emisiunile noi

Prin derogare de la articolul 1 alineatul (2) si de la articolul 4 din Regulamentul delegat (UE)
2022/2060 si pana la 31 decembrie 2029, atunci cand evalueaza gradul in care pot fi modelati

factorii de risc In conformitate cu articolul 325be din prezentul regulament, institutiile iau in
considerare faptul cd, pentru factorii de risc noi proveniti din instrumente recent emise sau
recent create:

(a)

(b)

perioada de observare mentionata la articolul 1 alineatul (1) si la articolul 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2022/2060 al Comisiei incepe i1n ziua in care
instrumentele respective sunt emise sau tranzactionate pentru prima data pe piata;

numarul minim de preturi verificabile, reprezentative pentru factorul de risc in
conformitate cu regulamentul delegat respectiv, se calculeaza proportional pana la
12 luni de la data emisiunii respective sau de la aceasta prima data de tranzactionare.
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Articolul 4951

Disporzitii tranzitorii privind cerintele de fonduri proprii in cadrul modelului intern pentru
riscul de nerambursare

Prin derogare de la articolul 325bp alineatul (5) litera (a) si pand la 31 decembrie 2029,
institutiile aplica un multiplicator egal cu 0 estimarilor probabilitdtii de nerambursare utilizate
pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare in cadrul
modelului intern pentru riscul de nerambursare prevazut in partea a treia titlul IV capitolul 1b
sectiunea 3 pentru toti emitentii sau debitorii ale caror expuneri ar atrage o pondere de risc de
0 % la calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de nerambursare in cadrul
abordarii standardizate alternative.

Articolul 495m
Dispozitii tranzitorii privind frecventa de calcul pentru abordarea bazata pe modele interne
alternativa
1. Péana la 31 decembrie 2029, institutiile care aplica articolul 325ba alineatul (1) pentru

calcularea cerintelor lor de fonduri proprii pentru riscul de piatd pot alege sa
calculeze valorile medii mentionate la articolul 325ba alineatul (1) litera (b) 1n cursul
celor 12 sdptdmani anterioare, in loc de cele 60 de zile lucritoare anterioare.

2. Péana la 31 decembrie 2029, institutiile care trebuie sa respecte cerintele referitoare la
publicarea informatiilor prevazute la articolul 455 alineatul (2) literele (a) si (b) pot
alege sa publice valorile mentionate la articolul respectiv pentru cele 12 saptadmani
anterioare, in loc de cele 60 de zile lucratoare anterioare.

Articolul 495n

Disporzitii tranzitorii privind cerintele de fonduri proprii pentru pozitiile pe OPC-uri
conform abordarii bazate pe modele interne alternative

1. Prin derogare de la articolul 325bh alineatul (1) litera (i) st pana la
31 decembrie 2029, institutiile pot analiza:

(a) cel putin 50 % din toate pozitiile-suport ale OPC-ului, masurate prin valoarea
de piata;

(b) pozitiile-suport ale OPC-ului pe baza trimestriala, si nu saptdmanala.

In sensul primului paragraf litera (a), institutiile calculeazi cerinta de fonduri proprii
pentru riscul de piatd pentru toate pozitiile rdmase pe respectivul OPC utilizand
ponderea de risc prevazuta la articolul 325j alineatul (1) litera (b) punctul (1).

2. Atunci cand aplicd abordarea de tip look through mentionatd la alineatul (1),
institutiile trebuie sd fie in masurd sd monitorizeze riscurile care rezulta din
modificarile semnificative ale compozitiei OPC-urilor in cauzd intre doua date de
calcul.

3. Prin derogare de la articolul 325bh alineatul (1) litera (i), o institutie poate utiliza o
abordare de modelare alternativd pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul de piatd aferente pozitiilor pe OPC-uri in cadrul abordarii bazate pe
modele interne alternative, sub rezerva aprobarii de catre autoritatea sa competenta.

15

RO



RO

Disporzitii tranzitorii privind cerintele de fonduri proprii pentru majorarea pentru riscul

Prin derogare de la articolul 325u si pana la 31 decembrie 2029, institutiile aplicd un
multiplicator egal cu 0 cerintelor de fonduri proprii pentru riscurile reziduale calculate in

Articolul 4950

Disporzitii tranzitorii privind cerintele de fonduri proprii pentru pozitiile pe OPC-uri
conform abordarii standardizate alternative

Prin derogare de la articolul 325j alineatul (1) litera (a) si pana la 31 decembrie 2029,

institutiile pot analiza:

(a) cel putin 50 % din pozitiile-suport pe OPC-urile respective, masurate prin

valoarea de piata;

(b) pozitiile-suport ale OPC-ului pe baza trimestriala, si nu lunara.

In sensul primului paragraf litera (a), institutiile calculeaza cerinta de fonduri proprii
pentru riscul de piata pentru toate pozitiile ramase pe respectivele OPC-uri utilizand

abordarea prevazuta la articolul 325j alineatul (1) litera (b) punctul (1).

Prin derogare de la articolul 325j alineatele (1a) si (3) si pana la 31 decembrie 2029,
institutiile pot considera pozitiille pe OPC-uri drept pozitii pe un singur titlu de
capital cu o pondere de risc de 100 % pentru calcularea cerintelor lor de fonduri
proprii pentru riscul vega, indiferent de alte abordari utilizate pentru calcularea

cerintelor lor de fonduri proprii pentru alti factori de risc pentru aceleasi pozitii.

Articolul 495p

rezidual in cadrul abordarii standardizate alternative

conformitate cu articolul respectiv pentru urmatoarele instrumente:

(a)

(b)

(©)

Prin derogare de la articolul 325x alineatul (4) si pana la 31 decembrie 2029, institutiile pot, la

instrumente al cdror instrument-suport este volatilitatea viitoare realizatd si care nu ar

atrage o majorare pentru riscul rezidual din alte motive;

instrumente care sunt optiuni ce pot fi exercitate la un numar finit de date prestabilite

si care nu ar atrage o majorare pentru riscul rezidual din alte motive;

instrumente care sunt optiuni pe diferenta dintre doua rate de swap cu scadentd
constanta exprimate in aceeasi moneda si care nu ar atrage o majorare pentru riscul

rezidual din alte motive.

Articolul 495q

Dispozitii tranzitorii privind calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de

nerambursare in cadrul abordarii standardizate alternative

alegerea lor, sd atribuie:

(a)

(b)

pozitiilor in numerar pe titluri de capital care acopera instrumente derivate, aceeasi

scadenta ca si scadenta instrumentelor derivate pe care le acopera;

o scadenta de trei luni expunerilor din instrumente financiare derivate pe titluri de

capital.
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Articolul 4957

Disporzitii tranzitorii privind calcularea cerintelor de fonduri proprii in cadrul abordarii
standardizate alternative pentru instrumentele care prezintd un risc legat de
comercializarea certificatelor de emisii de carbon in cadrul EU ETS

Prin derogare de la articolul 325at alineatul (2) si pand la 31 decembrie 2029, institutiile
impart la 99,1 % parametrul de corelatie scadentd prevazut la articolul respectiv pentru
calcularea cerintelor lor de fonduri proprii pentru riscul de piatd in cadrul abordarii
standardizate alternative pentru instrumentele care prezintd risc de marfa delta legat de
comercializarea certificatelor de emisii de carbon in cadrul EU ETS.

Articolul 495s

Disporzitii tranzitorii privind introducerea treptatd a cerintelor de fonduri proprii in cadrul
abordarii standardizate alternative si al abordarii standardizate simplificate

1. Pana la 31 decembrie 2029, institutiile aplicd un multiplicator de 0,9 rezultatului
calculului cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata in cadrul metodei bazate
pe sensibilitati, in conformitate cu articolul 325h alineatul (4).

2. Pana la 31 decembrie 2029, institutiile aplica un multiplicator de 0,9 rezultatului
calculului cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piatd in cadrul abordarii
standardizate simplificate mentionate la articolul 325 alineatul (2).

Articolul 495t
Dispozitii tranzitorii privind tratamentul instrumentelor din portofoliul ACTP

Prin derogare de la articolul 325i alineatul (1) literele (a) si (b) si pana la 31 decembrie 2029,
institutiile pot alege sa aplice tratamentul prevazut la articolul respectiv si pozitiilor incluse in
ACTP.

Articolul 495u

Dispozitii tranzitorii privind derogarea pentru institutiile cu portofolii de tranzactionare de
mici dimensiuni

Pand la 31 decembrie 2029, o institutie care este eligibila pentru tratamentul prevazut la
articolul 94 poate aplica abordarea mentionata la articolul 325 alineatul (2) pentru a-si calcula
cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd aferente pozitiilor din afara portofoliului de
tranzactionare care prezinta un risc valutar sau un risc de marfa.

Articolul 495v

Dispozitii tranzitorii privind aplicarea unui multiplicator cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul de piata

1. Pana la 31 decembrie 2029, o institutie poate alege sa aplice un multiplicator
cerintelor sale de fonduri proprii pentru riscul de piata calculate utilizand abordarile
mentionate la articolul 325 alineatul (1) si prevdzute la articolele 325c-325ay, la
articolele 325az-325bp si la articolele 326-361, in cazul in care cerintele sale de
fonduri proprii pentru riscul de piata, calculate prin aplicarea prezentului regulament
in versiunea in vigoare la 9 iulie 2024 si tinand seama de tratamentele tranzitorii
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prevazute la articolele 4951-495t incepand cu 31 martie 2027, sunt mai mari decat
cerintele sale de fonduri proprii pentru riscul de piata calculate prin aplicarea partii a
treia titlul IV din prezentul regulament in versiunea in vigoare la 8 iulie 2024.

2. O institutie nu aplicd multiplicatorul mentionat la alineatul (1) in cazul in care isi
calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd aplicand exclusiv
articolele 326-361.

3. O institutie care alege sd aplice tratamentul prevazut la alineatul (1) notificd fara
intarziere autoritatile competente si furnizeaza dovezi privind indeplinirea cerintelor
prevazute la alineatul respectiv.

4. O institutie care aplica tratamentul prevazut la alineatul (1) poate inceta aplicarea
acestuia in orice moment, cu conditia sd 1si fi notificat autoritatea competenta. O
institutie care Inceteazd sa aplice tratamentul respectiv nu il mai aplica la o data
ulterioara.

5. O institutie care alege sa utilizeze multiplicatorul mentionat la alineatul (1)
calibreaza acest multiplicator o data la trei luni ca fiind raportul dintre cerintele sale
de fonduri proprii pentru riscul de piatd calculate prin aplicarea partii a treia titlul IV
din prezentul regulament, in versiunea in vigoare la 8 iulie 2024, si cerintele sale de
fonduri proprii pentru riscul de piatd calculate prin aplicarea prezentului regulament,
in versiunea in vigoare la 9 iulie 2024, tindnd seama de tratamentele tranzitorii
prevazute la articolele 495i-495t.

6. O institutie care aplica multiplicatorul prevazut la alineatul (1) continua sa raporteze,
de asemenea, informatii privind cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd
calculate prin aplicarea partii a treia titlul IV din prezentul regulament, in versiunea
in vigoare la 8 iulie 2024.

7. O institutie care aplicd multiplicatorul prevazut la alineatul (1) face public faptul ca
alege sa aplice multiplicatorul. Institutia respectiva respecta in continuare si cerintele
referitoare la publicarea informatiilor aferente cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul de piatd prevazute in partea a opta din prezentul regulament, in versiunea in
vigoare la 8 iulie 2024.

8. In vederea stabilirii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata calculate prin
aplicarea prezentului regulament in versiunea In vigoare la 9 iulie 2024 in
conformitate cu alineatele (1) si (5), o institutie utilizeaza cerintele pentru includerea
in portofoliul de tranzactionare prevazuta la articolul 104 din prezentul regulament in
versiunea in vigoare la 8 1ulie 2024.”

Articolul 2
Intrare in vigoare si aplicare

Prezentul regulament intra in vigoare in ziua urmatoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

Se aplica de la 1 ianuarie 2027.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 4.6.2026

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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