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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

A bankok altal kereskedési célokra tartott pénziigyi eszk6zok (példaul részvények, kotvények
¢és szarmaztatott ligyletek) piaci kockazatnak vannak kitéve, vagyis értékiik csokkenhet a piaci
arak kedvezotlen mozgéasa miatt. A 2008-as globalis pénziigyi valsag szamos hianyossagot
tart fel a piaci kockézatra vonatkoz6 prudencidlis kovetelmények kialakitasdban. Ezek
kovetkeztében a bankok nem rendelkeztek elegendd tokével a piaci kockazathoz kapcsolddo
veszteségek fedezéséhez. Ez arra késztette a Béazeli Bankfeliigyeleti Bizottsagot (BCBS),
hogy feliilvizsgalja a piaci kockazatokra vonatkozé nemzetkozi standardokat, aminek
eredményeként 2016 januarjaban elfogadtak a feliilvizsgalt piaci kockazati keretet, amely a
kereskedési konyv teljes feliilvizsgalata (a tovabbiakban: FRTB) néven is ismert. Ezt
kovetden 2017 decemberében a Jegybanki €s Feliigyeleti EInokok Csoportja felkérte a Bazeli
Bankfelligyeleti Bizottsagot, hogy vizsgalja felill az FRTB-t, miutan szamos technikai
problémat azonositott a keret kalibralasaval kapcsolatban. A feliilvizsgalat az FRTB-keret
végleges valtozatanak 2019. januéri kozzétételével zarult. A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag
tagjai eredetileg megallapodtak abban, hogy 2022. januar 1-jéig végrehajtjak a standardokat,
majd ezt a Covid19-vilagjarvany miatt 2023. januar 1-jére halasztottak.

Tekintettel az FRTB altal bevezetett valtozasok jelentdségére és arra, hogy a piaci kockazatok
Bézeli Bizottsag altali feliilvizsgalata még mindig folyamatban van, az EU gy dontétt, hogy
két szakaszban hajtja végre a keretet. Az elsd szakaszban az FRTB-t adatszolgaltatési
kovetelmény formajaban vezettek be az 575/2013/EU rendeletnek (tokekdvetelmény-rendelet
vagy CRR) az (EU)2019/876 rendelettel (CRRII) tortén6 modositasaval. Az
adatszolgaltatasi kovetelmények célja az volt, hogy lehetévé tegyék az illetékes hatosdgok
szamara annak nyomon kovetését, hogy a bankok hogyan hajtjak végre az FRTB-t, mieldtt a
rendelkezések kotelezOvé valnak a szavatolotdke-kovetelmények bankok altali kiszdmitasa
tekintetében, a jogalkotok szamara pedig azt, hogy figyelembe vegyék az idOkdzben
nemzetkdzi szinten bevezetett esetleges tovabbi mddositasokat.

Az FRTB-standardok mint az unidés jogszabalyok kotelezd tdkekovetelményei
végrehajtasanak masodik szakasza a banki csomag véglegesitésével zarult le. Az
(EU) 2024/1623 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet (CRR III) 2024 juliusaban [épett
hatélyba, és 2025. januar 1-jétdl alkalmazando.

Az 575/2013/EU rendeletnek az (EU) 2024/1623 rendelet 1. cikkének 236. pontjaval
modositott 461a. cikke eldirja, hogy az Eurdpai Bizottsagnak figyelemmel kell kisérnie a
bazeli FRTB-standardok nemzetkézi végrehajtasat a joghatdsagok korében, valamint
felhatalmazza a Bizottsagot arra, hogy felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el
annak biztositasa érdekében, hogy nemzetk6zi szinten egyenld versenyfeltételek
érvényesiiljenek, amennyiben jelentds kiillonbségek figyelheték meg a harmadik orszagok
altali végrehajtas terén. A felhatalmazas oka az, hogy a nem lakossagi piacokon a bankok
konnyen versenyezhetnek azaltal, hogy hatarokon atnyuld — tobbek kozott a tagallamok és
harmadik orszagok kozotti — pénziigyi termékeket és szolgaltatisokat kindlnak. A
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadéasara vonatkozo felhatalmazas lehetdséget ad a
piaci kockéazathoz kapcsoldodd szavatolotOke-kovetelményre vonatkozo ideiglenes, célzott,
legfeljebb harom évre sz616 mddositasok bevezetésére, és lehetéveé teszi az FRTB EU-n beliili
alkalmazasa kezddnapjanak elhalasztasat legfeljebb két évvel annak érdekében, hogy fenn
lehessen tartani az egyenld nemzetkdzi versenyfeltételeket.

Az (EU)2024/1623 rendelet hatalybalépésekor az FRTB joghatosdgok kozotti
végrehajtasanak Bizottsag altali nyomon kovetése azt mutatta, hogy mig egyes joghatdsdgok
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(példaul Kanada és Japan) végrehajtottdk a standardokat, mas joghatosadgok, amelyek
esetében az egyenld versenyfeltételekkel kapcsolatos szempontok nagyon relevansak,
lemaradasban vannak. Az emlitett joghatosagokban tovabbra is jelentds bizonytalansag ovezi
a keret végrehajtasdnak iitemezését ¢€s Ilehetséges eltéréseit. A legfontosabb, hogy
2024 juniusaig az Egyesiilt Allamok még nem hajtotta végre az FRTB-standardokat, és nem
egyértelmi, hogy mikor és hogyan késziil azt megtenni.

E nemzetkozi szabdlyozasi fejleményekre valaszul a Bizottsag gy itélte meg, hogy a
harmadik orszagokkal valoé egyenld versenyfeltételek megdrzése érdekében felhatalmazason
alapul6d jogi aktust! kell elfogadni, és egy évvel, 2026. januar 1-jéig el kell halasztani az
FRTB-standardok alkalmazasat. 2025 folyamén a Bizottsdg megallapitotta, hogy mas
joghatésagok nem tettek elérelépést a bazeli FRTB-standardok végrehajtasa terén. Ezért az
Osszes érdekelt féllel (a tagallamokkal, az dgazattal, az Eurdpai Kozponti Bankkal [EKB], az
Eurdpai Bankhatosaggal [EBH] stb.) folytatott széles korti konzultaciot kovetden a Bizottsag
2025 juniusaban masodik felhatalmazason alapuld jogi aktust? fogadott el, hogy tovabbi egy
évvel, 2027. januér 1-jéig, a piaci kockazatra vonatkoz6 Uj prudencialis kdvetelmények
alkalmazasanak kezdonapjdig elhalassza az alkalmazast. Ez a madasodik felhatalmazason
alapul6 jogi aktus volt a Bizottsdg utolsé lehetdsége arra, hogy késleltesse a standardok
alkalmazasanak megkezdését.

2025 novemberében a Bizottsag két honapos konzultaciot inditott az FRTB végrehajtasa terén
altala javasolt kovetkezd 1€pésrol. A javaslat célzott atmeneti modositdsokat tartalmazott a
keret konkrét kérdéseinek kezelése érdekében, valamint egy 4atfogd szorzot a bankokra
gyakorolt negativ tékehatasok ellensulyozasara. A 2026. januar 6-ig tartd konzultacié soran az
érdekelt felek széles korétdl érkeztek lényeges észrevételek. Ezzel Osszefiiggésben az
Egyesiilt Kiralysagban és az Egyesiilt Allamokban tortént fejlemények elSrelépést mutattak az
FRTB végrehajtasa terén, annak ellenére, hogy késedelmeket és a nemzetk6zi standardoktol
vald eltéréseket lehetett tapasztalni. Az Egyesiilt Kirdlysag varhatdéan 2027-t61 alkalmazza az
FRTB sztenderd modszert és 2028-t6] az FRTB belsé modelleket, mig az Egyesiilt Allamok
2026. marcius 19-én kozzétette a Bazel 111 végrehajtasara vonatkozo javaslatot, anélkiil, hogy
egyértelmiivé tette volna az elsd alkalmazés id6pontjat (tovabba eltéréseket mutat az FRTB-
standardoktol). A banki szereploknek 90 nap all rendelkezésiikre, hogy észrevételeket
tegyenek a javaslatra.

Ezek a bizonytalansagok és eltérések — kiilonosen az Egyesiilt Allamokban — aggéalyokat
vetnek fel az egyenld nemzetkozi versenyfeltételek fenntartasdval és az unids bankokra
gyakorolt lehetséges hatissal kapcsolatban. A Bizottsdg ezért az egyenld versenyfeltételek
megorzése és a mas joghatosagoktol valo megfigyelt eltérések ellensulyozasa érdekében a
prudencialis keret ideiglenes célzott modositasat javasolja, beleértve egy atfogd szorzo
bevezetését is. Tekintettel a felhatalmazason alapuld jogi aktus célzott intézkedéseinek
ideiglenes jellegére, valamint arra, hogy a mas joghatdsagok altali végrehajtas tartosan
torzithatja az egyenld versenyfeltételeket, a Bizottsdg az wunidés bankszektor
versenyképességérdl szolo 2026. évi jelentéssel 0Osszefiiggésben ujra fogja értékelni a
sziikséges kovetkez0 1épéseket.

! A Bizottsag (EU) 2024/2795 felhatalmazéason alapuld rendelete (2024. julius 24.) az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a piaci kockazatra vonatkozd szavatolotoke-kdvetelmény
alkalmazasanak kezdénapja tekintetében torténd modositasardl (HL L, 2024/2795, 2024.10.31.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j).

2 A Bizottsag (EU) 2025/1496 felhatalmazason alapuld rendelete (2025. junius 12.) az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a piaci kockézatra vonatkozd szavatolotdke-kovetelmény
alkalmazésdnak kezddénapja tekintetében torténd modositdsardl (HL L, 2025/1496, 2025.9.19.,
ELI: http.//data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/0j).
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Az el6z6 két felhatalmazason alapuld jogi aktushoz hasonldéan a mddositdsok €s a szorzo
hatassal vannak a CRR mas részeiben foglalt kovetelményekre is, amelyek kiegészitd
jellegiieck vagy az FRTB alkalmazasdnak kezdénapjahoz kapcsolodnak. Ezek a
kovetelmények a kereskedési, illetve nem kereskedési kdnyvre vonatkozo hatarfeltételek,
amelyek meghatarozzak a piaci kockazatra vonatkozd szavatolotoke-kovetelmény alkalmazasi
korét; a piaci  kockazatra vonatkozd szavatolotdke-kovetelményhez — kapcsolodo
adatszolgaltatdsi ¢és nyilvanossdgra hozatali kovetelményeket; a  tOke-kiiszobérték
alkalmazasat a piaci kockazatra vonatkoz6 szavatolotoke-kovetelményre; valamint a piaci
kockazatra vonatkoz6 feliigyeleti benchmarking gyakorlatot. Sziikség esetén a
kommunikécios csomag irdnymutatast fog nyljtani arra vonatkozdéan, hogy a bankoknak
hogyan kell alkalmazniuk ezeket a kovetelményeket a halasztasi idoszak alatt, és azt az EBH
tovabb fogja pontositani a bankok kozotti végrehajtds kovetkezetességének €s
harmonizaciojanak biztositasa érdekében.

A felhatalmazéason alapuld jogi aktus el6készitése sordn szamos eszmecserére keriilt sor a
halasztas altal kozvetleniil érintett érdekelt felekkel. Ezek kozé tartoznak az EBH, az
EKB/EFM, a tagallamok és az agazati szovetségek. A Bizottsag kétszer konzultalt a banki,
fizetési ¢és biztositdsi szakértéi csoporttal (EGBPI): 2025. oktdber 16-4n a nyilvanos
konzultacio elodtt, illetve 2025. marcius 25-én a felhatalmazason alapuldé jogi aktus
tervezetérol.

2. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI SZEMPONTJAI

Ez a felhatalmazason alapul6 jogi aktus ideiglenes, célzott modositasokat vezet be a piaci
kockézathoz kapcsolodo szavatolotoke-kovetelményekre vonatkozoan. A modositasok az
alternativ belsé modellen alapulé mddszert és a sztenderd moddszereket egyarant figyelembe
veszik. Emellett ez a felhatalmazason alapul6 jogi aktus egy atfogd szorzot vezet be a piaci
kockazathoz kapcsolodo szavatolotdke-kovetelményekre vonatkozdan.

Az eredményvizsgélati teszt az egyik olyan kovetelmény, amelyet a banknak teljesitenie kell
ahhoz, hogy belsé modelljeit hasznalhassa a piaci kockazatra vonatkozd szavatolotoke-
kovetelmények kiszamitasdhoz. A kozelmult tapasztalatai réavilagitottak arra, hogy az
intézmények nehezen tudnak sikeresen megfelelni a tesztnek, még akkor is, ha a hibdk nem
feltétleniil a modell hidnyossagaihoz kapcsolodnak. Mas joghatosagok is foglalkoznak ezzel a
kérdéssel az FRTB végrehajtdsa soran. Ezért az eredményvizsgélati tesztet a haroméves
1d6szak alatt nyomonkdvetési eszkozként kell hasznalni, és az nem lehet kdzvetlen hatassal a
szavatolotoke-kovetelményekre.

A nem modellezheté kockdzati tényezdket a piaci kockazatra vonatkoz6 belsé modellek
kidolgozéasanak egyik {6 akadalyanak tekintették. Tobb joghatosag dontott ugy, hogy a keretet
bizonyos modositdsokkal hajtja végre vagy alkalmazza. A felhatalmazason alapuld jogi
aktusban foglalt intézkedés célja, hogy miikodoképesebbé tegye a nem modellezhetd
kockazati tényezOk keretét azaltal, hogy csokkenti azon megfigyelések szdmat, amelyek
mellett egy kockazati tényezé modellezhetdnek tekinthetd.

Ahhoz, hogy egy kockazati tényezé modellezhetdnek legyen tekinthetd, az egyik kritérium az,
hogy az intézménynek egy 12 honapos megfigyelési iddszak alatt meg kellett tudnia hatarozni
az adott kockazati tényezd bizonyos szdmu megerdsithetd arat. Mas joghatosagok figyelembe
veszik az Ujonnan létrejott vagy Ujonnan kibocsatott, 12 honapnal rovidebb iddsorral
rendelkezd kockazati tényezOk sajatos helyzetét, és lehetdvé teszik, hogy ezek a tényezdk mar
a teljes 12 honapos iddszak lejarta eldtt beépiiljenek a belsé modellen alapuldé mddszerbe.
Ezért annak érdekében, hogy az unids végrehajtis soran elkeriilhetdk legyenek az egyenld
versenyfeltételek hianyaval kapcsolatos problémak, a felhatalmazason alapuld jogi aktus
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bevezeti a kockdzati tényezOk elismerhetdségi tesztjére vonatkozd adatszolgaltatasi
kovetelmények aranyositasat, a kockazati tényezd létrehozasa/kibocsatdsa oOta eltelt
id6szakkal aranyosan.

A bels6 modellek nemteljesitési kockazatra vonatkoz6 szavatolotoke-kovetelményében az
allampapir-kibocsatok nemteljesitési valdszintiségét (PD) 0-val kell megszorozni annak
érdekében, hogy az allampapir-kibocsatok nemteljesitési kockazatanak belsé modellen
alapulé modszer szerinti kezelése Osszhangban legyen ezek sztenderd modszer szerinti
kezelésével, és 1ényegében Osszhangban legyen a mas joghatdsagokkal szembeni allampapir-
kitettségek kezelése.

A mikodésre vonatkozo konnyitési intézkedésként a bankok lehetdséget kapnak arra, hogy
napirdl hetire csokkentsék az alternativ bels6 modellen alapulé modszer szadmitési
gyakorisagat. Ez rugalmassagot biztosit az intézmények szamara, amelyek akkor vélaszthatjak
ezt a tehercsokkentési intézkedést, ha az 6sszhangban van kockazatkezelésiikkel.

A kollektiv befektetési formak (KBF-ek) — azaz az alapokban 1évé poziciok — kerete
mukodoképesebbé valik, és mind az alternativ belsé modellen alapulé moédszer, mind az
alternativ  sztenderd modszer keretében jobban figyelembe veszi az egyenld
versenyfeltételekkel kapcsolatos megfontolasokat. Kiilondsen a kdzvetlen vizsgalati modszer
két aspektusa egyszertisodik. Eldszor is, csokken a gyakorisaga, ami lehet6vé teszi az
intézmények szamdra, hogy azt negyedévente végezz¢ék el, ne pedig hetente (az alternativ
belsd modellen alapuld modszer szerint) vagy havonta (az alternativ sztenderd modszer
szerint). Mdasodszor, lehetdség van részleges kozvetlen vizsgdlatra; az intézmények akkor
alkalmazhatjak ezt a moddszert, ha a KBF alapul szolgal6 kitettségeinek legalabb 50 %-a
lathat6. Emellett az alternativ belsd modellen alapuld modszer keretében feliigyeleti
jovahagyas mellett alternativ modellezési technikdk is megengedettek. Végiil pontositasra
keriilt, hogy az alternativ sztenderd modszerben a vega érzékenység kezelése sordn nincs
sziikség felbontasra.

A fennmaradd kockéazatra vonatkozo tobblet keretében fokozatosan bevezetésre keriilnek
tovabba az egyedi eszkozokre vonatkozd szavatolotOke-kovetelmények. Az intézkedés
semlegesiti a fennmarado kockéazatra vonatkozo tobbletet az egyedi eszk6zok esetében (azaz
azok esetében, amelyek alapeszkdze jovobeli tényleges volatilitas, a ,,Bermuda-opcidk”,
amelyek tobb elére meghatarozott napon is lehivhatok, valamint az allando lejarata
swapligyletek kamatlabaira kotott kiilonbozeti opciok). Mas joghatdsagok is elfogadtak
hasonld intézkedéseket a fennmarad6 kockazatra vonatkoz6 tobblettel kapcsolatban.

Ami a nemteljesitési kockazatra vonatkozd szavatolotoke-kovetelmény alternativ sztenderd
modszer szerinti kiszamitasat illeti, a széles korben hasznalt fedezeti technikak elismerése
egyszerlisodik, tikrozve az FRTB mas joghatésagokban torténd végrehajtasat. Az
intézmények a nemteljesitési kockazatra vonatkoz6 szavatolotoke-kdvetelményben kezelhetik
a lejarati eltéréssel kapcsolatos problémakat, és figyelembe vehetik a szarmaztatott
részvényligyletekre és a pénzeszkdzokre vonatkozo fedezeti kapcsolatot.

Az unids kibocsataskereskedelmi rendszer (ETS) engedélyeivel szembeni kitettségekre
vonatkoz6 szavatolotOke-kovetelmények kiszamitdsakor a mennyiségi kutatdsokkal és
elemzésekkel Osszhangban magasabb korrelacios egylitthatot kell elismerni. A korrelacios
egyiitthatd novekedése csokkenti a teljes tokekovetelményt.

Az FRTB mas joghatosdgok altali végrehajtasdval kapcsolatos bizonytalansagok enyhitése
érdekében egy 0,9-es szorzo keriil bevezetésre, amely az egyszerusitett sztenderd modszer és
az alternativ sztenderd modszer érzékenységen alapuldé modszerének (a {6 Osszetevije)
szamitasi eredményeit célozza meg.
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Az alternativ sztenderd moddszer keretében az alternativ korrelaciokereskedési portfoliora
vonatkoz6d kovetelmények szorosabban igazodnak az intézmények kockazatkezelési
gyakorlataihoz ¢és az FRTB mas joghatdsagok altali végrehajtasahoz. Ezért megengedett az
index 0sszetevdiben 1évo pozicidk felbontasa.

A nagyon kevés kereskedési tevékenységet folytatdé bankok szamara, amelyeknek a
devizadrfolyam- és arukockézati tényezokkel szembeni nem kereskedési konyvi kitettségeik
miatt a CRR 325a. cikkének (1) bekezdése szerinti kiiszobérték tallépése kovetkeztében
alternativ sztenderd moédszert kellene alkalmazniuk, lehetdvé kell tenni, hogy ehelyett az
egyszerusitett sztenderd modszert alkalmazzak. Ez 6sszhangban van a mas joghatosagokban
bevezetett intézkedésekkel, a miikodésre vonatkoz6 célzott kdnnyitést nyujt ezeknek a
bankoknak, ¢és tiikrozi a kezdeményezésben foglalt aranyossagi megfontolasokat.

Végiil bevezetésre keriil egy atfogd szorzd a tokendvekedés ellenstlyozasara: a szorzd
kulcsfontossagu intézkedés az egyenld versenyfeltételek fenntartdsdhoz a piaci kockazati
tevékenységek terén. A szorzo opciondlis, €s azokra a bankokra korlatozdodik, amelyek az
FRTB keretében tokendvekedéssel szembesiilnének. A szorzé bankspecifikus, ¢és
haromhavonta Gjra kell kalibralni a bankok altal a piaci kockazatra vonatkoz6 szavatolotoke-
kovetelmények kiszamitdsdhoz jelenleg hasznédlt modszerek és kereskedési, illetve nem
kereskedési konyvre vonatkozé hatéar alapjan.
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE

(2026.6.4.)

az 575/2013/EU europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a miikodésre vonatkozé
ideiglenes, célzott konnyitési intézkedések és az intézmények piaci kockazatra vonatkozo
szavatolotoke-kovetelményeinek Kiszamitasahoz sziikséges célzott szorzok tekintetében

torténo modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérdl szolod szerzddésre,

tekintettel a hitelintézetekre vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU
rendelet modositasardl szold, 2013. junius 26-1 575/2013/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi
rendeletre! és kiilondsen annak 461a. cikke (2) bekezdésére,

mivel:

(1)

2)

Az (BU)2019/876 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet’ modositotta az
575/2013/EU rendeletet, tobbek kozott azért, hogy az emlitett rendeletbe
adatszolgaltatasi kovetelmény formajaban bevezesse a kereskedési konyv teljes
feliilvizsgalatara (FRTB) vonatkoz6 standardokat, amelyek a Bazeli Bankfeliigyeleti
Bizottsag (BCBS) altal kidolgozott, a piaci kockazati kitettségekre vonatkozo
szavatolotoke-kovetelmények atfogd rendszerét képezik. Az (EU) 2024/1623 europai
parlamenti és tanacsi rendelet’ tovabb modositotta az 575/2013/EU rendeletet, tobbek
kozott annak érdekében, hogy az FRTB-standardok kotelezé erejii kovetelménnyé
valjanak a piaci kockdzatra vonatkozd szavatolotoke-kovetelmény kiszamitasdhoz.

Tekintettel a nemzetk6zi kereskedelmi tevékenységek rendkiviil kompetitiv jellegére,
az FRTB-standardokat abbol az eldfeltevésbdl kiindulva fogadtdk el, hogy azok
joghatosagok 4ltali, mind a tartalom, mind a hataridok tekintetében torténd
végrehajtdsa nemzetkozi szinten egyenld versenyfeltételeket biztositana az
intézmények kereskedési tevékenységeihez. Az FRTB-standardok végrehajtasanak az
utobbi két évben torténd nyomon kovetése a Béazeli Bankfeliigyeleti Bizottsaghoz
tartoz6 mas joghatdsagok korében és kiilondsen azon joghatosagok korében, ahol sok,

HL L 176.,2013.6.27., 1. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/876 rendelete (2019. majus 20.) az 575/2013/EU
rendeletnek a tokeattételi mutatd, a nettd stabil forrasellatottsagi rata, a szavatolotokére és a leirhato,
illetve atalakithaté kotelezettségekre vonatkozo kovetelmények, a partnerkockazat, a piaci kockazat, a
kozponti szerzddd felekkel szembeni kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni
kitettségek, a nagykockazat-vallalasok és az adatszolgaltatasi és nyilvanossagra hozatali kdvetelmények
tekintetében torténd modositasardl, valamint a 648/2012/EU rendelet moédositasarél (HL L 150.,
2019.6.7., 1. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/876/0j).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/1623 rendelete (2024. majus 31.) az 575/2013/EU
rendeletnek a hitelkockazatra, a hitelértékelési korrekcids kockdzatra, a mitkddési kockazatra, a piaci
kockazatra és a toke-kiiszobértékre vonatkoz6 kdvetelmények tekintetében térténd modositasarol (HL
L, 2024/1623, 2024.6.19., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j).
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nemzetkdzi tevékenységet folytatd bank mikodik, ramutatott a késedelmekre ¢és a
nemzetkodzi standardoktol vald szamos eltérésre, ezaltal pedig arra, hogy jelentds a
kockézata nemzetkozi szinten az egyenld versenyfeltételek torzulasdnak. Az emlitett
kockazat kezelése és a mas joghatosagok végrehajtasi litemterveirdl és hatalyos
szabalyairdl vald informaciogyljtés érdekében a Bizottsag kétszer alkalmazta az
575/2013/EU  rendelet 461a. cikke (2) bekezdésének b) pontjdban  foglalt
felhatalmazast arra, hogy felhatalmazason alapulé jogi aktusok* Gtjan 2027. janudr 1-
jéig elhalassza az Unidban az FRTB-standardoknak a piaci kockazatra vonatkozé
szavatolotoke-kovetelmény kiszamitasara valo alkalmazasat.

Az elmult honapokban az FRTB-standardok végrehajtdsanak nyomon kovetése azt
mutatta, hogy bar a legtobb joghatdsagban valdban tortént eldrelépés e standardok
végrehajtasa terén, azokban a joghatésagokban, ahol sok a nemzetkozi tevékenységet
folytatd hitelintézet, tovabbra is bizonytalansag 6vezi a végrehajtasi hataridoket €s a
végleges szabalyokat. Annak érdekében, hogy az unidés hitelintézetek kereskedési
tevékenységiik sordn ne szenvedjenek jelentds versenyhatranyt, a piaci kockazatra
vonatkoz6  szavatolotoke-kovetelmények — kiszdmitasdnak prudencialis  keretét
ideiglenesen, harom évre modositani kell. A célzott mddositdsoknak a prudencialis
keret azon konkrét vonatkozasaival kell foglalkozniuk, amelyek esetében mas
joghatosagokban eltéréseket azonositottak vagy azok rendkiviil valdszintiek.

Annak érdekében, hogy a hitelintézetek szdmara biztositva legyen a bizonyossag és a
szabalyozas stabilitdsa a szavatoldtOke-kovetelményiik kiszdmitdsdhoz hasznalando
piaci kockazati keret tekintetében, a konnyitési intézkedéseknek az 575/2013/EU
rendelet 461a. cikkének (2) bekezdésében foglalt felhatalmazasban meghatarozott
maximalis id6tartamra, harom évre, azaz 2029. december 31-ig kell sz6Iniuk.

A Dbéazeli standardokkal Osszhangban, az 575/2013/EU rendelet 325az. cikke
(2) bekezdésének d) pontja értelmében ahhoz, hogy engedélyt kapjanak az alternativ
belsé modellen alapuld6 médszer (AIMA) alkalmazasara a piaci kockdzatra vonatkozé
szavatolotoke-kovetelményeik kiszamitdsdhoz, a hitelintézeteknek az AIMA-
engedélyiik hatdlya ald tartozO minden egyes kereskedési részleg szintjén
folyamatosan el kell végezniiik és sikeresen teljesiteniiik kell az emlitett rendelet
325bg. cikkében meghatarozott eredményvizsgalati tesztet. A tesztet nem teljesitd
kereskedési részlegek esetében a hitelintézeteknek a piaci kockazatra vonatkozo
szavatolotoke-kovetelményeket az alternativ sztenderd modszer szerint kell
kiszamitaniuk. A kozelmult tapasztalatai ravilagitottak arra, hogy szdmos kereskedési
részleg nehezen tud megfelelni a tesztnek, még akkor is, ha a hibdk nem feltétleniil a
modell hidnyossagaihoz kapcsolddnak. Ennek eredményeként mas joghatosdgok —
legalabbis ideiglenesen — nem kotelezd jelleggel, csak nyomonkdvetési eszkdzként
hajtottdk végre az eredményvizsgalati tesztet. Az emlitett joghatdésagokkal szembeni
egyenld versenyfeltételekkel kapcsolatos aggalyok kezelése érdekében az unids
végrehajtasnak is lehetdvé kell tennie a bankok szamara, hogy az eredményvizsgalati
tesztet csak nyomonkovetési célbol szamitsdk ki a haroméves idészak alatt, és meg

A Bizottsag (EU) 2024/2795 felhatalmazéason alapuld rendelete (2024. julius 24.) az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a piaci kockazatra vonatkozo szavatolotoke-kdvetelmény
alkalmazasanak kezdénapja tekintetében torténd modositasarol (HL L, 2024/2795, 2024.10.31., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j) és a Bizottsag (EU) 2025/1496 felhatalmazason alapuld
rendelete (2025. junius 12.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a piaci
kockazatra vonatkoz6 szavatolotOke-kovetelmény alkalmazasanak kezddnapja tekintetében torténd
modositasarol (HL L, 2025/1496, 2025.9.19., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/0j).
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kell hataroznia, hogy az eredményvizsgélatra vonatkozo teszt az emlitett id6szak alatt
nem gyakorol kdzvetlen hatast a szavatolotoke-kovetelményekre.

Az FRTB-standardok egyértelmi és szigora kovetelményeket hatdroznak meg a nem
modellezhetd kockdzati tényezOkre vonatkozdan, amelyeket jogalkotdsi aktusok,
valamint felhatalmazason alapul6 és végrehajtasi bizottsagi jogi aktusok vezettek be az
unids jogba. Mivel vilagszerte eddig nagyon korlatozott szamban fogadtak el a piaci
kockézatra vonatkozé belsé modelleket, és a f0bb joghatdsagokban jelentdsen késik az
FRTB végrehajtasa, tovabbra is korlatozott a harmadik fél adatszolgaltatoktol
szarmazo6 olyan adatmegoldasok kidolgozasa, amelyek lehetévé tennék a hitelintézetek
szamara, hogy kockézati tényezdik kisebb részét tekintsék nem modellezhetd
kockézati tényezonek. Ez jelentds hatast gyakorol a szavatolotoke-kovetelményekre,
ami aggalyokat vet fel azzal kapcsolatban, hogy a belsé modellek alkalmazasaval
kiszamitott teljes szavatoldtoke-kovetelményhez a nem modellezhetd kockazati
tényezék az eredetileg vartndl nagyobb mértékben jarulnak hozza. Osszességében az
intézmények ugy vélték, hogy a nem modellezheté kockézati tényezdk kerete a piaci
kockézatra vonatkozd bels6 modellek kidolgozasanak egyik f6 akadéalya. E
megfontolasok fényében mas jelentds joghatésagok egyszeriisitették a nem
modellezhetd kockézati tényezdk keretét azaltal, hogy a varhatdé tobbletveszteség-
kockazati mérték alapjdn tobb kockazati tényezd esetén tették lehetdvé a
modellezhetoként torténd tokésitést. A globalisan egyenld versenyfeltételek megorzése
¢s a nem modellezhetd kockézati tényezdk kerete végrehajtdsdnak megkonnyitése
érdekében modositani kell az ahhoz sziikséges megerdsithetd armegfigyelések
szdmara vonatkozo feltételeket, hogy egy kockazati tényez6t modellezhetdnek
lehessen tekinteni, és igy a varhato tobbletveszteség kiszamitasa soran tokésiteni
lehessen.

A bazeli standardokkal Osszhangban a kockazati tényezok modellezhetoségére
vonatkozoan az (EU)2022/2060 felhatalmazison alapulé bizottsagi rendelet®
1. cikkének (1) bekezdésében ¢és 4. cikkének (2) bekezdésében meghatarozott
kritériumok egyike az, hogy az érintett intézménynek egy 12 honapos megfigyelési
1ddszak alatt meg kellett tudnia hatarozni bizonyos szdmu megerdsithetd arat az adott
kockazati tényezOre vonatkozdan. Ez a kovetelmény problematikus a koézelmultban
kibocsatott eszkozok, koztik az ujonnan kibocsatott kotvények, 1) referencia-
kamatlabak vagy aruk esetében, mivel azt jelenti, hogy a kibocsatasukat kovetd
12 honapban el6fordulhat, hogy e poziciok kockézati tényezoi nem felelnek meg a
kockazati tényezdk elismerhetdségi tesztjének, fiiggetleniil e poziciok likviditasatol.
Az intézmények mukodési terheinek enyhitése €s a mas joghatdsagokbol szarmazo
hitelintézetekkel egyenld versenyfeltételek biztositasa érdekében a hitelintézetek
szdmara lehetévé kell tenni, hogy az 1j eszk6zok elsé piaci kereskedését kovetd egy
évig aranyosithassak az 0j kockazati tényezOk tekintetében a modellezhetdség céljabol
sziikséges megfigyelt valds arak szamat.

Az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikkében emlitett, a nemteljesitési kockézatra
vonatkoz6 belsd modellel szembeni kiilonleges kovetelmények egyike, hogy a

A Bizottsag (EU) 2022/2060 felhatalmazason alapuld rendelete (2022. junius 14.) az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a kockazati tényezok bels6 modellen alapuldé modszer szerinti
modellezhetdségének az emlitett rendelet 325be. cikkének (3) bekezdése szerinti értékelésére vonatkozd
kritériumokat, €s az emlitett értékelés gyakorisdgat meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténod kiegészitésérol (HL L 276., 2022.10.26., 60. o.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).
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hitelintézet nemteljesitési valdsziniiségekre vonatkozo becslései alulrol az emlitett
cikk (5) bekezdésének a) pontjdban meghatarozott szazalékokra korlatozddjanak.
Kovetkezésképpen azon konkrét kibocsatok vagy kotelezettek esetében, amelyekre az
alternativ sztenderd modszer alapjan nem vonatkoznak nemteljesitési szavatolotoke-
kovetelmények, az alternativ bels6 modellen alapulé modszer szerinti, nemteljesitési
kockézatra vonatkozd szavatolotdke-kovetelmények magasabbak lennének, mint az
alternativ sztenderd moddszer szerintiek. Ez a helyzet kiilondsen a magas mindsitési
kozponti kormanyzati €s kdzponti banki kibocsatok esetében. Tobb joghatdsag eltért a
bazeli standardoktél azaltal, hogy lehetové tette a bankok szaméra, hogy a belso
modellen alapulé moddszer keretében az e kibocsatokkal szembeni kitettségeket
ugyanolyan modon kezeljék, mint ahogyan ezeket a Kkitettségeket az alternativ
sztenderd moddszer szerint kezelnék (azaz a nemteljesitési kockazatra vonatkozo
szavatolotoke-kovetelmények nélkiil). Az unios hitelintézetek szdmara is elérhetové
kell tenni egy hasonld intézkedést, mert csak igy Ilehet Osszehangolni a
megkdzelitéseket és garantalni az egyenld versenyfeltételeket. Ezt Ggy kell elérni,
hogy az alternativ sztenderd modszer szerint 0%-os kockazati sulyt kapd
kibocsatok/kotelezettek nemteljesitési valdszinliségére nullds szorzot kell alkalmazni,
megsziintetve ezzel az emlitett kibocsatokkal/kotelezettekkel szembeni kitettségekre
vonatkozo6 relevans tékekdvetelményt.

Azon hitelintézetek szamara, amelyek jovahagyast kaptak az alternativ bels6 modellen
alapuld6 modszer alkalmazédsidra szavatolotoke-kovetelményeik kiszamitasahoz,
miikodési szempontbol kihivast jelenthet a varhato tobbletveszteség-kockazati mérték
és a stresszforgatokdnyvi kockazati mérték napi szadmitasainak elvégzése az
575/2013/EU rendelet 325ba. cikkének (1) bekezdésével Osszhangban. A napi
szamitasok kiilondsen szamitasigényesek, és kovetelményeket irnak eld az operativ és
iranyitasi folyamatok idOszeriiségére vonatkozdan. A hitelintézetek szdmara ezért
ideiglenesen lehetévé kell tenni, hogy a szabalyozdi varhatd tobbletveszteség-
kockézati mérték €s stresszforgatokonyvi kockazati mérték értékét ne naponta, hanem
hetente szamitsak ki és tegyék kozzé. Ez lehetdvé tenné az egyenld versenyfeltételek
fenntartasat az unios hitelintézetek szamara mas joghatdsagok bankjaival, amelyeknek
csak egy késobbi iddpontban kell alkalmazniuk az alternativ belsé modellen alapulo
modszert.

Az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikke (1) bekezdésének i) pontja és 325j. cikke
egyedi feltételeket tartalmaz a kollektiv befektetési forméakkal (KBF) szembeni
kitettségekre vonatkoz6 szavatolotdke-kovetelményeknek mind az alternativ sztenderd
modszer, mind az alternativ belsé modellen alapulé modszer szerinti kiszdmitasara
vonatkozoan. A rendkivill konzervativ kezelés elkeriilése érdekében a
hitelintézeteknek rendszeresen kozvetleniil meg kell tudniuk vizsgalni a KBF kitettség
alapjaul szolgdlé valamennyi Osszetevdjét, és ugy kell kiszdmitaniuk a KBF-
kitettségre vonatkozd szavatolotOke-kovetelményeket, mintha kozvetlen kitettségiik
lenne a KBF 0Gsszetevdivel szemben. A bankok azon képessége, hogy a kdzvetlen
vizsgélati modszert alkalmazzak, attdl fiigg, hogy a kozvetlen vizsgalat idépontjaban
rendelkezésre allnak-e a kollektiv befektetési forma 6sszetételére vonatkozo adatok,
ami eddig nagy kihivast jelentett, mivel a kollektiv befektetési forma kezel6i
titoktartasi aggalyok miatt kevéssé érdekeltek abban, hogy részletes informacidkat
szolgéltassanak a kollektiv befektetési forma Osszetételérdl. Ennek kovetkeztében a
hitelintézetek gyakran nem tudjak alkalmazni a kdzvetlen vizsgalatot egyik modszer
esetében sem, és gyakran vissza kellene térniiik a konzervativ kezeléshez. Mas jelentds
joghatosagok ezért modositdsokat javasoltak a KBF-kitettségeknek mind az FRTB
sztenderd modszere, mind a bels6 modellen alapulé modszer szerinti kezelésére
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vonatkozbdan. Ezért az egyenld versenyfeltételek torzulasdnak és a kozvetlen vizsgalati
modszer alkalmazéséaval jard aranytalan mitkodési terheknek az elkertilése érdekében
mas joghatosagokkal 6sszhangban be kell vezetni azt a rugalmassagot az intézmények
szamara, hogy részleges kozvetlen vizsgalatot végezzenek, és e célbol meg kell
hatarozni e részleges kozvetlen vizsgalat also kiiszobértékét, ugyanakkor el6 kell irni
ezen intézmények szamara, hogy konzervativabb méddon kezeljék a KBF azon részét,
amely nem vizsgalhaté meg kozvetleniil. Az egyszeriiség érdekében az emlitett alséd
kiiszobértéket a kitettség piaci értékéhez viszonyitva kell meghatarozni. Amennyiben a
kitettség piaci értéke nem megfeleld bizonyos KBF-kitettségek, példaul a magas
tokeattételi kitettségek esetében, a hitelintézeteknek ezt az illetékes hatosagaik
szamara kielégité moddon tikrozniiik kell a kézvetlen vizsgéalati modszeriikben. A
kozvetlen vizsgélat alacsonyabb gyakorisagat is meg kell hatarozni. Ezenkiviil az
alternativ bels6 modellen alapulé mddszer keretében a hitelintézetek szamara lehetové
kell tenni, hogy az illetékes hatdsagaik jovahagyasatol fiiggden a kozvetlen vizsgalat
helyett alternativ modszereket alkalmazzanak. A vega kockazatnak kitett KBF-
kitettségek esetében a kozvetlen vizsgéalati modszer alkalmazédsa Osszetett, €s nincs
Osszhangban azzal, ahogyan a hitelintézetek e pozicidk kockdzatat kezelik, mivel a
vega érzékenységek nem additivak, és nem bonthatok le egyszerii médon. A CRR
rendelkezései azonban eldirjdk, hogy a hitelintézetek ugyanazt a modszert
alkalmazzak az ugyanazon KBF-kitettség valamennyi kockézati tényezdjére
vonatkoz6,  piaci  kockadzathoz  kapcsolodo szavatolotoke-kovetelmények
kiszamitasahoz. Ezért annak a hitelintézetnek, amely az ilyen KBF-pozicio esetében a
delta kockézati tényezdére vonatkoz6 tékekdvetelmények kiszdmitdsdhoz a kozvetlen
vizsgalati modszert alkalmazza, a vega kockédzati tényezére vonatkozd
tokekovetelmények esetében is a kozvetlen vizsgalati modszert kell alkalmaznia. Az
intézmények miikddési terheinek enyhitése érdekében az ilyen hitelintézetek szdmara
lehetdveé kell tenni, hogy alternativ moddszert alkalmazzanak a KBF-kitettség vega
kockézati tényezdjére vonatkozd szavatolotOke-kovetelmények kiszdmitasahoz,
fiiggetleniil az adott kitettséghez kapcsolodod egyéb tipusu kockazatok tokésitéséhez
hasznalt modszertdl.

A fennmaradé kockéazatra vonatkozé tobblet olyan kockdzatokra vonatkozo kiegészitd
tokekdvetelményt hatiroz meg, amelyeket az alternativ sztenderd modszer egyéb
Osszetevoi még nem kezelnek. Mivel a fennmaradé kockdzatra vonatkoz6 tobblet
szerinti  szavatolotOke-kovetelményt az eszk6z névleges érteke alapjan kell
kiszamitani, fliggetleniil annak kockazatatol, és a fedezetet csak azokban az esetekben
lehet figyelembe venni, amikor a fedezett és a fedezeti instrumentum tokéletesen
megfelel egymasnak, el6fordulhatnak olyan esetek, amikor a fennmaradé kockazatra
vonatkoz6  tobblethez  kapcsolodd  szavatolotoke-kovetelmények — nincsenek
Osszhangban a kereskedési részleg szintjén fennalld tényleges fennmarado kockazattal.
Annak ¢érdekében, hogy elkeriilhetok legyenek a hitelintézetek 4altal a piacon
esetlegesen nagymértékben fedezhetd, fennmaradd kockazatot hordozd eszkozokre
vonatkoz6 aranytalan tokekovetelmények, valamint hogy meg lehessen Orizni az
egyenld versenyfeltételeket mas olyan joghatosagokkal szemben, amelyek egyedi
intézkedéseket hajtottak végre vagy fognak végrehajtani a fennmarad6 kockézatra
vonatkozd tobblet tekintetében, a fennmaradd kockazatra vonatkozo tobblethez
kapcsolodo tékekovetelményekre vonatkozo szorzok alkalmazésat kell eldirni azon
instrumentumok esetében, amelyek alapul szolgdld eszkoze jovobeli tényleges
volatilitas, amelyek véges szdmu napon lehivhatd opcidk, vagy amelyek ugyanazon
pénznemben denomindlt két allandd lejarati swapkamatlab kozotti kiilonbozetre
vonatkozd opcidk, amennyiben ezek az instrumentumok csak az emlitett okokbol
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(12)

(13)

(14)

(15)

vonnak maguk utan fennmaraddé kockéazatra vonatkozd tobblethez kapcsolddo
szavatolotoke-kovetelményt.

Az alternativ sztenderd modszer szerinti, nemteljesitési kockazatra vonatkozo
szavatolotoke-kovetelmény a piaci kockdzatnak kitett kitettségek kibocsatdinak és
kotelezettjeinek egyéves idohorizonton mért nemteljesitési kockazatat méri. Az
ugyanazon kibocsatoval vagy kotelezettel szembeni kitettségekre vonatkozo fedezeti
tgyleteket figyelembe veszi egyedi feltételek mellett, ideértve a kiilonb6z6 poziciok
kozotti lejarati eltéréseket is. E feltételek némelyike nem teszi lehetévé az ugyanazon
alapul szolgal6 eszkodzre vonatkozo szdrmaztatott részvényiigylet €s készpénzpozicid
kozotti gazdasagi fedezeti ligylet megjelenitését, ami a gyakorlatban széles kdrben
alkalmazott kockazatkezelési moddszer. A fedezet 0Osztonzése ¢és a mas
joghatosagokban alkalmazott hasonlod intézkedésekkel vald Osszhang biztositasa
érdekében az ilyen tipusti gazdasagi fedezetet el kell ismerni a nemteljesitési
kockazatra vonatkozd szavatolotoke-kovetelmények alternativ sztenderd moddszer
szerinti kiszdmitasakor.

Az (EU) 2024/1623 rendelet az alternativ sztenderd mddszerbe kiilon kockazati sulyt
vezetett be az unids kibocsataskereskedelmi rendszer (EU ETS) keretében folytatott
szén-dioxid-kereskedelemmel szembeni kitettségekre vonatkozoan, amelyet a szén-
dioxid-kibocsatasi egységek unids piacdnak az elmult években tapasztalt stabilitsa és
mérsékelt volatilitdsa, valamint a szén-dioxid-kibocsatasi tantsitvanyok kapcsolddo
arai indokolnak. Az ezt kdvetd mennyiségi elemzés bizonyitékot szolgaltatott arra
vonatkozoan, hogy az alacsonyabb kockazati suly mellett a szén-dioxid-
kereskedelemmel kapcsolatos kitettségek Osszesitéséhez hasznalt korrelacids
paraméter értékét is modositani kell, ami az emlitett konkrét kitettségekre vonatkozo
alacsonyabb szavatoldtOke-kovetelményeket eredményezne. Ezenkiviil a bankok és
mas joghatdsdgok szabalyoz6 hatosagai kozotti informdcidcsere, beleértve a
folyamatban 1év0 konzultaciokat is, arra enged kovetkeztetni, hogy az emlitett
joghatdsagokban hasonlod intézkedéseket fogadhatnak el a végleges végrehajtas soran.
Ezért el kell irni, hogy 2029. december 31-ig a korrelacids paramétert a rendelkezésre
allo bizonyitékok fényében egy megfeleld értékli szorzoval modositani kell.

A Bazel Il szabalyok késedelmes végrehajtasa a nemzetkozileg aktiv bankokkal
rendelkez6 joghatdsagokban az egyenld versenyfeltételek atmeneti torzulasdhoz vezet,
tobbek kozott az Unidban 2025. januar 1-jétdl alkalmazando téke-kiiszobérték miatt. E
torzuldsok enyhitése és a zokkenOmentes atmenet biztositdsa érdekében a
hitelintézeteknek ideiglenesen részesiilniiik kell a piaci kockézatra vonatkozo,
alternativ sztenderd moddszer szerinti szavatolotOke-kovetelmények célzott ¢és
korlatozott bevezetésébdl fakadd eldnyokbol. Az egyszeriisitett sztenderd modszert
alkalmazo hitelintézeteknek hasonloképpen részesiilnitik kell a fokozatos bevezetés
elényeibdl.

A Dbazeli standardokkal 0Osszhangban az 575/2013/EU rendelet 325i. cikke
(1) bekezdésének a) és b)pontja eldirja, hogy a hitelintézetek az alternativ
korrelaciokereskedési portfoliokban (ACTP) szerepld indexekben fenndlld poziciok
esetében egyediil az indexszel szembeni érzékenységet szamitsak ki, és megtiltja az
ACTP-ben 1évé indexpoziciok részdsszetevd kockdzati tényezOkre (azaz egy
alaptermékes pozicidkra) bontdsat, valamint e kockéazati tényezdk ezt kovetd
nettositdsdt az egy alaptermékes instrumentumok ugyanazon Osszetevdjének
ugyanazon kockéazati tényezdivel. Ezek a kovetelmények eltérést okoznak a
hitelintézetek altal az emlitett kitettségek kockazatkezelésére alkalmazott mddszer €s a
szavatolotoke-kovetelmények kiszamitdsa kozott, ami még Osszetettebb mitkodéshez
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(16)

(17)

(18)

¢és a szavatolotoke-kovetelmények novekedéséhez vezet. Ezen okok miatt az ACTP-
kereskedésben nagyon aktiv bankokkal rendelkez6 egyik {6 joghatosag tgy dontott,
hogy lehetévé teszi a bankok szamara az ACTP-ben 1évé indexekkel szembeni
kitettségek felbontasat. Az egyenld versenyfeltételek megdrzése érdekében a
hitelintézetek szédmara ideiglenesen rugalmassagot kell biztositani a felbontasi
modszer alkalmazdsdra és a részOsszetevd kitettségeik ugyanazon kockézati
tényezokkel szembeni nettdsitasara.

Az FRTB-standardok végrehajtasa kockazatérzékenyebb és Osszetettebb modszereket
vezet be, amelyek sziikségtelenek lehetnek a kisméretli kereskedési tevékenységet
folytatd intézmények szamdra. Ez kiilondsen igaz azokra a kis intézményekre,
amelyek az 575/2013/EU rendelet 94. cikke alapjan jogosultak a kisméretii
kereskedési konyvi tevékenységre vonatkozo eltérésre, de a nem kereskedési konyvi
poziciokbol eredd devizaarfolyam-kockazat vagy arukockazat miatt meghaladjak az
emlitett rendelet 325a. cikkében meghatarozott kiiszobértékeket. Az ilyen unids
hitelintézetek ardnytalan végrehajtasi koltségeinek ¢és miikodési Osszetettségének
elkertiilése érdekében, tekintettel arra, hogy mas jelentds joghatdésagok vagy hasonld
intézkedéseket alkalmaznak, vagy nem alkalmazzak a piaci kockizatra vonatkozo
szavatolotoke-kovetelményeket a kisméretii kereskedési konyvi tevékenységet folytato
bankokra, a kisméretii kereskedési konyvvel rendelkezd unios hitelintézetek szdmara
lehetévé kell tenni, hogy a devizaarfolyam-kockéazatnak és arukockézatnak kitett nem
kereskedési konyvi pozicidik tekintetében az egyszeriisitett sztenderd modszert
alkalmazzak.

Az 10 piaci kockézati keretnek a nemzetkdzileg aktiv bankokkal rendelkezd
joghatosagokban torténd késedelmes végrehajtdsa azt jelenti, hogy azok az unids
hitelintézetek, amelyek kifinomult kereskedési tevékenységet folytatnak és
Osszetettebb  portfoliokkal  rendelkeznek,  egyenltlen  versenyfeltételekkel
szembesiilnének, ha a Bazel III standardok végrehajtasat 2027. januar 1-je utdnra
halasztandk, vagy a kovetelményeket mas joghatdésagokban rugalmasabb modon
hajtandk végre. A Bazel Il standardok mas jelentds joghatdsdgokban torténd
végrehajtasanak nyomon kovetése azt mutatta, hogy nagyon valosziniitlen, hogy a
jelentds nem wunidés bankoknak 2027.januér 1-jét6l a székhelyiik szerinti
joghatdsagban végre kellene hajtaniuk az FRTB-szabalyokat. Ugyanakkor annak
biztositasa érdekében, hogy az Uj piaci kockdzati keret konkrét szempontjai —
kiilondsen az alternativ bels6 modellen alapul6 modszerrel kapcsolatban — ne legyenek
tulsdgosan Osszetettek vagy tul konzervativak, és ezért miikodési szempontbdl ne
vezessenek indokolatlan Osszetettséghez vagy tilméretezett tokekdvetelményekhez,
ujra kell értékelni (és adott esetben ujra kell kalibralni) ezeket a konkrét szempontokat.
Ebben az Osszefliggésben, valamint az e teriileten az unidés bankszektor
versenyképességére és az unids gazdasag finanszirozasara negativ hatast gyakorld
potencialis versenyhatranyok korlatozasa érdekében az e rendelettel bevezetett célzott
modositasok alkalmazasat kdvetden az 0j piaci kockéazati szabalyok végrehajtasa altal
hatranyosan érintett hitelintézetek szdmara lehetévé kell tenni, hogy ez a tOkehatas e
rendelet haroméves iddtartaméra korlatozodjon.

A javasolt ideiglenes intézkedéseknek egylittesen kell kezelniiik a fobb joghatosagok
kozotti, egyenld versenyfeltételekre vonatkozd szamos — de nem az Gsszes —
kiilonbséget. Annak érdekében, hogy az atmeneti iddszak alatt, amig a fobb
joghatosagok véglegesitik és végrehajtjadk az FRTB-standardokat, megmaradjanak az
egyenld versenyfeltételek, az FRTB-szabalyok altal hatranyosan érintett hitelintézetek
szamara lehetévé kell tenni, hogy korlatozzak e szabalyok tékekovetelményeikre
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(19)
(20)

21)

gyakorolt hatasat azaltal, hogy az emlitett tokekovetelményekre e felhatalmazason
alapul6é rendelet haroméves idészakéban egy legfeljebb 1-es szorzot alkalmaznak.
Tekintettel arra, hogy ezeket a hitelintézeteket az 0j keretrendszer eltéré mértékben
érinti, a szorz6 kalibralasanak bankspecifikusnak kell lennie. Tovabbd, mivel a
hitelintézetek 2029. december 31-ig alkalmaznak a szorzot, lehetévé kell tenni
szamukra, hogy a portfélidikban és a piaci viszonyokban bekdvetkezett valtozasok
figyelembevétele érdekében rendszeresen ujrakalibraljak a szorzot egy megbizhatd
referenciaértékkel szemben. Ezért olyan szorzét kell bevezetni, amely az 01j szabalyok
hatasat az el6z0 Bazel 2.5 végrehajtasanak szintjére csokkenti. A szorzo pontos
kalibralasanak lehetové tétele és a tulzott mikddési Osszetettség elkeriilése érdekében,
beleértve az ugyanazon intézményen beliili tobb hatarfogalom alkalmazasat és a
Bazel 2.5 keretben hasznalt modellek mddositasait, a szorzot a Bazel 2.5 végrehajtasa
szerinti, kereskedési, illetve nem kereskedési konyvre vonatkozo hatar alkalmazasaval
kell kiszdmitani. Azoknak a hitelintézeteknek, amelyek jogosultak a szorzd
alkalmazasara, és amelyek ugy dontenek, hogy 2027. januar 1-jét6l alkalmazzak azt,
lehetdséget kell biztositani arra is, hogy a hdroméves iddszak lejarta el6tt felhagyjanak
az alkalmazasaval, azt azonban nem szabad lehetdvé tenni szamukra, hogy késdbb tjra
alkalmazzak a szorzot. Az adatszolgaltatasi és nyilvanossagra hozatali kdvetelmények
a feliigyeleti felvigyadzas és a piaci fegyelem elérésének alapvetd eszkozei. Ezért
azoknak a hitelintézeteknek, amelyek ugy dontenek, hogy alkalmazzadk a szorzot, a
Bézel 2.5 végrehajtasaval Osszhangban tovabbra is adatot kell szolgaltatniuk és
nyilvanossagra kell hozniuk a kotelezd szavatolotdke-kdvetelményeikre vonatkozo
informéciokat a CRR 2024. julius 8-an hatalyos véltozatdban meghatarozott vonatkoz6
rendelkezéseket alkalmazva.

Az 575/2013/EU rendeletet ezért ennek megfeleléen modositani kell.

Az e rendeletben foglalt rendelkezések a bankok CRR és CRD szerinti, a megfeleld
kockazatkezelési  és  adatOsszesitési  képességek  biztositdsdra  vonatkozd
kotelezettségeinek sérelme nélkiil alkalmazandok. A bankoknak egyiitt kell
miikddnitik feliigyeleti hatosagaikkal az e teriileteken észlelt hidnyossagok orvoslasa
érdekében.

Az (EU)2024/1623 rendeletben meghatarozott, piaci kockéazatra vonatkozo
kovetelmeények 2027. janudr 1-jét6l alkalmazandok. Az intézményekre vonatkozo
kovetelmények {itkozésének elkeriilése érdekében ezért e rendelet alkalmazdsanak
kezddnapjat hozza kell igazitani az emlitett idOponthoz. A piaci szerepldk és a
hatésdgok kozotti bizonytalansag elkeriilése érdekében e rendeletnek az Eurdpai Unio
Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd napon kell hatalyba 1épnie,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az 575/2013/EU rendelet modositasa

Az 575/2013/EU rendelet a kovetkezd 4951—495v. cikkel egésziil ki:

(1)

., 4951 cikk

A piaci kockazathoz kapcsolodo alternativ belsé modellen alapulo maodszer szerinti

eredményvizsgdlati tesztre vonatkozo dtmeneti rendelkezések

A 325az.cikk  (2) bekezdésének  d) pontjatol  eltérve, az  intézmények
2029. december 31-ig alkalmazhatjak az alternativ belsé modellen alapulé modszert
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2

(1)

2)

€)

a 325bg. cikkben meghatarozott kovetelményeknek meg nem feleld kereskedési
részlegek tekintetében a piaci kockéazatra vonatkozo szavatolotke-kovetelményiik
kiszamitasahoz.

Az (1) bekezdés alkalmazasaban az intézményeknek ugy kell tekintenilik, hogy a
hataly ala tartoz6 kereskedési részlegek esetében az emlitett kereskedési részlegek
portfolidinak értékében bekdvetkezd, az intézmények kockazatmérési modelljein
alapuld elméleti valtozasok kozel dallnak az emlitett kereskedési részlegek
portfolidinak értékében bekdvetkezd, az intézmények arazasi modelljein alapuld
hipotetikus valtozasokhoz.

495j. cikk

A nem modellezhetd kockazati tényezokre vonatkozo szavatolotoke-kovetelményekkel

kapcsolatos, mitkodésre vonatkozo datmeneti kénnyités

Az (EU) 2022/2060 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet* 1. cikkének
(1) bekezdésétol és 4. cikkének (2) bekezdésétél eltérve, az intézmények
2029. december 31-ig e rendelet 325be. cikkének alkalmazasdban modellezhetdnek
értékelhetik azt a kockazati tényezOt, amelyre vonatkozéan az intézmény az
(EU) 2022/2060  felhatalmazason  alapuld  rendelet 1. cikkének (1) ¢és
(2) bekezdésében, valamint 4. cikkének (2) ¢és (3) bekezdésében emlitett
megfigyelési idoszakokban legalabb két megerdsithetd arat megallapitott.

Az intézményeknek az (1) bekezdésben emlitett kockazati tényezkhoz 250-es
likviditasi horizontot kell rendelniiik, amelyet az (EU) 2022/2060 felhatalmazason
alapul6 rendeletnek megfelelden azonositott megerdsithetd arak szamaval kell
aranyositaniuk, ¢és az e rendelet 325bd. cikkének 2. tadbldzatdban meghatarozott
legk6zelebbi hosszabb likviditasi horizontra kell kerekiteniiik.

Az els6é albekezdéssel Osszhangban hozzéarendelt likviditasi horizont nem lehet
rovidebb anndl a likviditasi horizontnal, amelyet akkor rendelnének a kockézati
tényezOhoz, ha a megerdsithetd arak szama elegendd lenne ahhoz, hogy a kockazati
tényez6t az (EU) 2022/2060 felhatalmazéason alapuld bizottsagi rendelet 1. cikkének
(1)és (2) bekezdésével ¢és 4.cikkének (2)¢és (3) bekezdésével Gsszhangban
modellezhetdnek lehessen mindsiteni.

Az intézményeknek a 325bb. cikkben emlitett szamitasban figyelembe kell venniiik
mindazokat a kockéazati tényezdket, amelyek az (1) bekezdés alapjan
modellezhetdnek tekinthetok. Az intézményeknek a 325bk. cikkben meghatarozott
szamitasok hatokorébe mas nem modellezhetd kockazati tényezdket is bele kell
foglalniuk.

A Bizottsdg (EU) 2022/2060 felhatalmazason alapul6 rendelete (2022. junius 14.) az
575/2013/EU eurodpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kockazati tényezdk belséd
modellen alapuldé moddszer szerinti modellezhetdségének az emlitett rendelet
325be. cikkének (3) bekezdése szerinti értékelésére vonatkozo kritériumokat, és az
emlitett értékelés gyakorisdgat meghatdrozd szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 276., 2022.10.26., 60.0., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).
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495k. cikk

Az uj kibocsatasok modellezhetoségének értékelésével kapcsolatos adatszolgaltatasi
kovetelményekre vonatkozo datmeneti rendelkezések
Az (EU)2022/2060 felhatalmazason alapuld rendelet 1. cikkének (2)bekezdésétol és
4. cikkétol eltérve, az intézményeknek 2029. december 31-ig a kockazati tényezok
modellezhetdségének e rendelet 325be. cikke szerinti értékelésekor figyelembe kell vennitik,
hogy a kozelmultban kibocsatott vagy létrehozott instrumentumokbdl szarmazoé 11j kockazati
tényezok esetében:

a) az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelet 1. cikkének
(1) bekezdésében ¢és 4. cikkében emlitett megfigyelési idészak azon a napon
kezdddik, amikor az emlitett instrumentumokat kibocsatjak vagy azokkal a piacon
elso alkalommal kereskednek;

b) a kockazati tényezOre nézve reprezentativ megerOsithetd araknak az emlitett
felhatalmazason alapul6 rendelet szerinti minimalis szdmat a kibocsatast vagy az els6
kereskedési idopontot kdvetd 12 honapig aranyositani kell.

4951. cikk

A nemteljesitési kockazathoz kapcsolodo belsé modell szerinti szavatolotoke-
kovetelményekre vonatkozo dtmeneti rendelkezések

A 325bp. cikk (5) bekezdésének a) pontjatol eltérve, az intézményeknek 2029. december 31-
ig 0-s szorzot kell alkalmazniuk a nemteljesitési kockazatra vonatkozd szavatolotoke-
kovetelményeknek a harmadik rész IV. cime 1b. fejezetének 3. szakaszaban meghatarozott, a
nemteljesitési kockdzatra vonatkozd belsd modell alapjan torténd kiszamitdsahoz hasznalt
nemteljesitési valdszintiségek becsléseire minden olyan kibocsatd vagy kotelezett esetében,
amellyel szembeni kitettségek 0 %-os kockazati stlyt kapnanak a nemteljesitési kockazatra
vonatkoz6 szavatolotdke-kovetelmények alternativ sztenderd modszer szerinti kiszamitasakor.

495m. cikk
Az alternativ belsé modellen alapulo modszer szamitdsi gyakorisdagdra vonatkozo dtmeneti
rendelkezések
(1) 2029. december 31-ig azok az intézmények, amelyek a piaci kockéazatra vonatkozo

szavatolotoke-kovetelményilik  kiszdmitdsdhoz a  325ba. cikk (1) bekezdését
alkalmazzak, donthetnek ugy, hogy a 325ba. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban
emlitett atlagértékeket az el6z6 60 munkanap helyett az el6z6 12 hétre vonatkozdan
szamitjak ki.

(2) 2029. december 31-ig azok az intézmények, amelyeknek meg kell felelniiik a
455. cikk (2) bekezdésének a) és b) pontjdban meghatarozott nyilvanossagra hozatali
kovetelményeknek, donthetnek ugy, hogy az el6z6 60 munkanap helyett az eléz6
12 hétre vonatkozoéan hozzdk nyilvdnossdgra a széban forgd cikkben emlitett
értekeket.
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495n. cikk

A kollektiv befektetési formakban lévd poziciok alternativ belsé modellen alapulé modszer

(D

2)

€)

(1)

2)

szerinti szavatolotoke-kovetelményeire vonatkozo dtmeneti rendelkezések

A 325bh.cikk (1) bekezdésének 1) pontjatél eltérve az  intézmények
2029. december 31-ig kdzvetleniil megvizsgalhatjak:

a) a KBF 0sszes alapul szolgdld pozicidjanak legalabb 50 %-at, piaci értéken
mérve;

b) a KBF-ek alapul szolgalo6 pozicidit negyedévente, nem pedig hetente.

Az els6 albekezdés a) pontjanak alkalmazasaban az intézményeknek a 325j. cikk
(1) bekezdése  b) pontjanak i. alpontjdban  meghatdrozott  kockézati  suly
alkalmazaséval kell kiszadmitaniuk az adott KBF-ben 1év6 0sszes fennmaradé pozicio
piaci kockézatra vonatkozo szavatolotdke-kovetelményét.

Az (1) bekezdésben emlitett kozvetlen vizsgalat soran az intézményeknek nyomon
kell tudniuk kovetni az érintett kollektiv befektetési formak oOsszetételében két
szamitasi idopont kozott bekovetkezett jelentds valtozadsokbol eredd kockazatokat.

A 325bh. cikk (1) bekezdésének 1) pontjatol eltérve az intézmény alternativ modellen
alapulé modszert is alkalmazhat a KBF-ekben 1évé pozicidok piaci kockazatara
vonatkoz6 szavatolotoke-kdvetelmények alternativ belsé modellen alapulé modszer
szerinti kiszdmitasahoz, amennyiben azt az illetékes hatosdga jovahagyja.

4950. cikk

A kollektiv befektetési formakban lévd pozicidk alternativ sztenderd modszer szerinti

szavatolotoke-kovetelményeire vonatkozo atmeneti rendelkezések

A 325j.cikk (1) bekezdésének  a) pontjatél  eltérve az  intézmények
2029. december 31-ig kdzvetleniil megvizsgalhatjak:

a) az ezen KBF-ekben 1év6 alapul szolgdld poziciok legalabb 50 %-at, piaci
értéken mérve;

b) a KBF alapul szolgald pozicidit negyedévente, nem pedig havonta.

Az els6é albekezdés a) pontjanak alkalmazisaban az intézményeknek a 325;. cikk
(1) bekezdése b) pontjanak i. alpontjdban eldirt modszer alkalmazasaval kell
kiszadmitaniuk az ezekben a KBF-ekben 1€évé 0Osszes fennmaradd pozicid piaci
kockézatra vonatkoz6 szavatolotdke-kovetelményét.

A 325j. cikk (1a) és (3) bekezdéseétdl eltérve, az intézmények 2029. december 31-ig a
vega kockéazatra vonatkozo szavatolotdke-kovetelményiik kiszamitdsakor a KBF-
ekben meglévd pozicidkat egyetlen, 100 %-os kockazati sulya részvénypozicionak
tekinthetik, fliggetleniil az ugyanazon pozicidkhoz kapcsolodd egyéb kockézati
tényezOkre vonatkoz¢ szavatolotdke-kovetelményiik kiszdmitasdhoz hasznalt egyéb
modszerektdl.
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495p. cikk

A fennmarado kockazatra vonatkozo tobblet alternativ sztenderd modszer szerinti
szavatolotoke-kivetelményeire vonatkozo atmeneti rendelkezések
A 325u. cikktél eltérve, az intézményeknek 2029. december 31-ig 0-s szorzot kell
alkalmazniuk a fennmaradé kockazatokra vonatkozo, az emlitett cikknek megfeleléen
kiszamitott szavatolotoke-kovetelményekre a kdvetkez6 instrumentumok tekintetében:

a) olyan instrumentumok, amelyek alapul szolgaldo eszkoze jovobeli tényleges
volatilitds, és amelyek egyéb okokbol nem vonndnak maguk utan fennmarado
kockazatra vonatkozo tobbletet;

b) olyan instrumentumok, amelyek véges szamu elére meghatarozott idopontban
lehivhat6 opciok, és amelyek egyéb okokbol nem vonnanak maguk utan fennmarado
kockazatra vonatkozo tobbletet;

C) olyan instrumentumok, amelyek ugyanazon pénznemben denomindlt két allandd
lejarata swapkamatlab kozotti kiillonbozetre vonatkozd opcidk, és amelyek egyéb
okokbdl nem vonnénak maguk utan fennmarado6 kockézatra vonatkozo tobbletet.

495q. cikk

A nemteljesitési kockazatra vonatkozo szavatolotoke-kovetelmények alternativ sztenderd
mddszer szerinti kiszamitdasdra vonatkozo dtmeneti rendelkezések

A 325x. cikk (4) bekezdésétdl eltérve, az intézmények 2029. december 31-ig sajat belatasuk
szerint alkalmazhatjak a kovetkezdket:

a) a szarmaztatott iligyleteket fedezd azonnali részvénypozicidkra az altaluk fedezett
szarmaztatott ligyletek lejaratadval megegyezd lejaratot;
b) a szdrmaztatott részvényligyletekkel szembeni kitettségekre harom honapos lejaratot.
495r. cikk

Az EU ETS-en beliili szén-dioxid-kereskedelem kockazatanak kitett estkozokhoz
kapcsolodo szavatolotoke-kovetelmények alternativ sztenderd modszer szerinti
kiszamitdsdara vonatkozo dtmeneti rendelkezések
A 325at. cikk (2) bekezdésétdl eltérve, az intézményeknek 2029. december 31-ig 99,1 %-kal
el kell osztaniuk az emlitett cikkben meghatarozott lejarati korrelaciés paramétert a piaci
kockézatra vonatkozo szavatolotOke-kovetelményiik alternativ sztenderd modszer szerinti
kiszamitasdhoz az EU ETS szerinti szén-dioxid-kereskedelemmel kapcsolatos delta

arukockazatnak kitett eszkdzok tekintetében.

495s. cikk

Az alternativ sztenderd modszer és az egyszeriisitett sztenderd modszer szerinti
szavatolotoke-kovetelmények fokozatos bevezetésére vonatkozo datmeneti rendelkezések

(1) Az intézményeknek 2029. december 31-ig 0,9-es szorzdt kell alkalmazniuk a piaci
kockazatra vonatkozo szavatolotoke-kovetelményiik érzékenységen alapuld modszer
szerinti, a 325h. cikk (4) bekezdésével 0Osszhangban torténd kiszdmitdsdnak
eredményére.
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(2) Az intézményeknek 2029. december 31-ig 0,9-es szorzot kell alkalmazniuk a piaci
kockazatra vonatkozd szavatolotdke-kovetelménytlik 325. cikk (2) bekezdésében
emlitett egyszerusitett sztenderd modszer szerinti kiszdmitasanak eredményére.

495¢. cikk

Az alternativ korreldaciokereskedési portfolioban lévo eszkozok kezelésére vonatkozo
dtmeneti rendelkezések

A 325i. cikk (1) bekezdésének a) és b) pontjatdl eltérve az intézmények 2029. december 31-ig
donthetnek 1ugy, hogy az emlitett cikkben meghatarozott eljarast az alternativ
korrelacidkereskedési portfolidban fennalld pozicidkra is alkalmazzak.

495u. cikk

A kisméretii kereskedési konyvi tevékenységet folytato intézményekhez kapcsolodo eltérésre
vonatkozo dtmeneti rendelkezések

A 94.cikkben meghatarozott kezelésre jogosult intézmény 2029. december 31-ig
alkalmazhatja a 325. cikk (2) bekezdésében emlitett modszert a devizaarfolyam-kockazatnak
vagy arukockézatnak kitett nem kereskedési konyvi poziciok piaci kockdzatdra vonatkozo
szavatolotoke-kovetelményének kiszamitasahoz.

495v. cikk

A piaci kockazathoz kapcsolodo szavatolotoke-kivetelményekre alkalmazando szorzora
vonatkozo dtmeneti rendelkezések

(1) Az intézmény 2029. december 31-ig donthet ugy, hogy a 325. cikk (1) bekezdésében
emlitett és a 325c¢—325ay. cikkben, a 325az-325bp. cikkben és a 326-361. cikkben
meghatarozott modszerekkel kiszamitott, piaci kockazatra vonatkozo szavatolotoke-
kovetelményeire szorzot alkalmaz, amennyiben az e rendelet 2024. julius 9-én
hatalyos valtozatanak alkalmazasaval és a 4951-495t. cikkben meghatarozott
atmeneti kezelések figyelembevételével kiszamitott, piaci kockézatra vonatkozo
szavatolotoke-kovetelményei 2027. marcius 31-t61 magasabbak, mint az e rendelet
2024. julius 8-an hatalyos valtozata harmadik része IV.cimének alkalmazisaval
kiszamitott, piaci kockazatra vonatkoz6 szavatolotdke-kovetelményei.

(2) Az intézmény nem alkalmazhatja az (1) bekezdésben emlitett szorzot, ha a piaci
kockazatra vonatkoz6 szavatolotoke-kovetelményét kizardlag a 326-361. cikk
alkalmazasaval szamitja ki.

3) Az (1) bekezdésben meghatarozott kezelés alkalmazisa mellett dontd intézménynek
haladéktalanul értesitenie kell az illetékes hatdsagokat, és bizonyitékot kell
szolgaltatnia arra vonatkozoan, hogy teljesiti az emlitett bekezdésben meghatarozott
kovetelményeket.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott kezelést alkalmazod intézmény barmikor
megsziintetheti az emlitett kezelés alkalmazasat, feltéve, hogy errdl értesitette az
illetékes hatosagat. Az emlitett kezelés alkalmazasaval felhagy6 intézmény azt egy
késobbi iddpontban nem alkalmazhatja ujra.

%) Az (1) bekezdésben emlitett szorz6 alkalmazasa mellett donté intézménynek ezt a
szorzOt haromhavonta az e rendelet 2024. julius 8-an hatalyos valtozata harmadik
része IV.cimének alkalmazasaval kiszamitott, piaci kockéazatra vonatkozo
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(6)

(7

(8)

szavatolotoke-kovetelménye €s az e rendelet 2024. julius 9-én hatalyos valtozatanak
alkalmazaséaval kiszamitott, piaci kock4zatra vonatkoz6 szavatolotoke-kovetelménye
hanyadosanak értékére kell kalibralnia, figyelembe véve a 495i—495t. cikkben
meghatarozott atmeneti kezeléseket.

Az (1) bekezdésben meghatarozott szorzot alkalmazd intézménynek tovabbra is
adatot kell szolgaltatnia az e rendelet 2024. julius 8-an hatalyos valtozata harmadik
része IV.cimének alkalmazasaval kiszamitott, piaci kockazatra vonatkozo
szavatolotoke-kdvetelményekrol.

Az (1) bekezdésben meghatarozott szorzot alkalmazd intézménynek nyilvanossagra
kell hoznia, hogy a szorz6 alkalmazésa mellett dont. Az intézménynek tovabbra is
meg kell felelnie az e rendelet 2024. jalius 8-an hatalyos valtozatanak nyolcadik
részében meghatarozott, a piaci kockazatra vonatkoz6 szavatolotéke-kovetelmények
nyilvanossagra hozatali kovetelményeinek.

Az e rendelet 2024. julius 9-én hatédlyos valtozatanak alkalmazéasaval, az (1) és
(5) bekezdéssel 6sszhangban kiszamitott, piaci kockéazatra vonatkozo szavatolotoke-
kovetelmény meghatarozdsdhoz az intézménynek az e rendelet 2024. julius 8-an
hatalyos valtozatanak 104. cikkében meghatarozott, a kereskedési konyvbe torténd
besorolasra vonatkozo kovetelményeket kell alkalmaznia.”

2. cikk

Hatdalybalépés és alkalmazdas

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd napon 1ép
hatalyba.

2027. januar 1-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én. 2026.6.4.

a Bizottsag részérol
elnok
Ursula VON DER LEYEN
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