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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Pankkien kaupankiyntitarkoituksessa pitdmiin rahoitusvilineisiin (esimerkiksi osakkeet,
joukkovelkakirjat ja johdannaiset) kohdistuu markkinariski eli riski, ettd niiden arvo alenee
markkinahintojen epédedullisten muutosten vuoksi. Vuoden 2008 maailmanlaajuinen
finanssikriisi paljasti useita heikkouksia markkinariskid koskevissa
vakavaraisuusvaatimuksissa. Néiden heikkouksien vuoksi pankeilla ei ollut riittdvasti
pddomaa markkinariskiin liittyvien tappioiden kattamiseksi. Témén vuoksi Baselin
pankkivalvontakomitea (BCBS) tarkisti kansainvélisid markkinariskistandardeja, minka
seurauksena tammikuussa 2016 hyviksyttiin tarkistettu markkinariskikehys, jota kutsutaan
my6s kaupankdyntivaraston perusteelliseksi tarkistukseksi (FRTB). Keskuspankkien
padjohtajien ja valvontaviranomaisten johtajien ryhmd havaitsi FRTB-kehyksen
kalibroinnissa useita teknisid ongelmia ja pyysi joulukuussa 2017 Baselin
pankkivalvontakomiteaa tarkistamaan kehyksen. FRTB-kehyksen lopullinen versio julkaistiin
tdmén uudelleentarkastelun paitteeksi tammikuussa 2019. BCBS:n jisenet sopivat aluksi, ettd
standardit pannaan tdytdnto6n 1. tammikuuta 2022 mennessd, mutta covid-19-pandemian
vuoksi kdyttoonottoa lykéttiin 1. tammikuuta 2023 asti.

Ottaen huomioon FRTB-kehyksestd johtuvat muutokset ja Baselin tasolla vield tehtdvit
markkinariskin tarkastukset EU péaitti panna kehyksen tdytdntoon kahdessa vaiheessa.
Ensimmaisessa vaiheessa FRTB-kehys otettiin kdytt6on raportointivaatimuksena muuttamalla
asetusta (EU) N:o 575/2013 (vakavaraisuusasetus, CRR) asetuksella (EU) 2019/876 (CRR II).
Raportointivaatimusten tarkoituksena oli antaa toimivaltaisille viranomaisille mahdollisuus
valvoa, miten pankit panevat FRTB-kehyksen tiytdntoon ennen kuin sdénndksistd tulee
sitovia pankkien omien varojen vaatimusten laskennassa. Ndin my0s lainsddtdjat pystyivét
ottamaan huomioon téllé vilin kansainvéliselld tasolla mahdollisesti tehdyt lisimuutokset.

FRTB-standardien tdytdntoonpanon toinen vaihe eli niiden tdytintoOnpano sitovina
pddomavaatimuksina EU:n lainsdddidnndssd saatiin pédidtokseen pankkipaketin viimeistelyn
myotd. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/1623 (CRR III) tuli voimaan
heindkuussa 2024, ja sen soveltaminen alkoi 1. tammikuuta 2025.

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 461 a artiklaan, sellaisena kuin se on muutettuna asetuksen
(EU) 2024/1623 1 artiklan 236 kohdalla, sisdltyy vaatimus, etti Euroopan komissio seuraa
Baselin FRTB-standardien kansainvilistd tdytdntoonpanoa eri lainkdyttoalueilla, ja silld
siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid kansainvilisesti tasapuolisten
toimintaedellytysten varmistamiseksi, jos kolmansien maiden tdytdntoonpanossa on
merkittdvid poikkeamia. Sdddosvallan siirron syynd on se, ettd pankit voivat
tukkumarkkinoilla helposti kilpailla tarjoamalla rahoitustuotteita ja -palveluja yli rajojen,
myo0s jasenvaltioiden ja kolmansien maiden vililld. Valta hyvéksyd delegoituja sdadoksid
mahdollistaa sen, ettd markkinariskid koskeviin omien varojen vaatimuksiin voitaisiin tehda
véliaikaisia kohdennettuja muutoksia enintdén kolmeksi vuodeksi tai ettd FRTB-kehyksen
soveltamispdivdd voitaisiin lykdtd EU:ssa enintddn kahdella vuodella, jotta voidaan sdilyttda
kansainvélisesti tasapuoliset toimintaedellytykset.

Asetuksen (EU) 2024/1623 voimaantulon aikaan komission toteuttama FRTB-standardien
taytdntdonpanon seuranta eri lainkdyttdalueilla osoitti, ettd vaikka joillakin lainkéyttdalueilla
(esimerkiksi Kanadassa ja Japanissa) standardit oli jo pantu tdytdntoon, tidytdntoonpano oli
ollut hidasta toisilla lainkdyttdalueilla, joiden osalta tasapuolisten toimintaedellytysten
varmistaminen olisi ollut erityisen tirkedd. Kehyksen tdytintoonpanon aikatauluihin ja
mahdollisiin  poikkeamiin kyseisilld lainkdyttoalueilla liittyy edelleen huomattavaa
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epavarmuutta. Merkittdvintd on, ettd Yhdysvallat ei ollut pannut FRTB-standardeja tiytantoon
kesdakuuhun 2024 mennessa eikd ollut riittdvan selvisti osoittanut, milloin tai miten se olisi
valmis tekeméaén niin.

Tédmin kansainvilisen sdéntelyn kehityksen vuoksi komissio katsoi, ettd on tarpeen antaa
delegoitu sdddds' ja lykitdi FRTB-standardien soveltamista vuodella, 1. tammikuuta 2026
saakka, jotta voidaan sdilyttdd tasapuoliset toimintaedellytykset kolmansien maiden kanssa.
Vuoden 2025 aikana komissio totesi, ettd Baselin FRTB-standardien tiytintoonpanossa ei
edistytty muilla lainkdyttdalueilla. Tamén vuoksi komissio, kuultuaan laajasti kaikkia
sidosryhmid (kuten jdsenvaltioita, elinkeinoeldmdd, Euroopan keskuspankkia (EKP) ja
Euroopan pankkiviranomaista (EPV)), hyviksyi kesdkuussa 2025 toisen delegoidun
saddoksen?, jolla uusien markkinariskid koskevien vakavaraisuusvaatimusten soveltamista
lykéttiin vield vuodella eli 1. tammikuuta 2027 saakka. Tdméi toinen delegoitu sdddds oli
komission viimeinen mahdollisuus lykétd standardien soveltamisen aloittamista.

Marraskuussa 2025 komissio kdynnisti kahden kuukauden mittaisen kuulemisen
ehdotuksestaan FRTB-standardien tdytdntdonpanon seuraavaksi vaiheeksi. Ehdotus sisélsi
kohdennettuja viliaikaisia muutoksia, joilla pyritddn ratkaisemaan kehystd koskevia
erityiskysymyksid, sekd yleiskertoimen, jolla pyritdin kompensoimaan pankkeihin
kohdistuvia kielteisid pddomavaikutuksia. Kuulemisessa, joka pdittyi 6. tammikuuta 2026,
saatiin  runsaasti ndkemyksid monilta eri sidosryhmiltd. Samalla Yhdistyneessd
kuningaskunnassa ja Yhdysvalloissa tapahtui edistystd FRTB-standardien tiytantdonpanossa,
vaikka viivdstyksid ja poikkeamia kansainvilisistd standardeista esiintyikin. Yhdistyneen
kuningaskunnan odotetaan alkavan soveltaa FRTB-standardimenetelmdd vuodesta 2027 ja
FRTB-kehyksen sisdisid malleja vuodesta 2028, kun taas Yhdysvallat esitti 19. maaliskuuta
2026 uuden ehdotuksen Basel III -sddntdjen tdytdntoonpanosta 90 pdivan kuulemiskauden
ajaksi mutta ei antanut tarkempia tietoja ensimmadisestd soveltamisesta (sen sijaan osoitti
poikkeamia FRTB-standardeista).

Néamé epdvarmuustekijdt ja erot, erityisesti Yhdysvaltojen osalta, herdttivdt huolta
kansainviélisesti tasapuolisten toimintaedellytysten sdilymisestd ja mahdollisista vaikutuksista
EU:n pankkeihin. Tasapuolisten toimintaedellytysten sdilyttdmiseksi ja  muihin
lainkdyttoalueisiin ndhden havaittujen erojen kompensoimiseksi komissio ehdottaa
vakavaraisuuskehykseen viliaikaisia, kohdennettuja muutoksia, kuten yleiskertoimen
kéyttoonottoa. Ottaen huomioon delegoidun sdddoksen kohdennettujen toimenpiteiden
véliaikaisen luonteen sekd sen, ettd muiden lainkdyttoalueiden tdytdntoonpano saattaa
aitheuttaa pysyvid viiristymid tasapuolisten toimintaedellytysten kannalta, komissio arvioi
tarvittavat jatkotoimet uudelleen osana vuonna 2026 laadittavaa EU:n pankkisektorin
kilpailukykyé késittelevdd raporttia.

Kuten kahden edellisen delegoidun sdaddoksen tapauksessa, muutokset ja kerroin vaikuttavat
vakavaraisuusasetuksen muihin osiin siséltyviin vaatimuksiin, jotka ovat FRTB-standardien
soveltamisen aloittamisen kannalta toissijaisia tai sithen liittyvid. Kyseiset vaatimukset ovat
kaupankéyntivaraston ja sen ulkopuolisten erien vilisen rajan ehtoja, joissa tdsmennetddn

Komission delegoitu asetus (EU) 2024/2795, annettu 24 pédivdnd heindkuuta 2024, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta markkinariskid koskevien omien
varojen vaatimusten soveltamispéivan osalta (EUVL L, 2024/2795, 31.10.2024,
ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j).

Komission delegoitu asetus (EU) 2025/1496, annettu 12 péivand kesidkuuta 2025, Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta markkinariskid koskevien omien varojen
vaatimusten soveltamispdivin osalta (EUVL L, 2025/1496, 19.9.2025,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/0j).

Fl


http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/2795/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/oj

Fl

markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten soveltamisala, markkinariskid
koskevien omien varojen vaatimusten raportointi ja julkistaminen, kokonaisriskipainolattian
soveltaminen markkinariskid koskevien omien varojen vaatimuksiin sekd markkinariskien
valvonnan vertailuanalyysi. Tarvittaessa annetaan tiedotuspaketin avulla ohjeita siitd, miten
pankkien tulisi soveltaa niitd vaatimuksia lykkdyksen aikana, ja EPV tarkentaa ohjeita
edelleen, jotta varmistetaan tdytdntdonpanon yhdenmukaisuus ja yhdenmukaistaminen eri
pankeissa.

Delegoidun sédddoksen valmisteluun liittyi useita keskusteluja sellaisten sidosryhmien kanssa,
joihin lykk&aminen vaikuttaa suoraan. N&ditd ovat muun muassa EPV, EKP, yhteinen
valvontamekanismi (YVM), jédsenvaltiot ja toimialajérjestot. Pankki-, maksu- ja
vakuutusasioita kdsittelevdd asiantuntijaryhmidd kuultiin kaksi kertaa, 16. lokakuuta 2025
ennen julkista kuulemista ja 25. maaliskuuta 2025 delegoidun sddadoksen luonnoksesta.

2. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Télla delegoidulla sdddokselld tehdddn viliaikaisia, kohdennettuja muutoksia markkinariskia
koskeviin omien varojen vaatimuksiin. Muutokset koskevat sekd vaihtoehtoisten sisdisten
mallien menetelméd ettd standardimenetelmid. Lisdksi tilld delegoidulla sdddokselld otetaan
kayttoon markkinariskid koskeviin omien varojen vaatimuksiin sovellettava yleinen kerroin.

Voittojen ja tappioiden tarkastelua koskeva testi on yksi vaatimuksista, jotka pankin on
tdytettdva, jotta se saa luvan kayttdd sisdisid mallejaan markkinariskid koskevien omien
varojen vaatimusten laskemiseen. Viime aikojen kokemukset ovat tuoneet esiin, ettéd
laitoksilla on vaikeuksia ldpdistd testi, vaikka epdonnistumiset eivét vilttdméttd johdukaan
malleissa olevista puutteista. Myds muilla lainkdyttéalueilla pyritddn ratkaisemaan tdma
kysymys FRTB-standardien taytdntdonpanossa. Sen vuoksi voittojen ja tappioiden tarkastelua
koskevaa testid olisi kéytettdvd seurantavilineend kyseisen kolmivuotiskauden aikana, eikd
sillé tulisi olla suoraa vaikutusta omien varojen vaatimuksiin.

Mallintamattomia riskitekijoitd on pidetty keskeisend esteend markkinariskid koskevien
sisdisten mallien kehittdmiselle. Useilla lainkdyttdalueilla on pédtetty, ettd kehys otetaan
kayttoon tai sitd sovelletaan tietyin muutoksin. Delegoidun sdddoksen sisdltimén
toimenpiteen tarkoituksena on parantaa mallintamattomia riskitekijoitd koskevan kehyksen
toimivuutta vihentdmalld riskitekijin mallinnettavaksi katsomiseen tarvittavien havaintojen
maaraa.

Yksi edellytys sille, ettd riskitekijd voidaan katsoa mallinnettavaksi, on se, ettd laitoksen on
12 kuukauden tarkastelujakson aikana todettava, ettd kyseiselle riskitekijdlle on olemassa
tietty méidrd todennettavissa olevia hintoja. Joillakin lainkdyttoalueilla otetaan huomioon
erityistapaukset, joissa riskitekijit on luotu tai otettu kayttoon vasta dskettdin ja joiden
aikasarja on rajoitettu eli alle 12 kuukautta, ja sallitaan ndiden tekijoiden sisdllyttdminen
sisdisten mallien menetelmién ennen kuin koko 12 kuukauden jakso on kulunut. Jotta EU:n
tdytdntoonpanossa viltettdisiin toimintaedellytysten tasapuolisuusongelmat, delegoidussa
sdaddoksessd otetaan kayttoon riskitekijoiden kelpoisuustestin tietovaatimusten suhteuttaminen
riskitekijdn luomisen tai julkaisemisen jilkeiseen ajanjaksoon.

Sisdisissd malleissa maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi vaadittavan pddoman osalta
valtionlainojen liitkkeeseenlaskijoiden maksukyvyttomyyden todenndkdisyys kerrotaan
kertoimella 0, jotta valtionlainojen liikkeeseenlaskijoiden maksukyvyttomyysriskin kohtelu
sisdisten mallien menetelméssd on linjassa sen kanssa, miten niitd kohdellaan
standardimenetelméssd, ja jotta valtiovastuiden kohtelu on asiasisdll6ltdén linjassa muiden
lainkdyttoalueiden kanssa.
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Operatiivisena helpottavana toimenpiteend pankeille annetaan mahdollisuus lyhentdd
vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmin laskentavilid péivittdisestd viikoittaiseksi.
Laitokset voivat valita timén rasitteen vdhentdmistoimenpiteen, jos se sopii yhteen niiden
riskienhallinnan kanssa, miké antaa niille joustovaraa.

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid — eli rahastoissa olevia positioita — koskevasta
kehyksestd tehddén toiminnallisempi ja tasapuoliset toimintaedellytykset paremmin huomioon
ottava sekd vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmdn ettd vaihtoehtoisen
standardimenetelmén osalta. Erityisesti on yksinkertaistettu kahta ldpikatsomismenetelmén
osa-aluetta. Ensinndkin raportointitiheyttd on harvennettu, minkad ansiosta laitokset voivat
laatia raportit neljinnesvuosittain sen sijaan, ettd ne olisi laadittava (vaihtoehtoisten sisdisten
mallien menetelmdn mukaisesti) viikoittain tai (vaihtoehtoisen standardimenetelmén
mukaisesti) kuukausittain. Toiseksi sallitaan osittainen lépikatsominen, jota laitokset voivat
soveltaa edellyttien, ettd niilld on ndkyvyys vihintdén 50 prosenttiin yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen kohde-etuuksiin liittyvistd vastuista. Lisdksi vaihtoehtoisten sisdisten
mallien menetelmédssd vaihtoehtoiset mallintamistekniikat ovat sallittuja, kunhan
valvontaviranomainen on ne hyviksynyt. Lopuksi selvennetddn, ettd vegaherkkyyden
kohteluun vaihtoehtoisessa standardimenetelméssa ei sovelleta eriyttdmista.

Lisdksi omien varojen vaatimukset otetaan kéyttoon asteittain tiettyjen sellaisten
instrumenttien osalta, joihin sovelletaan jddnndsriskid koskevaa korotusta. Toimenpiteelld
kumotaan jadnnosriskid koskeva korotus tietyiltd instrumenteilta (niiltd, joiden kohde-
etuutena on tuleva toteutunut volatiliteetti, sekd useina ennalta maidritettyind péivind
toteutettavissa olevilta bermudalaisilta optioilta ja vakiomaturiteetin koronvaihtosopimusten
hintaero-optioilta). Myods muilla lainkayttdalueilla on otettu kdyttoon vastaavia toimenpiteitd
jaannosriskid koskevan korotuksen osalta.

Vaihtoehtoisen standardimenetelmidn mukaisen maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi
vaadittavan pddoman laskennan osalta yleisesti kdytettyjen suojaustekniikoiden kirjaamista on
yksinkertaistettu, mikd vastaa FRTB-standardien tiytintdonpanoa muissa maissa. Laitokset
voivat ottaa huomioon maturiteettierojen vaikutukset maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi
vaadittavassa pddomassa ja kirjata suojaussuhteen osakejohdannaisten ja kéteisinstrumenttien
osalta.

Laskettaessa EU:n pédstokauppajérjestelmén padstooikeuksiin liittyvid vastuita koskevia
omien varojen vaatimuksia kirjataan suurempi korrelaatiokerroin kvantitatiivisten tutkimusten
ja analyysien mukaisesti. Korrelaatiokertoimen kasvu alentaa pdfomavaatimuksia
kokonaisuudessaan.

Jotta voidaan lieventdd epdvarmuustekijoitd, jotka liittyvit FRTB-standardien
taytantoonpanoon muilla lainkédyttéalueilla, otetaan kayttoon kerroin 0,9, jota sovelletaan
yksinkertaistetun standardimenetelmén laskentatuloksiin sekd vaihtoehtoisen
standardimenetelmén herkkyysperusteisen menetelméan (sen padkomponentin)
laskentatuloksiin.

Vaihtoehtoisen standardimenetelmén puitteissa vaihtoehtoista korrelaatiokaupankiyntisalkkua
koskevat vaatimukset saatetaan entistd titvilmmin vastaamaan laitosten
riskienhallintakdytdnt6ja sekd FRTB-standardien tiytintoonpanoa muilla lainkdyttoalueilla.

Pankkien, joiden kaupankdynti on hyvin véhiistd ja joiden olisi sovellettava vaihtoehtoista
standardimenetelméé, koska ne ylittdvét vakavaraisuusasetuksen 325 a artiklan 1 kohdassa

ulkopuolisten vastuiden vuoksi, olisi sen sijaan sallittava kayttdd yksinkertaistettua
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standardimenetelmdd. Tdm& on linjassa muilla lainkdyttoalueilla kayttoon otettujen
toimenpiteiden kanssa, ja ndin my0s tarjotaan kyseisille pankeille kohdennettua operatiivista
helpotusta ja huomioidaan aloitteessa esitetyt suhteellisuusperiaatteet.

Lisdksi otetaan kayttoon yleiskerroin, jolla kompensoidaan padoman korotuksia. Kerroin on
keskeinen toimenpide tasapuolisten toimintaedellytysten siilyttdmiseksi markkinariskeihin
liittyvéssd toiminnassa. Se on vapaaehtoinen, ja se koskee vain niitd pankkeja, joiden pddoma
korottuisi FRTB-kehyksen myo6ti. Kerroin on pankkikohtainen, ja se kalibroidaan uudelleen
kolmen kuukauden vilein pankkien markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten
laskemiseen tdlld hetkelld kéyttdmien menetelmien ja kaupankdyntivaraston ja sen
ulkopuolisten erien vilisen rajan perusteella.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../ ...,
annettu 4.6.2026,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta
viliaikaisten kohdennettujen operatiivisten helpottavien toimenpiteiden ja

kohdennettujen kertoimien osalta laitoksen markkinariskii koskevien omien varojen

vaatimusten laskemiseksi

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 26 pdivind kesdkuuta 2013 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013! ja erityisesti sen 461 a artiklan

2 kohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(1)

2)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2019/876 muutettiin asetusta
(EU) N:0575/2013 muun muassa sisdllyttimdlld  kyseiseen asetukseen
raportointivaatimuksena kaupankiyntivaraston perusteellisen tarkistuksen (FRTB)
standardit, joka on Baselin pankkivalvontakomitean (BCBS) kehittima kattava joukko
markkinariskiin liittyvid vastuita koskevia omien varojen vaatimuksia. Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)2024/1623° muutettiin  asetusta
(EU) N:0 575/2013 edelleen muun muassa muuttamalla FRTB-standardit sitoviksi

vaatimuksiksi markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten laskemisessa.

Koska kilpailu kansainvilisessd kaupankdyntitoiminnassa on erittdin kovaa, FRTB-
standardit hyvéksyttiin olettaen, ettd niiden yhtendinen tiytdntdonpano eri
lainkdyttoalueilla sekd siséllon ettd aikataulun osalta varmistaisi kansainvilisesti
tasapuoliset  toimintaedellytykset laitosten kaupankdyntitoiminnoille. FRTB-
standardien tdytintoonpanon seuranta muilla BCBS:n jdsenmaiden lainkéyttdalueilla,
erityisesti niilld lainkayttdalueilla, joilla on useita kansainvélisesti toimivia pankkeja,
viittaa  sithen, ettd kansainvilisten standardien tdytintoonpano kyseisilld

EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/876, annettu 20 pdivdnd toukokuuta 2019,
asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta vihimmaéisomavaraisuusasteen, pysyvéan varainhankinnan
vaatimuksen, omien varojen ja hyvéaksyttdvien velkojen vaatimusten, vastapuoliriskin, markkinariskin,
keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin liittyvien
vastuiden, suurten asiakasriskien ja raportointi- ja julkistamisvaatimusten osalta sekd asetuksen
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 150, 7.6.2019, s. 1, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2019/876/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/1623, annettu 31 pdivdnad toukokuuta 2024,
asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta luottoriskid, vastuun arvonoikaisuriskid, operatiivista
riskid, markkinariskid ja kokonaisriskipainolattiaa koskevien vaatimusten osalta (EUVL L, 2024/1623,

19.6.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j).
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lainkdyttoalueilla on viivdstynyt ja ettd niilld on esiintynyt joitakin poikkeamia
standardeista. Tasta seuraa  merkittdvd  kansainvélisesti  tasapuolisten
toimintaedellytysten viddristymisen riski. Tdmén riskin torjumiseksi ja lisdtietojen
kerddmiseksi muiden lainkdyttdalueiden tiytdntdonpanoaikatauluista ja voimassa
olevista saannoista komissio kaytti kahdesti asetuksen
(EU) N:0 575/2013 461 a artiklan 2 kohdan b alakohdassa siirrettyd sddddsvaltaa
lykitikseen delegoiduilla sdidoksilld* markkinariskid koskevien omien varojen
vaatimusten laskentaan unionissa sovellettavien FRTB-standardien soveltamista
1 pdivddn tammikuuta 2027.

FRTB-standardien tdytdnt0Oonpanon seuranta on viime kuukausina osoittanut, ettd
vaikka standardien tdytdntéonpano on edistynyt useimmilla lainkdyttdalueilla, sen
aikatauluihin ja lopullisiin sddntdihin liittyy edelleen epdvarmuutta lainkéyttdalueilla,
joilla on monia kansainvélisesti toimivia luottolaitoksia. Jotta véltettdisiin unionin
luottolaitoksille niiden kaupankéyntitoiminnoissa aiheutuvat merkittiavat kilpailuhaitat,
markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten laskemisen
vakavaraisuuskehystd olisi muutettava viliaikaisesti kolmen vuoden ajaksi.
Kohdennettujen muutosten olisi késiteltdva tiettyjd vakavaraisuuskehyksen osia, joissa
on havaittu poikkeamia muilla lainkdyttoalueilla tai joissa poikkeamat ovat erittdin
todennikoisid.

Jotta luottolaitoksilla olisi varmuus ja sddntelyn vakaus sen markkinariskikehyksen
suhteen, jota niiden on kiytettdvd omien varojen vaatimustensa laskemiseen,
helpottavien toimenpiteiden keston olisi oltava kolme vuotta eli 31 pdivddn joulukuuta
2029 asti, mikd on asetuksen (EU) N:o 575/2013 461 a artiklan 2 kohdassa siirretyn
saddosvallan mukainen enimmaisaika.

Baselin standardien mukaisesti luottolaitoksille voidaan myontdd asetuksen
(EU) N:0 575/2013 325 az artiklan 2 kohdan d alakohdan nojalla lupa kéyttdd
vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelméd markkinariskid koskevien omien varojen
vaatimustensa  laskemiseen. Luvan myoOntdmiseksi luottolaitoksen  kunkin
vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmén kayttdluvan piiriin ~ kuuluvan
kaupankédyntiyksikon on jatkuvasti ldpdistavd kyseisen asetuksen 325 bg artiklassa
saddetty voittojen ja tappioiden tarkastelua koskeva testi. Luottolaitosten on laskettava
markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset vaihtoehtoisen
standardimenetelmidn mukaisesti niille kaupankdyntiyksikdille, jotka eivit ldpdise
testid. Viime aikojen kokemukset ovat osoittaneet, ettd useilla kaupankdyntiyksikoilld
on vaikeuksia ldpdistd testi, vaikka epdonnistumiset eivit vilttimattd johdukaan
mallien puutteista. Tdmédn seurauksena jotkin muut lainkdyttdalueet ovat ottaneet
ainakin tilapdisesti voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevan testin kdyttoon ei-
sitovalla tavalla, vain seurantavilineeksi. Jotta voitaisiin puuttua huoliin tasapuolisista
toimintaedellytyksistd kyseisten lainkdyttoalueiden kanssa, unionin taytdntdonpanossa
olisi annettava pankeille mahdollisuus suorittaa voittojen ja tappioiden tarkastelua
koskeva testi ainoastaan seurantaa varten kyseisen kolmivuotiskauden aikana. Lisdksi

Komission delegoitu asetus (EU) 2024/2795, annettu 24 péivdné heindkuuta 2024, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta markkinariskié koskevien omien
varojen vaatimusten soveltamispdivin osalta (EUVL L, 2024/2795, 31.10.2024, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j) ja komission delegoitu asetus (EU) 2025/1496, annettu
12 péivina kesdkuuta 2025, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013
muuttamisesta markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten soveltamispdivén osalta (EUVL L,
2025/1496, 19.9.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/0j).
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olisi tdsmennettivad, ettd voittojen ja tappioiden tarkastelua koskeva testi ei vaikuta
suoraan omien varojen vaatimuksiin kyseisen jakson aikana.

FRTB-standardeissa vahvistetaan selkedt, tiukat vaatimukset mallintamattomille
riskitekijoille,  jotka ~ on  otettu  kdyttdon  unionin  lainsddddnndssa
lainsdédtdmisjarjestyksessd hyvéksyttavilld sdddoksillda sekd komission delegoiduilla
sdadoksillda ja tdytdntoonpanosdddoksilld. Markkinariskien sisdisid malleja on
toistaiseksi otettu maailmanlaajuisesti kdyttoon hyvin rajoitetusti, ja FRTB-
standardien tiytantdonpano on viivastynyt merkittdvasti keskeisilld lainkdyttdalueilla.
Tastd syystd kehitetddn edelleen vain vdhdn kolmansien osapuolten toimittamia
tietosovelluksia, jotka antaisivat luottolaitoksille mahdollisuuden luokitella
pienemmaén maaran riskitekijoitddn mallintamattomiksi riskitekijoiksi. Tama vaikuttaa
merkittdvdsti omien varojen vaatimuksiin, mikd herdttdd huolta siitd, ettd
mallintamattomien riskitekijoiden osuus sisdisten mallien avulla lasketuista omien
varojen kokonaisvaatimuksista on suurempi kuin alun perin odotettiin. Laitokset ovat
kaiken kaikkiaan pitdneet mallintamattomien riskitekijoiden kehystd merkittdvina
markkinariskin sisdisten mallien kehittimisen esteend. Ndiden nidkokohtien perusteella
muut keskeiset lainkdyttdalueet ovat yksinkertaistaneet mallintamattomien
riskitekijoiden  kehystddn sallimalla useampien riskitekijoiden aktivoinnin
mallinnettaviksi odotetun tappion arvon perusteella. Maailmanlaajuisesti tasapuolisten
toimintaedellytysten siilyttdmiseksi ja mallintamattomien riskitekijoiden kehyksen
tdytdntdonpanon helpottamiseksi on tarpeen muuttaa havaittujen, todennettavissa
olevien hintojen lukuméairaé koskevia ehtoja, jotka miarittivat, voidaanko riskitekijaa
pitdd mallinnettavana ja voidaanko se siis aktivoida odotetun tappion laskennassa.

Baselin standardien mukaisesti yksi komission delegoidun asetuksen (EU) 2022/2060°
1 artiklan 1 kohdassa ja 4 artiklan 2 kohdassa sdidetyistd mallinnettavan riskitekijén
kriteereistd on, etti asianomainen laitos on 12 kuukauden tarkastelujakson aikana
todennut kyseisen riskitekijin osalta, ettd on olemassa tietty médrd todennettavissa
olevia hintoja. Tdéméd vaatimus on ongelmallinen dskettdin liikkeeseen laskettujen
instrumenttien osalta, mukaan lukien vasta litkkeeseen lasketut joukkovelkakirjalainat,
uudet viitekorot ja hyddykkeet. Tama johtuu siitd, ettd ndiden positioiden riskitekijét
eivat valttamattd tdytd riskitekijin edellytyksid kyseisten positioiden likviditeetistd
riippumatta niiden liikkeeseenlaskua seuraavien 12 kuukauden aikana. Jotta voitaisiin
vihentdd  laitosten  toiminnallista  rasitetta  ja  varmistaa  tasapuoliset
toimintaedellytykset muiden lainkdyttdalueiden luottolaitosten kanssa, luottolaitoksilla
olisi oltava mahdollisuus suhteuttaa kyseisten uusien riskitekijéiden mallinnettavuutta
varten tarvittavien todellisten hintahavaintojen madrd. Mé&édrdn suhteuttamista
voitaisiin jatkaa, kunnes on kulunut vuosi ensimmdisestd kerrasta, kun uusilla
instrumenteilla kéytiin kauppaa markkinoilla.

Yksi asetuksen (EU) N:o 575/2013 325 bp artiklassa tarkoitetun sisdisen
maksukyvyttomyysriskimallin erityisvaatimuksista on, ettd luottolaitoksen tekemien
maksukyvyttomyyden todenndkdisyyttd koskevien arvioiden alarajoiksi asetetaan
kyseisen artiklan 5 kohdan a alakohdassa vahvistetut prosenttiosuudet. Niin ollen
sellaisten tiettyjen liikkeeseenlaskijoiden tai vastapuolten osalta, joihin ei liity

Komission delegoitu asetus (EU) 2022/2060, annettu 14 péivina kesdkuuta 2022, Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tdydentdmisestd teknisilld sdédntelystandardeilla, joissa
tdsmennetddn riskitekijoiden mallinnettavuuden arviointikriteerit sovellettaessa sisdisten mallien
menetelmdd (IMA) sekd arvioinnin suorittamistiheys mainitun asetuksen 325 be artiklan 3 kohdan
mukaisesti (EUVL L 276, 26.10.2022, s. 60, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).

Fl


http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/oj

Fl

)

(10)

vaihtoehtoisen standardimenetelmédn mukaisia maksukyvyttomyysriskid koskevia
omien varojen vaatimuksia, vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmén mukaiset
omien varojen vaatimukset —maksukyvyttomyysriskin  kattamiseksi  olisivat
vaihtoehtoisen standardimenetelmén vaatimuksia suuremmat. Tdmé koskee erityisesti
korkean luokituksen saaneita valtioita ja keskuspankkeja liikkeeseenlaskijoina. Useat
lainkdyttoalueet ovat poikenneet Baselin standardeista antamalla pankeille
mahdollisuuden késitelld sisdisten mallien menetelmédn mukaisesti kyseisiin
litkkkeeseenlaskijoihin liittyvid vastuita samalla tavalla kuin kyseisid vastuita
kasiteltdisiin ~ vaihtoehtoisen  standardimenetelmédn  mukaisesti  (eli  ilman
maksukyvyttomyysriskid koskevia omien varojen vaatimuksia). Jotta voidaan
varmistaa eri  menettelyiden  yhdenmukaisuus ja  sdilyttdd  tasapuoliset
toimintaedellytykset  kyseisten lainkdyttdalueiden  kanssa, myds unionin
luottolaitoksiin olisi sovellettava samanlaista toimenpidettd. Toimenpide olisi
suoritettava soveltamalla kerrointa 0 maksukyvyttdmyyden todennikoisyyteen niiden
liikkkeeseenlaskijoiden/vastapuolten osalta, joihin sovelletaan O prosentin riskipainoa
vaihtoehtoisen  standardimenetelmdn  mukaisesti, ja mitdtdimélld kyseisiin
litkkeeseenlaskijoihin/vastapuoliin liittyvien vastuiden asiaankuuluva
padomavaatimus.

Luottolaitokset, jotka ovat saaneet luvan kidyttdd vaihtoehtoisten sisdisten mallien
menetelmidd omien varojen vaatimustensa laskemiseen, voivat pitdd asetuksen (EU)
N:o 2013/575 325 ba artiklan 1 kohdan mukaista paivittdisten laskelmien tekemistd
odotettua tappiota kuvaavasta riskimittarista ja stressiskenaarion riskimittarista
toiminnallisesti haastavana. Péivittdiset laskelmat edellyttdvit etenkin laskentatyoti ja
asettavat  vaatimuksia toiminta- ja  hallintoprosessien  oikea-aikaisuudesta.
Luottolaitoksille olisi sen vuoksi annettava tilapéisesti mahdollisuus laskea ja julkistaa
sdantelyn mukaisen odotettua tappiota kuvaavan riskimittarin ja stressiskenaarion
riskimittarin arvot viikoittain, ei pdivittdin. Tdmé antaisi unionin luottolaitoksille
mahdollisuuden sdilyttdéd tasapuoliset toimintaedellytykset muiden lainkdyttdalueiden
pankkien kanssa, joiden edellytetdin kéyttavdin vaihtoehtoisten sisdisten mallien
menetelmid vasta myohemmin.

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 325 bh artiklan 1 kohdan 1 alakohta ja 325 j artikla
sisdltavit erityisid edellytyksid yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin
liittyvid vastuita koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseksi sekd
vaihtoehtoisen standardimenetelmén ettd vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmén
mukaisesti. Erittdin varovaisen kohtelun vélttdmiseksi luottolaitosten on voitava
tarkastella sddnnollisesti kaikkia yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen
vastuuseen liittyvid komponentteja seké laskea yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaan
yritykseen liittyvad vastuuta koskevat omien varojen vaatimukset aivan kuin niilld
olisi yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen komponentteihin liittyvid
valittdomid vastuita. Pankkien kyky soveltaa ldpikatsomisperiaatetta riippuu yhteisti
sijjoitustoimintaa  harjoittavan  yrityksen = koostumustietojen  saatavuudesta
lapikatsomispdivand. Téhdn mennessd se on osoittautunut erittdin haastavaksi, koska
salkunhoitajilla ei ole luottamuksellisuussyistd juurikaan kannustimia antaa
yksityiskohtaisia  tietoja  yhteistd  sijoitustoimintaa  harjoittavan  yrityksen
koostumuksesta. Tdmin seurauksena luottolaitokset eivdt useinkaan pysty kdyttdimaan
lapikatsomismenetelmdd kummassakaan menettelyssd ja niiden on usein palattava
kayttamadan varovaista kohtelua. Muut keskeiset lainkdyttdalueet ovat siksi ehdottaneet
muutoksia yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin liittyvien vastuiden seki
FRTB-standardin ettd sisdisten mallien menetelmidn mukaiseen késittelyyn. Jotta
valtettdisiin tasapuolisten toimintaedellytysten vadristyminen ja
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lapikatsomisperiaatteen soveltamisesta aiheutuva kohtuuton toiminnallinen rasite, on
tarpeen luoda muiden lainkdyttoalueiden tavoin joustavuutta laitoksille
lapikatsomisperiaatteen osittaisen soveltamisen suhteen ja madrittdd téllaiselle
lapikatsomisperiaatteen osittaiselle soveltamiselle vihimmaiskynnys. Samalla kyseisid
laitoksia on vaadittava kohtelemaan varovaisemmin sitd yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen osaa, johon ldpikatsomisperiaatetta ei voida soveltaa. Tama
vahimmadiskynnys olisi yksinkertaisuuden vuoksi maéériteltivd suhteessa vastuun
markkina-arvoon. Jos vastuun markkina-arvon kiyttdminen ei ole asianmukaista
tietyille yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin liittyville vastuille, kuten
voimakkaasti vivutetuille vastuille, luottolaitosten olisi ldpikatsomisperiaatetta
soveltaessaan otettava tdimi huomioon toimivaltaisten viranomaistensa hyvéksymalla
tavalla. My0s ldpikatsomisperiaatteen soveltaminen harvemmin olisi madritettava.
Lisdksi vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmén mukaisesti luottolaitoksille olisi
annettava mahdollisuus kidyttdd vaihtoehtoisia menetelmid ldpikatsomisperiaatteen
soveltamiseen toimivaltaisten viranomaistensa suostumuksella. Sellaisten yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin liittyvien vastuiden osalta, joihin sovelletaan
vegariskid, lapikatsomisperiaatteen soveltaminen on monimutkaista. Sitd ei myoskdin
ole mukautettu tapaan, jolla luottolaitokset hallinnoivat kyseisid positioita, koska
vegaherkkyydet eivdt ole yhteenlaskettavia eikd niitd voida jakaa helposti osiin.
Vakavaraisuusasetuksen sdidnnoksissd edellytetddn kuitenkin, ettd luottolaitokset
kiyttdvdat samaa menetelmdd laskiessaan markkinariskid koskevia omien varojen
vaatimuksia kaikkien samaan yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaan yritykseen
liittyvien vastuiden riskitekijoiden osalta. Ndin ollen luottolaitoksen, joka soveltaa
tallaisen yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen positioon
lapikatsomisperiaatetta deltariskitekijdd koskevien pddomavaatimusten laskemiseksi,
on sovellettava ldpikatsomisperiaatetta myds  vegariskitekijdd  koskeviin
pddomavaatimuksiin. Laitosten toiminnallisen rasitteen védhentdmiseksi tillaisten
luottolaitosten  olisi  saatava kédyttdd vaihtoehtoista menetelmdd  yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavaan yritykseen liittyvén vastuun vegariskitekijda koskevien
omien varojen vaatimusten laskemiseen riippumatta menetelméstd, jota muun
tyyppisten kyseiseen vastuuseen liittyvien riskien aktivointiin kaytetdan.

Jadnnosriskid koskeva korotus méérittdd omien varojen lisdvaatimuksen riskeille, joita
vaihtoehtoisen standardimenetelmdn muut osatekijit eivit vield kata. Jddnnosriskid
koskeva korotusvaatimus lasketaan instrumentin nimellisarvon perusteella riskisti
riippumatta, ja suojaus kirjataan vain silloin, kun suojauskohde ja suojausinstrumentti
vastaavat tdysin toisiaan. Téstd johtuen on mahdollista, ettd joissakin tapauksissa
jaannosriskid koskevaan korotukseen liittyvét omien varojen vaatimukset eivét vastaa
todellista jadnnosriskid kaupankdyntiyksikoiden tasolla. Olisi véltettdvd suhteettomia
pddomavaatimuksia instrumenteille, joihin liittyvid jddnnosriskejd luottolaitokset
voisivat mahdollisesti suojata suurelta osin markkinoilla, ja séilytettdvd tasapuoliset
toimintaedellytykset suhteessa muihin lainkéyttdalueisiin, jotka ovat toteuttaneet tai
aikovat toteuttaa jddnnosriskid koskevaan korotukseen liittyvid erityistoimenpiteitd.
Tadmidn vuoksi olisi sdddettdvd, ettd jaannosriskid koskevaan korotukseen liittyviin
pddomavaatimuksiin on sovellettava kertoimia tietyille instrumenteille, joiden kohde-
etuutena toimivana vilineend on tuleva toteutunut volatiliteetti tai jotka ovat optioita,
joita voidaan kayttdd rajallisena madrédnd pdivid, tai optioita kahden saman valuutan
madrdisen  vakiomaturiteetin  swap-koron  vilisesti erosta, kun kyseisiin
instrumentteihin sovelletaan jaannosriskid koskevaa korotusvaatimusta vain niistéd
syista.
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Vaihtoehtoisen standardimenetelmédn mukainen maksukyvyttomyysriskid koskeva
omien varojen vaatimus kattaa markkinariskin alaisiin vastuisiin liittyvén
liikkkeeseenlaskijoiden ja vastapuolten maksukyvyttomyysriskin yhden vuoden
aikajanteelld. Suojaukset kirjataan samaan liikkeeseenlaskijaan tai vastapuoleen
kohdistuville vastuille tietyin edellytyksin, mukaan lukien maturiteettierot eri
positioiden vélilld. Kaikki néistd ehdoista eivit mahdollista taloudellisen suojauksen
kirjaamista osakejohdannaisen ja saman kohde-etuuden kéteisposition vilille, mikd on
laajalti kéytetty riskienhallintamenetelmai. Jotta voidaan edistdé suojausta ja varmistaa
yhdenmukaisuus vastaavien toimenpiteiden kanssa muilla lainkdyttoalueilla,
taméntyyppinen taloudellinen suojaus olisi kirjattava maksukyvyttomyysriskid
koskevia omien varojen vaatimuksia laskettaessa vaihtoehtoisen standardimenetelmin
mukaisesti.

Asetuksella (EU) 2024/1623 vaihtoehtoisessa standardimenetelméssé otettiin kdyttoon
erityinen riskipaino EU:n pédstokauppajdrjestelmén mukaiseen hiilikauppaan
liittyville vastuille. Sen perusteena ovat unionin péastdoikeusmarkkinoiden vakaus ja
viahdinen vaihtelu viime vuosina sekd niihin liittyvét pddstooikeuksien hinnat.
Myohempi maédrillinen analyysi osoitti, ettd alhaisemman riskipainon liséksi olisi
asetettava eri arvo hiilikauppaan liittyvien vastuiden yhdistdmiseen kaytettiaville
korrelaatioparametrille, mikd johtaisi alhaisempiin omien varojen vaatimuksiin
kyseisille  vastuille.  Lisdksi muiden  lainkdyttdalueiden  pankkien ja
sdantelyviranomaisten vilinen yhteydenpito, mukaan lukien meneillddn olevat
kuulemisprosessit, viittaa siihen, ettd lopullisessa tdytdntoonpanossa kyseisilla
lainkdyttoalueilla voitaisiin toteuttaa vastaavia toimenpiteitd. Sen vuoksi olisi
sdddettdvd, ettd olemassa olevan ndyton valossa korrelaatioparametri on 31 pdivédn
joulukuuta 2029 asti muutettava kertoimella asianmukaiseen arvoon.

Basel III -sddnt6jen tdytdntoOnpanon viivdstyminen lainkdyttoalueilla, joilla on
kansainvilisesti toimivia pankkeja, aiheuttaa véliaikaisia vééristymid tasapuolisissa
toimintaedellytyksissi myods siksi, ettd kokonaisriskipainolattiaa alettiin soveltaa
unionissa 1 pdivastd tammikuuta 2025. Nididen védristymien lieventdmiseksi ja
sujuvan siirtymédn varmistamiseksi luottolaitosten olisi tilapdisesti hyddyttava
markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten kohdennetusta, rajoitetusta
vaiheittaisesta kiyttoonotosta vaihtoehtoista standardimenetelmii kayttdessddn. Myos
yksinkertaistettua standardimenetelmééd soveltavien luottolaitosten olisi hyodyttiva
vaiheittaisesta kiyttoonotosta.

Baselin standardien mukaisesti asetuksen (EU) N:o 575/2013 325 i artiklan 1 kohdan
aja b alakohdassa edellytetddn, ettd luottolaitokset laskevat vaihtoehtoisiin
korrelaatiokaupankdyntisalkkuihin sisdltyvien indeksien positioiden osalta indeksille
yhden herkkyyden. Siind myds kielletddn vaihtoehtoiseen
korrelaatiokaupankdyntisalkkuun sisdltyvdn indeksin position jakaminen osatekijdn
riskitekijoiksi (eli yhden kohteen positioiksi) ja ndiden riskitekijoiden nettouttaminen
sen jilkeen saman yhden kohteen instrumenttien osatekijin samoille riskitekijoille.
Nédméa vaatimukset aiheuttavat ristiriidan luottolaitosten kyseisten vastuiden
riskienhallintaan soveltaman menetelmédn ja omien varojen vaatimusten laskennan
vililld, mikd lisdd toiminnan monimutkaisuutta ja omien varojen vaatimusten maaraa.
Naistd syistd erds merkittdva lainkdyttdalue, jonka pankit toimivat erittdin aktiivisesti
vaihtoehtoisen korrelaatiokaupankdyntisalkun kaupankdynnissd, on péittinyt sallia
pankkien jakaa vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankéyntisalkkuun sisdltyvin indeksin
vastuita  osatekijoihin.  Tasapuolisten  toimintaedellytysten  sdilyttdmiseksi
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(16)

(17)

(18)

luottolaitoksille olisi viéliaikaisesti annettava mahdollisuus soveltaa
jakamismenetelmii ja nettouttaa osatekijoidensd vastuut samoille riskitekijoille.

FRTB-standardien tdytantoonpano tuo mukanaan riskiherkempid  ja
monimutkaisempia menetelmid, jotka voivat olla tarpeettomia, jos laitoksen
kaupankédyntitoiminta on vdhiistd. Tamd pitee erityisesti niithin pieniin laitoksiin,
joihin voidaan soveltaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 94 artiklan mukaista poikkeusta
mutta jotka ylittdvit mainitun asetuksen 325 a artiklassa sdddetyt kynnysarvot
kaupankdyntivaraston ulkopuolisista positioista johtuvan valuuttakurssi- tai
hyddykeriskin vuoksi. Muilla keskeisilld lainkdyttdalueilla on kdytossd samanlaisia
toimenpiteitd tai ne eivit sovella markkinariskid koskevia omien varojen vaatimuksia
pankkeihin, joiden kaupankéyntivarastoon liittyvd liiketoiminta on pientd. Myos
unionin luottolaitosten, joiden kaupankdyntivarastoon liittyva liiketoiminta on pientd,
olisi saatava soveltaa yksinkertaistettua standardimenetelmdd kaupankéyntivaraston
ulkopuolisiin positioihinsa, joihin liittyy valuuttakurssi- ja hyoddykeriskejd, jotta
viltettdisiin téllaisten unionin luottolaitosten kohtuuttomat
taytantoonpanokustannukset ja toiminnan monimutkaisuus.

Uuden markkinariskikehyksen tiytdntdonpanon viivdstyminen lainkéyttdalueilla, joilla
on kansainvélisesti toimivia pankkeja, merkitsee epitasapuolisia toimintaedellytyksid
niille unionin luottolaitoksille, joilla on pitkélle kehitettyjd kaupankdyntitoimintoja ja
monimutkaisempia salkkuja, jos Basel IIl -standardien tdytintoonpano viivéstyy
1 pdivian tammikuuta 2027 jédlkeen tai vaatimukset pannaan muilla lainkdyttdalueilla
tdytdntoon joustavammin. Basel III -standardien tdytdntoOnpanon seuranta muilla
keskeisilld lainkdyttdalueilla on osoittanut, ettd on erittdin epdtodenndkoistd, ettd
suuret unionin ulkopuoliset pankit panisivat FRTB-sddnnot tdytdntoon kotipaikkansa
lainkdyttoalueella 1 pdivastd tammikuuta 2027 alkaen. Sen varmistamiseksi, ettd tietyt,
erityisesti ~ vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmdén liittyvdat uuden
markkinariskikehyksen osat eivét ole lilan monimutkaisia tai lilan varovaisia eivitka
siten johda toiminnan perusteettomaan monimutkaisuuteen tai liian suuriin
pddomavaatimuksiin, on samalla tarpeen arvioida kyseiset osat uudelleen (ja
mahdollisesti myds kalibroida ne uudelleen). Tietyilld mahdollisilla kilpailuhaitoilla
olisi kielteisid vaikutuksia unionin pankkialan kilpailukykyyn kyseiselld alalla sekd
unionin talouden rahoitukseen. Tdssd yhteydessd ja kyseisten haittojen rajoittamiseksi
luottolaitosten, joihin uusien markkinariskid koskevien sddntdjen tdytdntdonpano
vaikuttaa kielteisesti, olisi saatava télld asetuksella kédyttoonotettujen kohdennettujen
muutosten soveltamisen jélkeen rajoittaa kyseistd padomavaikutusta tdmén asetuksen
kolmen vuoden voimassaoloaikana.

Yhdessd ehdotetuilla véliaikaisilla toimenpiteilld puututtaisiin moniin — muttei
kaikkiin — eroihin tasapuolisissa toimintaedellytyksissd keskeisten lainkdyttdalueiden
vililld. Jotta siirtymékauden aikana voidaan sdilyttdé tasapuoliset toimintaedellytykset,
kunnes merkittdvat lainkdyttdalueet viimeisteleviat ja panevat tiytintoon FRTB-
standardit, luottolaitosten, joihin FRTB-sdénndt vaikuttavat haitallisesti, olisi saatava
rajoittaa niiden vaikutusta pddomavaatimuksiinsa soveltamalla tdmén delegoidun
asetuksen kolmen vuoden voimassaoloaikana padomavaatimuksille kerrointa, joka on
pienempi tai yhtd suuri kuin 1. Koska uusi kehys vaikuttaa ndihin luottolaitoksiin eri
tavoin, kerroin tulisi kalibroida kullekin pankille erikseen. Koska luottolaitokset
soveltaisivat kerrointa 31 péivddn joulukuuta 2029 asti, niiden olisi lisdksi voitava
kalibroida kerroin sddnnoéllisesti uudelleen luotettavaan viitearvoon, jotta ne voivat
ottaa huomioon salkkujensa ja markkinaolosuhteiden muutokset. Sen vuoksi on
tarpeen ottaa kdyttdon kerroin, joka pienentdd uusien sdéntdjen vaikutusta edellisen
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Basel 2.5 -sddntdjen tiytdntoonpanon tasolle. Kertoimen tidsmdllisen kalibroinnin
mahdollistamiseksi ja toiminnan liiallisen monimutkaisuuden vélttdmiseksi, mukaan
lukien useiden rajakésitteiden soveltaminen samassa laitoksessa ja Basel 2.5
-kehyksen puitteissa kdytettyjen mallien muutokset, on tarpeen laskea kerroin kdyttden
Basel 2.5 -sddnt6jen tdytdntdOnpanon mukaista kaupankdyntivaraston ja sen
ulkopuolisten erien vilisti rajaa. Luottolaitoksilla, jotka ovat kelpoisia soveltamaan ja
jotka péaattdvdt soveltaa kerrointa 1 péivéstd tammikuuta 2027 alkaen, olisi myds
oltava mahdollisuus lopettaa sen soveltaminen ennen kolmivuotiskauden péattymisté,
mutta niiden ei pitdisi saada jatkaa kertoimen kéytt6d myohemmin. Raportointi- ja
julkistamisvaatimukset ovat olennaisia vilineitd valvonnan ja markkinakurin
mahdollistamiseksi. Néin ollen luottolaitosten, jotka péaéttavit soveltaa kerrointa, olisi
myds edelleen raportoitava ja julkistettava tiedot sitovista omien varojen
vaatimuksistaan Basel 2.5 -sddntdjen tiytdntoonpanon mukaisesti noudattaen
vakavaraisuusasetuksen 8 pédiviand heindkuuta 2024 voimassa olleen toisinnon
asiaankuuluvia sddnnoksia.

(19)  Sen vuoksi asetus (EU) N:o 575/2013 olisi muutettava.

(20) Téamian asetuksen sddnnoksid sovelletaan rajoittamatta vakavaraisuusasetuksen ja
vakavaraisuusdirektiivin mukaisia pankkien velvoitteita, joilla varmistetaan riittdva
riskienhallinta ja tietojen yhdistdimisvalmiudet. Pankkien olisi tehtdvéd yhteistyotd
valvontaviranomaistensa kanssa néillé aloilla havaittujen puutteiden korjaamiseksi.

(21)  Asetuksessa (EU) 2024/1623 sdddettyjd markkinariskivaatimuksia aletaan soveltaa
1 pdivdstd tammikuuta 2027. Laitoksia koskevien ristiriitaisten vaatimusten
vilttdmiseksi on sen vuoksi tarpeen yhdenmukaistaa tdimén asetuksen soveltamispdiva
kyseisen pdivdmadridn kanssa. Markkinatoimijoiden ja viranomaisten epdvarmuuden
vilttdimiseksi tdmén asetuksen olisi tultava voimaan seuraavana péiviand sen jélkeen,
kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:
1 artikla

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttaminen
Lisétdédn asetukseen (EU) N:o 575/2013 495 i — 495 v artikla seuraavasti:

7495 i artikla

Siirtymdsdidnnokset markkinariskin vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmdn
mukaisen voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevan testin soveltamisesta

1. Poiketen siitd, mitd 325 az artiklan 2 kohdan d alakohdassa sdddetddn, laitokset
voivat 31 pdivddn joulukuuta 2029 saakka kéyttdd vaihtoehtoisten sisdisten mallien
menetelmid laskeakseen markkinariskid koskevat omien varojen vaatimuksensa
kaupankdyntiyksikdille, jotka eivét tdytd 325 bg artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

2. Taméin artiklan 1 kohdan soveltamiseksi laitoksen on Kkatsottava, ettd sen
riskienmittausmalliin perustuvat teoreettiset muutokset kaupankdyntiyksikon salkun
arvossa vastaavat hyvin sen hinnoittelumalliin perustuvia oletettuja muutoksia
kyseisen kaupankéyntiyksikon salkun arvossa.
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495 j artikla

operatiivinen helpottava siirtymditoimenpide

Poiketen siitd, mitd komission delegoidun asetuksen (EU) 2022/2060* 1 artiklan
1 kohdassa ja 4 artiklan 2 kohdassa sdédetdén, laitokset voivat 31 paivdén joulukuuta
2029 saakka tdmdn asetuksen 325 be artiklan soveltamiseksi arvioida
mallinnettavaksi riskitekijan, jolle laitos on méérittinyt vidhintddn kaksi
todennettavissa olevaa hintaa delegoidun asetuksen (EU) 2022/2060 1 artiklan 1 ja
2 kohdassa seka 4 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetuilla tarkastelujaksoilla.

Laitosten ~ on  maédritettdivd 1  kohdassa  tarkoitetuille  riskitekijoille
likviditeettihorisontti, jonka suuruus on 250 jaettuna delegoidun asetuksen
(EU) 2022/2060 mukaisesti maédritettyjen todennettavissa olevien hintojen
lukumairalld ja pyoristettynd lahimpadn pidempéén likviditeettihorisonttiin, joka on
vahvistettu timéan asetuksen 325 bd artiklan taulukossa 2.

Ensimmadisen alakohdan mukaisesti maédritetty likviditeettihorisontti ei saa olla
lyhyempi kuin likviditeettihorisontti, joka riskitekijille —madritettdisiin, jos
todennettavissa olevien hintojen madrd olisi riittdva riskitekijdn arvioimiseksi
mallinnettavaksi komission delegoidun asetuksen (EU) 2022/2060 1 artiklan 1 ja
2 kohdan ja 4 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti.

Laitosten on siséllytettivd 325 bb artiklassa tarkoitettuun laskelmaan kaikki ne
riskitekijét, joiden katsotaan 1 kohdan mukaisesti olevan mallinnettavia. Laitosten on
sisdllytettdvd muut, mallintamattomat riskitekijit 325 bk artiklassa sdddettyihin
laskelmiin.

Komission delegoitu asetus (EU) 2022/2060, annettu 14 pdiviand kesdkuuta 2022,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tidydentdmisestd
teknisilla sadntelystandardeilla, joissa tdsmennetaan riskitekijoiden
mallinnettavuuden arviointikriteerit sovellettaessa sisdisten mallien menetelmai
(IMA) seké arvioinnin suorittamistiheys mainitun asetuksen 325 be artiklan 3 kohdan
mukaisesti (EUVL L 276, 26.10.2022, s. 60, ELIL
http://data.europa.euv/eli/reg_del/2022/2060/0j).

495 k artikla

Siirtymdsiidnnokset uusien liikkeeseenlaskujen mallinnettavuuden arviointia koskevista

tietovaatimuksista

Poiketen siitd, mitd delegoidun asetuksen (EU) 2022/2060 1 artiklan 2 kohdassa ja 4 artiklassa
sdddetddn, laitosten on 31 pdivddn joulukuuta 2029 saakka arvioidessaan riskitekijoiden
mallinnettavuutta tdmin asetuksen 325 be artiklan mukaisesti otettava &dskettdin liikkeeseen
laskettuihin tai luotuihin instrumentteihin liittyvien uusien riskitekijéiden osalta huomioon
seuraavat seikat:

komission delegoidun asetuksen (EU) 2022/2060 1 artiklan 1 kohdassa ja 4 artiklassa
tarkoitettu tarkastelujakso alkaa pdivdnd, jona Kkyseiset instrumentit lasketaan
litkkeeseen tai niilld kdydddn kauppaa markkinoilla ensimmaéisen kerran;
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b) niiden todennettavissa olevien hintojen vdhimmaismaard, jotka edustavat kyseisen
delegoidun asetuksen mukaista riskitekijdd, lasketaan suhteutettuna 12 kuukauden
ajalle kyseisen liikkeeseenlaskun tai ensimmaéisen kaupankayntipdivin jélkeen.

495 | artikla

Siirtymdsdidinnokset siséiisen maksukyvyttomyysriskimallin mukaisista omien varojen
vaatimuksista

Poiketen siitd, mitd 325 bp artiklan 5 kohdan a alakohdassa sdddetddn, laitosten on 31 pdivaan
joulukuuta 2029 saakka sovellettava kerrointa 0 niithin  maksukyvyttomyyden
todennikoisyysarvioihin, joita kéytetdéin laskettaessa maksukyvyttomyysriskid koskevia
omien varojen vaatimuksia kolmannen osan IV osaston 1 b luvun 3 jaksossa sdddetyn sisdisen
maksukyvyttomyysriskimallin mukaisesti, kaikkien liikkeeseenlaskijoiden tai vastapuolten
osalta, joiden vastuisiin  sovellettaisiin 0  prosentin  riskipainoa laskettaessa
maksukyvyttomyysriskid ~ koskevia ~ omien  varojen  vaatimuksia  vaihtoehtoisen
standardimenetelman mukaisesti.

495 m artikla
Siirtymdsdidinnokset vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmdin laskentatiheydestii

1. Laitokset, jotka soveltavat 325 ba artiklan 1 kohtaa markkinariskid koskevien omien
varojen vaatimusten laskemiseen, voivat halutessaan 31 péivddn joulukuuta 2029
saakka laskea 325 ba artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut keskiarvot
edeltdvien 12 viikon ajalta edeltdvien 60 pankkipdivén sijaan.

2. Laitokset, joiden on noudatettava 455 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa sdddettyja
tietojen julkistamisvaatimuksia, voivat halutessaan 31 pdivddn joulukuuta 2029
saakka julkistaa kyseisessd artiklassa tarkoitetut arvot edeltdviltd 12 viikolta
edeltidvien 60 pankkipdivén sijaan.

495 n artikla

Siirtymdsdiidnnokset vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmdin mukaisista yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissi olevia positioita koskevista omien varojen

vaatimuksista
1. Poiketen siitd, mitd 325 bh artiklan 1 kohdan i alakohdassa sdddetddn, laitokset
voivat 31 pdivddn joulukuuta 2029 saakka soveltaa ldpikatsomisperiaatetta

seuraaviin:

a) vadhintddn 50 prosenttia kaikista yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen kohde-etuutena olevista positioista markkina-arvon mukaan
mitattuna;

b)  yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten kohde-etuutena olevat positiot
neljdnnesvuosittain, ei viikoittain.

Ensimmadisen kohdan a alakohdan soveltamiseksi laitosten on laskettava kaikkien
kyseisessd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd jdljelld olevien
positioiden markkinariskid koskeva omien varojen vaatimus kayttden 325 j artiklan
1 kohdan b alakohdan i alakohdassa vahvistettua riskipainoa.
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2. Suorittaessaan 1 kohdassa tarkoitettua ldpikatsomista laitosten on pystyttivéd
seuraamaan riskejd, jotka johtuvat merkittdvistdi muutoksista kyseisten yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten koostumuksessa kahden laskentapdivin
valilla.

3. Poiketen siitd, mitd 325 bh artiklan 1 kohdan i1 alakohdassa sdddetdin, laitos voi
kéyttdd vaihtoehtoista mallintamismenetelméé laskiessaan markkinariskid koskevia
omien varojen vaatimuksia yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd
oleville positioille vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmdn mukaisesti
edellyttden, ettd toimivaltainen viranomainen on antanut sithen luvan.

495 o artikla

Siirtymdsdidnnokset vaihtoehtoisen standardimenetelmdn mukaisista yhteistdi
sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd olevia positioita koskevista omien varojen
vaatimuksista

1. Poiketen siitd, mitd 325 j artiklan 1 kohdan a alakohdassa saddetddn, laitokset voivat
31 péiviain joulukuuta 2029 saakka soveltaa ldpikatsomisperiaatetta seuraaviin:

a)  vahintddn 50 prosenttia kyseisissd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa
yrityksissd kohde-etuutena olevista positioista markkina-arvon mukaan
mitattuna;

b)  yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen kohde-etuutena olevat positiot
neljdnnesvuosittain, ei kuukausittain.

Ensimmadisen kohdan a alakohdan soveltamiseksi laitosten on laskettava kaikkien
kyseisissd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd jdljelld olevien
positioiden markkinariskid koskeva omien varojen vaatimus kéyttden 325 j artiklan
1 kohdan b alakohdan i alakohdassa saddettyd menetelmaa.

2. Poiketen siitd, mitd 325 j artiklan 1 a ja 3 kohdassa sdddetdén, laitokset voivat
31 pdivaian joulukuuta 2029 saakka kisitelld yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa
yrityksissd olevia positioita yksittdisind osakepositioina, joiden riskipaino on
100 prosenttia, laskiessaan vegariskid koskevia omien varojen vaatimuksiaan
riippumatta siitd, mitd muita menetelmid ne kayttivit laskiessaan omien varojen
vaatimuksiaan samoja positioita koskevien muiden riskitekijoiden osalta.

495 p artikla

Siirtymdsdiidnnokset vaihtoehtoisen standardimenetelmin mukaisista jadnnosriskid
koskevaa korotusta koskevista omien varojen vaatimuksista

Poiketen siitd, mitd 325 u artiklassa sdddetdidn, laitosten on 31 pdivddn joulukuuta 2029
saakka sovellettava kerrointa O kyseisen artiklan mukaisesti laskettuihin jddnnosriskeja
koskeviin omien varojen vaatimuksiin seuraavien instrumenttien osalta:

a) instrumentit, joiden kohde-etuutena on tuleva toteutunut volatiliteetti ja joihin ei
muista syistd sovellettaisi jddnndsriskiad koskevaa korotusta;

b) instrumentit, jotka ovat optioita, jotka voidaan toteuttaa ennalta médritettyind paivini
ja joihin ei muista syistd sovellettaisi jadnndsriskid koskevaa korotusta;
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C) instrumentit, jotka ovat saman valuutan maéérdisen kahden vakiomaturiteetin
vaihtohinnan vélistd eroa koskevia optioita ja joihin ei muista syistd sovellettaisi
jaannosriskid koskevaa korotusta.

495 q artikla

Siirtymdsddnnokset vaihtoehtoisen standardimenetelmdn mukaisten
maksukyvyttomyysriskii koskevien omien varojen vaatimusten laskemisesta

Poiketen siitd, mitd 325 x artiklan 4 kohdassa sdddetéén, laitoksilla on 31 paivédén joulukuuta
2029 saakka oman harkintansa mukaan mahdollisuus méérittda seuraavat:

a) johdannaisinstrumentteja suojaaville kéiteisosakepositioille sama maturiteetti kuin
niille johdannaisinstrumenteille, joita ne suojaavat;
b) kolmen kuukauden maturiteetti osakejohdannaisvastuille.
495 r artikla

Siirtymdsdiinnokset omien varojen vaatimusten laskennasta vaihtoehtoisen
standardimenetelmdn mukaisesti instrumenteille, joihin kohdistuu EU:n
pldstokauppajiirjestelmdin pdistooikeuksien kaupan riski
Poiketen siitd, mitd 325 at artiklan 2 kohdassa sdddetdén, laitosten on 31 pidivédédn joulukuuta
2029 saakka jaettava kyseisessd artiklassa vahvistettu maturiteetin korrelaatioparametri
99,1 prosentilla laskiessaan markkinariskid koskevia omien varojen vaatimuksiaan
vaihtoehtoisen standardimenetelmén mukaisesti niiden instrumenttien osalta, joihin kohdistuu

EU:n paistokauppajirjestelmin péaistdoikeuksien kaupan deltahyddykeriski.

495 s artikla

Siirtymdsddnnokset vaihtoehtoisen standardimenetelmdn ja yksinkertaistetun
standardimenetelmdiin mukaisten omien varojen vaatimusten vaiheittaisesta kiyttéonotosta

1. Laitosten on 31 péivdén joulukuuta 2029 saakka sovellettava 325 h artiklan 4 kohdan
mukaisella herkkyysperusteisella menetelmélld saatuun markkinariskid koskevien
omien varojen vaatimusten laskentatulokseen kerrointa 0,9.

2. Laitosten on 31 pidivdin joulukuuta 2029 saakka sovellettava 325 artiklan 2 kohdan
mukaisella  yksinkertaistetulla standardimenetelmilld saatuun markkinariskid
koskevien omien varojen vaatimusten laskentatulokseen kerrointa 0,9.

495 t artikla

Siirtymdsdiidnnokset korrelaatiokaupankidyntisalkkuun sisiltyvien instrumenttien
kéisittelysti

Poiketen siitd, mitd 325 i artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa sdddetdén, laitokset voivat
31 péivddn joulukuuta 2029 saakka péittdd soveltaa kyseisessd artiklassa vahvistettua
kohtelua myds korrelaatiokaupankédyntisalkkuun sisdltyviin positioihin.
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495 u artikla

Siirtymdisdiiinnokset pienti kaupankdyntivarastoon liittyviid liiketoimintaa harjoittavia
laitoksia koskevasta poikkeuksesta

Laitos, joka tiyttdd 94 artiklassa tarkoitetun kohtelun edellytykset, voi 31 pdivdin joulukuuta
2029 saakka soveltaa 325 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua menetelmad kaupankdyntivaraston
ulkopuolisten positioiden, joihin kohdistuu valuuttariski tai hyddykeriski, markkinariskid
koskevien omien varojen vaatimusten laskentaan.

495 v artikla
Siirtymdsdidinnokset kertoimen soveltamisesta markkinariskid koskeviin omien varojen
vaatimuksiin
1. Laitos voi 31 pdivddn joulukuuta 2029 saakka péittdd soveltaa kerrointa

markkinariskid koskeviin omien varojen vaatimuksiinsa, jotka on laskettu
325 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla ja 325 ¢ — 325 ay artiklassa, 325 az —
325 bp artiklassa sekd 326-361 artiklassa sédddetyilli menetelmilld, jos sen
markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset, jotka on laskettu soveltaen titi
asetusta, sellaisena kuin se oli voimassa 9 piivdnd heindkuuta 2024, ja ottaen
huomioon 495 i1 — 495 t artiklassa sdddetyt siirtymikohtelut 31 pdivéstd maaliskuuta
2027 alkaen, ovat korkeammat kuin sen markkinariskid koskevat omien varojen
vaatimukset, jotka on laskettu soveltaen timin asetuksen, sellaisena kuin se oli
voimassa 8 pdivini heindkuuta 2024, kolmannen osan IV osastoa.

2. Laitos ei saa soveltaa 1 kohdassa tarkoitettua kerrointa, jos se laskee markkinariskid
koskevat omien varojen vaatimuksensa soveltaen ainoastaan 326361 artiklaa.

3. Laitoksen, joka péittdd soveltaa 1 kohdassa sédddettyd kohtelua, on ilmoitettava
asiasta viipymdttd toimivaltaisille viranomaisille ja toimitettava todisteet siitd, etté se
tayttdd kyseisessd kohdassa vahvistetut vaatimukset.

4. Laitos, joka soveltaa 1 kohdassa sdddettyd kohtelua, voi lopettaa soveltamisen
milloin tahansa edellyttden, ettdi se on ilmoittanut asiasta toimivaltaiselle
viranomaiselleen. Laitos, joka lopettaa kyseisen kohtelun soveltamisen, ei saa alkaa
soveltaa sitd uudelleen my6hemmin.

5. Laitoksen, joka péittdd kayttdd 1 kohdassa tarkoitettua kerrointa, on kalibroitava
kyseinen kerroin kolmen kuukauden vélein markkinariskid koskevien omien varojen
vaatimusten, jotka on laskettu soveltaen tdmin asetuksen, sellaisena kuin se oli
voimassa 8 pdiviand heindkuuta 2024, kolmannen osan IV osastoa, ja markkinariskid
koskevien omien varojen vaatimusten, jotka on laskettu soveltaen tdtd asetusta
sellaisena kuin se oli voimassa 9 pédivdnd heindkuuta 2024 ottaen huomioon 495 i —
495 t artiklassa sdddetyt siirtymékohtelut, vilisend suhteena.

6. Laitoksen, joka soveltaa 1 kohdassa sdéddettyd kerrointa, on ilmoitettava edelleen
my0s tiedot markkinariskid koskevista omien varojen vaatimuksista, jotka on
laskettu soveltaen tdmidn asetuksen, sellaisena kuin se oli voimassa 8 pdivind
heindkuuta 2024, kolmannen osan IV osastoa.

7. Laitoksen, joka soveltaa 1 kohdassa sdddettyd kerrointa, on ilmoitettava, ettid se on
paattinyt soveltaa kyseistd kerrointa. Kyseisen laitoksen on edelleen noudatettava
my0s julkistamisvaatimuksia, jotka koskevat timédn asetuksen, sellaisena kuin se oli
voimassa 8 pédivdnd heindkuuta 2024, kahdeksannessa osassa vahvistettuja
markkinariskid koskevia omien varojen vaatimuksia.
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8. Madritettdessd markkinariskid koskevia omien varojen vaatimuksia, jotka lasketaan
soveltaen tdtd asetusta, sellaisena kuin se oli voimassa 9 pédiviand heindkuuta 2024,
lja 5 kohdan mukaisesti, laitoksen on kaytettdvd kaupankdyntivarastoon
siséllyttdmistd koskevia vaatimuksia, jotka on vahvistettu timén asetuksen, sellaisena
kuin se oli voimassa 8 péivand heindkuuta 2024, 104 artiklassa.”

2 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan seuraavana pidivand sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 pdivistd tammikuuta 2027.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 4.6.2026

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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