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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

Finansielle instrumenter, som bankerne ligger inde med til handelsformal (f.eks. aktier,
obligationer og derivater), er eksponeret for markedsrisiko, dvs. risikoen for, at vaerdien falder
som folge af en ugunstig udvikling 1 markedspriserne. Den globale finanskrise 1 2008
afslorede en rakke svagheder 1 udformningen af de tilsynsmassige krav vedrerende
markedsrisiko. Svaghederne medferte, at bankerne ikke havde tilstrekkelig kapital til at
absorbere tab i forbindelse med markedsrisiko. Det foranledigede, at Baselkomitéen for
Banktilsyn (BCBS) reviderede de internationale standarder for markedsrisiko, hvilket forte til
vedtagelsen i januar 2016 af en revideret ramme for markedsrisiko, ogsd benavnt den
grundleggende revision af handelsbeholdningen (FRTB). Efterfolgende anmodede Gruppen
af centralbankchefer og tilsynschefer i december 2017 BCBS om at gennemgé FRTB efter at
have konstateret en raekke tekniske problemer med kalibreringen af rammen. Gennemgangen
blev afsluttet med offentliggerelsen af den endelige version af FRTB i januar 2019. BCBS'
medlemmer aftalte 1 forste omgang at gennemfore standarderne senest den 1. januar 2022,
men udsked det efterfolgende til den 1. januar 2023 pé grund af covid-19-pandemien.

P& grund af omfanget af de @ndringer, der blev indfert med FRTB, og de revisioner af
markedsrisiko, der er foretaget af Baselkomitéen, har EU besluttet at gennemfore rammen i to
faser. I forste fase blev FRTB indfert som et indberetningskrav ved @ndring af forordning
(EU) nr. 575/2013 (kapitalkravsforordningen eller CRR) ved forordning (EU) 2019/876 (CRR
IT). Formélet med indberetningskravene var at satte de kompetente myndigheder i stand til at
overvage, hvordan bankerne gennemferte FRTB, inden bestemmelserne blev bindende for
bankernes beregning af kapitalgrundlagskrav, og at sette lovgiverne i stand til i mellemtiden
at tage hejde for eventuelle yderligere endringer, der blev indfert internationalt.

Anden fase af gennemforelsen af FRTB-standarderne som bindende kapitalkrav i EU-
lovgivningen blev afsluttet med ferdiggerelsen af bankpakken. Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2024/1623 (CRR III) tradte i kraft i juli 2024 og fastsatte, at den
finder anvendelse fra den 1. januar 2025.

Artikel 461a i1 forordning (EU) nr. 575/2013, som @ndret ved artikel 1, nr. 236, i forordning
(EU) 2024/1623, indeholder et krav om, at Europa-Kommissionen skal overvdge den
internationale gennemforelse af Basel-standarderne vedrerende FRTB pa tvaers af
jurisdiktioner, og den bemyndiger Kommissionen til at vedtage delegerede retsakter for at
sikre lige internationale konkurrencevilkar, hvis tredjelande gennemforer standarderne med
vaesentlige afvigelser. Begrundelsen for bemyndigelsen er, at banker pa engrosmarkeder let
kan konkurrere ved at tilbyde finansielle produkter og tjenesteydelser pa tvaers af granser,
herunder mellem medlemsstater og tredjelande. Bemyndigelsen til at vedtage delegerede
retsakter gor det muligt i op til tre &r at indfere midlertidige malrettede endringer af
kapitalgrundlagskravene for markedsrisiko og at udskyde datoen for anvendelsen af FRTB i
EU med op til to &r for at opretholde lige internationale konkurrencevilkér.

Da forordning (EU) 2024/1623 trddte 1 kraft, viste Kommissionens overvagning af
gennemforelsen af FRTB pé tvers af jurisdiktioner, at selv om nogle jurisdiktioner havde
gennemfort standarderne (f.eks. Canada og Japan), haltede andre jurisdiktioner, for hvilke
hensynet til lige konkurrencevilkdr er meget relevant, bagefter. Der var fortsat betydelig
usikkerhed om tidsplanerne og mulige afvigelser 1 gennemferelsen af rammen 1 disse
jurisdiktioner. Mest markant var, at USA pr. juni 2024 endnu ikke havde gennemfort FRTB-
standarderne eller skabt tilstraekkelig klarhed om, hvornar eller hvordan landet ville vere klar
til at gore det.
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Som reaktion pa denne internationale reguleringsudvikling fandt Kommissionen det
nedvendigt for at opretholde lige konkurrencevilkar i forhold til tredjelande at vedtage en
delegeret retsakt' og udskyde anvendelsen af FRTB-standarderne med et ar til den 1. januar
2026. I lebet af 2025 konstaterede Kommissionen, at andre jurisdiktioner ikke gjorde
fremskridt med gennemforelsen af Basel-standarderne vedrerende FRTB. Efter en omfattende
hering af alle interessenter (medlemsstaterne, branchen, Den Europe@iske Centralbank (ECB),
Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed (EBA) osv.) vedtog Kommissionen derfor 1 juni 2025
en anden delegeret retsakt’ for at udskyde anvendelsen af de nye tilsynsmassige krav
vedrerende markedsrisiko med yderligere et &r, indtil den 1. januar 2027. Denne anden
delegerede retsakt var Kommissionens sidste mulighed for at udskyde datoen for anvendelse
af standarderne.

I november 2025 iverksatte Kommissionen en to maneders hering om sit forslag til det naeste
skridt 1 gennemforelsen af FRTB. Forslaget omfattede malrettede midlertidige @ndringer for
at lase specifikke problemer i1 regelsettet samt en generel multiplikator for at modvirke
negative kapitalvirkninger for bankerne. Heringen, som varede indtil den 6. januar 2026,
resulterede i omfattende input fra en bred vifte af interessenter. I denne sammenhang viste
udviklingen 1 Det Forenede Kongerige og USA fremskridt med hensyn til gennemforelsen af
FRTB, selv om der var forsinkelser og afvigelser fra de internationale standarder. Det
Forenede Kongerige forventes at anvende FRTB-standardmetoden fra 2027 og interne
modeller i henhold til FRTB fra 2028, mens USA den 19. marts 2026 pa ny fremsatte sit
forslag til gennemforelse af Basel III med en heringsperiode pd 90 dage uden at skabe klarhed
om den forste anvendelse (og med afvigelser fra FRTB-standarderne).

Disse usikkerheder og forskelle, navnlig 1 USA, giver anledning til bekymring for, om lige
konkurrencevilkér internationalt kan opretholdes, og for de mulige virkninger for banker i
EU. Derfor foresldr Kommissionen midlertidige malrettede @ndringer af den tilsynsmassige
ramme, herunder indferelse af en generel multiplikator, for at opretholde lige
konkurrencevilkar og opveje de konstaterede forskelle i forhold til andre jurisdiktioner. I
betragtning af den midlertidige karakter af de malrettede foranstaltninger i den delegerede
retsakt og muligheden for varige skavvridninger af konkurrencevilkdrene som folge af andre
jurisdiktioners gennemforelse vil Kommissionen pa ny vurdere de nedvendige naeste skridt i
forbindelse med 2026-rapporten om EU-banksektorens konkurrenceevne.

Som det var tilfeldet med de to foregdende delegerede retsakter, har @ndringerne og
multiplikatoren indvirkning pé krav i andre dele af CRR, som er accessoriske i forhold til eller
knyttet til anvendelsen af FRTB. Disse krav er betingelserne vedrerende grensedragningen
mellem handelsbeholdningen og beholdningen uden for handelsbeholdningen, som fastlaegger
anvendelsesomradet for kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko, indberetningen
og offentliggerelsen af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko, anvendelsen af
outputgulvet pa kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko og den tilsynsmeessige
benchmarkingevelse vedrerende markedsrisiko. Hvor det er nedvendigt, vil der i
meddelelsespakken blive givet vejledning om, hvordan bankerne ber anvende disse krav i

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2024/2795 af 24. juli 2024 om @ndring af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for s& vidt angar anvendelsesdatoen for
kapitalgrundlagskravene = vedrerende = markedsrisiko (EUT L, 2024/2795, 31.10.2024,
ELL: http.//data.europa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/1496 af 12. juni 2025 om endring af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for s& vidt angar anvendelsesdatoen for
kapitalgrundlagskravene  vedrerende = markedsrisiko (EUT L,  2025/1496, 19.9.2025,
ELI: http.//data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/0j).
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udsettelsesperioden, og denne vejledning vil blive yderligere praciseret af EBA for at sikre
ensartethed og harmonisering i anvendelsen pé tvers af bankerne.

Udarbejdelsen af den delegerede retsakt omfattede flere dreftelser med interessenter, der
direkte bereres af udsattelsen. Disse omfatter EBA, ECB/SSM, medlemsstaterne og
brancheforeninger. Ekspertgruppen om Bankvirksomhed, Betalinger og Forsikring (EGBPI)
blev hert to gange, den 16. oktober 2025 inden den offentlige hering og den 25. marts 2025
om udkastet til den delegerede retsakt.

2. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

Ved denne delegerede retsakt indferes midlertidige maélrettede @ndringer af
kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko. Zndringerne vedrerer bade den
alternative metode med interne modeller og standardmetoderne. Derudover indferes ved
denne delegerede retsakt en generel multiplikator for kapitalgrundlagskravene vedrerende
markedsrisiko.

Testen vedrerende fordeling af overskud og tab (PLAT) er et af de krav, som en bank skal
opfylde for at fi tilladelse til at anvende sine interne modeller til at beregne
kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko. Nylige erfaringer har vist, at institutterne
har vanskeligt ved at opfylde testen, selv om manglende opfyldelse ikke nedvendigvis kan
knyttes til mangler ved modellerne. Andre jurisdiktioner tager ogsa hand om dette spergsmal i
deres gennemforelse af FRTB. PLAT ber derfor anvendes som et overvdgningsredskab i den
3-arige periode, og den ber ikke have nogen direkte indvirkning pa kapitalgrundlagskravene.

Ikkemodellerbare risikofaktorer (NMRF'er) er blevet anset for at vaere en vasentlig hindring
for udviklingen af interne modeller for markedsrisiko. Flere jurisdiktioner valgte at
gennemfore eller anvende rammen med visse @ndringer. Foranstaltningen 1 den delegerede
retsakt har til formdl at gere NMRF-rammen mere operationel ved at reducere det antal
observationer, der kraeves for at fastsla en risikofaktor som modellerbar.

Et af kriterierne for, at en risikofaktor kan anses for modellerbar, er, at instituttet 1 en
observationsperiode pa 12 méneder har identificeret et vist antal verificerbare priser for den
pageldende risikofaktor. Andre jurisdiktioner tager hensyn til saerlige tilfalde af nyligt skabte
eller nyligt udstedte risikofaktorer, der har en begraenset tidsserie pd under 12 maneder, og de
tillader, at disse faktorer integreres i1 den alternative metode med interne modeller for udlgbet
af en fuld 12-maneders periode. For at undga problemer med lige konkurrencevilkar i EU's
gennemforelse indferer den delegerede retsakt derfor proratering af datakravene for
risikofaktorberettigelsestesten (RFET), som stér i forhold til tidsrummet siden en risikofaktors
oprettelse eller udstedelse.

I kapitalgrundlagskravet vedrerende misligholdelsesrisiko efter interne modeller multipliceres
misligholdelsessandsynligheden (PD) for statsemittenter med O for at bringe behandlingen af
misligholdelsesrisiko for statsemittenter efter den alternative metode med interne modeller pé
linje med behandlingen heraf efter standardmetoden og dermed 1 det vasentlige bringe
behandlingen af statseksponeringer pé linje med behandlingen i andre jurisdiktioner.

Som en operationel hjelpeforanstaltning far bankerne mulighed for at nedsatte
beregningshyppigheden for den alternative metode med interne modeller fra daglig til
ugentlig. Dette giver institutterne fleksibilitet, idet de kan valge denne byrdereducerende
foranstaltning, hvis den er forenelig med deres risikostyring.

Rammen for en kollektiv investeringsordning (CIU) — dvs. positioner 1 fonde — geres mere
operationel og udformes, sd den i hejere grad tager hensyn til lige konkurrencevilkér, bade
under den alternative metode med interne modeller og den alternative standardmetode.
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Navnlig forenkles to aspekter af look-through-metoden. For det forste er hyppigheden blevet
nedsat, sdledes at institutterne kan gennemfere den kvartalsvis i stedet for ugentligt (under
den alternative metode med interne modeller) eller manedligt (under den alternative
standardmetode). For det andet tillades en delvis gennemgang, saledes at institutterne kan
anvende denne metode, forudsat at de har kendskab til mindst 50 % af CIU'ens underliggende
eksponeringer. Derudover tillades der under den alternative metode med interne modeller
alternative modelleringsteknikker efter tilsynsmaessig godkendelse. Endelig praciseres det, at
behandlingen af vegafelsomhed under den alternative standardmetode ikke er genstand for
opdeling.

Der indfores ogsd en gradvis indfasning af kapitalgrundlagskravene for specifikke
instrumenter under tilleegget for restrisiko. Foranstaltningen neutraliserer tilleegget for
restrisiko (RRAO) for specifikke instrumenter (dvs. instrumenter med fremtidig realiseret
volatilitet som underliggende faktor, "Bermudaoptioner", der kan udnyttes pd flere
forudbestemte datoer, og optioner pa spendet mellem constant maturity swaprenter). Andre
jurisdiktioner har ogséd vedtaget lignende foranstaltninger vedrerende RRAO.

For s& vidt angér beregningen af kapitalgrundlagskravet vedrerende misligholdelsesrisiko
efter den alternative standardmetode forenkles anerkendelsen af almindeligt anvendte
afdeekningsteknikker, hvilket afspejler gennemferelsen af FRTB i1 andre jurisdiktioner.
Institutterne far mulighed for at tage hejde for problemer med manglende lobetidsmatch 1
kapitalgrundlagskravet — vedrerende  misligholdelsesrisiko og for at anerkende
afdekningsforholdet for aktiederivater samt kontantinstrumenter.

Ved beregningen af kapitalgrundlagskrav for eksponeringer mod kvoter under EU's
emissionshandelssystem (ETS) anerkendes en hejere korrelationskoefficient 1
overensstemmelse med kvantitativ forskning og kvantitative analyser. Forhgjelsen af
korrelationskoefficienten s@nker de samlede kapitalgrundlagskrav.

For at afbede usikkerheden ved andre jurisdiktioners gennemforelse af FRTB indferes en
multiplikator pd 0,9, som anvendes pd beregningsresultaterne efter den forenklede
standardmetode og folsomhedsmetoden under den alternative standardmetode (dens
hovedkomponent).

Under den alternative standardmetode bringes kravene vedrerende den alternative
korrelationshandelsportefolje bedre 1 overensstemmelse med institutternes
risikostyringspraksis og med gennemforelsen af FRTB 1 andre jurisdiktioner. Derfor tillades
opdeling af positioner i komponenterne i et indeks.

Banker med meget begrenset handelsaktivitet, som ellers ville vaere forpligtede til at anvende
den alternative standardmetode, fordi de overskrider tersklen i artikel 325a, stk. 1, 1 CRR som
folge af deres eksponeringer uden for handelsbeholdningen mod valutakurs- og
ravarerisikofaktorer, ber i stedet kunne anvende den forenklede standardmetode. Dette er 1
overensstemmelse med foranstaltninger, der er indfert 1 andre jurisdiktioner, og det sikrer
disse banker en mélrettet operationel hjelp og afspejler de proportionalitetshensyn, der ligger
til grund for initiativet.

Endelig indferes en generel multiplikator for at modvirke stigninger i kapitalkravene:
multiplikatoren er en central foranstaltning til at opretholde lige konkurrencevilkar i
aktiviteter vedrerende markedsrisiko. Multiplikatoren er valgfri og begranset til banker, hvis
kapitalkrav ville vere hgjere under FRTB-rammen. Multiplikatoren er bankspecifik og
omkalibreres hver tredje maned pa grundlag af de metoder og den graensedragning mellem
handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, som bankerne aktuelt
anvender ved beregningen af deres kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...
af 4.6.2026

om zndring af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt
angar midlertidige malrettede operationelle hjelpeforanstaltninger og méilrettede
multiplikatorer til beregning af et instituts kapitalgrundlagskrav vedrerende
markedsrisiko

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og om @ndring af forordning (EU) nr.
648/2012!, sarligt artikel 461a, stk. 2, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/876% @ndredes forordning
(EU) nr. 575/2013, bl.a. med det formal at indfere standarderne vedrerende
grundleggende revision af handelsbeholdningen (FRTB), som er et omfattende sat
kapitalgrundlagskrav ~ vedrerende = markedsrisikoeksponeringer  udviklet  af
Baselkomitéen for Banktilsyn (BCBS), som et indberetningskrav i navnte forordning.
Ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/1623° @ndredes forordning
(EU) nr. 575/2013 endnu en gang, bl.a. med det formal at gere FRTB-standarderne til
bindende krav i forbindelse med beregning af kapitalgrundlagskrav vedrerende
markedsrisiko.

(2) P4 baggrund af de internationale handelsaktiviteters meget konkurrencepraegede
karakter blev FRTB-standarderne vedtaget ud fra den forudsatning, at gennemforelsen
af dem pa tvers af jurisdiktioner, bdde med hensyn til indhold og med hensyn til
tidshorisonten, ville sikre lige vilkdr pa internationalt plan for institutternes
handelsaktiviteter. Overvdgningen af gennemforelsen af FRTB-standarderne i1 andre
BCBS-medlemmers jurisdiktioner, og mere specifikt i de jurisdiktioner, hvor der er
mange internationalt aktive banker, har afdekket forsinkelser og en rakke afvigelser
fra de internationale standarder og dermed ogsa en betydelig risiko for forvridninger af

! EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019 om endring af forordning
(EU) nr. 575/2013 for sa vidt angér gearingsgrad, net stable funding ratio, krav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko, markedsrisiko, eksponeringer mod centrale
modparter, eksponeringer mod kollektive investeringsordninger, store eksponeringer og indberetnings-
og oplysningskrav, og forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 150 af 7.6.2019, s. 1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/876/0j).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/1623 af 31. maj 2024 om andring af forordning
(EU) nr. 575/2013 for sa vidt angdr krav vedrerende kreditrisiko, kreditverdijusteringsrisiko,
operationel risiko, markedsrisiko og outputgulvet (EUT L, 2024/1623, 19.6.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j).
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€)

(4)

©)

(6)

de lige konkurrencevilkdr pa internationalt plan. For at afthjelpe denne risiko og
indhente flere oplysninger om andre jurisdiktioners gennemforelsestidsplaner og
faktiske regler har Kommissionen to gange gjort brug af befojelsen 1 artikel 461a, stk.
2, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013 til ved delegerede retsakter* at udskyde
anvendelsen af FRTB-standarderne for beregningen af kapitalgrundlagskrav
vedrarende markedsrisiko i Unionen til den 1. januar 2027.

I de seneste maneder har overvdgningen af gennemforelsen af FRTB-standarderne
vist, at selv om de fleste jurisdiktioner faktisk har gjort fremskridt med
gennemforelsen af disse standarder, er der fortsat usikkerhed om
gennemforelsestidsplanerne og de endelige regler i de jurisdiktioner, hvor der er
mange internationalt aktive kreditinstitutter. For at undgd betydelige
konkurrencemassige ulemper for Unionens kreditinstitutter i forbindelse med deres
handelsaktiviteter ber den tilsynsmassige ramme for beregningen af
kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko @ndres midlertidigt for en periode pé
tre ar. De mélrettede @ndringer ber omhandle s®rlige aspekter af den tilsynsmassige
ramme, hvor der er konstateret afvigelser i andre jurisdiktioner, eller hvor sadanne
afvigelser er yderst sandsynlige.

For at give kreditinstitutterne sikkerhed og reguleringsmaessig stabilitet med hensyn til
den ramme for markedsrisiko, som de skal anvende til beregningen af deres
kapitalgrundlagskrav, ber hjelpeforanstaltningernes varighed veare tre ar, dvs. indtil
den 31. december 2029, hvilket er den maksimale periode, der er fastsat i befojelsen i
artikel 461a, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013.

I overensstemmelse med Baselstandarderne skal kreditinstitutter i henhold til artikel
325az, stk. 2, litra d), i forordning (EU) nr. 575/2013 med henblik pd at blive
indreommet tilladelse til at anvende den alternative metode med interne modeller
(AIMA) til beregning af deres kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko labende
gennemfore og bestd testen vedrerende fordeling af overskud og tab (PLAT), der er
fastsat 1 artikel 325bg 1 navnte forordning, for hvert handelsenhed, der er omfattet af
tilladelsen til at anvende AIMA. For handelsenheder, der ikke bestar testen, skal
kreditinstitutterne beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko efter
den alternative standardmetode. Nylige erfaringer har vist, at flere handelsenheder har
vanskeligt ved at bestd testen, selv nar vanskelighederne ikke nedvendigvis kan
knyttes til mangler ved modellerne. Som folge heraf har andre jurisdiktioner, 1 hvert
fald midlertidigt, gennemfort PLAT pa et ikkebindende grundlag udelukkende som et
overvagningsredskab. For at imedega bekymringer vedrerende lige konkurrencevilkér
1 forhold til disse jurisdiktioner ber bankerne i1 forbindelse med gennemforelsen i
Unionen ogsa have mulighed for kun at beregne PLAT med henblik pa overvagning i
den trearige periode, og det ber preciseres, at PLAT ikke har nogen direkte
indvirkning pa kapitalgrundlagskravene i denne periode.

FRTB-standarderne fastsatter klare og strenge krav til ikkemodellerbare risikofaktorer
(NMRF'er), som blev indfert i EU-retten ved lovgivningsmaessige retsakter samt ved

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2024/2795 af 24. juli 2024 om @ndring af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for sd& vidt angar anvendelsesdatoen for
kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko (EUT L, 2024/2795, 31.10.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j) og Kommissionens delegerede forordning (EU)
2025/1496 af 12. juni 2025 om @ndring af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 for s& vidt angér anvendelsesdatoen for kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko
(EUT L, 2025/1496, 19.9.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/0j).
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Kommissionens delegerede retsakter og gennemforelsesretsakter. P4 grund af den
hidtil meget begrensede udbredelse pd internationalt plan af interne modeller for
markedsrisiko og de betydelige forsinkelser 1 storre jurisdiktioners gennemforelse af
FRTB er udviklingen af datalgsninger fra tredjepartsleveranderer, som kunne gere det
muligt for kreditinstitutter at klassificere faerre af deres risikofaktorer som NMRF'er,
fortsat begranset. Det medforer en betydelig indvirkning pa kapitalgrundlagskravene,
hvilket giver anledning til bekymring for, at NMRF'ernes bidrag til de samlede
kapitalgrundlagskrav, der beregnes ved hjelp af interne modeller, er storre end forst
antaget. Samlet set har institutterne opfattet NMRF-rammen som en vasentlig
hindring for udviklingen af interne modeller for markedsrisiko. P4 baggrund af disse
overvejelser har andre storre jurisdiktioner forenklet deres NMRF-ramme ved at
tillade, at flere risikofaktorer behandles som modellerbare under malet for expected
shortfall. For at opretholde lige konkurrencevilkdr péd internationalt plan og gere
NMRF-rammen lettere at gennemfore er det nedvendigt at &endre betingelserne for det
antal observationer af kontrollerbare priser, der kreeves, for at en risikofaktor kan anses
for at veere modellerbar og dermed aktiveres under beregningen af expected shortfall.

I overensstemmelse med Baselstandarderne er et af kriterierne i artikel 1, stk. 1, og
artikel 4, stk. 2, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2060° for, at en
risikofaktor kan anses for at vaere modellerbar, at det pdgaldende institut over en
observationsperiode pad 12 méneder har identificeret et vist antal kontrollerbare priser
for den pédgaeldende risikofaktor. Dette krav er problematisk for nyligt udstedte
instrumenter, herunder nyligt udstedte obligationer, nye referencerenter eller ravarer,
fordi det indeberer, at risikofaktorerne for disse positioner i de 12 méneder efter deres
udstedelse muligvis ikke bestar testen for risikofaktorers egnethed, uanset disse
positioners likviditet. For at lette institutternes operationelle byrde og sikre lige
konkurrencevilkar med kreditinstitutter fra andre jurisdiktioner ber kreditinstitutter
have mulighed for forholdsmassigt at tilpasse det antal observationer af faktiske
priser, der kraves, for at disse nye risikofaktorer kan anses for modellerbare, indtil ét
ar efter at de pageldende nye instrumenter forste gang handles pd markedet.

Et af de sarlige krav til den interne model for misligholdelsesrisiko, der er omhandlet 1
artikel 325bp 1 forordning (EU) nr. 575/2013, er, at et kreditinstituts estimater af
sandsynligheden for misligholdelse skal vare pa mindst de procentsatser, der er fastsat
1 nevnte artikels stk. 5, litra a). Som felge heraf ville kapitalgrundlagskravene
vedrerende misligholdelsesrisiko efter den alternative metode med interne modeller
for visse udstedere eller debitorer, som ikke medferer noget kapitalgrundlagskrav
vedrerende misligholdelsesrisiko efter den alternative standardmetode, vere hejere
end efter den alternative standardmetode. Det gelder navnlig for udstedere, der er
centralregeringer og centralbanker med hgj kreditvurdering. Flere jurisdiktioner har
afveget fra Baselstandarderne ved at tillade banker under metoden med interne
modeller at behandle eksponeringer mod disse udstedere pa samme made, som disse
eksponeringer ville blive behandlet efter den alternative standardmetode (dvs. uden
kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko). For at sikre konsekvens
mellem metoderne og opretholde lige konkurrencevilkdr i1 forhold til disse

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2060 af 14. juni 2022 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for si vidt angér reguleringsmaessige
tekniske standarder, som praciserer henholdsvis kriterierne for vurdering af risikofaktorers
modellerbarhed efter metoden med interne modeller og hyppigheden af denne vurdering i henhold til
nevnte forordnings artikel 325be, stk. 3 (EUT L 276 af 26.10.2022, s. 60,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).
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jurisdiktioner ber kreditinstitutter i1 Unionen derfor ogsd have fordel af en lignende
foranstaltning. Dette ber opnds ved at anvende en multiplikator pd 0 pa
sandsynligheden for misligholdelse for udstedere/debitorer, som efter den alternative
standardmetode palegges en risikovegt pd 0%, hvorved det relevante
kapitalgrundlagskrav for eksponeringer mod disse udstedere/debitorer bortfalder.

For kreditinstitutter, der har fiet tilladelse til at anvende den alternative metode med
interne modeller til beregning af deres kapitalgrundlagskrav, kan det vaere operationelt
vanskeligt dagligt at foretage beregninger af risikomélet for expected shortfall og af
det stressscenariobaserede risikomal 1 overensstemmelse med artikel 325ba, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 575/2013. Navnlig krever daglige beregninger betydelig
beregningskapacitet, og de stiller krav til rettidigheden i de operationelle processer og
ledelsesprocesser. Kreditinstitutter ber derfor midlertidigt have mulighed for ugentligt
1 stedet for dagligt at beregne og offentliggere verdierne af det lovbestemte risikomal
for expected shortfall og det stressscenariobaserede risikomal. Det vil gore det muligt
for Unionens kreditinstitutter at opretholde lige konkurrencevilkdr med banker fra
andre jurisdiktioner, som forst pa et senere tidspunkt vil vaere forpligtet til at anvende
den alternative metode med interne modeller.

Artikel 325bh, stk. 1, litra i), og artikel 325j i forordning (EU) nr. 575/2013 indeholder
serlige betingelser for beregningen af kapitalgrundlagskrav vedrerende eksponeringer
mod kollektive investeringsordninger ("CIU'er"), béade efter den alternative
standardmetode og den alternative metode med interne modeller. For at undgd en
meget konservativ behandling skal kreditinstitutter med jevne mellemrum kunne
gennemga samtlige underliggende positioner 1 CIU'en, der ligger til grund for
eksponeringen, og beregne kapitalgrundlagskravene for CIU-eksponeringen, som om
de havde direkte eksponeringer mod CIU'ens underliggende positioner. Bankernes
mulighed for at anvende look-through-metoden atheenger af, om der datoen for
anvendelsen af look-through-metoden foreligger data om CIU'ens sammensatning,
hvilket hidtil har vist sig at vaere meget vanskeligt, fordi forvaltere af CIU'er af
fortrolighedshensyn kun har et begrenset incitament til at fremlegge detaljerede
oplysninger om ClU'ens sammens&tning. Som felge heraf kan kreditinstitutter ofte
ikke anvende look-through-metoden efter nogen af de to metoder og mé derfor ofte ty
til en konservativ behandling. Andre sterre jurisdiktioner har derfor foresldet
@ndringer af behandlingen af CIU-eksponeringer bade efter FRTB-standardmetoden
og efter metoden med interne modeller. For at undgad fordrejninger af de lige
konkurrencevilkdr og en uforholdsmessig operationel byrde ved anvendelsen af look-
through-metoden er det derfor nedvendigt i lighed med andre jurisdiktioner at give
institutterne mulighed for at anvende look-through-metoden delvist og til dette formal
fastseette en minimumstarskel for denne delvise anvendelse, samtidig med at disse
institutter palegges at anvende en mere konservativ behandling pé den del af CIU'en,
der ikke kan gennemgés efter look-through-metoden. Af hensyn til enkeltheden ber
udformningen af denne minimumstaerskel fastsettes 1 forhold til eksponeringens
markedsverdi. Nar eksponeringens markedsvardi ikke er relevant for specifikke CIU-
eksponeringer, sdsom sterkt gearede eksponeringer, ber kreditinstitutter tage hensyn
hertil 1 deres anvendelse af look-through-metoden pa en méde, der er tilfredsstillende
for deres kompetente myndigheder. Der ber ogsa fastsattes en lavere hyppighed for
look-through-metoden. Desuden ber kreditinstitutter efter den alternative metode med
interne modeller have mulighed for at anvende alternative metoder i stedet for look-
through-metoden, forudsat at dette godkendes af deres kompetente myndigheder. For
CIU-eksponeringer, der er omfattet af vegarisiko, er look-through-metoden kompleks
at gennemfore, og den stemmer ikke overens med den mdde, hvorpd kreditinstitutter
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risikostyrer disse positioner, eftersom vegafelsomheder ikke er additive og ikke kan
opdeles pa en enkel méde. Bestemmelserne i CRR krever imidlertid, at
kreditinstitutter anvender samme metode ved beregningen af kapitalgrundlagskravene
vedrarende markedsrisiko for alle risikofaktorerne i samme CIU-eksponering. Et
kreditinstitut, som for en sadan CIU-position anvender look-through-metoden til at
beregne kapitalgrundlagskravene for dens deltarisikofaktor, er derfor forpligtet til ogsé
at anvende look-through-metoden til kapitalgrundlagskravene for vegarisikofaktoren.
For at lette institutternes operationelle byrde ber sidanne kreditinstitutter have
mulighed for at anvende en alternativ metode til at beregne kapitalgrundlagskravene
for vegarisikofaktoren i en CIU-eksponering, uanset den metode, der anvendes til at
beregne kapitalgrundlagskravene for andre typer risici, der er forbundet med denne
eksponering.

Tilleegget for restrisiko (RRAQO) medferer et yderligere kapitalkrav for risici, der ikke
allerede er omfattet af de evrige komponenter i den alternative standardmetode. Da
PRAO beregnes pd grundlag af et instruments nominelle verdi, uanset dets risiko, og
afdekning kun anerkendes 1 tilfelde, hvor det afdaekkede instrument og
afdekningsinstrumentet matcher hinanden perfekt, kan det forekomme, at
kapitalgrundlagskravene vedrerende RRAO ikke er afstemt med den faktiske
restrisiko pd handelsenhedsniveau. For at undgéd uforholdsmaessige kapitalkrav for
instrumenter med restrisici, som kreditinstitutter i vid udstreekning kan veere i stand til
at afdeekke pd markedet, og for at opretholde lige konkurrencevilkér i forhold til andre
jurisdiktioner, som har gennemfort eller vil gennemfore serlige foranstaltninger
vedrerende RRAO, ber det fastsattes, at der skal anvendes multiplikatorer pé
kapitalgrundlagskravene vedrerende RRAO for instrumenter med fremtidig realiseret
volatilitet som underliggende faktor, som er optioner, der kan udnyttes pé et begraenset
antal datoer, eller som er optioner pa forskellen mellem to constant maturity
swaprenter denomineret i samme valuta, nar disse instrumenter kun er omfattet af et
RRAO-krav af disse grunde.

Kapitalgrundlagskravet for misligholdelsesrisiko efter den alternative standardmetode
omfatter misligholdelsesrisikoen for udstedere og debitorer for eksponeringer, der er
omfattet af markedsrisiko, over en tidshorisont pé et ar. Afdekninger anerkendes for
eksponeringer mod samme udsteder eller debitor pa visse betingelser, herunder
manglende lobetidsmatch mellem forskellige positioner. Nogle af disse betingelser
tillader ikke anerkendelse af den gkonomiske afdekning mellem et aktiederivat og en
kontantposition i samme underliggende aktie, hvilket er en risikostyringsmetode, der 1
vid udstrekning anvendes 1 praksis. For at tilskynde til afdekning og sikre
overensstemmelse med lignende foranstaltninger i andre jurisdiktioner ber denne type
okonomisk afdaekning anerkendes ved beregningen af kapitalgrundlagskravet for
misligholdelsesrisiko efter den alternative standardmetode.

Ved forordning (EU) 2024/1623 blev der i den alternative standardmetode indfert en
specifik risikovaegt for eksponeringer mod COz-handel i henhold til EU's
emissionshandelssystem (EU ETS), hvilket var begrundet 1 stabiliteten og den
begransede volatilitet pd Unionens marked for COz-emissionskvoter i de senere &r og
de dermed forbundne priser pa CO»-kreditter. Efterfolgende kvantitative analyser
viste, at der ud over den lavere risikovaegt ogsd ber fastsettes en anden vardi for en
korrelationsparameter, der anvendes til aggregeringen af eksponeringer mod CO»-
handel, hvilket vil medfere lavere kapitalgrundlagskrav for disse specifikke
eksponeringer. Desuden tyder dreftelser mellem banker og tilsynsmyndigheder fra
andre jurisdiktioner, herunder igangvarende heringsprocesser, pa, at lignende
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foranstaltninger eventuelt vil blive indfert 1 disse jurisdiktioners endelige
gennemforelse. Det ber derfor fastsattes, at korrelationsparameteren indtil den 31.
december 2029 justeres ved hjelp af en multiplikator til en passende veerdi pa
baggrund af den foreliggende dokumentation.

Forsinkelsen 1 gennemforelsen af Basel Ill-reglerne 1 jurisdiktioner med internationalt
aktive banker medferer midlertidige forvridninger af de lige konkurrencevilkér, ogsa
som folge af det outputgulv, der fandt anvendelse 1 Unionen fra den 1. januar 2025.
For at afbede disse forvridninger og sikre en gnidningsles overgang ber
kreditinstitutter midlertidigt nyde godt af en malrettet og begraenset indfasning af
kapitalgrundlagskravene  vedrerende = markedsrisiko  efter den  alternative
standardmetode. Kreditinstitutter, der anvender den forenklede standardmetode, ber pa
tilsvarende vis nyde godt af indfasningen.

I overensstemmelse med Basel-standarderne kraeves det i artikel 3251, stk. 1, litra a) og
b), i forordning (EU) nr. 575/2013, at kreditinstitutter for positioner i indeks, der
indgdr 1 en alternativ korrelationshandelsportefolje (ACTP), beregner en samlet
folsomhed over for indekset, og bestemmelsen forbyder opdeling af en ACTP-
indeksposition 1 de enkelte delkomponenters risikofaktorer (dvs. single name-
positioner) samt den efterfalgende modregning af disse risikofaktorer mod de samme
risikofaktorer for samme del af single name-instrumenter. Disse krav skaber
uoverensstemmelse mellem den metode, som kreditinstitutterne anvender til
risikostyring af disse eksponeringer, og beregningen af kapitalgrundlagskravene,
hvilket medferer yderligere operationel kompleksitet og en stigning i
kapitalgrundlagskravene. Af disse grunde har én sterre jurisdiktion med banker, der er
meget aktive inden for handel med ACTP, valgt at tillade banker at foretage en
opdeling af ACTP-indekseksponeringer. For at opretholde lige konkurrencevilkdr ber
kreditinstitutter midlertidigt indremmes fleksibilitet til at anvende en opdelingsmetode
og modregne deres delkomponenteksponeringer mod de samme risikofaktorer.

Med gennemforelsen af FRTB-standarderne indferes mere risikofelsomme og
komplekse metoder, som eventuelt ikke er nedvendige for institutter med begransede
handelsaktiviteter. Det gaelder navnlig sma institutter, der er omfattet af undtagelsen
for smé handelsbeholdningsaktiviteter i artikel 94 i1 forordning (EU) nr. 575/2013, men
som overskrider tersklerne 1 artikel 325a 1 navnte forordning som felge af
valutakursrisiko ~ eller ravarerisiko hidrerende fra positioner uden for
handelsbeholdningen. For at undgd uforholdsmessige gennemforelsesomkostninger
og operationel kompleksitet for sddanne kreditinstitutter i Unionen, eftersom andre
starre jurisdiktioner enten har indfert lignende foranstaltninger eller ikke anvender
kapitalgrundlagskravene  vedrerende markedsrisiko pd banker med sméi
handelsbeholdningsaktiviteter, ber kreditinstitutter 1 Unionen med sma
handelsbeholdninger have mulighed for at anvende den forenklede standardmetode pé
deres positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko og
ravarerisiko.

Forsinkelser 1 gennemforelsen af den nye markedsrisikoramme 1 jurisdiktioner med
internationalt aktive banker betyder, at de kreditinstitutter i Unionen, som har
avancerede handelsaktiviteter og mere komplekse portefoljer, ville st over for ulige
konkurrencevilkar, hvis gennemforelsen af Basel IlI-standarderne blev udsat til efter
den 1. januar 2027, eller hvis kravene blev gennemfert mere fleksibelt 1 andre
jurisdiktioner. Overvagningen af gennemforelsen af Basel IIl-standarderne i andre
starre jurisdiktioner har vist, at det er hejst usandsynligt, at store banker uden for
Unionen i deres hjemlige jurisdiktioner skal gennemfore FRTB-reglerne fra den 1.
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januar 2027. Samtidig er det for at sikre, at specifikke aspekter af den nye
markedsrisikoramme, navnlig vedrerende den alternative metode med interne
modeller, ikke er unedigt komplekse eller for konservative og dermed ikke forer til
uberettiget operationel kompleksitet eller uforholdsmassigt store kapitalkrav,
nodvendigt at foretage en fornyet vurdering af disse specifikke aspekter (og eventuelt
rekalibrere dem). I den forbindelse og for at begranse eventuelle konkurrencemassige
ulemper, som ville pavirke Unionens banksektors konkurrenceevne pa dette omrade
og finansieringen af Unionens ekonomi negativt, ber kreditinstitutter, der péavirkes
negativt af gennemforelsen af de nye markedsrisikoregler efter anvendelsen af de
malrettede @ndringer, der indferes ved denne forordning, have mulighed for at
begrense denne kapitalmaessige virkning 1 den treérige periode, hvor denne forordning
finder anvendelse.

Samlet set ber de foresldede midlertidige foranstaltninger athjelpe mange — men ikke
alle — forskelle i konkurrencevilkdrene mellem sterre jurisdiktioner. For i
overgangsperioden at opretholde lige konkurrencevilkér, indtil sterre jurisdiktioner
ferdigger og gennemforer FRTB-standarderne, ber kreditinstitutter, der pavirkes
negativt af FRTB-reglerne, have mulighed for at begrense virkningen af disse regler
pa deres kapitalkrav ved at anvende en multiplikator, der er lavere end eller lig med 1,
pa disse kapitalkrav i den tredrige periode, hvor denne delegerede forordning finder
anvendelse. Eftersom disse kreditinstitutter pavirkes forskelligt af den nye ramme, ber
kalibreringen af multiplikatoren veaere institutspecifik. Da kreditinstitutterne desuden
vil kunne anvende multiplikatoren indtil den 31. december 2029, ber de regelmassigt
kunne rekalibrere multiplikatoren 1 forhold til et palideligt benchmark for at tage hejde
for @ndringer i1 deres portefoljer og markedsforholdene. Det er derfor nedvendigt at
indfore en multiplikator, der reducerer virkningen af de nye regler til niveauet for
gennemforelse af den forrige Basel 2.5. For at muliggere en sadan nejagtig kalibrering
af multiplikatoren og undga overdreven operationel kompleksitet, herunder anvendelse
af flere forskellige graensedragninger inden for samme institut og @ndringer af de
modeller, der anvendes i Basel 2.5-rammen, er det nedvendigt, at multiplikatoren
beregnes ved at anvende grensedragningen mellem positioner inden og uden for
handelsbeholdningen efter gennemforelsen af Basel 2.5. Kreditinstitutter, der er
berettigede til og velger at anvende multiplikatoren fra den 1. januar 2027, ber ogsé
have mulighed for at ophere med at anvende den, inden tredrsperioden udleber, men
de ber ikke have mulighed for senere at genoptage anvendelsen af multiplikatoren.
Indberetnings- og oplysningskrav er vasentlige redskaber til at muliggere
tilsynsmeessig overvagning og markedsdisciplin. Kreditinstitutter, der vealger at
anvende multiplikatoren, ber derfor ogsd fortsat indberette og offentliggere
oplysninger om deres bindende kapitalgrundlagskrav 1 overensstemmelse med
gennemforelsen af Basel 2.5 under anvendelse af de relevante bestemmelser i den
udgave af CRR, der var geeldende den 8. juli 2024.

Forordning (EU) nr. 575/2013 ber derfor @ndres.

Bestemmelserne 1 denne forordning ber finde anvendelse, uden at det bererer
bankernes forpligtelser i henhold til CRR og CRD til at sikre passende risikostyring og
dataaggregeringskapacitet. Bankerne ber samarbejde med deres tilsynsmyndigheder
om at athjelpe eventuelle mangler, der konstateres pa disse omrader.

De krav vedrerende markedsrisiko, der er fastsat i forordning (EU) 2024/1623, finder
anvendelse fra den 1. januar 2027. For at undga modstridende krav for institutterne er
det derfor nedvendigt at tilpasse anvendelsesdatoen for denne forordning til denne
dato. For at undga usikkerhed blandt markedsdeltagere og offentlige myndigheder ber
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denne forordning treede 1 kraft dagen efter offentliggerelsen 1 Den Europeiske Unions
Tidende —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:
Artikel 1

Andring af forordning (EU) nr. 575/2013
I forordning (EU) nr. 575/2013 indsattes folgende som artikel 4951—495v:

"Artikel 495i

Overgangsbestemmelser vedrorende testen om fordeling af overskud og tab efter den
alternative metode med interne modeller vedrorende markedsrisiko

1. Uanset artikel 325az, stk. 2, litra d), kan institutterne indtil den 31. december 2029
anvende den alternative metode med interne modeller til at beregne deres
kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko for handelsenheder, der ikke
opfylder kravene 1 artikel 325bg.

2. Med henblik pd stk. 1 anser institutterne for s& vidt angar de omfattede
handelsenheder de teoretiske @ndringer i verdien af disse handelsenheders
portefoljer pa grundlag af institutternes risikomélingsmodeller for at ligge taet pa de
hypotetiske @ndringer 1 verdien af disse handelsenheders portefeljer baseret pa
institutternes prisfastsattelsesmodeller.

Artikel 495

Midlertidig operationel hjeelpeforanstaltning vedrorende kapitalgrundlagskrav for
ikkemodellerbare risikofaktorer

1. Uanset artikel 1, stk. 1, og artikel 4, stk. 2, i Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2022/2060* kan institutterne indtil den 31. december 2029 med henblik pé
artikel 325be i1 denne forordning vurdere en risikofaktor som modellerbar, hvis
instituttet for den risikofaktor har fastlagt mindst to kontrollerbare priser i de
observationsperioder, der er omhandlet 1 artikel 1, stk. 1 og 2, og artikel 4, stk. 2 og
3, 1 delegeret forordning (EU) 2022/2060.

2. Institutterne tildeler de risikofaktorer, der er omhandlet i stk. 1, en likviditetshorisont
svarende til 250 divideret med antallet af kontrollerbare priser, der er fastlagt i
overensstemmelse med delegeret forordning (EU) 2022/2060, afrundet opad til den
narmeste lengere likviditetshorisont i tabel 2 1 artikel 325bd 1 denne forordning.

Den likviditetshorisont, der tildeles 1 overensstemmelse med forste afsnit, ma ikke
vere kortere end den likviditetshorisont, risikofaktoren ville vare blevet tildelt, hvis
antallet af kontrollerbare priser var tilstreekkeligt til at vurdere risikofaktoren som
modellerbar i overensstemmelse med artikel 1, stk. 1 og 2, og artikel 4, stk. 2 og 3, i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2060.

3. Institutterne medtager i den beregning, der er omhandlet i1 artikel 325bb, alle de
risikofaktorer, der anses for modellerbare i henhold til stk. 1. Institutterne medtager
andre ikkemodellerbare risikofaktorer i de beregninger, jf. artikel 325bk.
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* Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2060 af 14. juni 2022 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
for s& wvidt angar reguleringsmassige tekniske standarder, som preciserer
henholdsvis kriterierne for vurdering af risikofaktorers modellerbarhed efter metoden
med interne modeller og hyppigheden af denne vurdering i henhold til navnte
forordnings artikel 325be, stk. 3 (EUT L 276 af 26.10.2022, s. 60, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg del/2022/2060/0j).

Artikel 495k

Overgangsbestemmelser vedraorende datakrav til vurdering af modellerbarheden af nye
udstedelser

Uanset artikel 1, stk. 2, og artikel 4 1 delegeret forordning (EU) 2022/2060 laegger institutterne
indtil den 31. december 2029 ved vurderingen af risikofaktorers modellerbarhed i
overensstemmelse med artikel 325be i denne forordning til grund, at felgende gelder for nye
risikofaktorer fra nyligt udstedte eller nyligt oprettede instrumenter:

a) den observationsperiode, der er omhandlet i1 artikel 1, stk. 1, og artikel 4 i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2060, begynder den dag, hvor
disse instrumenter udstedes eller for forste gang handles pa markedet

b) minimumsantallet af kontrollerbare priser, som er reprasentative for risikofaktoren i
overensstemmelse med navnte delegerede forordning, justeres forholdsmaessigt
indtil 12 maneder efter denne udstedelse eller efter denne forste handelsdato.

Artikel 4951

Overgangsbestemmelser vedrorende kapitalgrundlagskrav efter den interne model for
misligholdelsesrisiko

Uanset artikel 325bp, stk. 5, litra a), anvender institutterne indtil den 31. december 2029 en
multiplikator pd 0 pd de estimater over sandsynligheden for misligholdelse, der anvendes til
beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende misligholdelsesrisiko efter den interne
model for misligholdelsesrisiko, der er fastsat 1 tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, afdeling 3, for
alle udstedere eller debitorer, hvis eksponeringer ville medfere en risikovaegt pa 0 % ved
beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrerende misligholdelsesrisiko efter den alternative
standardmetode.

Artikel 495m

Overgangsbestemmelser vedrorende beregningshyppigheden for den alternative metode
med interne modeller

1. Indtil den 31. december 2029 kan institutter, der beregner deres kapitalgrundlagskrav
vedrerende markedsrisiko i1 henhold til artikel 325ba, stk. 1, vaelge at beregne de
gennemsnitsverdier, der er omhandlet 1 artikel 325ba, stk. 1, litra b), over de
foregéende 12 uger i stedet for over de foregaende 60 arbejdsdage.

2. Indtil den 31. december 2029 kan institutter, der skal overholde de oplysningskrav,
der er fastsat i artikel 455, stk. 2, litra a) og b), vaelge at offentliggere de vardier, der
er omhandlet i nevnte artikel, for de foregdende 12 uger 1 stedet for de foregaende 60
arbejdsdage.
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Artikel 495n

Overgangsbestemmelser om kapitalgrundlagskray for positioner i CIU'er efter den

alternative metode med interne modeller

Uanset artikel 325bh, stk. 1, litra i), kan institutterne indtil den 31. december 2029
gennemga:

a) mindst 50 % af alle de underliggende positioner i CIU'en, malt efter
markedsverdi

b)  CIU'ernes underliggende positioner kvartalsvis i stedet for ugentligt.

Med henblik pé litra a), ferste afsnit, beregner institutterne kapitalgrundlagskravet
vedrerende markedsrisiko for alle resterende positioner i den pigaldende CIU ved
hjelp af den risikoveaegt, der er fastsat i1 artikel 325j, stk. 1, litra b), nr. 1).

Naér institutterne foretager den gennemgang, der er omhandlet i stk. 1, skal de kunne
overvige de risici, der folger af vasentlige @ndringer 1 sammensatningen af de
pageldende CIU'er mellem to beregningsdatoer.

Uanset artikel 325bh, stk. 1, litra i), kan et institut med godkendelse fra sin
kompetente myndighed anvende en alternativ modelleringsmetode til beregning af
kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko for positioner i CIU'er efter den
alternative metode med interne modeller.

Artikel 4950

Overgangsbestemmelser vedrorende kapitalgrundlagskray for positioner i CIU'er efter den

alternative standardmetode

Uanset artikel 325j, stk. 1, litra a), og indtil den 31. december 2029 kan institutterne
gennemga:

a) mindst 50 % af de underliggende positioner i disse CIU'er malt efter
markedsverdi

b)  CIU'ens underliggende positioner kvartalsvis i stedet for ménedligt.

Med henblik pa litra a), forste afsnit, beregner institutter kapitalgrundlagskravene
vedrerende markedsrisiko for alle resterende positioner i de pagaldende CIU'er ved
hjeelp af den metode, der er fastsat i artikel 325j, stk. 1, litra b), nr. 1).

Uanset artikel 325j, stk. 1a og 3, og indtil den 31. december 2029 kan institutter ved
beregningen af deres kapitalgrundlagskrav vedrerende vegarisiko betragte positioner
i CIU'er som enkelte aktiepositioner med en risikovegt pd 100 %, uanset hvilke
andre metoder der anvendes til beregningen af deres kapitalgrundlagskrav
vedrerende andre risikofaktorer for de samme positioner.

Artikel 495p

Overgangsbestemmelser vedrorende kapitalgrundlagskrav vedrorende restrisiko efter den

alternative standardmetode

Uanset artikel 325u og indtil den 31. december 2029 anvender institutterne en multiplikator
pa 0 pa kapitalgrundlagskravene vedrerende restrisici, der beregnes i overensstemmelse med
navnte artikel, for folgende instrumenter:
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a) instrumenter, der henviser til fremtidig realiseret volatilitet som underliggende
faktor, og som ikke af andre grunde ville veere omfattet af et tillaeg for restrisiko

b) instrumenter, der er optioner, som kan udnyttes pd et bestemt antal forudbestemte
datoer, og som ikke af andre grunde ville vaere omfattet af et tilleeg for restrisiko

C) instrumenter, der er optioner pa forskellen mellem to constant maturity-swaprenter
denomineret i samme valuta, og som ikke af andre grunde ville vaere omfattet af
tilleegget for restrisiko.

Artikel 495q

Overgangsbestemmelser vedrorende beregning af kapitalgrundlagskrav vedrorende
misligholdelsesrisiko efter den alternative standardmetode

Uanset artikel 325x, stk. 4, og indtil den 31. december 2029 kan institutter efter eget skon
tildele:

a) likvide aktiepositioner, der afdeekker derivatinstrumenter, den samme lgbetid som de
derivatinstrumenter, de afdekker
b) eksponeringer mod aktiederivater en lgbetid pa tre méneder.
Artikel 495r

Overgangsbestemmelser vedrorende beregning af kapitalgrundlagskrav efter den
alternative standardmetode for instrumenter, der er omfattet af risiko ved kulstofhandel
inden for EU ETS

Uanset artikel 325at, stk. 2, og indtil den 31. december 2029 dividerer institutterne den
korrelationsparameter for lobetid, der er fastsat 1 nevnte artikel, ved beregningen af deres
kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko efter den alternative standardmetode for
instrumenter, der er omfattet af deltaravarerisiko ved kulstofhandel inden for EU ETS, med

99,1 %.

Artikel 495s

Overgangsbestemmelser vedrorende indfasning af kapitalgrundlagskravene efter den
alternative standardmetode og den forenklede standardmetode

1. Indtil den 31. december 2029 anvender institutterne en multiplikator pd 0,9 pa
resultatet af beregningen af deres kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko
efter folsomhedsmetoden 1 overensstemmelse med artikel 325h, stk. 4.

2. Indtil den 31. december 2029 anvender institutterne en multiplikator pa 0,9 pa
resultatet af beregningen af deres kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko
efter den forenklede standardmetode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 2.

Artikel 495t
Overgangsbestemmelser vedrorende behandlingen af instrumenter i ACTP-portefoljen

Uanset artikel 3251, stk. 1, litra a) og b), og indtil den 31. december 2029 kan institutter velge
ogsa at anvende den behandling, der er fastsat i n@vnte artikel, pa positioner, der indgér 1
ACTP'en.
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Artikel 495u

Overgangsbestemmelser vedrorende undtagelsen for institutter med mindre
handelsbeholdningsaktiviteter

Indtil den 31. december 2029 kan et institut, der opfylder betingelserne for den behandling,
der er fastsat i1 artikel 94, anvende den metode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 2, til at
beregne sine kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko for positioner uden for
handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko.

Artikel 495v

Overgangsbestemmelser vedrorende anvendelse af en multiplikator pa
kapitalgrundlagskrav vedrorende markedsrisiko

1. Indtil den 31. december 2029 kan et institut veelge at anvende en multiplikator pa
sine kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko, der er beregnet ved hjelp af de
metoder, der er omhandlet 1 artikel 325, stk. 1, og fastsat 1 artikel 325¢c—325ay, artikel
325az-325bp og artikel 326-361, hvis dets kapitalgrundlagskrav vedrerende
markedsrisiko, beregnet ved at anvende denne forordning i den udgave, der var
geldende den 9. juli 2024, og under hensyntagen til overgangsbestemmelserne i
artikel 4951-495t, som finder anvendelse fra den 31. marts 2027, er hgjere end dets
kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko beregnet ved at anvende tredje del,
afsnit IV, 1 denne forordning i den udgave, der var geldende den 8. juli 2024.

2. Et institut anvender ikke multiplikatoren 1 stk. 1, hvis det beregner sine
kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko ved kun at anvende artikel 326-361.

3. Et institut, der vaelger at anvende den behandling, der er fastsat i stk. 1, underretter de
kompetente myndigheder uden ophold og fremlaegger dokumentation for, at det
opfylder de krav, der er fastsat i neevnte stykke.

4, Et institut, der anvender den behandling, der er fastsat i stk. 1, kan nar som helst
ophere med at anvende denne behandling, forudsat at det har underrettet sin
kompetente myndighed. Et institut, der opherer med at anvende denne behandling,
kan ikke anvende den pany pé et senere tidspunkt.

5. Et institut, der vealger at anvende den multiplikator, der er omhandlet i stk. 1,
kalibrerer multiplikatoren hver tredje méned som forholdet mellem dets
kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko beregnet ved at anvende tredje del,
afsnit IV, 1 denne forordning 1 den udgave, der var geldende den 8. juli 2024, og dets
kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko beregnet ved at anvende denne
forordning 1 den udgave, der var geldende den 9. juli 2024, under hensyntagen til
overgangsbestemmelserne i artikel 4951—495t.

6. Et institut, der anvender den multiplikator, der er fastsat i stk. 1, fortsaetter ogsd med
at indberette oplysninger om kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko
beregnet ved at anvende tredje del, afsnit IV, 1 denne forordning i den udgave, der
var geldende den 8. juli 2024.

7. Et institut, der anvender den multiplikator, der er fastsat i stk. 1, offentligger, at det
har valgt at anvende multiplikatoren. Det pdgaldende institut opfylder fortsat ogsa
oplysningskravene vedrerende kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko,
der er fastsat i denne forordnings ottende del i den udgave, der var geldende den 8.
juli 2024.
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8. Ved fastsattelsen af sine kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko beregnet
ved at anvende denne forordning i den udgave, der var geldende den 9. juli 2024, i
overensstemmelse med stk. 1 og 5, anvender et institut de krav for indregning i
handelsbeholdningen, der er fastsat i artikel 104 i denne forordning i den udgave, der
var geldende den 8. juli 2024."

Artikel 2
Ikrafttreeden og anvendelse

Denne forordning traeder i kraft dagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske Unions
Tidende.

Den anvendes fra den 1. januar 2027.
Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget 1 Bruxelles, den 4.6.2026.

Pa Kommissionens vegne
Formand
Ursula VON DER LEYEN
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