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EVROPSKA
KOMISE

V Bruselu dne 4.6.2026
C(2026) 3647 final

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .. /...
ze dne 4.6.2026,

kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o
docasna cilena opera¢ni zmirnujici opatieni a cilené multiplikatory pro vypocet
kapitalovych poZadavki instituce k trZznimu riziku

(Text s vyznamem pro EHP)
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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Finan¢ni nastroje, které banky drzi za ucelem obchodovani (naptiklad akcie, dluhopisy a
derivaty), podléhaji trznimu riziku, tj. riziku poklesu jejich hodnoty v disledku neptiznivych
pohyb trznich cen. Globalni financni krize v roce 2008 odhalila fadu nedostatkti v koncepci
obezietnostnich pozadavkl na trzni riziko. To vedlo k tomu, Ze banky nemély dostatecnou
uroven kapitalu, kterd by jim umoznila absorbovat ztraty spojené s trznim rizikem. Tato
skute¢nost pfiméla Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) k revizi mezinarodnich
standardli pro trzni riziko, coz vedlo v lednu 2016 k piijeti revidovaného ramce pro trzni
riziko, znamého rovnéz jako zékladni ptrezkum obchodniho portfolia (déale jen ,,FRTB®).
Nasledné v prosinci 2017 pozadala skupina guvernéri centralnich bank a vedoucich organii
dohledu Basilejsky vybor pro bankovni dohled o pfezkum ramce FRTB, a to poté, co
identifikovala fadu technickych problémt s jeho kalibraci. Tento piezkum byl dokoncen
zvefejnénim konedné verze ramce FRTB v lednu 2019. Clenové Basilejského vyboru pro
bankovni dohled se piivodné dohodli, ze tyto standardy provedou do 1. ledna 2022, a poté
lhitu odlozili na 1. ledna 2023 z diivodu pandemie COVID-19.

Vzhledem k vyznamu zmén zavedenych ramcem FRTB a k tomu, Ze na basilejské tirovni
stale probiha revize trzniho rizika, se EU rozhodla provést ramec ve dvou fazich. V prvni fazi
byl rdmec FRTB zaveden jako poZzadavek na poddvani zprdv, a to zménou natizeni (EU)
¢. 575/2013 (nafizeni o kapitalovych pozadavcich neboli CRR) nafizenim (EU) 2019/876
(CRR 1I). Cilem pozadavkl na podévani zprav bylo umoznit ptisluSnym organiim sledovat
zpusoby provadeéni rdimce FRTB bankami pfedtim, nez se dand ustanoveni stanou pro vypocet
kapitadlovych pozadavkl bank zdvaznymi, a umoznit normotvirciim zohlednit pfipadné dalsi
zmény, které by byly mezitim zavedeny na mezinarodni arovni.

Druhd faze provadéni standardit FRTB jako zavaznych kapitalovych pozadavkl do pravnich
ptedpistt EU byla zavrSena dokoncenim bankovniho balicku. V Cervenci 2024 vstoupilo v
platnost nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1623 (CRR III), jehoz den
pouzitelnosti byl stanoven na 1. ledna 2025.

Clanek 461a natizeni (EU) & 575/2013 ve znéni ¢l. 1 bodu 236 nafizeni (EU) 2024/1623
obsahuje pozadavek, aby Evropska komise sledovala mezinarodni provadéni basilejskych
standardi FRTB napfic¢ jurisdikcemi, jakoZ i zmocnéni Komise k pfijiméni akti v pfenesené
pravomoci s cilem zajistit rovné podminky na mezinarodni urovni, pokud dojde k zdvaznym
odchylkdm v provadéni ze strany tfetich zemi. Dlvodem zmocnéni je skutec¢nost, Ze na
velkoobchodnich trzich si mohou banky snadno konkurovat tim, Ze nabizeji finan¢ni produkty
a sluzby pfeshranicné, a to i mezi ¢lenskymi staty a tfetimi zemémi. Zmocnéni k pfijimani
aktli v pfenesené pravomoci umoziiuje zavedeni docasnych cilenych zmén kapitalovych
pozadavkl k trZznimu riziku maximaln€ na tfi roky a umoziuje odloZeni dne pouZitelnosti
ramce FRTB v EU az o dva roky s cilem zachovat na mezinarodni Grovni rovné podminky.

V dobé¢, kdy natfizeni (EU) 2024/1623 vstoupilo v platnost, Komise pii monitorovani
provadéni ramce FRTB v rlznych jurisdikcich zjistila, Ze zatimco né&které jurisdikce
standardy provedly (naptfiklad Kanada a Japonsko), jiné jurisdikce, pro které jsou otdzky
rovnych podminek velmi dulezité, zaostavaly. Pietrvavala znacnd nejistota ohledné lhit a
moznych odchylek pfi provadéni ramce v téchto jurisdikcich. Nejzasadnéjsi skutecnosti je, Ze
Spojené staty k cervnu 2024 standardy FRTB jesté neprovedly ani jasn€ nesdélily, kdy a jak
budou pfipraveny tak ucinit.

V reakci na tento mezinarodni vyvoj v oblasti regulace povazovala Komise v zajmu
zachovani rovnych podminek ve vztahu k tfetim zemim za nezbytné pfijmout akt v pfenesené
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pravomoci! a odlozit uplatiiovani standardt FRTB o jeden rok, tedy na 1. ledna 2026. V
pribéhu roku 2025 Komise zjistila, ze jiné jurisdikce nedosahuji pfi provadéni basilejskych
standardt FRTB zadného pokroku. Proto po rozsahlych konzultacich se vSemi zucastnénymi
stranami (Clenskymi staty, odvétvim, Evropskou centrdlni bankou (ECB), Evropskym
organem pro bankovnictvi (EBA) atd.) ptijala Komise v ¢ervnu 2025 druhy akt v pienesené
pravomoci?, kterym odlozila uplatiiovani novych obezietnostnich pozadavki na trzni riziko o
dalsi rok, tedy na 1. ledna 2027. Tento druhy akt v pfenesené¢ pravomoci byl posledni
moznosti Komise, jak odlozit den pouzitelnosti standarda.

V listopadu 2025 zahajila Komise dvoumésicni konzultaci o svém navrhu dal§iho postupu pii
provadéni ramce FRTB. Navrh zahrnoval cilené docasné zmény k feSeni konkrétnich
probléml ramce a celkovy multiplikator ke kompenzaci negativnich dopadii na kapital bank.
Konzultace, kterd probihala do 6. ledna 2026, shromazdila vyznamné podnéty od Siroké Skaly
zuCastnénych stran. Ve Spojeném kralovstvi a Spojenych statech bylo i pies zpozdéni a
odchylky od mezindrodnich standardi dosazeno pokroku v provadéni raimce FRTB. Ocekéava
se, Ze Spojené kralovstvi bude standardizovany ptistup ramce FRTB uplatiovat od roku 2027
a interni modely ramce FRTB od roku 2028, zatimco Spojené staty dne 19. biezna 2026
znovu navrhly pro své provadéni rdmce Basel III 90denni konzultaéni obdobi, aniz by
poskytly jakékoli vysvétleni ohledné prvniho uplatiiovani (a prokdzaly odchylky od standarda
FRTB).

Tyto nejistoty a rozdily, zejména ve Spojenych statech, vyvolavaji obavy ohledné zachovani
rovnych mezinarodnich podminek a mozného dopadu na banky v EU. Komise proto v zdjmu
zachovani rovnych podminek a vyrovnani zjisténych rozdild oproti jinym jurisdikcim
navrhuje docCasné cilené zmény obezietnostniho rdmce, vcetné zavedeni celkového
multiplikdtoru. Vzhledem k tomu, Ze cilend opatfeni aktu v pienesené pravomoci maji
docasnou povahu a hrozi trvalé naruseni rovnych podminek v disledku provadéni jinymi
jurisdikcemi, Komise znovu posoudi nezbytné dalSi kroky v souvislosti se zpravou o
konkurenceschopnosti bankovniho sektoru EU z roku 2026.

Stejné¢ jako v piipadé dvou piedchozich aktl v prenesené pravomoci maji zmeény a
multiplikdtor dopad na pozadavky v jinych ¢astech natizeni CRR, které jsou doplikové k
zahajeni pouzitelnosti rAmce FRTB nebo s nim souviseji. Tyto poZadavky jsou meznimi
podminkami pro obchodni/neobchodni portfolia, které upiesiiuji oblast plsobnosti
kapitalovych pozadavkl k trznimu riziku; podavani zprav a zpfistupnovani informaci o
kapitalovych pozadavcich k trznimu riziku; uplatnéni minimalniho vystupniho prahu
kapitalovych pozadavkil k trznimu riziku a srovnavaci dohled nad trznim rizikem. V piipade
potieby budou v bali¢ku sdéleni poskytnuty pokyny, jak by banky mély tyto poZadavky
béhem doby odkladu uplatiiovat, a orgdn EBA je v zajmu zajiSténi konzistentnosti a
harmonizace pfi provadéni jednotlivymi bankami dale upiesni.

Soucasti vypracovavani aktu v pfenesené pravomoci bylo nékolik vymén informaci se
ziCastnénymi stranami, jichz se odklad pfimo dotyka. Patfi mezi né¢ orgdn EBA, ECB /
jednotny mechanismus dohledu, c¢lenské staity a odvétvova sdruzeni. Dvakrat byla

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/2795 ze dne 24. cervence 2024, kterym se méni
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013, pokud jde o datum pouzitelnosti
kapitilovych  pozadavki k  trznimu  riziku  (UF vést. L, 2024/2795,  31.10.2024,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j).

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2025/1496 ze dne 12. Cervna 2025, kterym se méni
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o datum pouzitelnosti
kapitalovych  pozadavk k  trznimu  riziku  (UF vést. L, 2025/1496, 19.9.2025,
ELI: http.//data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/0j).
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konzultovana Odborna skupina pro bankovnictvi, platebni styk a pojistovnictvi, a to 16. fijna
2025 pied vetfejnou konzultaci a 25. biezna 2025 k navrhu aktu v pfenesené pravomoci.

2. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Tento akt v pfenesené pravomoci zavadi docasné cilené zmény kapitalovych pozadavkl k
trznimu riziku. Zmeény se tykaji jak piistupu zalozeného na alternativnich internich modelech,
tak standardizovanych pfistupt. Kromé toho tento akt v pfenesené pravomoci zavadi celkovy
multiplikator ke kapitdlovym pozadavkiim k trznimu riziku.

Jednim z pozadavkd, které musi banka splnit, aby ji bylo povoleno pouzivat interni modely
pro vypocet kapitalovych pozadavkl k trznimu riziku, je test pfifazovani ziskii a ztrat.
Nedavné zkusenosti ukézaly, Ze instituce maji s uspéSnym plnénim testu potize, i kdyz
neuspéchy nemusi nutné souviset s nedostatky modelu. S timto problémem se pii provadéni
ramce FRTB potykaji i jiné jurisdikce. Test pfifazovani ziskl a ztrat by proto m¢l byt béhem
ttiletého obdobi pouzivan jako monitorovaci ndstroj a nemél by mit pfimy dopad na
kapitalové pozadavky.

Za hlavni ptfekdazku pifi vyvoji internich modeli pro trzni riziko byly povaZovany
nemodelovatelné rizikové faktory. Nekolik jurisdikci se rozhodlo pro provadéni nebo
pouzivani rdmce s urcitymi upravami. Cilem opatfeni v aktu v pfenesené pravomoci je zvysit
funkénost ramce nemodelovatelnych rizikovych faktorti tim, Ze se snizi pocet sledovani
potfebnych k tomu, aby bylo mozné povazovat rizikovy faktor za modelovatelny.

Jednim z kritérii pro to, aby byl rizikovy faktor povazovan za modelovatelny, je, ze instituce
musi za obdobi sledovani dlouhé dvanact mésicti identifikovat urcity pocet ovéfitelnych cen
tohoto rizikového faktoru. Jiné jurisdikce berou v uvahu specifické ptipady nedavno
vytvofenych nebo neddvno vydanych rizikovych faktort, které maji omezenou ¢asovou fadu
krat§i nez dvanact mésicli, a umoznuji tyto faktory zaclenit do pfistupu zalozeného na
internich modelech pfed uplynutim celého dvanactimésicniho obdobi. Aby se tudiZ ptredeslo
problémim se zajisténim rovnych podminek pii provadéni v EU, zavadi akt v pfenesené
pravomoci pomérmné hodnoceni pozadavki na tdaje pro test zplsobilosti rizikového faktoru,
které je imérné dobé od vytvoreni/vzniku rizikového faktoru.

U poZzadavku k riziku selhani pro interni modely se pravdépodobnost selhani vefejnopravnich
emitentll nasobi hodnotou 0, aby se sjednotilo zachazeni s rizikem selhani u vefejnopravnich
emitentdl v ramci piistupu zaloZeného na internich modelech s jejich zachazenim v ramci
standardizovaného piistupu a aby se v podstaté sjednotilo zachdzeni se svrchovanymi
expozicemi vici jinym jurisdikcim.

Jako operacni zmirfiujici opatieni je bankdm dana moznost snizit ¢etnost vypocti u piistupu
zalozeného na alternativnich internich modelech z denni na tydenni. To poskytuje institucim
flexibilitu a mohou se rozhodnout pro toto opatfeni ke sniZzeni zatéze, pokud je v souladu s
jejich fizenim rizik.

Ramec pro subjekty kolektivniho investovani — tj. pozice ve fondech — je operativnéjsi a
vnimavéjsi k hlediskiim rovnych podminek jak v rdmeci pfistupu zaloZzeného na alternativnich
internich modelech, tak v rdmci alternativniho standardizovaného pfistupu. ZjednoduSeny
jsou zejména dva aspekty metody prihledu. Zaprvé byla sniZena jeji ¢etnost, coZ institucim
umoziuje provadet ji Ctvrtletné, nikoliv tydné (podle piistupu zalozeného na alternativnich
internich modelech) nebo mésicné (podle alternativniho standardizovaného pftistupu). Za
druhé je povolen c¢asteCny prihled, kdy instituce mohou tuto metodu pouzit za predpokladu,
ze maji piehled o alespoit 50 % podkladovych expozic subjektu kolektivniho investovani.
Kromé toho jsou v ramci pfistupu zaloZzeného na alternativnich internich modelech povoleny
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alternativni techniky modelovani na zaklad¢ schvaleni organy dohledu. Nakonec je vyjasnéno
zachazeni s citlivosti nariziko vega v alternativnim standardizovaném pfistupu, ktera
nepodléha rozkladu.

Zavadi se také postupné zavadeéni kapitdlovych pozadavkl pro konkrétni nastroje v ramci
navyseni pro zbytkové riziko. Toto opatfeni neutralizuje navySeni pro zbytkové riziko pro
specifické néstroje (tj. nastroje s budouci realizovanou volatilitou jako podkladovym aktivem,
bermudské opce, které 1ze uplatnit ve vice pfedem stanovenych terminech, a na opce rozpéti
pro swapy s konstantni splatnosti). Podobna opatfeni v oblasti navySeni pro zbytkové riziko
piijaly i jiné jurisdikce.

Pokud jde o vypocet pozadavku k riziku selhani v rdmci alternativniho standardizovaného
piistupu, je zjednoduseno uznavani Siroce pouzivanych zajiStovacich technik, coz odrazi
provadéni ramce FRTB v jinych jurisdikcich. Instituce mohou feSit otdzky nesouladu
splatnosti v ramci pozadavku k riziku selhéni a uznat zajistovaci vztah pro akciové derivaty a
hotovostni nastroje.

Pii vypoctu kapitdlovych pozadavkli pro expozice vic¢i povolenkdm systému EU pro
obchodovani s emisemi (ETS) se v souladu s kvantitativnim vyzkumem a analyzami uznava
vys§i korelacni koeficient. ZvySeni korelacniho koeficientu snizuje celkové kapitalové
pozadavky.

Pro zmirnéni nejistot pfi provadéni rdimce FRTB v jinych jurisdikcich se zavadi multiplikator
0,9, ktery se zaméfuje na vysledky vypoctu zjednoduseného standardizovaného pfiistupu a
metody zalozené na citlivostech alternativniho standardizovaného pfistupu (jeho hlavni
slozky).

V rémci alternativniho standardizovaného pfiistupu se pozadavky na alternativni portfolio
obchodovani s korelaci vice pfizplsobuji postuptim fizeni rizik instituci a provadéni ramce
FRTB v jinych jurisdikcich. Proto je povolen rozklad pozic ve slozkéach indexu.

Banky s velmi malou obchodni ¢innosti, které by musely zavést alternativni standardizovany
piistup z diivodu ptekroceni prahové hodnoty podle ¢l. 325a odst. 1 natfizeni CRR kvili svym
expozicim v investiénim portfoliu vii¢i ménovym a komoditnim rizikovym faktorim, by mély
mit moznost pouZzit misto toho zjednoduSeny standardizovany piistup. To je v souladu s
opatfenimi zavedenymi v jinych jurisdikcich, pfinasi to témto bankam cilend operacni
zmirnujici opatfeni a odrazi hledisko proporcionality této iniciativy.

Nakonec je zaveden celkovy multiplikator, ktery ma vyrovnat zvySeni kapitdlu: multiplikator
je klicovym opatienim pro zachovani rovnych podminek pfi ¢innostech spojenych s trZznim
rizikem. Multiplikéator je nepovinny a omezuje se na banky, u nichz by doSlo ke zvySeni
kapitalu podle rdmce FRTB. Multiplikator je specificky pro jednotlivé banky a kazdé tfi
meésice se znovu kalibruje na zakladé pristupi a meznich podminek mezi obchodnim a
investicnim portfoliem, které banky v soucasné dob& pouZzivaji pro vypocet kapitalovych
poZadavkl k trznimu riziku.
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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...

ze dne 4.6.2026,

kterym se méni narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o

docasna cilend opera¢ni zmirnujici opati‘eni a cilené multiplikatory pro vypocet

kapitalovych pozadavku instituce k trZznimu riziku

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

sohledem na nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) ¢.575/2013 ze dne
26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a o zmeéné natizeni (EU)
¢. 648/2012, a zejména na ¢l. 461a odst. 2 uvedeného nafizent,

vzhledem k témto duvodum:

(1)

2)

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)2019/876° zménilo natizeni (EU)
¢. 575/2013 mimo jiné s cilem zavést do uvedeného nafizeni pozadavek na podavani
zprév, pokud jde o standardy zdkladniho pfezkumu obchodniho portfolia (déle jen
»FRTB®), coz je komplexni soubor kapitalovych pozadavkl pro expozice vici trznimu
riziku, ktery vypracoval Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS). Naftizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1623* zménilo naiizeni (EU) ¢. 575/2013
dale, mimo jiné s cilem transformovat standardy FRTB na z4vazné pozadavky pro
vypocet kapitalovych pozadavki k trznimu riziku.

Vzhledem k vysoce konkuren¢ni povaze mezinarodnich obchodnich €innosti byly
standardy FRTB pfijaty za ptfedpokladu, Ze jejich provadéni napfti¢ jurisdikcemi, a to
co se tyCe obsahu i casového ramce, zajisti rovné podminky pro obchodni ¢innosti
instituci na mezinarodni Urovni. Z monitorovani provadéni standardi FRTB v jinych
Clenskych jurisdikcich Basilejského vyboru pro bankovni dohled, konkrétné
v jurisdikcich s mnoha mezinarodné aktivnimi bankami, vyplynulo zpozdéni a velky
pocet odchylek od mezinirodnich standardl, a tedy zna¢né riziko naruSeni rovnych
podminek na mezinarodni urovni. K feSeni tohoto rizika a ke shromazdéni vice
informaci o provadécich harmonogramech a skute¢nych pravidlech jinych jurisdikci
vyuzila Komise dvakrat zmocnéni podle Cl. 461a odst. 2 pism. b) nafizeni (EU)

Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se méni
nafizeni (EU) ¢.575/2013, pokud jde o pakovy pomér, ukazatel Cistého stabilniho financovani,
pozadavky na kapital a zplsobilé zavazky, tvérové riziko protistrany, trzni riziko, expozice vici
ustfednim protistranam, expozice vuci subjektim kolektivniho investovani, velké expozice, pozadavky
na podavani zprav a zpiistupiiovani informaci, a nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uk. vést. L 150, 7.6.2019,
s. 1, ELI:. http://data.europa.eu/eli/reg/2019/876/0j).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1623 ze dne 31. kvétna 2024, kterym se meéni
natizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavky tykajici se iv€rového rizika, rizika tivérové upravy v
ocenéni, operaéniho rizika, trzniho rizika a minimalni vystupni prahy (Ut vést. L, 2024/1623,
19.6.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j).
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¢.575/2013, aby prostiednictvim nafizeni v pienesené pravomoci® odlozila
uplatiiovani standardit FRTB pro vypocet kapitdlovych pozadavkil k trznimu riziku
v Unii na 1. ledna 2027.

V poslednich mésicich monitorovani provadéni standardi FRTB ukazalo, ze ackoli
vetsina jurisdikei skute¢né pokrocCila v provadéni téchto standardt, v jurisdikcich,
které maji mnoho mezindrodné aktivnich uvérovych instituci, pietrvava nejistota
ohledn¢ harmonogramti provadéni a konecnych pravidel. Aby se zabranilo
vyznamnym konkurenénim nevyhoddm pro uvérové instituce v Unii pii jejich
obchodnich ¢innostech, m¢l by byt obezietnostni ramec pro vypocet kapitalovych
pozadavkl k trznimu riziku na tfi roky docasné¢ zménén. Cilené zmény by se mély
tykat konkrétnich aspektii obezietnostniho rdmce, u nichz byly odchylky v jinych
jurisdikcich zjistény nebo jsou velmi pravdépodobné.

S cilem poskytnout uvérovym institucim jistotu a regulacni stabilitu, pokud jde o
ramec trzniho rizika, ktery jsou povinny pouzivat pro vypocet svych kapitdlovych
pozadavki, by doba trvani zmirfiujicich opatieni méla byt tfi roky, tj. do 31. prosince
2029, coz je maximalni doba stanovend v zmocnéni v €l. 461a odst. 2 natizeni (EU) €.
575/2013.

V souladu s basilejskymi standardy jsou uvérové instituce podle ¢l. 325az odst. 2
pism. d) nafizeni (EU) €. 575/2013 povinny prubézné provadét a Gspes$né splnit test
prifazovani ziskll a ztrat stanoveny v clanku 325bg uvedeného nafizeni na urovni
kazdého obchodniho utvaru zahrnutého do rozsahu jejich povolovani pftistupu
zalozeného na alternativnich internich modelech, aby jim mohlo byt udéleno povoleni
pouzivat pfistup zaloZeny na alternativnich internich modelech pro vypocet jejich
kapitalovych pozadavkl k trznimu riziku. U obchodnich ttvart, které testem
neprojdou, maji uveérové instituce vypocitat kapitdlové pozadavky k trznimu riziku
podle alternativniho standardizovaného pfistupu. Nedavné zkuSenosti ukézaly, ze
nékolik obchodnich utvard ma s uspéSnym splnénim tohoto testu potize, a to i v
pfipadech, Ze netspéch nemusi nutné souviset s nedostatky modelu. V duasledku toho
ostatni jurisdikce zavedly test pfifazovani ziskl a ztrat alespont docasné a nezdvazné, a
to pouze jako monitorovaci nastroj. Aby se vyfeSily obavy ohledné zajisténi rovnych
podminek ve vztahu k témto jurisdikcim, mélo by provadéni v Unii rovnéZ umoznit
bankam vypocitavat test ptifazovani ziski a ztrat pouze pro ucely monitorovani béhem
ttiletého obdobi a mélo by se upfesnit, Ze test pfifazovani ziskil a ztrat nema v tomto
obdobi pfimy dopad na kapitalové pozadavky.

Standardy FRTB stanovi jasné a piisné pozadavky na nemodelovatelné rizikové
faktory, které byly zavedeny do prava Unie prostiednictvim legislativnich aktl a aktt
Komise v pfenesené pravomoci a provadécich aktd. Vzhledem k tomu, Ze interni
modely pro trzni riziko byly dosud celosvétové piijaty jen ve velmi omezené mife a
hlavni jurisdikce maji pfi zavadéni rdmce FRTB znac¢né zpozdéni, zlstava vyvoj
datovych tesSeni od tretich stran, které jsou prodejci, jez by uvérovym institucim
umoznila klasifikovat mensi pocet jejich rizikovych faktort jako nemodelovatelné

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/2795 ze dne 24. cervence 2024, kterym se méni
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o datum pouzitelnosti
kapitilovych pozadavkti k trznimu riziku (Uf vést. L, 2024/2795, 31.10.2024, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j) a nafizeni Komise v pienesené  pravomoci
(EU) 2025/1496 ze dne 12. cervna 2025, kterym se méni natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 575/2013, pokud jde o datum pouzitelnosti kapitalovych pozadavkd k trznimu riziku (Uf. vést. L,
2025/1496, 19.9.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/0j).
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rizikové faktory, omezeny. To vede k vyznamnému dopadu na kapitalové pozadavky,
coz vyvolava obavy, ze ptispévek nemodelovatelnych rizikovych faktort k celkovym
kapitalovym pozadavkim vypocltenym pomoci internich modeli je veEtsi, nez se
puvodné ocekdvalo. Celkové instituce vnimaly rdmec nemodelovatelnych rizikovych
faktort jako klicovou piekazku pfi vyvoji internich modela pro trzni riziko. S ohledem
na tyto skuteCnosti ostatni vyznamné jurisdikce zjednodusily svij ramec
nemodelovatelnych rizikovych faktort tim, ze umoznily kapitalizaci vice rizikovych
faktori jako modelovatelnych v ramci opatieni ocekdvaného deficitu. Aby byly
zachovany rovné podminky na celosvétové tirovni a aby se ramec nemodelovatelnych
rizikovych faktord snaze provadél, je nutné upravit podminky tykajici se poctu
sledovani ovéfitelnych cen, kterd jsou nutnd k tomu, aby byl rizikovy faktor
povazovan za modelovatelny, a tudiz byl kapitalizovan v rdmci vypoctu ocekavaného
deficitu.

V souladu s basilejskymi standardy je jednim z kritérii stanovenych v ¢l. 1 odst. 1 a ¢l
4 odst. 2 mnafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2022/2060° pro
modelovatelnost  rizikového faktoru to, Ze pfislusnd instituce bchem
dvanactimési¢niho obdobi sledovani u tohoto rizikového faktoru zjistila urcity pocet
ovéritelnych cen. Tento pozadavek je problematicky u neddvno vydanych nastroji,
vcetné nové vydanych dluhopisii, novych referen¢nich sazeb nebo komodit, protoze
znamena, ze béhem dvanacti mésicli po jejich vydani by rizikové faktory téchto pozic
nemusely projit testem zpisobilosti rizikovych faktorti bez ohledu na likviditu téchto
pozic. Aby se snizila provozni zatéz instituci a zajistily se rovné podminky s
uvérovymi institucemi z jinych jurisdikci, mélo by byt tivérovym institucim umoznéno
pomémné rozlozit pocet skuteénych sledovani cen pozadovanych pro ucely
modelovatelnosti téchto novych rizikovych faktori do jednoho roku poté, co se s
témito novymi nastroji poprvé obchoduje na trhu.

Jednim z konkrétnich pozadavkli na interni model rizika selhdni uvedeny v clanku
325bp natizeni (EU) ¢. 575/2013 je, aby odhady pravdépodobnosti selhani tvérové
instituce byly podloZeny procentnimi hodnotami stanovenymi v odst. 5 pism. a)
uvedeného ¢lanku. V dasledku toho by u konkrétnich emitentii nebo dluznikd, na které
se podle alternativniho standardizovaného pfistupu nevztahuji Zadné kapitalové
pozadavky k riziku selhani, byly kapitalové pozadavky k riziku selhani podle pfistupu
zaloZzeného na alternativnich internich modelech vy$§i nez podle alternativniho
standardizovaného pftistupu. To plati zejména pro vysoce hodnocené emitenty
ustfednich vlad a centrdlnich bank. N¢kolik jurisdikei se odchylilo od basilejskych
standardi tim, ze bankdm umoznily v ramci piistupu zalozeného na internich
modelech zachazet s expozicemi vii¢i témto emitentim stejnym zpisobem, jakym by
se s témito expozicemi zachdzelo v rdmci alternativniho standardizovaného pfistupu
(. bez kapitadlovych pozadavkl k riziku selhani). V z4jmu zajisténi konzistentnosti
mezi piistupy a zachovani rovnych podminek s témito jurisdikcemi by proto mély
uveérové instituce v Unii rovnéZ vyuzivat podobného opatfeni. Toho by mélo byt
dosazeno pouzitim multiplikdtoru rovnajiciho se 0 na pravdépodobnost selhani
emitentli/dluznikti, na které se podle alternativniho standardizovaného piistupu

Nartizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2060 ze dne 14. Cervna 2022, kterym se dopliuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o regulacni technické normy,
které upfestiuji kritéria pro posuzovani modelovatelnosti rizikovych faktori na zdklad¢ pfistupu
interniho modelu (IMA), jakoZ i ¢etnost tohoto posuzovani podle ¢l. 325be odst. 3 uvedeného natizeni
(Uf. vést. L 276, 26.10.2022, s. 60, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).

CS


http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/oj

CS

)

(10)

vztahuje rizikova vaha 0 %, ¢imzZ se rusi pfislusny kapitdlovy poZadavek na expozice
vuci témto emitentiim/dluznikiim.

Pro uvérové instituce, které =ziskaly povoleni pouzivat pfistup zaloZzeny na
alternativnich internich modelech pro vypocet svych kapitdlovych pozadavki, mize
byt provozné narocné provadét denni vypocty rizikového ukazatele ocekavaného
deficitu a rizikového ukazatele zatézového scénatfe v souladu s ¢l. 325ba odst. 1
nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Zejména denni vypocty vyzaduji vypocetni tsili a kladou
pozadavky na véasnost provoznich a fidicich procest. Uvérovym institucim by proto
mélo byt doCasné umoznéno vypocitdvat a zpfistupiiovat hodnoty regulatorniho
rizikového ukazatele oekavaného deficitu a rizikového ukazatele zatéZzového scénare
jednou tydné, nikoliv denné€. To by tvérovym institucim v Unii umoznilo zachovat si
rovné podminky s bankami z jinych jurisdikci, které budou muset pouzivat piistup
zaloZeny na alternativnich internich modelech az v pozdé¢jsi dobé.

Ustanoveni ¢l. 325bh odst. 1 pism. 1) a ¢lanku 325j natizeni (EU) €. 575/2013 obsahuji
zvlastni podminky pro vypocet kapitadlovych pozadavkil pro expozice viici subjektim
kolektivniho investovani, a to jak v rdmci alternativniho standardizovaného pftistupu,
tak v rdmci pfistupu zaloZeného na alternativnich internich modelech. Aby se
zabranilo velmi konzervativnimu zachdzeni, musi byt uUvérové instituce schopny
pravidelné zohlednit prihledem vSechny slozky subjektu kolektivniho investovani,
které jsou podkladovou expozici, a vypocitat kapitdlové pozadavky pro expozici
subjektll kolektivniho investovani, jako by mély piimé expozice vuci slozkdm
subjektu kolektivniho investovani. Schopnost bank provadét prihledovy pristup je
podminéna dostupnosti Udajli o sloZzeni subjektti kolektivniho investovani ke dni
prahledu, coz se dosud ukazalo jako velmi obtizné, protoze tidici pracovnici subjektti
kolektivniho investovani jsou z divodu ochrany davérnosti informaci jen malo
motivovani k poskytovani podrobnych a detailnich informaci o slozeni subjektt
kolektivniho investovani. V disledku toho uvérové instituce ¢asto nemohou pouzit
metodiku prithledu v rdmci ani jednoho z pfistupi a Casto by se musely vratit ke
konzervativnimu pfistupu. Ostatni vyznamné jurisdikce proto navrhly zmény v
zachazeni s expozicemi subjektli kolektivniho investovani v ramci standardizovaného
pfistupu i pfistupu zaloZzeného na internich modelech podle ramce FRTB. Aby tudiz
nedoSlo k narusSeni rovnych podminek a nepfiméfené provozni zatézi pii pouzivani
prihledového pfistupu, je nezbytné zavést v souladu s ostatnimi jurisdikcemi
flexibilitu pro instituce, aby mohly provadét castecny prihled, a za timto tcelem
stanovit minimalni prah pro tento ¢asteCny priihled a zaroven poZadovat, aby tyto
instituce pouzivaly konzervativngj§i pfistup pro C¢ast subjektu kolektivniho
investovani, kterou nelze zohlednit prithledem. Navrh tohoto minimalniho prahu by
mél byt z divodu zjednoduseni specifikovan ve vztahu k trzni hodnoté expozice.
Pokud trzni hodnota expozice neni vhodnd pro specifické expozice subjektil
kolektivniho investovani, jako jsou vysoce zadluzené expozice, m¢ly by uvérové
instituce tuto skutecnost zohlednit ve svém prihledovém ptistupu ke spokojenosti
svych piislusnych organi. Méla by byt také stanovena nizsi ¢etnost prithledii. V radmci
pfistupu zalozeného na alternativnich internich modelech by navic Uvérovym
institucim mélo byt umoznéno pouzivat alternativni metodiky k prahledu, a to po
schvaleni pfislusnymi organy. Pro expozice subjektl kolektivniho investovani, které
podléhaji riziku vega, je pruhledovy pfistup slozity na provedeni a neni v souladu se
zpisobem, jakym uvérové instituce tidi rizika téchto pozic, protoze citlivost na riziko
vega neni aditivni a nelze ji jednoduSe rozlozit. Ustanoveni nafizeni CRR vSak
vyzaduji, aby uverové instituce pouzivaly stejny pfistup k vypoctu kapitdlovych
pozadavki k trznimu riziku pro vSechny rizikové faktory téze expozice subjekt
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kolektivniho investovani. Uvérova instituce, kterd pro takovou pozici subjekti
kolektivniho investovani pouziva prihledovy pfistup k vypoétu kapitdlovych
pozadavki pro svij faktor rizika delta, je proto povinna pouzit prithledovy pfistup i
pro kapitalové pozadavky pro faktor rizika vega. S cilem snizit provozni zatéz instituci
by témto uvérovym institucim mélo byt umoznéno pouzivat alternativni piistup k
vypo¢tu kapitdlovych pozadavkli pro faktor rizika vega expozice subjekti
kolektivniho investovani bez ohledu na pfistup pouzity pro kapitalizaci ostatnich
druhi rizik spojenych s touto expozici.

Navyseni pro zbytkové riziko urcuje dodate¢ny kapitalovy pozadavek pro rizika, ktera
jiz nejsou feSena ostatnimi slozkami alternativniho standardizovaného pfistupu.
Vzhledem k tomu, Ze se pozadavek na navySeni pro zbytkové riziko vypocitava na
zakladé pomysiné hodnoty néstroje bez ohledu na jeho riziko a zajisténi se uznava
pouze v piipadech, kdy se zajiStovany a zajiStovaci nastroj dokonale shoduji, mohly
by nastat ptipady, kdy by kapitdlové pozadavky pro navySeni pro zbytkové riziko
nebyly v souladu se skutecnym zbytkovym rizikem na Urovni obchodniho utvaru. S
cilem zamezit nepfiméfenym kapitdlovym pozadavkim na nastroje se zbytkovymi
riziky, které by uverové instituce mohly ve velké mife zajistit na trhu, a zachovat
rovné podminky vici jinym jurisdikcim, které zavedly nebo zavedou zvlastni opatieni
tykajici se navySeni pro zbytkové riziko, by mélo byt stanoveno, Ze na kapitalové
pozadavky navySeni pro zbytkové riziko se pouziji multiplikatory pro néstroje, jejichz
podkladovym aktivem je budouci realizovand volatilita, které jsou opcemi, jez lze
uplatnit v omezeném poctu dat, nebo které jsou opcemi na rozdil mezi dvéma sazbami
swapl s konstantni splatnosti denominovanymi ve stejné méné, pokud tyto néstroje
pouze z téchto diivodl podléhaji pozadavku na navyseni pro zbytkové riziko.

Kapitalovy pozadavek k riziku selhani podle alternativniho standardizovaného
ptistupu zachycuje riziko selhani emitentli a dluznikli expozic podléhajicich trznimu
riziku v ¢asovém horizontu jednoho roku. Zajisténi se uznava pro expozice vuci
stejnému emitentovi nebo dluznikovi za urcitych podminek, vcéetné nesouladu
splatnosti riznych pozic. Nékteré z téchto podminek neumoziuji uznat ekonomické
zajiSténi mezi akciovym derivatem a hotovostni pozici téhoz podkladového aktiva, coz
je v praxi Siroce pouzivany piistup k fizeni rizik. Aby se podpofilo zajiSténi a zajistil
soulad s podobnymi opatfenimi v jinych jurisdikcich, mél by byt tento typ
ekonomického zajisténi uznan pii vypoctu kapitdlovych pozadavki k riziku selhani v
ramci alternativniho standardizovaného pftistupu.

Natizeni (EU) 2024/1623 zavedlo v alternativnim standardizovaném pfistupu zvlastni
rizikovou vahu pro expozice vici obchodovani s uhlikem v ramci systému EU pro
obchodovani s emisemi (EU ETS), coz je odivodnéno stabilitou a omezenou
volatilitou trhu s povolenkami na emise uhliku v Unii v poslednich letech a
souvisejicimi cenami uhlikovych krediti. Nasledna kvantitativni analyza prokazala, ze
kromé niz$i rizikové vahy by mél byt na jinou hodnotu nastaven také korelacni
parametr pouzivany pro agregaci expozic obchodovani s uhlikem, coZ by vedlo k
niz8im kapitalovym pozadavkim pro tyto konkrétni expozice. Krom¢ toho vyména
informaci mezi bankami a regulacnimi orgény z jinych jurisdikei, v€etné probihajicich
konzultaénich procesti, naznacuje, Ze podobna opatfeni by mohla byt pfijata v ramci
konec¢ného provedeni v téchto jurisdikcich. Mélo by byt proto stanoveno, ze do 31.
prosince 2029 ma byt korelacni parametr s ohledem na stdvajici dikazy zménén
prostiednictvim multiplikatoru na vhodnou hodnotu.

Zpozdéni v provadéni pravidel ramce Basel III v jurisdikcich s mezinadrodné aktivnimi
bankami vede k docasnému naruSeni rovnych podminek, a to i v duasledku
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minimalniho vystupniho prahu, ktery zacal v Unii platit od 1. ledna 2025. Pro
zmirnéni tohoto naruSeni a zajisténi hladkého piechodu by tvérové instituce mély
docasné¢ vyuzit cileného a omezeného postupného zavadéni kapitdlovych pozadavka k
trznimu riziku v ramci alternativniho standardizovaného piistupu. Uvérové instituce,
které pouzivaji zjednoduseny standardizovany pfistup, by mély mit z postupného
zavadeéni obdobné vyhody.

V souladu s basilejskymi standardy vyzaduje ¢1. 3251 odst. 1 pism. a) a b) nafizeni
(EU) ¢. 575/2013, aby uvérové instituce vypocitdvaly pro pozice v indexech
zahrnutych do alternativnich portfolii obchodovéani s korelaci jedinou citlivost na
index, a zakazuje rozklad pozice v indexu alternativnich portfolii obchodovani s
korelaci na dil¢i rizikové faktory (tj. pozice na jedno jméno) a nasledné zapocteni
téchto rizikovych faktori se stejnymi rizikovymi faktory stejné slozky néstrojii na
jedno jméno. Tyto pozadavky vytvafeji nesoulad mezi pfistupem, ktery tvérové
instituce uplatiiuji pfi fizeni rizik téchto expozic, a vypoctem kapitalovych pozadavka,
coz vede k vétsi provozni slozitosti a zvySeni kapitalovych pozadavki. Z téchto
divodu se jedna vyznamna jurisdikce s bankami velmi aktivnimi v obchodovani s
alternativnimi portfolii obchodovani s korelaci rozhodla, ze umozni bankam rozlozit
expozice indexu alternativnich portfolii obchodovani s korelaci. V z4jmu zachovani
rovnych podminek by Uvérovym institucim meéla byt docasné poskytnuta moZznost
uplatiiovat piistup zaloZzeny na rozkladu a zapocitavat jejich dil¢i expozice vici
stejnym rizikovym faktoram.

vvvvvv

a které mohou byt pro instituce s omezenymi obchodnimi ¢innostmi zbyte¢né. To se
tyka zejména malych instituci, které splituji podminky pro vyjimku pro mald obchodni
portfolia podle ¢lanku 94 natizeni (EU) €. 575/2013, ale ptekracuji hrani¢ni hodnoty
stanovené v clanku 325a uvedeného nafizeni z divodu ménového rizika nebo
komoditniho rizika vyplyvajicitho z pozic v investi¢énim portfoliu. Aby se zabranilo
nepiiméfenym provadécim nakladiim a provozni slozitosti pro tyto Gveérové instituce v
Unii, mélo by byt vzhledem k tomu, ze jiné vyznamné jurisdikce bud’ zavedly
podobna opatieni, nebo neuplatiiuji kapitdlové pozadavky k trznimu riziku na banky s
malym obchodnim portfoliem, Gvérovym institucim v Unii s malym obchodnim
portfoliem umoznéno pouzivat zjednoduseny standardizovany piistup pro jejich pozice
v investi¢nim portfoliu podléhajici ménovému riziku a komoditnimu riziku.

Zpozdéni v provadéni nového ramce trzniho rizika v jurisdikcich s mezinarodné
aktivnimi bankami znamena, Ze uvérové instituce v Unii, které maji sofistikované
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wevr

provadéni standardii Basel III v jinych vyznamnych jurisdikcich ukazalo, Ze je velmi
nepravdépodobné, Ze by vyznamné banky mimo Unii musely od 1. ledna 2027
provadét pravidla rdmce FRTB ve svych domovskych jurisdikcich. Soucasné je v
zajmu zajisténi toho, aby konkrétni aspekty nového ramce trzniho rizika, zejména v
souvislosti s pfistupem zaloZzenym na alternativnich internich modelech, nebyly ptili§
slozité nebo pfili§ konzervativni, a nevedly tak k neodiivodnéné provozni slozitosti
nebo nadmérnym kapitadlovym pozadavkim, tieba tyto konkrétni aspekty prehodnotit
(a pfipadn¢ znovu zkalibrovat). V této souvislosti a s cilem omezit pfipadné
konkuren¢ni nevyhody, které by mély negativni dopad na konkurenceschopnost
bankovniho sektoru Unie v této oblasti a na financovani hospodatstvi Unie, by
uvérovym institucim, které jsou nepfiznivé ovlivnény provadénim novych pravidel
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(18)

(19)
(20)

21)

trzniho rizika, mélo byt po uplatnéni cilenych zmén zavedenych timto nafizenim
umoznéno omezit tento dopad na kapital po dobu tii let platnosti tohoto nafizeni.

Navrhovana docCasnd opatfeni by méla spole¢né¢ vyfesit mnohé — nikoli vSak vSechny —
rozdily v oblasti rovnych podminek mezi hlavnimi jurisdikcemi. V zdjmu zachovani
rovnych podminek béhem ptrechodného obdobi, dokud hlavni jurisdikce nedokonci a
nezavedou standardy FRTB, by mélo byt avérovym institucim, které jsou nepiiznivé
ovlivnény pravidly rdmce FRTB, umoznéno omezit dopad téchto pravidel na jejich
kapitalové pozadavky tim, Ze se na tyto kapitalové pozadavky po dobu tii let platnosti
tohoto nafizeni v pienesené pravomoci pouzije multiplikator, ktery se rovna 1 nebo je
niz8§i. Vzhledem k tomu, Ze tyto uvérové instituce jsou novym ramcem ovlivnény v
rizné mife, méla by byt kalibrace multiplikatoru specifickd pro jednotlivé banky.
Vzhledem k tomu, Ze uvérové instituce budou multiplikator uplatiiovat do 31. prosince
2029, mély by mit navic moznost pravideln¢ multiplikdtor znovu zkalibrovat na
spolehlivou referenéni hodnotu, a zohlednit tak zmény svych portfolii a trznich
podminek. Je proto nutné zavést multiplikator, ktery snizi dopad novych pravidel na
uroven provedeni predchoziho ramce Basel 2.5. Aby se umoznila tato presna kalibrace
multiplikatoru a piedeslo se nadmérné provozni slozitosti, véetné pouziti koncepci
vice meznich podminek v ramci téze instituce a zmén modelll pouzivanych podle
ramce Basel 2.5, je nezbytné, aby se multiplikator vypocitaval pomoci meznich
podminek mezi obchodnim a investicnim portfoliem na zakladé provadéni ramce
Basel 2.5. Uvérové instituce, které jsou zpisobilé a rozhodnou se pouZivat
multiplikator od 1. ledna 2027, by mély mit rovnéz moznost prestat jej pouzivat pred
uplynutim tfiletého obdobi, ale nemé¢lo by jim byt umoZznéno, aby pozdéji zacaly
multiplikdtor znovu pouzivat. Pozadavky na podavani zprav a zpfistupnovani
informaci jsou zakladnimi nastroji umoziujicimi dohled a trzni disciplinu. Uvérové
instituce, které se rozhodnou pouzit multiplikator, by proto mély i nadale podavat
zpravy a zpftistupnovat informace o svych zdvaznych kapitadlovych pozadavcich v
souladu s provadénim ramce Basel 2.5, a to za pouziti pfislusnych ustanoveni
stanovenych ve znéni nafizeni CRR platném k 8. cervenci 2024.

Natizeni (EU) €. 575/2013 by proto mélo byt odpovidajicim zpiisobem zménéno.

Ustanoveni obsaZena v tomto nafizeni se pouZiji, aniZ jsou dotéeny povinnosti bank
podle natizeni CRR a smérnice CRD zajistit odpovidajici schopnosti fizeni rizik a
agregace Udaji. Banky by mély spolupracovat se svymi organy dohledu na napravé
nedostatkt zjiSténych v téchto oblastech.

PoZzadavky na trzni riziko stanovené v nafizeni (EU) 2024/1623 se zacnou uplatiiovat
od 1. ledna 2027. S cilem pfedejit protichidnym pozadavkim na instituce je tedy
nezbytné sladit datum pouZitelnosti tohoto nafizeni s uvedenym datem. Aby se
zamezilo nejistoté pro ucastniky trhu a vefejné organy, melo by toto natizeni vstoupit
v platnost prvnim dnem po jeho vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

Clanek 1
Zména narizeni (EU) ¢. 575/2013

V nafizeni (EU) €. 575/2013 se dopliiuji nové clanky 4951 az 495v, které zné&ji:
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., Clanek 495i

Piechodna ustanoveni, pokud jde o test prifazovani ziskii a ztrdt podle pristupu zaloZeného

na alternativnich internich modelech pro trini riziko

Odchylné¢ od ¢l. 325az odst. 2 pism. d) mohou instituce do 31. prosince 2029
pouzivat k vypoctu svych kapitdlovych pozadavkl k trznimu riziku pro obchodni
utvary, které nespliuji pozadavky stanovené v clanku 325bg, pfistup zalozeny
na alternativnich internich modelech.

Pro ucely odstavce 1 maji instituce za to, ze teoretické zmény hodnoty portfolii
téchto obchodnich utvari na zdkladé modeli méfeni rizik instituci, jsou u
obchodnich utvart, které spadaji do oblasti pisobnosti, blizko hypotetickym zméndm
hodnoty portfolii téchto obchodnich utvarii na zakladé model ocefiovani instituci.

Clanek 495j

Piechodna operacni zmiriiujici opatieni tykajici se kapitdlovych poZadavkii pro

nemodelovatelné rizikové faktory

Odchylné od ¢l. 1 odst. 1 a ¢l. 4 odst. 2 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2022/2060* a do 31. prosince 2029 mohou instituce pro ucely ¢lanku 325be tohoto
nafizeni povazovat za modelovatelny takovy rizikovy faktor, pro ktery instituce
urcila alespon dvé ovétitelné ceny béhem obdobi sledovani uvedena v ¢l. 1 odst. 1 a
2 a¢l. 4 odst. 2 a 3 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2060.

Instituce pftifadi rizikovym faktorim uvedenym v odstavci 1 horizont likvidity
rovnajici se 250 vydéleny poctem ovétitelnych cen zjisténych v souladu s natizenim
v prenesené pravomoci (EU) 2022/2060, pficemz se zaokrouhli na nejblizsi delsi
horizont likvidity stanoveny v tabulce 2 ¢lanku 325bd tohoto natfizeni.

Horizont likvidity pfifazeny v souladu s prvnim pododstavcem nesmi byt krat$i nez
horizont likvidity, ktery by byl rizikovému faktoru pfifazen, pokud by byl pocet
ovéfitelnych cen dostateCny k posouzeni rizikového faktoru jako modelovatelného v
souladu s €l. 1 odst. 1 a 2 a ¢l. 4 odst. 2 a 3 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2022/2060.

Instituce zahrnou do vypoctu podle ¢lanku 325bb vSechny rizikové faktory, které
jsou povazovany za modelovatelné podle odstavce 1. Instituce zahrnou do rozsahu
vypoctl stanovenych v €lanku 325bk i1 dal$i nemodelovatelné rizikové faktory.

Nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2022/2060 ze dne 14. ¢ervna 2022,
kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud
jde oregulacni technické normy, které upfesnuji kritéria pro posuzovani
modelovatelnosti rizikovych faktorti na zaklad¢ pfistupu interniho modelu (IMA),
jakoZ i Eetnost tohoto posuzovani podle ¢l. 325be odst. 3 uvedeného nafizeni (UF.
vést. L 276, 26.10.2022, s. 60, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).

Clanek 495k

Piechodna ustanoveni tykajici se poZadavkit na udaje pro posouzeni modelovatelnosti

novych emisi

Odchyln¢ od €l. 1 odst. 2 a ¢lanku 4 natfizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2060 a do 31.
prosince 2029 instituce pii posuzovani modelovatelnosti rizikovych faktord v souladu s
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¢lankem 325be tohoto nafizeni zohledni, ze u novych rizikovych faktorti z nedavno vydanych
nebo nové vytvorenych nastroji:

a) obdobi sledovani uvedené v ¢l. 1 odst. 1 a ¢lanku 4 nafizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2022/2060 za¢inad dnem, kdy jsou tyto nastroje poprvé vydany nebo
obchodovany na trhu;

b) minimalni pocet ovétitelnych cen, které jsou reprezentativni pro rizikovy faktor v
souladu s uvedenym natizenim v pienesené pravomoci, se po tomto dni jejich vydani
nebo po tomto prvnim dni jejich obchodovani poméme rozlozi do dvanécti mésict.

Clanek 4951

Piechodna ustanoveni tykajici se kapitalovych poZadavkii podle interniho modelu rizika
selhani

cey

Odchylné od €l. 325bp odst. 5 pism. a) a do 31. prosince 2029 pouziji instituce na odhady
pravdépodobnosti selhani pouZité pro vypocet kapitalovych pozadavki k riziku selhani podle
interniho modelu rizika selhdni stanoveného v ¢ésti treti hlavé IV kapitole 1b oddilu 3 pro
vSechny emitenty nebo dluzniky, jejichz expozicim by byla pii vypoctu kapitadlovych
pozadavki k riziku selhdni podle alternativniho standardizovaného pfistupu ptidélena rizikova
vaha 0 %, multiplikator rovnajici se 0.

Clanek 495m

Piechodna ustanoveni tykajici se Cetnosti vypoctu u pristupu zaloZeného na alternativnich
internich modelech

1. Do 31. prosince 2029 se instituce, které pro vypocet svych kapitdlovych pozadavki k
trznimu riziku uplatiuji ¢l. 325ba odst. 1, mohou rozhodnout, Ze primérné hodnoty
uvedené v ¢l. 325ba odst. 1 pism. b) budou vypocitavat za predchozich dvanact
tydnli namisto za ptedchozich 60 obchodnich dnti.

2. Do 31. prosince 2029 se instituce, které musi splnit pozadavky na zptistupfiovani
informaci stanovené v €l. 455 odst. 2 pism. a) a b), mohou rozhodnout, Ze hodnoty
uvedené v uvedeném clanku budou zpfistupniovat za predchozich dvanact tydnil
namisto za piedchozich 60 obchodnich dnti.

Clanek 495n

Piechodna ustanoveni tykajici se kapitdlovych poZadavkii pro pozice v subjektech
kolektivniho investovani podle pristupu zaloZeného na alternativnich internich modelech

1. Odchyln€ od ¢l. 325bh odst. 1 pism. i) a do 31. prosince 2029 mohou instituce
zohlednovat prithledem:

a) alesponn 50 % vSech podkladovych pozic subjektu kolektivniho investovani,
métenych trzni hodnotou;

b)  podkladové pozice subjektt kolektivniho investovani ¢tvrtletné, nikoliv tydné.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. a) instituce vypocitaji kapitdlovy pozadavek k
trznimu riziku pro vSechny zbyvajici pozice v uvedeném subjektu kolektivniho
investovani s pouzitim rizikové vahy stanovené v €l. 325j odst. 1 pism. b) bodé¢ 1).
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Pti provadéni prithledu uvedeného v odstavci 1 musi byt instituce schopny sledovat
rizika vyplyvajici z vyznamnych zmén slozeni dotcenych subjektti kolektivniho
investovani mezi dvéma daty vypoctu.

Odchylné od ¢l. 325bh odst. 1 pism. i) mlize instituce pouzit alternativni pfistup
modelovani pro vypocet kapitalovych pozadavkt k trznimu riziku pro pozice v
subjektech kolektivniho investovani podle pfistupu zalozeného na alternativnich
internich modelech, pokud to schvali jeji prislusny organ.

Clanek 4950

Piechodna ustanoveni tykajici se kapitalovych poZadavkii pro pozice v subjektech

kolektivniho investovani podle alternativniho standardizovaného pristupu

Odchyln€ od ¢l. 325j odst. 1 pism. a) a do 31. prosince 2029 mohou instituce
zohlednovat prithledem:

a) alespoin 50 % podkladovych pozic v uvedenych subjektech kolektivniho
investovani, métenych trzni hodnotou;

b) podkladové pozice subjektu kolektivniho investovani Cctvrtletng, nikoliv
meésicné.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. a) instituce vypocitaji kapitalovy pozadavek k

trznimu riziku pro vSechny zbyvajici pozice v uvedenych subjektech kolektivniho

investovani s pouzitim piistupu stanoveného v ¢l. 325j odst. 1 pism. b) bod¢ 1).

Odchylné od ¢l. 325j odst. la a 3 a do 31. prosince 2029 mohou instituce pro vypocet
svych kapitdlovych pozadavki k riziku vega povazovat pozice v subjektech
kolektivniho investovani za jediné akciové pozice s rizikovou vahou 100 % bez
ohledu na jiné pfistupy, které byly pouzity pro vypocet jejich kapitdlovych
pozadavku pro jiné rizikové faktory pro tytéz pozice.

Clanek 495p

Piechodna ustanoveni tykajici se kapitdlovych poZadavkii pro navySeni pro zbytkové riziko

podle alternativniho standardizovaného pristupu

cey

Odchyln¢ od ¢lanku 325u a do 31. prosince 2029 pouziji instituce na kapitalové pozadavky ke
zbytkovym rizikim vypoctené v souladu s uvedenym ¢lankem multiplikator rovny O pro tyto

nastroje:

a)

b)

c)

nastroje, které odkazuji na budouci realizovanou volatilitu jako na podkladové
aktivum a kterym by z jinych diivodt nebylo ptidéleno navyseni pro zbytkové riziko;

nastroje, které jsou opcemi, jez 1ze uplatnit v kone¢ném souboru piedem stanovenych
dat a kterym by z jinych divoda nebylo pfidéleno navyseni pro zbytkové riziko;
nastroje, které jsou opcemi na rozdilu mezi dvéma sazbami swapl s konstantni
splatnosti denominovanymi ve stejné méné a kterym by z jinych diivodi nebylo
pfidéleno navyseni pro zbytkové riziko.
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Cldnek 495¢

Piechodnad ustanoveni tykajici se vypoctu kapitalovych poZadavkit k riziku selhdani podle
alternativniho standardizovaného piistupu

Odchylné od ¢l. 325x odst. 4 a do 31. prosince 2029 mohou instituce podle svého uvazeni
prifadit:

a) hotovostnim akciovym pozicim, jimiz jsou zajiStovany derivatové ndstroje, stejnou
splatnost jako splatnost derivatovych nastroju, které zajist'uji;
b) tiimésicni splatnost expozicim akciovych derivati.
Cldnek 495r

Piechodna ustanoveni tykajici se vypoctu kapitalovych poZadavku podle alternativniho
standardizovaného pFistupu pro ndastroje podléhajici riziku obchodovani s uhlikem v ramci
EUETS
Odchylné od ¢l. 325at odst. 2 a do 31. prosince 2029 instituce vydéli hodnotou 99,1 %
korela¢ni parametr splatnosti stanoveny v uvedeném ¢lanku pro vypocet svych kapitalovych
pozadavkl k trznimu riziku podle alternativniho standardizovaného pfistupu pro nastroje

podléhajici komoditnimu riziku delta pti obchodovéni s uhlikem v ramci EU ETS.

Clanek 495s

Piechodna ustanoveni tykajici se postupného zavdadeni kapitdlovych poZadavkii podle
alternativniho standardizovaného piistupu a ZjednoduSeného standardizovaného piistupu

oy

1. Do 31. prosince 2029 pouziji instituce na vysledek vypocétu svych kapitalovych
pozadavkll k trznimu riziku podle metody zaloZené na citlivostech v souladu s ¢l.
325h odst. 4 multiplikator 0,9.

2. Do 31. prosince 2029 pouziji instituce na vysledek vypoctu svych kapitadlovych
pozadavkt k trznimu riziku podle zjednodusSeného standardizovaného ptistupu
uvedeného v €l. 325 odst. 2 multiplikator 0,9.

Clanek 495t

Piechodna ustanoveni tykajici se zachdzeni s ndstroji v alternativnim portfoliu
obchodovani s korelaci

Odchylné od ¢l. 3251 odst. 1 pism. a) a b) a do 31. prosince 2029 se mohou instituce
rozhodnout, Ze budou uplatiovat zachdzeni stanovené v uvedeném clanku také na pozice
zahrnuté do alternativniho portfolia obchodovani s korelaci.

Clanek 495u
Piechodna ustanoveni tykajici se vyjimky pro instituce s malymi obchodnimi portfolii

Do 31. prosince 2029 miiZe instituce, kterd je zpiisobild pro zachézeni stanovené v ¢lanku 94,
pouzit piistup uvedeny v ¢l. 325 odst. 2 k vypoctu svych kapitalovych pozadavki k trznimu
riziku pozic v investicnim portfoliu, které podléhaji ménovému riziku nebo komoditnimu
riziku.
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Clanek 495v

Piechodna ustanoveni tykajici se pouZiti multiplikatoru na kapitalové poZadavky k trinimu
riziku

1. Do 31. prosince 2029 se instituce mize rozhodnout, Ze na své kapitdlové pozadavky
k trznimu riziku vypoctené pomoci piistupt uvedenych v ¢l. 325 odst. 1 a
stanovenych v ¢lancich 325¢ az 325ay, ¢lancich 325az az 325bp a clancich 326 az
361 pouzije multiplikator, pokud jeji kapitalové pozadavky k trznimu riziku,
vypoctené za pouziti tohoto nafizeni ve znéni platném k 9. Cervenci 2024 a s
piihlédnutim k piechodnym upravam stanovenym v ¢lancich 4951 az 495t k 31.
bfeznu 2027, jsou vyssi nez jeji kapitalové pozadavky k trznimu riziku vypoctené za
pouziti Casti tfeti hlavy IV tohoto natizeni ve znéni platném k 8. cervenci 2024.

2. Instituce nepouzije multiplikator podle odstavce 1, pokud vypocitava své kapitalové
pozadavky k trznimu riziku pouze podle ¢lanki 326 az 361.

3. Instituce, ktera se rozhodne uplatiovat zachézeni stanovené v odstavei 1, to
neprodlené ozndmi pfisluSnym orgdniim a ptedlozi dikazy o splnéni pozadavkl
stanovenych v uvedeném odstavci.

4, Instituce, ktera uplatiiuje zachazeni stanovené v odstavci 1, mlze toto zachdzeni
kdykoli ptestat uplatiiovat, pokud to oznami svému pfislusnému organu. Instituce,
kterd pfestane uvedené zachazeni uplatiiovat, jej nesmi znovu uplatiiovat v pozdé&jsi
dobgé.

5. Instituce, ktera se rozhodne pouzivat multiplikdtor uvedeny v odstavci 1, kalibruje
tento multiplikator kazdé tfi meésice jako pomér mezi vlastnimi kapitdlovymi
pozadavky k trznimu riziku vypoctenymi pomoci ¢asti tieti hlavy IV tohoto natizeni
ve znéni platném k 8. Cervenci 2024 a vlastnimi kapitalovymi pozadavky k trznimu
riziku vypoctenymi pomoci tohoto nafizeni ve znéni platném k 9. Cervenci 2024,
pficemz zohledni pfechodné zachédzeni stanovena v ¢lancich 4951 az 495t.

6. Instituce, kterd pouziva multiplikator stanoveny v odstavci 1, nadale podava rovnéz
informace o kapitdlovych poZadavcich k trZznimu riziku vypoctenych na zékladé ¢asti
tieti hlavy IV tohoto nafizeni ve znéni platném k 8. Cervenci 2024.

7. Instituce, ktera pouziva multiplikator stanoveny v odstavci 1, zvetejni informaci o
tom, Ze se rozhodla tento multiplikator pouZivat. Tato instituce musi nadale spliiovat
také pozadavky na zpfistupiiovani informaci o kapitalovych pozadavcich k trznimu
riziku stanovené v ¢asti osmé tohoto nafizeni ve znéni platném k 8. ¢ervenci 2024.

8. Pro stanoveni vlastnich kapitalovych pozadavkil k trZznimu riziku vypoctenych
pomoci tohoto natizeni ve znéni platném k 9. €ervenci 2024 v souladu s odstavci 1 a
5 pouzije instituce pozadavky na zafazeni do obchodniho portfolia stanovené v
¢lanku 104 tohoto nafizeni ve znéni platném k 8. ¢ervenci 2024.

Clanek 2

Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaSeni v Urednim veéstniku Evropské
unie.

Pouzije se ode dne 1. ledna 2027.
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Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne 4.6.2026

Za Komisi
predsedkyne
Ursula VON DER LEYEN
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