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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Genom artikel 325bf.9 och 325bg.4 1 forordning (EU) nr 575/2013 ges kommissionen
befogenhet att, efter det att Europeiska bankmyndigheten (EBA) har ldmnat in forslag till
tekniska tillsynsstandarder i1 enlighet med artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1093/2010,
anta delegerade akter for att specificera de tekniska komponenter som ska ingé i de faktiska
och hypotetiska fordndringarna i virdet pa ett instituts portfolj for tillimpning av utfallstestet
samt delegerade akter for att specificera kriterier som ar nddvéndiga for att sikerstilla att de
teoretiska fordndringarna 1 vérdet pa ett handlarbords portfolj ar tillrdckligt ndra de
hypotetiska fordndringarna i1 portfoljens vérde for tillimpning av kraven avseende
resultatanalys, konsekvenserna for ett institut om dessa fordndringar inte dr tillrdckligt néra,
hur ofta resultatanalysen ska utforas av ett institut, de tekniska komponenter som ska ingd i de
teoretiska och hypotetiska fordndringarna av virdet pé ett handlarbords portfél] vid
tillimpning av kravet avseende resultatanalys, och hur institut som anvinder den interna
modellen ska ldgga samman det totala kapitalbaskravet for marknadsrisk for alla sina
positioner i handelslagret och positioner utanfér handelslagret som omfattas av valutarisk eller
ravarurisk, med beaktande av konsekvenserna av kravet avseende resultatrakning.

I enlighet med artikel 10.1 i forordning (EU) nr 1093/2010 om inrdttandet av EBA ska
kommissionen inom tre manader frdn mottagandet av ett forslag till tekniska standarder
besluta huruvida den ska godkénna forslagen. Kommissionen kan ocksé godkénna forslaget
till standarder endast delvis eller godkdnna det med &ndringar, om det ligger i unionens
intresse, med beaktande av det sirskilda forfarande som anges i dessa artiklar.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

I enlighet med artikel 10.1 tredje stycket i férordning (EU) nr 1093/2010 har EBA genomfort
ett offentligt samrdd om de forslag till tekniska standarder som lades fram for kommissionen.
Ett samradsdokument offentliggjordes pd EBA:s webbplats den 27 juni 2019 och samradet
avslutades den 4 oktober 2019. Vidare har EBA bett sin bankintressentgrupp, som inréttats
enligt artikel 37 1 forordning (EU) nr 1093/2010, att ldmna rdd om standarderna. EBA har
tillsammans med forslaget till tekniska standarder ldmnat en redogorelse for hur resultatet av
dessa samrad har beaktats vid utarbetandet av det slutliga forslaget till tekniska standarder
som Gverldmnats till kommissionen.

EBA har dven tillsammans med forslaget, och i enlighet med artikel 10.1 tredje stycket i
forordning (EU) nr 1093/2010, 6verldmnat sin konsekvensbeddmning, samt en analys av
kostnaderna och fordelarna avseende de forslag till tekniska standarder som Overldmnats till
kommissionen. Analysen finns att tillgd pd https://eba.europa.eu/regulation-and-
policy/market-risk/draft-technical-standards-on-the-ima-under-the-frtb, sidorna 41-46 1
paketet med slutliga forslag till tekniska tillsynsstandarder.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

I det slutliga forslaget till tekniska standarder specificeras vilka komponenter som ska
inkluderas i de faktiska och hypotetiska fordndringarna i vérdet pa ett instituts portfolj i
enlighet med artikel 325bf 1 forordning (EU) nr575/2013. Dérfor tillhandahills
specifikationer bade for de utfallstester som utfors pd handlarbordsniva enligt artikel 325bf.3 i
forordning (EU) nr 575/2013 och de utfallstester pd institutnivd som avses 1 artikel 325bf.6 1
den forordningen. I detta sammanhang faststills 1 det slutliga forslaget till tekniska standarder
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en sdrskild ram for inférandet av justeringar i de faktiska och hypotetiska fordndringarna samt
en sdrskild behandling for varje effekt som é&r relevant vid berékningen av sddana
forandringar.

Vid tillimpningen av kravet avseende resultatanalys i artikel 325bg i1 forordning (EU)
nr 575/2013 faststédlls 1 dessa slutliga forslag till tekniska standarder att mattet enligt
Kolmogorov-Smirnov-testet och Spearmans rangkorrelationskoefficient utgdr grunden for att
faststilla kriterierna for att sékerstélla att de teoretiska fordndringarna ligger tillrackligt nira
de hypotetiska fordndringarna. Efter berdkningarna av dessa matt krévs i det slutliga forslaget
till tekniska standarder att instituten fordelar handlarbord till zoner som motsvarar specifika
konsekvenser.

I detta slutgiltiga forslag till tekniska standarder anges att teoretiska fordndringar endast ska
omfatta forandringar av alla riskfaktorer som ingar i den riskmétningsmodell pa vilka institut
tillimpar scenarierna for framtida chocker for att berdkna det expected shortfall-riskmattet
eller riskmattet med stresscenariot. Andra specifikationer tillhandahélls for att sékerstélla ett
harmoniserat genomforande av kraven avseende fordelning av resultat och forluster, till
exempel nér det giller de prissittningsfunktioner som ska anvidndas vid berdkningen av de
teoretiska forandringarna.

I det slutliga forslaget till tekniska standarder foreskrivs dessutom att de hypotetiska
fordndringar 1 portfoljens viarde som berdknas for kraven avseende utfallstestet ska vara
desamma som de som berdknas for kraven pa resultatanalys.

I samband med kravet avseende resultatanalys faststélls 1 det slutliga forslaget till tekniska
standarder pé vilka villkor instituten far anpassa de indata som anvénds vid berdkningen av de
teoretiska fordndringarna till dem som anvidnds vid berdkningen av de hypotetiska
forandringarna.

Slutligen anges 1 detta slutliga forslag till tekniska standarder hur ofta resultatanalyser ska
utforas och att den formel for sammanrdkning som instituten ska anvinda for att berdkna
kapitalbaskraven for marknadsrisk 1 enlighet med bestdmmelserna 1 internationella
tillsynsstandarder.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../ ...
av den 14.6.2022

om komplettering av Europaparlamentets och riadets forordning (EU) nr 575/2013 vad
giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar de tekniska detaljerna for krav
avseende utfallstest och resultatanalys enligt artikel 325bf och 325bg i forordning (EU)
nr 575/2013

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om #ndring av forordning (EU) nr 648/2012!,

sarskilt artikel 325bf.9 tredje stycket och artikel 325bg.4 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  Enligt artikel 325bf.2 i forordning (EU) nr 575/2013 ska institut rdkna dagliga
Overskridanden pé& grundval av utfallstester av de hypotetiska och faktiska
fordndringarna i deras portfoljers virde som bestir av alla positioner som tilldelats
deras handlarbord. Syftet med ett sddant utfallstest dr att bedoma, beroende pé vilken
niva det utfors, huruvida det dr lampligt att berdkna kapitalbaskraven for positioner i
ett handlarbord med hjélp av den alternativa internmodellmetoden och huruvida
kapitalbaskraven med koppling till modellerbara riskfaktorer &r tillrickliga. Enligt
artikel 325b.4 1 forordning (EU) nr 575/2013 ska instituten anvénda portfdljens virde
vid dagens slut som utgangspunkt for sddana utfallstester, inklusive alla justeringar,

sasom reserver eller eventuella véirdejusteringar.

(2)  Vid utfallstester av value-at-risk-virdet bor vissa marknadsriskeffekter som inte fingas
upp av den interna riskmétningsmodellen dndé inkluderas 1 de faktiska fordndringarna
1 portfoljens virde. Darfor bor alla justeringar som avser marknadsrisk, oavsett hur
ofta de uppdateras av instituten, inkluderas i de faktiska fordndringarna av portfoljens
virde. Utfallstester av value-at-risk-vardet med hypotetiska fordndringar 1 portfoljens
vérde bor dock utforas med antagandet att det ror sig om en statisk portfol]. Institut bor
darfor vid berdkningen av sddana hypotetiska fordndringar i portfdljens virde endast
inkludera de justeringar som berdknas dagligen och som ingir i den interna

riskmétningsmodellen.

3) I vissa fall &r det mojligt att en sddan justering, pa grund av typen av justering och pa
grund av den interna riskhantering som ér tillimplig pa den justeringen, berdknas for
en uppséttning positioner som tilldelats fler 4n ett handlarbord. For att sékerstélla
harmonisering 1 hela unionen bor instituten, vid berdkningen av de faktiska och
hypotetiska fordndringarna i vérdet pd ett handlarbords portfolj, vara skyldiga att
antingen omberikna en sadan justering for varje handlarbord pé fristiende basis endast
for de positioner som tilldelats handlarbordet, eller, om sdrskilda villkor &r uppfyllda,

! EUT L 176, 27.6.2013, s. 1.
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(4)

)

(6)

(7)

(8)

)

(10)

avspegla de fordndringar som foljer av en sadan justering endast i samband med det
utfallstest som avses i artikel 325bf.6 i1 forordning (EU) nr 575/2013. Nér institut utfor
varderingen vid dagens slut for att hirleda vardet pa handlarbordets portfolj vid dagens
slut, bor de dirfor inte ha rétt att vid berdkningen av hypotetiska och faktiska
forandringar pa handlarbordsniva fordela justeringen till handlarborden pa ett sétt som
star i proportion till varje handlarbords bidrag till justeringens vérde.

Kravet avseende resultatanalys enligt artikel 325bg i forordning (EU) nr 575/2013 har
en framtradande roll nér det géller att sdkerstilla att de teoretiska fordndringarna och
de hypotetiska fordndringarna i handlarbordets vérde ar tillrackligt ndra. De statistiska
tester som ingar i de internationella standarder som tagits fram av Baselkommittén for
banktillsyn, Spearmans rangkorrelationskoefficient och mattet enligt Kolmogorov-
Smirnov-testet for att tillimpa kravet avseende resultatanalys lampar sig for detta
dandamal och bor dérfor anvindas av instituten.

I de internationella standarderna faststélls det att instituten bor uppfylla ett ytterligare
kapitalkrav om de teoretiska och hypotetiska fordndringarna 1 vérdet pé
handlarbordens portfoljer inte dr tillrdckligt ndra. I en sddan situation bor instituten
vara skyldiga att berdkna och rapportera detta ytterligare kapitalkrav for dessa
handlarbord till de behoriga myndigheterna.

Vid rapportering av resultaten av resultatanalysen i enlighet med artikel 325az.2 d 1
forordning (EU) nr 575/2013 bor instituten ocksd belysa var de hypotetiska
fordndringarna och teoretiska fordndringarna av vérdet pa ett handlarbords portfdl;
visentligt skiljer sig at. Detta bor hjélpa instituten att identifiera potentiella brister i
berdkningen av de teoretiska fordndringarna.

Vid bedomningen av efterlevnaden av kravet avseende resultatanalys jamfors
teoretiska fordndringar i portfoljens virde med hypotetiska fordndringar som berdknas
enligt antagandet om att det ror sig om en statisk portfolj. Jamforelsen syftar till att
identifiera hur vésentliga skillnaderna &r 1 vérderingsprocesserna for institutets
riskméatningsmodell som leder till de teoretiska fordndringarna och vérderings-
processerna for institutets interna system som leder till de hypotetiska fordndringarna.
For att sédkerstilla att jamforelsen inte péverkas av fordndringar i portfoljens
sammansittning bor de teoretiska fordndringar av portfoljens virde som anvénds vid
kravet avseende resultatanalys ocksa berdknas enligt antagandet att det ror sig om en
statisk portfol;.

For att sdkerstélla 6verensstimmelse med internationella standarder bor de hypotetiska
fordndringar 1 portfoljens virde som berdknas for att bedoma efterlevnaden av kravet
avseende resultatanalys anpassas till de hypotetiska fordndringar 1 portfoljens virde
som ett institut berdknar for utfallstestet.

Skillnader mellan de vérderingsprocesser som leder till hypotetiska och teoretiska
fordndringar i portfoljens vidrde kan bero péd utelimnande av vissa riskfaktorer i
riskmétningsmodellen eller forenklingar av riskmétningsmodellen. Andra skillnader
kan bero pd felaktiga justeringar av de uppgifter som ett institut anvdnder som indata
for att faststélla portfoljernas vérde. For att undvika ytterligare kéllor till avvikelser till
foljd av sddana skillnader i1 indata bor instituten tilldtas att anpassa indata under
forutséttning att vissa sdrskilda villkor &r uppfyllda.

Hur ofta resultaten av kravet avseende resultatanalys ska rapporteras bor anpassas till
hur ofta riskfaktorerna beddoms och hur ofta kapitalbaskraven for marknadsrisk
rapporteras. P4 sd sitt kommer instituten att kunna faststédlla kapitalbaskraven for
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

marknadsrisk pa grundval av konsekventa resultat for kraven pa utfallstest, kraven
avseende resultatanalys och beddmningen av modellerbarhet.

Hur instituten bor rdkna samman sina totala kapitalbaskrav for marknadsrisk bor
anpassas till de internationella standarderna. Dérfor bor formeln for sammanrékning
aterspegla resultaten av kravet avseende resultatanalys, inklusive det ytterligare
kapitalkravet om teoretiska och hypotetiska fordndringar inte &r tillrickligt néra.
Dessutom bor formeln for sammanrdkning aterspegla en minskning av
diversifieringsvinsterna om kapitalbaskraven for ett handlarbord berdknas med den
alternativa schablonmetoden och inte med den alternativa internmodellmetoden.

For att hjilpa behoriga myndigheter att kontrollera institutens efterlevnad av denna
forordning bor instituten vara skyldiga att dokumentera genomférandet av denna
forordning.

Bestimmelserna 1 foreliggande forordning &r nédra kopplade till varandra eftersom
samtliga ror komponenter som ska inkluderas i1 forindringar av vérdet pd ett
handlarbords portfolj for att berdkna kapitalbaskraven for marknadsrisker med hjélp av
den alternativa internmodellmetoden. For att garantera samstimmighet mellan dessa
bestimmelser, vilka bor trdda i kraft samtidigt, och for att goéra det lattare for de
personer som omfattas av skyldigheterna i denna, att fa en heltdckande forstaelse for
och enkel tillgdng till dessa bestdmmelser, dr det Onskvért att samla alla tekniska
tillsynsstandarder som krévs enligt artikel 325bf.9 tredje stycket och artikel 325bg.4
tredje stycket 1 forordning (EU) nr 575/2013 1 en enda f6rordning.

Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som EBA
har dverlamnat till kommissionen.

EBA har genomfort dppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsyns-
standarder som denna forordning grundar sig pé, analyserat de mgjliga kostnaderna
och fordelarna och begirt rad fran den bankintressentgrupp som inréttats i enlighet
med artikel 37 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1093/2010°,

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrédttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphéivande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2020,
s. 12).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

TEKNISKA KOMPONENTER SOM SKA INKLUDERAS I DE FAKTISKA OCH

HYPOTETISKA FORANDRINGARNA I PORTFOLJENS VARDE VID TILLAMPNING AV

KRAVEN PA UTFALLSTEST

AVSNITT 1
TEKNISKA KOMPONENTER SOM SKA INKLUDERAS I DE FAKTISKA
FORANDRINGARNA I PORTFOLJENS VARDE

Artikel 1

Tekniska komponenter som ska inkluderas i de faktiska forindringarna i viardet pa ett

(a)

(b)

(©)

(a)

handlarbords portfolj for de krav avseende utfallstest som tillimpas pa
handlarbordsniva

Nér det géller de utfallstester som avses i artikel 325bf.3 i forordning (EU)
nr 575/2013 ska instituten berdkna de faktiska fOrdndringarna 1 védrdet pa ett
handlarbords portfolj med hjélp av samma metoder, déribland samma
prissittningsmetoder, modellparametrar och marknadsdata, som de som anvénds i
den process som anvinds for att berdkna virdena vid dagens slut
(vdrderingsprocessen vid dagens slut), bl.a. resultaten av den oberoende priskontroll
som avses 1 artikel 105.8 1 férordning (EU) nr 575/2013.

Vid berdkningen av de faktiska forédndringarna i virdet pa ett handlarbords portfolj
ska instituten aterspegla vilka fordndringar i virdet pa den portféljen som beror pa
foraldring.

Vid berdkningen av de faktiska fordndringarna i virdet pa ett handlarbords portfolj
ska instituten 1 detta virde inkludera alla de justeringar som har beaktats vid den
vérderingsprocess vid dagens slut som avses 1 punkt 1 och som har att géra med
marknadsrisk, med undantag for samtliga f6ljande justeringar:

Kreditvardighetsjusteringar som aterspeglar det aktuella marknadsvirdet pa
kreditrisken for institutets motparter.

Justeringar som kan hénforas till institutets egen kreditrisk som har undantagits frén
kapitalbasen i enlighet med artikel 33.1 b eller c 1 forordning (EU) nr 575/2013.

Ytterligare virdejusteringar som dras av frn kirnprimérkapital 1 enlighet med artikel
34 1 forordning (EU) nr 575/2013.

Instituten ska berdkna vérdet pd en justering enligt punkt 3 pd grundval av alla
positioner som tilldelats samma handlarbord. Instituten ska endast inkludera
fordndringar 1 justeringens virde den dag dé justeringen berdknas.

Utover de undantag som anges i punkt 3 a, b och c far instituten frdn berdkningen av
de faktiska fordndringarna 1 vérdet pa ett handlarbords portfolj undanta en justering
som berdknas vid vérderingsprocessen vid dagens slut for en uppséattning positioner
som tilldelats mer 4n ett handlarbord pa nettobasis, om samtliga foljande villkor dr
uppfyllda:

Justeringen berdknas pa grund av sin natur pd nettobasis for en uppsittning
positioner som tilldelats mer &n ett handlarbord.
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(b)

(©)

Den interna riskhanteringen av denna justering Overensstimmer med den nivd pa
vilken justeringen berdknas.

Den berorda institutionen dokumenterar foljande:
1)  De uppsittningar positioner for vilka justeringen berdknas.

i1)  De skél som ligger till grund for berdkningen av justeringen for alla
positioner som avses i led i.

i) Motiveringen fOr att inte berdkna justeringen pa grundval av enbart de
positioner som tilldelats det handlarbordet.

Artikel 2

Tekniska komponenter som ska inkluderas i de faktiska forindringarna i portfoljens

(2)

(b)

(©)

(2)

(b)

virde for de krav avseende utfallstester som tillimpas pa institutniva

Vid tillimpningen av det utfallstest som avses i artikel 325bf.6 i forordning (EU)
nr 575/2013 ska instituten berdkna de faktiska fordndringarna i en portfoljs vérde
med hjidlp av samma metoder, déribland samma prissdttningsmetoder, modell-
parametrar och marknadsdata, som de som anvinds i1 viarderingsprocessen vid dagens
slut, bl.a. resultaten av den oberoende priskontroll som avses i artikel 105.8 i
forordning (EU) nr 575/2013.

Vid berdkningen av de faktiska fordndringarna i vardet pa en portfolj ska instituten
aterspegla den fordndring i portfoljens virde som beror pd foraldring.

Vid berdkningen av de faktiska forédndringarna i vérdet pa portfoljen ska instituten i
detta vérde inkludera alla justeringar som har beaktats vid den vérderingsprocess vid
dagens slut som avses i punkt 1 och som ar marknadsriskrelaterade, med undantag
for samtliga foljande justeringar:

Kreditvardighetsjusteringar som aterspeglar det aktuella marknadsvirdet pa
kreditrisken fOr institutets motparter.

Justeringar som kan hénforas till institutets egen kreditrisk som har undantagits frén
kapitalbasen i enlighet med artikel 33.1 b eller c i1 férordning (EU) nr 575/2013.

Ytterligare véirdejusteringar som dras av fran kiarnprimérkapital i enlighet med artikel
34 1 forordning (EU) nr 575/2013.

Instituten ska berdkna fordandringen av virdet pa de justeringar som avses i punkt 3
pa grundval av ndgot av foljande:

Alla positioner som tilldelats handlarbord for vilka instituten berdknar
kapitalbaskraven = for  marknadsrisk 1 enlighet med den alternativa
internmodellmetoden i del tre avdelning IV kapitel 1b 1 forordning (EU) nr 575/2013.

Alla positioner som omfattas av kapitalbaskravet for marknadsrisk.

Instituten ska endast inkludera fOrdndringar 1 justeringens véirde den dag da
justeringen berdknas.
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AVSNITT 2
KRAV PA DE TEKNISKA KOMPONENTER SOM SKA INKLUDERAS I DE
HYPOTETISKA FORANDRINGARNA I EN PORTFOLJS VARDE

Artikel 3

Tekniska komponenter som ska inkluderas i de hypotetiska forindringarna i virdet pa

(a)

(b)

(2)

(b)

(©)

(2)

ett handlarbords portfolj for de krav avseende utfallstester som tillimpas pa

handlarbordsniva

Vid tillampningen av det utfallstest som avses i artikel 325bf.3 i férordning (EU)
nr 575/2013 ska instituten berdkna de hypotetiska fordndringarna i vérdet pa ett
handlarbords portfolj med hjélp av samma metoder, déribland samma
prissittningsmetoder, modellparametrar och marknadsdata, som de som anvénds vid
varderingsprocessen vid dagens slut, utan att beakta avgifter och provisioner.

Vid berdkningen av de hypotetiska foréndringarna i1 virdet pa ett handlarbords
portfolj ska instituten aterspegla vilka fordndringar i virdet pa ett handlarbords
portfolj som beror pd fordldring pa samma sidtt som de &terspeglar sddana
fordndringar vid berdkningen av

det expected shortfall-riskmitt som avses 1 artikel 325ba.1 a i forordning (EU)
nr 575/2013,

det riskmatt med stresscenariot som avses i artikel 325bk 1 f6rordning (EU)
nr 575/2013.

Vid berdkningen av de hypotetiska fordndringarna i1 vérdet pé ett handlarbords
portfolj ska instituten i detta virde inkludera alla de justeringar som har beaktats vid
den vérderingsprocess 1 slutet av dagen som avses i punkt 1 och som ér
marknadsriskrelaterade, som berdknas dagligen, och som ingér i institutionens
riskmédtningsmodell, med undantag for samtliga f6ljande justeringar:

Kreditvéardighetsjusteringar som aterspeglar det aktuella marknadsvirdet pa
kreditrisken fOr institutets motparter.

Justeringar som kan hénforas till institutets egen kreditrisk som har undantagits frén
kapitalbasen i enlighet med artikel 33.1 b eller c i1 férordning (EU) nr 575/2013.

Ytterligare virdejusteringar som dras av fran kiarnprimérkapital i enlighet med artikel
34 1 forordning (EU) nr 575/2013.

Instituten ska berdkna vérdet pd en justering enligt punkt 3 pa grundval av alla
positioner som tilldelats det handlarbordet. Institutionerna ska inbegripa forandringar
i en justerings védrde pd grundval av en jimforelse mellan justeringens varde vid
dagens slut och, under antagande om att positionerna i handlarbordets portfolj ar
oforiandrade, justeringens vérde 1 slutet av pafoljande dag.

Vid sidan av de undantag som anges i punkt 3 a, b och ¢ fir instituten frdn
berdkningen av de hypotetiska fordndringarna i virdet pd ett handlarbords portfol;
dven undanta en justering som berdknas pa nettobasis i virderingsprocessen vid
dagens slut for en uppséttning positioner som tilldelats mer &n ett handlarbord, om
samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

Justeringen berdknas pa grund av sin natur pa nettobasis for en uppsittning
positioner som tilldelats mer 4n ett handlarbord.
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(b)

(©)

Den interna riskhanteringen av denna justering Overensstimmer med den niva pa
vilken justeringen berdknas.

Institutet dokumenterar allt det som foljer:
1)  De uppsittningar positioner for vilka justeringen berdknas.

i1)  De skél som ligger till grund for berdkningen av justeringen for alla
positioner som avses i led i.

i) Motiveringen fOr att inte berdkna justeringen pa grundval av enbart de
positioner som tilldelats det handlarbordet.

Artikel 4

Tekniska komponenter som ska inbegripas i de hypotetiska forindringarna i portfoljens

(2)

(b)

(a)

(b)

(©)

(a)

(b)

virde for de krav avseende utfallstester som tillimpas p4 institutniva

Vid tillampningen av det utfallstest som avses i artikel 325bf.6 i forordning (EU)
nr 575/2013 ska instituten berdkna de hypotetiska fordndringarna av portfoljens
virde med hjélp av samma metoder, déribland samma prissittningsmetoder,
modellparametrar och marknadsdata, som de som anvénds vid virderingsprocessen
vid dagens slut, utan att beakta avgifter och provisioner.

Vid berékningen av de hypotetiska fordndringarna av portfoljens vérde ska instituten
aterspegla vilka fordndringar i portfoljens viarde som beror pa fordldring pa samma
satt som de dterspeglar sddana forandringar vid berdkningen av

det expected shortfall-riskmatt som avses i artikel 325ba.1 a i forordning (EU)
nr 575/2013,

det riskmatt med stresscenariot som avses i artikel 325bk i forordning (EU)
nr 575/2013.

Vid berdkningen av de hypotetiska fordndringarna av vardet pa en portfolj ska
instituten 1 detta virde inbegripa alla de justeringar som har beaktats vid den
viarderingsprocess vid dagens slut som avses 1 punkt 1 och som ér
marknadsriskrelaterade, som berdknas dagligen, och som ingér i institutionens
riskmitningsmodell, med undantag for samtliga f6ljande justeringar:

Kreditvardighetsjusteringar som aterspeglar det aktuella marknadsvirdet pa
kreditrisken for institutets motparter.

Justeringar som kan hénfGras till institutets egen kreditrisk som har undantagits frén
kapitalbasen i enlighet med artikel 33.1 b eller c 1 forordning (EU) nr 575/2013.

Ytterligare vérderingsjusteringar som dras av fran kdrnprimérkapital 1 enlighet med
artikel 34 1 forordning (EU) nr 575/2013.

Instituten ska berékna fordandringen av virdet pa de justeringar som avses i punkt 3
pa grundval av nagot av foljande:

Alla de positioner som tilldelats handlarbord for vilka instituten berdknar
kapitalbaskraven ~ for  marknadsrisk 1 enlighet med den alternativa
internmodellmetoden i del tre avdelning IV kapitel 1b i1 férordning (EU) nr 575/2013.

Alla positioner som omfattas av kapitalbaskrav for marknadsrisk.
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Artikel 5
Dokumentationskrav

Instituten ska ha infort riktlinjer och forfaranden for hur de berdknar de faktiska och
hypotetiska forandringarna av virdet pa ett handlarbords portfolj eller i virdet pa en portfolj i
enlighet med artiklarna 1-4 1 foreliggande forordning. I dessa riktlinjer och forfaranden ska
samtliga foljande komponenter inga:

(a)

(b)

(©)

Vid beskrivning av hur de faktiska fordndringarna av virdet pa den berdrda
portfoljen berdknas - en Oversikt Over skillnaderna mellan de fordndringar av
portfdljens varde som erhalls vid vérderingsprocessen vid dagens slut och de faktiska
fordndringarna i viardet pa den berérda portfoljen.

Avgifter och provisioner samt hur det undantag som avses i1 artikel 325bf.4 b i
forordning (EU) nr 575/2013 tillimpas.

En forteckning 6ver alla justeringar, diar man for varje justering specificerar foljande:

vi)

vii)

viii)

En beskrivning av justeringen och dess syfte.
Den metod och den process som anvinds for att berdkna justeringen.

Hur ofta justeringen berdknas och, om detta sker mindre sillan &n
dagligen, skilen till denna frekvens.

Huruvida justeringen ar kinslig for marknadsrisk.

De uppsittningar positioner for vilka justeringen berdknas och skilen till
att berdkningen gors for sddana uppsattningar.

Huruvida och hur den risk som hérrér fran fordndringar av justeringen &r
aktivt sékrad och vilket eller vilka handlarbord som é&r ansvariga for
denna sédkring.

Huruvida och hur justeringen beaktas i de faktiska fordandringarna av
vérdet pd den berdrda portfdljen vid tillimpningen av det utfallstest som
avses 1 artikel 325bf.3 1 forordning (EU) nr 575/2013 och det utfallstest
som avses 1 artikel 325bf.6 1 den forordningen.

Huruvida och hur justeringen beaktas i de hypotetiska forandringarna av
virdet pd den berdrda portfoljen vid tillimpningen av artiklarna 325bf
och 325bg 1 forordning (EU) nr 575/2013, och en oversikt over hur
fordndringen 1 justeringen berdknas nir man antar att positionerna i
portfdljen dr ofordndrade.
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KAPITEL 2

TEKNISK SPECIFIKATION FOR KRAVET AVSEENDE RESULTATANALYS

AVSNITT 1

KRITERIER SOM AR NODVANDIGA FOR ATT SAKERSTALLA ATT DE TEORETISKA
FORANDRINGARNA OCH DE HYPOTETISKA FORANDRINGARNA AV VARDET PA
ETT HANDLARBORDS PORTFOLJ AR TILLRACKLIGT NARA SAMT KONSEKVENSER

(a)

(b)

(©)

Dar

SV

FOR HANDLARBORD SOM INTE UPPFYLLER DET VILLKORET

Artikel 6
Allmianna Kkrav

Vid tillimpning av artikel 325bg.2 1 forordning (EU) nr 575/2013 ska instituten for
ett visst handlarbords portfolj berdkna Spearmans rangkorrelationskoefficient enligt
artikel 7 1 foreliggande forordning och det métt enligt Kolmogorov-Smirnov-testet
enligt artikel 8 1 foreliggande forordning och, pa grundval av resultaten av dessa
berdkningar, tillimpa de kriterier som avses 1 artikel 9 1 foreliggande forordning. Om
de teoretiska fordndringarna och de hypotetiska fordndringarna av virdet pa ett
handlarbords portfolj enligt dessa kriterier inte &r tillrdckligt ndra ska instituten
omfattas av den konsekvens som anges i artikel 10 1 foreliggande férordning.

Vid tillampning av punkt 1 fir instituten anpassa den tidpunkt (snapshot) for vilken
de berdknar de teoretiska fordndringarna av vérdet pa handlarbordets portfol; till det
snapshot for vilken de berdknar de hypotetiska fordndringarna av detta vérde.

Artikel 7
Berikning av Spearmans rangkorrelationskoefficient

Instituten ska berdkna Spearmans rangkorrelationskoefficient enligt artikel 6.1 1
foreliggande forordning genom att utfora foljande steg 1 foljande ordning:

De ska faststélla tidsserierna for observationerna av de hypotetiska och teoretiska
fordndringarna av vdrdet pad handlarbordets portfolj under de senaste 250
bankdagarna.

Fran tidsserierna for de hypotetiska och teoretiska fordndringar som avses i led a ska
instituten ta fram motsvarande tidsserier for rangordningarna i enlighet med punkt 2
och behandla tidsserierna for de hypotetiska och teoretiska fordndringarna som de
ursprungliga tidsserierna.

De ska berdkna Spearmans rangkorrelationskoefficient enligt f6ljande formel:

cov(Rypy, RrrpL)
=

ORuprL " ORRrTPL

Ryp; = tidsserierna for de rangordningar som tagits fram fran tidsserierna for de
hypotetiska fordndringar som avses i led b,

Rprp, = tidsserierna for de rangordningar som tagits fram fran tidsserierna for de
teoretiska fordndringar som avses i led b,
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Oryp, = Standardavvikelsen for tidsserierna for rangordningarna Rppr berdknade i
enlighet med punkt 3 a,

ORrprp, — Standardavvikelsen for tidsserierna for rangordningarna Rgrrpr berdknade i
enlighet med punkt 3 b,

cov (Rupr, Rrrer) = kovariansen berdknad i1 enlighet med punkt 3 ¢ mellan
tidsserierna for rangordningarna Rypr och Rrrer.

2. Instituten ska ta fram de tidsserier for rangordningar som avses i punkt 1 b fran en
ursprunglig tidsserie genom att utfora foljande steg i féljande ordning:

(a) For varje observation inom den ursprungliga tidsserien ska instituten rdkna antalet
observationer med ett ldgre virde &n den observationen inom den tidsserien.

(b) Instituten ska mirka varje observation med det virde som foljer av berdkningen i led
a Okat med 1.

(c) Om mirkningen enligt led b leder till att tvd eller flera observationer mirks med
samma vérde, ska instituten dessutom oOka vérdena for dessa mérkningar med
foljande brék:

(N-1)
2
dér N &r lika med antalet méarkningar med samma vérde.

(d) Instituten ska som rangordningarnas tidsserier betrakta tidsserierna for de markningar
som erhéllits i enlighet med leden b och c.

3. Instituten ska berdkna standardavvikelsen for rangordningarnas tidsserier Rupr 1
enlighet med formeln i led a, standardavvikelsen for rangordningarnas tidsserier
Rrrpr 1 enlighet med formeln 1 led b och kovariansen mellan dessa tidsserier i
enlighet med formeln i led ¢ pa foljande sitt:

Y72 0(RupPL; — BRypy)?

(a) O-RHPL = \/ 249 5

b | (RrrPL; — MRRrp)?
( ) O-RRTPL - 249 5

2?2‘1’(RHPLi _ﬂRHpL)'(RRTPLi —.MRRTPL)

(c)cov(Rypr, RrrpL) =

249 ’

Dar

1 = det index som betecknar observationen i rangordningens tidsserie,

Rypr; = "1-th”-observationen av rangordningarnas tidsserier Rypy,

Uryp, = medelvirdet av rangordningarnas tidsserier Rppr,

Rgrpr; = "i-th”-observationen i rangordningarnas tidsserier Rrrer,

URprp, = Medelvirdet av rangordningarnas tidsserier Rrrpr.

Artikel 8
Berikning av mattet enligt Kolmogorov-Smirnov-testet

1. Instituten ska berdkna det matt enligt Kolmogorov-Smirnov-testet som avses i artikel

6.1 1 foreliggande forordning genom att utfora foljande steg i1 f6ljande ordning:
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(a) De ska faststilla tidsserierna for de senaste 250 bankdagarnas observationer av de
hypotetiska och teoretiska fordndringarna av vérdet pa handlarbordets portfol;.

(b) De ska berdkna den empiriska kumulativa fordelningsfunktionen for de hypotetiska
fordndringarna av vérdet pa handlarbordets portfolj fran tidsserierna for de
hypotetiska fordndringar som avses i led a.

(©) De ska berdkna den empiriska kumulativa fordelningsfunktionen for de teoretiska
forandringarna av virdet pa handlarbordets portfolj fran tidsserierna for de teoretiska
fordndringar som avses i led a.

(d) De ska erhdlla maéttet enligt Kolmogorov-Smirnov-testet genom att berdkna den
maximala skillnaden mellan de tva empiriska kumulativa férdelningarna berdknade i
enlighet med leden b och ¢ vid ett mgjligt resultatvérde.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska den empiriska fordelningsfunktion som erhélls frén
en tidsserie forstas som den funktion som, med vilket virde som helst som indata,
resulterar i forhédllandet mellan antalet observationer inom tidsserien med ett l4gre
eller lika hogt virde dn indatasiffran och det totala antalet observationer inom
tidsserien.

Artikel 9
Specificering av Kriterier som dr nodvindiga for att siikerstilla att de teoretiska
fordndringarna och de hypotetiska forindringarna av virdet pa ett handlarbords
portfolj ér tillrickligt nira

l. Vid tillampning av artikel 325bg.2 1 forordning (EU) nr 575/2013 ska instituten
klassificera var och en av handlarborden som ett handlarbord i den grona, orange,
gula eller roda zonen i enlighet med punkterna 2—5.

Om ett handlarbord klassificeras som ett handlarbord i den grona zonen ska teoretiska
fordndringar och de hypotetiska fordndringarna av vardet pd det handlarbordets portfolj anses
vara tillrackligt nira.

Om ett handlarbord klassificeras som ett handlarbord i den orange, gula eller réda zonen ska
teoretiska fordndringar och de hypotetiska fordndringarna av virdet pa det handlarbordets
portfd]j inte anses vara tillrackligt néra.

2. Ett handlarbord ska klassificeras som ett “handlarbord 1 den gréna zonen” om
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

(a) Spearmans rangkorrelationskoefficient for handlarbordet, berdknad 1 enlighet med
artikel 7 1 foreliggande forordning, ér storre dn 0,8.

(b) Handlarbordets matt enligt Kolmogorov-Smirnov-testet, berdknat i enlighet med
artikel 8 i foreliggande forordning, ér lidgre dn 0,09.

3. Ett handlarbord ska klassificeras som ett ”handlarbord 1 den roda zonen” om nagot av
foljande villkor &r uppfyllda:

(a) Spearmans rangkorrelationskoefficient for handlarbordet, berdknad i1 enlighet med
artikel 7 1 foreliggande forordning, &r ldgre dn 0,7.

(b) Handlarbordets matt enligt Kolmogorov-Smirnov-testet, berdknat i enlighet med
artikel 8 i foreliggande forordning, &r hogre dn 0,12.

4. Ett handlarbord ska klassificeras som ett “handlarbord i den orange zonen” om
samtliga foljande villkor &r uppfyllda:
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(a)
(b)

Handlarbordet klassificeras varken som ett handlarbord i den grona eller réda zonen.

Kapitalbaskraven for alla positioner som tilldelats det handlarbordet berdknades
under foregaende kvartal pa grundval av den alternativa schablonmetoden i del tre
avdelning IV kapitel la i forordning (EU) nr 575/2013.

Ett handlarbord som inte klassificeras som ett handlarbord i den gréna, orange eller
roda zonen ska klassificeras som ett ”handlarbord i den gula zonen”.

Artikel 10

Konsekvenser for handlarbord som klassificeras som handlarbord i den gula, orange

Dar

Dar

SV

eller roda zonen

Institut som berdknar kapitalbaskraven 1 enlighet med den alternativa
internmodellmetoden som anges 1 del tre avdelning IV kapitel 1b i forordning (EU)
nr 575/2013 for positioner som tilldelats handlarbord som har klassificerats som
handlarbord 1 den rdda, orange eller gula zonen i enlighet med artikel 9 i
foreliggande forordning ska for dessa positioner berdkna ett kapitaltilligg enligt
foljande formel:

Kapitaltilligg = k - max{SA;mq — IMAjma; 0}

k = det som anges 1 punkt 2,

SAima = Xkapitalbaskraven for marknadsrisker berdknade i1 enlighet med den
alternativa schablonmetod som anges i del tre avdelning IV kapitel 1a i forordning
(EU) nr 575/2013 for den portfolj med alla positioner som tilldelats handlarbord for
vilka institutet berdknar kapitalbaskraven for marknadsrisker i enlighet med den
alternativa internmodellmetoden 1 del tre avdelning IV kapitel 1b 1 forordning (EU)
nr 575/2013,

IMAima = kapitalbaskraven for marknadsrisker berdknade i1 enlighet med den
alternativa internmodellmetod som anges 1 del tre avdelning IV kapitel 1b i
forordning (EU) nr 575/2013 f6r den portfol) med alla positioner som tilldelats
handlarbord for vilka institutet berdknar kapitalbaskraven i enlighet med del tre
avdelning IV kapitel 1b i férordning (EU) nr 575/2013.

Vid tillampning av punkt 1 ska koefficienten & berdknas enligt foljande formel:

k=05 Yieng SAi
Yicima SA;

SA; = kapitalbaskraven for marknadsrisker berdknade i enlighet med den alternativa
schablonmetod som anges i1 del tre avdelning IV kapitel la i férordning (EU)
nr 575/2013 {or alla positioner som tilldelats handlarbordet 1,

I €NG = index for alla handlarbord som har klassificerats som handlarbord i den
roda, orange eller gula zonen i enlighet med artikel 9 1 foreliggande férordning bland
dem for vilka kapitalbaskraven for marknadsrisker berdknas i enlighet med den
alternativa internmodellmetod som anges i del tre avdelning IV kapitel 1b i
forordning (EU) nr 575/2013,
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[ €ima = index for alla handlarbord for vilka kapitalbaskraven for marknadsrisker
berdknas i enlighet med den alternativa internmodellmetod som anges i1 del tre
avdelning IV kapitel 1b i forordning (EU) nr 575/2013.

3. Institut som berdknar kapitalbaskraven for marknadsrisker i enlighet med den
alternativa internmodellmetod som anges i del tre avdelning IV kapitel 1b i
forordning (EU) nr 575/2013 for positioner som tilldelats handlarbord som har
klassificerats som handlarbord i den rdda eller orange zonen i enlighet med artikel 9 i
foreliggande forordning ska informera den behdriga myndigheten om detta nér de
rapporterar resultaten av kravet avseende resultatanalys i enlighet med artikel
325az.2 d i forordning (EU) nr 2013/575.

Artikel 11
Tidplan for bedomningen av efterlevnaden av kravet avseende resultatanalys

Instituten ska varje kvartal bedoma efterlevnaden av kravet avseende resultatanalys for alla
handlarbord for vilka dessa institut har det tillstind som avses i artikel 325az.2 i1 férordning
(EU) nr 575/2013 for att berdkna kapitalbaskraven med hjilp av interna modeller.

AVSNITT 2

TEKNISKA KOMPONENTER SOM SKA INBEGRIPAS I DE TEORETISKA OCH
HYPOTETISKA FORANDRINGARNA AV VARDET PA ETT HANDLARBORDS
PORTFOLJ VID TILLAMPNING AV KRAVET AVSEENDE RESULTATANALYS

Artikel 12

Tekniska komponenter som ska inbegripas i de teoretiska forindringarna av virdet pa
handlarbordets portfolj

1. Vid tillimpning av artikel 325bg 1 forordning (EU) nr 575/2013 ska instituten
berdkna de teoretiska fordndringarna av virdet pd ett handlarbords portfolj pa
grundval av en jimfOrelse mellan portfoljens slutvirde och, genom att anta att
positionerna 1 handlarbordets portfol] dr oférdndrade, portfoljens virde 1 slutet av
pafoljande dag.

2. Instituten ska berdkna de teoretiska fordndringarna 1 ett handlarbords portfolj med

hjélp av samma metoder, bland annat samma prisséttningsmetoder, modellparametrar
och marknadsdata som de som anvinds i riskmétningsmodellen.

3. Teoretiska fordndringar av virdet pa ett handlarbords portfolj ska endast omfatta
forandringar i1 vérdet pa alla riskfaktorer som ingar i den riskmétningsmodell pé
vilken instituten tillimpar de framtida chockscenarierna.

Artikel 13
Tekniska komponenter som ska inbegripas i de hypotetiska fordndringarna av virdet
pa ett handlarbords portfélj vid tillimpning av kravet avseende resultatanalys

Vid tillimpning av artikel 325bg 1 forordning (EU) nr 575/2013 ska instituten berdkna
hypotetiska fordndringar av vérdet pé ett handlarbords portfolj 1 enlighet med artikel 3 1 den
hér foérordningen.

15

SV



SV

(a)
(b)

(a)

(b)

(©)

(a)

(b)

Artikel 14
Anpassning av uppgifter for kraven avseende resultatanalys

Vid tilldmpning av artikel 325bg 1 férordning (EU) nr 575/2013 far instituten ersitta
indatas vérde for en viss riskfaktor som anvinds vid berdkningen av de teoretiska
forandringarna av virdet pa ett handlarbords portf6lj med vérdet pa indata av samma
art for samma riskfaktor som anvénds vid berdkningen av de hypotetiska
forandringarna av vérdet pad handlarbordets portfolj, forutsatt att nagot av foljande
villkor ar uppfylit:

Skillnaderna i indata beror pa att uppgifterna kommer fran olika uppgiftslamnare.

Skillnaderna i indata beror pa att indata hdmtas frdn marknadsdatakillan vid olika
tidpunkter under samma bankdag.

Vid tillimpning av artikel 325bg i forordning (EU) nr 575/2013 far instituten ersitta
indatas vdrde for en riskfaktor som anvidnds vid berdkningen av de teoretiska
fordndringarna av virdet pa handlarbordets portfolj med virdet pa samma riskfaktor
som anvédnds vid berdkningen av de hypotetiska fordndringarna 1 vérdet péd ett
handlarbords portfolj, forutsatt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

Den riskfaktor som anvédnds vid berdkningen av de hypotetiska fordndringarna av
vérdet pa handlarbordets portfolj inte motsvarar indata direkt.

Riskfaktorn har hérletts frdn indata med hjélp av metoder i de virderingssystem som
anviands for de hypotetiska fordndringarna av vérdet pa handlarbordets portfol;.

Ingen av metoderna i de vérderingssystem som avses i1 led b har byggts om i de
varderingssystem som anvénds i riskmétningsmodellen for att hirleda virdet pa den
riskfaktor som anvénds vid berdkningen av de teoretiska fordndringarna av virdet pa
handlarbordets portfol;.

Artikel 15
Dokumentationskrav

Instituten ska ha riktlinjer och forfaranden for hur de berdknar de teoretiska
forandringarna 1 enlighet med artiklarna 12 och 14 1 foreliggande férordning, vilka
ska innehélla en forklaring av hur de teoretiska fordndringarna av vérdet pa
handlarbordets portfolj berdknas for modellerbara och icke modellerbara riskfaktorer.

Vid utformningen av de forfaranden for anpassning av uppgifter som avses 1 artikel
14 i foreliggande forordning ska instituten tillimpa bada av foljande:

De ska jaimfora de teoretiska fordndringarna av vardet pa handlarbordets portfolj utan
de anpassningar som avses 1 artikel 14 1 foreliggande forordning med de teoretiska
fordndringarna 1 vérdet pa handlarbordets portfdlj med de anpassningar som avses i
artikel 14 1 foreliggande férordning, och de ska dokumentera jamforelsen.

De ska bedoma effekten av anpassningarna pd matten frén testet som anvinds for att
bedoma efterlevnaden av det krav avseende resultatanalys som avses 1 artiklarna 7
och 8 i foreliggande forordning och dokumentera denna bedémning.

Instituten ska dokumentera alla justeringar som 1 enlighet med artikel 14 1
foreliggande forordning gjorts av indata for riskfaktorerna vid berékningen av de
teoretiska fordndringarna 1 handlarbordsportfoljen, samt skidlen till sadana
justeringar.
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AVSNITT 3

KAPITALBASKRAV BERAKNADE ENLIGT DEN ALTERNATIVA
INTERNMODELLMETODEN

Artikel 16
Berikning av kapitalbaskraven for marknadsrisk enligt den alternativa
internmodellmetoden for institut med handlarbord

Institut som berdknar kapitalbaskraven for marknadsrisker i enlighet med den alternativa
internmodellmetod som anges i del tre avdelning IV kapitel 1b i forordning (EU) nr 575/2013
for positioner som tilldelats vissa av deras handlarbord ska berékna kapitalbaskraven for alla
sina positioner i handelslagret och alla sina positioner utanfér handelslagret som genererar
valuta- eller rdvarurisker som summan av resultaten av de formler som anges i leden a och b
enligt foljande:

(@)min{IMA;,, + Capitalsurcharge + Cy ; SAgudesks}
(b)ymax{IMA;pn, — SAima; 0}
Dar
IMAmq = IMAima sésom den specificeras i artikel 10 1 foreliggande forordning,
SAima = SAima s@som den specificeras 1 artikel 10 1 foreliggande férordning,

kapitaltilligg = kapitaltilligget berdknat i enlighet med artikel 10 i foreliggande
forordning,

Cy = kapitalbaskraven berdknade i enlighet med del tre avdelning IV kapitel la i
forordning (EU) nr 575/2013 for portfoljen med positioner som inte tilldelats
handlarbord for vilka instituten berdknar kapitalbaskraven for marknadsrisker i
enlighet med den alternativa internmodellmetod som anges i del tre avdelning 1V
kapitel 1b 1 forordning (EU) nr 575/2013,

SAana bora = kapitalbaskraven for marknadsrisker for alla positioner i handelslagret
och alla positioner utanfor handelslagret som genererar valuta- eller ravarurisker i
enlighet med den alternativa internmodellmetod som anges i del tre avdelning IV
kapitel 1a 1 forordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 17
Ikrafttriadande

Denna forordning tridder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1
Europeiska unionens officiella tidning.
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Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.
Utfardad i Bryssel den 14.6.2022

Pa kommissionens vignar
Ordforande
Ursula VON DER LEYEN
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