i Consiliul
Uniunii Europene

Bruxelles, 16 iunie 2022

(OR. en)
10351/22
EF 173
ECOFIN 631
DELACT 95
NOTA DE iINSOTIRE
Sursa: Secretara Generala a Comisiei Europene, sub semnatura dnei Martine
DEPREZ, Directoare
Destinatar: DI Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, Secretarul General al Consiliului
Uniunii Europene
Nr. doc. Csie: C(2022) 3800 final
Subiect: REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI din 14.6.2022

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare care precizeaza detaliile tehnice ale cerintelor privind
testarea ex post si atribuirea profitului si a pierderii in temeiul articolelor
325bf si 325bg din Regulamentul (UE) nr. 575/2013

In anexa, se pune la dispozitia delegatiilor documentul C(2022) 3800 final.

Anexa: C(2022) 3800 final

10351/22 PP
ECOFIN.1.B RO



RO

COMISIA
EUROPEANA

Bruxelles, 14.6.2022
C(2022) 3800 final

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 14.6.2022

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al

Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza
detaliile tehnice ale cerintelor privind testarea ex post si atribuirea profitului si a

pierderii in temeiul articolelor 325bf si 325bg din Regulamentul (UE) nr. 575/2013

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Articolul 325bf alineatul (9) si articolul 325bg alineatul (4) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 imputernicesc Comisia sd adopte, dupa prezentarea proiectelor de standarde
tehnice de reglementare de catre Autoritatea Bancarda Europeana (ABE), in conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, acte delegate care sa specifice
elementele tehnice care trebuie incluse in modificarile efective si ipotetice ale valorii
portofoliului unei institutii in scopul testarii ex post si, respectiv, acte delegate care sa
precizeze criteriile necesare pentru a se asigura faptul ca modificarile teoretice ale valorii
portofoliului unui birou de tranzactionare sunt suficient de apropiate de modificarile ipotetice
ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare in sensul cerintelor privind atribuirea
profitului si a pierderii; consecintele pentru o institutie atunci cand modificarile respective nu
sunt suficient de apropiate; frecventa cu care testul atribuirii profitului si a pierderii trebuie sa
fie efectuat de catre o institutie, elementele tehnice care trebuie incluse in modificarile
teoretice si ipotetice ale valorii portofoliului unei institutii in sensul cerintei privind atribuirea
profitului si a pierderii; modul in care institutiile care utilizeaza modelul intern trebuie sa
agrege cerinta totala de fonduri proprii pentru riscul de piatd pentru toate pozitiile din
portofoliul lor de tranzactionare si pozitiile din afara portofoliului de tranzactionare care
prezintd un risc valutar sau de marfa, tinand cont de consecintele cerintei privind atribuirea
profitului si a pierderii.

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 de
instituire a ABE, in termen de trei luni de la primirea proiectelor de standarde tehnice,
Comisia decide cu privire la aprobarea acestora. De asemenea, Comisia poate aproba
proiectele de standarde doar partial sau cu modificari, atunci cand acest lucru este impus de
interesele Uniunii, In conformitate cu procedura specifica prevazuta la articolele mentionate.

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, ABE a organizat o consultare publica privind proiectele de standarde tehnice
prezentate Comisiei. Un document de consultare a fost publicat pe site-ul web al ABE la
27 iunie 2019, iar consultarea publica s-a incheiat la 4 octombrie 2019. in plus, ABE a invitat
Grupul partilor interesate din domeniul bancar din cadrul ABE, instituit in conformitate cu
articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, sd isi exprime opinia cu privire la
proiectele de standarde tehnice. Impreuna cu proiectele de standarde tehnice, ABE a transmis
si o explicatie privind modul in care rezultatele consultdrilor respective au fost luate in
considerare la elaborarea proiectelor finale de standarde tehnice prezentate Comisiei.

Alaturi de proiectele de standarde tehnice si in conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al
treilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ABE a transmis o evaluare a
impactului, care cuprindea o analiza a costurilor si a beneficiilor, In legdtura cu proiectele de
standarde tehnice prezentate Comisiei. Analiza mentionatd este disponibild la adresa
https://eba.europa.eu/regulation-and-policy/market-risk/draft-technical-standards-on-the-ima-
under-the-frtb paginile 41-46 din proiectele finale de standarde tehnice de reglementare.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Proiectele finale de standarde tehnice specifica elementele tehnice care trebuie incluse in
modificarile efective si ipotetice ale wvalorii portofoliului unei institutii in sensul
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articolului 325bf din Regulamentul (UE) nr.575/2013. In consecinti, sunt previzute
specificatii atat pentru testarea ex post efectuata la nivel de birou de tranzactionare mentionata
la articolul 325bf alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cat si pentru testarea
ex post la nivel de institutie mentionatd la articolul 325bf alineatul (6) din regulamentul
respectiv. In acest context, proiectele finale de standarde tehnice identifica un cadru specific
in ceea ce priveste includerea ajustdrilor In modificarile efective si ipotetice si un tratament
specific pentru fiecare efect care este relevant pentru calcularea unor astfel de modificari.

In sensul cerintei privind atribuirea profitului si a pierderii de la articolul 325bg din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, aceste proiecte finale de standarde tehnice stabilesc ca
indicatorul testului Kolmogorov Smirnov si coeficientul de corelatie Spearman constituie
baza pentru determinarea criteriilor care garanteaza ca modificarile teoretice sunt suficient de
apropiate de modificarile ipotetice. In urma calculelor acestor indicatori, proiectele finale de
standarde tehnice impun institutiilor sd aloce birouri de tranzactionare in zone carora le
corespund consecinte specifice.

Aceste proiecte finale de standarde tehnice specifica faptul ca modificarile teoretice trebuie sa
includd numai modificarile tuturor factorilor de risc inclusi in modelul de masurare a
riscurilor carora institutiile le aplica scenariile unor socuri viitoare in scopul calcularii masurii
valorii la risc conditionate sau a masurii riscului pentru scenarii de criza. Alte specificatii sunt
stabilite pentru a asigura o punere in aplicare armonizatd a cerintelor privind atribuirea
profitului si a pierderii, de exemplu in ceea ce priveste functiile de stabilire a pretului care
trebuie utilizate la calcularea modificarilor teoretice.

In plus, proiectele finale de standarde tehnice prevad cid modificarile ipotetice ale valorii
portofoliului calculate In sensul cerintelor de testare ex post trebuie sd fie aceleasi cu cele
calculate in sensul cerintelor privind atribuirea profitului si a pierderii.

In contextul cerintei privind atribuirea profitului si a pierderii, proiectele finale de standarde
tehnice identifica conditiile in care institutiile pot alinia datele de intrare utilizate la calcularea
modificarilor teoretice cu cele utilizate la calcularea modificarilor ipotetice.

In cele din urmi, aceste proiecte finale de standarde tehnice specifici frecventa testelor
privind atribuirea profitului si a pierderii si formula de agregare pe care institutiile trebuie sd o
utilizeze pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piatd in conformitate
cu dispozitiile prevazute in standardele internationale de reglementare.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 14.6.2022

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al

Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza
detaliile tehnice ale cerintelor privind testarea ex post si atribuirea profitului si a

pierderii in temeiul articolelor 325bf si 325bg din Regulamentul (UE) nr. 575/2013

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012!, in special articolul 325bf alineatul (9) al treilea paragraf

si articolul 325bg alineatul (4) al treilea paragraf,

Intrucat:

(1)

2)

€)

Articolul 325bf alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.575/2013 impune ca
institutiile sa contabilizeze depasirile zilnice pe baza testarii ex post a modificarilor
ipotetice si efective ale valorii portofoliului lor alcédtuit din toate pozitiile atribuite
birourilor lor de tranzactionare. Astfel de testdri ex post au scopul de a evalua, in
functie de nivelul la care sunt efectuate, daca este oportun sa se calculeze cerintele de
fonduri proprii pentru pozitiille din cadrul unui birou de tranzactionare utilizand
abordarea bazatd pe modele interne alternativa si daca cerintele de fonduri proprii
asociate factorilor de risc care pot fi modelati sunt adecvate. Articolul 325bf alineatul
(4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 impune institutiilor sd utilizeze valoarea
portofoliului la sférsitul zilei ca punct de plecare pentru o astfel de testare ex post,

inclusiv toate ajustarile, cum ar fi rezervele sau orice ajustare de valoare.

La testarea ex post a nivelului valorii la risc, unele efecte legate de riscul de piatd care
nu sunt reflectate de modelul intern de mdsurare a riscurilor ar trebui sa fie totusi
incluse in modificarile efective ale valorii portofoliului. In consecint, toate ajustarile
legate de riscul de piatd, indiferent de frecventa cu care sunt actualizate de catre
institutii, ar trebui incluse in modificdrile efective ale valorii portofoliului. Cu toate
acestea, testarea ex post a nivelului valorii la risc cu modificarile ipotetice ale valorii
portofoliului ar trebui efectuatd in ipoteza unui portofoliu static. Prin urmare,
institutiile ar trebui s includa in calculul unor astfel de modificéri ipotetice ale valorii
portofoliului numai ajustarile care sunt calculate zilnic si care sunt incluse in modelul

intern de masurare a riscurilor.

In unele cazuri, este posibil ca, din cauza naturii unei ajustari si a administrarii interne
a riscurilor aplicabile ajustdrii respective, o astfel de ajustare sa fie calculata pentru
toate seturile de pozitii care sunt atribuite mai multor birouri de tranzactionare. Pentru
a asigura armonizarea 1n intreaga Uniune, institutiile ar trebui sa aiba obligatia, atunci

JOL 176,27.6.2013, p. 1.
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(4)

©)

(6)

(7

®)

cand calculeaza modificarile efective si ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare, fie sd recalculeze o astfel de ajustare pentru fiecare birou de
tranzactionare, iIn mod de sine statator, pe baza pozitiilor atribuite biroului de
tranzactionare, fie, In cazul in care sunt indeplinite conditii specifice, sd reflecte
modificarile care rezultd din aceasta ajustare numai in contextul testdrii ex post
mentionate la articolul 325bf alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. In
consecinta, n cazul in care institutiile efectueaza procesul de evaluare la sfarsitul zilei
pentru a obtine valorile portofoliilor birourilor de tranzactionare de la sfarsitul zilei,
acestora nu ar trebui sd li se permitd, atunci cand calculeaza modificarile ipotetice si
efective la nivel de birou de tranzactionare, sd aloce ajustarea catre birourile de
tranzactionare intr-un mod proportional cu contributia fiecarui birou de tranzactionare
la valoarea ajustarii.

Cerinta privind atribuirea profitului si a pierderii prevazuta la articolul 325bg din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 are un rol important in asigurarea faptului ca
modificarile teoretice si modificarile ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare sunt suficient de apropiate. Testele statistice incluse in standardele
internationale elaborate de Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancara,
coeficientul de corelatie Spearman si indicatorul testului Kolmogorov-Smirnov pentru
operationalizarea cerintei privind atribuirea profitului si a pierderii sunt adecvate in
acest scop si, prin urmare, ar trebui utilizate de institutii.

In standardele internationale se prevede cid institutiile ar trebui si indeplineasci o
cerintd suplimentara de capital in cazul in care modificarile teoretice si ipotetice ale
valorii portofoliilor birourilor de tranzactionare nu sunt suficient de apropiate. In
aceastd situatie, institutiile ar trebui sd aiba obligatia de a calcula si a raporta
autoritatilor competente cerinta suplimentara de capital pentru birourile de
tranzactionare respective.

Atunci cand raporteaza rezultatele atribuirii profitului si a pierderii in conformitate cu
articolul 325az alineatul (2) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile
ar trebui, de asemenea, sd evidentieze situatiile In care modificarile ipotetice si
modificarile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare diferd in
mod semnificativ. Acest lucru ar trebui sa ajute institutiile sd identifice eventualele
deficiente in calcularea modificarilor teoretice.

Atunci cand se evalueazd conformitatea cu cerinta privind atribuirea profitului si a
pierderii, modificarile teoretice ale wvalorii unui portofoliu sunt comparate cu
modificarile ipotetice care sunt calculate in ipoteza unui portofoliu static. Aceastd
comparatie vizeazad identificarea importantei diferentelor dintre procesele de evaluare
ale modelului de masurare a riscurilor aferent institutiei, care produc modificérile
teoretice, si procesele de evaluare ale sistemelor interne ale institutiei, care produc
modificarile ipotetice. Pentru a se asigura ca respectiva comparatie nu este afectatd de
modificarile survenite in structura portofoliului, modificarile teoretice ale valorii unui
portofoliu utilizate In cerinta privind atribuirea profitului si a pierderii ar trebui, de
asemenea, sa fie calculate 1n ipoteza unui portofoliu static.

Pentru a asigura coerenta cu standardele internationale, modificarile ipotetice ale
valorii portofoliului care sunt calculate Tn scopul evaludrii conformitdtii cu cerinta
privind atribuirea profitului si a pierderii ar trebui sd fie aliniate la modificérile
ipotetice ale valorii portofoliului, pe care o institutie le calculeaza in scopul testarii
ex post.
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)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

Diferentele dintre procesele de evaluare care produc modificari ipotetice si teoretice
ale valorii unui portofoliu se pot produce ca urmare a omisiunilor anumitor factori de
risc din modelul de masurare a riscurilor sau simplificarilor modelului de masurare a
riscurilor. Alte diferente pot fi cauzate de neconcordantele dintre datele pe care o
institutie le utilizeaza ca date de intrare pentru determinarea valorii portofoliilor sale.
Pentru a se evita surse suplimentare de discrepante care rezultd din astfel de diferente
in ceea ce priveste datele de intrare, institutiilor ar trebui sa li se permita sa alinieze
datele de intrare, sub rezerva indeplinirii unor conditii specifice.

Frecventa cu care trebuie raportate rezultatele cerintei privind atribuirea profitului si a
pierderii ar trebui sa fie aliniata la frecventa cu care este evaluat gradul in care pot fi
modelati factorii de risc si la frecventa cu care sunt raportate cerintele de fonduri
proprii pentru riscul de piati. In acest mod, institutiile vor fi in misuri s stabileasci
cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd pe baza unor rezultate consecvente
pentru cerintele privind testarea ex post, cerintele privind atribuirea profitului si a
pierderii si evaluarea gradului in care pot fi modelati factorii.

Modul in care institutiile ar trebui sd isi agrege cerintele totale de fonduri proprii
pentru riscul de piatd ar trebui sa fie aliniat la standardele internationale. Prin urmare,
formula de agregare ar trebui sa reflecte rezultatele cerintei privind atribuirea
profitului si a pierderii, inclusiv cerinta suplimentara de capital in cazul in care
modificarile teoretice si ipotetice nu sunt suficient de apropiate. In plus, formula de
agregare ar trebui sa reflecte o reducere a beneficiilor diversificarii In cazul in care
cerintele de fonduri proprii pentru un birou de tranzactionare sunt calculate utilizand
abordarea standardizatd alternativd si nu abordarea bazatd pe modele interne
alternativa.

Pentru a ajuta autoritdtile competente sa verifice respectarea de cétre institutii a
prezentului regulament, institutiile ar trebui sa aiba obligatia de a documenta modul in
care pun in aplicare prezentul regulament.

Dispozitiile prezentului regulament sunt strans legate intre ele, deoarece toate se referda
la elemente care trebuie incluse in modificarile valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare in scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii pentru riscurile de piata
utilizdnd abordarea bazatd pe modele interne alternativa. Pentru a asigura coerenta
intre dispozitiile respective, care ar trebui sd intre in vigoare concomitent, pentru a
facilita intelegerea globald a dispozitiilor respective si pentru a inlesni accesul la
acestea pentru persoanele care fac obiectul obligatiilor prevazute in dispozitiile
respective, se recomandd ca toate standardele tehnice de reglementare prevazute la
articolul 325bf alineatul (9) al treilea paragraf si la articolul 325bg alineatul (4) al
treilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sa fie incluse intr-un singur
regulament.

Prezentul regulament are la bazd proiectele de standarde tehnice de reglementare
inaintate Comisiei de catre ABE.

ABE a efectuat consultari publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice
de reglementare pe care se bazeaza prezentul regulament, a analizat costurile si
beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului partilor interesate din
domeniul bancar, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului?,

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeand), de modificare a
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAriTOLUL 1

ELEMENTE TEHNICE CARE TREBUIE INCLUSE iN MODIFICARILE EFECTIVE SI

IPOTETICE ALE VALORII UNUI PORTOFOLIU iN SENSUL CERINTELOR DE

TESTARE EX POST

SECTIUNEA 1

ELEMENTE TEHNICE CARE TREBUIE INCLUSE iN MODIFICARILE EFECTIVE ALE

VALORII UNUI PORTOFOLIU

Articolul 1

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificarile efective ale valorii portofoliului
unui birou de tranzactionare pentru cerintele de testare ex post efectuata la nivel de

(2)

(b)

(©)

birou de tranzactionare

In scopul testirii ex post la nivel de birou de tranzactionare, mentionate la
articolul 325bf alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.575/2013, institutiile
calculeaza modificarile efective ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare
utilizand aceleasi tehnici, inclusiv aceleasi metode de stabilire a pretului,
parametrizari ale modelului si date de piatd precum cele utilizate in procesul utilizat
pentru calcularea valorilor la sfarsitul zilei (,,procesul de evaluare la sfarsitul zilei”),
inclusiv rezultatele verificarii independente a preturilor mentionate la articolul 105
alineatul (8) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Atunci cand calculeaza modificarile efective ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare, institutiile reflectd modificarile wvalorii portofoliului respectiv
generate de trecerea timpului.

Atunci cand calculeaza modificérile efective ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare, institutiile includ in valoarea respectiva toate ajustarile care au fost
luate in considerare in procesul de evaluare la sfarsitul zilei mentionat la alineatul (1)
si care sunt legate de riscul de piatd, cu exceptia tuturor ajustarilor urmatoare:

ajustarile evaludrii creditului care reflecta valoarea curentd de piatd a riscului de
credit al contrapartilor la institutie;

ajustarile atribuite riscului de credit propriu al institutiei, care au fost excluse din
fondurile proprii in conformitate cu articolul 33 alineatul (1) litera (b) sau (c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

ajustdrile de valoare suplimentare deduse din fondurile proprii de nivel 1 de baza in
conformitate cu articolul 34 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Institutiile calculeazd valoarea unei ajustari, astfel cum se mentioneaza la alineatul
(3), pe baza tuturor pozitiilor atribuite aceluiasi birou de tranzactionare. Institutiile
includ modificarile valorii ajustarii numai la data la care se calculeaza ajustarea.

In plus fati de excluderile previzute la alineatul (3) literele (a), (b) si (c), institutiile
pot exclude din calculul modificarilor efective ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare o ajustare care este calculatd in cadrul procesului de evaluare la

Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010,
p. 12).
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(a)

(b)

(©)

sfarsitul zilei pentru seturile de pozitii atribuite mai multor birouri de tranzactionare
pe baza netd, in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

ca urmare a naturii sale, aceasta ajustare este calculata pe baza neta pentru seturile de
pozitii care sunt atribuite mai multor birouri de tranzactionare;

administrarea interna a riscurilor acestei ajustari este coerentd cu nivelul la care se
calculeaza ajustarea;

institutia in cauza documenteaza toate elementele urmatoare:
(1)  seturile de pozitii pentru care se calculeaza ajustarea;

(i1)) rationamentul care sta la baza calcularii ajustarii pentru seturile de pozitii
mentionate la punctul (i);

(i11) justificarea pentru a nu calcula ajustarea numai pe baza pozitiilor
atribuite biroului de tranzactionare respectiv.

Articolul 2

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificarile efective ale valorii portofoliului

(2)

(b)

(©)

(a)

(b)

pentru cerintele de testare ex post efectuata la nivel de institutie

In scopul testirii ex post mentionate la articolul 325bf alineatul (6) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile calculeazd modificarile efective ale
valorii portofoliului utilizand aceleasi tehnici, inclusiv aceleasi metode de stabilire a
pretului, parametrizari ale modelului si date de piatd precum cele utilizate in procesul
de evaluare la sfarsitul zilei, inclusiv rezultatele verificarii independente a preturilor
mentionate la articolul 105 alineatul (8) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Atunci cand calculeazd modificarile efective ale valorii portofoliului, institutiile
reflectd modificarea valorii portofoliului respectiv, generata de trecerea timpului.

Atunci cand calculeazd modificarile efective ale valorii unui portofoliu, institutiile
includ in valoarea respectivd toate ajustdrile care au fost luate In considerare in
procesul de evaluare la sférsitul zilei mentionat la alineatul (1) si care sunt legate de
riscul de piatd, cu exceptia tuturor ajustarilor urmatoare:

ajustarile evaludrii creditului care reflecta valoarea curentd de piatd a riscului de
credit al contrapartilor la institutie;

ajustarile atribuite riscului de credit propriu al institutiei, care au fost excluse din
fondurile proprii in conformitate cu articolul 33 alineatul (1) litera (b) sau (c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

ajustdrile de valoare suplimentare deduse din fondurile proprii de nivel 1 de baza in
conformitate cu articolul 34 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Institutiile calculeaza modificarea valorii ajustarilor mentionate la alineatul (3) pe
baza oricaruia dintre urmatoarele elemente:

toate pozitiile care sunt atribuite birourilor de tranzactionare pentru care institutiile
calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd in conformitate cu
abordarea bazata pe modele interne alternativd prevazuta in partea a treia titlul IV
capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

toate pozitiile care fac obiectul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata.
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Institutiile includ modificarile valorii ajustdrii numai la data la care se calculeaza
ajustarea.

SECTIUNEA 2

ELEMENTE TEHNICE CARE TREBUIE INCLUSE iN MODIFICARILE IPOTETICE ALE

CERINTELOR PRIVIND VALOAREA UNUI PORTOFOLIU

Articolul 3

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificarile ipotetice ale valorii portofoliului
unui birou de tranzactionare pentru cerintele de testare ex post efectuata la nivel de

(2)

(b)

(2)

(b)

(©)

birou de tranzactionare

In scopul testirii ex post la nivel de birou de tranzactionare, mentionate la
articolul 325bf alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.575/2013, institutiile
calculeaza modificarile ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare
utilizdnd aceleasi tehnici, inclusiv aceleasi metode de stabilire a pretului,
parametrizari ale modelului si date de piatd precum cele utilizate in procesul de
evaluare la sfarsitul zilei, fard a lua in considerare taxele si comisioanele.

Atunci cand calculeaza modificarile ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare, institutiile reflectd modificarile valorii portofoliului biroului de
tranzactionare, generate de trecerea timpului in acelagsi mod precum cel in care
reflecta astfel de modificari in calculul urmatoarelor aspecte:

masura valorii la risc conditionate, mentionatd la articolul 325ba alineatul (1)
litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

masura riscului pentru scenarii de crizd, mentionatd la articolul 325bk din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Atunci cand calculeaza modificarile ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare, institutiile includ in valoarea respectiva toate ajustarile care au fost
luate in considerare in procesul de evaluare la sfarsitul zilei mentionat la alineatul (1)
si care sunt legate de riscul de piatd, care sunt calculate zilnic si care sunt incluse in
modelul de masurare a riscurilor aferent institutiei, cu exceptia tuturor ajustdrilor
urmatoare:

ajustarile evaludrii creditului care reflecta valoarea curentd de piatd a riscului de
credit al contrapartilor la institutie;

ajustarile atribuite riscului de credit propriu al institutiei, care au fost excluse din
fondurile proprii in conformitate cu articolul 33 alineatul (1) litera (b) sau (c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

ajustdrile de valoare suplimentare deduse din fondurile proprii de nivel 1 de baza in
conformitate cu articolul 34 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Institutiile calculeazd valoarea unei ajustari, astfel cum se mentioneaza la alineatul
(3), pe baza tuturor pozitiilor atribuite biroului respectiv de tranzactionare. Institutiile
includ modificari ale valorii unei ajustari pe baza unei comparatii intre valoarea
ajustarii la sfarsitul zilei si, presupunand ca pozitiile din portofoliul biroului de
tranzactionare raman neschimbate, valoarea ajustarii la sfarsitul zilei urméatoare.

In plus fata de excluderile previzute la alineatul (3) literele (a), (b) si (c), institutiile

pot exclude, de asemenea, din calculul modificarilor ipotetice ale valorii portofoliului
unui birou de tranzactionare o ajustare care este calculata pe bazd netd in cadrul
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(a)

(b)

(©)

procesului de evaluare la sfarsitul zilei pentru seturile de pozitii atribuite mai multor
birouri de tranzactionare, in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

ca urmare a naturii sale, aceasta ajustare este calculata pe baza neta pentru seturile de
pozitii care sunt atribuite mai multor birouri de tranzactionare;

administrarea interna a riscurilor acestei ajustari este coerentd cu nivelul la care se
calculeaza ajustarea;

institutia documenteaza toate elementele urmatoare:
(1)  seturile de pozitii pentru care se calculeaza ajustarea;

(1)) rationamentul care sta la baza calcularii ajustarii pentru seturile de pozitii
mentionate la punctul (i);

(i11) justificarea pentru a nu calcula ajustarea numai pe baza pozitiilor
atribuite biroului de tranzactionare respectiv.

Articolul 4

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificirile ipotetice ale valorii portofoliului

(2)

(b)

(a)

(b)

(©)

pentru cerintele de testare ex post efectuata la nivel de institutie

In scopul testirii ex post mentionate la articolul 325bf alineatul (6) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile calculeaza modificérile ipotetice ale
valorii portofoliului utilizand aceleasi tehnici, inclusiv aceleasi metode de stabilire a
pretului, parametrizari ale modelului si date de piatd precum cele utilizate in procesul
de evaluare la sfarsitul zilei, fara a lua in considerare taxele si comisioanele.

Atunci cand calculeazd modificarile ipotetice ale valorii portofoliului, institutiile
reflectd modificarile valorii portofoliului care se datoreaza trecerii timpului in acelasi
mod precum cel in care reflecta astfel de modificari in calculul urmatoarelor aspecte:

masura valorii la risc conditionate, mentionata la articolul 325ba alineatul (1)
litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

masura riscului pentru scenarii de crizd, mentionatd la articolul 325bk din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Atunci cand calculeaza modificarile ipotetice ale valorii portofoliului, institutiile
includ in valoarea respectivd toate ajustdrile care au fost luate In considerare In
procesul de evaluare la sférsitul zilei mentionat la alineatul (1) si care sunt legate de
riscul de piatd, care sunt calculate zilnic si care sunt incluse in modelul de mésurare a
riscurilor aferent institutiei, cu exceptia tuturor ajustarilor urmatoare:

ajustarile evaluarii creditului care reflectd valoarea curentd de piatd a riscului de
credit al contrapartilor la institutie;

ajustdrile atribuite riscului de credit propriu al institutiei, care au fost excluse din
fondurile proprii in conformitate cu articolul 33 alineatul (1) litera (b) sau (c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

ajustarile de evaluare suplimentare deduse din fondurile proprii de nivel 1 de baza in
conformitate cu articolul 34 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Institutiile calculeazd modificarile valorii ajustdrilor mentionate la alineatul (3) pe
baza oricaruia dintre urmatoarele elemente:
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(2)

(b)

toate pozitiile respective care sunt atribuite birourilor de tranzactionare pentru care
institutiile calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatda in
conformitate cu abordarea bazata pe modele interne alternativa prevazuta in partea a
treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

toate pozitiile care fac obiectul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata.

Articolul 5
Cerinte privind documentatia

Institutiile trebuie sa dispund de politici si proceduri care stabilesc modul in care calculeaza
modificarile efective si ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare sau ale
valorii unui portofoliu in conformitate cu articolele 1-4 din prezentul regulament. Aceste
politici si proceduri trebuie sa contind toate elementele urmatoare:

(a)

(b)

(©)

atunci cand se descrie modul in care sunt calculate modificarile efective ale valorii
portofoliului in cauza, o prezentare a diferentelor dintre modificarile valorilor
portofoliului la sfarsitul zilei produse de procesul de evaluare la sfarsitul zilei si
modificarile efective ale valorii portofoliului in cauza;

taxele si comisioanele si modul in care se aplicd excluderea mentionatd la
articolul 325bf alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

o listd a tuturor ajustdrilor, specificind pentru fiecare ajustare toate elementele
urmatoare:

(i) o descriere si scopul ajustarii;
(1)) metodologia si procesul utilizat pentru calcularea ajustarii;

(iii) frecventa calculdrii ajustarii si, in cazul 1n care frecventa nu este zilnica,
rationamentul pentru o astfel de frecventa;

(iv) daca ajustarea este sensibila la riscul de piatd;

(v) seturile de pozitii pentru care se calculeaza ajustarea si motivele
efectuarii calculului pentru aceste seturi;

(vi) dacd si in ce mod riscul care decurge din modificarile ajustdrii este
acoperit In mod activ si ce birou sau birouri de tranzactionare sunt
responsabile pentru o astfel de acoperire a riscului;

(vil)) dacd si in ce mod ajustarea este luatd in considerare In modificdrile
efective ale valorii portofoliului in cauza in scopul testarii ex post
mentionate la articolul 325bf alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si al testdrii ex post mentionate la articolul 325bf
alineatul (6) din regulamentul respectiv;

(viii) dacd si in ce mod ajustarea este luatd n considerare Tn modificarile
ipotetice ale valorii portofoliului in cauzd in sensul articolelor 325bf si
325bg din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, precum si o prezentare a
modului in care se calculeaza modificarea ajustarii in cazul in care se
presupune cd pozitiile din portofoliu raiméan neschimbate.
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CAPITOLUL 2

SPECIFICATII TEHNICE AFERENTE CERINTEI PRIVIND ATRIBUIREA PROFITULUI

SI A PIERDERII

SECTIUNEA 1

CRITERIILE NECESARE PENTRU A SE ASIGURA CA MODIFICARILE TEORETICE SI
MODIFICARILE IPOTETICE ALE VALORII PORTOFOLIULUI UNUI BIROU DE
TRANZACTIONARE SUNT SUFICIENT DE APROPIATE SI CONSECINTELE PENTRU
BIROURILE DE TRANZACTIONARE CARE NU INDEPLINESC CONDITIA RESPECTIVA

(b)

(c)

Unde:

Articolul 6
Cerinte generale

In sensul articolului 325bg alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
institutiile calculeaza, pentru portofoliul unui anumit birou de tranzactionare,
coeficientul de corelatie Spearman prevazut la articolul 7 din prezentul regulament si
indicatorul testului Kolmogorov-Smirnov prevazut la articolul 8 din prezentul
regulament si, pe baza rezultatelor acestor calcule, aplicd criteriile mentionate la
articolul 9 din prezentul regulament. In cazul in care, in conformitate cu aceste
criterii, modificarile teoretice si modificarile ipotetice ale valorii portofoliului unui
birou de tranzactionare nu sunt suficient de apropiate, institutiile suportd consecintele
prevazute la articolul 10 din prezentul regulament.

In sensul alineatului (1), institutiile pot alinia momentul efectiv (momentul
instantaneu) pentru care calculeaza modificarile teoretice ale valorii portofoliului
biroului de tranzactionare cu momentul instantaneu pentru care -calculeaza
modificarile ipotetice ale valorii respective.

Articolul 7
Calcularea coeficientului de corelatie Spearman

Institutiile calculeaza coeficientul de corelatie Spearman mentionat la articolul 6
alineatul (1) din prezentul regulament parcurgdnd urmdtoarele etape in ordinea
prezentata mai jos:

acestea determina seriile de timp ale observarilor modificarilor ipotetice si teoretice
ale valorii portofoliului biroului de tranzactionare pentru ultimele 250 de zile
lucritoare;

pornind de la seriile de timp ale modificarilor ipotetice si teoretice mentionate la
litera (a), institutiile elaboreazd seriile de timp corespunzatoare ale rangurilor in
conformitate cu alineatul (2), considerand seriile de timp ale modificarilor ipotetice
si teoretice drept serii de timp initiale;

acestea calculeaza coeficientul de corelatie Spearman in conformitate cu urmatoarea
formula:

cov(Rypy, RrrpL)
=

ORupr " ORRrTPL
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(a)

(b)

(©)

Ryp;, = seria de timp a rangurilor produsa pe baza seriei de timp a modificarilor
ipotetice mentionata la litera (b);

Rgrp = seria de timp a rangurilor produsd pe baza seriei de timp a modificarilor
teoretice mentionata la litera (b);

Og,p, — abaterea standard a seriei de timp a rangurilor Rppp calculatd in conformitate
cu alineatul (3) litera (a);

Orprp, — abaterea standard a seriei de timp a rangurilor Rgrpr calculatd in
conformitate cu alineatul (3) litera (b);

cov (Rupr, Rrrpr) = covarianta calculatd in conformitate cu alineatul 3 litera (c), intre
seriile de timp ale rangurilor Rupr $1 Rr7pr.

Institutiile produc seriile de timp ale rangurilor mentionate la alineatul (1) litera (b)
dintr-o serie de timp initiald parcurgdnd urmatoarele etape in ordinea prezentatd mai
jos:

pentru fiecare observare din cadrul seriei de timp initiale, institutiile contabilizeaza
numadrul de observari cu o valoare mai mica decat cea a observarii din seria de timp
respectiva;

institutiile eticheteaza fiecare observare cu numarul rezultat din calculul prevazut la
litera (a), majorat cu unu;

in cazul 1n care, in urma etichetarii in conformitate cu litera (b), doua sau mai multe
observdri sunt etichetate cu acelasi numar, institutiile maresc, In plus, numerele
etichetelor respective cu urmatoarea fractie:

(N-1)
2

unde N este egal cu cantitatea etichetelor cu acelasi numar;

(d)

Unde:

institutiile 1au in considerare ca serie de timp a rangurilor, seria de timp a etichetelor
obtinutd in conformitate cu literele (b) si (¢).

Institutiile calculeazd abaterea standard a seriilor de timp ale rangurilor Rppr in
conformitate cu formula prevazutd la litera (a), abaterea standard a seriilor de timp
ale rangurilor Rrrpr in conformitate cu formula prevazuta la litera (b) si covarianta
dintre aceste serii de timp in conformitate cu formula prevazutd la litera (c), dupa
cum urmeaza:

250

_ i=1(RHPL; = BRyp)?
(a) O-RHPL - 249 5

250

b _ i=1(RRTPL; = HRgrp ).
( ) O-RRTPL - 249 s

250
Zi=1(RHPLi—HRHPL)‘(RRTPLi—HRRTPL)_
249 ?

(c)cov(Rypr, RrrpL) =
1 =indicele care desemneaza observarea in seriile de timp ale rangurilor;

RypL; = a ,,i-a” observare din seriile de timp ale rangurilor Ryp;;

Hg,,p, = media seriilor de timp ale rangurilor Rypi;
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Rgrpr; = a,,1-a” observare din seriile de timp ale rangurilor Rrrpy;

URprp, = Media seriilor de timp ale rangurilor Rezpr.

Articolul 8
Calculul indicatorului testului Kolmogorov-Smirnov

1. Institutiile calculeazd indicatorul testului Kolmogorov-Smirnov mentionat la
articolul 6 alineatul (1) din prezentul regulament parcurgdnd urmatoarele etape in
ordinea prezentata mai jos:

(a) acestea determind seriile de timp aferente ultimelor 250 de zile lucratoare, ale
observdrilor modificarilor ipotetice si teoretice ale valorii portofoliului biroului de
tranzactionare;

(b) acestea calculeaza functia de distributie cumulativa empirica a modificarilor ipotetice

ale valorii portofoliului biroului de tranzactionare pe baza seriei de timp a
modificarilor ipotetice mentionata la litera (a);

(c) acestea calculeaza functia de distributie cumulativa empirica a modificarilor teoretice
ale wvalorii portofoliului biroului de tranzactionare pe baza seriei de timp a
modificarilor teoretice mentionata la litera (a);

(d) acestea obtin indicatorul testului Kolmogorov-Smirnov prin calcularea diferentei
maxime dintre cele doua distributii cumulate empirice, calculate in conformitate cu
literele (b) si (c) la orice valoare posibila a profitului si pierderii.

2. In sensul alineatului (1), prin functia de distributie empirica obtinuta dintr-o serie de
timp se Intelege functia care, dat fiind orice numar ca date de intrare, conduce la
raportul dintre numarul de observéri din seria de timp cu o valoare mai mica sau
egald cu numarul de date de intrare si numarul total de observari din cadrul seriei de
timp.

Articolul 9
Specificarea criteriilor necesare pentru a se asigura ca modificarile teoretice si
modificarile ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare sunt suficient
de apropiate
1. In sensul articolului 325bg alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,

institutiile clasifica fiecare birou de tranzactionare ca birou din zona verde,
portocalie, galbena sau rosie, in conformitate cu alineatele (2)-(5).

In cazul in care un birou de tranzactionare este clasificat drept birou din zona verde,
modificarile teoretice si modificdrile ipotetice ale wvalorii portofoliului biroului de
tranzactionare respectiv sunt considerate suficient de apropiate.

In cazul 1n care un birou de tranzactionare este clasificat drept birou din zona portocalie, zona
galbend sau zona rosie, modificarile teoretice si modificarile ipotetice ale valorii portofoliului
biroului de tranzactionare respectiv nu sunt considerate suficient de apropiate.

2. Un birou de tranzactionare este clasificat drept ,,birou din zona verde” atunci cand
sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) coeficientul de corelatie Spearman pentru biroul de tranzactionare, calculat in
conformitate cu articolul 7 din prezentul regulament, este mai mare de 0,8;
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(b) indicatorul testului Kolmogorov-Smirnov pentru biroul de tranzactionare, calculat in
conformitate cu articolul 8 din prezentul regulament, este mai mic de 0,09.

3. Un birou de tranzactionare este clasificat drept ,,birou din zona rosie” atunci cand
sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) coeficientul de corelatie Spearman pentru biroul de tranzactionare, calculat in
conformitate cu articolul 7 din prezentul regulament, este mai mic de 0,7,

(b) indicatorul testului Kolmogorov-Smirnov pentru biroul de tranzactionare, calculat in
conformitate cu articolul 8 din prezentul regulament, este mai mare de 0,12.

4. Un birou de tranzactionare este clasificat drept ,,birou din zona portocalie” atunci
cand sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) biroul de tranzactionare nu este clasificat drept birou din zona verde si nici birou din
zona rosie;

(b) cerintele de fonduri proprii pentru toate pozitiile atribuite biroului de tranzactionare
respectiv au fost calculate in trimestrul precedent pe baza abordarii standardizate
alternative prevazute in partea a treia titlul IV capitolul 1a din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

5. Un birou de tranzactionare care nu este clasificat drept birou din zona verde, zona
portocalie sau zona rosie este clasificat drept ,,birou din zona galbend”.

Articolul 10

Consecintele pentru birourile de tranzactionare clasificate drept birouri din zona
galbena, zona portocalie sau zona rosie

1. Institutiile care calculeaza cerintele de fonduri proprii in conformitate cu abordarea
bazatd pe modele interne alternativd prevazuta in partea a treia titlul IV capitolul 1b
din Regulamentul (UE) nr.575/2013 pentru pozitiile atribuite birourilor de
tranzactionare care au fost clasificate drept birouri din zona rosie, zona portocalie sau
zona galbena in conformitate cu articolul 9 din prezentul regulament calculeaza, in
legatura cu pozitiile respective, o majorare de capital in conformitate cu urmatoarea
formula:

Majorarea de capital = k - max{SAjmq — IMAjmq; 0}
Unde:
k = astfel cum se specifica la alineatul (2);

SAima = cerintele de fonduri proprii pentru riscurile de piatd calculate in conformitate
cu abordarea standardizata alternativd prevdzuta in partea a treia titlul IV capitolul 1a
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru portofoliul care cuprinde toate pozitiile
atribuite birourilor de tranzactionare pentru care institutia calculeazd cerintele de
fonduri proprii pentru riscurile de piatd in conformitate cu abordarea bazatd pe
modele interne alternativa prevazutd in partea a treia titlul IV capitolul 1b din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

IMAima = cerintele de fonduri proprii pentru riscurile de piatd calculate in
conformitate cu abordarea bazata pe modele interne alternativa prevazuta in partea a
treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru portofoliul
care cuprinde toate pozitiile atribuite birourilor de tranzactionare pentru care
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Unde:

institutia calculeaza cerintele de fonduri proprii in conformitate cu partea a treia
titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

In sensul alineatului (1), coeficientul k£ se calculeaza in conformitate cu urmatoarea
formula:

k=05 Yienc SA;
Yicima SA;

SA; = cerintele de fonduri proprii pentru riscurile de piatd calculate in conformitate
cu abordarea standardizatd alternativa prevazuta in partea a treia titlul IV capitolul la
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru toate pozitiile atribuite biroului de
tranzactionare ,,i”;

I €NG = indicii tuturor birourilor de tranzactionare care au fost clasificate drept
birouri din zona rosie, zona portocalie sau zona galbend in conformitate cu articolul 9
din prezentul regulament dintre cele pentru care cerintele de fonduri proprii pentru
riscurile de piatd sunt calculate in conformitate cu abordarea bazatd pe modele
interne alternativd prevazutd 1n partea a treia titlul IV capitolul 1b din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

[ €ima = indicii tuturor birourilor de tranzactionare pentru care cerintele de fonduri
proprii pentru riscul de piatd se calculeaza in conformitate cu abordarea bazatd pe
modele interne alternativa prevazuta in partea a treia titlul IV capitolul 1b din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Institutiile care calculeazad cerintele de fonduri proprii pentru riscurile de piatd in
conformitate cu abordarea bazata pe modele interne alternativa prevazuta in partea a
treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru pozitiile
atribuite birourilor de tranzactionare care au fost clasificate drept birouri din zona
rosie sau zona portocalie in conformitate cu articolul 9 din prezentul regulament
informeaza autoritatea competentd Tn acest sens atunci cand raporteaza rezultatele
cerintei privind atribuirea profitului si a pierderii, in conformitate cu articolul 325az
alineatul (2) litera (d) din Regulamentul (UE) 2013/575.

Articolul 11

Frecventa evaluarii conformitatii cu cerinta privind atribuirea profitului si a pierderii

Institutiile evalueaza trimestrial conformitatea cu cerinta privind atribuirea profitului si a
pierderii pentru toate birourile de tranzactionare pentru care institutiile respective dispun de
aprobarea mentionatd la articolul 325az alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
pentru a calcula cerintele de fonduri proprii utilizand modele interne.
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SECTIUNEA 2

ELEMENTE TEHNICE CARE TREBUIE INCLUSE IN MODIFICARILE TEORETICE SI
IPOTETICE ALE VALORII PORTOFOLIULUI UNUI BIROU DE TRANZACTIONARE iN
SENSUL CERINTEI PRIVIND ATRIBUIREA PROFITURILOR SI PIERDERII

Articolul 12

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificarile teoretice ale valorii portofoliului
unui birou de tranzactionare

1. In sensul articolului 325bg din Regulamentul (UE) nr.575/2013, institutiile
calculeaza modificarile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare
pe baza unei comparatii intre valoarea portofoliului la sfarsitul zilei si, presupunand
ca pozitiile din portofoliul biroului de tranzactionare raman neschimbate, valoarea
portofoliului respectiv la sfarsitul zilei urmatoare.

2. Institutiile calculeazd modificérile teoretice la nivelul portofoliului unui birou de
tranzactionare utilizdnd aceleasi tehnici, inclusiv aceleasi metode de stabilire a
pretului, parametrizari ale modelului si date de piatd precum cele utilizate iTn modelul
de masurare a riscurilor.

3. Modificarile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare includ
numai modificarile valorii tuturor factorilor de risc inclusi in modelul de masurare a
riscurilor cdruia institutiile i aplica scenariile unor socuri viitoare.

Articolul 13
Elemente tehnice care trebuie incluse in modificirile ipotetice ale valorii portofoliului
unui birou de tranzactionare in scopul cerintei privind atribuirea profiturilor si
pierderii

In sensul articolului 325bg din Regulamentul (UE) nr.575/2013, institutiile calculeaza
modificarile ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare in conformitate cu
articolul 3 din prezentul regulament.

Articolul 14
Alinierea datelor pentru cerintele privind atribuirea profitului si a pierderii

1. In sensul articolului 325bg din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile pot
inlocui valoarea datelor de intrare pentru un anumit factor de risc, utilizata la
calcularea modificarilor teoretice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare, cu valoarea datelor de intrare de aceeasi naturd pentru acelasi factor
de risc, utilizata la calcularea modificarilor ipotetice ale valorii portofoliului unui
birou de tranzactionare, cu conditia indeplinirii uneia dintre urmatoarele conditii:

(a) diferentele in ceea ce priveste datele de intrare se datoreaza faptului cd datele provin
de la furnizori de date diferiti;

(b) diferentele in ceea ce priveste datele de intrare se datoreazd faptului ca datele de
intrare sunt extrase din sursa de date de piatd la momente diferite in cursul aceleiasi
zile lucratoare.
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In sensul articolului 325bg din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile pot
inlocui valoarea unui factor de risc, utilizata la calcularea modificarilor teoretice ale
valorii portofoliului unui birou de tranzactionare, cu valoarea aceluiasi factor de risc,
utilizata la calcularea modificarilor ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare, cu conditia indeplinirii tuturor conditiilor urmatoare:

factorul de risc utilizat la calcularea modificarilor ipotetice ale valorii portofoliului
biroului de tranzactionare nu corespunde in mod direct datelor de intrare;

factorul de risc a fost derivat din datele de intrare utilizand tehnicile sistemelor de
evaluare folosite pentru modificarile ipotetice ale valorii portofoliului biroului de
tranzactionare;

niciuna dintre tehnicile sistemelor de evaluare mentionate la litera (b) nu a fost
reconstruitd in sistemele de evaluare utilizate in modelul de masurare a riscurilor
pentru a obtine valoarea factorului de risc utilizata la calcularea modificarilor
teoretice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare.

Articolul 15
Cerinte privind documentatia

Institutiile trebuie sa instituie politici si proceduri care sa stabileasca modul de calcul
al modificarilor teoretice in conformitate cu articolele 12 si 14 din prezentul
regulament si care trebuie sd contind o explicatie a modului in care sunt calculate
modificarile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare pentru
factorii de risc care pot fi modelati si pentru cei care nu pot fi modelati.

Atunci cand elaboreaza procedurile de aliniere a datelor, astfel cum se mentioneaza
la articolul 14 din prezentul regulament, institutiile aplicd cele doud elemente
prezentate mai jos:

acestea compard modificdrile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare fara alinierile mentionate la articolul 14 din prezentul regulament cu
modificarile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare cu
alinierile mentionate la articolul 14 din prezentul regulament si documenteaza
aceastd comparatie;

acestea evalueaza efectul alinierilor asupra indicatorilor testelor utilizate pentru
evaluarea conformitdtii cu cerinta privind atribuirea profitului si a pierderii
mentionatd la articolele 7 si 8 din prezentul regulament si documenteazd aceasta
evaluare.

Institutiile documenteaza orice ajustare, efectuatd in conformitate cu articolul 14 din
prezentul regulament, a datelor de intrare pentru factorii de risc in cadrul calculului
modificarilor teoretice la nivelul portofoliului unui birou de tranzactionare, precum si
justificarea unor astfel de ajustari.
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SECTIUNEA 3

CERINTELE DE FONDURI PROPRII CALCULATE iIN CONFORMITATE CU
ABORDAREA BAZATA PE MODELE INTERNE ALTERNATIVA

Articolul 16
Calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata conform abordarii bazate
pe modele interne alternative pentru institutiile care au birouri de tranzactionare

Institutiile care calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru riscurile de piatd in conformitate
cu abordarea bazatd pe modele interne alternativd prevazutd in partea a treia titlul IV
capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru pozitiile atribuite unora dintre
birourile lor de tranzactionare calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru toate pozitiile din
portofoliul lor de tranzactionare si pentru toate pozitiile din afara portofoliului de
tranzactionare care genereaza riscuri valutare sau de marfa ca suma rezultatelor formulelor
prevazute la literele (a) si (b) dupd cum urmeaza:

(@)min{IMA;p,, + Majorarea capitalului + Cy ; SAioate birourite}
(bymax{IMA;nq — SAima; 0}
Unde:
IMAima = IMAima astfel cum se specifica la articolul 10 din prezentul regulament;
SAima = SAima astfel cum se specifica la articolul 10 din prezentul regulament;

Majorarea capitalului = majorarea capitalului calculatd in conformitate cu
articolul 10 din prezentul regulament;

Cy = cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu partea a treia titlul IV
capitolul 1a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru portofoliul de pozitii care nu
sunt atribuite birourilor de tranzactionare pentru care institutiile calculeaza cerintele
de fonduri proprii pentru riscurile de piatd in conformitate cu abordarea bazata pe
modele interne alternativa prevazuta in partea a treia titlul IV capitolul 1b din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

SAwate birourite = cerintele de fonduri proprii pentru riscurile de piatd aferente tuturor
pozitiilor din portofoliul de tranzactionare si tuturor pozitiilor din afara portofoliului
de tranzactionare care genereaza riscuri valutare sau de marfa in conformitate cu
abordarea bazatd pe modele interne alternativd prevazutd in partea a treia titlul IV
capitolul 1a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Articolul 17
Data intrarii in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 14.6.2022

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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