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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DO ATO DELEGADO

Os artigos 325.°-BF, n.° 9, e 325.°-BG, n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 habilitam a
Comissao a adotar, apds a apresentacdo de projetos de normas técnicas de regulamentago
pela Autoridade Bancaria Europeia (EBA) em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, respetivamente, atos delegados que especifiquem os
elementos técnicos a incluir nas variagdes reais e hipotéticas do valor da carteira de uma
instituicdo para efeitos das verificacdes a posteriori; e atos delegados que especifiquem os
critérios necessarios para assegurar que as variagdes tedricas do valor da carteira de uma mesa
de negociagdo sdo suficientemente proximas das variagdes hipotéticas do valor da carteira
dessa mesa de negociacdo para efeitos dos requisitos de atribuicao de lucros e perdas; as
consequéncias para uma institui¢do caso essas variagdes ndo sejam suficientemente proximas;
a frequéncia com que o teste relativo a atribuicdo de lucros e perdas deve ser realizado por
uma instituicdo e os elementos técnicos a incluir nas variagdes tedricas e hipotéticas do valor
da carteira de uma mesa de negociacdo para efeitos do requisito de atribuicdo de lucros e
perdas; a forma como as institui¢des que utilizem o modelo interno devem agregar o requisito
total de fundos proprios para o risco de mercado de todas as suas posi¢des da carteira de
negociacdo e posigcdes extra carteira de negociacdo que estdo sujeitas a risco cambial ou a
risco de mercadorias, tendo em conta as consequéncias do requisito de atribui¢ao de lucros e
perdas.

Em conformidade com o artigo 10.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 que cria a
EBA, a Comissao deve decidir sobre a adocdo dos projetos de normas técnicas de
regulamentacdo no prazo de trés meses a contar da sua rececdo. A Comissdao pode também, se
o interesse da Unido o requerer, adotar os projetos de normas apenas parcialmente ou com
alteragdes, de acordo com o procedimento especifico previsto nos mesmos artigos.

2. CONSULTAS ANTERIORES A ADOCAO DO ATO

Em conformidade com o artigo 10.°, n.°1, terceiro pardgrafo, do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, a EBA realizou uma consulta publica sobre os projetos de normas técnicas
apresentados a Comissdo. Em 27 de junho de 2019, a EBA publicou um documento de
consulta no seu sitio Web, tendo a consulta publica sido encerrada em 4 de outubro de 2019.
A EBA convidou ainda o Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancario, criado em
conformidade com o artigo 37.° do Regulamento (UE) n.® 1093/2010, a pronunciar-se sobre o
projeto de normas técnicas de regulamentagdo. Paralelamente ao projeto de normas técnicas, a
EBA apresentou um texto explicativo sobre a forma como os resultados dessas consultas
foram tomados em consideragdo na versao final do projeto apresentado a Comissao.

Também paralelamente aos projetos de normas técnicas, ¢ em conformidade com o
artigo 10.°, n.° 1, terceiro paragrafo, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a EBA apresentou a
Comissao a sua avaliagdo de impacto, que inclui a sua analise dos potenciais custos e
beneficios decorrentes desses projetos. Esta andlise pode ser consultada em
https://eba.europa.eu/regulation-and-policy/market-risk/draft-technical-standards-on-the-ima-
under-the-frtb paginas 4146 do projeto final de normas técnicas de regulamentagao.

3. ELEMENTOS JURIDICOS DO ATO DELEGADO

Os projetos finais de normas técnicas especificam os elementos técnicos a incluir nas
variagcoes reais e hipotéticas do valor da carteira de uma instituigdo para efeitos do
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artigo 325.°-BF do Regulamento (UE) n.°575/2013. Assim sendo, foram elaboradas
especificagdes tanto para as verificagcdes a posteriori realizadas a nivel da mesa de negociagao
a que se refere o artigo 325.°-BF, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 como para as
verificagdes a posteriori realizadas a nivel da instituicdo a que se refere o artigo 325.°-BF, n.°
6, do mesmo regulamento. Neste contexto, os projetos finais de normas técnicas identificam
um quadro especifico no que respeita a inclusdo de ajustamentos nas variagdes reais e
hipotéticas, bem como um tratamento especifico para cada efeito que seja relevante para o
calculo dessas variagoes.

Para efeitos do requisito de atribuicdo de lucros e perdas previsto no artigo 325.°-BG do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, estes projetos finais de normas técnicas estabelecem que a
métrica do teste de Kolmogorov Smirnov e o coeficiente de correlacdo de Spearman
constituem a base para determinar os critérios para assegurar que as variagdes teoricas sejam
suficientemente proximas das variacdes hipotéticas. Na sequéncia do calculo desses
parametros, os projetos finais de normas técnicas exigem que as instituicdes afetem as mesas
de negociagao a zonas as quais correspondem consequéncias especificas.

Os projetos finais de normas técnicas especificam que as variagdes tedricas apenas devem
incluir as variacdes em todos os fatores de risco incluidos no modelo de avaliagdo dos riscos
aos quais as instituicdes aplicam os cendrios de choques futuros para efeitos de calculo da
medida do risco de perda esperada condicional ou da medida do risco num cenario de esforgo.
Foram elaboradas outras especificagdes para assegurar uma aplicagdo harmonizada dos
requisitos de atribui¢ao de lucros e perdas, por exemplo no que respeita as fungdes de fixagao
de pregos a utilizar no calculo das variagdes teoricas.

Além disso, os projetos finais de normas técnicas preveem que as variagdes hipotéticas no
valor da carteira calculadas para efeitos dos requisitos aplicaveis as verificacdes a posteriori
sejam as mesmas que as calculadas para efeitos dos requisitos aplicaveis a atribui¢do de
lucros e perdas.

No contexto do requisito de atribuigdo de lucros e perdas, os projetos finais de normas
técnicas identificam as condi¢des em que as institui¢des podem alinhar os dados de entrada
utilizados no calculo das variagdes teoricas com os utilizados no calculo das variagdes
hipotéticas.

Por ultimo, estes projetos finais de normas técnicas especificam a frequéncia dos testes
relativos a atribuigcdo de lucros e perdas e a formula de agregacdo que as instituicdes devem
utilizar para calcular os requisitos de fundos proprios para o risco de mercado em
conformidade com as disposigdes estabelecidas nas normas regulamentares internacionais.
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REGULAMENTO DELEGADO (UE) .../... DA COMISSAO
de 14.6.2022

que complementa o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do

Conselho no que respeita as normas técnicas de regulamentacio para especificar os

pormenores técnicos dos requisitos aplicaveis as verificacoes a posteriori e a atribuicao
de lucros e perdas nos termos dos artigos 325.°-BC e 325.°-BG do Regulamento (UE)

n.° 575/2013

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢des de crédito e para
as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012', nomeadamente

o artigo 325.°-BF, n.° 9, terceiro paragrafo, e o artigo 325.°-BG, n.° 4, terceiro paragrafo,

Considerando o seguinte:

(1)

2)

€)

O artigo 325.°-BF, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 exige que as institui¢des
contabilizem os excessos diarios com base nas verificagdes a posteriori das variagdes
hipotéticas e reais do valor da sua carteira, composta por todas as posigdes atribuidas
as suas mesas de negociacdo. Essas verificagdes a posteriori destinam-se a avaliar, em
funcdo do nivel a que sdo realizadas, se ¢ adequado calcular os requisitos de fundos
proprios para posigdes numa mesa de negociagdo utilizando o método alternativo dos
modelos internos e se os requisitos de fundos proprios associados aos fatores de risco
modeldveis sdo adequados. O artigo 325.°-BF, n.° 4, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 exige que as institui¢cdes utilizem o valor no final do dia da carteira como
ponto de partida para essas verificagdes a posteriori, incluindo todos os ajustamentos,

tais como reservas ou qualquer ajustamento da avaliagdo.

Nas verificagdes a posteriori do montante do valor em risco, alguns efeitos do risco de
mercado que ndo sdo tidos em conta pelo modelo interno de avaliagdo dos riscos
devem de qualquer forma ser incluidos nas variagdes reais do valor da carteira. Por
conseguinte, todos os ajustamentos relacionados com o risco de mercado,
independentemente da frequéncia com que sdo atualizados pelas institui¢cdes, devem
ser incluidos nas variagdes reais do valor da carteira. Todavia, as verificacdes a
posteriori do montante do valor em risco em relacdo as variagdes hipotéticas do valor
da carteira devem ser efetuadas no pressuposto de uma carteira estatica. Por
conseguinte, as institui¢des s6 devem incluir no calculo dessas variagdes hipotéticas
do valor da carteira os ajustamentos que sdo calculados diariamente e que estdo

incluidos no modelo interno de avaliagao dos riscos.

Em certos casos, € possivel que, devido a natureza de um ajustamento e a gestao
interna do risco aplicavel a esse ajustamento, 0 mesmo seja calculado em relagdo a

JOL 176 de 27.6.2013, p. 1.
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“4)

©)

(6)

(7

®)

)

conjuntos de posigdes atribuidas a mais do que uma mesa de negociagdo. A fim de
assegurar a harmonizagcdo em toda a Unido, ao calcularem as variagdes reais e
hipotéticas do valor da carteira de uma mesa de negociagdo, as instituigdes devem ser
obrigadas a recalcular esse ajustamento para cada mesa de negociagdo com base
apenas nas posi¢oes que lhe estdo atribuidas, ou, se estiverem reunidas determinadas
condig¢des especificas, a refletir as variagdes decorrentes desse ajustamento apenas no
contexto das verificagdes a posteriori a que se refere o artigo 325.°-BF, n.° 6, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013. Por conseguinte, quando as instituigdes executam o
processo de avaliagcdo no final do dia para estimar o valor no final do dia das carteiras
das mesas de negociacdo, ndo devem ser autorizadas, ao calcular as variagdes
hipotéticas e reais ao nivel da mesa de negociagdo, a atribuir o ajustamento as mesas
de negociagdo de forma proporcional a contribuicdo de cada mesa de negociagdo para
o valor do ajustamento.

O requisito de atribui¢do de lucros e perdas estabelecido no artigo 325.°-BG do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 desempenha um papel proeminente para garantir que
as variagOes teoricas e as variagdes hipotéticas do valor da carteira de uma mesa de
negociac¢do sdo suficientemente proximas. Os testes estatisticos incluidos nas normas
internacionais desenvolvidas pelo Comité de Basileia de Supervisdo Bancaria para
operacionalizar o requisito de atribui¢do de lucros e perdas, ou seja, o coeficiente de
correlagdo de Spearman e a métrica do teste de Kolmogorov-Smirnov, sdo adequados
para esse efeito e devem portanto ser utilizados pelas institui¢oes.

As normas internacionais estabelecem que as instituigdes devem respeitar um requisito
de capital adicional se as variagdes teoricas e hipotéticas do valor das carteiras das
mesas de negociagdo nao forem suficientemente proximas. Nessa situagdo, as
instituicdes deverdo ser obrigadas a calcular e comunicar as autoridades competentes o
requisito de capital adicional correspondente a essas mesas de negociacao.

Ao relatarem os resultados da atribuicao de lucros e perdas em conformidade com o
artigo 325.°-AZ, n.° 2, alinea d), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as institui¢des
devem também salientar os casos em que as variagdes hipotéticas e as variagdes
tedricas do valor da carteira de uma mesa de negociagdo diferem significativamente, o
que deverd ajudar a identificar potenciais deficiéncias no calculo das variagdes
teoricas.

Ao avaliar o cumprimento do requisito de atribuigdo de lucros e perdas, as variagdes
tedricas do valor de uma carteira sdo comparadas com as variagdes hipotéticas que
foram calculadas com base no pressuposto de uma carteira estatica. Essa comparacao
visa identificar a materialidade das diferencas entre os processos do modelo de
avaliacdo dos riscos da institui¢do que produzem as variagdes tedricas € 0s processos
de avaliacdo dos sistemas internos da instituicdo que determinam as variagdes
hipotéticas. A fim de assegurar que essa comparagdo ndo ¢ afetada por alteracdes na
composi¢ao da carteira, as variagdes teoricas do valor de uma carteira utilizadas para
efeitos do requisito de atribui¢do de lucros e perdas devem também ser calculadas com
base no pressuposto de uma carteira estatica.

A fim de assegurar a coeréncia com as normas internacionais, as variagdes hipotéticas
do valor da carteira calculadas para efeitos de avaliacdo do cumprimento do requisito
de atribui¢do de lucros e perdas devem ser alinhadas com as variagdes hipotéticas no
valor da carteira, que uma institui¢ao calcula para efeitos das verificagdes a posteriori.

As diferencas entre os processos de avaliacdo que produzem as variagdes hipotéticas e
tedricas do valor de uma carteira podem dever-se a omissdes de determinados fatores
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

de risco no modelo de avaliacdo de riscos ou a simplificacdes desse mesmo modelo.
Outras diferengas podem dever-se a desalinhamentos nos dados que uma instituicao
utiliza para determinar o valor das suas carteiras. A fim de evitar fontes adicionais de
discrepancias resultantes de diferencas desse tipo nos dados de entrada, as instituigdes
devem ser autorizadas a alinhar os mesmos, desde que estejam preenchidas algumas
condi¢des especificas.

A frequéncia com que os resultados do requisito de atribuicdo de lucros e perdas
devem ser relatados deve ser alinhada com a frequéncia com que a possibilidade de
modelagao dos fatores de risco ¢ avaliada e com a frequéncia com que sdo relatados os
requisitos de fundos préprios para o risco de mercado. Desta forma, as instituicdes
poderdo determinar os requisitos de fundos proprios para o risco de mercado com base
em resultados consistentes para efeitos dos requisitos aplicaveis as verificagdes a
posteriori, os requisitos aplicaveis a atribuicdo de lucros e perdas e a avaliagao do
carater modelizavel.

A forma como as instituigdes devem agregar os seus requisitos totais de fundos
proprios para o risco de mercado deve ser alinhada com as normas internacionais. Por
conseguinte, a formula de agregacdo deve refletir os resultados do requisito de
atribuicdo de lucros e perdas, incluindo o requisito de capital adicional quando as
variagoes tedricas e hipotéticas ndo forem suficientemente proximas. Além disso, a
formula de agregacdo deve refletir uma reducdo dos beneficios da diversificagdo
quando os requisitos de fundos proprios para uma mesa de negociagdo sdo calculados
utilizando o método padrio alternativo e ndo o método alternativo dos modelos
internos.

A fim de ajudar as autoridades competentes a verificar o cumprimento do presente
regulamento por parte das instituicdes, estas devem ser obrigadas a documentar a
forma como aplicam o presente regulamento.

As disposi¢des do presente regulamento estdo estreitamente ligadas entre si, uma vez
que todas tratam dos elementos a incluir nas variagdes do valor da carteira de uma
mesa de negociagdo para efeitos do calculo dos requisitos de fundos proprios para os
riscos de mercado utilizando o método alternativo dos modelos internos. Para
assegurar a coeréncia entre estas disposi¢des, que devem entrar em vigor
simultaneamente, facilitar a sua compreensao global e assegurar um acesso facil as
mesmas por parte das pessoas sujeitas as obrigagdes de comunicagdo de informagdes
que determinam, ¢ desejavel incluir todas as normas técnicas de regulamentacio
exigidas pelo artigo 325.°-BF, n.° 9, terceiro pardgrafo, e pelo artigo 325.°-BG, n.° 4,
terceiro paragrafo, do Regulamento (UE) 575/2013 num unico regulamento.

O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de
regulamentacdo apresentados pela EBA a Comissao.

A EBA realizou consultas publicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de
regulamentacdo em que se baseia o presente regulamento, analisou os potenciais
custos e beneficios associados e solicitou o parecer do Grupo das Partes Interessadas
do Setor Bancario criado em conformidade com o artigo 37.° do Regulamento (UE)
1n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho?,

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia), altera a Decisdo n.°
716/2009/CE e revoga a Decisao 2009/78/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

CAriTULO 1

ELEMENTOS TECNICOS A INCLUIR NAS VARIACOES REAIS E HIPOTETICAS DO

VALOR DE UMA CARTEIRA PARA EFEITOS DOS REQUISITOS APLICAVEIS AS

VERIFICACOES A POSTERIORI

SECCAO 1

ELEMENTOS TECNICOS A INCLUIR NAS VARIACOES REAIS DO VALOR DE UMA

CARTEIRA

Artigo 1.°

Elementos técnicos a incluir nas variacoes reais do valor da carteira de uma mesa de
negociacio para efeitos dos requisitos aplicaveis as verificacdes a posteriori realizadas a

(a)

(b)

(©)

nivel da mesa de negociacio

Para efeitos das verificacdes a posteriori das mesas de negociagdo a que se refere o
artigo 325.°-BF, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as instituicdes devem
calcular as variagdes reais do valor da carteira de uma mesa de negociacdo utilizando
as mesmas técnicas, incluindo os mesmos métodos de fixacdo de precos,
parametrizacdes dos modelos e dados de mercado, que sao utilizados no processo de
calculo dos valores no final do dia («processo de avaliagdo no final do diay),
incluindo os resultados da verificacdo independente dos precos a que se refere o
artigo 105.°, n.° 8, do Regulamento (UE) n.® 575/2013.

Ao calcularem as variagdes reais do valor da carteira de uma mesa de negociagao, as
instituicdes devem refletir as variagdes do valor dessa carteira que se devem a
passagem do tempo.

Ao calcularem as variagdes reais do valor da carteira de uma mesa de negociagdo, as
instituicdes devem incluir nesse valor todos os ajustamentos que tenham sido
considerados no processo de avaliagdo no final do dia a que se refere o n.° 1 e que
estejam relacionados com o risco de mercado, com excecdo de todos os seguintes
ajustamentos:

Ajustamentos da avalia¢do de crédito que reflitam o valor corrente de mercado do
risco de crédito das contrapartes perante a instituigao;

Ajustamentos atribuidos ao risco de crédito da propria institui¢do que tenham sido
excluidos dos fundos proprios em conformidade com o artigo 33.°, n.° 1, alineas b)
ou c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

Ajustamentos de valor adicionais deduzidos aos fundos proprios principais de nivel 1
em conformidade com o artigo 34.° do Regulamento (UE) n.® 575/2013.

As instituigdes devem calcular o valor de um ajustamento a que se refere o n.° 3 com
base em todas as posi¢cdes atribuidas a uma mesma mesa de negociacdo. As
institui¢des s6 devem incluir as variagdes do valor do ajustamento na data em que o
ajustamento ¢ calculado.

Para além das exclusodes previstas no n.° 3, alineas a), b) e ¢), as instituigdes podem
excluir do célculo das variagdes reais do valor da carteira de uma mesa de
negociagdo um ajustamento calculado no processo de avaliacao no final do dia entre
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(a)

(b)

(©)

conjuntos de posi¢des atribuidas a mais do que uma mesa de negociacao numa base
liquida, se estiverem cumulativamente reunidas as seguintes condigdes:

Devido a sua natureza, esse ajustamento ¢ calculado numa base liquida entre
conjuntos de posi¢des atribuidas a mais do que uma mesa de negociagao;

A gestdo interna do risco desse ajustamento ¢ coerente com o nivel a que o
ajustamento ¢ calculado;

A institui¢cao em causa documenta todos os seguintes elementos:
1)  os conjuntos de posi¢des em relagdo aos quais ¢ calculado o ajustamento;

i1) a fundamentacdo subjacente ao célculo do ajustamento em relacdo a
todos os conjuntos de posi¢des a que se refere a subalinea 1);

i) a justificagdo para nao calcular o ajustamento apenas com base nas
posicdes atribuidas a essa mesa de negociagao.

Artigo 2.°

Elementos técnicos a incluir nas variagoes reais do valor de uma carteira para efeitos

(a)

(b)

(©)

(2)

(b)

dos requisitos aplicaveis as verificacoes a posteriori realizadas a nivel da instituicao

Para efeitos das verifica¢des a posteriori a que se refere o artigo 325.°-BF, n.° 6, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, as instituicdes devem calcular as variagdes reais do
valor de uma carteira utilizando as mesmas técnicas, incluindo os mesmos métodos
de fixagcdo de pregos, parametrizagdes dos modelos e dados de mercado, que sdo
utilizadas no processo de avaliagdo no final do dia, incluindo os resultados da
verificacdo independente dos pregos a que se refere o artigo 105.°, n.°8, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Ao calcularem as variagdes reais do valor de uma carteira, as instituigoes devem
refletir as variacdes do valor dessa carteira que se devem a passagem do tempo.

Ao calcularem as variagdes reais do valor de uma carteira, as instituigoes devem
incluir nesse valor todos os ajustamentos que tenham sido considerados no processo
de avaliacdo no final do dia a que se refere o n.° 1 e que estejam relacionados com o
risco de mercado, com exce¢ao de todos os seguintes ajustamentos:

Ajustamentos da avalia¢do de crédito que reflitam o valor corrente de mercado do
risco de crédito das contrapartes perante a instituigao;

Ajustamentos atribuidos ao risco de crédito da propria instituigdo que tenham sido
excluidos dos fundos proprios em conformidade com o artigo 33.°, n.° 1, alineas b)
ou c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

Ajustamentos de valor adicionais deduzidos aos fundos proprios principais de nivel 1
em conformidade com o artigo 34.° do Regulamento (UE) n.® 575/2013.

As instituigdes devem calcular a variacao do valor dos ajustamentos a que se refere o
n.° 3 com base num dos seguintes elementos:

Todas as posigdes atribuidas a mesas de negociacdo relativamente as quais as
instituicdes calculam os requisitos de fundos proprios para o risco de mercado de
acordo com o método alternativo dos modelos internos estabelecido na parte III,
titulo IV, capitulo 1-B, do Regulamento (UE) n.® 575/2013;

Todas as posi¢des sujeitas aos requisitos de fundos proprios para o risco de mercado.
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As instituigdes s6 devem incluir as variagdes do valor do ajustamento na data em que
o0 ajustamento ¢ calculado.

SECCAO 2

ELEMENTOS TECNICOS A INCLUIR PARA EFEITOS DOS REQUISITOS APLICAVEIS

AS VARIACOES HIPOTETICAS DO VALOR DE UMA CARTEIRA

Artigo 3.°

Elementos técnicos a incluir nas variagoes hipotéticas do valor da carteira de uma mesa
de negociacio para efeitos dos requisitos aplicaveis as verificacoes a posteriori realizadas

(a)

(b)

(b)

(©)

a nivel da mesa de negociacao

Para efeitos das verificacdes a posteriori das mesas de negociagdo a que se refere o
artigo 325.°-BF, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as institui¢des devem
calcular as varia¢des hipotéticas do valor da carteira de uma mesa de negociagdo
utilizando as mesmas técnicas, incluindo os mesmos métodos de fixacao de pregos,
parametrizacdes dos modelos e dados de mercado, que sdo utilizadas no processo de
avaliacdo no final do dia, sem considerar quaisquer taxas € comissoes.

Ao calcularem as variagdes hipotéticas do valor da carteira de uma mesa de
negociacado, as instituicdes devem refletir as variacdes do valor dessa carteira que se
devem a passagem do tempo, da mesma forma que no calculo:

Da medida de risco de perda esperada condicional referida no artigo 325.°-BA, n.° 1,
alinea a), do Regulamento (UE) n.® 575/2013;

Da medida do risco num cenario de esforco referida no artigo 325.°-BK do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Ao calcularem as variagdes hipotéticas do valor da carteira de uma mesa de
negociagdo, as instituicdes devem incluir nesse valor todos os ajustamentos que
tenham sido considerados no processo de avaliagdo no final do dia a que se refere o
n.°1 e que estejam relacionados com o risco de mercado, que sdo calculados
diariamente e incluidos no modelo de avaliacdo dos riscos da instituicdo, com
excecao de todos os seguintes ajustamentos:

Ajustamentos da avalia¢do de crédito que reflitam o valor corrente de mercado do
risco de crédito das contrapartes perante a instituigao;

Ajustamentos atribuidos ao risco de crédito da propria instituigdo que tenham sido
excluidos dos fundos proprios em conformidade com o artigo 33.°, n.° 1, alineas b)
ou c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

Ajustamentos de valor adicionais deduzidos aos fundos proprios principais de nivel 1
em conformidade com o artigo 34.° do Regulamento (UE) n.® 575/2013.

As instituigdes devem calcular o valor de um ajustamento a que se refere o n.° 3 com
base em todas as posicdes atribuidas a essa mesa de negociacdo. As institui¢des
devem incluir as variagdes do valor de um ajustamento com base numa comparacao
entre o seu valor no final de um dia e o seu valor no final do dia subsequente, no
pressuposto de que as posig¢des na carteira da mesa de negociacdo ndo irdo variar.

Para além das exclusdes previstas no n.° 3, alineas a), b) e ¢), as instituigdes podem
também excluir do célculo das variagdes hipotéticas do valor da carteira de uma
mesa de negociacdo um ajustamento calculado em base liquida no processo de
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avaliacdo no final do dia entre conjuntos de posi¢des atribuidas a mais do que uma
mesa de negociagdo, se estiverem cumulativamente reunidas as seguintes condigdes:

(a) Devido a sua natureza, esse ajustamento ¢ calculado numa base liquida entre
conjuntos de posi¢des atribuidas a mais do que uma mesa de negociagao;

(b) A gestdo interna do risco desse ajustamento ¢ coerente com o nivel a que o
ajustamento ¢ calculado;

(©) A institui¢ao documenta todos os seguintes elementos:
1)  os conjuntos de posi¢des em relagdo aos quais ¢ calculado o ajustamento;

i1) a fundamentacdo subjacente ao célculo do ajustamento em relacdo a
todos os conjuntos de posi¢des a que se refere a subalinea 1);

i) a justificagdo para nao calcular o ajustamento apenas com base nas
posicdes atribuidas a essa mesa de negociagao.

Artigo 4.°
Elementos técnicos a incluir nas variagoes hipotéticas do valor de uma carteira para
efeitos dos requisitos aplicaveis as verificacoes a posteriori realizadas a nivel da
instituicao
1. Para efeitos das verifica¢des a posteriori a que se refere o artigo 325.°-BF, n.° 6, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, as instituigdes devem calcular as variagdes
hipotéticas do valor da carteira utilizando as mesmas técnicas, incluindo os mesmos
métodos de fixagdo de precos, parametrizagdes dos modelos e dados de mercado, que
sdo utilizadas no processo de avaliacdo no final do dia, sem considerar quaisquer

taxas e comissoes.
2. Ao calcularem as variagdes hipotéticas do valor de uma carteira, as instituigdes

devem refletir as variacoes do valor dessa carteira que se devem a passagem do
tempo, da mesma forma que no célculo:

(a) Da medida de risco de perda esperada condicional referida no artigo 325.°-BA, n.° 1,
alinea a), do Regulamento (UE) n.® 575/2013;

(b) Da medida do risco num cenario de esfor¢o referida no artigo 325.°-BK do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

3. Ao calcularem as variagdes hipotéticas do valor de uma carteira, as instituicoes
devem incluir nesse valor todos os ajustamentos que tenham sido considerados no
processo de avaliacdo de fim de dia a que se refere o n.° 1 e que estejam relacionados
com o risco de mercado, que sdo calculados diariamente e incluidos no modelo de
avaliacdo dos riscos da institui¢do, com excecao de todos os seguintes ajustamentos:

(a) Ajustamentos da avaliacdo de crédito que reflitam o valor corrente de mercado do
risco de crédito das contrapartes perante a institui¢ao;

(b) Ajustamentos atribuidos ao risco de crédito da propria instituicdo que tenham sido
excluidos dos fundos proprios em conformidade com o artigo 33.°, n.° 1, alineas b)
ou c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

(©) Ajustamentos de avaliagdo adicionais deduzidos aos fundos proprios principais de
nivel 1 em conformidade com o artigo 34.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

4. As instituigdes devem calcular as variagdes do valor dos ajustamentos a que se refere
o n.° 3 com base num dos seguintes elementos:
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(2)

(b)

Todas as posigdes atribuidas a mesas de negociacdo relativamente as quais as
instituicdes calculam os requisitos de fundos proprios para o risco de mercado de
acordo com o método alternativo dos modelos internos estabelecido na parte III,
titulo IV, capitulo 1-B, do Regulamento (UE) n.® 575/2013;

Todas as posi¢des sujeitas a requisitos de fundos proprios para o risco de mercado.

Artigo 5.°
Requisitos em matéria de documentacio

As institui¢des devem dispor de politicas e procedimentos que definam a forma como
calculam as variagdes reais e hipotéticas do valor da carteira de uma mesa de negociagdo ou
do valor de uma carteira em conformidade com os artigos 1.° a 4.° do presente regulamento.
Essas politicas e procedimentos devem conter todos os seguintes elementos:

(a)

(b)

(©)

Ao descrever a forma como sao calculadas as variag¢des reais do valor da carteira em
causa, uma descricao das diferencgas entre as variagoes dos valores da carteira no
final do dia que resultam do processo de avaliagdo no final do dia e as variacdes reais
do valor da carteira em causa;

As taxas e comissOes e a forma como ¢ aplicada a exclusdo referida no artigo 325.°-
BF, n.° 4, alinea b), do Regulamento (UE) n.® 575/2013,;

Uma lista de todos os ajustamentos, especificando para cada ajustamento todos os
seguintes elementos:

Vi)

vii)

viii)

descri¢do e finalidade do ajustamento;
metodologia e processo utilizados para o calculo do ajustamento;

frequéncia de célculo do ajustamento e, se for inferior a didria, a
respetiva fundamentagao;

se 0 ajustamento ¢ sensivel ao risco de mercado;

conjuntos de posi¢des em relagdo aos quais o ajustamento ¢ calculado e
razoes para efetuar o calculo em relagdo a tais conjuntos;

se ¢ de que forma o risco decorrente de variagdes no ajustamento €
ativamente coberto € qual a mesa ou mesas de negociacdo que sao
responsaveis por essa cobertura;

se e de que forma o ajustamento ¢ tido em conta nas variagdes reais do
valor da carteira em causa para efeitos das verificagdes a posteriori
referidas no artigo 325.°-BF, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e
das verificagdes a posteriori referidas no artigo 325.°-BF, n.° 6, do
mesmo regulamento;

se e de que forma o ajustamento ¢ tido em conta nas variagdes hipotéticas
do valor da carteira em causa para efeitos dos artigos 325.°-BF e 325.°-
BG do Regulamento (UE) n.° 575/2013, bem como uma descri¢do da
forma como a alteragdo no ajustamento ¢ calculada pressupondo que as
posicdes da carteira se mantém inalteradas.
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CAPIiTULO 2

ESPECIFICACAO TECNICA DO REQUISITO DE ATRIBUICAO DE LUCROS E PERDAS

SECCAO 1

CRITERIOS NECESSARIOS PARA ASSEGURAR QUE AS VARIACOES TEORICAS E AS
VARIACOES HIPOTETICAS DO VALOR DA CARTEIRA DE UMA MESA DE
NEGOCIACAO SAO SUFICIENTEMENTE PROXIMAS E CONSEQUENCIAS PARA AS

(2)

(b)

(©)

em que:

MESAS DE NEGOCIACAO QUE NAO CUMPREM ESSA CONDICAO

Artigo 6.°
Requisitos gerais

Para efeitos do artigo 325.°-BG, n.° 2, do Regulamento (UE) n.°575/2013, as
instituicdes devem calcular, para a carteira de uma determinada mesa de negociagao,
o coeficiente de correlagdo de Spearman, como estabelecido no artigo 7.° do presente
regulamento, a métrica do teste de Kolmogorov-Smirnov, como estabelecido no
artigo 8.° do presente regulamento, e, com base nos resultados desses calculos,
aplicar os critérios referidos no artigo 9.° do presente regulamento. Se, de acordo
com esses critérios, as variagdes tedricas e as variagdes hipotéticas do valor da
carteira de uma mesa de negociacdo nao forem suficientemente proximas entre si, as
instituicdes ficam sujeitas as consequéncias previstas no artigo 10.° do presente
regulamento.

Para efeitos do n.° 1, as instituicdes podem alinhar o momento (instante) para o qual
calculam as variagdes tedricas no valor da carteira da mesa de negociagdo com o
instante em que calculam as varia¢des hipotéticas desse valor.

Artigo 7.°
Calculo do coeficiente de correlacio de Spearman

As instituigdes devem calcular o coeficiente de correlagdo de Spearman a que se
refere o artigo 6.°, n.° 1, do presente regulamento executando as seguintes etapas pela
ordem indicada:

Determinar as séries cronologicas de observacdes das variagdes hipotéticas e tedricas
do valor da carteira da mesa de negociagao nos 250 dias uteis mais recentes;

A partir das séries cronologicas das variagdes hipotéticas e teodricas a que se refere a
alinea a), produzir as correspondentes séries cronoldgicas das classificagdes de
acordo com o n.°2, tratando as séries cronologicas das alteracdes hipotéticas e
tedricas como as séries cronoldgicas iniciais;

E calcular depois o coeficiente de correlagao de Spearman de acordo com a seguinte
formula:

_ cov(Rypy, RrrpL)

Ts
ORupr " ORRTPL

Ryp;, = série cronoldgica de classificagdes produzida a partir da série cronologica de
variacoes hipotéticas a que se refere a alinea b);
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(a)

(b)

(©)

Rprp; = série cronolodgica de classificagdes produzida a partir da série cronologica de
alteracoes teoricas a que se refere a alinea b);

ORryp, = desvio-padrdo da série cronologica de classificagdes Rupr calculado de
acordo com o n.° 3, alinea a);

ORprp, — desvio-padrdo da série cronologica de classificagdes Rrrpr calculado de
acordo com o n.° 3, alinea b);

cov (Rup1, Rrrp) = covariancia, calculada de acordo com o n.° 3, alinea c), entre as
séries cronologicas de classificacdes Rppr € Rrrpr.

As institui¢des devem produzir as séries cronoldgicas de classificacdes a que se
refere o n.° 1, alinea b) a partir de uma série cronoldgica inicial executando as
seguintes etapas pela ordem indicada:

Para cada observacdo incluida na série cronologica inicial, as institui¢des devem
contabilizar o numero de observacdes com um valor inferior a essa observacao nessa
série cronoldgica;

As instituigoes devem rotular cada observagdao com o numero resultante do calculo
previsto na alinea a), acrescido de uma unidade;

Se, em resultado da rotulagem nos termos da alinea b), duas ou mais observagdes
forem rotuladas com o mesmo ntimero, as institui¢des adicionam ainda aos nimeros
desses rétulos a seguinte fragao;

(N-1)
2

em que N corresponde a quantidade de rétulos com o mesmo numero;

(d)

em que:

As institui¢cdes devem considerar como série cronologica das classificagdes a série
cronolégica dos rotulos obtida de acordo com as alineas b) e ¢).

As instituigdes devem calcular o desvio-padrdo da série cronologica de classificagdes
Rupr de acordo com a férmula apresentada na alinea a), o desvio-padrao da série
cronoldgica de classificagdes Rrrp. de acordo com a formula apresentada na alinea b)
€ a covariancia entre essas séries cronologicas de acordo com a férmula apresentada
na alinea c), do seguinte modo:

250

_ i=1(RHPLi_HRHPL)2_
(a) O-RHPL - 249 s

® o _ 22 )(RRTPL; = BRRypy)?.
RrTPL —

249 i

250
Y21 (RHPLi _HRHPL)'(RRTPLi —HRRTPL)_
249 ?

(c)cov (Rypr, Rrrpr) =

1= indice que identifica a observagao na série cronolédgica de classificacdes;
RypL; = a «i-ésimay observagdo da série cronologica de classificagdes Rypy;
Uryp, = @ media da série cronologica de classificagdes Rppr;

Rgrpr; = a «i-€sima» observacdo da série cronologica de classificagdes Rrrrr;

Urgrp, = @ Média da série cronologica de classificagdes Rrrpr.
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Artigo 8.°
Calculo da métrica do teste de Kolmogorov-Smirnov

1. As instituicdes devem calcular a métrica do teste de Kolmogorov-Smirnov a que se
refere o artigo 6.°, n.° 1, do presente regulamento executando as seguintes etapas pela
ordem indicada:

(a) Determinar as séries cronoldgicas dos 250 dias uteis mais recentes de observagdes
das variagdes hipotéticas e teoricas do valor da carteira da mesa de negociagao;

(b) Calcular a fungdo empirica de distribui¢do cumulativa das variagdes hipotéticas do
valor da carteira da mesa de negociagao a partir da série cronoldgica das variagdes
hipotéticas a que se refere a alinea a);

(©) Calcular a fungao empirica de distribuicdo cumulativa das variagdes tedricas do valor
da carteira da mesa de negociacdo a partir da série cronologica das variagdes tedricas
a que se refere a alinea a);

(d) Obter a métrica do teste de Kolmogorov-Smirnov calculando a diferenga maxima
entre as duas distribuigdes empiricas cumulativas calculadas em conformidade com
as alineas b) e ¢) para qualquer valor possivel de lucros e perdas.

2. Para efeitos do n.° 1, a fungdo de distribuigdo empirica obtida a partir de uma série
cronologica deve ser entendida como a fungdo que, dado qualquer nimero como
entrada, resulta no rdcio entre o niimero de observacdes da série cronoldgica com
valor inferior ou igual a esse numero de entrada e o niimero total de observagoes
dentro da série cronologica.

Artigo 9.°
Especificacao dos critérios necessarios para assegurar que as variacoes tedricas e as
variagdes hipotéticas do valor da carteira de uma mesa de negociagio sao
suficientemente proximas

1. Para efeitos do artigo 325.°-BG, n.° 2, do Regulamento (UE) n.°575/2013, as
instituicdes devem classificar cada uma das mesas de negociagdo como mesa da zona
verde, laranja, amarela ou vermelha, em conformidade com os n.** 2 a 5.

Nas mesas de negociagao classificadas como mesas da zona verde, as variagdes tedricas e as
variacoes hipotéticas do valor da carteira dessas mesas de negociacdo sdo consideradas
suficientemente proximas.

Nas mesas de negociacao classificadas como mesas das zonas laranja, amarela ou vermelha,
as variagodes tedricas e as variagdes hipotéticas do valor da carteira dessas mesas nao sdo
consideradas suficientemente proximas.

2. Uma mesa de negociagdo ¢ classificada como «mesa da zona verde» se estiverem
preenchidas todas as seguintes condigdes:

(a) O coeficiente de correlagdo de Spearman para essa mesa de negociacdo, calculado
nos termos do artigo 7.° do presente regulamento, ¢ superior a 0,8;

(b) A métrica do teste de Kolmogorov-Smirnov para essa mesa de negociacao, calculada
em conformidade com o artigo 8.° do presente regulamento, ¢ inferior a 0,09.

3. Uma mesa de negociacdo ¢ classificada como «mesa da zona vermelha» se estiver
preenchida qualquer uma das seguintes condigdes:
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(2)

(b)

(a)

(b)

O coeficiente de correlacdo de Spearman para essa mesa de negociagao, calculado
nos termos do artigo 7.° do presente regulamento, ¢ inferior a 0,7;

A métrica do teste de Kolmogorov-Smirnov para essa mesa de negociagao, calculada
em conformidade com o artigo 8.° do presente regulamento, ¢ superior a 0,12.

Uma mesa de negociagdo ¢ classificada como mesa da «zona laranja» se estiverem
preenchidas todas as seguintes condigdes:

A mesa de negociacao nao estd classificada como mesa da zona verde nem como
mesa da zona vermelha;

Os requisitos de fundos proprios para todas as posicdes atribuidas a essa mesa de
negociacdo foram calculados no trimestre anterior com base no método padrio
alternativo estabelecido na parte 111, titulo IV, capitulo 1-A, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.

Uma mesa de negociagdo que nao esteja classificada como mesa das zonas verde,
laranja ou vermelha ¢ classificada como «mesa da zona amarelay.

Artigo 10.°

Consequéncias para as mesas de negociacao classificadas como mesas da zona amarela,

em que:

laranja ou vermelha

As instituicdes que calculam os requisitos de fundos proprios de acordo com o
método alternativo dos modelos internos estabelecido na parte III, titulo IV,
capitulo 1-B, do Regulamento (UE) n.® 575/2013 para as posi¢des atribuidas a mesas
de negociagdo que tenham sido classificadas como mesas da zona vermelha, laranja
ou amarela nos termos do artigo 9.° do presente regulamento devem calcular, em
relacdo a essas posi¢des, um requisito de capital adicional de acordo com a seguinte
formula:

Requisito de fundos proprios adicional = k - max{SA;mq — IMAjmq; 0}

k = conforme especificado no ponto 2;

SAima = requisitos de fundos proprios para os riscos de mercado calculados de acordo
com o método padrao alternativo estabelecido na parte III, titulo IV, capitulo 1-A, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 para a carteira de todas as posicoes atribuidas a
mesas de negociagdo relativamente as quais a institui¢do calcula os requisitos de
fundos proprios para os riscos de mercado de acordo com o método alternativo dos
modelos internos estabelecido na parte III, titulo IV, capitulo 1-B, do Regulamento
(UE) n.° 575/2013;

IMAmq = requisitos de fundos proprios para os riscos de mercado calculados de
acordo com o método alternativo dos modelos internos estabelecido na parte III,
titulo IV, capitulo 1-B, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 para a carteira de todas as
posi¢oes atribuidas a mesas de negociacdo relativamente as quais a institui¢ao
calcula os requisitos de fundos proprios de acordo com a parte III, titulo IV,
capitulo 1-B, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Para efeitos do n.° 1, o coeficiente & ¢ calculada de acordo com a seguinte formula:
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k= 05 - Yieng SAi
Yicima SA;
em que:

SA; = requisitos de fundos proprios para os riscos de mercado calculados de acordo
com o método padrao alternativo estabelecido na parte II1, titulo IV, capitulo 1-A, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 para todas as posi¢des atribuidas a mesa de
negociacao «i»;

i € NG=indices de todas as mesas de negocia¢do que tenham sido classificadas como
mesas das zonas vermelha, laranja ou amarela nos termos do artigo 9.° do presente
regulamento, de entre aquelas para as quais os requisitos de fundos proprios para
riscos de mercado sdo calculados de acordo com o método alternativo dos modelos
internos estabelecido na parte III, titulo IV, capitulo 1-B, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

[ €ima = indices de todas as mesas de negociacdo relativamente as quais sdo
calculados requisitos de fundos proprios para os riscos de mercado de acordo com o
método alternativo dos modelos internos estabelecido na parte III, titulo IV,
capitulo 1-B, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

3. As instituicdes que calculam os requisitos de fundos proprios para os riscos de
mercado de acordo com o método alternativo dos modelos internos estabelecido na
parte IIL, titulo IV, capitulo 1-B, do Regulamento (UE) n.® 575/2013 para as posigdes
atribuidas a mesas de negociagdo que tenham sido classificadas como mesas da zona
vermelha ou laranja nos termos do artigo 9.° do presente regulamento devem
informar desse facto a autoridade competente por ocasido da comunica¢do dos
resultados da atribuicdo de lucros e perdas de acordo com o artigo 325.°-AZ, n.° 2,
alinea d), do Regulamento (UE) n.® 575/2013.

Artigo 11.°
Frequéncia da avaliacdo do cumprimento do requisito de atribuicio de lucros e perdas

As instituicdes devem avaliar trimestralmente o cumprimento do requisito de atribui¢do de
lucros e perdas para todas as mesas de negociacdo relativamente as quais essas instituigdoes
tenham obtido a autorizacdo a que se refere o artigo 325.>-AZ, n.° 2, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 para calcular os requisitos de fundos proprios utilizando modelos internos.

SECCAO 2

ELEMENTOS TECNICOS A INCLUIR NAS VARIACOES TEORICAS E HIPOTETICAS
DO VALOR DA CARTEIRA DE UMA MESA DE NEGOCIACAO PARA EFEITOS DO
REQUISITO DE ATRIBUICAO DE LUCROS E PERDAS

Artigo 12.°

Elementos técnicos a incluir nas variacoes tedricas do valor da carteira de uma mesa de
negociacao

1. Para efeitos do artigo 325.°-BG do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as instituigoes
devem calcular as variagdes teoricas do valor da carteira de uma mesa de negociacao
com base numa comparagdo entre o valor da carteira no final do dia e, pressupondo
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posig¢oes inalteradas na carteira da mesa de negociacgdo, o valor dessa carteira no final
do dia seguinte.

2. As institui¢des devem calcular as variagdes tedricas na carteira de uma mesa de
negociacao utilizando as mesmas técnicas, incluindo os mesmos métodos de fixacdo
de precos, parametrizagdes dos modelos e dados de mercado, utilizadas no modelo
de medigao do risco.

3. As variagdes tedricas do valor da carteira de uma mesa de negociagdo incluem
apenas as variagdes do valor de todos os fatores de risco incluidos no modelo de
avaliacdo do risco a que as institui¢des aplicam os cenarios de choques futuros.

Artigo 13.°
Elementos técnicos a incluir nas variagoes hipotéticas do valor da carteira de uma mesa
de negociacio para efeitos do requisito de atribuicao de lucros e perdas

Para efeitos do artigo 325.°-BG do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as institui¢des devem
calcular as variagdes hipotéticas do valor da carteira de uma mesa de negociagdo em
conformidade com o artigo 3.° do presente regulamento.

Artigo 14.°
Alinhamento dos dados para efeitos dos requisitos de atribuicao de lucros e perdas

1. Para efeitos do artigo 325.°-BG do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as instituigdes
podem substituir o valor dos dados de entrada para um determinado fator de risco
utilizados no calculo das variagdes tedricas do valor da carteira da mesa de
negociacdo pelo valor dos dados de entrada da mesma natureza e para o mesmo fator
de risco utilizado no célculo das variagdes hipotéticas do valor da carteira da mesa de
negociacdo, desde que esteja preenchida qualquer uma das seguintes condicoes:

(a) As diferencas nos dados de entrada devem-se ao facto de serem provenientes de
diferentes fornecedores de dados;

(b) As diferengas nos dados de entrada devem-se ao facto de os dados de entrada serem
extraidos da fonte de dados de mercado em momentos diferentes durante o mesmo
dia qtil.

2. Para efeitos do artigo 325.°-BG do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as institui¢des

podem substituir o valor do fator de risco utilizado no célculo das variacdes teodricas
do valor da carteira da mesa de negociagdo pelo valor do mesmo fator de risco no
calculo das variacdes hipotéticas do valor da carteira da mesa de negociagdo, desde
que estejam preenchidas todas as seguintes condigdes:

(a) O fator de risco utilizado no céalculo das variagdes hipotéticas do valor da carteira da
mesa de negociagdo ndo tem correspondéncia direta com os dados de entrada;

(b) O fator de risco foi deduzido a partir dos dados de entrada utilizando as técnicas dos
sistemas de avaliacdo das variagdes hipotéticas do valor da carteira da mesa de
negociagao;

(©) Nenhuma das técnicas dos sistemas de avaliacdo a que se refere a alinea b) foi

reintegrada nos sistemas de avaliagdo utilizados no modelo de medi¢ao do risco a fim
de deduzir o valor do fator de risco que ¢ utilizado no calculo das variacdes tedricas
do valor da carteira da mesa de negociacao.
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Artigo 15.°
Requisitos em matéria de documentacio

1. As institui¢des devem dispor de politicas e procedimentos que definam a forma
como calculam as variagdes tedricas nos termos dos artigos 12.° e 14.° do presente
regulamento, que devem conter uma explicacdo da forma como sdo calculadas as
variagoes teoricas do valor da carteira da mesa de negociagdo para os fatores de risco
modelaveis e ndo modelaveis.

2. Ao conceberem os procedimentos de alinhamento dos dados a que se refere o
artigo 14.° do presente regulamento, as institui¢des devem aplicar ambos os seguintes
elementos:

(a) Comparam as variagdes tedricas do valor da carteira da mesa de negociagdo sem os

alinhamentos a que se refere o artigo 14.° do presente regulamento com as variagdes
tedricas do valor da carteira da mesa de negociacao incluindo os alinhamentos a que
se refere o artigo 14.° do presente regulamento, e documentam essa comparacao;

(b) Analisam o efeito dos alinhamentos na métrica dos testes utilizados para avaliar o
cumprimento do requisito de atribui¢do de lucros e perdas referido nos artigos 7.° e
8.° do presente regulamento e documentam essa avaliagao.

3. As instituigdes documentam quaisquer ajustamentos, efetuados nos termos do
artigo 14.° do presente regulamento, dos dados de entrada relativos aos fatores de
risco no calculo das variagdes teoricas na carteira da mesa de negociagdo, bem como
a fundamentacao desses ajustamentos.

SECCAO 3

REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS CALCULADOS DE ACORDO COM O METODO
ALTERNATIVO DOS MODELOS INTERNOS

Artigo 16.°
Calculo dos requisitos de fundos proprios para o risco de mercado de acordo com o
método alternativo dos modelos internos para as instituicdes que tém mesas de
negociacio
As institui¢des que calculam os requisitos de fundos proprios para os riscos de mercado de
acordo com o método alternativo dos modelos internos estabelecido na parte III, titulo IV,
capitulo 1-B, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 para as posi¢Oes atribuidas a algumas das
suas mesas de negociacdo devem calcular os requisitos de fundos proprios para todas as
posicdes da sua carteira de negociagdo e para todas as posi¢des extra carteira de negociagao
geradoras de riscos cambiais ou de mercadorias como a soma dos resultados das formulas
estabelecidas nas alineas a) e b) do seguinte modo:

(@)min{IMA;p,, + Capital surcharge + Cy ; SAay desks}
(bymax{IMA;q — SAima; 0}
em que:
IMAima = IMAima como especificado no artigo 10.° do presente regulamento;
SAima = SAima como especificado no artigo 10.° do presente regulamento;

Requisito de capital adicional = o requisito de capital adicional calculado de acordo
com o artigo 10.° do presente regulamento;
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Cy = requisitos de fundos proprios calculados de acordo com a parte III, titulo IV,
capitulo 1-A, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 para a carteira constituida pelas
posicdes ndo atribuidas a mesas de negociagdo relativamente as quais a instituicao
calcula os requisitos de fundos proprios para os riscos de mercado de acordo com o
método alternativo dos modelos internos estabelecido na parte III, titulo IV,
capitulo 1-B, do Regulamento (UE) n.® 575/2013;

SAun desks = requisitos de fundos proprios para os riscos de mercado de todas as
posi¢oes da carteira de negociacdo e¢ de todas as posicdes extra carteira de
negociacao geradoras de riscos cambiais ou de mercadorias de acordo com o método
alternativo dos modelos internos estabelecido na parte II1, titulo IV, capitulo 1-A, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Artigo 17.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicdvel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 14.6.2022

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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