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IL-KUMMISSJONI
EWROPEA

Brussell, 14.6.2022
C(2022) 3800 final

REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) .../...
ta’ 14.6.2022

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw id-dettalji teknici tal-ittestjar
retrospettiv u r-rekwiziti tal-attribuzzjoni u tal-profitt u t-telf skont I-Artikoli 325bf u
325bg tar-Regolament (UE) Nru 575/2013

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-ATT DELEGAT

L-Artikoli 325bf(9) u 325bg(4) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jaghtu s-setgha lill-
Kummissjoni li tadotta, wara l-prezentazzjoni tal-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji
mill-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA) f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) 1093/2010, rispettivament, atti delegati li jispecifikaw l-elementi tekni¢i li ghandhom
jigu inkluzi fil-bidliet reali u ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll ta’ istituzzjoni ghall-finijiet tal-
ittestjar retrospettiv; u atti delegati li jispecifikaw il-kriterji mehtiega biex jizguraw li 1-bidliet
teoretici fil-valur tal-portafoll ta’ post tan-negozjar ikunu qrib bizzejjed tal-bidliet ipotetici fil-
valur tal-portafoll ta’ post tan-negozjar ghall-finijiet tar-rekwiziti tal-attribuzzjoni tal-Profitt u
t-Telf; il-konsegwenzi ghal istituzzjoni fejn dawk il-bidliet ma jkunux qrib bizzejjed; il-
frekwenza li biha ghandu jitwettaq it-test tal-attribuzzjoni tal-Profitt u t-Telf minn istituzzjoni,
l-elementi tekni¢i li ghandhom jigu inkluzi fil-bidliet teoretic¢i u ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll
ta’ post tan-negozjar ghall-finijiet tar-rekwizit tal-attribuzzjoni tal-Profitt u t-Telf; il-mod li
bih l-istituzzjonijiet li juzaw il-mudell intern ghandhom jaggregaw ir-rekwizit ta’ fondi proprji
totali ghar-riskju tas-suq ghall-pozizzjonijiet kollha tal-portafoll tan-negozjar taghhom u I-
pozizzjonijiet kollha tal-portafoll mhux tan-negozjar taghhom li huma soggetti ghal riskju tar-
rata tal-kambju jew ghal riskju tal-komoditajiet, filwagqt li jitgiesu I-konsegwenzi tar-rekwizit
tal-attribuzzjoni tal-Profitt u tat-Telf.

Skont 1-Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 1i jistabbilixxi 1-EBA, il-
Kummissjoni ghandha tiddec¢iedi fi Zmien tliet xhur minn meta jasal 1-abbozz tal-istandards
tekni¢i jekk tapprovax l-abbozzi pprezentati jew le. Il-Kummissjoni tista’ wkoll tapprova I-
abbozz tal-istandards parzjalment biss, jew b’emendi, meta l-interessi tal-Unjoni jkunu jesigu
hekk, filwaqt li titqies il-procedura specifika stipulata f’dawk 1-Artikoli.

2. KONSULTAZZJONUJIET QABEL L-ADOZZJONI TAL-ATT

F’konformita mat-tielet subparagrafu tal-Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010,
I-ABE ghamlet konsultazzjoni pubblika dwar l-abbozz tal-istandards teknici pprezentat lill-
Kummissjoni. Fis-27 ta’ Gunju 2019 gie ppubblikat dokument ta’ konsultazzjoni fis-sit
elettroniku tal-ABE u l-konsultazzjoni pubblika ghalget fl-4 ta’ Ottubru 2019. Barra minn
hekk, 1-EBA stiednet lill-Grupp tal-Partijiet Bankarji Interessati tal-EBA stabbilit
f’konformita mal-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 biex jaghti parir dwarhom.
Flimkien mal-abbozz tal-istandards tekni¢i, I-EBA pprezentat spjegazzjoni dwar kif l-ezitu ta’
dawn il-konsultazzjonijiet tqies fl-izvilupp tal-istandards tekni¢i abbozzati finali pprezentati
lill-Kummissjoni.

Flimkien mal-abbozz tal-istandards tekni¢i, u f’konformitda mat-tielet subparagrafu tal-
Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, 1-ABE pprezentat il-Valutazzjoni tal-
Impatt taghha, inkluza l-analizi taghha tal-kostijiet u I-benefic¢ji, b’rabta mal-abbozz tal-
istandards tekni¢i sottomessi lill-Kummissjoni. Din l-analizi hija disponibbli fuq
https://eba.europa.eu/regulation-and-policy/market-risk/draft-technical-standards-on-the-ima-
under-the-frtb, pagni 41 - 46 tal-Abbozzi Finali tal-Istandards Tekni¢i Regolatorji.

3. ELEMENTI GURIDICI TAL-ATT DELEGAT

L-abbozzi finali ta’ standards teknici jispecifikaw 1-elementi teknici li ghandhom jigu inkluzi
fil-bidliet reali u ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll ta’ istituzzjoni ghall-finijiet tal-Artikolu 325bf
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013. Ghaldagstant, isiru specifikazzjonijiet kemm ghall-
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ittestjar retrospettiv imwettaq fil-livell tal-post tan-negozjar imsemmi fl-Artikolu 325bf(3) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013, kif ukoll ghall-ittestjar retrospettiv fil-livell tal-istituzzjoni
msemmi fl-Artikolu 325bf(6) ta’ dan ir-Regolament. F’dan il-kuntest, 1-abbozzi finali ta’
standards tekni¢i jidentifikaw qafas specifiku fir-rigward tal-inkluzjoni ta’ aggustamenti fil-
bidliet reali u ipoteti¢i, u trattament specifiku ghal kull effett 1i huwa rilevanti fil-
komputazzjoni ta’ dawn il-bidliet.

Ghall-finijiet tar-rekwizit ta’ attribuzzjoni tal-Profitt u t-Telf fl-Artikolu 325bg tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013, dawn l-abbozzi finali ta’ standards tekni¢i jistabbilixxu li 1-
metrika tat-test ta’ Kolmogorov Smirnov u l-koeffi¢jent ta’ korrelazzjoni ta’ Spearman
jikkostitwixxu 1-bazi ghad-determinazzjoni tal-kriterji li jizguraw li 1-bidliet teoreti¢i jkunu
qrib bizzejjed tal-bidliet ipotetici. Wara l-kalkoli ta’ dawk il-metri¢i, 1-abbozzi finali ta’
standards tekni¢i jehtiegu li 1-istituzzjonijiet jallokaw postijiet tan-negozjar f"zoni li ghalihom
jikkorrispondu konsegwenzi specifici.

Dawn l-abbozzi finali ta’ standards tekni¢i jispecifikaw 1i l-bidliet teoretici ghandhom
jinkludu biss bidliet fil-fatturi ta’ riskju kollha inkluzi fil-mudell tal-kejl tar-riskji 1i ghalihom
l-istituzzjonijiet japplikaw ix-xenarji ta’ xokkijiet futuri ghall-fini tal-kalkolu tal-kejl tar-riskju
ta’ nuqqas mistenni jew il-kejl tar-riskju tax-xenarju ta’ krizi. Isiru specifikazzjonijiet ohra
biex tigi zgurata implimentazzjoni armonizzata tar-rekwiziti tal-attribuzzjoni tal-Profitt u t-
Telf, perezempju fir-rigward tal-funzjonijiet tal-ipprezzar li ghandhom jintuzaw meta jigu
kkalkolati 1-bidliet teoretici.

Barra minn hekk, I-abbozzi finali ta’ standards tekni¢i jipprevedu li 1-bidliet ipoteti¢i fil-valur
tal-portafoll ikkalkolati ghall-fini tar-rekwiziti tal-ittestjar retrospettiv ghandhom ikunu I-
istess bhal dawk ikkalkolati ghall-fini tar-rekwiziti tal-attribuzzjoni tal-Profitt u t-Telf.

Fil-kuntest tar-rekwizit tal-attribuzzjoni tal-Profitt u t-Telf, 1-abbozzi finali ta’ standards
teknici jidentifikaw il-kundizzjonijiet li tahthom l-istituzzjonijiet jistghu jallinjaw id-data tal-
input uzata fil-komputazzjoni tal-bidliet teoreti¢ci ma’ dawk uzati fil-komputazzjoni tal-bidliet
ipotetici.

Fl-ahhar nett, dawn l-abbozzi finali ta’ standards teknici jispecifikaw il-frekwenza tat-testijiet
tal-attribuzzjoni tal-Profitt u t-Telf u I-formula tal-aggregazzjoni li l-istituzzjonijiet ghandhom
juzaw ghall-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq f’konformita mad-
dispozizzjonijiet stabbiliti fl-istandards regolatorji internazzjonali.
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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) ... ...

ta’ 14.6.2022

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw id-dettalji teknici tal-ittestjar
retrospettiv u r-rekwiziti tal-attribuzzjoni u tal-profitt u t-telf skont I-Artikoli 325bf u

325bg tar-Regolament (UE) Nru 575/2013

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012!, u b’mod partikolari 1-Artikolu 325bf(9), it-tielet
subparagrafu, u I-Artikolu 325bg(4), it-tielet subparagrafu, tieghu,

Billi:
(D

2)

€)

L-Artikolu 325bf(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jirrikjedi li l-istituzzjonijiet
jghoddu l-gbiz fil-valur ta’ kuljum fuq il-bazi ta’ ttestjar retrospettiv tal-bidliet
ipoteti¢i u reali fil-valur tal-portafoll taghhom maghmul mill-pozizzjonijiet kollha
assenjati lill-postijiet tan-negozjar taghhom. Tali ttestjar retrospettiv huwa mahsub
biex jivvaluta, skont il-livell 1i fih jitwettaq, jekk ikunx xieraq li jigu kkalkolati r-
rekwiziti ta’ fondi proprji ghal pozizzjonijiet f’post tan-negozjar bl-uzu tal-approcc ta’
mudell intern alternattiv, u jekk ir-rekwiziti ta’ fondi proprji assoc¢jati ma’ fatturi ta’
riskju 11 jistghu jigu mmudellati jkunux adegwati. L-Artikolu 325bf(4) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 jirrikjedi li l-istituzzjonijiet juzaw il-valur ta’ tmiem il-jum tal-
portafoll bhala punt tat-tluq ghal tali ttestjar retrospettiv, inkluzi 1-aggustamenti kollha,
bhal rizervi jew kwalunkwe aggustament tal-valutazzjoni.

Fl-ittestjar retrospettiv tan-numru tal-valur fir-riskju, xi effetti tar-riskju tas-suq li ma
jingabdux mill-mudell intern tal-kejl tar-riskji xorta jenhtieg li jigu inkluzi fil-bidliet
reali fil-valur tal-portafoll. Ghaldagstant, 1-aggustamenti kollha relatati mar-riskju tas-
suq, irrispettivament mill-frekwenza li biha jigu aggornati mill-istituzzjonijiet, jenhtieg
11 jigu inkluzi fil-bidliet reali fil-valur tal-portafoll. Madankollu, l-ittestjar retrospettiv
tan-numru tal-valur fir-riskju bil-bidliet ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll, jenhtieg li
Jitwettaq taht is-suppozizzjoni ta’ portafoll statiku. Ghalhekk, fil-komputazzjoni ta’
dawn il-bidliet ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll, 1-istituzzjonijiet jenhtieg li jinkludu biss
dawk l-aggustamenti li jigu kkalkolati ta’ kuljum u li huma inkluzi fil-mudell intern
tal-kejl tar-riskji.

F’xi kazijiet, huwa possibbli li, minhabba n-natura ta’ aggustament u minhabba I-
gestjoni interna tar-riskju applikabbli ghal dak l-aggustament, dan tal-ahhar jigi
kkalkolat fuq settijiet ta’ pozizzjonijiet li huma assenjati lil aktar minn post wiehed
tan-negozjar. Sabiex tigi zgurata l-armonizzazzjoni madwar 1-Unjoni, meta I-

GUL 176,27.6.2013, p. 1.
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“4)

©)

(6)

(7)

(8)

©)

istituzzjonijiet jikkalkolaw il-bidliet reali u ipotetici fil-valur tal-portafoll ta’ post tan-
negozjar, jenhtieg li jintalbu li jew jikkalkolaw mill-gdid tali aggustament ghal kull
post tan-negozjar fuq il-bazi awtonoma tal-pozizzjonijiet assenjati lill-post tan-
negozjar biss, jew, fejn jigu ssodisfati kundizzjonijiet specifici, li jirriflettu 1-bidliet li
jirrizultaw minn tali aggustament biss fil-kuntest tal-ittestjar retrospettiv imsemmi fl-
Artikolu 325bf(6) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013. Ghaldagstant, meta I-
istituzzjonijiet iwettqu l-process ta’ valutazzjoni ta’ tmiem il-jum biex jiksbu I-valuri
tal-portafoll ta’ tmiem il-jum tal-postijiet tan-negozjar, dawn jenhtieg li ma jkunux
permessi, meta jikkalkolaw bidliet ipoteti¢i u reali fil-livell tal-post tan-negozjar, li
jallokaw l-aggustament lill-postijiet tan-negozjar b’mod li jkun proporzjonat ghall-
kontribuzzjoni ta’ kull wiehed mill-postijiet tan-negozjar ghall-valur tal-aggustament.

Ir-rekwizit tal-attribuzzjoni tal-profitt u t-telf stabbilit fl-Artikolu 325bg tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandu rwol prominenti fl-izgurar li I-bidliet teoretic¢i
u l-bidliet ipotetici fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar ikunu qrib bizzejjed. It-
testijiet statisti¢i inkluzi fl-istandards internazzjonali zviluppati mill-Kumitat ta’ Basel
dwar is-Supervizjoni Bankarja, il-koeffi¢jent ta’ korrelazzjoni ta’ Spearman u I-
metrika tat-test ta’ Kolmogorov-Smirnov, biex ir-rekwizit ta’ attribuzzjoni tal-profitt u
t-telf jigi operazzjonalizzat huma xierqa ghal dak il-ghan u ghalhekk jenhtieg li
jintuzaw mill-istituzzjonijiet.

Fl-istandards internazzjonali, huwa stabbilit li l-istituzzjonijiet jenhtieg li jissodisfaw
rekwizit kapitali addizzjonali fejn il-bidliet teoreti¢i u ipoteti¢i fil-valur tal-portafolli
tal-postijiet tan-negozjar ma jkunux qrib bizzejjed. F’dik is-sitwazzjoni, I-
istituzzjonijiet jenhtieg li jkunu mehtiega jikkalkolaw u jirrapportaw lill-awtoritajiet
kompetenti dak ir-rekwizit kapitali addizzjonali ghal dawk il-postijiet tan-negozjar.

Meta jirrapportaw ir-rizultati tal-attribuzzjoni ta’ profitti u telf f’konformita mal-
Artikolu 325az(2)(d), tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, l-istituzzjonijiet jenhtieg li
jenfasizzaw ukoll fejn il-bidliet ipoteti¢i u l-bidliet teoretic¢i fil-valur tal-portafoll ta’
post tan-negozjar ikunu materjalment differenti. Dan jenhtieg 11 jghin lill-
istituzzjonijiet jidentifikaw nuqqasijiet potenzjali fil-kalkolu tal-bidliet teoretici.

Meta tigi vvalutata I-konformita mar-rekwizit tal-attribuzzjoni tal-profitt u t-telf, il-
bidliet teoreti¢i fil-valur tal-portafoll jitqabblu ma’ bidliet ipoteti¢i li jigu kkalkolati
taht is-suppozizzjoni ta’ portafoll statiku. Dak it-tqabbil ghandu I-ghan li jidentifika 1-
materjalita tad-differenzi fil-processi ta’ valutazzjoni tal-mudell tal-kejl tar-riskji tal-
istituzzjoni 1i jipproducu I-bidliet teoreti¢i, u l-processi ta’ valutazzjoni tas-sistemi
interni tal-istituzzjoni li jipproducu I-bidliet ipoteti¢i. Sabiex jigi Zgurat li t-tqabbil ma
jigix affettwat mill-bidliet fil-kompozizzjoni tal-portafoll, il-bidliet teoretici ghall-
valur tal-portafoll uzat fir-rekwizit tal-attribuzzjoni tal-profitt u t-telf jenhtieg li jigu
kkalkolati wkoll taht is-suppozizzjoni ta’ portafoll statiku.

Sabiex tigi zgurata I-konsistenza mal-istandards internazzjonali, il-bidliet ipoteti¢i fil-
valur tal-portafoll 1i jigu kkalkolati ghall-fini tal-valutazzjoni tal-konformita mar-
rekwizit tal-attribuzzjoni tal-profitt u t-telf jenhtieg li jigu allinjati mal-bidliet ipotetici
fil-valur tal-portafoll, 1i istituzzjoni tikkalkula ghall-finijiet tal-ittestjar retrospettiv.

Id-differenzi bejn il-processi ta’ valutazzjoni li jipproducu bidliet ipoteti¢i u teoretici
fil-valur tal-portafoll jistghu jirrizultaw minn ommissjonijiet ta’ certi fatturi ta’ riskju
fil-mudell tal-kejl tar-riskji jew simplifikazzjonijiet tal-mudell tal-kejl tar-riskji.
Differenzi ohra jistghu jirrizultaw minn nuqqas ta’ allinjament fid-data li istituzzjoni
tuza bhala inputs ghad-determinazzjoni tal-valur tal-portafolli taghha. Sabiex jigu
evitati sorsi addizzjonali ta’ diskrepanzi 1i jirrizultaw minn tali differenzi fid-data tal-
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(10)

(1)

(12)

(13)

(14)

(15)

input, l-istituzzjonijiet jenhtieg li jithallew jallinjaw id-data tal-input diment 1i jigu
ssodisfati xi kundizzjonijiet specifici.

Il-frekwenza li biha ghandhom jigu rrapportati r-rizultati tar-rekwizit tal-attribuzzjoni
tal-profitt u t-telf jenhtieg li tigi allinjata mal-frekwenza li biha jigi vvalutat kemm il-
fatturi tar-riskju jistghu jigu mmudellati, u I-frekwenza li niha jigu rrapportati r-
rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq. B’dak il-mod, l-istituzzjonijiet se jkunu
jistghu jiddeterminaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq abbazi ta’
rizultati konsistenti ghar-rekwiziti tal-ittestjar retrospettiv, ir-rekwiziti tal-attribuzzjoni
tal-profitt u t-telf u I-valutazzjoni tal-mudellabbilta.

II-mod 1i bih l-istituzzjonijiet jenhtieg li jigbru flimkien ir-rekwiziti ta’ fondi proprji
totali taghhom ghar-riskju tas-suq jenhtieg 1i jigi allinjat mal-istandards
internazzjonali. Ghalhekk, il-formula ta’ aggregazzjoni jenhtieg li tirrifletti r-rizultati
tar-rekwizit tal-attribuzzjoni tal-profitt u t-telf, inkluz ir-rekwizit kapitali addizzjonali
fejn il-bidliet teoreti¢i u ipoteti¢ci ma jkunux qrib bizzejjed. Barra minn hekk, il-
formula ta’ aggregazzjoni jenhtieg 1i tirrifletti tnaqqis fil-benefic¢ji  tad-
diversifikazzjoni fejn ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghal post tan-negozjar jigu
kkalkolati bl-approc¢ standardizzat alternattiv u mhux bl-approc¢¢ alternattiv ta’ mudell
Intern.

Sabiex l-awtoritajiet kompetenti jigu meghjuna jivverifikaw il-konformita tal-
istituzzjonijiet ma’ dan ir-Regolament, jenhtieg li l-istituzzjonijiet ikunu mehtiega
jiddokumentaw l-implimentazzjoni taghhom ta’ dan ir-Regolament.

Id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament huma marbuta mill-qrib ma’ xulxin, peress
li kollha jittrattaw elementi li ghandhom jigu inkluzi fil-bidliet ta’ valur tal-portafoll
ta’ post tan-negozjar ghall-finijiet tal-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji
tas-suq bl-uzu tal-approc¢ alternattiv tal-mudell intern. Biex tigi zgurata l-koerenza
bejn dawk id-dispozizzjonijiet, 1i jenhtieg li jidhlu fis-sehh fl-istess hin, biex jigi
ffacilitat fehim komprensiv ta’ dawk id-dispozizzjonijiet u biex jigi zgurat access facli
ghalthom minn persuni soggetti ghall-obbligi stabbiliti fihom, ikun tajjeb 1i jigu
inkluzi l-istandards teknic¢i regolatorji kollha mehtiega mill-Artikolu 325b£(9), it-tielet
subparagrafu, u mill-Artikolu 325bg(4), it-tielet subparagrafu, tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 f"Regolament wiehed.

Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji
sottomess lill-Kummissjoni mill-EBA.

L-ABE wettqet konsultazzjonijiet pubblici miftuha dwar l-abbozz tal-istandards
teknic¢i regolatorji li fughom huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kostijiet u 1-
beneficcji potenzjali relatati u talbet il-parir tal-Grupp tal-Partijiet Bankarji Interessati
stabbilit f’konformita mal-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill?,

Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 1i
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Dec¢izjoni
Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2020, p. 12).
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ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

KApPITOLU 1

ELEMENTI TEKNICI LI GHANDHOM JIGU INKLUZI FIL-BIDLIET REALI U

IPOTETICI FIL-VALUR TAL-PORTAFOLL GHALL-FINIJIET TAR-REKWIZITI TAL-

ITTESTJAR RETROSPETTIV

TAQSIMA 1

ELEMENTI TEKNICI LI GHANDHOM JIGU INKLUZI FIL-BIDLIET REALI FIL-VALUR

TAL-PORTAFOLL

Artikolu 1

Elementi teknic¢i li ghandhom jigu inkluzi fil-bidliet reali fil-valur tal-portafoll ta’ post
tan-negozjar ghar-rekwiziti ta’ ttestjar retrospettivimwettqa fil-livell ta’ postijiet tan-

(2)

(b)

(©)

negozjar

Ghall-finijiet tal-ittestjar retrospettiv  tal-post tan-negozjar imsemmi fl-
Artikolu 325bf(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, l-istituzzjonijiet ghandhom
jikkalkolaw il-bidliet reali fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar billi juzaw 1-
istess tekniki, inkluzi l-istess metodi ta’ pprezzar, il-parametrizzazzjonijiet tal-mudell
u d-data tas-suq, bhal dawk uzati fil-process 1i jintuza ghall-kalkolu tal-valuri ta’
tmiem il-jum (“il-process ta’ valutazzjoni ta’ tmiem il-jum”), inkluzi r-rizultati tal-
verifika indipendenti tal-prezz imsemmija fl-Artikolu 105(8) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013.

Meta jikkalkolaw il-bidliet reali fil-valur tal-portafoll ta’ post tan-negozjar, 1-
istituzzjonijiet ghandhom jirriflettu 1-bidliet fil-valur ta’ dak il-portafoll li huma
dovuti ghall-moghdija taz-zmien.

Meta jikkalkolaw il-bidliet reali fil-valur tal-portafoll ta’ post tan-negozjar, f’dak il-
valur l-istituzzjonijiet ghandhom jinkludu dawk l-aggustamenti kollha li jkunu gew
ikkunsidrati fil-process ta’ valutazzjoni ta’ tmiem il-gurnata msemmi fil-paragrafu 1
u li huma relatati mar-riskju tas-suq, bl-ec¢ezzjoni tal-aggustamenti kollha li gejjin:

aggustamenti fil-valutazzjoni tal-kreditu 11 jirriflettu I-valur attwali tas-suq tar-riskju
ta’ kreditu tal-kontropartijiet ghall-istituzzjoni,

aggustamenti attribwiti ghar-riskju tal-kreditu proprju tal-istituzzjoni li jkunu gew
eskluzi mill-fondi proprji f’konformita mal-Artikolu 33(1), il-punt (b) jew (c), tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

aggustamenti tal-valur addizzjonali mnaqqsa mill-kapital tal-Grad 1 ta’ Ekwita
Komuni f’konformita mal-Artikolu 34 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-valur ta’ aggustament kif imsemmi fil-
paragrafu 3 abbazi tal-pozizzjonijiet kollha 1i huma assenjati lill-istess post tan-
negozjar. L-istituzzjonijiet ghandhom jinkludu bidliet fil-valur tal-aggustament biss
fid-data li fiha jigi kkalkolat 1-aggustament.

Minbarra l-eskluzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 3, il-punti (a), (b), u (c), I-
istituzzjonijiet jistghu jeskludu mill-kalkolu tal-bidliet reali fil-valur tal-portafoll ta’
post tan-negozjar, aggustament li jigi kkalkolat fil-process ta’ valutazzjoni ta’ tmiem
il-jum f’settijiet ta’ pozizzjonijiet assenjati lil aktar minn post tan-negozjar wiehed
fuq bazi netta, fejn jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:
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(2)

(b)

(©)

dak l-aggustament ikun, minhabba n-natura tieghu, ikkalkolat fuq bazi netta f’settijiet
ta’ pozizzjonijiet li jkunu assenjati lil aktar minn post tan-negozjar wiehed;

il-gestjoni interna tar-riskju ta’ dak l-aggustament tkun konsistenti mal-livell 1i fih
jigi kkalkolat 1-aggustament;

l-istituzzjoni kkon¢ernata tiddokumenta dan kollu 1i gej:
(1) is-settijiet ta’ pozizzjonijiet li fihom jigi kkalkolat 1-aggustament;

(i1) ir-ragunament li jsostni I-kalkolu tal-aggustament fis-settijiet ta’
pozizzjonijiet imsemmija fil-punt (i);

(ii1) il-gustifikazzjoni ghan-nuqqas ta’ kalkolu tal-aggustament abbazi tal-
pozizzjonijiet assenjati lil dak il-post tan-negozjar biss.

Artikolu 2

Elementi teknici li ghandhom jigu inkluzi fil-bidliet reali fil-valur tal-portafoll ghar-

(a)

(b)

(©)

(2)

(b)

rekwiziti tal-ittestjar retrospettiv imwettqa fil-livell tal-istituzzjoni

Ghall-finijiet tal-ittestjar retrospettiv imsemmi fl-Artikolu 325bf(6) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-bidliet reali fil-valur
tal-portafoll billi juzaw l-istess tekniki, inkluzi l-istess metodi ta’ pprezzar, il-
parametrizzazzjonijiet tal-mudell u d-data tas-suq, bhal dawk uzati fil-process ta’
valutazzjoni ta’ tmiem il-jum, inkluzi r-rizultati tal-verifika indipendenti tal-prezz
imsemmija fl-Artikolu 105(8) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

Meta jikkalkolaw il-bidliet reali fil-valur tal-portafoll, I-istituzzjonijiet ghandhom
jirriflettu 1-bidla fil-valur ta’ dak il-portafoll, 1i huma dovuti ghall-moghdija taz-
Zmien.

Meta jikkalkolaw il-bidliet reali fil-valur tal-portafoll, f’dak il-valur l-istituzzjonijiet
ghandhom jinkludu l-aggustamenti kollha 1i jkunu gew ikkunsidrati fil-process ta’
valutazzjoni ta’ tmiem il-jum imsemmi fil-paragrafu 1 u li huma relatati mar-riskju
tas-suq, bl-eccezzjoni tal-aggustamenti kollha li gejjin:

aggustamenti fil-valutazzjoni tal-kreditu 1i jirriflettu l-valur attwali tas-suq tar-riskju
ta’ kreditu tal-kontropartijiet ghall-istituzzjoni;

aggustamenti attribwiti ghar-riskju tal-kreditu proprju tal-istituzzjoni li jkunu gew
eskluzi mill-fondi proprji f’konformita mal-Artikolu 33(1), il-punt (b) jew (c), tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

aggustamenti tal-valur addizzjonali mnaqgsa mill-kapital tal-Grad 1 ta’ Ekwita
Komuni f’konformita mal-Artikolu 34 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-bidla fil-valur tal-aggustamenti msemmija
fil-paragrafu 3 abbazi ta’ wahda minn dawn li gejjin:

il-pozizzjonijiet kollha li jkunu assenjati ghall-postijiet tan-negozjar li ghalihom I-
istituzzjonijiet jikkalkolaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq
f’konformita mal-approcc¢ alternattiv tal-mudell intern stabbilit fil-Parti Tlieta, it-
Titolu IV, tal-Kapitolu 1b tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

il-pozizzjonijiet kollha soggetti ghar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-sugq.

L-istituzzjonijiet ghandhom jinkludu bidliet fil-valur tal-aggustament biss fid-data li
fiha jigi kkalkolat 1-aggustament.
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TAQSIMA 2

ELEMENTI TEKNICI LI GHANDHOM JIGU INKLUZI FIL-BIDLIET IPOTETICI FIR-

REKWIZITI TAL-VALUR TAL-PORTAFOLL

Artikolu 3

Elementi tekni¢i li ghandhom jigu inkluzi fil-bidliet ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll ta’
post tan-negozjar ghar-rekwiziti ta’ ttestjar retrospettivimwettqa fil-livell ta’ postijiet

1.

(2)

(b)

(2)

(b)

(©)

tan-negozjar

Ghall-finijiet tal-ittestjar retrospettiv  tal-post tan-negozjar imsemmi fl-
Artikolu 325bf(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, l-istituzzjonijiet ghandhom
jikkalkolaw il-bidliet ipotetici fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar billi juzaw
l-istess tekniki, inkluzi I-istess metodi ta’ pprezzar, il-parametrizzazzjonijiet tal-
mudell u d-data tas-suq, bhal dawk uzati fil-process ta’ valutazzjoni ta’ tmiem il-jum,
minghajr ma jitqiesu l-ebda tariffa u kummissjoni.

Meta jikkalkolaw il-bidliet ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar, 1-
istituzzjonijiet ghandhom jirriflettu 1-bidliet fil-valur tal-portafoll tal-post tan-
negozjar li jkunu dovuti ghall-moghdija taz-zmien bl-istess mod li jirriflettu dawn il-
bidliet fil-kalkolu:

tal-kejl tar-riskju tan-nuqqas mistenni msemmi fl-Artikolu 325ba(1), il-punt (a), tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

tal-kejl tar-riskju tax-xenarju ta’ krizi msemmi fl-Artikolu 325bk tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013.

Meta jikkalkolaw il-bidliet ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll ta’ post tan-negozjar, f’dak
il-valur l-istituzzjonijiet ghandhom jinkludu dawk l-aggustamenti kollha li jkunu gew
ikkunsidrati fil-process ta’ valutazzjoni ta’ tmiem il-gurnata msemmi fil-paragrafu 1
u li huma relatati mar-riskju tas-suq, li jigu kkalkolati fuq bazi ta’ kuljum, u li huma
inkluzi fil-mudell tal-kejl tar-riskji tal-istituzzjoni, bl-e¢¢ezzjoni tal-aggustamenti
kollha li gejjin:

aggustamenti fil-valutazzjoni tal-kreditu 11 jirriflettu I-valur attwali tas-suq tar-riskju
ta’ kreditu tal-kontropartijiet ghall-istituzzjoni;

aggustamenti attribwiti ghar-riskju tal-kreditu proprju tal-istituzzjoni li jkunu gew
eskluzi mill-fondi proprji f’konformita mal-Artikolu 33(1), il-punt (b) jew (c), tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

aggustamenti tal-valur addizzjonali mnaqqsa mill-kapital tal-Grad 1 ta’ Ekwita
Komuni f’konformita mal-Artikolu 34 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-valur ta’ aggustament kif imsemmi fil-
paragrafu 3 abbazi tal-pozizzjonijiet kollha assenjati lil dak il-post tan-negozjar. L-
istituzzjonijiet ghandhom jinkludu bidliet fil-valur tal-aggustament abbazi ta’ tqabbil
bejn il-valur tal-aggustament ta’ tmiem il-jum u, jekk wiehed jassumi pozizzjonijiet
mhux mibdula fil-portafoll tal-post tan-negozjar, il-valur tal-aggustament fi tmiem il-
jum sussegwenti.

Minbarra l-eskluzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 3, il-punti (a), (b), u (c), I-
istituzzjonijiet jistghu jeskludu wkoll mill-kalkolu tal-bidliet ipoteti¢i fil-valur tal-
portafoll ta’ post tan-negozjar aggustament li jigi kkalkolat fuq bazi netta fil-process
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(a)

(b)

(©)

ta’ valutazzjoni ta’ tmiem il-jum f’settijiet ta’ pozizzjonijiet assenjati lil aktar minn
post tan-negozjar wiehed, fejn jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

dak l-aggustament ikun, minhabba n-natura tieghu, ikkalkolat fuq bazi netta f’settijiet
ta’ pozizzjonijiet li jkunu assenjati lil aktar minn post tan-negozjar wiehed;

il-gestjoni interna tar-riskju ta’ dak l-aggustament tkun konsistenti mal-livell 1i fih
jigi kkalkolat 1-aggustament;

l-istituzzjoni tiddokumenta dan kollu li gej:
(1) is-settijiet ta’ pozizzjonijiet li fihom jigi kkalkolat 1-aggustament;

(i1) ir-ragunament li jsostni I-kalkolu tal-aggustament fis-settijiet ta’
pozizzjonijiet imsemmija fil-punt (i);

(ii1) il-gustifikazzjoni ghan-nuqqas ta’ kalkolu tal-aggustament abbazi tal-
pozizzjonijiet assenjati lil dak il-post tan-negozjar biss.

Artikolu 4

Elementi teknici li ghandhom jigu inkluzi fil-bidliet ipotetici fil-valur tal-portafoll ghar-

(2)

(b)

(2)

(b)

(c)

rekwiziti tal-ittestjar retrospettivimwettqa fil-livell tal-istituzzjoni

Ghall-finijiet tal-ittestjar retrospettiv imsemmi fl-Artikolu 325bf(6) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-bidliet ipotetici fil-
valur tal-portafoll billi juzaw l-istess tekniki, inkluzi I-istess metodi ta’ pprezzar, il-
parametrizzazzjonijiet tal-mudell u d-data tas-suq, bhal dawk uzati fil-process ta’
valutazzjoni ta’ tmiem il-jum, minghajr ma titqies l-ebda tariffa u kummissjoni.

Meta jikkalkolaw il-bidliet ipotetici fil-valur tal-portafoll, l-istituzzjonijiet ghandhom
jirriflettu 1-bidliet fil-valur tal-portafoll 1i jkunu dovuti ghall-moghdija taz-zmien bl-
istess mod li jirriflettu dawn il-bidliet fil-kalkolu:

tal-kejl tar-riskju tan-nugqqas mistenni msemmi fl-Artikolu 325ba(1), il-punt (a), tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

tal-kejl tar-riskju tax-xenarju ta’ krizi msemmi fl-Artikolu 325bk tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013.

Meta jikkalkolaw bidliet ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll, f’dak il-valur I-
istituzzjonijiet ghandhom jinkludu dawk Il-aggustamenti kollha 1i jkunu gew
ikkunsidrati fil-process ta’ valutazzjoni ta’ tmiem il-gurnata msemmi fil-paragrafu 1
u li huma relatati mar-riskju tas-suq, li jigu kkalkolati fuq bazi ta’ kuljum, u li huma
inkluzi fil-mudell tal-kejl tar-riskji tal-istituzzjoni, bl-e¢¢ezzjoni tal-aggustamenti
kollha li gejjin:

aggustamenti fil-valutazzjoni tal-kreditu 11 jirriflettu I-valur attwali tas-suq tar-riskju
ta’ kreditu tal-kontropartijiet ghall-istituzzjoni,

aggustamenti attribwiti ghar-riskju tal-kreditu proprju tal-istituzzjoni li jkunu gew
eskluzi mill-fondi proprji f’konformita mal-Artikolu 33(1), il-punt (b) jew (c), tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

aggustamenti tal-valutazzjoni addizzjonali mnaqqsa mill-kapital tal-Grad 1 ta’
Ekwita Komuni f’konformita mal-Artikolu 34 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-bidliet fil-valur tal-aggustamenti
msemmija fil-paragrafu 3 abbazi ta’ wahda minn dawn li gejjin:
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(2)

(b)

dawk il-pozizzjonijiet kollha li jkunu assenjati ghall-postijiet tan-negozjar li
ghalihom l-istituzzjonijiet jikkalkolaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-
suq f’konformita mal-approc¢ alternattiv tal-mudell intern stabbilit fil-Parti Tlieta, it-
Titolu IV, tal-Kapitolu 1b tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

il-pozizzjonijiet kollha soggetti ghal rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-sugq.

Artikolu 5
Rekwiziti ta’ dokumentazzjoni

L-istituzzjonijiet ghandu jkollhom politiki u proc¢eduri fis-sehh li jistabbilixxu kif jikkalkolaw
il-bidliet reali u ipotetic¢i fil-valur ta’ portafoll ta’ post tan-negozjar jew fil-valur ta’ portafoll
f’konformita mal-Artikoli 1 sa 4 ta’ dan ir-Regolament. Dawk il-politiki u 1-pro¢eduri ghandu
jkun fihom I-elementi kollha li gejjin:

(a)

(b)

(©)

meta jigi deskritt kif jigu kkalkolati I-bidliet reali fil-valur tal-portafoll ikkoncernat,
deskrizzjoni tad-differenzi bejn il-bidliet fil-valuri tal-portafoll ta’ tmiem il-jum
prodotti mill-process ta’ valutazzjoni ta’ tmiem il-jum u I-bidliet reali fil-valur tal-
portafoll ikkon¢ernat;

it-tariffi u l-kummissjonijiet u kif tigi applikata l-eskluzjoni msemmija fl-
Artikolu 325bf(4), il-punt (b), tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;
lista tal-aggustamenti kollha, 1i tispecifika ghal kull aggustament dawn kollha li
gejjin:

(1)  deskrizzjoni u fini tal-aggustament;

(i) il-metodologija u l-process uzati ghall-kalkolu tal-aggustament;

(ii1) il-frekwenza tal-kalkolu tal-aggustament u, meta I-frekwenza tkun inqas
minn kuljum, ir-raguni ghal tali frekwenza;

(iv) jekk l-aggustament ikunx sensittiv ghar-riskju tas-suq;

(v) is-settijiet ta’ pozizzjonijiet li fihom jigi kkalkolat l-aggustament u r-
ragunijiet ghat-twettiq tal-kalkolu f"dawn is-settijiet;

(vi) jekk u kif ir-riskju li jirrizulta mill-bidliet fl-aggustament ikunx ihheggjat
b’mod attiv u liema post jew postijiet tan-negozjar ikunu responsabbli
ghal tali hheggjar;

(vil) jekk u kif l-aggustament jitqies fil-bidliet reali fil-valur tal-portafoll
ikkonc¢ernat  ghall-finijiet tal-ittestjar retrospettiv.  imsemmi  fl-
Artikolu 325bf(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u l-ittestjar
retrospettiv imsemmi fl-Artikolu 325bf(6) ta’ dak ir-Regolament;

(viii) jekk u kif l-aggustament jitqies fil-bidliet ipotetic¢i fil-valur tal-portafoll
ikkonc¢ernat ghall-finijiet tal-Artikoli 325bf u 325bg tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013, u deskrizzjoni ta’ kif tigi kkalkolata I-bidla fl-aggustament
jekk jigu prezunti pozizzjonijiet mhux mibdula fil-portafoll.
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KAPITOLU 2

SPECIFIKAZZJONI TEKNIKA TAR-REKWIZIT TAL-ATTRIBUZZJONI TAL-PROFITT

U T-TELF

TAQSIMA 1

IL-KRITERJI MEHTIEGA BIEX JIGI ZGURAT LI L-BIDLIET TEORETICI U L-BIDLIET
IPOTETICI FIL-VALUR TAL-PORTAFOLL TA’ POST TAN-NEGOZJAR IKUNU QRIB

(2)

(b)

(©)

Fejn:

BIZZEJJED U L-KONSEGWENZI GHALL-POSTIJIET TAN-NEGOZJAR LI MA

JISSODISFAWX DIK IL-KUNDIZZJONI

Artikolu 6
Rekwiziti generali

Ghall-finijiet tal-Artikolu 325bg(2) tar-Regolament (UE) Nru575/2013, 1-
istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw, ghal portafoll partikolari ta’ post tan-negozjar
partikolari, il-koeffi¢jent ta’ korrelazzjoni ta” Spearman stabbilit fl-Artikolu 7 ta’ dan
ir-Regolament, u I-metrika tat-test ta’ Kolmogorov-Smirnov stabbilita fl-Artikolu 8
ta’ dan ir-Regolament u, abbazi tar-rizultati ta’ dawk il-kalkoli, japplikaw il-kriterji
msemmija fl-Artikolu 9 ta’ dan ir-Regolament. Meta, skont dawk il-kriterji, il-bidliet
teoretici u 1-bidliet ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll ta’ post tan-negozjar ma jkunux
qrib bizzejjed, l-istituzzjonijiet ghandhom ikunu soggetti ghall-konsegwenza
stabbilita fl-Artikolu 10 ta’ dan ir-Regolament.

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, l-istituzzjonijiet jistghu jallinjaw il-punt taz-zmien (hin
tal-istampa) li ghalih jikkalkolaw il-bidliet teoretici fil-valur tal-portafoll tal-post tan-
negozjar mal-hin tal-istampa li ghalih jikkalkolaw il-bidliet ipoteti¢i f*dak il-valur.

Artikolu 7
Kalkolu tal-koeffi¢jent ta’ korrelazzjoni ta’ Spearman

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-koeffi¢jent ta’ korrelazzjoni ta’ Spearman
imsemmi fl-Artikolu 6(1) ta’ dan ir-Regolament billi jwettqu I-passi i gejjin fl-ordni
li gejja:

huma ghandhom jiddeterminaw is-serje kronologika tal-osservazzjonijiet tal-bidliet

ipoteti¢i u teoretici fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar ghall-aktar 250 jum ta’
xoghol ricenti;

mis-serje kronologika tal-bidliet ipoteti¢ci u teoreti¢i msemmija fil-punt (a), I-
istituzzjonijiet ghandhom jipproducu s-serje ta’ zmien korrispondenti tal-gradi
f’konformita mal-paragrafu 2, filwaqt 1i jittrattaw is-serje kronologika tal-bidliet
ipoteti¢i u teoretic¢i bhala s-serje ta’ zmien tal-origini;

huma ghandhom jikkalkolaw il-koefficjent ta’ korrelazzjoni ta’ Spearman
f’konformita mal-formula li gejja:

_ cov(Rypr, RrrpL)

Ts
ORupr " ORRTPL

Ryp;, = is-serje kronologika tal-gradi prodotta mis-serje kronologika tal-bidliet
ipoteti¢i msemmija fil-punt (b);
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(a)

(b)

(©)

Rprpr, = is-serje kronologika tal-gradi prodotta mis-serje kronologika tal-bidliet
ipoteti¢i msemmija fil-punt (b);

Ogryp, = 1d-devjazzjoni standard tas-serje kronologika tal-gradi Rupr ikkalkolata
f’konformita mal-paragrafu 3, il-punt (a);

ORrprp, — 1d-devjazzjoni standard tas-serje kronologika tal-gradi Rgrpr ikkalkolata
f’konformita mal-paragrafu 3, il-punt (b);

cov (Rupr, Rrrpr) = il-kovarjanza kkalkolata f’konformita mal-paragrafu 3, il-
punt (c), bejn is-serje kronologika tal-gradi Rypr u Rrrpr.

L-istituzzjonijiet ghandhom jipproducu s-serje kronologika tal-gradi msemmija fil-
paragrafu 1, il-punt (b), minn serje kronologika tal-origini billi jwettqu l-passi li
gejjin fl-ordni li gejja:

ghal kull osservazzjoni fis-serje kronologika ta’ origini, l-istituzzjonijiet ghandhom

jghoddu I-ghadd ta’ osservazzjonijiet b’valur aktar baxx minn dik l-osservazzjoni
f’dik is-serje kronologika;

l-istituzzjonijiet ghandhom jittikkettaw kull osservazzjoni bin-numru li jirrizulta
mill-kalkolu stabbilit fil-punt (a) mizjud b’wiehed;

fejn, b’rizultat tat-tikkettar f’konformita mal-punt (b), zewg osservazzjonijiet jew
aktar ikunu ttikkettati bl-istess numru, l-istituzzjonijiet ghandhom ukoll izidu n-
numri ta’ dawk it-tikketti bil-frazzjoni i gejja:
(N-1)
2

fejn N hija ugwali ghall-kwantita tat-tikketti bl-istess numru;

(d)

Fejn:

l-istituzzjonijiet ghandhom iqisu is-serje kronologika tat-tikketti miksuba
f’konformita mal-punti (b) u (c) bhala serje kronologika ta’ gradi.

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw id-devjazzjoni standard tas-serje
kronologika tal-gradi Rpyp. f’konformita mal-formula stabbilita fil-punt (a), id-
devjazzjoni standard tas-serje kronologika tal-gradi Rrrp. f’konformita mal-formula
stabbilita fil-punt (b), u l-kovarjanza bejn dawk is-serje kronologi¢i f’konformita
mal-formula stabbilita fil-punt (c) kif gej:

250
Ei:l(RHPLi - HRHPL)Z_

(a) O-RHPL = \/ 249 °

250

b _ i=1(RRTPL; = HRgrp)?.
( ) O-RRTPL - 249 5

22 (RupL,~HR ‘\RRTPL;~HR
(c)cov(Rypp, RrrpL) == ( : HP2L29( : RTPL);

1= l-indi¢i 1i jindika l-osservazzjoni fis-serje kronologika tal-gradi,
Rypr; = l-osservazzjoni ‘i-th’ tas-serje kronologika tal-gradi Rypy;
Uryp, = 1l-medja tas-serje kronologika tal-gradi RHPL;

Rgrpr; = l-0sservazzjoni “i-th” tas-serje kronologika tal-gradi Rrrer;

URprp, = 1l-medja tas-serje kronologika tal-gradi Rrrpr.
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Artikolu 8
Kalkolu tal-metrika tat-test ta’ Kolmogorov-Smirnov

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-metrika tat-test ta’ Kolmogorov-Smirnov
imsemmija fl-Artikolu 6(1) ta’ dan ir-Regolament billi jwettqu l-passi li gejjin fl-
ordni li gejja:

(a) huma ghandhom jiddeterminaw is-serje kronologika tal-aktar 250 jum ta’ xoghol

ricenti ta’ osservazzjonijiet tal-bidliet ipoteti¢i u teoretici fil-valur tal-portafoll tal-
post tan-negozjar;

(b) huma ghandhom jikkalkolaw il-funzjoni ta’ distribuzzjoni kumulattiva empirika tal-
bidliet ipotetici fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar mis-serje kronologika tal-
bidliet ipoteti¢i msemmija fil-punt (a);

(c) huma ghandhom jikkalkolaw il-funzjoni ta’ distribuzzjoni kumulattiva empirika tal-
bidliet teoretic¢i fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar mis-serje kronologika tal-
bidliet teoreti¢i msemmija fil-punt (a);

(d) huma ghandhom jiksbu l-metrika tat-test ta’ Kolmogorov-Smirnov billi jikkalkolaw
id-differenza massima bejn iz-zewg distribuzzjonijiet kumulattivi empirici kkalkolati
f’konformita mal-punti (b) u (c) fi kwalunkwe valur possibbli ta’ profitt u telf.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, il-funzjoni ta’ distribuzzjoni empirika miksuba minn
serje kronologika ghandha tigi mithuma bhala I-funzjoni li, jekk jitqies kwalunkwe
numru bhala input, tirrizulta fil-proporzjon tal-ghadd ta’ osservazzjonijiet fis-serje
kronologika b’valur aktar baxx min-numru tal-input, jew daqgsu, ghall-ghadd totali ta’
osservazzjonijiet fis-serje kronologika.

Artikolu 9
Specifikazzjoni tal-kriterji mehtiega biex jigi zgurat li 1-bidliet teoretici u 1-bidliet
ipotetici fil-valur ta’ portafoll ta’ post tan-negozjar ikunu qrib bizzejjed
1. Ghall-finijiet tal-Artikolu 325bg(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, 1-
istituzzjonijiet ghandhom jikklassifikaw kull wiehed mill-postijiet tan-negozjar bhala
post ta’ zona hadra, orangjo, safra jew hamra f’konformtia mal-paragrafi 2 sa 5.

Meta post tan-negozjar jigi kklassifikat bhala post ta’ Zona hadra, bidliet teoreti¢i u 1-bidliet
ipotetici fil-valur tal-portafoll ta’ dak il-post tan-negozjar ghandhom jitqiesu qrib bizzejjed.

Meta post tan-negozjar ikun ikklassifikat bhala post ta’ Zona orangjo, safra jew hamra, bidliet

teoretici u l-bidliet ipotetici fil-valur tal-portafoll ta’ dak il-post tan-negozjar ma ghandhomx

jitgiesu qrib bizzejjed.

2. Post tan-negozjar ghandu jigi kklassifikat bhala “post ta’ Zona hadra” meta jigu
ssodisfati 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-koeffi¢jent ta’ korrelazzjoni ta’ Spearman ghall-post tan-negozjar, ikkalkolat
f’konformita mal-Artikolu 7 ta’ dan ir-Regolament, ikun akbar minn 0,8;

(b) il-metrika tat-test ta’ Kolmogorov-Smirnov ghall-post tan-negozjar, ikkalkolata
f’konformita mal-Artikolu 8 ta’ dan ir-Regolament, tkun inqas minn 0,09.

3. Post tan-negozjar ghandu jigi kklassifikat bhala “post ta’ zona hamra” meta tigi
ssodisfata xi wahda minn dawn il-kundizzjonijiet:

(a) il-koeffi¢jent ta’ korrelazzjoni ta’ Spearman ghall-post tan-negozjar, ikkalkolat
f’konformita mal-Artikolu 7 ta’ dan ir-Regolament, ikun inqas minn 0,7;
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(b)

(a)

(b)

il-metrika tat-test ta’ Kolmogorov-Smirnov ghall-post tan-negozjar, ikkalkolata
f’konformita mal-Artikolu 8 ta’ dan ir-Regolament, tkun akbar minn 0,12.

Post tan-negozjar ghandu jigi kklassifikat bhala “post ta’ Zona orangjo” meta jigu
ssodisfati 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

il-post tan-negozjar ma jkunx ikklassifikat jew bhala post ta’ Zona hadra jew bhala
post ta’ zona hamra;

ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghall-pozizzjonijiet kollha assenjati lil dak il-post tan-
negozjar ikunu gew ikkalkolati fit-trimestru precedenti abbazi tal-approcc

standardizzat alternattiv stabbilit fil-Parti Tlieta, it-Titolu IV, tal-Kapitolu la tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013.

Post tan-negozjar li ma jkunx ikklassifikat bhala post ta’ zona hadra, orangjo jew
hamra, ghandu jigi kklassifikat bhala “post ta’ Zona safra”.

Artikolu 10

Konsegwenzi ghall-postijiet tan-negozjar li jkunu kklassifikati bhala uffi¢¢ji ta’ zona

Fejn:

safra, orangjo jew ta’ hamra

L-istituzzjonijiet 1i jikkalkolaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji f’konformitda mal-
appro¢¢ alternattiv ta” mudell intern stabbilit fil-Parti Tlieta, it-Titolu IV, tal-
Kapitolu 1b tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghal pozizzjonijiet assenjati lill-
postijiet tan-negozjar li jkunu gew ikklassifikati bhala homor, orangjo jew sofor
f’konformita mal-Artikolu 9 ta’ dan ir-Regolament ghandhom jikkalkolaw, fir-
rigward ta’ dawk il-pozizzjonijiet, hlas addizzjonali kapitali f’konformita mal-
formula li gejja:

Hlas addizzjonali kapitali = k - max{SA;nqe — IMAjmq; 0}

k = kif specifikat fil-paragrafu 2;

SAima = ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji tas-suq ikkalkolati f’konformita mal-
approc¢ standardizzat alternattiv stabbilit fil-Parti Tlieta, it-Titolu IV, tal-Kapitolu 1a
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghall-portafoll tal-pozizzjonijiet kollha assenjati
lill-postijiet tan-negozjar li ghalihom l-istituzzjoni tikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi
proprji ghar-riskji tas-suq f’konformita mal-approcc alternattiv tal-mudell intern
alternattiv  fil-Parti Tlieta, it-Titolu IV, tal-Kapitolu 1b tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

IMAima = ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji tas-suq ikkalkolati f’konformita
mal-appro¢¢ alternattiv tal-mudell intern stabbilit fil-Parti Tlieta, it-Titolu IV, tal-
Kapitolu 1b tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghall-portafoll tal-pozizzjonijiet
kollha assenjati lill-postijiet tan-negozjar li ghalihom l-istituzzjoni tikkalkula r-
rekwiziti ta’ fondi proprji f’konformita mal-Parti Tlieta, it-Titolu IV, tal-Kapitolu 1b
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, il-koeffi¢jent k ghandu jigi kkalkolat f’konformita mal-
formula li gejja:
2ienc SA;

k=0.5-
Yicima SA;
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Fejn:

SA; = ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji tas-suq ikkalkolati f’konformita mal-
approc¢ standardizzat alternattiv stabbilit fil-Parti Tlieta, it-Titolu IV, tal-Kapitolu 1a
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghall-pozizzjonijiet kollha attribwiti lill-post tan-
negozjar “i”;

[ € NG = ]-indi¢ijiet tal-postijiet tan-negozjar kollha li jkunu gew ikklassifikati bhala
homor, orangjo jew sofor f’konformita mal-Artikolu 9 ta’ dan ir-Regolament fost
dawk 1i ghalihom ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji tas-suq jigu kkalkolati
f’konformita mal-appro¢¢ alternattiv tal-mudell intern stabbilit fil-Parti Tlieta, tat-
Titolu IV, tal-Kapitolu 1b tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

[ €ima = l-indi¢ijiet tal-postijiet tan-negozjar kollha li ghalihom ir-rekwiziti ta’
fondi proprji ghar-riskji tas-suq jigu kkalkolati f’konformita mal-approc¢¢ tal-mudell
intern alternattiv stabbilit fil-Parti Tlieta, it-Titolu IV, tal-Kapitolu 1b tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013.

L-istituzzjonijiet li jikkalkolaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji tas-suq
f’konformita mal-appro¢¢ alternattiv tal-mudell intern stabbilit fil-Parti Tlieta, it-
Titolu IV, tal-Kapitolu 1b tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghall-pozizzjonijiet
assenjati lill-postijiet tan-negozjar li jkunu gew ikklassifikati bhala postijiet ta’ zona
hamra jew orangjo f’konformita mal-Artikolu 9 ta’ dan ir-Regolament ghandhom
jinformaw lill-awtorita kompetenti b’dan meta jirrapportaw ir-rizultati tar-rekwizit
tal-attribuzzjoni tal-profitt u t-telf f’konformita mal-Artikolu 325az(2), il-punt (d),
tar-Regolament (UE) Nru 2013/575.

Artikolu 11

Frekwenza tal-valutazzjoni ta’ konformita mar-rekwizit tal-attribuzzjoni tal-profitt u t-

telf

L-istituzzjonijiet ghandhom jivvalutaw il-konformita mar-rekwizit tal-attribuzzjoni tal-profitt
u t-telf fuq bazi trimestrali ghall-postijiet tan-negozjar kollha li ghalihom dawk I-
istituzzjonijiet ikollhom il-permess imsemmi fl-Artikolu 325az(2) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 biex jikkalkolaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji bl-uzu ta” mudelli interni.

TAQSIMA 2

ELEMENTI TEKNICI LI GHANDHOM JIGU INKLUZI FIL-BIDLIET TEORETICI U
IPOTETICI FIL-VALUR TAL-PORTAFOLL TAL-POST TAN-NEGOZJAR GHALL-

FINIJIET TAR-REKWIZIT TAL-ATTRIBUZZJONI TAL-PROFITT U T-TELF

Artikolu 12

Elementi teknici li ghandhom jigu inkluzi fil-bidliet teoreti¢i fil-valur tal-portafoll tal-

post tan-negozjar

Ghall-finijiet  tal-Artikolu 325bg  tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, 1-
istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-bidliet teoreti¢i f’valur tal-portafoll tal-post
tan-negozjar abbazi ta’ tqabbil bejn il-valur ta’ tmiem il-jum tal-portafoll u, jekk
wiehed jassumi pozizzjonijiet mhux mibdula fil-portafoll tal-post tan-negozjar, il-
valur ta’ dak il-portafoll fi tmiem il-jum sussegwenti.
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L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-bidliet teoreti¢i f’portafoll tal-post tan-
negozjar billi juzaw l-istess tekniki, inkluzi I-istess metodi ta’ pprezzar, il-
parametrizzazzjonijiet tal-mudell u d-data tas-suq bhal dawk uzati fil-mudell tal-kejl
tar-riskji.

I1-bidliet teoretic¢i fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar ghandhom jinkludu biss
il-bidliet fil-valur tal-fatturi kollha ta’ riskju inkluzi fil-mudell tal-kejl tar-riskji li
ghalih l-istituzzjonijiet japplikaw ix-xenarji ta’ xokkijiet futuri.

Artikolu 13

Elementi teknic¢i li ghandhom jigu inkluzi fil-bidliet ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll tal-

post tan-negozjar ghar-rekwizit tal-attribuzzjoni tal-profitt u t-telf

Ghall-finijiet tal-Artikolu 325bg tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, I-istituzzjonijiet
ghandhom jikkalkolaw il-bidliet ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar
f’konformita mal-Artikolu 3 ta’ dan ir-Regolament.

(2)

(b)

(a)

(b)

(c)

Artikolu 14
Allinjament tad-data ghar-rekwiziti tal-attribuzzjoni tal-profitt u t-telf

Ghall-finijiet  tal-Artikolu 325bg  tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, I-
istituzzjonijiet jistghu jissostitwixxu l-valur tad-data tal-input ghal fattur ta’ riskju
partikolari uzat fil-kalkolu tal-bidliet teoreti¢i fil-valur tal-portafoll tal-post tan-
negozjar bil-valur tad-data tal-input tal-istess natura ghall-istess fattur ta’ riskju uzat
fil-kalkolu tal-bidliet ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar, dment li
tigi ssodisfata wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

id-differenzi fid-data tal-input ikunu dovuti ghall-fatt 1i d-data tkun inkisbet minn
fornituri differenti tad-data;

id-differenzi fid-data tal-input ikunu dovuti ghall-fatt 11 d-data tal-input tigi estratta
mis-sors tad-data tas-suq f’hinijiet differenti matul l-istess jum ta’ negozju.

Ghall-finijiet  tal-Artikolu 325bg  tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, 1-
istituzzjonijiet jistghu jissostitwixxu l-valur ta’ fattur ta’ riskju uzat fil-kalkolu tal-
bidliet teoretici fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar bil-valur tal-istess fattur
ta’ riskju uzat fil-kalkolu tal-bidliet ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll tal-post tan-
negozjar fejn dawn il-kundizzjonijiet kollha jigu ssodisfati:

il-fattur ta’ riskju uzat fil-kalkolu tal-bidliet ipotetic¢i fil-valur tal-portafoll tal-post
tan-negozjar ma jikkorrispondix direttament mad-data tal-input;

il-fattur tar-riskju jkun gie derivat mid-data tal-input bl-uzu ta’ tekniki tas-sistemi ta’
valutazzjoni uzati ghall-bidliet ipotetici fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar;
l-ebda wahda mit-tekniki tas-sistemi ta’ valutazzjoni msemmija fil-punt (b) ma tkun
giet mibnija mill-gdid fis-sistemi ta’ valutazzjoni uzati fil-mudell tal-kejl tar-riskji
sabiex jigi derivat il-valur tal-fattur tar-riskju li jintuza fil-kalkolu tal-bidliet teoretici
fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar.

Artikolu 15
Rekwiziti ta’ dokumentazzjoni

L-istituzzjonijiet ghandu jkollhom fis-sehh politiki u proceduri li jistabbilixxu kif
jikkalkolaw il-bidliet teoretici f’konformita mal-Artikoli 12 u 14 ta’ dan ir-
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Regolament, 1i ghandu jkun fihom spjegazzjoni ta’ kif il-bidliet teoretici fil-valur tal-
portafoll tal-post tan-negozjar jigu kkalkolati ghal fatturi ta’ riskju li jistghu jigu
mmudellati u dawk li ma jistghux.

2. Meta jfasslu l-proceduri ghall-allinjament tad-data kif imsemmi fl-Artikolu 14 ta’
dan ir-Regolament, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw dawn it-tnejn li gejjin:

(a) huma ghandhom iqabblu 1-bidliet teoretici fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar
minghajr 1-allinjamenti msemmija fl-Artikolu 14 ta’ dan ir-Regolament mal-bidliet
teoreti¢i fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar mal-allinjamenti msemmija fl-
Artikolu 14 ta’ dan ir-Regolament, u ghandhom jiddokumentaw dak it-tqabbil;

(b) huma ghandhom jivvalutaw l-effett tal-allinjamenti fuq il-metri¢i tat-testijiet uzati
ghall-valutazzjoni tal-konformita mar-rekwizit tal-attribuzzjoni tal-profitt u t-telf
imsemmi fl-Artikoli 7 u 8 ta’ dan ir-Regolament u jiddokumentaw dik il-
valutazzjoni.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddokumentaw kwalunkwe aggustament, imwettaq
f’konformita mal-Artikolu 14 ta’ dan ir-Regolament, ghad-data tal-input ghall-fatturi
ta’ riskju fil-kalkolu tal-bidliet teoretici fil-portafoll tal-post tan-negozjar, kif ukoll ir-
ragunament ghal tali aggustamenti.

TAQSIMA 3

REKWIZITI TA’ FONDI PROPRJI KKALKOLATI F’KONFORMITA MAL-APPROCC
ALTERNATTIV TAL-MUDELL INTERN

Artikolu 16
Kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq skont l-approc¢ alternattiv
tal-mudell intern ghall-istituzzjonijiet li ghandhom postijiet tan-negozjar

L-istituzzjonijiet i jikkalkolaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji tas-suq f’konformita
mal-approc¢ alternattiv tal-mudell intern stabbilit fil-Parti Tlieta, it-Titolu IV, tal-Kapitolu 1b
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghall-pozizzjonijiet assenjati lil xi whud mill-postijiet
tan-negozjar taghhom ghandhom jikkalkolaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghall-pozizzjonijiet
kollha taghhom fil-portafoll tan-negozjar u ghall-pozizzjonijiet kollha taghhom fil-portafoll
mhux tan-negozjar li jiggeneraw riskji ta’ kambju jew komoditajiet barranin bhala s-somma
tar-rizultati tal-formuli stabbiliti fil-punti (a) u (b) kif gej:

(@)min{IMA;,, + Capitalsurcharge + Cy ; SAgudesks}
(b)ymax{IMA;pnq — SAima; 0}
Fejn:
IMAima = IMAima kif specifikat fl-Artikolu 10 ta’ dan ir-Regolament;
SAima = SAima kif specifikat fl-Artikolu 10 ta’ dan ir-Regolament;

Hlas addizzjonali kapitali = il-hlas addizzjonali kapitali kkalkolat f’konformita mal-
Artikolu 10 ta’ dan ir-Regolament;

Cy = ir-rekwiziti ta’ fondi proprji kkalkolati f’konformita mal-Parti Tlieta, it-
Titolu IV, tal-Kapitolu 1a tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghall-portafoll ta’
pozizzjonijiet mhux assenjati lill-postijiet tan-negozjar 1i ghalihom l-istituzzjonijiet
jikkalkolaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji tas-suq f’konformita mal-appro¢¢
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alternattiv tal-mudell intern stabbilit fil-Parti Tlieta, it-Titolu IV, tal-Kapitolu 1b, tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

SAilpostijiet kollha = 1r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji tas-suq tal-pozizzjonijiet
kollha tal-portafoll tan-negozjar u l-pozizzjonijiet kollha tal-portafoll mhux tan-
negozjar li jiggeneraw riskji tal-kambju jew tal-komoditajiet f’konformita mal-
appro¢¢ alternattiv tal-mudell intern stabbilit fil-Parti Tlieta, it-Titolu IV, tal-
Kapitolu 1a tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

Artikolu 17
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
f'11-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, 14.6.2022

Ghall-Kummissjoni
1I-President
Ursula VON DER LEYEN
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