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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

Ved henholdsvis artikel 325bf, stk. 9, og 325bg, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013
tillegges Kommissionen befojelse til, efter at have faet forelagt udkast til reguleringsmeessige
tekniske standarder af Den Europaziske Banktilsynsmyndighed (EBA) i1 overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) 1093/2010, at vedtage delegerede retsakter, som
praciserer de tekniske elementer, der skal indgad 1 de faktiske og hypotetiske @ndringer i
vaerdien af et instituts portefelje med henblik pa backtesting, samt delegerede retsakter, som
praciserer de kriterier, der er nodvendige for at sikre, at de teoretiske @ndringer 1 vaerdien af
en handelsenheds portefolje ligger tilstreekkeligt tet pa de hypotetiske @ndringer 1 vaerdien af
handelsenhedens portefelje med henblik pa kravene vedrerende fordeling af overskud og tab,
konsekvenserne for et institut, hvis disse @ndringer ikke ligger tilstraekkeligt tet herpa, den
hyppighed, med hvilken et institut skal udfere testen vedrerende fordeling af overskud og tab,
de tekniske elementer, som skal indgé i de teoretiske og hypotetiske @ndringer i verdien af en
handelsenheds portefolje med henblik pa kravet om fordeling af overskud og tab, den méde,
hvorpd institutter, der benytter den interne model, skal aggregere det samlede
kapitalgrundlagskrav 1 relation til markedsrisici for alle deres positioner i
handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for
valutakursrisiko elle ravarerisiko, under hensyntagen til de konsekvenser, der folger af kravet
om fordeling af overskud og tab.

I henhold til artikel 10, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1093/2010 om oprettelse af EBA skal
Kommissionen senest tre maneder efter modtagelsen af udkastet til tekniske standarder
beslutte, om den vil godkende det forelagte udkast. Kommissionen kan ogsa valge kun at
godkende udkastet til standarder delvist eller med endringer, hvis dette er i Unionens
interesse, 1 overensstemmelse med den sarlige procedure, der er fastsat i navnte
bestemmelser.

2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE

EBA har i henhold til artikel 10, stk. 1, tredje afsnit, i forordning (EU) nr. 1093/2010
gennemfort en offentlig hering om det udkast til tekniske standarder, som blev forelagt
Kommissionen. Der blev offentliggjort et heringsdokument pd EBA's websted den 27. juni
2019, og den offentlige hering blev afsluttet den 4. oktober 2019. Desuden opfordrede EBA
sin interessentgruppe for banker, der er nedsat 1 henhold til artikel 37 1 forordning (EU) nr.
1093/2010, til at rddgive om de tekniske standarder. EBA har sammen med udkastet til
tekniske standarder forelagt en redegerelse for, hvorledes der er taget hensyn til resultatet af
denne hering ved udarbejdelsen af det endelige udkast til tekniske standarder, som er forelagt
Kommissionen.

EBA har, sammen med udkastet til tekniske standarder og i overensstemmelse med artikel 10,
stk. 1, tredje afsnit, 1 forordning (EU) nr. 1093/2010, forelagt en konsekvensanalyse, herunder
en analyse af omkostningerne og fordelene, vedrerende det udkast til tekniske standarder, som
er blevet forelagt Kommissionen. Denne analyse findes pa https://eba.europa.eu/regulation-
and-policy/market-risk/draft-technical-standards-on-the-ima-under-the-fitb, s. 41-46 1 det
endelige udkast til reguleringsmessige tekniske standarder.
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3. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

I det endelige udkast til tekniske standarder preciseres de tekniske elementer, der skal indgd i
de hypotetiske og faktiske a@ndringer i1 verdien af et instituts portefelje med henblik pé artikel
325bf i forordning (EU) nr. 575/2013. I overensstemmelse hermed angives der specifikationer
for bade den backtesting, der udferes i handelsenheder som navnt i artikel 325bf, stk. 3, i
forordning (EU) nr. 575/2013, og den backtesting, der udferes i institutter som omhandlet i
naevnte forordnings artikel 325bf, stk. 6. I denne forbindelse afdaekker det endelige udkast til
tekniske standarder en specifik ramme for indregning af justeringer i de faktiske og
hypotetiske @ndringer og en specifik behandling for hver af de virkninger, som er relevante
ved beregningen af sddanne andringer.

Med henblik pé kravet om fordeling af overskud og tab i artikel 325bg i forordning (EU) nr.
575/2013 fastsaettes det i dette endelige udkast til tekniske standarder, at "Kolmogorov
Smirnovs testparameter" og "Spearmans korrelationskoefficient" udger grundlaget for
fastsettelsen af de kriterier, som sikrer, at de teoretiske a@ndringer ligger tilstraekkeligt taet pa
de hypotetiske @ndringer. Efter beregningerne af disse parametre krever det endelige udkast
til tekniske standarder, at institutterne inddeler handelsenhederne i zoner, for hvilke specifikke
konsekvenser gor sig geldende.

I det endelige udkast til tekniske standarder preciseres det, at teoretiske aendringer kun skal
omfatte @ndringer i alle risikofaktorer, som indgér i den risikomélingsmodel, og pa hvilke
institutterne anvender fremtidige stedscenarier med henblik pa beregning af risikomalet for
expected shortfall eller det stressscenariebaserede risikomal. Der angives andre
specifikationer for at sikre en harmoniseret gennemferelse af kravene vedrerende fordeling af
overskud og tab, f.eks. med hensyn til respekt for de vardiansattelsesfunktioner, som skal
anvendes ved beregning af de teoretiske @ndringer.

Endvidere fastsattes det 1 det endelige udkast til tekniske standarder, at de hypotetiske
@ndringer i portefoljens vardi, som er beregnet med henblik pa backtesting-kravene, skal
vere de samme som de @ndringer, der er beregnet med henblik pé kravene vedrerende
fordeling af overskud og tab.

I forbindelse med kravet om fordeling af overskud og tab afdaekker det endelige udkast til
tekniske standarder de betingelser, pa hvilke institutterne kan tilpasse de inputdata, der er
anvendt ved beregningen af de teoretiske @ndringer, til de inputdata, der er anvendt ved
beregningen af de hypotetiske &ndringer.

Endelig praciserer dette endelige udkast til tekniske standarder, hvor hyppigt der skal udferes
test vedrerende fordeling af overskud og tab, og den aggregeringsformel, som institutterne
skal anvende til at beregne kapitalgrundlagskravene 1 relation til markedsrisiko, i1
overensstemmelse med bestemmelserne i internationale reguleringsmassige standarder.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...

af 14.6.2022

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
for sa vidt angir reguleringsmaessige tekniske standarder, som przeciserer de tekniske
detaljer vedrerende backtesting og kravene vedrerende fordeling af overskud og tab i

henhold til artikel 325bf og 325bg i forordning (EU) nr. 575/2013

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og om @ndring af forordning (EU) nr.
648/2012!, sarlig artikel 325bf, stk. 9, tredje afsnit, og artikel 325bg, stk. 4, tredje afsnit, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)

2)

€)

I henhold til artikel 325bf, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013 skal institutterne
telle daglige overskridelser pa grundlag af backtesting af de hypotetiske og faktiske
@ndringer i deres portefoljes vaerdi sammensat af alle de positioner, der er tildelt deres
handelsenheder. Formalet med en sddan backtesting er, afthangigt af det niveau,
hvorpd den udferes, at vurdere hvorvidt det er hensigtsmassigt at beregne
kapitalgrundlagskravene for positioner i en handelsenhed ved hjelp af den alternative
metode med interne modeller, og hvorvidt de kapitalgrundlagskrav, som er forbundet
med modellerbare risikofaktorer, er tilstreekkelige. I henhold til artikel 325bf, stk. 4, i
forordning (EU) nr. 575/2013 skal institutterne anvende portefoljens daglige slutverdi
som udgangspunkt for en sddan backtesting, herunder alle justeringer sdsom reserver
eller en eventuel verdiansattelsesjustering.

Ved backtesting af value-at-risk-vaerdien ber visse markedsrisikoeffekter, som den
interne risikomalingsmodel ikke tager hejde for, fortsat indga i de faktiske aendringer i
portefoljens verdi. Derfor ber alle justeringer i relation til markedsrisiko, uanset hvor
hyppigt institutterne ajourferer dem, indga i de faktiske @ndringer i portefoljens vaerdi.
Backtesting af value-at-risk-verdien 1 forhold til de hypotetiske @ndringer i
portefaljens vaerdi ber imidlertid udferes ud fra en antagelse om en statisk portefolje.
Institutterne ber derfor ved beregningen af sddanne hypotetiske @ndringer i
portefaljens vaerdi kun indregne de justeringer, som er beregnet dagligt, og som indgar
1 den interne risikomalingsmodel.

I visse tilfeelde er det muligt, at en sddan justering, pa grund af en justerings art og den
interne risikostyring, som anvendes for nevnte justering, beregnes pa tvers af grupper
af positioner, som er tildelt mere end én handelsenhed. For at sikre harmonisering i
hele Unionen ber institutterne, ndr de beregner de faktiske og hypotetiske a@ndringer 1
verdien af en handelsenheds portefolje, forpligtes til enten at foretage en selvstendig
genberegning af en sédan justering for hver handelsenhed ved kun at medtage de

EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1.

DA



DA

(4)

©)

(6)

(7)

(8)

©)

positioner, som handelsenheden er tildelt, eller, pa specifikke betingelser, kun at
angive de @ndringer, der felger af en sddan justering, i forbindelse med den
backtesting, der er nevnt 1 artikel 325bf, stk. 6, 1 forordning (EU) nr. 575/2013. Hvis
institutterne gennemforer processen til ansattelse af den daglige slutvaerdi for heraf at
udlede de daglige slutvardier af handelsenhedens portefeljer, ber de derfor ikke have
mulighed for, nar de beregner hypotetiske og faktiske @ndringer i handelsenheden, at
tildele handelsenhederne justeringen pa en made, der svarer til hver handelsenheds
bidrag til justeringens verdi.

Kravet vedrerende fordeling af overskud og tab, som er fastsat i artikel 325bg 1
forordning (EU) nr. 575/2013, spiller en fremtraedende rolle med hensyn til at sikre, at
de teoretiske @ndringer og de hypotetiske @ndringer 1 vaerdien af handelsenhedens
portefolje ligger tilstreekkeligt teet pad hinanden. De statistiske test, der indgér i de
internationale standarder, som er udviklet af Baselkomitéen for Bankvirksomhed,
Spearmans korrelationskoefficient og Kolmogorov-Smirnovs testparameter, med
henblik pa at operationalisere kravet om fordeling af overskud og tab, er
hensigtsmessige til dette formal og ber derfor anvendes af institutterne.

I de internationale standarder fastsettes det, at institutterne skal opfylde et supplerende
kapitalkrav, hvis de teoretiske og hypotetiske a@ndringer i vardien af handelsenhedens
portefoljer ikke ligger tilstreekkeligt tet pa hinanden. I nzvnte situation ber
institutterne forpligtes til at beregne og indberette dette supplerende kapitalkrav til de
kompetente myndigheder for de pageldende handelsenheder.

Nér institutterne indberetter resultatet af fordelingen af overskud og tab i
overensstemmelse med artikel 325az, stk. 2, litra d), 1 forordning (EU) nr. 575/2013,
ber de ogsd fremhave, de steder hvor de hypotetiske @ndringer og teoretiske
@ndringer 1 verdien af en handelsenheds portefolje afviger vasentligt fra hinanden.
Dette ber hjelpe institutterne med at identificere potentielle mangler i beregningen af
de teoretiske @ndringer.

Nér overholdelsen af kravet vedrerende fordeling af overskud og tab vurderes,
sammenlignes teoretiske @ndringer i en portefoljes verdi med hypotetiske a@ndringer,
som beregnes ud fra en antagelse om en statisk portefolje. Nevnte sammenligning har
til  formdl at identificere, hvor vesentlig forskellene mellem de
vardiansattelsesprocesser 1 instituttets risikomélingsmodel er, som generer de
teoretiske  e@ndringer, og de  verdiansattelsesprocesser 1 instituttets
risikoméalingsmodel, som genererer de hypotetiske @ndringer. For at sikre, at navnte
sammenligning ikke pévirkes af @ndringer i portefoljens sammens@tning ber de
teoretiske @ndringer 1 en portefeljes verdi, som anvendes for kravet vedrerende
fordeling af overskud og tab, ogsd beregnes ud fra en antagelse om en statisk
portefolje.

For at sikre sammenhang med internationale standarder ber de hypotetiske @ndringer
1 den pdgzldende portefoljes verdi, som beregnes med henblik pd at vurdere
overholdelsen af kravet vedrerende fordeling af overskud og tab, tilpasses de
hypotetiske @ndringer 1 den pageldende portefoljes vaerdi, som et institut beregner
med henblik pd backtesting.

Forskelle mellem de vardiansattelsesprocesser, der generer hypotetiske og teoretiske
@ndringer i en portefeljes vardi, kan skyldes udeladelser af visse risikofaktorer i
risikomélingsmodellen eller forenklinger af risikomdlingsmodellen. Andre forskelle
kan skyldes manglende afstemning af de data, som et institut anvender som input til at
bestemme dets portefoljers vardier. For at undgd yderlige kilder til
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

uoverensstemmelser, som skyldes sddanne forskelle blandt inputdata, ber institutterne
have mulighed for at tilpasse inputdataene, forudsat at visse specifikke betingelser er
opfyldt.

Den hyppighed, hvormed resultaterne af kravet om fordeling af overskud og tab skal
indberettes, ber tilpasses den hyppighed, hvormed risikofaktorers modellerbarhed
vurderes, og den hyppighed, hvormed kapitalgrundlagskravene 1 relation til
markedsrisiko  indberettes.  Institutterne  vil  sdledes  kunne  fastlegge
kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko pa grundlag af ensartede resultater
for backtesting-kravene, kravene vedrerende fordeling af overskud og tab og
vurderingen af modellerbarhed.

Den maéde, hvorpd institutterne ber aggregere deres samlede kapitalgrundlagskrav i
relation til markedsrisiko, ber tilpasses de internationale standarder.
Aggregeringsformlen ber derfor afspejle resultaterne af kravet vedrerende fordeling af
overskud og tab, herunder det supplerende kapitalkrav, hvis de teoretiske og
hypotetiske @ndringer ikke ligger tilstreekkeligt tet pd hinanden. Dertil kommer, at
aggregeringsformlen ber afspejle en reduktion af diversificeringsfordelene, hvis
kapitalgrundlagskravene for en handelsenhed beregnes efter den alternative
standardmetode og ikke efter den alternative metode med interne modeller.

For at bistd de kompetente myndigheder med at kontrollere institutternes efterlevelse
af denne forordning ber institutterne forpligtes til at dokumentere deres gennemforelse
af denne forordning.

Bestemmelserne i denne forordning er taet indbyrdes forbundet , da de alle omhandler
elementer, som skal indregnes 1 @ndringer 1 vardien af en handelsenheds portefolje
med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko ved
anvendelse af den alternative metode med interne modeller. For at sikre sammenhang
mellem disse bestemmelser, som ber trede i kraft samtidigt, og fremme en
fyldestgorende forstdelse af disse bestemmelser og for at sikre adgang hertil for
personer, som er omfattet af de heri fastsatte forpligtelser, er det hensigtsmassigt at
lade alle de reguleringsmassige tekniske standarder, der er pakrevet i henhold til
artikel 325bf, stk. 9, tredje afsnit, og artikel 325bg, stk. 4, tredje afsnit, 1 forordning
(EU) nr. 575/2013, indgd i én og samme forordning.

Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder,
som EBA har forelagt Kommissionen.

EBA har atholdt abne offentlige heringer om det udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de
potentielle omkostninger og fordele herved samt anmodet interessentgruppen for
banker, der er nedsat i henhold artikel 37 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 1093/2010%, om en udtalelse —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

KAPITEL 1

TEKNISKE ELEMENTER, SOM SKAL INDGA I DE FAKTISKE OG HYPOTETISKE

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europeisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed), om andring af afgerelse nr.
716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s.
12).
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ANDRINGER 1 EN PORTEFQLJES VARDI MED HENBLIK PA BACKTESTING-

KRAVENE

AFDELING 1

TEKNISKE ELEMENTER, SOM SKAL INDGA I DE FAKTISKE £NDRINGER I EN

PORTEFQLJES VARDI

Artikel 1
Tekniske elementer, som skal indga i de faktiske zendringer i veerdien af en

handelsenheds portefolje med henblik p4 en handelsenheds opfyldelse af backtesting-

b)

Kkravene

Med henblik pa handelsenheders backtesting, jf. artikel 325bf, stk. 3, i forordning
(EU) nr. 575/2013, skal institutterne beregne de faktiske @ndringer i veerdien af en
handelsenheds portefolje ved at anvende de samme teknikker, herunder de samme
priss@tningsmetoder, parametriseringer af modeller og markedsdata, som dem, der
anvendes 1 processen til beregning daglige slutverdier ("processen til ansattelse af

den daglige slutvaerdi"), herunder resultaterne af den uathengige kurskontrol, jf.
artikel 105, stk. 8, i forordning (EU) nr. 575/2013.

Nér institutterne beregner de faktiske andringer i verdien af en handelsenheds
portefolje, skal de angive de @ndringer i vaerdien af den pagaeldende portefolje, som
skyldes tidens gang.

Nér institutterne beregner de faktiske @ndringer i verdien af en handelsenheds
portefolje, skal de 1 denne veardi indregne alle de justeringer, som er taget i
betragtning i processen til ansettelse af den daglige slutveerdi i stk. 1, og som er
relateret til markedsrisiko, med undtagelse af alle folgende justeringer:

kreditverdijusteringer, som afspejler den aktuelle markedsvaerdi af modparternes
kreditrisiko for instituttet

justeringer, som skyldes instituttets egen kreditrisiko, og som er blevet undtaget fra
kapitalgrundlaget 1 overensstemmelse med artikel 33, stk. 1, litra b) eller c), i
forordning (EU) nr. 575/2013

yderligere verdijusteringer, der er fratrukket den egentlige kernekapital i
overensstemmelse med artikel 34 1 forordning (EU) nr. 575/2013.

Institutterne skal beregne vardien af en justering som navnt 1 stk. 3 pd grundlag af
alle positioner, som er tildelt den samme handelsenhed. Institutterne skal kun
indregne @ndringerne i justeringens vardi pa den dato, hvor justeringen beregnes.

Foruden de undtagelser, der er fastsat i1 stk. 3, litra a), b) og c), kan institutterne fra
beregningen af de faktiske @ndringer i vardien af en handelsenheds portefolje
undtage en justering, som er beregnet efter processen til ansettelse af den daglige
slutveerdi pd tvaers af en grupper af positioner, der er tildelt mere end én
handelsenhed pé nettobasis, sdfremt folgende betingelser er opfyldt:

navnte justering er pa grund af dens art beregnet pa nettobasis pa tvaers af grupper af
positioner, der er tildelt mere end én handelsenhed

den interne risikostyring, som anvendes for n@vnte justering, stemmer overens med
det niveau, som justeringen beregnes pa
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b)

det pageldende institut dokumenterer alle folgende forhold:
1)  de grupper af positioner, pa tvers af hvilke justeringen beregnes

i1)  den begrundelse, som ligger til grund for beregningen af justeringen pa
tvaers af de grupper af positioner, som er naevnt i nr. 1)

i)  begrundelsen for ikke at beregne justeringen pa grundlag af positioner,
som udelukkende er tildelt den pageldende handelsenhed.

Artikel 2

Tekniske elementer, som skal indga i de faktiske sendringer i portefoljens veerdi med

henblik pa et instituts opfyldelse af backtesting-kravene

Med henblik pa backtesting, jf. artikel 325bf, stk. 6, 1 forordning (EU) nr. 575/2013,
skal institutterne beregne de faktiske @ndringer i en portefoljes verdi ved at anvende
de samme teknikker, herunder de samme priss@tningsmetoder, parametriseringer af
modeller og markedsdata, som dem, der anvendes 1 processen til ansettelse af den
daglige slutvaerdi, herunder resultaterne af den uafhengige kurskontrol, jf. artikel
105, stk. 8, i forordning (EU) nr. 575/2013.

Naér institutterne beregner de faktiske andringer 1 en portefoljes veerdi, skal de angive
den @ndring i1 vaerdien af den pigaldende portefolje, som skyldes tidens gang.

Nér institutterne beregner de faktiske @ndringer i en portefoljes vardi, skal der i
denne verdi indga alle de justeringer, som er taget i betragtning i processen til
ansattelse af den daglige slutveerdi i stk. 1, og som er relateret til markedsrisiko, med
undtagelse af alle folgende justeringer:

kreditvaerdijusteringer, som afspejler den aktuelle markedsvaerdi af modparternes
kreditrisiko for instituttet

justeringer, som skyldes instituttets egen kreditrisiko, og som er blevet undtaget fra
kapitalgrundlaget 1 overensstemmelse med artikel 33, stk. 1, litra b) eller c), i
forordning (EU) nr. 575/2013

yderligere verdijusteringer, der er fratrukket den egentlige kernekapital i
overensstemmelse med artikel 34 1 forordning (EU) nr. 575/2013.

Institutterne skal beregne @ndringen i justeringernes vaerdi som navnt i stk. 3 pa
grundlag af et af folgende:

alle positioner, som er tildelt handelsenheder, for hvilke institutterne beregner
kapitalgrundlagskravene 1 relation til markedsrisici efter den alternative metode med
interne modeller, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, 1 forordning (EU) nr. 575/2013

alle positioner, som er omfattet af kapitalgrundlagskravene 1 relation til
markedsrisiko.

Institutterne skal kun indregne @ndringerne 1 justeringens verdi pd den dato, hvor
justeringen beregnes.
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AFDELING 2

TEKNISKE ELEMENTER, SOM SKAL INDGA I DE HYPOTETISKE ANDRINGER I

KRAVENE VEDRORENDE EN PORTEFOLJES VARDI

Artikel 3

Tekniske elementer, som skal indga i de hypotetiske aendringer i veerdien af en

handelsenheds portefolje med henblik p4 en handelsenheds opfyldelse af backtesting-

b)

Kkravene

Med henblik pa handelsenheders backtesting, jf. artikel 325bf, stk. 3, i forordning
(EU) nr. 575/2013, skal institutterne beregne de hypotetiske @ndringer i verdien af
en handelsenheds portefolje ved at anvende de samme teknikker, herunder de samme
prissetningsmetoder, parametriseringer af modeller og markedsdata, som dem, der
anvendes 1 processen til ansettelse af den daglige slutveerdi, uden at eventuelle
gebyrer og provisioner tages i1 betragtning.

Nér institutterne beregner de hypotetiske @ndringer i vardien af handelsenhedens
portefolje, skal de angive de @ndringer i verdien af handelsenhedens portefolje, som
skyldes tidens gang, pa samme made, som de angiver sddanne @ndringer ved
beregningen af:

risikomalet for expected shortfall som nevnt artikel 325ba, stk. 1, litra a), i
forordning (EU) nr. 575/2013

stressscenariebaserede risikomal som navnt i artikel 325bk i1 forordning (EU) nr.
575/2013.

Nér institutterne beregner de hypotetiske @ndringer i verdien af en handelsenheds
portefolje, skal de 1 denne veardi indregne alle de justeringer, som er taget i
betragtning i processen til ansattelse af den daglige slutveerdi i stk. 1, som er
relateret til markedsrisiko, som er beregnet dagligt, og som indgdr i instituttets
risikomalingsmodel, med undtagelse af alle folgende justeringer:

kreditvaerdijusteringer, som afspejler den aktuelle markedsvaerdi af modparternes
kreditrisiko for instituttet

justeringer, som skyldes instituttets egen kreditrisiko, og som er blevet undtaget fra
kapitalgrundlaget 1 overensstemmelse med artikel 33, stk. 1, litra b) eller c), i
forordning (EU) nr. 575/2013

yderligere vardijusteringer, der er fratrukket den egentlige kernekapital 1
overensstemmelse med artikel 34 i1 forordning (EU) nr. 575/2013.

Institutterne skal beregne vardien af en justering som navnt i stk. 3 pd grundlag af
alle de positioner, som er tildelt den pagzldende handelsenhed. Institutterne skal
indregne a@ndringer 1 en justerings vardi baseret pd en sammenligning mellem
justeringens daglige slutvaerdi og, idet det antages, at positionerne i handelsenhedens
portefalje er uendrede, justeringens slutvaerdi ved udgangen af den efterfelgende
dag.

Foruden de undtagelser, der er fastsat i1 stk. 3, litra a), b) og ¢), kan institutterne fra
beregningen af de hypotetiske @ndringer i vaerdien af en handelsenheds portefolje
undtage en justering, som er beregnet pa nettobasis efter processen til ansettelse af
den daglige slutverdi pé tvaers af en grupper af positioner, der er tildelt mere end én
handelsenhed, safremt folgende betingelser er opfyldt:
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navnte justering er pa grund af dens art beregnet pa nettobasis pa tvars af grupper af
positioner, der er tildelt mere end én handelsenhed

den interne risikostyring, som anvendes for navnte justering, stemmer overens med
det niveau, som justeringen beregnes pa

instituttet dokumenterer alle folgende elementer:
1)  de grupper af positioner, pa tvers af hvilke justeringen beregnes

i1)  den begrundelse, som ligger til grund for beregningen af justeringen pa
tvaers af de grupper af positioner, som er naevnt i nr. 1)

i)  begrundelsen for ikke at beregne justeringen pa grundlag af positioner,
som udelukkende er tildelt den pageldende handelsenhed.

Artikel 4

Tekniske elementer, som skal indga i de hypotetiske sendringer i portefeljens veerdi med

b)

henblik pa et instituts opfyldelse af backtesting-kravene

Med henblik pa backtesting, jf. artikel 325bf; stk. 6, 1 forordning (EU) nr. 575/2013,
skal institutterne beregne de hypotetiske @ndringer 1 portefoljens vardi ved at
anvende de samme teknikker, herunder de samme priss@tningsmetoder,
parametriseringer af modeller og markedsdata, som dem, der anvendes i processen til
ansattelse af den daglige slutvaerdi, uden at eventuelle gebyrer og provisioner tages i
betragtning.

Nér institutterne beregner de hypotetiske @ndringer i portefoljens vaerdi, skal de
angive de @&ndringer 1 portefoljens verdi, som skyldes tidens gang, pa samme médde,
som de angiver sddanne a@ndringer ved beregningen af:

risikomalet for expected shortfall som navnt artikel 325ba, stk. 1, litra a), i
forordning (EU) nr. 575/2013

stressscenariebaserede risikomdl som navnt 1 artikel 325bk 1 forordning (EU) nr.
575/2013.

Nér institutterne beregner hypotetiske @ndringer 1 en portefoljes verdi, skal de i1
denne vardi indregne alle de justeringer, som er taget i betragtning 1 processen til
ansattelse af den daglige slutverdi i stk. 1, som er relateret til markedsrisiko, som er
beregnet dagligt, og som indgér i instituttets risikomalingsmodel, med undtagelse af
alle folgende justeringer:

kreditverdijusteringer, som afspejler den aktuelle markedsverdi af modparternes
kreditrisiko for instituttet

justeringer, som skyldes instituttets egen kreditrisiko, og som er blevet undtaget fra
kapitalgrundlaget 1 overensstemmelse med artikel 33, stk. 1, litra b) eller c), i
forordning (EU) nr. 575/2013

yderligere verdijusteringer, der er fratrukket den egentlige kernekapital i
overensstemmelse med artikel 34 i1 forordning (EU) nr. 575/2013.

Institutterne skal beregne @ndringerne i justeringernes vardi som navnt i stk. 3 pa
grundlag af et af folgende:

alle de positioner, som er tildelt handelsenheder, for hvilke institutterne beregner
kapitalgrundlagskravene 1 relation til markedsrisici efter den alternative metode med
interne modeller, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, i forordning (EU) nr. 575/2013
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b)

alle positioner, som er omfattet af kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisiko.

Artikel 5
Dokumentationskrav

Institutterne skal have indfert politikker og procedurer, der fastsatter, hvordan de beregner de
faktiske og hypotetiske @ndringer 1 verdien af en handelsenheds portefelje eller 1 vardien af
en portefolje i overensstemmelse med denne forordnings artikel 1-4. I disse politikker og
procedurer indgar alle folgende elementer:

a)

b)

nar det beskrives, hvordan de faktiske andringer i veerdien af den pagaldende

portefolje

beregnes, en beskrivelse af forskellene mellem de @ndringer i

portefoljernes daglige slutveerdi, som opstar ved processen til anszttelse af den
daglige slutvaerdi, og de faktiske @ndringer 1 vardien af den padgaeldende portefolje

gebyrer og provisioner, og hvordan den undtagelse, der er nevnt i 325bf, stk. 4, litra
b), i forordning (EU) nr. 575/2013, anvendes

en liste over alle justeringer, hvor alle af folgende angives for hver justering:

i)

Vi)

vii)

viii)

en beskrivelse af og formal med justeringen
den metode og proces, som er anvendt til beregning af justeringen

hvor hyppigt beregningen af justeringen er foretaget, og, hvis dette er
foretaget mindre end dagligt, begrundelsen for denne hyppighed

hvorvidt justeringen er folsom over for markedsrisiko

de grupper af positioner, pa tvaers af hvilke justeringen beregnes, og
begrundelsen for at foretage beregningen pa tvers af sddanne sat

hvorvidt og i hvor hej grad den risiko, der hidrerer fra andringer i
justeringen, er aktivt afdekket, og hvilke(n) handelsenhed(er), der har
ansvar for en saddan afdekning

hvorvidt og hvordan der i de faktiske @ndringer i vardien af den
pageldende portefolje er taget hejde for justeringen med henblik pa den
backtesting, der er navnt i artikel 325bf, stk. 3, i forordning (EU) nr.
575/2013, og den backtesting, der er nevnt 1 nevnte forordnings artikel
325bf, stk. 6

hvorvidt og hvordan der 1 de hypotetiske @ndringer 1 verdien af den
pageldende portefolje er taget hejde for justeringen med henblik pé
artikel 325bf og 325bg i forordning (EU) nr. 575/2013, og en beskrivelse
af, hvordan @ndringen i justeringen er beregnet, idet det antages, at
positionerne 1 portefeljen er uendrede.

KAPITEL 2

TEKNISK SPECIFIKATION AF KRAVET VEDRORENDE FORDELING AF OVERSKUD

OG TAB

AFDELING 1

KRITERIER, SOM ER NODVENDIGE FOR AT SIKRE, AT DE TEORETISKE

ZANDRINGER OG DE HYPOTETISKE ANDRINGER I VAERDIEN AF EN
HANDELSENHEDS PORTEFQLJE LIGGER TILSTREKKELIGT TAT PA HINANDEN,
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OG KONSEKVENSER FOR HANDELSENHEDER, SOM IKKE OPFYLDER DENNE
BETINGELSE

Artikel 6
Generelle krav

Med henblik pd artikel 325bg, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013 skal
institutterne for en given handelsenheds portefolje beregne Spearmans
korrelationskoefficient, som er fastsat i narvarende forordnings artikel 7, og
Kolmogorov-Smirnovs testparameter, som er fastsat 1 nerverende forordnings
artikel 8, og baseret pé resultaterne af disse beregninger anvende de kriterier, der er
nevnt 1 naervaerende forordnings artikel 9. Hvis de teoretiske @ndringer og de
hypotetiske @ndringer 1 vardien af en handelsenheds portefolje ikke ligger
tilstreekkeligt teet pa hinanden, omfattes institutterne af den konsekvens, der er fastsat

i denne forordnings artikel 10.

Med henblik pd stk. 1 kan institutterne tilpasse det tidspunkt (tidsbestemt
ojebliksbillede), for hvilket de beregner de teoretiske @ndringer i vaerdien af
handelsenhedens portefolje, til det tidsbestemte gjebliksbillede, for hvilket de

beregner de hypotetiske endringer i nevnte vaerdi.

Artikel 7
Beregning af Spearmans korrelationskoefficient

Institutterne skal beregne Spearmans korrelationskoefficient, som er nevnt i denne

forordnings artikel 6, stk. 1, ved at udfere folgende trin i folgende raekkefolge:

de skal bestemme tidsrekken for observationer af de hypotetiske og teoretiske
endringer 1 verdien af handelsenhedens portefelje for de umiddelbart foregdende

250 arbejdsdage

ud fra tidsrekken for de hypotetiske og teoretiske @ndringer, der er nevnt 1 litra a),
skal institutterne udarbejde den dertil svarende tidsrekke af rangordnede data
overensstemmelse med stk. 2, hvorved tidsrekken af de hypotetiske og teoretiske

@ndringer behandles pd samme méde som den oprindelige tidsrekke,

de skal beregne Spearmans korrelationskoefficient efter felgende formel:

cov(Rypy, RrrpL)
Ty =

ORupr " ORRrTPL

Hvor:

Ryp; = den tidsreekke af rangordnede data, der udarbejdes ud fra den tidsrekke af

hypotetiske @ndringer, der er nevnt 1 litra b)

Rgrp, = den tidsreekke af rangordnede data, der udarbejdes ud fra den tidsraekke af

teoretiske @ndringer, der er nevnt i litra b)

Og,p, = den standardafvigelse i forhold til den tidsreekke af rangordnede data Rppr,

som er beregnet i overensstemmelse med stk. 3, litra a)

ORgrpL
som er beregnet 1 overensstemmelse med stk. 3, litra b)
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cov (Rupr, Rrrer) = den kovarians, der er beregnet 1 overensstemmelse med stk. 3,
litra ¢), mellem tidsrakken af rangordnede data Rppr og Rrrpr.

2. Institutterne udarbejder den tidsraekke af rangordnede data, der er naevnt i stk. 1, litra
b), ud fra en oprindelig tidsraekke ved at udfere folgende trin i folgende reekkefolge:

a) for hver observation i den oprindelige tidsraekke skal institutterne taelle antallet af
observationer med en veardi, som er lavere end den pageldende observation i den
oprindelige tidsrakke,

b) institutterne skal maerke hver observation med det antal, som opstar ved beregningen
1 litra a), forhgjet med ¢én,

c) hvis to eller flere observationer, som folge af markningen i litra b), markes med det
samme antal, skal institutterne desuden ege antallet af sddanne maerkater med
folgende brok:

(N—-1)
2
hvor N er lig med mangden af merkater med det samme antal

a) institutterne skal betragte tidsrekken for de merkater, der er opnéet i
overensstemmelse med litra b) og c), som tidsraekker af rangordnede data.

3. Institutterne skal beregne standardafvigelsen i forhold til tidsreekken af rangordnede
data Rppp efter den formel, der er fastsat i litra a), standardafvigelsen 1 forhold til
tidsrekken af rangordnede data Rrrpr efter den formel, der er fastsat i litra b), og
kovariansen mellem disse tidsreekker efter den formel, der er fastsat i litra c), som
folger:

_ [ZEYRupL; — Bryp)?
a) O-RHPL - 249 4

b _ Y229(RRrrpL; — HRprpL)?
) ORrreL = 249 ’

2?2‘1’(RHPLi _ﬂRHpL)'(RRTPLi —.MRRTPL)

c) cov(Rypy, RrrpL) =

249 ’

Hvor:

1 = indekset for observationen i tidsreekken af rangordnede data,

Rypy; = "I-th"-observationen for tidsreekken af rangordnede data Ryp;,

Uryp, = gennemsnitsverdien af tidsreekken af rangordnede data Rupz,

Rgrpr; = "i-th"-observationen for tidsreekken af rangordnede data Rrrry,

Urprp, = gennemsnitsvaerdien af tidsrekken af rangordnede data Rerpr.

Artikel 8
Beregning af Kolmogorov-Smirnovs testparameter

1. Institutterne skal beregne Kolmogorov-Smirnovs testparameter, som er navnt i

denne forordnings artikel 6, stk. 1, ved at udfere felgende trin i1 folgende rekkefolge:
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a) de skal bestemme tidsrekken for observationer af de hypotetiske og teoretiske
@ndringer 1 verdien af handelsenhedens portefolje for de umiddelbart foregdende
250 arbejdsdage

b) de skal beregne den empiriske kumulative fordelingsfunktion for de hypotetiske
@ndringer 1 verdien af handelsenhedens portefolje ud fra den tidsrekke af
hypotetiske @ndringer, der er naevnt i litra a)

c) de skal beregne den empiriske kumulative fordelingsfunktion for de teoretiske
@ndringer 1 veerdien af handelsenhedens portefolje ud fra den tidsraekke af teoretiske
@ndringer, der er nevnt i litra a)

d) de skal opna Kolmogorov-Smirnovs testparameter ved at beregne den maksimale
forskel mellem de empiriske kumulative fordelinger, der er beregnet i
overensstemmelse med litra b) og ¢), efter en eventuel verdi af overskud og tab.

2. Med henblik pa stk. 1 skal den empiriske fordelingsfunktion, der opnés ud fra en
tidsraekke, forstds som den funktion, der uanset inputantallet resulterer i en andel af
antallet af observationer inden for tidsraekken, som har lavere eller samme veardi som
inputantallet for det samlede antal observationer inden for tidsraekken.

Artikel 9
Specificering af kriterier, som er nedvendige for at sikre, at de teoretiske zendringer og
de hypotetiske 2endringer i vaerdien af en handelsenheds portefolje ligger tilstraekkeligt
teet pa hinanden

1. Med henblik pé artikel 325bg, stk. 2, i1 forordning (EU) nr. 575/2013 skal
institutterne klassificere hver af handelsenhederne som en enhed i gren, orange, gul
eller rad zone i1 overensstemmelse med stk. 2-5.

Hvis en handelsenhed klassificeres som en enhed i gron zone, anses de teoretiske @ndringer
og de hypotetiske @ndringer 1 verdien af den pdgaldende handelsenheds portefolje for at
ligge tilstreekkeligt taet pa hinanden.

Hvis en handelsenhed klassificeres som en enhed i orange, gul eller rod zone, anses de
teoretiske endringer og de hypotetiske @ndringer i vaerdien af den pageldende handelsenheds
portefolje for ikke at ligge tilstraekkeligt taet pd hinanden.

2. En handelsenhed klassificeres som en "enhed i gren zone", hvis alle folgende
betingelser er opfyldt:

a) Spearmans korrelationskoefficient for handelsenheden, som er beregnet i
overensstemmelse med denne forordnings artikel 7, er storre end 0,8,

b) Kolmogorov-Smirnovs testparameter for handelsenheden, som er beregnet i
overensstemmelse med denne forordnings artikel 8, er lavere end 0,09.

3. En handelsenhed klassificeres som en "enhed i1 red zone", hvis alle folgende
betingelser er opfyldt:

a) Spearmans korrelationskoefficient for handelsenheden, som er beregnet i
overensstemmelse med denne forordnings artikel 7, er lavere end 0,7,

b) Kolmogorov-Smirnovs testparameter for handelsenheden, som er beregnet i
overensstemmelse med denne forordnings artikel 8, er hgjere end 0,12.

4. En handelsenhed klassificeres som en "enhed 1 orange zone", hvis alle folgende
betingelser er opfyldt:
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b)

handelsenheden er hverken klassificeret som en enhed i1 gron i zone eller en enhed i
rad zone,

kapitalgrundlagskravene for alle de positioner, som er tildelt den pageldende
handelsenhed, blev beregnet i det foregdende kvartal efter den alternative
standardmetode, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, i forordning (EU) nr. 575/2013.

En handelsenhed, som hverken er klassificeret som en enhed i gron, orange eller rad
zone, klassificeres som en "enhed i gul zone".

Artikel 10

Konsekvenser for handelsenheder, der klassificeres som enheder i gul, orange eller roede

Hvor:

Hvor:

zone

Institutter, som beregner kapitalgrundlagskravene efter den alternative metode med
interne modeller, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, i forordning (EU) nr. 575/2013,
for positioner, der er tildelt handelsenheder, som er klassificeret som enheder i rod,
orange eller gul zone i overensstemmelse med naervaerende forordnings artikel 9, skal
i relation til disse positioner beregne et kapitaltilleg efter folgende formel:

Kapitaltilleg = k - max{SA;mqa — IMAijmaq; 0}

k = som angivet i stk. 2,

SAima = de kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici, som er beregnet efter den
alternative standardmetode, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, i forordning (EU) nr.
575/2013, for portefoljen bestdende af alle positioner, som er tildelt handelsenheder,
for hvilke institutterne beregner kapitalgrundlagskravene 1 relation til markedsrisici
efter den alternative metode med interne modeller, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1b,
i forordning (EU) nr. 575/2013,

IMAima = de kapitalgrundlagskrav 1 relation til markedsrisici, som er beregnet efter
den alternative standardmetode, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, 1 forordning (EU)
nr. 575/2013, for portefoljen bestdende af alle positioner, som er tildelt
handelsenheder, for hvilke institutterne beregner kapitalgrundlagskravene 1
overensstemmelse med tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, i forordning (EU) nr.
575/2013,

Med henblik pa stk. 1 beregnes koefficienten k efter folgende formel:

M Yieng SAi
Yicima SA;

SA; = de kapitalgrundlagskrav 1 relation til markedsrisici, som er beregnet efter den
alternative standardmetode, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, i forordning (EU) nr.
575/2013, for alle de positioner, som er tildelt handelsenhed "i",

[ € NG = indeksene for alle handelsenheder, som er klassificeret som enheder i rod,
orange eller gul zone i overensstemmelse med nervaerende forordnings artikel 9,
blandt de handelsenheder, for hvilke kapitalgrundlagskravene 1 relation til
markedsrisici beregnes efter den alternative metode med interne modeller, jf. tredje
del, afsnit IV, kapitel 1b, 1 forordning (EU) nr. 575/2013,
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[ €ima = indeksene for alle handelsenheder, for hvilke kapitalgrundlagskravene i
relation til markedsrisici beregnes efter den alternative metode med interne modeller,
jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, i forordning (EU) nr. 575/2013.

3. Institutter, som beregner kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici efter den
alternative metode med interne modeller, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, i
forordning (EU) nr. 575/2013, for positioner, der er tildelt handelsenheder, som er
klassificeret som enheder i rod eller orange zone i1 overensstemmelse med
narvaerende forordnings artikel 9, skal underrette den kompetente myndighed herom,
nar de indberetter resultaterne af kravet vedrerende fordeling af overskud og tab i
overensstemmelse med artikel 325az, stk. 2, litra d), 1 forordning (EU) nr. 575/2013.

Artikel 11
Hyppigheden af vurderingen af overholdelse af kravet vedrerende fordeling af overskud
og tab

Institutterne skal hvert kvartal vurdere overholdelsen af kravet vedrerende fordeling af
overskud og tab for alle handelsenheder, for hvilke disse institutter har opnaet tilladelse som
nevnt 1 artikel 325az, stk. 2, 1 forordning (EU) nr. 575/2013 til at beregne
kapitalgrundlagskravene ved hjelp af interne modeller.

AFDELING 2

TEKNISKE ELEMENTER, SOM SKAL INDGA I DE TEORETISKE OG HYPOTETISKE
ZENDRINGER I VAERDIEN AF EN HANDELSENHEDS PORTEFQLJE MED HENBLIK PA
KRAVET VEDRORENDE FORDELING AF OVERSKUD OG TAB

Artikel 12

Tekniske elementer, som skal indga i de teoretiske zendringer i veerdien af en
handelsenheds portefolje

1. Med henblik péd artikel 325bg 1 forordning (EU) nr. 575/2013 skal institutterne
beregne de teoretiske @ndringer i vaerdien af en handelsenheds portefolje pd grundlag
af en sammenligning mellem portefoljens daglige slutvaerdi og, idet det antages, at
positionerne i handelsenhedens portefolje er uendrede, vaerdien af den pagaeldende
portefolje ved udgangen af den efterfolgende dag.

2. Institutterne skal beregne de teoretiske @ndringer i vardien af en handelsenheds
portefolje ved hjelp af de samme teknikker, herunder de samme
prissetningsmetoder, parametriseringer af modeller og markedsdata, som dem, der
anvendes 1 risikoméalingsmodellen.

3. Teoretiske @ndringer i vaerdien af en handelsenheds portefolje skal kun omfatte
@ndringer 1 vardien af alle risikofaktorer, der indgar i den risikomalingsmodel, og
for hvilke institutterne anvender fremtidige stodscenarier.
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Artikel 13
Tekniske elementer, som skal indgé i de hypotetiske zendringer i veerdien af en
handelsenheds portefelje med henblik pa kravet vedrerende fordeling af overskud og
tab

Med henblik pa artikel 325bg 1 forordning (EU) nr. 575/2013 skal institutterne beregne
hypotetiske @ndringer i verdien af en handelsenheds portefolje i overensstemmelse med
naervaerende forordnings artikel 3.

Artikel 14
Tilpasning af data med henblik pa kravet vedrerende fordeling af overskud og tab

1. Med henblik pa artikel 325bg i forordning (EU) nr. 575/2013 kan institutterne lade
vaerdien af inputdata for en given risikofaktor, der er anvendt i beregningen af de
teoretiske @ndringer i vaerdien af handelsenhedens portefolje, udskifte med verdien
af inputdataene af samme art for den samme risikofaktor, der er anvendt i
beregningen af de hypotetiske @ndringer i verdien af handelsenhedens portefolje,
forudsat at ingen af folgende betingelser er opfyldt:

a) forskelle mellem inputdataene skyldes det forhold, at dataene stammer fra forskellige
dataleveranderer

b) forskelle mellem inputdataene skyldes det forhold, at inputdataene er udtrukket fra
markedsdatakilden pd forskellige tidspunkter i1 lobet af den samme arbejdsdag.

2. Med henblik pa artikel 325bg i forordning (EU) nr. 575/2013 kan institutterne lade

vaerdien af en risikofaktor, der er anvendt i beregningen af de teoretiske @ndringer i
vaerdien af handelsenhedens portefelje, udskifte med vardien af den samme
risikofaktor, der er anvendt i beregningen af de hypotetiske @ndringer i vaerdien af
handelsenhedens portefolje, forudsat at alle af folgende betingelser er opfyldt:

a) den risikofaktor, der er anvendt i beregningen af de hypotetiske @ndringer i vaerdien
af handelsenhedens portefolje, svarer ikke direkte til inputdataene

b) risikofaktoren er wudledt af inputdataene ved hjelp af teknikker fra de
vaerdiansettelsessystemer, der anvendes for de hypotetiske @ndringer 1 vaerdien af
handelsenhedens portefolje

C) ingen af teknikkerne fra de vaerdiansattelsessystemer, der er navnt 1 litra b), er
blevet genopbygget 1 de vardiansattelsessystemer, der avendes i
risikomélingsmodellen, med henblik pa at udlede vardien af den risikofaktor, som
anvendes 1 beregningen af de teoretiske @ndringer i verdien af handelsenhedens

portefolje.
Artikel 15
Dokumentationskrav
1. Institutterne skal have indfert politikker og procedurer, der fastsatter, hvordan de

beregner de teoretiske a@ndringer i overensstemmelse med denne forordnings artikel
12 og 14, og som skal indeholde en redegorelse for, hvordan de teoretiske @ndringer
1 veaerdien af handelsenhedens portefolje beregnes for modellerbare og
ikkemodellerbare risikofaktorer.

2. Nér institutterne udformer procedurerne for tilpasning af de data, der er navnt 1
denne forordnings artikel 14, skal de anvende begge af folgende elementer:

16

DA



DA

a) de skal sammenligne de teoretiske @ndringer i verdien af handelsenhedens
portefolje, eksklusive de tilpasninger, der er navnt i denne forordnings artikel 14,
med de teoretiske @ndringer 1 vardien af handelsenhedens portefelje, herunder de
tilpasninger, der er nevnt i denne forordnings artikel 14, og de skal dokumentere
denne sammenligning

b) de skal vurdere indvirkningen af tilpasningerne pd parametrene i de test, der er
anvendt til at vurdere overholdelsen af kravet om fordeling af overskud og tab, jf.
denne forordnings artikel 7 og 8, og dokumentere denne vurdering.

3. Institutterne  skal dokumentere eventuelle justeringer, som foretages i
overensstemmelse med denne forordnings artikel 14, af inputdataene for
risikofaktorerne 1 beregningen af de teoretiske @ndringer 1 verdien af
handelsenhedens portefolje, samt begrundelsen for sddanne justeringer.

AFDELING 3

KAPITALGRUNDLAGSKRAYV, SOM BEREGNES EFTER DEN ALTERNATIVE METODE
MED INTERNE MODELLER

Artikel 16
Beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko efter den alternative
metode med interne modeller for institutter med handelsenheder

Institutter, som beregner kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko efter den
alternative metode med interne modeller, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, i forordning (EU)
nr. 575/2013, for de positioner, som er tildelt nogle af deres handelsenheder, skal beregne
kapitalgrundlagskravene for alle deres positioner i handelsbeholdningen og positioner uden
for handelsbeholdningen, som genererer valutakursrisici eller rdvarerisici, som summen af
resultaterne af formlerne i litra a) og b) som felger:

a) min{IMA;n, + Kapitaltilleg + Cy ; SAuudesks}
b) max{IMAimq — SAima; 0}
Hvor:

IMAima = IMAima som angivet 1 denne forordnings artikel 10
SAima = SAima som angivet i denne forordnings artikel 10

Kapitaltilleg = det kapitaltilleg, der beregnes i1 overensstemmelse med denne
forordnings artikel 10

Cy = de kapitalgrundlagskrav, som beregnes i overensstemmelse med tredje del,
afsnit IV, kapitel la, i forordning (EU) nr. 575/2013, for portefeljen bestdende af
positioner, som ikke er tildelt handelsenheder, for hvilke institutterne beregner
kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici efter den alternative metode med
interne modeller, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, i1 forordning (EU) nr. 575/2013,

SAun qesks = kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici for alle positioner i
handelsbeholdningen og alle positioner uden for handelsbeholdningen, som genererer
valutakursrisici eller ravarerisici, efter den alternative metode med interne modeller,
der er fastsat 1 tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, 1 forordning (EU) nr. 575/2013.
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Artikel 17
Ikrafttraeden

Denne forordning treeder i1 kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske
Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfaerdiget i Bruxelles, den 14.6.2022.

Pa Kommissionens vegne

Formand
Ursula VON DER LEYEN
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