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Bryssel den 14.6.2022
C(2022) 3801 final

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...
av den 14.6.2022

om komplettering av Europaparlamentets och riadets forordning (EU) nr 575/2013 vad
giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar kriterierna for bedomning av
riskfaktorers modellerbarhet enligt internmodellmetoden och som specificerar hur ofta
denna bedomning ska goras enligt artikel 325be.3 i den forordningen

(Text av betydelse for EES)
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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Genom artikel 325be.3 1 forordning (EU) nr 575/2013 (férordningen) ges kommissionen
behorighet att, efter att Europeiska bankmyndigheten (EBA) 6verldmnat forslag till standarder
1 enlighet med artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1093/2010, anta delegerade akter som
specificerar kriterierna for bedomning av riskfaktorers modellerbarhet i enlighet med artikel
325be.1 i forordningen och som specificerar hur ofta denna bedomning ska goras.

Enligt artikel 10.1 i forordning (EU) nr 1093/2010 om inrdttande av EBA ska kommissionen
inom tre manader fran mottagandet av ett forslag till tekniska standarder besluta huruvida den
ska godkdnna forslaget. Kommissionen kan ocksd godkdnna forslaget till standarder endast
delvis eller godkdnna det med éndringar, om det ligger i unionens intresse, med beaktande av
det sdrskilda forfarande som anges i dessa artiklar.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

I enlighet med artikel 10.1 tredje stycket i forordning (EU) nr 1093/2010 har EBA genomfort
ett offentligt samradd om de forslag till tekniska standarder som lades fram for kommissionen.
Ett samradsdokument offentliggjordes p4 EBA:s webbplats den 27 juni 2019 och samridet
avslutades den 4 oktober 2019. Vidare har EBA bett sin bankintressentgrupp, som inréttats
enligt artikel 37 1 forordning (EU) nr 1093/2010, att ldmna rdd om standarderna. EBA har
tillsammans med forslaget till tekniska standarder 1dmnat en redogdrelse for hur resultatet av
dessa samrad har beaktats vid utarbetandet av det slutliga forslaget till tekniska standarder
som Overldmnats till kommissionen.

EBA har dven tillsammans med forslaget, och i enlighet med artikel 10.1 tredje stycket i
forordning (EU) nr 1093/2010, 6verldmnat sin konsekvensbeddmning samt en analys av
kostnaderna och fordelarna avseende de forslag till tekniska standarder som dverldmnats till
kommissionen. Analysen finns att tillgd pd https:/eba.europa.eu/regulation-and-
policy/market-risk/draft-technical-standards-on-the-ima-under-the-frtb, sidorna 26-34 1 det
slutliga forslaget till tekniska tillsynsstandarder.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

Det slutliga forslaget till tekniska standarder specificerar kriterierna for bedémning av
riskfaktorers modellerbarhet, 1 enlighet med artikel 325be.1 1 forordningen, samt hur ofta
denna beddmning ska goras.

Det slutliga forslaget till tekniska standarder faststiller tva olika kriterier som institut far
anvinda fOr att bedoma en riskfaktors modellerbarhet: a) identifiering av minst 24 verifierbara
priser som &r representativa for riskfaktorn under den foregdende tolvménadersperioden, utan
ndgon period pd 90 dagar eller lingre med fdarre &n fyra verifierbara priser som é&r
representativa for riskfaktorn, eller b) identifiering av minst 100 verifierbara priser som &r
representativa for riskfaktorn under den foregaende tolvménadersperioden.

Vidare specificerar det slutliga forslaget till tekniska standarder bade de krav som ett pris bor
uppfylla for att anses vara verifierbart och de krav enligt vilka verifierbara priser anses vara
representativa for riskfaktorer, for bedomningen av modellerbarhet.

Det slutliga forslaget till tekniska standarder specificerar dven kriterier for bedomning av
modellerbarhet avseende riskfaktorer som hor till sdrskilda typologier. Det slutliga forslaget
till tekniska standarder omfattar sdrskilda bestimmelser for riskfaktorer som hoér till kurvor,
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ytor och kuber samt for parametriska funktioner. I alla dessa fall bygger kriterierna pa

lampliga metoder for indelning i undergrupper som faststdlls i det slutliga forslaget till
tekniska standarder f6r bedomning av modellerbarhet.

Slutligen specificerar det slutliga forslaget till tekniska standarder hur ofta instituten bor
beddma modellerbarheten.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../ ...
av den 14.6.2022

om komplettering av Europaparlamentets och riadets forordning (EU) nr 575/2013 vad
giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar Kkriterierna for bedomning av
riskfaktorers modellerbarhet enligt internmodellmetoden och som specificerar hur ofta

denna bedomning ska goras enligt artikel 325be.3 i den forordningen

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om #ndring av forordning (EU) nr 648/2012!,
sarskilt artikel 325be.3, och

av foljande skal:

(D

2)

€)

I beddmningen av riskfaktorers modellerbarhet enligt vad som avses i artikel 325be.1 i
forordning (EU) nr 575/2013 bor det lampliga riskmatt faststéllas som instituten
anvinder for att berdkna kapitalbaskraven for marknadsrisk for varje riskfaktor som
inkluderats, eller som héller pa att inkluderas, i institutens alternativa
internmodellmetod enligt del tre avdelning IV kapitel 1b i forordning (EU)
nr 575/2013. Modellerbara riskfaktorer bor omfattas av expected shortfall-riskmattet,
som berdknas 1 enlighet med artikel 325bb 1 forordning (EU) nr 575/2013, medan icke
modellerbara riskfaktorer bor omfattas av riskmattet med stresscenario, som beriknas i
enlighet med artikel 325bk 1 den forordningen.

Expected shortfall-riskméttet bor omfatta den sannolika fordelningen av riskfaktorer
under en tillrdckligt 14ng period dér relevanta historiska marknadsdata for de
riskfaktorerna kan observeras. En riskfaktor bor diarfor anses vara modellerbar om ett
tillrackligt antal observerbara och verifierbara priser som &r representativa for den
riskfaktorn finns tillgéngliga. For att gora den bedomningen bor det vara lampligt med
en observationsperiod pd tolv manader som Ioper ut vid det tidigare
rapporteringsreferensdatumet. For att ta hinsyn till méjliga forseningar nér det giller
tillgéngligheten till data bor instituten dock fa ersitta den tolv manader lidnga
observationsperioden med en forskjuten tolvménadersperiod. For att det ska gd att
jamfora praxisen i hela unionen bor en sadan forskjutning begriansas till en manad. Av
samma skél bor instituten tillimpa sddana forskjutna perioder konsekvent for alla
riskfaktorer av samma typ och tillhandahalla sina behoriga myndigheter detaljerad
dokumentation rorande tillimpningen av sadana forskjutna perioder.

Det forvintas att instituten inte nodvéindigtvis har alla prisuppgifter som krivs for
bedomningen av modellerbarhet fran sin egen handelsverksamhet. Vid beddmningen
av huruvida riskfaktorer dr modellerbara bor instituten dérfor dven f& anvénda
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EUT L 176, 27.6.2013, s. 1.
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(4)

©)

(6)

()

(8)

)

prisuppgifter fran tredje part, forutsatt att de priserna &r verifierbara och att den tredje
parten dr foremal for en oberoende revision betréffande prisuppgifternas giltighet.

Ett viktigt steg i beddomningen av huruvida riskfaktorer adr modellerbara ar
beddomningen av representativiteten for de identifierade verifierbara priserna for de
riskfaktorerna. Ett verifierbart pris bor anses vara representativt for ett instituts
riskfaktor om institutet kan extrahera riskfaktorns vérde fran virdet pa det verifierbara
priset med hjélp av allmént vedertagna kvantitativa metoder. Flera av de metoderna
kréver ytterligare indata fOr att instituten ska kunna extrahera riskfaktorns virde, vilket
gor det mer komplicerat att styrka att de verifierbara priserna ar representativa. Darfor
bor dessa metoder, samt de ytterligare indata som krévs, vid behov baseras pa objektiv
och ordentligt dokumenterad information for att dérigenom forhindra att instituten
anviander sig av oriktiga antaganden. Avstamningar eller virderingar av sdkerheter bor
inte betraktas som godtagbara killor till verifierbara priser, eftersom de inte kan
verifieras eller styrkas som representativa i enlighet med internationella standarder.

Om riskfaktorer utgér punkter i en kurva, en yta eller en kub bor deras modellerbarhet
beddmas enligt modellerbarheten for varje undergrupp i den kurvan, ytan eller kuben,
pa grund av de gemensamma egenskaperna hos riskfaktorer som hor till en viss
undergrupp. Den undergruppens modellerbarhet bor darfor beddmas 1 forhéllande till
alla verifierbara priser som har tilldelats den undergruppen, medan de verifierbara
priser som dr representativa for en riskfaktor i en undergrupp bor anses vara
representativa for alla riskfaktorer som hor till samma undergrupp. Instituten bor
dessutom fA vilja ordinarie undergrupper eller, om det anses lampligare for en specifik
kurva, yta eller kub, alternativa undergrupper som de tagit fram sjélva.

Vidare bor kriterierna for riskfaktorers modellbarhet omfatta fall dér ett institut
anviander en parametrisk funktion for att motsvara en kurva, en yta eller en kub och
faststdller funktionsparametrarna som riskfaktorerna i sin riskmétningsmodell. I dessa
fall bor kriterierna specificera hur bedomningen av modellerbarhet bor goras, med
beaktande av sidrdragen hos de parametriska funktionerna och funktionsparametrarna.

For att hjdlpa de behoriga myndigheterna att bedoma efterlevnaden av denna
forordning ar det nddvandigt att specificera hur det allmdnna dokumentationskravet 1
artikel 325bi.1 e 1 forordning (EU) nr 575/2013 ska tillimpas av instituten vid
beddmningen av huruvida en riskfaktor dr modellerbar.

Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som
Europeiska bankmyndigheten har lagt fram for kommissionen.

Europeiska bankmyndigheten har genomfort 6ppna offentliga samrad om forslaget till
tekniska tillsynsstandarder som denna forordning bygger pa, analyserat potentiella
kostnader och fordelar samt begért rad fran den bankintressentgrupp som inréttats i
enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1093/2010°.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Kriterier for bedomning av modellerbarhet hos riskfaktorer som inte hor till en kurva,

(a)

(b)

(a)

(b)
(©)

(a)

(b)

en yta eller en kub

Riskfaktorer for de positioner som avses 1 artikel 325be.l1 i1 forordning (EU)
nr 575/2013 som inte hor till en kurva, en yta eller en kub ska bedomas vara
modellerbara om nagot av foljande kriterier dr uppfylit:

Under en observationsperiod pa tolv ménader som loper ut vid det tidigare
rapporteringsreferensdatum som avses 1 artikel 2.1 b 1 kommissionens
genomforandeforordning (EU) 2021/4513 har foljande kriterier uppfyllts:

1) Institutet har for den riskfaktorn faststéllt att det finns minst 24 priser som &r
verifierbara 1 enlighet med artikel 2 i denna forordning, som har fasta
observationsdatum och som anses vara representativa for den riskfaktorn i
enlighet med artikel 3 i denna forordning.

i1)  Ingen period pa 90 dagar eller langre med férre &n fyra av de verifierbara priser
som avses i led 1) har konstaterats.

Under den observationsperiod pé tolv manader som avses i led a har institutet f6r den
riskfaktorn faststillt att det funnits minst 100 priser som dr verifierbara i enlighet
med artikel 2 1 denna forordning, som har fasta observationsdatum och som anses
vara representativa for den riskfaktorn i enlighet med artikel 3 i denna forordning.

Ett institut far ersdtta den tolvmanadersperiod som avses i punkt 1 med en
tolvmanadersperiod som 16per ut tidigast en ménad fore det foregiende
rapporteringsreferensdatum som avses 1 artikel 2.1 b 1 genomforandeférordning (EU)
2021/451 (den forskjutna perioden) om alla foljande villkor ar uppfyllda:

Institutet tillimpar den forskjutna perioden konsekvent for alla riskfaktorer av
samma typ som den berdrda riskfaktorn.

Institutet tilldimpar den forskjutna perioden konsekvent dver tid.

Institutet tillhandahaller den behoriga myndigheten en detaljerad beskrivning av
tillimpningen av den forskjutna perioden.

Artikel 2
Verifierbara priser

Ett pris ska anses vara verifierbart om nagot av foljande villkor &r uppfyllda:

Priset har erhallits frdn en transaktion 1 vilken institutet och en 1 forhallande till
institutet oberoende part var delaktiga.

Priset har erhallits frdn en transaktion i vilken flera av varandra oberoende tredje
parter var delaktiga och som uppfyller alla villkoren 1 punkt 5.

Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2021/451 av den 17 december 2020 om tekniska
genomforandestandarder for tillimpningen av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 vad géller instituts tillsynsrapportering och om upphidvande av genomforandeforordning
(EU) nr 680/2014 (EUT L 97, 19.3.2021, s. 1).
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(©)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(2)

(b)

(©)

Priset har erhallits fran faktiska konkurrerande dkta kop- och séljerbjudanden som
tillhandahallits en oberoende part av institutet sjilvt eller av en tredje part, till virden
som institutet eller den tredje parten har atagit sig att utfora en transaktion i enlighet
med gidngse handelspraxis och som uppfyller alla villkoren i punkt 5.

Utan hinder av punkt 1 ska ett pris anses vara verifierbart om nagot av foljande
villkor ar uppfylit:

Priset har erhéllits fran en transaktion eller kdp- och séljerbjudanden mellan tva
enheter i samma grupp.

Priset har erhallits fran en transaktion eller kop- och séljerbjudanden avseende en
forsumbar volym jimfort med vanliga volymer av transaktioner eller erbjudanden
som aterspeglar radande marknadsforhéllanden.

Priset har erhallits fran erbjudanden med en marginal mellan kdp- och séljkurs som
avviker viésentligt frdn de marginaler mellan kop- och siljkurs som éaterspeglar
rddande marknadsforhallanden.

Priset har erhéllits fran en transaktion vars enda syfte dr att identifiera ett tillrackligt
antal verifierbara priser som uppfyller kriterierna i artikel 1 i denna férordning.

Priset har erhallits fran erbjudanden vars enda syfte &r att identifiera ett tillrickligt
antal verifierbara priser som uppfyller kriterierna i artikel 1 i denna forordning.

Observationsdatumet for ett verifierbart pris ska vara detsamma som dagen for
transaktionen eller dagen for kop- och siljerbjudandena. Observationsdatumen for
verifierbara priser ska registreras i en och samma tidszon for alla datakéllor.

I denna artikel avses med tredje part ett foretag som tillhandahéller data om
transaktioner eller erbjudanden till institut for tillimpning av artikel 1 1 denna
forordning, inbegripet leverantdrer av datarapporteringstjanster enligt definitionen i
artikel 2.1.36a i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014* och
multilaterala system enligt definitionen 1 artikel 4.1.19 1 Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU°.

En transaktion eller kdp- och séljerbjudanden far endast anvidndas for tillimpning av
punkt 1 b och c om alla f6ljande villkor &r uppfyllda:

Transaktionen eller erbjudandena har behandlats genom eller insamlats av en tredje
part.

Den tredje parten eller institutet har samtyckt till att pa begiran tillhandahélla
institutets behdriga myndighet bevisning for transaktionen eller erbjudandena samt
bevisning for att det pris som erhéllits fran den transaktionen eller de erbjudandena &r
verifierbart.

Den tredje parten har meddelat institutet observationsdatumet for transaktionen eller
erbjudandena samt en minimiuppsittning av uppgifter om transaktionen eller
erbjudandena for att institutet ska kunna tilldela det verifierbara priset till de

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om é&ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).
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(d)

(a)

(b)
(©)

(d)

(2)
(b)

riskfaktorer for vilka det pris som erhallits frdn transaktionen eller erbjudandena ar
representativt i enlighet med artikel 3 i denna forordning.

Institutet har verifierat att den tredje parten atminstone en gang per ar ar foremal for
en oberoende revision utford av ett utomstédende foretag, i den mening som avses i
artikel 325bi.1 andra stycket i forordning (EU) nr 575/2013, betraffande giltigheten
hos dess prisuppgifter, styrning och processer, och har tillgdng till revisionsresultat
och revisionsberittelser for att pa begdran kunna informera sin behoriga myndighet
om dessa.

For tillampning av punkt 5 d ska f6ljande bedomas vid den oberoende revisionen:

Huruvida den tredje parten innehar de uppgifter som krivs for att kontrollera att
priset ér verifierbart och for att tilldela det verifierbara priset till de riskfaktorer for
vilka det priset dr representativt i enlighet med artikel 3 i denna forordning.

Huruvida den tredje parten kan styrka integriteten hos de uppgifter som avses i led a.

Huruvida den tredje parten har infort interna processer och har tillrdckligt med
personal med en kompetensnivd som ldmpar sig for forvaltningen av de uppgifter
som avses i led a.

Om en tredje part inte tillhandahaller institutet den information som krédvs for att
kontrollera att priset dr verifierbart, huruvida den tredje parten &r kontraktsenligt
forpliktad att kontrollera att priset ar verifierbart.

Om en tredje part inte tillhandahéaller institutet den information som kréavs for att
kontrollera att priset dr verifierbart ska institutet for sin behoriga myndighet kunna
styrka att den tredje parten dr kontraktsenligt forpliktad att kontrollera att priset &r
verifierbart.

Artikel 3
Representativitet hos verifierbara priser for riskfaktorer

Ett verifierbart pris ska anses vara representativt for en riskfaktor frdn och med
observationsdatumet om alla f6ljande villkor &r uppfyllda:

Det finns ett ndra samband mellan riskfaktorn och det verifierbara priset.

Institutet har specificerat en begreppsmissigt sund metod for att extrahera
riskfaktorns vérde fran virdet pa det verifierbara priset.

Vid tillimpning av led b ska alla indata eller riskfaktorer som anvénds i metoden, annat én det
verifierbara priset, bygga pa objektiva data.

2.

Ett verifierbart pris kan riknas som en observation vid tillimpning av artikel 1 for
alla riskfaktorer for vilka det dr representativt 1 enlighet med punkt 1.

Om ett institut anvinder en systematisk riskfaktor for kredit- eller aktierisk for att
omfatta marknadsomfattande rorelser for vissa egenskaper hos en emittentgrupp,
inbegripet landet, regionen eller sektorn for de emittenterna, ska verifierbara priser
pa marknadsindex eller enskilda emittenters instrument endast anses vara
representativa for den systematiska riskfaktorn i friga om de har samma egenskaper
som den.
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Artikel 4

Kriterier for bedomning av modellerbarhet hos riskfaktorer som hor till en kurva, en

(a)

(b)

(©)

(a)

(b)

(a)

(b)
(©)

yta eller en kub

Riskfaktorer for de positioner som avses i artikel 325be.l i forordning (EU)
nr 575/2013 som hor till en kurva, yta eller kub ska bedomas vara modellerbara
genom foljande steg i foljande ordning:

For varje kurva, yta eller kub faststéller institutet de relevanta undergrupperna med
riskfaktorer i enlighet med artikel 5 i denna forordning.

Institutet faststéller modellerbarheten avseende de relevanta undergrupper som avses
iled a, i enlighet med punkt 2.

Institutet betraktar alla riskfaktorer som hor till en undergrupp som har ansetts vara
modellerbar i enlighet med punkt 2 som modellerbara.

Kriterierna for beddmning av huruvida en undergrupp &r modellerbar ska vara nigot
av foljande:

Under en observationsperiod pd tolv manader som I6per ut vid det tidigare
rapporteringsreferensdatum som avses 1 artikel 2.1 b 1 kommissionens
genomforandeférordning (EU) 2021/451:

i)  Institutet har for den undergruppen faststillt att det finns minst 24 priser som &r
verifierbara 1 enlighet med artikel 2 i denna forordning, som har fasta
observationsdatum och som har tilldelats den undergruppen.

i1)  Ingen period pa 90 dagar eller langre med férre &n fyra av de verifierbara priser
som avses i led 1) har konstaterats.

Under den observationsperiod pé tolv manader som avses i led a har institutet f6r den
undergruppen faststéllt att det funnits minst 100 priser som &r verifierbara 1 enlighet
med artikel 2 1 denna forordning, som har fasta observationsdatum och som har
tilldelats den undergruppen.

Ett institut far ersdtta den tolvmdnadersperiod som avses i punkt 2 med en
tolvmanadersperiod som loper ut tidigast en méanad fore det tidigare
rapporteringsreferensdatum som avses 1 artikel 2.1 b 1 genomforandeforordning (EU)
2021/451 (den forskjutna perioden) om alla foljande villkor dr uppfyllda:

Institutet tillampar den forskjutna perioden konsekvent for alla undergrupper av en
kurva, en yta eller en kub.

Institutet tillimpar den forskjutna perioden konsekvent dver tid.

Institutet tillhandahéller sin behoriga myndighet en detaljerad beskrivning av
tillimpningen av den forskjutna perioden.

Ett verifierbart pris ska tilldelas en undergrupp om det, 1 enlighet med artikel 3 i
denna forordning, dr representativt for en riskfaktor som hor till den undergruppen.

Vid tillimpning av punkt 4 kan ett institut betrakta vilken punkt som helst 1 kurvan,
ytan eller kuben som en riskfaktor som hor till undergruppen, oavsett om den
punkten dr en riskfaktor som ingér i dess riskmétningsmodell.
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Artikel 5
Metoder for indelning i undergrupper av riskfaktorer som hor till kurvor, ytor eller
kuber

1. Instituten ska faststilla undergrupper for varje kurva, yta eller kub som en riskfaktor
tillhér med hjdlp av antingen de ordinarie, pa forhand faststdllda undergrupper som
avses 1 punkt 2 eller undergrupper som definierats av instituten sjdlva, forutsatt att
instituten uppfyller kraven i punkt 3.

2. Vid tillampning av punkt 1 ska de ordinarie, pa forhand faststidllda undergrupperna
vara foljande:

(a) De nio undergrupper som avses i rad 1) i tabell 1 i punkt 3 for riskfaktorer med en
16ptidsdimension ‘?’, uttryckt i antal &r, som har tilldelats foljande Overgripande
riskfaktorskategorier:

1) ”Rénta”, forutom de riskfaktorer som tilldelats underkategorin ”volatilitet”.

i1)  ”Utlandsk valuta”, forutom de riskfaktorer som tilldelats underkategorin
“volatilitet”.

iii) ”Ravaror”, forutom de riskfaktorer som tilldelats underkategorierna “volatilitet i
energi” och ”volatilitet 1 koldioxidutsldpp”, “volatilitet 1 ddla metaller” och
’volatilitet i andra metaller &n jarn” och “andra ravaruvolatiliteter”.

(b) De sex undergrupper som avses 1 rad ii) i tabell 1 i punkt 3 for varje
16ptidsdimension ‘¢’ for riskfaktorer med mer 4n en l16ptidsdimension, uttryckt i antal
ar, som har tilldelats fo6ljande 6vergripande riskfaktorskategorier:

i)  “Rénta”, forutom for de riskfaktorer som tilldelats underkategorin volatilitet”.

i1)  7Utlandsk valuta”, forutom for de riskfaktorer som tilldelats underkategorin
volatilitet”.

ii1) “Ravaror”, forutom riskfaktorer som tilldelats underkategorierna volatilitet i
energi” och volatilitet 1 koldioxidutsldpp”, “volatilitet 1 ddla metaller” och
volatilitet 1 andra metaller &n jadrn” och “andra ravaruvolatiliteter”.

(©) De fem undergrupper som avses i1 rad 1iii) 1 tabell 1 1 punkt 3 for varje
16ptidsdimension 7’ for riskfaktorer med en eller flera 16ptidsdimensioner, uttryckt i
antal ar, som har tilldelats foljande dvergripande riskfaktorskategorier:

1)  “Kreditspread”, forutom de riskfaktorer som tilldelats underkategorin “volatilitet”.

bl

i1)  “Aktier”, forutom de riskfaktorer som tilldelats underkategorierna “volatilitet

(hogt borsvirde)” och volatilitet (1&gt borsvérde)”.

(d) De fem undergrupper som avses i rad iv) i tabell 1 1 punkt 3 {or alla riskfaktorer med
en eller flera likviditetsdimensioner, uttryckt med hjélp av optionernas delta (0°).

(e) De fem undergrupper som avses i rad iii) i tabell 1 1 punkt 3 och de fem
undergrupper som avses i rad iv) i tabell 1 1 punkt 3 for riskfaktorer som har tilldelats
foljande overgripande riskfaktorskategorier:

1) ”Utlandsk valuta”, for de riskfaktorer som tilldelats underkategorin ”Volatilitet”.
i1)  “Kreditspread”, for de riskfaktorer som tilldelats underkategorin ”Volatilitet”.

ii1) “Aktier”, for de riskfaktorer som tilldelats underkategorierna volatilitet (hogt
borsvirde)” och “volatilitet (lagt borsvarde)”.



iv) “Révaror”, for de riskfaktorer som tilldelats underkategorierna “volatilitet i
energi” och “volatilitet 1 koldioxidutsldpp”, “volatilitet i &dla metaller” och
’volatilitet 1 andra metaller dn jdrn” och ”andra ravaruvolatiliteter”.

® De sex undergrupper som avses i rad ii) i tabell 1 1 punkt 3, de fem undergrupper
som avses 1 rad iii) i tabell 1 i punkt 3 och de fem undergrupper som avses i rad iv) i
tabell 1 1 punkt 3 for riskfaktorer som tilldelats underkategorin “rdnta” och
underkategorin “’volatilitet” med en 16ptids-, forfallodags- och likviditetsdimension.

Vid tillimpning av led d ska instituten, for optionsmarknader som anvéinder andra
konventioner &n optionens delta for att faststélla likviditeten, omvandla de undergrupper som
avses 1 rad iv) i tabell 1 i punkt 3 till de rddande konventionerna pd de optionsmarknaderna
med anviandning av kvantitativa metoder som harrér frdn institutets egna
prissittningsmodeller, forutsatt att de prissittningsmodellerna dr valdokumenterade och har
genomgétt en oberoende granskning.

3. Vid tillimpning av punkt 2 fir en ordinarie undergrupp delas in i mindre
undergrupper.
Tabell 1
Undergru
SRR 2 3 4 5 6 7 8 9
. 0<t [075<t]| 15<t 7<t | 12<t | 18<t | 25<t
L <075 | <15 | <4 |*SE<T7| <qp | <18 | <25 | <35 | 3°St¢
i 0<t [075<t| 4<t | 10<t | 18<t
: <075 | <4 <10 <18 <30
i 0t [ 15<t | 35<t [ 75<¢t | o,

<15 <35 <75 <15

iv 0<¢ 005<46| 03<6 | 0.7<6 | 0956

<0.05 | <03 <07 <095 | <1
4. Vid tillimpning av punkt 1 far instituten skapa egna undergrupper for en viss kurva,
yta eller kub om alla foljande villkor ar upptyllda:
(a) Undergrupperna omfattar hela kurvan, ytan eller kuben.
(b) Undergrupperna dverlappar inte varandra.
(©) Varje undergrupp innehaller exakt en riskfaktor som ar en del av berdkningen av de

teoretiska fordndringarna i portfoljviardet for ett av institutets handlarbord for att
bedoma efterlevnaden av det krav avseende resultatanalys som faststills 1 artikel
325bg 1 forordning (EU) nr 575/2013.

5. For bedomning av modellerbarheten hos riskfaktorer 1 den Overgripande
riskfaktorskategorin “Kreditspread” som hor till ett visst 10ptidsintervall far ett
institut omfordela de verifierbara priserna i en undergrupp till en nérliggande
undergrupp som &r kopplad till kortare 16ptider, forutsatt att alla foljande villkor &r

uppfyllda:

(a) Institutet har ingen exponering mot en riskfaktor som hor till undergruppen med de
lingre loptiderna och anvinder dirmed ingen av dessa riskfaktorer 1 sin
riskhanteringsmodell.

(b) De verifierbara priserna riknas endast i en undergrupp med en enda 16ptid.

(©) De verifierbara priserna omfordelas bara en géng.
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(a)

(b)

(©)

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

Artikel 6

Kriterier for bedomning av modellerbarhet hos riskfaktorer som motsvarar

funktionsparametrar i en parametrisk kurva, en yta eller en kub

Institut som anvéinder en eller flera parametriska funktioner for att motsvara en
kurva, en yta eller en kub och inforlivar funktionsparametrarna som riskfaktorer i
sina interna riskmdtningsmodeller ska beddma de funktionsparametrarnas
modellerbarhet genom att for varje parametrisk funktion tillimpa foljande steg i
foljande ordning:

Instituten identifierar de punkter i kurvan, ytan eller kuben som anvéndes for att
kalibrera den parametriska funktionen.

Instituten tilldmpar den metod for indelning 1 undergrupper som faststélls i artikel 5.2
som om riskfaktorerna i deras riskmitningsmodell utgjorde de punkter som
identifierades i enlighet med led a.

Instituten bedomer, i enlighet med artikel 4.2 och 4.3, modellerbarheten avseende de
undergrupper som upprittats genom den metod for indelning i undergrupper som
faststélls i artikel 5.2 som om riskfaktorerna i deras riskmitningsmodell utgjorde de
punkter som identifierades i enlighet med led a.

Modellerbarheten hos en parameter i den parametriska funktionen enligt vad som
avses 1 punkt 1 ska beddmas genom att identifiera de punkter i kurvan, ytan eller
kuben som anvindes for att kalibrera den funktionsparametern. Om de identifierade
punkterna endast hor till undergrupper som beddmts vara modellerbara i enlighet
med punkt 1 ¢ ska funktionsparametern bedomas vara modellerbar.

Artikel 7
Dokumentation

Instituten ska 1 sina interna riktlinjer dokumentera foljande:

Uppsittningen riskfaktorer i deras interna riskmitningsmodell som ar foremal for
bedomningen av modellerbarhet, samt en beskrivning av dessa.

Kallorna till verifierbara prisuppgifter som anvénts for att bedoma riskfaktorernas
modellerbarhet.

Kriterierna for att ett pris ska anses vara verifierbart 1 enlighet med artikel 2,
inbegripet en beskrivning av hur institutet beddmer huruvida en transaktions eller ett
erbjudandes volym é&r forsumbar enligt vad som avses 1 artikel 2.2 b samt huruvida
marginalen mellan kdp- och siljkurs for ett erbjudande &dr rimlig enligt vad som avses
1 artikel 2.2 c.

Tilldelningsprocessen och de kriterier som anvidnds for att faststilla huruvida
verifierbara priser dr representativa for riskfaktorer som avses 1 artikel 3, inbegripet
en beskrivning av den metod som angetts for att extrahera riskfaktorns vérde frin de
verifierbara priserna och eventuella ytterligare indata som metoden kan kréva.

Bedomningen av modellerbarhet for parametriska kurvor, ytor eller kuber som avses
i artikel 6.

Anvéndningen av de metoder for indelning i undergrupper som avses i artikel 5, dven
med uppgift om huruvida, och i s fall hur, institutet tillimpar artikel 5.5.

Anvidndningen av den forskjutna tolvmanadersperioden i enlighet med artikel 1.2
eller artikel 4.3.
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2. For varje riskfaktor ska instituten dokumentera &tminstone ett ars resultat av
bedomningen av modellerbarheten, déribland den dokumentation som avses i punkt
1. Nér det géller riskfaktorer for vilka dokumentation avseende ett ars resultat d&nnu
inte finns tillgénglig ska instituten dokumentera en sa stor del av resultaten som
mojligt.

Artikel 8

Ikrafttradande

Denna forordning tridder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
Utféardad 1 Bryssel den 14.6.2022

Pa kommissionens vignar
Ordférande
Ursula VON DER LEYEN
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