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KOMISIA
V Bruseli 14. 6. 2022
C(2022) 3801 final
DELEGOVANE NARTADENIE KOMISIE (EU) .../...

z 14. 6. 2022

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial’
ide o regulacné technické predpisy, v ktorych sa stanovuju Kritéria na posidenie
modelovatel’nosti faktorov rizika v ramci pristupu interného modelu a frekvencia tohto
posudenia podl'a ¢lanku 325be ods. 3 uvedeného nariadenia

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Clankom 325be ods. 3 nariadenia (EU) &. 575/2013 (d’alej len ,,nariadenie”) sa Komisia
splnomocniuje prijat’ po predlozeni navrhu predpisov Europskym organom pre bankovnictvo
(EBA) v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 delegované akty, v ktorych
stanovi kritérid na postidenie modelovatelnosti faktorov rizika v stilade s ¢lankom 325be ods.
1 nariadenia a frekvenciu tohto posudenia.

V stilade s ¢lankom 10 ods. 1 nariadenia (EU) ¢&. 1093/2010, ktorym sa zriad'uje organ EBA,
Komisia do troch mesiacov od dorucenia navrhu technickych predpisov rozhodne, C¢i
predlozené navrhy schvali. Komisia méze takisto schvalit’ ndvrh predpisov iba ciastocne
alebo so zmenami, ak si to vyzaduju zaujmy Unie, so zretelom na osobitny postup stanoveny
v uvedenych ¢lankoch.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

Organ EBA vykonal v stlade s ¢lankom 10 ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 verejné konzulticie k navrhu technickych predpisov predlozenému Komisii.
Konzultacny dokument bol uverejneny na webovom sidle organu EBA 27.juna 2019
a verejné konzultacie boli ukoncené 4. oktdbra 2019. Organ EBA okrem toho vyzval Skupinu
zainteresovanych stran v bankovnictve vytvorenu v salade s &lankom 37 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010, aby k zalezitosti poskytla poradenstvo. Spolu s ndvrhom technickych predpisov
predlozil orgdn EBA vysvetlenie, ako bol pri vypractvani konecného navrhu technickych
predpisov predlozen¢ho Komisii zohl'adneny vysledok tychto konzultécii.

Organ EBA spolu s navrhom technickych predpisov a v stlade s ¢lankom 10 ods. 1 tretim
pododsekom nariadenia (EU) ¢&. 1093/2010 predlozil svoje posudenie vplyvu tykajice sa
navrhu technickych predpisov predloZzeného Komisii, ato vratane analyzy nakladov
a prinosov. Tato analyza je k dispozicii naadrese https://eba.europa.eu/regulation-and-
policy/market-risk/draft-technical-standards-on-the-ima-under-the-frtb na stranach 26 — 34
konec¢ného navrhu regulaénych technickych predpisov.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

V  konecnom navrhu technickych predpisov sa stanovuji kritérid na posudenie
modelovatelnosti faktorov rizika v stilade s cldnkom 325be ods. 1 nariadenia a stanovuje sa
frekvencia tohto postdenia.

V kone¢nom navrhu technickych predpisov sa stanovuju dve rdozne kritéria, ktoré mozu
inStitacie pouzivat' na postidenie modelovatel'nosti faktora rizika: a) identifikdcia minimalne
24 overitelnych cien, ktoré su reprezentativne pre faktor rizika pocas predchadzajucich
dvanast’ mesiacov, a to bez akéhokol'vek obdobia 90 dni alebo dlhsieho obdobia s menej ako
Styrmi overitelnymi cenami, ktoré su reprezentativne pre faktor rizika; alebo b) identifikacia
minimalne 100 overitelnych cien, ktoré su reprezentativne pre faktor rizika pocas
predchadzajtcich dvanést’ mesiacov.
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Okrem toho sa v kone¢nom navrhu technickych predpisov stanovuju poziadavky, ktoré by
cena mala spihat, aby sa povaZovala za overitelnu, ako aj poziadavky, podla ktorych sa
overitelné ceny povazuju zareprezentativne pre faktory rizika naucely posudenia
modelovatel'nosti.

Kone¢ny navrh technickych predpisov zahfna aj Specifikdciu kritérii na posudenie
modelovatelnosti faktorov rizika patriacich do konkrétnych typoldgii. Konecny ndvrh
technickych predpisov obsahuje osobitné ustanovenia pre faktory rizika patriace do kriviek,
povrchov akociek apre parametrické funkcie. Vo vSetkych tychto pripadoch sa v ramci
kritérii uplatiiuju vhodné pristupy rozdelovania do tried stanovené¢ v konecnom navrhu
technickych predpisov na ucely postdenia modelovatelnosti.

V kone¢nom navrhu technickych predpisov sa napokon stanovuje frekvencia, sakou by
inStitacie mali posudzovat’ modelovatel'nost’.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z 14. 6. 2022

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial’

ide o regulacné technické predpisy, v ktorych sa stanovuju Kritéria na posudenie

modelovatelnosti faktorov rizika v ramci pristupu interného modelu a frekvencia tohto

posudenia podla ¢lanku 325be ods. 3 uvedeného nariadenia

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. jina 2013
o prudencialnych poziadavkach na iverové institicie a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012!,
a najma na jeho ¢lanok 325be ods. 3,

ked’ze:

(D

2)

Posudenim modelovatelnosti faktorov rizika uvedenym v ¢lanku 325be ods. 1
nariadenia (EU) & 575/2013 by sa mala uréit primerana miera rizika, ktord maji
inStitucie pouzit’ na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko kazdého
faktora rizika, ktory je zahrnuty alebo ktory je v procese zahrnutia do alternativneho
pristupu interného modelu in§titacii stanoveného v tretej Casti hlave IV kapitole 1b
nariadenia (EU) ¢. 575/2013. Na modelovatelné faktory rizika by sa mala vztahovat
miera rizika predpokladan¢ho schodku vypocitana v stlade s ¢lankom 325bb
nariadenia (EU) &. 575/2013, zatial' ¢o na nemodelovatel'né faktory rizika by sa mala
vztahovat’ miera rizika v ramci stresového scenara vypocitana v sulade s clankom
325bk uvedeného nariadenia.

Miera rizika predpokladaného schodku by mala zachytivat rozdelenie
pravdepodobnosti faktorov rizika pocas dostato¢ne dlhého historického obdobia,
v ktorom si pozorovatelné relevantné trhové tidaje pre tieto faktory rizika. Faktor
rizika by sa preto mal povazovat za modelovatelny, ak je k dispozicii dostato¢ny
pocet pozorovatelnych overitelnych cien, ktoré st reprezentativne pre dany faktor
rizika. Na vykonanie tohto posudenia by malo byt primerané dvanastmesacné obdobie
pozorovania konciace k predchddzajicemu referenénému datumu vykazovania.
S cielom zohl'adnit’ moZné oneskorenia v suvislosti s dostupnostou udajov by vSak
inStiticie mali mat moznost' nahradit’ toto dvandstmesacné obdobie pozorovania
posunutym dvandstmesacnym obdobim. S cielom zabezpecit' porovnatelnost’
postupov v celej Unii by sa takyto posun mal obmedzit’ na jeden mesiac. Z rovnakého

U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1.
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€)

“4)

©)

(6)

(7

dovodu by institicie mali uplatiovat’ takéto posunuté obdobia konzistentne
v suvislosti so vSetkymi faktormi rizika rovnakého druhu a poskytnit’ svojmu
prislusnému organu podrobnu dokumentaciu, pokial’ ide o uplatnovanie takychto
posunutych obdobi.

Ocakava sa, Ze inStitucie nemusia disponovat’ v ramci vlastnej obchodnej Cinnosti
vSetkymi informaciami o cendch pozadovanymi na postdenie modelovatelnosti.
Institucie by preto mali mat’ pri posudzovani toho, Ci su faktory rizika modelovatelné,
moznost pouzivat’ aj informécie o cenach ziskané od predavajacich, ktori st tretimi
stranami, za predpokladu, ze tieto ceny su overitené a ze tito predavajuci, ktori su
tretimi stranami, podliehaji nezavislému auditu, pokial’ ide o platnost’ ich informacii
o cenach.

Klacovym krokom pri posudzovani toho, ¢i su faktory rizika modelovatelné, je
posudenie reprezentativnosti identifikovanych overitelnych cien pre dané faktory
rizika. Overitel'nd cena by sa mala povazovat' za reprezentativnu pre faktor rizika
indtitucie, ak je inStitucia schopnd odvodit hodnotu faktora rizika zhodnoty
overitelnej ceny pomocou bezne pouzivanych kvantitativnych metodik. V ramci
viacerych z tychto metodik st potrebné dodatocné vstupné udaje, aby institucie mohli
odvodit’ hodnotu faktora rizika, ¢im sa komplikuje preukdzanie reprezentativnosti
overitel'nych cien. Preto by tieto metodiky, ako aj dodatocné vstupné udaje mali byt
v pripade potreby zalozené na objektivnych a riadne zdokumentovanych informaciach,
¢im by sa inStiticidm zabranilo v pouzivani nespravnych predpokladov. Z dévodu
nedostatocnej  overitelnosti  a reprezentativnosti a v sulade s medzindrodnymi
Standardmi by sa zoslladenie kolaterdlu alebo ocefiovanie nemali povazovat
za opravnen¢ zdroje overitelnych cien.

Ak su faktory rizika bodmi krivky, povrchu alebo kocky, modelovatel'nost’ tychto
faktorov rizika by sa mala posudit’ na zaklade modelovatel'nosti kazdej triedy tejto
krivky, povrchu alebo kocky vzhl'adom na spolocné vlastnosti faktorov rizika
patriacich do danej triedy. Modelovatel'nost’ danej triedy by sa preto mala posudit’
na zdklade vSetkych overiteInych cien, ktoré su zaradené do tejto triedy, zatial ¢o
overite'né ceny reprezentativne pre jeden faktor rizika v triede by sa mali povazovat
za reprezentativne pre vSetky faktory rizika patriace do tej istej triedy. Okrem toho by
inStiticie mali mat’ moznost' vybrat’ si Standardné triedy alebo, ak sa to povazuje
za vhodnejsie pre konkrétnu krivku, povrch alebo kocku, alternativne triedy, ktoré si
vytvorili samy.

Navyse by sa kritérid modelovatel'nosti faktorov rizika mali vzt'ahovat’ na pripady,
ked’ inStitucia pouzZiva parametricki funkciu, aby zobrazila krivku, povrch alebo
kocku, a vo svojom modeli merania rizika stanovuje funkéné parametre ako faktory
rizika. V tychto pripadoch by sa v uvedenych kritériach malo Specifikovat’, ako by sa
malo vykonat’ posudenie modelovatel'nosti, priom by sa mali zohl'adnit’ osobitosti
tychto parametrickych funkcii a funkénych parametrov.

S cielom pomoct’ prislusSnym orgdnom pri posudzovani stiladu s tymto nariadenim
treba spresnit, ako maju inStiticie pri posudzovani toho, ¢i je faktor rizika
modelovatelny, uplatiiovat vSeobecnii poziadavku na dokumenticiu stanovenu
v ¢lanku 325bi ods. 1 pism. e) nariadenia (EU) &. 575/2013.
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(8)

)

Toto nariadenie vychadza z navrhu regulacnych technickych predpisov, ktory Komisii
predlozil Eurdpsky organ pre bankovnictvo.

Europsky organ pre bankovnictvo uskutocnil otvorené verejné konzultacie k navrhu
regulacnych technickych predpisov, z ktorého vychédza toto nariadenie, analyzoval
mozné  suvisiace naklady aprinosy apoziadal o poradenstvo  Skupinu
zainteresovanych stran v bankovnictve vytvorenu v stlade s ¢lankom 37 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/20102,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

b)

Clanok 1

Kritéria na posidenie modelovatel’nosti faktorov rizika, ktoré nepatria do krivky,

povrchu alebo kocky

Faktory rizika pozicii uvedenych v ¢lanku 325be ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013,
ktoré nepatria do krivky, povrchu alebo kocky, sa posudzuji ako modelovatelné, ak
je splnené niektoré z tychto kritérii:

pocas dvanastmesacného obdobia pozorovania konciaceho k predchadzajucemu
referenénému datumu vykazovania uvedenému v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b)
vykonavacieho nariadenia Komisie (EU) 2021/4513 st splnené obe tieto podmienky:

1)  inStitacia identifikovala pre dany faktor rizika existenciu aspon 24 cien, ktoré
si overitel'né v stlade s clankom 2 tohto nariadenia, ktoré¢ maju odlisné datumy
zistenia a ktoré sa povazuju za reprezentativne pre tento faktor rizika v sulade
s ¢lankom 3 tohto nariadenia;

1)  nezaznamenalo sa obdobie 90 dni alebo dlhSie obdobie s menej ako Styrmi
overitelnymi cenami uvedenymi v bode 1);

pocas dvanastmesacného obdobia pozorovania uvedeného v pismene a) institicia
identifikovala pre dany faktor rizika existenciu aspont 100 cien, ktoré su overitené
v stlade s ¢lankom 2 tohto nariadenia, ktoré maji odlisSné datumy zistenia a ktoré sa
povazuju za reprezentativne pre tento faktor rizika v sulade s ¢lankom 3 tohto nariadenia.

InStiticia moOZe nahraditt dvanastmesatné obdobie uvedené v odseku
I dvanastmesacnym obdobim, ktoré sa skonc¢i najskor jeden mesiac pred
predchadzajicim referenénym datumom vykazovania uvedenym v ¢lanku 2 ods. 1
pism. b) vykonavacieho nariadenia (EU) 2021/451 (d’alej len ,,posunuté obdobie®),
ak st splnené vsetky tieto podmienky:

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohPadu (Eurdpsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplita rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zruduje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) 2021/451 zo 17.decembra 2020, ktorym sa stanovuji
vykonavacie technické predpisy na uplatiiovanie nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, pokial’ ide o vykazovanie inStituciami na ucely dohl'adu, a ktorym sa zruSuje vykonavacie
nariadenie (EU) &. 680/2014 (U. v. EU L 97, 19.3.2021, s. 1).
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inStitacia uplatiluje toto posunuté obdobie konzistentne v suvislosti so vSetkymi
faktormi rizika rovnakého druhu ako prislusny faktor rizika;

inStitacia uplatiuje toto posunuté obdobie konzistentne v priebehu Casu;

inStiticia poskytne prisluSnému organu podrobny opis uplatiiovania tohto
posunutého obdobia.

Clanok 2
Overite’'né ceny

Cena sa povazuje za overitel'nt, ak je splnena ktorakol'vek z tychto podmienok:

cena sa ziska z transakcie, v ramci ktorej bola institucia jednou zo stran a ktora bola
uzatvorena ako nezavisla transakcia;

cena sa ziska z transakcie, ktorti uzatvorili tretie strany ako nezavisli transakciu
a ktora splna vsetky podmienky stanovené v odseku 5;

cena sa ziska zo skutocnych konkurencieschopnych pontk nakipu a predaj
uskuto¢nenych samotnou institGciou alebo tretimi stranami v dobrej viere a
za nezéavislych trhovych podmienok, ¢iZze z hodndt, v rdmci ktorych sa inStitucia
alebo tretie strany zaviazali vykonat’ transakciu v sulade s obchodnymi zvyklost'ami,
pricom st splnené vSetky podmienky stanovené v odseku 5.

Bez ohl'adu na odsek 1 sa cena nepovazuje za overitel'nd, ak je splnena ktorakol'vek
z tychto podmienok:

cena sa ziska z transakcie alebo z pontk na kupu a predaj medzi dvoma subjektmi tej
istej skupiny;

cena sa ziska z transakcie alebo z pontk na ktipu a predaj zanedbate'ného objemu
v porovnani s obvyklym objemom transakcii alebo ponuk odraZajucim sucasné
trhové podmienky;

cena sa ziska z ponuk srozpidtim medzi ndkupnou a predajnou cenou, ktoré sa
podstatne 1i$i od rozpiti medzi ndkupnou a predajnou cenou odrazajucich sucasné
trhové podmienky;

cena sa ziska z transakcie, ktord sa uskutocnila vylucne s cielom identifikovat’ dostatony
pocet overitelnych cien, ktoré splnaju kritéria stanovené v ¢lanku 1 tohto nariadenia;

cena sa ziska z ponuk, ktorych jedinym ucelom je identifikovat’ dostatocny pocet
overite'nych cien, ktoré spliiaju kritérid stanovené v ¢lanku 1 tohto nariadenia.

Détum zistenia overitel'nej ceny je totozny s datumom vykonania transakcie alebo
s daitumom, ku ktorému boli uskuto¢nené ponuky na kiipu a predaj. Datumy zistenia
overitelnych cien sa zaznamenavaji na zéklade jednotného casového pasma
vo vsetkych zdrojoch tidajov.

Na tcely tohto ¢lanku je predavajuci, ktory je tretou stranou, podnik, ktory na ucely
¢lanku 1 tohto nariadenia poskytuje institiciam idaje o transakcidch alebo ponukach,
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d)

d)

vratane poskytovatel'ov sluzieb vykazovania udajov v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
ods. 1 bode 36a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014*
a multilateralnych systémov v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 19
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU°.

Transakcia alebo ponuky na ktipu a predaj sa pouziju na ucely odseku 1 pism. b) a c),
len ak st splnené vsetky tieto podmienky:

transakciu alebo ponuky spracoval alebo ziskal predavajuci, ktory je tret'ou stranou;

predavajuci, ktory je tretou stranou, alebo institicia suhlasila s tym, Ze na poziadanie
poskytne svojmu prislusnému organu dokaz o transakcii alebo ponukach a dokaz
o overitel'nosti ceny ziskanej z danej transakcie alebo danych ponuk;

predavajuci, ktory je tretou stranou, oznamil institacii datum, ku ktorému bola
zistend transakcia alebo ponuky, a poskytol minimalny subor informacii o transakcii
alebo ponukéach, ktoré institiicii umoznia priradit’ overitelnu cenu k faktorom rizika,
pre ktoré je cena ziskand z danej transakcie alebo danych ponuk reprezentativna
v sulade s ¢lankom 3 tohto nariadenia;

inStiticia overila, ze predavajuci, ktory je tretou stranou, podlicha aspoini raz ro¢ne
nezavislému auditu vykonavanému tret'ou stranou v zmysle ¢lanku 325bi ods. 1 druhého
pododseku nariadenia (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o platnost’ jeho informécii o cenach,
spravu a postupy, a ma pristup k vysledkom auditu a spravam, aby mohla na poziadanie
poskytnut’ tieto vysledky a spravy svojmu prislusSnému organu.

Na tucely odseku 5 pism. d) sa v rdmci nezavislého auditu posudzuju vsetky tieto
aspekty:

¢i predavajici, ktory je tretou stranou, disponuje informéaciami potrebnymi
na kontrolu overitel'nosti ceny a na priradenie overitelnej ceny k faktorom rizika, pre
ktoré je tato cena reprezentativna v stilade s ¢lankom 3 tohto nariadenia;

¢1 je predavajuci, ktory je tretou stranou, schopny preukazat integritu informadcii
uvedenych v pismene a);

¢1 ma predavajuci, ktory je tretou stranou, zavedené interné postupy a dostatocny pocet
zamestnancov s urovilou zru¢nosti vhodnou na spravu informécii uvedenych v pismene a);

¢ je predavajuci, ktory je tretou stranou, v pripade, Ze neposkytne inStiticii
informécie potrebné na kontrolu overitel'nosti ceny, zmluvne povinny skontrolovat’
overitel'nost’ ceny.

Ak predavajuci, ktory je tretou stranou, neposkytne institiicii informacie potrebné
na kontrolu overitel'nosti ceny, inStitGcia musi byt schopnd preukazat’ svojmu
prislusnému organu, ze predavajuci, ktory je tretou stranou, je zmluvne povinny
skontrolovat’ overitel'nost’ ceny.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

SK



SK

a)
b)

Clanok 3
Reprezentativnost’ overitel’nych cien pre faktory rizika

Overitel'nd cena sa povazuje za reprezentativnu pre faktor rizika k datumu, ked’ bola
zistend, ak su splnené vsetky tieto podmienky:

existuje uzky vzt'ah medzi faktorom rizika a overite'nou cenou;

inStitacia stanovila koncepcne spolahlivii metodiku na odvodenie hodnoty faktora
rizika z hodnoty overitel'nej ceny.

Na ucely pismena b) su vSetky vstupné tidaje alebo faktor rizika pouzité v metodike a iné ako
overitel'na cena zaloZené¢ na objektivnych udajoch.

2.

Akakol'vek overitelnd cena sa moze naucely Clanku 1 zapocitat ako zistenie
v suvislosti so vSetkymi faktormi rizika, pre ktoré je reprezentativna v sulade
s odsekom 1.

Ak inStiticia pouZziva na zachytenie pohybov na celom trhu pri danych atribitoch
skupiny emitentov vratane krajiny, regionu alebo sektora tychto emitentov faktor
systematického kreditného alebo akciového rizika, overite'né ceny trhovych indexov
alebo nastrojov jednotlivych emitentov sa povazuju za reprezentativne pre tento
faktor systematického rizika len vtedy, ak maji rovnaké atributy ako dany faktor
systematického rizika.

Clanok 4

Kritéria na posudenie modelovatel’nosti faktorov rizika, ktoré patria do krivky, povrchu

alebo kocky

Faktory rizika pre pozicie uvedené v ¢lanku 325be ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, ktoré patria do krivky, povrchu alebo kocky, sa posudzuji ako
modelovatel'né uplatnenim tychto krokov v tomto poradi:

pre kazdd krivku, povrch alebo kocku inStiticia urcuje prislusné triedy faktorov
rizika v sulade s ¢lankom 5 tohto nariadenia;

inStitacia urcuje modelovatelnost’ prislusnych tried uvedenych v pismene a) v sulade
s odsekom 2;

inStiticia povazuje za modelovatel'ny kazdy faktor rizika, ktory patri do triedy, ktora
sa povazuje za modelovatel'nu v stilade s odsekom 2.

Kritérium na postdenie toho, ¢i je trieda modelovatelna, je niektoré z tychto kritérii:

pocas dvanastmesacného obdobia pozorovania konciaceho k predchadzajucemu
referenénému datumu vykazovania uvedenému v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b)
vykonavacieho nariadenia (EU) 2021/451:
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b)

1) inStitacia pre tato triedu identifikovala existenciu asponn 24 cien, ktoré¢ su
overitelné v sulade s ¢ldnkom 2 tohto nariadenia, ktoré maji odlisné datumy
zistenia a ktoré st zaradené do tejto triedy, a

i1) nezaznamenalo sa obdobie 90 dni alebo dlhsie obdobie s menej ako Styrmi
overitenymi cenami uvedenymi v bode 1);

pocas dvanastmesa¢ného obdobia pozorovania uvedeného v pismene a) institiicia pre tto
triedu identifikovala existenciu asponi 100 cien, ktoré s overitelné v sulade s ¢lankom 2
tohto nariadenia, ktoré maju odlisné datumy zistenia a ktoré su zaradené do tejto triedy.

InStiticia modZe nahraditt dvandstmesaéné obdobie uvedené v odseku
2 dvanastmesanym obdobim, ktoré sa skon¢i najskor jeden mesiac pred
predchadzajiicim referenénym datumom vykazovania uvedenym v ¢lanku 2 ods. 1
pism. b) vykonavacieho nariadenia (EU) 2021/451 (d’alej len ,,posunuté obdobie®),
ak su splnené vsetky tieto podmienky:

institucia uplatituje posunuté obdobie konzistentne vo vSetkych triedach krivky,
povrchu alebo kocky;

institucia uplatiiuje toto posunuté obdobie konzistentne v priebehu ¢asu;

inStitucia poskytne svojmu prislusnému organu podrobny opis uplatiiovania tohto
posunutého obdobia.

Overitelnd cena sa zaradi do triedy, ak je v sulade s ¢lankom 3 tohto nariadenia
reprezentativna pre faktor rizika, ktory patri do danej triedy.

Na tucely odseku 4 moézZe inStitlicia povazovat' za faktor rizika ktorykol'vek bod

krivky, povrchu alebo kocky patriaci do triedy bez ohl'adu na to, ¢i je takyto bod
faktorom rizika zahrnutym do jej modelu merania rizika.

Clanok 5

Pristupy rozdel’ovania do tried uplatiiované na faktory rizika patriace do kriviek,

)

povrchov alebo kociek

Pre kazdu krivku, povrch alebo kocku, do ktorej patri faktor rizika, institicie urcia
triedy tejto krivky, povrchu alebo kocky bud pouzitim Standardnych vopred
stanovenych tried uvedenych v odseku 2, alebo tried vymedzenych samotnymi
instittciami za predpokladu, Ze tieto institacie spifiaju poziadavky odseku 3.

Na tcely odseku 1 st Standardnymi vopred stanovenymi triedami tieto triedy:

devit’ tried uvedenych v riadku itabul’ky 1 odseku 3 pre faktory rizika s jednym
rozmerom splatnosti ,,¢#“ vyjadrenym v rokoch, ktoré boli zaradené do tychto
hlavnych kategorii faktorov rizika:

,urokova sadzba* s vynimkou faktorov rizika zaradenych do hlavnej podkategorie
faktorov rizika ,,volatilita“;
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b)

d)

i1) ,devizové“ s vynimkou faktorov rizika zaradenych do hlavnej podkategorie
faktorov rizika ,,volatilita®;

i) ,.komoditné“ s vynimkou faktorov rizika zaradenych do hlavnych podkategorii
faktorov rizika ,,volatilita energie a volatilita emisii uhlika®“, ,,volatilita drahych
kovov a volatilita nezeleznych kovov* a ,,volatilita ostatnych komodit*;

Sest’ tried uvedenych v riadku ii tabul’ky 1 odseku 3 pre kazdy rozmer splatnosti ,, 7
faktorov rizika s viac ako jednym rozmerom splatnosti vyjadrenym v rokoch, ktoré
boli zaradené do tychto hlavnych kategorii faktorov rizika:

1) ,urokova sadzba“ s vynimkou faktorov rizika zaradenych do hlavnej podkategorie
faktorov rizika ,,volatilita“;

i1) ,devizové“ s vynimkou faktorov rizika zaradenych do hlavnej podkategorie
faktorov rizika ,,volatilita®;

ii1) ,.komoditné* s vynimkou faktorov rizika zaradenych do hlavnych podkategorii
faktorov rizika ,,volatilita energie a volatilita emisii uhlika®, ,,volatilita drahych
kovov a volatilita nezeleznych kovov* a ,,volatilita ostatnych komodit*;

pat’ tried uvedenych v riadku iii tabul’ky 1 odseku 3 pre kazdy rozmer splatnosti ,, ¢
faktorov rizika s jednym alebo viacerymi rozmermi splatnosti vyjadrenymi v rokoch,
ktoré boli zaradené do tychto hlavnych kategorii faktorov rizika:

1)  ,kreditné rozpitie“ svynimkou faktorov rizika zaradenych do hlavnej
podkategorie faktorov rizika ,,volatilita®;

i1) ,akciové“ svynimkou faktorov rizika zaradenych do hlavnych podkategorii

faktorov rizika ,,volatilita (vel'kd trhova kapitalizacia)* a ,,volatilita (mal4 trhova
kapitalizacia)®;

pat’ tried uvedenych v riadku iv tabul’ky 1 odseku 3 pre vSetky faktory rizika s jednym alebo

viacerymi rozmermi vnitornej hodnoty opcie vyjadrenymi pomocou delty opcii (,, 0 “);

pat tried uvedenych v riadku iii tabul’ky 1 odseku 3 a pit’ tried uvedenych v riadku iv
tabul’ky 1 odseku 3 pre faktory rizika, ktoré boli zaradené do tychto hlavnych
kategorii faktorov rizika:

1)  ,devizové“ pre faktory rizika zaradené do hlavnej podkategorie faktorov rizika
,,volatilita®;

i1)  ,kreditné rozpitie™ pre faktory rizika zaradené do hlavnej podkategorie faktorov
rizika ,,volatilita®;

iil) ,,akciové” pre faktory rizika zaradené do hlavnych podkategorii faktorov rizika
,volatilita (vel'ka trhova kapitalizacia)“ a ,,volatilita (mala trhova kapitalizacia)®;

iv) ,komoditné*“ pre faktory rizika zaradené¢ do hlavnych podkategorii faktorov rizika
,volatilita energie a volatilita emisii uhlika®, ,,volatilita drahych kovov a volatilita
nezeleznych kovov* a ,,volatilita ostatnych komodit*;
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Sest’ tried uvedenych v riadku ii tabul’ky 1 odseku 3, pét tried uvedenych v riadku iii
tabul’ky 1 odseku 3 a pat’ tried uvedenych v riadku iv tabulky 1 odseku 3 pre faktory
rizika zaradené do hlavnej kategorie faktorov rizika ,,urokové sadzba“ a do hlavnej
podkategorie faktorov rizika ,,volatilita s rozmerom splatnosti, uplynutia platnosti
a vnutornej hodnoty opcie.

Na ucely pismena d), pokial’ ide o trhy s opciami, ktoré pouzivaji na vymedzenie vnitornej

hodnoty
tabul’ky

opcie in¢ dohovory ako delta opcie, institucie konvertuju triedy uvedené v riadku iv
1 odseku 3 naprevladajuce dohovory natychto trhoch s opciami s pouzitim

kvantitativnych technik odvodenych z vlastnych modelov ocenovania za predpokladu, ze tieto
modely ocenovania boli dobre zdokumentované a nezavisle preskimané.

3. Na ucely odseku 2 sa Standardna trieda méze rozdelit’ na mensie triedy.
Tabul’ka 1
Trieda¢.| 1 2 3 4 5 6 7 8
. 0<t |075<t]| 15<¢ 7<t | 12<t | 18<t | 25<t¢t
- <075 | <15 | <4 |*SP<7| <q2 | <18 | <25 | <35 | 35St
I’ 0<t [075<t| 4<t | 10<t | 18<t
: <075 | <4 <10 <18 <30
0<t | 15<¢t | 35<¢t | 75<¢t
. <15 | <35 | <75 | <15 | 1°=t
iv 0<6 005<6| 03<6 | 0.7<6 |095<¢
: <0.05 | <03 <07 <095 | <1

4. Na ucely odseku 1 moézu institicie samy vymedzit' triedy pre dant krivku, povrch
alebo kocku, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a) triedy sa vztahuju na celu krivku, povrch alebo kocku;

b) triedy sa neprekryvaju;

C) kazda trieda obsahuje presne jeden faktor rizika, ktory je sucastou vypoctu
teoretickych zmien hodnoty portfolia jedného z trading deskov institiicie na tcel
posudenia stladu s poziadavkami na pridelenie ziskov a strat stanovenymi v ¢lanku
325bg nariadenia (EU) €. 575/2013.

5. Na ucel posudenia modelovatel'nosti faktorov rizika z hlavnej kategorie faktorov
rizika ,kreditné rozpitie”, ktoré patria do ur€itej triedy splatnosti, mdZe inStitcia
prerozdelit’ overiteI'né ceny triedy do susednej triedy s krat§imi splatnostami len
vtedy, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a) inStitucia nema expoziciu voci Ziadnemu faktoru rizika patriacemu do triedy, ktora sa
vyznacuje dlh§imi splatnostami, apreto vramci svojho modelu riadenia rizik
nepouziva Ziadny z tychto faktorov rizika;

b) akékol'vek overitel'na cena sa zapocitava len do jednej triedy splatnosti;

c) akakol'vek overiteI'na cena sa prerozdeli len raz.

SK
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d)

Clanok 6
Kritéria na postidenie modelovatel’nosti faktorov rizika predstavujucich funkéné
parametre parametrickej krivky, povrchu alebo kocky

Institacie, ktoré pouzivaju jednu alebo viacero parametrickych funkcii na zobrazenie
krivky, povrchu alebo kocky a zacleniuji do svojich internych modelov merania
rizika funkéné parametre ako faktory rizika, posudzuji modelovatelnost’ tychto
funk¢énych parametrov tak, ze na kazda parametricka funkciu uplatiiuju tieto kroky

v tomto poradi:

tieto institacie urcia subor bodov krivky, povrchu alebo kocky, ktoré sa pouzili

na kalibraciu parametrickej funkcie;

tieto institucie uplatiuju pristup rozdel'ovania do tried stanoveny v ¢lanku 5 ods. 2, ako

keby boli faktory rizika v ich modeli merania rizika body urc¢ené podl'a pismena a);

tieto institdcie v sulade s ¢lankom 4 ods. 2 a 3 posudzuji modelovatelnost’ tried vyplyvajicich
zuplatnenia pristupu rozdel'ovania do tried stanoveného v ¢lanku 5 ods. 2, ako keby boli

faktory rizika v ich modeli merania rizika body urcené v sulade s pismenom a).

Modelovatelnost’ parametra parametrickej funkcie uvedenej v odseku 1 sa posudzuje
uréenim suboru bodov krivky, povrchu alebo kocky, ktoré sa pouzili na kalibraciu
daného funkéného parametra. Ak uréené body patria len do tried posudenych ako
modelovatelné podl'a odseku 1 pism. c), funkény parameter sa posudzuje ako

modelovatel'ny.

Clénok 7
Dokumentacia

Institacie vo svojich internych politikdch zdokumentuju vSetky tieto skuto¢nosti:

subor a opis faktorov rizika v ich internom modeli merania rizika, ktoré podliehaju

postudeniu modelovatel'nosti;

zdroje informacii o overitelnych cenach pouZité na posidenie modelovatel'nosti

faktorov rizika;

kritéria nato, aby sa cena povazovala za overitelni v stlade s c¢lankom 2 vratane
prehladu o tom, ako inStitucia posudzuje, ¢i je objem transakcie alebo viazanej ponuky
nezanedbatelny, ako sa uvadza v ¢lanku 2 ods. 2 pism. b), aci je rozpdtie medzi

nakupnou a predajnou cenou primerané, ako sa uvadza v ¢lanku 2 ods. 2 pism. c);

postup  priradzovania  k faktorom rizika akritérid  pouzit¢  na urCenie
reprezentativnosti overitelnych cien pre faktory rizika, ako sa uvadza v ¢lanku 3,
vratane prehladu metodiky urCenej naodvodenie hodnoty faktora rizika
z overitelnych cien a akychkol'vek dodato¢nych vstupov, ktoré sa v ramci metodiky

potencialne vyzaduju;

posudenie modelovatelnosti parametrickych kriviek, povrchov alebo kociek, ako sa

uvadza v ¢lanku 6;
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f) pouzitie pristupov rozdelovania do tried uvedenych v ¢lanku 5, pricom sa tiez
uvedie, ¢i a ako inStitcia uplatituje ¢lanok 5 ods. 5;

g) pouzitie dvanastmesacného posunutého obdobia v sulade s ¢lankom 1 ods. 2 alebo
¢lankom 4 ods. 3.

2. Institicie vedu pre kazdy faktor rizika zaznamy o vysledkoch svojho posudenia
modelovatel'nosti za asponl jeden rok vratane dokumentacie uvedenej v odseku 1.
Pokial’ ide o faktory rizika, v pripade ktorych zatial' nie st k dispozicii zdznamy
o vysledkoch zajeden rok, institicie vedid maximalne dostupné zaznamy
o vysledkoch.

Clanok 8
Nadobudnutie aéinnosti

Toto nariadenie nadobuda t¢innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 14. 6. 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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