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Bruxelles, 14.6.2022
C(2022) 3801 final

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 14.6.2022

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care specifica
criteriile de evaluare a gradului in care pot fi modelati factorii de risc in cadrul
abordarii bazate pe modele interne si frecventa acestei evaluari in temeiul
articolului 325be alineatul (3) din regulamentul respectiv

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Articolul 325be alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.575/2013 (,,regulamentul”)
imputerniceste Comisia sd adopte, dupa prezentarea proiectelor de standarde de catre
Autoritatea Bancara Europeana (ABE) in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010, acte delegate care sa specifice criteriile de evaluare a gradului in care pot
fi modelati factorii de risc in conformitate cu articolul 325be alineatul (1) din regulament si
frecventa evaluarii respective.

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 de
instituire a ABE, in termen de trei luni de la primirea proiectelor de standarde tehnice,
Comisia decide cu privire la aprobarea acestora. De asemenea, Comisia poate aproba
proiectele de standarde doar partial sau cu modificari, atunci cand acest lucru este impus de
interesele Uniunii, in conformitate cu procedura specifica prevazuta la articolele mentionate.

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, ABE a organizat o consultare publica privind proiectele de standarde tehnice
prezentate Comisiei. Un document de consultare a fost publicat pe site-ul web al ABE la
27 iunie 2019, iar consultarea publica s-a incheiat la 4 octombrie 2019. in plus, ABE a invitat
Grupul partilor interesate din domeniul bancar din cadrul ABE, infiintat in conformitate cu
articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, sd isi exprime opinia cu privire la
proiectele de standarde tehnice. Impreuni cu proiectele de standarde tehnice, ABE a transmis
si o explicatie privind modul 1n care rezultatele consultarilor respective au fost luate 1n
considerare la elaborarea proiectelor finale de standarde tehnice prezentate Comisiei.

Alaturi de proiectele de standarde tehnice si in conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al
treilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ABE a transmis o evaluare a
impactului, care cuprindea o analiza a costurilor si a beneficiilor, n legdtura cu proiectele de
standarde tehnice prezentate Comisiei. Analiza mentionatd este disponibild la adresa
https://eba.europa.eu/regulation-and-policy/market-risk/draft-technical-standards-on-the-ima-
under-the-frtb paginile 26-34 din proiectele finale de standarde tehnice de reglementare.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Proiectele finale de standarde tehnice specifica criteriile de evaluare a gradului in care pot fi
modelati factorii de risc In conformitate cu articolul 325be alineatul (1) din regulament si
frecventa evaluarii respective.

Proiectele finale de standarde tehnice stabilesc doua criterii diferite pe care institutiile au
permisiunea sd le utilizeze pentru a evalua gradul in care poate fi modelat un factor de risc:
(a) identificarea a cel putin 24 de preturi verificabile care sunt reprezentative pentru factorul
de risc in ultimele 12 luni, farad nicio perioada de 90 de zile sau mai mult cu mai putin de patru
preturi verificabile care sunt reprezentative pentru factorul de risc; sau (b) identificarea a cel
putin 100 de preturi verificabile care sunt reprezentative pentru factorul de risc in ultimele
12 luni.

In plus, proiectele finale de standarde tehnice specifica atat cerintele pe care un pret ar trebui
sa le indeplineasca pentru a fi considerat verificabil, cét si cerintele conform carora preturile
verificabile sunt considerate reprezentative pentru factorii de risc, in scopul evaluarii
caracterului modelabil.
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Proiectele finale de standarde tehnice includ, de asemenea, specificarea criteriilor de evaluare
a gradului in care pot fi modelati factorii de risc care apartin unor tipologii specifice.
Proiectele finale de standarde tehnice includ dispozitii specifice pentru factorii de risc care
apartin curbelor, suprafetelor, cuburilor, precum si pentru functiile parametrice. In toate aceste
cazuri, criteriile se bazeaza pe abordarile adecvate pentru stabilirea benzilor prevazute in
proiectele finale de standarde tehnice in scopul evaludrii caracterului modelabil.

In cele din urma, proiectele finale de standarde tehnice specificd frecventa cu care ar trebui
efectuatd evaluarea caracterului modelabil de catre institutii.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

din 14.6.2022

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al

Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care specifica
criteriile de evaluare a gradului in care pot fi modelati factorii de risc in cadrul

abordarii bazate pe modele interne si frecventa acestei evaludri in temeiul
articolului 325be alineatul (3) din regulamentul respectiv

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand 1n vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012!, in special articolul 325be alineatul (3),

Intrucat:

(1)

2)

Evaluarea gradului in care pot fi modelati factorii de risc, mentionat la articolul 325be
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, ar trebui sa determine cuantificarea
adecvata a riscului care trebuie utilizata de institutii pentru a calcula cerintele de
fonduri proprii pentru riscul de piatd pentru fiecare factor de risc inclus, sau care este
in curs de a fi inclus, in abordarea bazatd pe modele interne alternativa a institutiilor
prevazutd in partea a treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
Factorii de risc modelabili ar trebui sa faca obiectul cuantificarii valorii la risc
conditionate calculatda in conformitate cu articolul 325bb din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, in timp ce factorii de risc nemodelabili ar trebui sa faca obiectul
cuantificarii riscului pentru scenarii de crizd, calculatd in conformitate cu
articolul 325bk din regulamentul respectiv.

Masura valorii la risc conditionate ar trebui sa reflecte distributia de probabilitate a
factorilor de risc pe o perioada istorica suficient de indelungata in care datele de piata
relevante pentru factorii de risc respectivi sunt observabile. Prin urmare, un factor de
risc ar trebui s fie considerat modelabil atunci cand este disponibil un numar suficient
de preturi verificabile observabile care sunt reprezentative pentru factorul de risc
respectiv. Pentru a efectua aceastd evaluare, o perioadd de observare de 12 luni, care se
incheie la data precedenta de referintd a raportarii, ar trebui sa fie adecvata. Cu toate
acestea, pentru a tine seama de posibilele intarzieri in ceea ce priveste disponibilitatea
datelor, institutiilor ar trebui sd li se permitd sd inlocuiasca respectiva perioada de
observare de 12 luni cu o perioadda decalata de 12 luni. Pentru a asigura
comparabilitatea practicilor la nivelul Uniunii, o astfel de decalare ar trebui sa fie
limitatd la o luna. Din acelasi motiv, institutiile ar trebui sd aplice astfel de perioade
decalate Tn mod consecvent pentru toti factorii de risc de acelasi tip si sd furnizeze

JOL 176, 27.6.2013, p. 1.
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€)

“4)

©)

(6)

(7

®)

autoritatii lor competente o documentatie detaliata cu privire la aplicarea unor astfel de
perioade decalate.

Este de asteptat ca institutiile s nu dispund de toate informatiile privind preturile
necesare pentru evaluarea caracterului modelabil din propria activitate de
tranzactionare. Prin urmare, atunci cand evalueaza dacd factorii de risc sunt
modelabili, institutiilor ar trebui sa li se permita, de asemenea, sa utilizeze informatiile
privind preturile obtinute de la furnizori terti, cu conditia ca aceste preturi sa fie
verificabile si ca respectivii furnizori terti sa faca obiectul unui audit independent cu
privire la valabilitatea informatiilor lor privind preturile.

O etapa esentiala 1n evaluarea gradului in care factorii de risc sunt modelabili consta in
evaluarea reprezentativitatii preturilor verificabile, identificate pentru factorii de risc
respectivi. Un pret verificabil ar trebui considerat reprezentativ pentru un factor de risc
al unei institutii in cazul in care institutia este Tn masurd sa extraga valoarea factorului
de risc din valoarea pretului verificabil utilizand metodologii cantitative utilizate in
general. Unele dintre aceste metodologii au nevoie de date de intrare suplimentare
pentru ca institutiile sa poata extrage valoarea unui factor de risc, ceea ce sporeste
complexitatea demonstrarii reprezentativitatii preturilor verificabile. Prin urmare,
metodologiile respective, precum si datele de intrare suplimentare, acolo unde este
necesar, ar trebui sd se bazeze pe informatii obiective si documentate in mod
corespunzator, impiedicand astfel institutiile sa utilizeze ipoteze nefiabile. Din cauza
imposibilitatii de verificare si a lipsei de reprezentativitate, in conformitate cu
standardele internationale, reconcilierile sau evaludrile garantiilor reale nu ar trebui
considerate surse eligibile de preturi verificabile.

In cazul in care factorii de risc sunt puncte ale unei curbe, ale unei suprafete sau ale
unui cub, gradul in care factorii de risc respectivi pot fi modelati ar trebui evaluat in
functie de caracterul modelabil al fiecarei benzi din respectiva curba ori suprafata sau
din respectivul cub, date fiind caracteristicile comune ale factorilor de risc care apartin
unei anumite benzi. Prin urmare, caracterul modelabil al benzii respective ar trebui
evaluat in raport cu toate preturile verificabile care sunt alocate benzii respective, in
timp ce preturile verificabile reprezentative pentru un factor de risc dintr-o banda ar
trebui considerate reprezentative pentru toti factorii de risc care apartin aceleiasi benzi.
In plus, institutiilor ar trebui si li se permita s aleaga benzi standard sau, in cazul in
care se considerd mai adecvat pentru o anumitd curbd, o anumita suprafatd sau un
anumit cub, benzi alternative dezvoltate de ele insele.

Totodata, criteriile pentru caracterul modelabil al factorilor de risc ar trebui sa acopere
cazurile 1n care o institutie utilizeaza o functie parametricd pentru a reprezenta o curba,
o suprafatd sau un cub si stabileste parametrii functiei ca factori de risc in modelul sau
de misurare a riscurilor. In aceste cazuri, criteriile respective ar trebui si specifice
modul in care ar trebui efectuata evaluarea caracterului modelabil, luand in
considerare particularititile respectivelor functii parametrice si ale parametrilor
functiei.

Pentru a ajuta autoritdtile competente sd evalueze conformitatea cu prezentul
regulament, este necesar sd se specifice modul in care institutiile trebuie sa aplice
cerinta privind documentatia generald prevdzuta la articolul 325bi alineatul (1)
litera (e) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 atunci cand evalueaza dacd un factor de
risc este modelabil.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectele de standarde tehnice de reglementare
prezentate Comisiei de Autoritatea Bancara Europeana.
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9) Autoritatea Bancara Europeand a organizat consultari publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care se bazeazd prezentul
regulament, a analizat eventualele costuri si beneficii aferente si a solicitat opinia
Grupului partilor interesate din domeniul bancar instituit in conformitate cu articolul
37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului?,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Criterii pentru evaluarea caracterului modelabil al factorilor de risc care nu apartin
unei curbe, unei suprafete sau unui cub

1. Factorii de risc aferenti pozitiilor mentionate la articolul 325be alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 care nu apartin unei curbe, unei suprafete sau unui
cub sunt evaluati ca fiind modelabili daca este indeplinit oricare dintre urmatoarele
criterii:

(a) in cursul unei perioade de observare de 12 luni, care se incheie la data precedenta de
referintd a raportdrii mentionatd la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din
Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2021/451 al Comisiei®, sunt indeplinite
cumulativ urmatoarele doud conditii:

(1) institutia a identificat, pentru factorul de risc respectiv, existenta a cel putin
24 de preturi verificabile in conformitate cu articolul 2 din prezentul
regulament, care au date de observare distincte si care sunt considerate
reprezentative pentru factorul de risc respectiv in conformitate cu articolul 3
din prezentul regulament;

(i) nu a existat o perioadd de cel putin 90 de zile in care au existat mai putin de
patru dintre preturile verificabile mentionate la punctul (i);

(b) pe perioada de observare de 12 luni mentionata la litera (a), institutia a identificat,
pentru factorul de risc respectiv, existenta a cel putin 100 de preturi verificabile in
conformitate cu articolul 2 din prezentul regulament, care au date de observare
distincte si care sunt considerate reprezentative pentru factorul de risc respectiv in
conformitate cu articolul 3 din prezentul regulament.

2. O institutie poate inlocui perioada de 12 luni mentionatd la alineatul (1) cu o
perioadd de 12 luni care se Incheie cel mai devreme cu o lund Tnainte de data
precedentd de referintd a raportdrii mentionata la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din
Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2021/451 (,,perioada decalata™), dacd sunt
indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) institutia aplica respectiva perioadd decalata in mod consecvent pentru toti factorii de
risc de acelasi tip precum factorul de risc in cauza;

(b) institutia aplica aceasta perioadad decalatd in mod consecvent in timp;

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2021/451 al Comisiei din 17 decembrie 2020 de stabilire a
standardelor tehnice de punere In aplicare pentru aplicarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste raportarea In scopuri de supraveghere a
institutiilor si de abrogare a Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014 (JO L 97, 19.3.2021,

p- D).
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(©)

(a)

(b)

(©)

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

institutia furnizeaza autoritatii competente o descriere detaliata a aplicarii perioadei
decalate respective.

Articolul 2
Preturi verificabile

Un pret este considerat verificabil in cazul in care este indeplinita oricare dintre
urmatoarele conditii:

pretul este obtinut dintr-o tranzactie la care institutia a fost una dintre parti si care a
fost incheiatd in conditii de concurentd deplina;

pretul este obtinut dintr-o tranzactie care a fost incheiatd de terti in conditii de
concurenta deplind si care indeplineste toate conditiile prevazute la alineatul (5);

pretul este obtinut din cotatii de cumparare si de vanzare efective, competitive si de
buna-credinta, furnizate in conditii de concurenta deplind de catre institutia insasi sau
de cétre parti terte, la ale cdror valori institutia sau partile terte s-au angajat sa
execute o tranzactie in conformitate cu uzantele comerciale si care indeplineste toate
conditiile prevazute la alineatul (5).

Fara a aduce atingere alineatului (1), un pret nu este considerat verificabil in cazul in
care este indeplinita oricare dintre urmatoarele conditii:

pretul este obtinut dintr-o tranzactie sau din cotatii de cumparare si de vanzare intre
doua entitati din acelasi grup;

pretul este obtinut dintr-o tranzactie sau din cotatii de cumparare si de vanzare cu un
volum neglijabil in comparatie cu volumul obisnuit de tranzactii sau cotatii care
reflectd conditiile actuale de piata;

pretul este obtinut din cotatii cu o marja intre pretul de cumparare si cel de vanzare
care se abate in mod substantial de la marjele dintre pretul de cumparare si cel de
vanzare care reflectd conditiile actuale de piata;

pretul este obtinut dintr-o tranzactie care a fost efectuatd cu unicul scop de a
identifica un numar suficient de preturi verificabile care Indeplinesc criteriile stabilite
la articolul 1 din prezentul regulament;

pretul este obtinut din cotatii care au fost ferme cu unicul scop de a identifica un
numar suficient de preturi verificabile care indeplinesc criteriile stabilite la articolul 1
din prezentul regulament.

Data observarii unui pret verificabil este identica cu data la care a fost executatd
tranzactia sau cu data la care cotatiile de cumparare si de vanzare au fost ferme.
Datele de observare a preturilor verificabile se inregistreaza pe baza unei zone de fus
orar unice consecvente pentru toate sursele de date.

In sensul prezentului articol, un furnizor tert inseamna o intreprindere care furnizeaza
institutiilor date privind tranzactiile sau cotatiile in sensul articolului 1 din prezentul
regulament, inclusiv furnizorii de servicii de raportare a datelor, astfel cum sunt
definiti la articolul 2 alineatul (1) punctul 36a din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului, si sistemele multilaterale, astfel cum sunt

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 173,
12.6.2014, p. 84).
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(a)

(b)

(©)

(d)

(2)

(b)

(©)

(d)

definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 19 din Directiva 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului.

O tranzactie sau cotatiile de cumpdrare si de vanzare se utilizeazd numai in sensul
alineatului (1) literele (b) si (c), in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile
urmatoare:

tranzactia sau cotatiile au fost prelucrate prin intermediul unui furnizor tert sau
colectate de un furnizor tert;

furnizorul tert sau institutia a fost de acord sd furnizeze autorititii competente a
institutiei, la cerere, dovezi ale tranzactiei sau cotatii si dovezi ale caracterului
verificabil al pretului obtinut din tranzactia sau cotatiile respective;

furnizorul tert a comunicat institutiei data la care tranzactia sau cotatiile au fost
observate, precum si un set minim de informatii privind tranzactia sau cotatiile
pentru a permite institutiei s pund In corespondentd pretul verificabil cu factorii de
risc pentru care pretul obtinut din tranzactia sau cotatiile respective este reprezentativ
in conformitate cu articolul 3 din prezentul regulament;

institutia a verificat daca furnizorul tert este supus, cel putin o datd pe an, unui audit
independent efectuat de o intreprindere tertd, in sensul articolului 325bi alineatul (1)
al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu privire la valabilitatea
informatiilor privind preturile, guvernanta si procesele sale si are acces la rezultatele
si rapoartele auditului, pentru a putea comunica autoritatii sale competente, la cerere,
rezultatele si rapoartele respective.

In sensul alineatului (5) litera (d), auditul independent evalueaza toate elementele
urmatoare:

dacad furnizorul tert detine informatiile necesare pentru a verifica daca pretul este
verificabil si pentru a pune 1n corespondentd pretul verificabil cu factorii de risc
pentru care pretul este reprezentativ, in conformitate cu articolul 3 din prezentul
regulament;

dacd furnizorul tert este in mdsura sa demonstreze integritatea informatiilor
mentionate la litera (a);

dacd furnizorul tert dispune de procese interne si de un numar suficient de angajati cu
un nivel de competente adecvat pentru gestionarea informatiilor mentionate la litera

(a);
daca, in cazul in care un furnizor tert nu furnizeaza institutiei informatiile necesare

pentru a examina caracterul verificabil al pretului, furnizorul tert este obligat prin
contract sa asigure examinarea caracterului verificabil al pretului.

In cazul in care un furnizor tert nu furnizeaza institutiei informatiile necesare pentru
a examina caracterul verificabil al pretului, institutia trebuie sa fie in masurd sa
demonstreze autoritatii sale competente cd furnizorul tert este obligat prin contract sa
asigure examinarea caracterului verificabil al pretului.

RO

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE
(JOL 173, 12.6.2014, p. 349).
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(a)
(b)

Articolul 3
Reprezentativitatea preturilor verificabile pentru factorii de risc

Un pret verificabil este considerat reprezentativ pentru un factor de risc Incepand cu
data observarii acestuia, in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

exista o relatie stransa intre factorul de risc si pretul verificabil;

institutia a specificat o metodologie solidd din punct de vedere conceptual pentru a
extrage valoarea factorului de risc din valoarea pretului verificabil.

In sensul literei (b), orice date de intrare sau factor de risc utilizat in metodologie altul (altele)
decat pretul verificabil se bazeaza pe date obiective.

2.

Orice pret verificabil poate fi considerat ca fiind o observare in sensul articolului 1
pentru toti factorii de risc pentru care este reprezentativ in conformitate cu alineatul
(D.

In cazul in care o institutie utilizeazi un factor de risc sistemic de credit sau de
devalorizare a titlurilor de capital pentru a reflecta evolutiile la nivelul intregii piete
pentru anumite atribute ale unui grup de emitenti, inclusiv tara, regiunea sau sectorul
emitentilor respectivi, preturile verificabile ale indicilor de piatd sau ale
instrumentelor emitentilor individuali sunt considerate reprezentative pentru factorul
de risc sistemic respectiv numai in cazul in care au aceleasi atribute precum factorul
de risc sistemic respectiv.

Articolul 4

Criterii pentru evaluarea caracterului modelabil al factorilor de risc care apartin unei

(a)

(b)

(©)

curbe, unei suprafete sau unui cub

Factorii de risc aferenti pozitiilor mentionate la articolul 325be alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 care apartin unei curbe, unei suprafete sau unui cub
sunt evaluati ca fiind modelabili prin parcurgerea urmatoarelor etape in urmatoarea
ordine:

pentru fiecare curbd, suprafata sau cub, institutia determind benzile relevante ale
factorilor de risc in conformitate cu articolul 5 din prezentul regulament;

institutia determina caracterul modelabil al benzilor relevante mentionate la litera (a)
in conformitate cu alineatul (2);

institutia considera modelabil orice factor de risc care apartine unei benzi care a fost
consideratd modelabild in conformitate cu alineatul (2).

Criteriile pentru a evalua dacd o banda este modelabila sunt reprezentate de oricare
dintre urmatoarele:

in cursul unei perioade de observare de 12 luni care se incheie la data precedentd de
referintd a raportdrii mentionatd la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din
Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2021/451:

(1) 1nstitutia a identificat, pentru banda respectiva, existenta a cel putin 24 de
preturi verificabile in conformitate cu articolul 2 din prezentul regulament, care
au date de observare distincte si care sunt alocate benzii respective, si

(1)) nu a existat o perioadd de cel putin 90 de zile 1n care au existat mai putin de
patru dintre preturile verificabile mentionate la punctul (1);
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(b) pe perioada de observare de 12 luni mentionata la litera (a), institutia a identificat,
pentru banda respectiva, existenta a cel putin 100 de preturi verificabile in
conformitate cu articolul 2 din prezentul regulament, care au date de observare
distincte si care sunt alocate benzii respective.

3. O institutie poate inlocui perioada de 12 luni mentionatd la alineatul (2) cu o
perioadd de 12 luni care se incheie cel mai devreme cu o lund Tnainte de data
precedentd de referintd a raportarii mentionata la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din
Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2021/451 (,,perioada decalatd”), daca sunt
indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) institutia aplica aceastd perioadd decalatd in mod consecvent in toate benzile unei
curbe, ale unei suprafete sau ale unui cub;

(b) institutia aplica aceasta perioada decalatd Tn mod consecvent in timp;

(©) institutia furnizeaza autoritatii sale competente o descriere detaliatd a aplicarii

perioadei decalate respective.

4. Un pret verificabil se aloca unei benzi in cazul in care acesta este reprezentativ in
conformitate cu articolul 3 din prezentul regulament pentru un factor de risc care
apartine benzii respective.

5. In sensul alineatului (4), o institutie poate considera drept factor de risc orice punct al
curbei, al suprafetei sau al cubului care apartine benzii, indiferent daca un astfel de
punct este un factor de risc inclus in modelul sau de masurare a riscurilor.

Articolul 5
Abordari privind stabilirea benzilor pentru factorii de risc care apartin curbelor,
suprafetelor sau cuburilor

1. Pentru fiecare curba, suprafatd sau cub din care face parte un factor de risc,
institutiile determina benzile curbei, suprafetei sau cubului respectiv utilizand fie
benzile standard predefinite mentionate la alineatul (2), fie benzile definite chiar de
institutii, cu conditia ca institutiile respective sd indeplineasca cerintele prevazute la
alineatul (3).

2. In sensul alineatului (1), benzile standard predefinite sunt urmatoarele:

(a) cele noua benzi mentionate in tabelul 1 randul 1 de la alineatul (3) pentru factorii de
risc cu o dimensiune legata de scadenta ,,¢#”, exprimatd in ani, care au fost atribuiti
urmatoarelor categorii generale de factori de risc:

(i) ,rata dobanzii”, cu exceptia factorilor de risc atribuiti subcategoriei generale de
factori de risc ,,volatilitate™;

(i) ,,schimb valutar”, cu exceptia factorilor de risc atribuiti subcategoriei generale de
factori de risc ,,volatilitate™;

(ii1) ,,marfa”, cu exceptia factorilor de risc atribuiti subcategoriilor generale de factori
de risc ,volatilitatea energiei si volatilitatea emisiilor de dioxid de carbon”,
,volatilitatea metalelor pretioase si volatilitatea metalelor neferoase” si
,,volatilitatea altor marfuri”;

(b) cele sase benzi mentionate in tabelul 1 randul ii de la alineatul (3) pentru fiecare
dimensiune legata de scadenta ,,¢” a factorilor de risc cu mai mult de o dimensiune
legata de scadentd, exprimatd in ani, care au fost atribuiti urmatoarelor categorii
generale de factori de risc:
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(©)

(d)

(e)

®

»rata dobanzii”, cu exceptia factorilor de risc atribuiti subcategoriei generale de
factori de risc ,,volatilitate”;

(i) ,,schimb valutar”, cu exceptia factorilor de risc atribuiti subcategoriei generale de

factori de risc ,,volatilitate”;

(i11) ,,marfa”, cu exceptia factorilor de risc atribuiti subcategoriilor generale de factori

(@)

de risc ,volatilitatea energiei si volatilitatea emisiilor de dioxid de carbon”,
»volatilitatea metalelor pretioase si volatilitatea metalelor neferoase” si
,,volatilitatea altor marfuri”;

cele cinci benzi mentionate in tabelul 1 randul iii de la alineatul (3) pentru fiecare
dimensiune legata de scadentd ,,z” pentru factorii de risc cu una sau mai multe
dimensiuni legate de scadenta, exprimate in ani, care au fost atribuiti urmatoarelor
categorii generale de factori de risc:

»marjad de credit”, cu exceptia factorilor de risc atribuiti subcategoriei generale de
factori de risc ,,volatilitate”;

(i) ,titluri de capital”, cu exceptia factorilor de risc atribuiti subcategoriilor generale

de factori de risc ,,volatilitate (capitalizare de piatd ridicatd)” si ,,volatilitate
(capitalizare de piatd scazuta)”;

cele cinci benzi mentionate in tabelul 1 randul iv de la alineatul (3) pentru orice
factori de risc cu una sau mai multe dimensiuni ale lichiditatii, astfel cum sunt
exprimate utilizand valoarea delta a optiunilor (,,6”);

cele cinci benzi mentionate in tabelul 1 randul iii de la alineatul (3) si cele cinci benzi
mentionate in tabelul 1 randul iv de la alineatul (3) pentru factorii de risc care au fost
atribuiti urmatoarelor categorii generale de factori de risc:

,,schimb valutar”, pentru factorii de risc atribuiti subcategoriei generale de factori
de risc ,,volatilitate”;

(i) ,.marjad de credit”, pentru factorii de risc atribuiti subcategoriei generale de factori

de risc ,,volatilitate”;

(111) ,.titluri de capital”, pentru factorii de risc atribuiti subcategoriilor generale de

factori de risc ,volatilitate (capitalizare de piatd ridicata)” si ,volatilitate
(capitalizare de piatd scdzutd)”;

(iv) ,,marfa”, pentru factorii de risc atribuiti subcategoriilor generale de factori de risc

,»volatilitatea energiei si volatilitatea emisiilor de dioxid de carbon”, ,,volatilitatea
metalelor pretioase si volatilitatea metalelor neferoase” si ,,volatilitatea altor
marfuri”;

cele sase benzi mentionate 1n tabelul 1 randul ii de la alineatul (3), cele cinci benzi
mentionate 1n tabelul 1 randul i1 de la alineatul (3) si cele cinci benzi mentionate in
tabelul 1 randul iv de la alineatul (3) pentru factorii de risc atribuiti categoriei
generale de factori de risc ,,rata dobanzii” si subcategoriei generale de factori de risc
,volatilitate” cu o dimensiune legata de scadentd, de expirare si de lichiditate.

In sensul literei (d), pentru pietele de optiuni care utilizeazi alte conventii decat valoarea delta
a optiunii pentru definirea lichiditatii, institutiile convertesc benzile mentionate in tabelul 1
randul iv de la alineatul (3) in conventiile in vigoare pe pietele optiunilor respective, utilizand
tehnici cantitative derivate din propriile modele de stabilire a preturilor ale institutiei, cu
conditia ca aceste modele de stabilire a preturilor sd fi fost bine documentate si sd fi fost
revizuite Tn mod independent.
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3. In sensul alineatului (2), o banda standard poate fi subdivizata in benzi mai mici.
Tabelul 1
Banda
1 2 3 4 5 6 7 8 9
nr.
. 0<t |075<t]| 15<t¢t 7<t | 12<t | 18<t | 25<t
L <075 | <15 | <4 |*SP<7| <12 | <18 | <25 | <35 | 35St
i 0<t |075<t| 4<t | 10<t | 18<t
: <075 | <4 <10 <18 <30
0<t | 15<t | 35<t | 75<t
L. <15 | <35 | <75 | <15 | 1>St
: 0<6 [005<6] 03<68 | 07<68 [095<6
V- <005 | <03 <07 | <095 |<1

4. In sensul alineatului (1), institutiile isi pot stabili benzi pentru o anumitd curba,
suprafatd ori un anumit cub atunci cand sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) benzile acopera curba, suprafata sau cubul in integralitatea sa;

(b) benzile nu se suprapun;

(c) fiecare banda contine exact un singur factor de risc care face parte din calculul
modificarilor teoretice ale wvalorii portofoliului al unuia dintre birourile de
tranzactionare ale institutiei pentru a evalua conformitatea cu cerintele privind
atribuirea profitului si a pierderii prevazute la articolul 325bg din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

5. Pentru evaluarea gradului in care pot fi modelati factorii de risc din categoria
generala de factori de risc ,,marja de credit” care apartin unei anumite transe de
scadenta, o institutie poate realoca preturile verificabile dintr-o transad catre transa
adiacentd legata de scadente mai scurte numai dacad sunt indeplinite toate conditiile
urmatoare:

(a) institutia nu are expunere la niciun factor de risc care apartine transei care
corespunde scadentelor mai indelungate si, prin urmare, nu utilizeaza niciunul dintre
acesti factori de risc in cadrul modelului sau de administrare a riscurilor;

(b) orice pret verificabil este inclus intr-o singura transa de scadenta;

(©) orice pret verificabil este realocat o singurd data.

Articolul 6

Criterii pentru evaluarea caracterului modelabil al factorilor de risc care reprezinta
parametri functionali ai unei curbe parametrice, ai unei suprafete parametrice sau ai

(a)

unui cub parametric

Institutiile care utilizeaza una sau mai multe functii parametrice pentru a reprezenta o
curbd, o suprafata sau un cub si care incorporeazd parametrii functionali ca factori de
risc in modelele lor interne de masurare a riscurilor evalueaza caracterul modelabil al
respectivilor parametri functionali aplicdnd, pentru fiecare functie parametrica,
urmatoarele etape Tn urmatoarea ordine:

institutiile respective identificad setul de puncte ale curbei, ale suprafetei sau ale
cubului care au fost utilizate pentru calibrarea functiei parametrice;
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(a)
(b)

(©)

(d)

(e)
®

(2
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institutiile respective aplicd abordarea privind stabilirea benzilor prevazuta la
articolul 5 alineatul (2) ca si cum factorii de risc din modelul lor de masurare a
riscurilor ar fi punctele identificate in temeiul literei (a);

institutiile respective evalueaza, in conformitate cu articolul 4 alineatele (2) si (3),
caracterul modelabil al benzilor care rezulta din aplicarea abordarii privind stabilirea
benzilor prevazuta la articolul 5 alineatul (2), ca si cum factorii de risc din modelul
lor de masurare a riscurilor ar fi punctele identificate in conformitate cu litera (a).

Caracterul modelabil al unui parametru al functiei parametrice, astfel cum se
mentioneaza la alineatul (1), se evalueazd prin identificarea setului de puncte ale
curbei, ale suprafetei sau ale cubului, care au fost utilizate pentru calibrarea
parametrului functional respectiv. In cazul in care punctele identificate apartin numai
unor benzi evaluate ca fiind modelabile in temeiul alineatului (1) litera (c),
parametrul functional este evaluat ca fiind modelabil.

Articolul 7
Documentarea

Institutiile documenteaza 1n politicile lor interne toate elementele urmatoare:

setul si descrierea factorilor de risc din modelul lor intern de masurare a riscurilor,
care fac obiectul evaludrii caracterului modelabil;

sursele de informatii privind preturile verificabile utilizate pentru a evalua caracterul
modelabil al factorilor de risc;

criteriile pentru ca un pret sa fie considerat verificabil in conformitate cu articolul 2,
inclusiv o prezentare a modului 1n care institutia evalueaza daca volumul unei
tranzactii sau al unei cotatii ferme nu este neglijabil, astfel cum se mentioneaza la
articolul 2 alineatul (2) litera (b), si daca marja dintre pretul de cumparare si cel de
vanzare aferentd unei cotatii este rezonabila, astfel cum se mentioneaza la articolul 2
alineatul (2) litera (c);

procesul de punere in corespondentd si criteriile utilizate pentru a determina
reprezentativitatea preturilor verificabile pentru factorii de risc, astfel cum se
mentioneaza la articolul 3, inclusiv o descriere a metodologiei specificate pentru
extragerea valorii factorului de risc din preturile verificabile si orice alte date de
intrare care ar putea fi necesare din punctul de vedere al metodologiei;

evaluarea caracterului modelabil pentru curbele, suprafetele sau cuburile parametrice,
astfel cum se mentioneaza la articolul 6;

utilizarea abordarilor privind stabilirea benzilor mentionate la articolul 5,
specificand, de asemenea, daca si in ce mod institutia aplica articolul 5 alineatul (5);

utilizarea perioadei decalate de 12 luni in conformitate cu articolul 1 alineatul (2) sau
cu articolul 4 alineatul (3).

Pentru fiecare factor de risc, institutiile tin o evidentd pentru cel putin un an a
rezultatelor evaluarii caracterului modelabil, inclusiv documentatia mentionatd la
alineatul (1). Pentru factorii de risc pentru care nu este inca disponibil un istoric de
un an al rezultatelor, institutiile pastreaza istoricul maxim disponibil al rezultatelor.

12

RO



RO

Articolul 8
Data intrarii in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct 1n toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 14.6.2022

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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