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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022.6.14.)

az (EU) 575/2013 eurodpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kockazati tényezok belsé
modellen alapulo moédszer szerinti modellezhetoségének az emlitett rendelet 325be.
cikkének (3) bekezdése szerinti értékelésére vonatkozé kritériumokat, és az emlitett
értékelés gyakorisagat meghatarozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében
torténo kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu széveg)
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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

Az 575/2013/EU rendelet (a tovabbiakban: a rendelet) 325be. cikkének (3) bekezdése
felhatalmazza a Bizottsdgot arra, hogy az Eurdpai Bankhatosag (EBH) altal az 1093/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban benyujtott standardtervezetek alapjan felhatalmazason
alapul6 jogi aktusokat fogadjon el a kockazati tényezok modellezhetdségének a rendelet
325be. cikkének (1) bekezdése szerinti értékelésére vonatkozd kritériumoknak és az értékelés
gyakorisdganak a meghatarozasa céljabol.

A technikaistandard-tervezetek jovahagyasarol a Bizottsig az EBH létrehozasardl szolo
1093/2010/EU rendelet 10. cikkének (1) bekezdésével dsszhangban az azok kézhezvételétol
szamitott harom honapon beliil hataroz. Ha az Unié érdeke ugy kivéanja, a Bizottsag csak
részben vagy modositasokkal is jovahagyhatja a standardtervezeteket, figyelemmel az emlitett
cikkekben meghatarozott egyedi eljarasra.

2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

Az 1093/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével 6sszhangban
az EBH nyilvanos konzultaciot folytatott a Bizottsaghoz benyujtott technikaistandard-
tervezetekrdl. Az EBH 2019. jinius 27-én konzultacidés anyagot tett kdzz¢ az internetes
oldalan, és a nyilvanos konzultacié 2019. oktober 4-én zarult le. Emellett az EBH felkérte az
1093/2010/EU rendelet 37. cikke alapjan 1étrehozott Banki Erdekképviseleti Csoportjat, hogy
adjon tanacsot a standardtervezeteket illetéen. A technikaistandard-tervezetek benyujtasaval
egyliitt az EBH azt is ismertette, hogy a Bizottsaghoz benyujtott végleges technikaistandard-
tervezetek kialakitasakor hogyan vette figyelembe a konzultacidok eredményét.

Az 1093/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével sszhangban
az EBH a technikaistandard-tervezetekkel egyiitt az altala készitett hatasvizsgalatot, valamint
a technikaistandard-tervezetekhez kapcsolodo koltség-haszon elemzést is benytjtotta a
Bizottsagnak. Az elemzés megtalalhatod a https://eba.europa.eu/regulation-and-policy/market-
risk/draft-technical-standards-on-the-ima-under-the-frtb weboldalon, a végleges
szabalyozastechnikai standardtervezetek 26—34. oldalan.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

A végleges technikaistandard-tervezetek meghatirozzdk a  kockéazati  tényezdk
modellezhetdségének a rendelet 325be. cikkének (1) bekezdése szerinti értékelésére
vonatkoz6 kritériumokat és az értékelés gyakorisagat.

A végleges technikaistandard-tervezetek két kiilonb6zd kritériumot hatdroznak meg az
intézmények szdmadra a kockazati tényezd modellezhetdségének értékeléséhez: a) legalabb 24
olyan megerdsithetd ar azonositasa, amelyek reprezentativak a kockdzati tényezdére nézve az
el6z6 12 honapban, olyan 90 napos vagy anndl hosszabb iddszak nélkiil, amelyben a
megerdsithetd arak koziil négynél kevesebb volt reprezentativ a kockéazati tényezdére nézve;
vagy b) legalabb 100 olyan megerdsithetd ar azonositasa, amelyek reprezentativak a kockazati
tényezdre nézve az el6z6 12 honapban.
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Emellett a végleges technikaistandard-tervezetek meghatarozzak azokat a kdvetelményeket,
amelyek teljesiilésével az ar megerdsithetdnek mindsiil, valamint azokat a kdvetelményeket,
amelyek alapjan a megerdsithetd arak a modellezhetdség értékelése céljabol reprezentativnak
tekinthet6k a kockazati tényezdkre nézve.

A végleges technikaistandard-tervezetek tartalmazzadk az egyes tipologiakhoz tartozo
kockdzati tényezok modellezhetdségének értékelésére vonatkozd kritériumok meghatarozasat
is. A végleges technikaistandard-tervezetek kiilon rendelkezéseket tartalmaznak a gérbékhez,
feliiletekhez, kockakhoz tartozd kockazati tényezOkre és a parametrikus fiiggvényekre
vonatkozdéan. A kritériumok mindezen esetekben kihatassal vannak a végleges
technikaistandard-tervezetekben a modellezhetdség értékelése céljabol meghatarozott
megfeleld kategorizalasi modszerekre.

Végezetiil a végleges technikaistandard-tervezetek meghatarozzak, hogy az intézményeknek
milyen gyakorisaggal kell elvégeznilik a modellezhetdség értékelését.
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022.6.14.)

az (EU) 575/2013 europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kockazati tényezok belso
modellen alapulé modszer szerinti modellezhetoségének az emlitett rendelet 325be.
cikkének (3) bekezdése szerinti értékelésére vonatkozo kritériumokat, és az emlitett
értékelés gyakorisagat meghatarozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében

torténo kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel a hitelintézetekre vonatkozoé prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU
rendelet modositasardl szold 2013. junius 26-1 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanécsi
rendeletre! és kiilondsen annak 325be. cikke (3) bekezdésére,

mivel:

(1)

2)

A kockazati tényezOk modellezhetdségének az 575/2013/EU rendelet 325be. cikkének
(1) bekezdésében emlitett értékelése annak a megfeleld kockazati mértéknek a
meghatdrozasat szolgalja, amelyet az intézményeknek a piaci kockazat szavatolotdke-
kovetelményének kiszamitasdhoz kell hasznalniuk minden olyan kockazati tényezd
esetében, amelyet az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 1b.
fejezetében meghatarozott, az intézmény alternativ bels6 modelljén alapuld
modszerhez figyelembe vettek vagy figyelembe vesznek. A modellezhetd kockézati
tényezdkre az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikke szerint kiszdmitott varhato
tobbletveszteség-kockazati mértéket, mig a nem modellezhetd kockézati tényezdkre az
emlitett rendelet 325bk. cikke szerint kiszamitott stresszforgatokonyvi kockazati
mértéket kell alkalmazni.

A varhato tobbletveszteség-kockazati mértéknek a kockazati tényezOk valoszinliségi
eloszlasat egy olyan kelléen hosszii multbeli iddszakra vonatkozoan kell figyelembe
vennie, amelyben az emlitett kockazati tényezOkre vonatkozé relevans piaci adatok
megfigyelhetok. Ezért egy kockézati tényezd akkor tekinthetdé modellezhetonek, ha
elegend0 szamu, rd nézve reprezentativ, megfigyelhetd és megerdsithetd ar all
rendelkezésre. Az emlitett értékelés elvégzéséhez az el6z6 adatszolgaltatasi
vonatkozasi iddpontban véget éréd 12 honapos megfigyelési i1ddszak helyénvalo.
Eléfordulhat, hogy az adatok késve allnak rendelkezésre, ezért ennek figyelembe
vétele érdekében az intézmények szadmara lehetdvé kell tenni, hogy e 12 hoénapos

1

HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.
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€)

(4)

©)

(6)

megfigyelési idészak helyett egy elérehozott 12 honapos idészakot alkalmazzanak. Az
uniés gyakorlatok Osszehasonlithatosaganak biztositdsa érdekében az ilyen
elorehozatalt egy honapra kell korladtozni. Ugyanebbdl az okbol az intézményeknek
kovetkezetesen alkalmazniuk kell ezeket az eldrehozott idészakokat az azonos tipusu
valamennyi kockazati tényezdre, és részletes dokumentaciot kell szolgaltatniuk
illetékes hatosaguk szamadra az ilyen elérehozott iddszakok alkalmazésarol.

El6fordulhat, hogy az intézmények a sajat kereskedési tevékenységiikbdl nem jutnak
hozza az Osszes olyan arinformacidhoz, amely a modellezhetdség értékeléséhez
sziikséges. Ezért annak értékelésekor, hogy a kockazati tényezok modellezhetdk-e, az
intézmények szamara azt is lehet6vé kell tenni, hogy harmadik fél adatszolgaltatotol
vasarolt arinformaciokat is felhasznalhassanak, feltéve, hogy ezek az é&rak
megerdsithetok, és e harmadik fél adatszolgaltatok arinformdacidinak érvényességét
fliggetlen audit keretében ellendrzik.

A kockazati tényezOok modellezhetdségének értékelésében kulcsfontossagu 1épés annak
értékelése, hogy az azonositott, megerdsithetd arak reprezentativak-e e kockdzati
tényezOkre nézve. A megerdsithetd ar akkor tekintheté az intézmény kockézati
tényezdjére nézve reprezentativnak, ha az intézmény elterjedt kvantitativ modszerek
alkalmazéasaval ki tudja nyerni a kockazati tényezd értékét a megerdsithetd ar
értékébdl. Néhany ilyen modszer esetében tovabbi bemeneti adatokra van sziikség
ahhoz, hogy az intézmények ki tudjak nyerni a kockazati tényezd értékét, ami
bonyolultabba teszi a megerdsithetd arak reprezentativitisanak bizonyitdsat. Ezért
ezeknek a modszereknek, valamint sziikség esetén a tovabbi bemeneti adatoknak,
objektiv ¢és megfeleléen dokumentalt informaciokon kell alapulniuk, ezaltal
megeldzve, hogy az intézmények nem megbizhaté feltételezéseket alkalmazzanak. A
megerdsithetéség és a reprezentativitds hidnya miatt a nemzetkozi standardokkal
Osszhangban a biztositékegyeztetés vagy -értékelés nem tekinthetd a megerdsithetd
arak elfogadhato forrasanak.

Amennyiben a kockdzati tényezdk egy gorbe, feliilet vagy kocka pontjai, e kockazati
tényezOk modellezhetdségét az adott gorbe, feliilet vagy kocka egyes kategdriainak
modellezhetdsége szerint kell értékelni, az adott kategoriahoz tartozo kockézati
tényezOk kozos jellemzOi miatt. Az adott kategoria modellezhetdségét ezért az adott
kategoridhoz rendelt Gsszes megerdsithetd ar alapjan kell értékelni, mig a valamely
kategoria egyik kockdzati tényezdjére nézve reprezentativ megerdsithetd arakat ugy
kell tekinteni, hogy azok reprezentativak az ugyanabba a kategéridba tartozo
valamennyi kockdzati tényezOre nézve. Ezen tilmenden az intézmények szamara
lehetdvée kell tenni, hogy sztenderd kategoridkat valasszanak, vagy ha egy adott gorbe,
felillet vagy kocka esetében azt megfeleldbbnek itélik, az &ltaluk meghatarozott
alternativ kategoriakat.

Tovabba, a kockazati tényezok modellezhetdségére vonatkozd kritériumoknak ki kell
terjedniiik azokra az esetekre is, amikor az intézmény parametrikus fiiggvényt hasznal
egy gorbe, felillet vagy kocka &brazoldsira, ¢és a fiiggvényparamétereket a
kockéazatmérési modelljében kockézati tényezdként hatarozza meg. Ezekben az
esetekben az emlitett kritériumokban meg kell hatarozni, hogy miként kell elvégezni a
modellezhetdség értékelését, és figyelembe kell venni az emlitett parametrikus
fliggvények ¢és a fliggvényparaméterek sajatossagait.
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(7)

®)

©)

Annak eldsegitése érdekében, hogy az illetékes hatosagok értékelni tudjak az e
rendeletnek valdo megfelelést, sziikséges meghatirozni, hogy az intézményeknek
hogyan kell alkalmazniuk az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének e)
pontjaban eldirt altalanos dokumentacids kovetelményt, amikor a kockazati tényezd
modellezhetdségét értékelik.

Ez a rendelet az Europai Bankhatésag 4altal a Bizottsaghoz benyujtott
szabalyozastechnikai standardtervezeteken alapul.

Az Eurodpai Bankhatdsag nyilvanos konzultaciot folytatott az e rendelet alapjat képezo
szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, elemezte az ezzel Osszefiiggésben
felmeriild lehetséges koltségeket és hasznot, és kikérte az 1093/2010/EU eurodpai
parlamenti és tandcsi rendelet 37. cikke alapjan létrehozott Banki Erdekképviseleti
Csoport tanacsat?,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

b)

1. cikk
A gorbéhez, feliilethez vagy kockahoz nem tartozo kockazati tényezok
modellezhetoségének értékelésére vonatkozo kritériumok

Az 575/2013/EU rendelet 325be. cikkének (1) bekezdésében emlitett pozicidk
gorbéhez, felillethez vagy kockdhoz nem tartozd kockazati tényezodi
modellezhetdként értékelenddk, ha a kovetkezd kritériumok valamelyike teljestil:

az (EU) 2021/451 bizottsagi végrehajtasi rendelet® 2. cikke (1) bekezdésének b)
pontjdban emlitett, eldz6 adatszolgaltatdsi vonatkozadsi id6pontban véget érd
12 honapos megfigyelési iddszakban mindkét kdvetkezd feltétel teljesiil:

1. az intézmény e kockézati tényezd tekintetében legaldbb 24 megerdsithetd ar
meglétét allapitotta meg e rendelet 2. cikkével Osszhangban, amelyek
megfigyelési datumai eltéréek, és amelyeket e rendelet 3. cikkével
0sszhangban az adott kockazati tényezdre nézve reprezentativnak tekintenek;

ii.  nem volt olyan 90 napos vagy annal hosszabb iddszak, amelyben az i. pontban
emlitett megerdsithetd arak koziil négynél kevesebb volt;

az a) pontban emlitett 12 honapos megfigyelési idészakban az intézmény e kockazati
tényezd tekintetében legalabb 100, az e rendelet 2. cikke szerinti megerdsithetd ar
meglétét allapitotta meg, amelyek megfigyelési datumai eltéréek, és amelyek e
rendelet 3. cikkével 6sszhangban az adott kockazati tényezdre nézve reprezentativak.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Europai Bankhatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a 2009/78/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.).

A Bizottsag (EU) 2021/451 végrehajtasi rendelete (2020. december 17.) az 575/2013/EU eur6pai
parlamenti és tanacsi rendeletnek az intézmények feliigyeleti adatszolgaltatiasa tekintetében torténd
alkalmazasadra vonatkoz6 végrehajtas-technikai standardok megallapitasarél ¢és a 680/2014/EU
végrehajtasi rendelet hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 97.,2021.3.19., 1. 0.).
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Az intézmény az (1) bekezdésben emlitett 12 honapos iddszak helyett az (EU)
2021/451 végrehajtasi rendelet 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett el6z6
adatszolgaltatasi vonatkozasi idopont elott legkorabban egy honappal végzodo 12
hénapos id6szakot (a tovabbiakban: eldrehozott iddszak) alkalmazhat, amennyiben a
kovetkezo feltételek mindegyike teljesiil:

az intézmény ezt az elérehozott idOszakot kovetkezetesen alkalmazza az érintett
kockazati tényezdvel azonos tipusu valamennyi kockazati tényezore;

az intézmény ezt az el6rehozott iddszakot kovetkezetesen alkalmazza az 1d6
folyaman,;

az intézmény részletes leirast ad az illetékes hatdsdgnak az emlitett eldrehozott
1ddszak alkalmazasarol.

2. cikk
Megerésitheto arak

Az ar akkor tekintend6 megerésithetének, ha a kovetkezd feltételek barmelyike
teljesiil:

az arat olyan ligylet alapjan allapitjdk meg, amelyben az intézmény részt vett, és
amelyet szokésos piaci feltételek mellett kotottek meg;

az arat olyan tigylet alapjan allapitjak meg, amelyet harmadik felek szokasos piaci
feltételek mellett kotottek meg, és amely teljesiti az (5) bekezdésben meghatarozott
valamennyi feltételt;

az arat azon aktudlis johiszemi versenyképes vételi, illetve eladasi ajanlattételi ar
alapjan allapitjak meg, amelyet szokasos piaci feltételek mellett maga az intézmény
vagy harmadik felek ajanlanak meg, vagyis azon érték alapjdn, amelyen az
intézmény vagy a harmadik felek kotelezettséget vallaltak arra, hogy az ligyletet a
kereskedési szokasoknak megfeleléen hajtjak végre, és amely teljesiti az (5)
bekezdésben meghatarozott valamennyi feltételt.

Az (1) bekezdéstdl eltérden az ar nem tekintendd megerdsithetonek, ha a kdvetkezd
feltételek barmelyike teljesiil:

az arat az ugyanazon csoporthoz tartoz6 két jogalany kozotti ligylet, vagy vételi,
illetve eladasi ajanlattételi ar alapjan allapitjak meg;

az arat olyan iigylet, vagy vételi, illetve eladasi ajanlattételi arak alapjan allapitjak
meg, amelyek volumene elhanyagolhato az ligyletek szokasos volumenéhez vagy az
aktualis piaci feltételeket tiikroz6 ajanlattételi arakhoz képest;

az arat olyan ajanlattételi arak alapjan allapitjak meg, amelyeknél a vételi és eladési
ar kozotti kiilonbség lényegesen eltér az aktudlis piaci feltételeket tiikrozd
kiilonbségtol;
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d)

d)

az arat olyan lgylet alapjan allapitjak meg, amelyet kizarolag az e rendelet 1.
cikkében meghatarozott kritériumokat teljesitd, elegendd szamii megerdsithetd ar
azonositasa c€ljabol hajtottak végre;

az arat olyan ajanlattételi arak alapjan allapitjdk meg, amelyeket kizarolag az e
rendelet 1. cikkében meghatarozott kritériumokat teljesitd, elegendd szamu
megerdsithetd ar azonositasa céljabol vallaltak.

A megerdsithetd ar megfigyelési datuma tigylet alapul vétele esetén a végrehajtas
datuma, vételi, illetve eladasi ajanlattételi ar alapul vétele esetén pedig a vallalas
datuma. A megerdsithetd arak megfigyelési datumait adatforrastdl fliggetleniil
egységesen, egyetlen id6zona alapjan kell rogziteni.

E cikk alkalmazasaban harmadik f¢l adatszolgéltatdé olyan vallalkozéas, amely
adatokat szolgaltat ligyletekr6l ¢és ajanlattételi arakrél intézmények szdmara e
rendelet 1. cikke alkalmazasaban, ideértve a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet* 2. cikke (1) bekezdésének 36a. pontjdban meghatirozott
adatszolgaltatokat, és a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv’ 4. cikke
(1) bekezdésének 19. pontjaban meghatarozott multilateralis rendszereket.

Az ligylet, vagy a vételi, illetve eladasi ajanlattételi ar csak akkor hasznalhat6 az (1)
bekezdés b) és c) pontjanak alkalmazasaban, ha a kovetkezo feltételek mindegyike
teljesiil:

az ligyletet vagy az ajanlattételi arakat harmadik fél adatszolgaltato dolgozta fel vagy
gyljtotte Ossze;

a harmadik fél adatszolgaltatd vagy az intézmény vallalta, hogy kérésre bizonyitékot
szolgaltat az intézmény illetékes hatésdgianak az ligyletrdl vagy az ajanlattételi
arakrol, valamint az {ligylet vagy az ajanlattételi arak alapjan megallapitott ar
megerdsithetdségérol;

a harmadik fél adatszolgaltato kozolte az intézménnyel az tigylet vagy az ajanlattételi
arak megfigyelésének datumat, valamint az iigyletre vagy az ajanlattételi arakra
vonatkoz6 minimalis informaciokat, amelyek lehetdvé teszik az intézmény szamara,
hogy a megerdsithetd arat azokhoz a kockazati tényezOkhoz rendelje, amelyekre
nézve az lgylet vagy az ajanlattételi arak alapjan megéllapitott &r e rendelet 3.
cikkével dsszhangban reprezentativ;

az intézmény ellendrizte, hogy a harmadik fél adatszolgaltatot legalabb évente,
harmadik fél vallalkozés altal elvégzett, az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1)
bekezdésének masodik albekezdése szerinti fiiggetlen auditnak vetik ald az
arinformdacidinak, irdnyitasi rendszerének és eljarasainak érvényességét illetden,
tovabba hozzafér az audit eredményeihez €s az auditjelentésekhez annak érdekében,

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014. majus 15-i 600/2014/EU rendelete a pénziigyi eszkdzok
piacair6l és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositdsarol (HL L 173,
2014.6.12., 349. 0.).
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d)

a)
b)

hogy kérésre tajékoztathassa az illet¢kes hatosagat az emlitett eredményekrdl és
jelentésekrol.

Az (5) bekezdés d) pontjanak alkalmazédsaban a fliggetlen audit a kovetkezok
mindegyikét értékeli:

rendelkezik-e a harmadik fél adatszolgaltatdé az ahhoz sziikséges informaciokkal,
hogy ellendrizze az ar megerdsithetdségét, és a megerdsithetd arat azokhoz a
kockazati tényezOkhoz rendelje, amelyekre nézve ez az ar a rendelet 3. cikkével
Osszhangban reprezentativ;

képes-e bizonyitani a harmadik fél adatszolgaltatd az a) pontban emlitett informacidk
integritasat;

rendelkezik-e a harmadik fél adatszolgaltato az a) pontban emlitett informécidok
kezeléséhez sziikséges belsd eljarasokkal ¢s elegendd szamu — megfeleld
készségekkel rendelkezd — személyzettel;

terheli-e szerzddéses kotelezettség a harmadik fél adatszolgaltatot az ar
megerdsithetdségének eldzetes ellendrzésére, amennyiben a harmadik fél
adatszolgaltat6 nem  bocsatja az  intézmény rendelkezésére az  ar
megerdsithetdségének ellendrzéséhez sziikséges informéciokat.

Amennyiben a harmadik fél adatszolgaltatd nem bocsatja az intézmény
rendelkezésére az ar megerdsithetdségének ellendrzéséhez sziikséges informaciodkat,
az intézmény képes bizonyitani az illetékes hatdsag felé, hogy a harmadik fél
adatszolgaltatot szerzddéses kotelezettség terheli az ar megerdsithetdségének
ellendrzésére.

3. cikk
A megerositheto arak reprezentativitasa a kockazati tényezokre nézve

A megerdsithetd ar akkor tekinthetd reprezentativnak a kockazati tényezdre nézve a
megfigyelés datumatol kezdddden, ha a kdvetkezd feltételek mindegyike teljesiil:

szoros kapcsolat all fenn a kockazati tényezd és a megerdsithetd ar kozott;

az intézmény konceptudlisan megalapozott modszert hatarozott meg a kockézati
tényez0 értékének a megerdsithetd ar értékébdl valod kinyerésére.

A b) pont alkalmazasdban a moddszerben hasznalt, a megerdsithetd artol eltérd bemeneti
adatoknak vagy kockazati tényezOknek objektiv adatokon kell alapulniuk.

2.

Az 1. cikk alkalmazasdban egy megerdsithetd ar az 6sszes olyan kockazati tényezd
tekintetében figyelembe vehetd megfigyelésként, amelyre nézve reprezentativ az (1)
bekezdéssel 6sszhangban.

Amennyiben egy intézmény szisztematikus hitelkockézati vagy részvénypiaci
kockazati tényezdvel veszi figyelembe a kibocsatok egy korének adott

crer
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kibocsatok instrumentumainak a megerdsithetd arai csak akkor tekinthetok
reprezentativnak az adott szisztematikus kockézati tényezdre nézve, ha azok az adott
szisztematikus kockazati tényezdvel azonos tulajdonsagokkal rendelkeznek.

4. cikk

A gorbéhez, feliilethez vagy kockahoz tartozo kockazati tényez6k modellezhetéségének

b)

HU

értékelésére vonatkozo kritériumok

Az 575/2013/EU rendelet 325be. cikkének (1) bekezdésében emlitett pozicidk
gorbéhez, feliilethez vagy kockdhoz tartozé kockazati tényez6i modellezhetdként
értékelenddk a kovetkezo 1épésekkel az alabbi sorrendben:

az intézmény e rendelet 5. cikkével 6sszhangban minden egyes gorbe, feliilet vagy
kocka esetében meghatarozza a kockdzati tényezok relevans kategoriait;

az intézmény a (2) bekezdéssel 0sszhangban meghatarozza az a) pontban emlitett
relevéans kategoridk modellezhetdségét;

az intézmény modellezhetdnek tekint minden olyan kockézati tényez6t, amely a (2)
bekezdéssel 6sszhangban modellezhetdnek tekintett kategdridba tartozik.

Annak értékelésére, hogy egy kategoria modellezhet6-e, a kovetkezd kritériumok
valamelyike alkalmazando:

az (EU) 2021/451 végrehajtasi rendelet 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban
emlitett eldzd adatszolgaltatasi vonatkozéasi id6pontban véget éré 12 hoénapos
megfigyelési iddszakban:

1. az intézmény az adott kategéria tekintetében legalabb 24 megerdsithetd ar
meglétét allapitotta meg e rendelet 2. cikkével Osszhangban, amelyek
megfigyelési datumai eltéréek, és amelyeket az adott kategéridhoz rendeltek,
és

ii.  nem volt olyan 90 napos vagy annal hosszabb iddszak, amelyben az i. pontban
emlitett megerdsithetd arak koziil négynél kevesebb volt;

az a) pontban emlitett 12 honapos megfigyelési idészakban az intézmény az adott
kategodria tekintetében legalabb 100 megerdsithetd arat allapitott meg e rendelet 2.
cikkével dsszhangban, amelyek megfigyelési datumai eltérdek, és amelyeket az adott
kategoridhoz rendeltek.

Az intézmény a (2) bekezdésben emlitett 12 honapos iddszak helyett az (EU)
2021/451 végrehajtasi rendelet 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett el6z6
adatszolgaltatasi vonatkozasi iddpont eldtt legkordbban egy honappal végzédd 12
honapos iddszakot (a tovabbiakban: eldrehozott iddszak) alkalmazhat, amennyiben a
kovetkezo feltételek mindegyike teljesiil:

az intézmény ezt az eldrehozott iddszakot kdvetkezetesen alkalmazza a gorbe, feliilet

crer
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b)

b)

az intézmény ezt az eldrehozott idOszakot kovetkezetesen alkalmazza az 1d6
folyaman;

az intézmény részletes leirast ad az illetékes hatosagnak az emlitett eldérehozott
iddszak alkalmazésarol.

Egy megerdsithetd arat akkor kell hozzarendelni egy adott kategoriahoz, ha az adott
kategoriahoz tartozo kockazati tényezdre nézve reprezentativ e rendelet 3. cikkével
Osszhangban.

A (4) bekezdés alkalmazasaban az intézmény kockazati tényezdnek tekintheti a
kategoridba tartozd gorbe, feliilet vagy kocka barmely pontjat, fiiggetleniil attél, hogy
az adott pont a kockézatmérési modellben szerepld kockazati tényezo-e.

5. cikk

A gorbékhez, feliilletekhez vagy kockakhoz tartozo kockazati tényezok kategorizalasi

11.

1il.

1.

modszerei

Minden egyes olyan gorbe, feliilet vagy kocka esetében, amelyhez egy kockazati
tényez0 tartozik, az intézmények az adott gérbe, feliilet vagy kocka kategoriait vagy
a (2) bekezdésben emlitett elore meghatarozott sztenderd kategoriak hasznalataval,
vagy — ha teljesitik a (3) bekezdés kovetelményeit — a sajat maguk altal
meghatarozott kategdriak hasznalataval hatdrozzak meg.

Az (1) bekezdés alkalmazasaban az elére meghatarozott sztenderd kategéridk a
kovetkezok:

a (3) bekezdés 1. tablazatanak i. sordban emlitett kilenc kategéria azon, egyetlen ,,¢”
éves lejarati dimenzioval rendelkezd kockazati tényezOk esetében, amelyeket a
kovetkezd tag kockazatitényez6-kategoriakhoz rendeltek:

,»kamatlab”, kivéve a ,volatilitds” tag kockazatitényezod-alkategoriahoz rendelt
kockézati tényezoket;

»deviza”, kivéve a ,volatilitds” tdg kockazatitényezod-alkategoriahoz rendelt
kockézati tényezoket;

»aru”, kivéve az ,,energiaarak volatilitasa és a kibocsataskereskedelmiegység-arak
volatilitasa™, a ,,nemesfémarak volatilitdsa és a nemvasfém-arak volatilitasa” és az
,,egyeb nyersanyagarak volatilitdsa” tag kockazatitényez6-alkategoriakhoz rendelt
kockézati tényezoket;

a (3) bekezdés 1. tablazatanak ii. sordban emlitett hat kategoria azon, egynél tobb ,,¢”
éves lejarati dimenzioval rendelkezd kockazati tényezoék minden egyes lejarati
dimenzidja esetében, amelyeket a kovetkezd tdg kockdzatitényezd-kategoriakhoz
rendeltek:

,kamatlab”, kivéve a ,volatilitds” tdg kockdazatitényezo-alkategoriahoz rendelt
kockézati tényezoket;
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d)

il.

1il.

ii.

11.

1il.

1v.

»deviza”, kivéve a ,volatilitds” tag kockazatitényezo-alkategoriahoz rendelt
kockézati tényezoket;

»aru”, kivéve az ,,energiaarak volatilitasa és a kibocsataskereskedelmiegység-arak
volatilitasa”, a ,,nemesfémarak volatilitasa és a nemvasfém-arak volatilitasa” és az
,,egyeb nyersanyagarak volatilitdsa” tag kockazatitényezo-alkategoriakhoz rendelt
kockézati tényezoket;

a (3) bekezdés 1. tablazatanak iii. soraban emlitett 6t kategéria azon, egy vagy tobb
17 éves lejarati dimenzidval rendelkezd kockazati tényezdk minden egyes lejarati
dimenzidja esetében, amelyeket a kovetkezd tdg kockazatitényezd-kategoriakhoz
rendeltek:

,hitelkockazati felar”, kivéve a ,,volatilitas” tag kockazatitényezd-alkategdridhoz
rendelt kockézati tényezoket;

»részvény”, kivéve a ,volatilitds (magas piaci kapitalizacid)” és a ,,volatilitas
(alacsony piaci kapitalizaci6)” tag kockazatitényez6d-alkategoriakhoz rendelt
kockazati tényezoket;

a (3) bekezdés 1. tablazatanak iv. soraban emlitett 6t kategoéria azon kockazati
tényezOk esetében, amelyek egy vagy tobb, az opcidk deltdjanak (,,07)
alkalmazasaval kifejezett moneyness dimenzidval rendelkeznek;

a (3) bekezdés 1. tdblazatanak iii. sordban emlitett 6t kategoria és a (3) bekezdés 1.
tablazatanak iv. sordban emlitett 6t kategéria azon kockazati tényezdk esetében,
amelyeket az alabbi tag kockazatitényezd-kategoridkhoz rendeltek:

»deviza”, a ,volatilitds” tdg kockazatitényezo6-alkategoriahoz rendelt kockazati
tényezOk esetében;

,hitelkockdzati felar”, a ,,volatilitds” tag kockazatitényezd-alkategoriahoz rendelt
kockaézati tényezdk esetében;

»részvény”, a ,,volatilitas (magas piaci kapitalizacid)” és a ,,volatilitads (alacsony
piaci kapitalizaci6)” tdg kockazatitényezd-alkategoridkhoz rendelt kockazati
tényezok esetében,;

~aru”, az ,energiadrak volatilitdsa és a kibocsataskereskedelmiegység-arak
volatilitasa™, a ,,nemesfémarak volatilitasa és a nemvasfém-arak volatilitasa” és az
,,egyeb nyersanyagarak volatilitdsa” tag kockazatitényezd-alkategoridkhoz rendelt
kockazati tényezok esetében;

a (3) bekezdés 1. tdblazatanak ii. sordban emlitett hat kategoria, a (3) bekezdés 1.
tablazatanak 1iii. sordban emlitett Ot kategéria, valamint a (3) bekezdés 1.
tablazatanak iv. sordban emlitett 6t kategéria azon kockazati tényezOk esetében,
amelyeket a ,kamatlab” tag kockézatitényezd-kategoridhoz és a ,,volatilitas” tag
kockazatitényezd-alkategoridhoz rendeltek, valamint lejarati, esedékességi és
moneyness dimenzidval rendelkeznek.

A d) pont alkalmazasdban az olyan opcids piacok esetében, amelyek a moneyness
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meghatarozasdhoz az opcio deltajatol eltéré modszereket alkalmaznak, az intézményeknek a
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(3) bekezdés 1. tablazatanak iv. sordban emlitett kategoridkat az emlitett opcids piacokon
iranyadd moddszerekhez kell igazitaniuk az intézmény sajat arazdsi modelljeibdl szdrmazo
kvantitativ technikék alkalmazasaval, feltéve, hogy ezeket az arazasi modelleket megfeleléen
dokumentaltak és azokat fiiggetleniil feliilvizsgaltak.

3. A (2) bekezdés alkalmazéasaban a sztenderd kategoria kisebb kategoridkra oszthato.
1. tablazat

Kategoria 2 3 4 5 6 7 8 9

szdma

. 0<t [o075<t]| 15<t 7<t | 12<t | 18<t | 25<t

L <075 | <15 | <4 |*SE<T] <1 35=t
.. 0<t |075<t]| 4<t | 10<t | 18<t

1. <075 | <4 <10 | <18 | <30

0<t | 15<t | 35<t | 75<¢t

. <15 | <35 | <75 | <15 | 1°st

. 0<6 005<6| 03<4 | 0.7<4 | 095§

V. <005 | <03 <07 | <095 | <1

4. Az (1) bekezdés alkalmazasaban az intézmények akkor hatarozhatnak meg sajat
maguk kategoridkat egy adott gorbére, feliiletre vagy kockara vonatkozoan, ha a
kovetkezo feltételek mindegyike teljesiil:

a) a kategoridk az egész gorbét, feliiletet vagy kockat lefedik;

b) a kategoriak kozott nincs atfedés;

c) minden egyes kategéria pontosan egy kockazati tényezdt tartalmaz, amely az
intézmény valamely kereskedési részlege portfoliojanak értékében bekovetkezd
elméleti valtozasok kiszamitasanak részeként az (EU) 575/2013 rendelet 325bg.
cikkében meghatarozott, eredményvizsgalatra vonatkozo kovetelménynek valo
megfelelés értékelését szolgalja.

5. Egy adott lejarati kategoridba tartozo ,hitelkockazati felar” tdg kockazatitényezo-
kategoria kockazati tényez6i modellezhetdségének értékelése céljabol az intézmény
csak akkor csoportosithatja &t egy kategéria megerdsithetd arait a rovidebb
lejaratokhoz kapcsolodd szomszédos kategoridhoz, ha a kovetkezd feltételek
mindegyike teljesiil:

a) az intézménynek nincs Kkitettsége a hosszabb lejaratokat tartalmazo kategdridhoz
tartozo egyetlen kockazati tényezdvel szemben sem, és ezért a kockazatkezelési
modelljében e kockazati tényezdk egyikét sem alkalmazza;

b) barmely megerdsithetd arat csak egyetlen lejarati kategdriaban vesz figyelembe;

C) barmely megerdsithetd arat csak egyszer csoportosit at.

12
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d)

6. cikk

A parametrikus gorbe, feliilet vagy kocka fiiggvényparamétereit abrazolo kockazati

tényezok modellezhetoségének értékelésére vonatkozo kritériumok

Azok az intézmények, amelyek egy vagy tobb parametrikus fiiggvényt hasznalnak
gorbe, feliilet vagy kocka dabrazolasara, és a fliggvényparamétereket kockazati
tényezOként beépitik a belsd kockazatmérési modelljeikbe, e fliggvényparaméterek
modellezhetéségét oly moddon értékelik, hogy minden egyes parametrikus
fiiggvényre a kovetkezo 1épéseket alkalmazzak az aldbbi sorrendben:

azonositjak a gorbe, a feliilet vagy a kocka azon pontjait, amelyeket a parametrikus
fliggvény kalibralasahoz hasznaltak;

ugy alkalmazzék az 5. cikk (2) bekezdésében meghatarozott kategorizalasi modszert,
mintha a kockdzatmérési modelljikben szereplé kockdzati tényezOk az a) pont
szerint azonositott pontok lennének;

a 4. cikk (2) és (3) bekezdésével Osszhangban ugy értékelik az 5. cikk (2)
bekezdésében meghatarozott kategorizalasi modszerrel 1étrehozott kategoridk
modellezhetdségét, mintha a kockazatmérési modelljikben szerepld kockézati
tényezOk az a) pontnak megfelelden azonositott pontok lennének.

Valamely fliggvényparaméter (1) bekezdésben emlitett modellezhetéségének
értekelése a gorbe, a feliilet vagy a kocka azon pontjainak azonositasaval torténik,
amelyeket az emlitett fliggvényparaméter kalibralasahoz hasznéltak. Amennyiben az
azonositott pontok csak az (1) bekezdés c) pontja szerint modellezhetdként értékelt
kategoriakhoz tartoznak, a fliggvényparaméter modellezhetoként értékelendo.

7. cikk
Dokumentacio

Az intézményeknek belsd politikdikban dokumentalniuk kell a kovetkezdk
mindegyikét:

a belsdé kockazatmérési modelljiikben alkalmazott azon kockazati tényezdk kore és
leirasa, amelyek a modellezhetdség értekelésének targyat képezik;

a kockazati tényezOk modellezhetdségének értékeléséhez hasznalt megerdsithetd
arinformaciok forrasai;

azok a kritériumok, amelyek alapjan egy 4ar a 2. cikkel 0&sszhangban
megerdsithetonek tekinthetd, beleértve annak ismertetését, hogy az intézmény
miként értékeli, hogy egy tligylet vagy egy vallalt ajanlattételi ar volumene nem
elhanyagolhato-e a 2. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban emlitettek szerint, tovabba,
hogy a vételi és eladasi ar kozotti kiilonbség észszerli-e a 2. cikk (2) bekezdésének c)
pontjadban emlitettek szerint;

a kockdzati tényezOk tekintetében a megerdsithetd arak reprezentativitasanak a

3. cikk szerinti meghatarozasdhoz hasznalt hozzarendelési eljaras és kritériumok,
ideértve a kockazati tényez6 értékének a megerdsithetd arakbol torténd kinyerésére
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g)

hasznalt moddszer, tovabba a modszerhez esetlegesen sziikséges tovabbi bemeneti
adatok ismertetését;

a parametrikus gorbék, feliiletek vagy kockak modellezhetdségének 6. cikk szerinti
értékelése;

az 5. cikkben emlitett kategorizalasi modszerek alkalmazasa, meghatarozva azt is,
hogy az intézmény alkalmazza-e az 5. cikk (5) bekezdését, €s ha igen, hogyan,;

elérehozott 12 hénapos iddszak alkalmazasa az 1. cikk (2) bekezdésével vagy a
4. cikk (3) bekezdésével dsszhangban.

Az intézményeknek minden egyes kockazati tényez0 tekintetében legalabb egy évig
nyilvantartast kell vezetniik a modellezhetdség értékelésének eredményeirdl,
beleértve az (1) bekezdésben emlitett dokumentéciot is. Azon kockazati tényezok
esetében, amelyekre vonatkozoan még nem 4ll rendelkezésre egy év eredménye, az
intézmények a lehetd legtobb rendelkezésre 4ll6 eredményrél vezetnek
nyilvantartést.

8. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én. 2022.6.14.

a Bizottsag részérol
elnok
Ursula VON DER LEYEN
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