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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...
af 14.6.2022

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
for sa vidt angar reguleringsmaessige tekniske standarder, som przciserer henholdsvis
kriterierne for vurdering af risikofaktorers modellerbarhed efter metoden med interne
modeller og hyppigheden af denne vurdering i henhold til naevnte forordnings artikel
325be, stk. 3

(E@S-relevant tekst)

DA



DA

BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

Ved henholdsvis artikel 325be, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013 ("forordningen")
tillegges Kommissionen befojelse til, efter at have faet forelagt udkast til standarder af Den
Europaziske Banktilsynsmyndighed (EBA) i overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning
(EU) 1093/2010, at vedtage delegerede retsakter, som praciserer henholdsvis kriterierne for
vurdering af, om modellerbarheden af risikofaktorerne er 1 overensstemmelse med
forordningens artikel 325be, stk. 1, og hyppigheden af denne vurdering.

I henhold til artikel 10, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1093/2010 om oprettelse af EBA skal
Kommissionen senest tre maneder efter modtagelsen af udkastet til tekniske standarder
beslutte, om den vil godkende det forelagte udkast. Kommissionen kan ogsa vaelge kun at
godkende udkastet til standarder delvist eller med endringer, hvis dette er i Unionens
interesse, 1 overensstemmelse med den sarlige procedure, der er fastsat 1 navnte
bestemmelser.

2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE

EBA har i henhold til artikel 10, stk. 1, tredje afsnit, i forordning (EU) nr. 1093/2010
gennemfort en offentlig hering om det udkast til tekniske standarder, som blev forelagt
Kommissionen. Der blev offentliggjort et heringsdokument p4 EBA's websted den 27. juni
2019, og den offentlige hering blev afsluttet den 4. oktober 2019. Desuden opfordrede EBA
sin interessentgruppe for banker, der er nedsat i henhold til artikel 37 i forordning (EU) nr.
1093/2010, til at rddgive om de tekniske standarder. EBA har sammen med udkastet til
tekniske standarder forelagt en redegerelse for, hvorledes der er taget hensyn til resultatet af
denne hering ved udarbejdelsen af det endelige udkast til tekniske standarder, som er forelagt
Kommissionen.

EBA har, sammen med udkastet til tekniske standarder og i overensstemmelse med artikel 10,
stk. 1, tredje afsnit, 1 forordning (EU) nr. 1093/2010, forelagt en konsekvensanalyse, herunder
en analyse af omkostningerne og fordelene, vedrerende det udkast til tekniske standarder, som
er blevet forelagt Kommissionen. Denne analyse findes pa https://eba.europa.eu/regulation-
and-policy/market-risk/draft-technical-standards-on-the-ima-under-the-frtb, s. 26-34 1 det
endelige udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder.

3. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

Det endelige udkast til tekniske standarder preciserer kriterierne for vurdering af, om
risikofaktorernes modellerbarhed er i overensstemmelse med forordningens artikel 325be, stk.
1, og hyppigheden af denne vurdering.

I det endelige udkast til tekniske standarder fastlegges to forskellige kriterier, som
institutterne kan anvende, nar de vurderer en risikofaktors modellerbarhed: a) udpegelse af
mindst 24 kontrollerbare priser, som er reprasentative for risikofaktoren i lebet af de
foregdende 12 méneder, eksklusive eventuelle perioder pa 90 dage eller derover med mindre
end fire kontrollerbare priser, som er reprasentative for risikofaktoren, eller b) udpegelse af
mindst 100 kontrollerbare priser, som er representative for risikofaktoren i1 lebet af de
foregdende 12 maneder.

Derudover preaciserer det endelige udkast til tekniske standarder bade de krav, som en pris
skal opfylde for at kunne betragtes som kontrollerbar, og de krav, efter hvilke kontrollerbare
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priser betragtes som reprasentative for risikofaktorer, med henblik pad vurderingen af
modellerbarhed.

Det endelige udkast til tekniske standarder indeholder ligeledes specifikationer af kriterierne
for vurdering af modellerbarheden af risikofaktorer, som indgér i specifikke typologier. Det
endelige udkast til tekniske standarder indeholder specifikke bestemmelser om risikofaktorer,
der indgér i kurver, overflader og kuber, og om parametriske funktioner. I alle disse tilfelde
er kriterierne baseret pa de passende grupperingsmetoder, der er fastsat 1 det endelige udkast
til tekniske standarder, med henblik pé& vurderingen af modellerbarhed.

Til sidst preciserer det endelige udkast til tekniske standarder, hvor hyppigt institutterne skal
foretage vurderingen af modellerbarhed.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...
af 14.6.2022

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
for sa vidt angir reguleringsmaessige tekniske standarder, som przciserer henholdsvis
kriterierne for vurdering af risikofaktorers modellerbarhed efter metoden med interne
modeller og hyppigheden af denne vurdering i henhold til naevnte forordnings artikel
325be, stk. 3

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europeiske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og om @ndring af forordning (EU)
nr. 648/2012!, szrlig artikel 325be, stk. 3, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Vurderingen af risikofaktorers modellerbarhed, som er nevnt i artikel 325be, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 575/2013, ber fastleegge det passende risikomal, som institutterne
skal anvende til at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko for
hver risikofaktor, som er medtaget eller ved at blive medtaget i institutternes
alternative metode med interne modeller, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, i
forordning (EU) nr. 575/2013. Modellerbare risikofaktorer ber veere omfattet af
risikomélet for expected shortfall, som beregnes 1 overensstemmelse med artikel
325bb 1 forordning (EU) nr. 575/2013, mens ikkemodellerbare risikofaktorer ber vare
omfattet af det stressscenariebaserede risikomdl, som beregnes i overensstemmelse
med naevnte forordnings artikel 325bk.

(2) Risikomalet for expected shortfall ber tage hejde for sandsynlighedsfordelingen for
risikofaktorer over en tilstrekkelig lang historisk periode, 1 lebet af hvilken de
relevante markedsdata for disse risikofaktorer kan observeres. Derfor ber en
risikofaktor betragtes som modellerbar, hvis der foreligger et tilstrekkeligt antal
observerbare, kontrollerbare priser, som er reprasentative for den péageldende
risikofaktor. Med henblik pa at foretage denne vurdering antages det, at en 12-
maneders observationsperiode, som udleber pd den foregdende referencedato for
indberetning, er passende. For at tage hgjde for eventuelle forsinkelser i
datatilgengeligheden ber institutterne dog have mulighed for at lade denne 12-
maneders observationsperiode udskifte med en forskudt 12-méneders periode. For at
sikre, at praksis 1 hele Unionen kan sammenlignes, ber en sddan forskydning
begranses til én maned. Af samme &rsag ber institutterne anvende sddanne forskudte
perioder konsekvent pd tvaers af alle risikofaktorer af samme type og forelegge
udferlig dokumentation for deres kompetente myndighed for s& vidt angar
anvendelsen af sddanne forskudte perioder.

! EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1.
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€)

(4)

©)

(6)

(7)

(8)

©)

Det ma forventes, at institutterne ud fra deres egen handelsaktivitet muligvis ikke rader
over alle de prisoplysninger, der kraves for at foretage vurderingen af modellerbarhed.
Derfor ber institutterne, nar de vurderer, om risikofaktorer er modellerbare, ogsa
kunne anvende prisoplysninger, der er indhentet hos tredjeparter, forudsat at disse
priser er kontrollerbare, og at navnte tredjeparter er omfattet af en uafthangig revision
af deres prisoplysningers gyldighed.

Et vigtigt trin 1 vurderingen af, om risikofaktorer er modellerbare, er vurderingen af,
om de udpegede, kontrollerbare priser for disse risikofaktorer er reprasentative. En
kontrollerbar pris ber betragtes som representativ for et instituts risikofaktor, hvis
instituttet kan udlede risikofaktorens verdi ud fra verdien af den kontrollerbare pris
ved hjelp af almindeligt anvendte kvantitative metoder. For en reekke af disse metoder
er det nedvendigt med supplerende inputdata, siledes at institutterne kan udlede
vardien af en risikofaktor pa en méde, hvor den bliver mere kompleks, for at pavise, at
de kontrollerbare priser er representative. Derfor ber disse metoder samt de
supplerende inputdata, nar de er nedvendige, baseres pa objektive og behorigt
dokumenterede oplysninger, saledes at institutterne forhindres i at anvende uholdbare
antagelser. Da afstemninger eller vardiansettelser af sikkerhedsstillelse ikke i
tilstreekkelig grad er kontrollerbare og reprasentative i overensstemmelse med
internationale standarder, ber de ikke betragtes som berettigede kilder til
kontrollerbare priser.

Hvis risikofaktorer udger punkter pd en kurve, overflade eller kube, ber disse
risikofaktorers modellerbarhed vurderes ud fra modellerbarheden af hver undergruppe
1 forbindelse med denne kurve, overflade eller kube, pd grundlag af felles
karakteristika for risikofaktorer, der indgir i1 en given undergruppe. Denne
undergruppes modellerbarhed ber derfor vurderes pé grundlag af alle de kontrollerbare
priser, der er henfort til denne undergruppe, mens de kontrollerbare priser, som er
repraesentative for én risikofaktor i en undergruppe, ber betragtes som reprasentative
for alle de risikofaktorer, der indgir i den samme undergruppe. Institutterne ber
desuden have mulighed for at velge standardundergrupper eller, hvis det anses for
mere hensigtsmassigt for en specifik kurve, overflade eller kube, alternative
undergrupper, som de selv har udarbejdet.

Kriterierne for risikofaktorers modellerbarhed ber endvidere omfatte tilfelde, hvor et
institut anvender en parametrisk funktion til at afspejle en kurve, overflade eller kube
og fastsatter funktionsparametrene som risikofaktorerne i sin risikomalingsmodel. |
disse tilfelde ber navnte kriterier praecisere, hvordan vurderingen af modellerbarhed
ber udferes, idet der tages hensyn til de sa@rlige karakteristika for disse parametriske
funktioner og for funktionsparametrene.

For at hjelpe kompetente myndigheder med at vurdere overholdelsen af denne
forordning er det nedvendigt at precisere, hvordan de generelle dokumentationskrav i
artikel 325bi, stk. 1, litra e), 1 forordning (EU) nr. 575/2013, skal anvendes af
institutterne, nar de vurderer, om en risikofaktor er modellerbar.

Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder,
som Den Europziske Banktilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

Den Europaziske Banktilsynsmyndighed har afholdt dbne offentlige heringer om det
udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som ligger til grund for denne
forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele herved samt anmodet
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interessentgruppen for banker, der er nedsat 1 henhold artikel 37 1 Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 1093/20102, om en udtalelse —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

b)

Artikel 1

Kriterier for vurdering af modellerbarheden af risikofaktorer, som ikke indgar i en

kurve, overflade eller kube

Risikofaktorer for de positioner, der er navnt i artikel 325be, stk. 1, i forordning
(EU) nr. 575/2013, og som ikke indgér i en kurve, overflade eller kube, skal vurderes
som modellerbare, hvis ét af folgende kriterier er opfyldt:

i lebet af en 12-maneders observationsperiode, som udlgber pd den foregidende
referencedato for indberetning, jf. artikel 2, stk. 1, litra b), 1 Kommissionens
gennemforelsesforordning (EU) 2021/4513, er begge af folgende betingelser opfyldt:

1)  instituttet har for den pigeldende risikofaktor fastlagt, at der findes mindst 24
priser, som er kontrollerbare i overensstemmelse med denne forordnings artikel
2, som har klare observationsdatoer, og som betragtes som reprasentative for
denne risikofaktor i overensstemmelse med denne forordnings artikel 3

i1)  der har ikke veret nogen periode pa 90 dage eller derover, inden for hvilke der
var mindre end fire af de kontrollerbare priser, som er nevnt i litra 1)

1 lobet af den 12-méneders observationsperiode, der er naevnt i litra a), har instituttet
for den pégaeldende risikofaktor fastlagt, at der findes mindst 100 priser, som er
kontrollerbare 1 overensstemmelse med denne forordnings artikel 2, som har klare
observationsdatoer, og som betragtes som reprasentative for denne risikofaktor i
overensstemmelse med denne forordnings artikel 3.

Et institut kan lade den 12-méneders periode, der er nevnt i stk. 1, udskifte med en
12-méneders periode, der slutter tidligst én maned for den foregdende referencedato
for indberetning, jf. artikel 2, stk. 1, litra b), 1 gennemferelsesforordning (EU)
2021/451 ("forskudt periode"), hvis alle felgende betingelser er opfyldt:

instituttet anvender den forskudte periode konsekvent pa tvars af alle risikofaktorer
af samme type som den pageldende risikofaktor

instituttet anvender navnte forskudte periode konsekvent over tid

instituttet giver den kompetente myndighed en udferlig beskrivelse af anvendelsen af
den forskudte periode.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europeisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr.
716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgarelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s.
12).

Kommissionens  gennemforelsesforordning  (EU)  2021/451 af 17. december 2020 om
gennemforelsesmassige tekniske standarder for anvendelsen af Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angér institutters indberetning med henblik pa tilsyn og om
ophavelse af Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) nr. 680/2014 (EUT L 97 af 19.3.2021, s.

1).
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Artikel 2
Kontrollerbare priser

En pris betragtes som kontrollerbar, hvis én af felgende betingelser er opfyldt:

prisen er opnaet pa grundlag af en transaktion, i hvilken instituttet var én af parterne,
og som blev indgaet pa uathaengig basis

prisen er opndet pa grundlag af en transaktion, som blev indgaet af tredjeparter pa
uafhangig basis, og som opfylder alle betingelserne i stk. 5

prisen er opnaet pa grundlag af faktiske konkurrencedygtige noteringer for keb og
salg baseret pa god tro, der er foretaget pa uathangig basis af instituttet selv eller af
tredjeparter, dvs. de verdier, til hvilke instituttet eller tredjeparterne har forpligtet sig
til at gennemfeore en transaktion i overensstemmelse med handelskutyme, som
opfylder alle betingelserne i stk. 5.

Uanset stk. 1 md en pris ikke betragtes som kontrollerbar, hvis én af folgende
betingelser er opfyldt:

prisen er opnéet pd grundlag af en transaktion eller noteringer for keb og salg mellem
to enheder i samme koncern

prisen er opndet pd grundlag af en transaktion eller noteringer for keb og salg af en
ubetydelig mangde, sammenlignet med den sarvanlige mengde transaktioner eller
noteringer, som afspejler de aktuelle markedsforhold

prisen er opnéet pa grundlag af noteringer med en forskel mellem bud og udbud, som
afviger vaesentligt fra de forskelle mellem bud og udbud, som afspejler de aktuelle
markedsforhold

prisen er opndet pa grundlag af en transaktion, der er gennemfort med det ene formal
at udpege et tilstrekkeligt antal kontrollerbare priser, som opfylder kriterierne i
denne forordnings artikel 1

prisen er opnaet pd grundlag af noteringer, der er foretaget med det ene formal at
udpege et tilstreekkeligt antal kontrollerbare priser, som opfylder kriterierne i denne
forordnings artikel 1.

Observationsdatoen for en kontrollerbar pris skal vare identisk med den dato, pa
hvilken transaktionen blev gennemfort, eller med den dato, pa hvilken noteringerne
for keb og salg blev foretaget. Observationsdatoerne for kontrollerbare priser skal
registreres pa grundlag en konsekvent falles tidszone pa tvers af alle datakilder.

Med henblik pd nervaerende artikel er en tredjepart en virksomhed, som udbyder
data vedrerende transaktioner eller noteringer til institutterne med henblik pa denne
forordnings artikel 1, herunder udbydere af dataindberetningstjenester, jf.
definitionen i artikel 2, stk. 1, nr. 36a), i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 600/2014*, og multilaterale systemer, jf. definitionen i artikel 4, stk. 1, nr.
19), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU°.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s.
84).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om @&ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014,
s. 349).
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d)

b)

En transaktion eller noteringer for keb og salg mé kun anvendes med henblik pa stk.
1, litra b) og ¢), hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

transaktionen eller noteringerne er blevet behandlet via, eller indsamlet af, en
tredjepart

tredjeparten eller instituttet har, safremt der anmodes herom, indvilliget i at give
instituttets kompetente myndighed dokumentation for transaktionen eller
noteringerne og dokumentation for kontrollerbarheden af den pris, der er opnaet pa
grundlag af denne transaktion eller disse noteringer

tredjeparten har meddelt instituttet den dato, pa hvilken transaktionen eller
noteringerne er observeret, og meddelt et minimumssat af oplysninger om
transaktionen eller noteringerne, saledes at instituttet kan indplacere den
kontrollerbare pris for de risikofaktorer, for hvilke navnte pris, som er opnaet pa
grundlag af denne transaktion eller disse noteringer, er reprasentativ i
overensstemmelse med denne forordnings artikel 3

instituttet har kontrolleret, at tredjeparten i1 hvert fald én gang om aret underkastes en
uathangig revision, som udferes af en tredjepart som navnt i artikel 325bi, stk. 1,
andet afsnit, 1 forordning (EU) nr. 575/2013, med hensyn til gyldigheden af dets
prisoplysninger, forvaltning og processer, og at denne har adgang til
revisionsresultater og -beretninger, séledes at denne kan meddele sin kompetente
myndighed disse resultater og beretninger, sdfremt der anmodes herom.

Med henblik pa stk. 5, litra d), vurderes folgende i forbindelse med den uathengige
revision:

om tredjeparten er i besiddelse af de oplysninger, som er nedvendige for at tjekke, at
prisen er kontrollerbar, og for at indplacere den kontrollerbare pris for de
risikofaktorer, for hvilke navnte pris er reprasentativ i overensstemmelse med denne
forordnings artikel 3

om tredjeparten kan pavise integriteten af de oplysninger, der er nevnt i litra a)

om tredjeparten har indfert interne processer og har et tilstreekkeligt antal
medarbejdere med et kvalifikationsniveau, der er passende for forvaltningen af de
oplysninger, der er nevnt 1 litra a)

hvis tredjeparten ikke giver instituttet de oplysninger, som er nedvendige for at
tjekke prisens kontrollerbarhed, om tredjeparten er kontraktmeessigt forpligtet til at fa
prisens kontrollerbarhed tjekket.

Hvis en tredjepart ikke giver instituttet de oplysninger, som er nedvendige for at
tjekke prisens kontrollerbarhed, skal instituttet over for sin kompetente myndighed
kunne pavise, at tredjeparten er kontraktmaessigt forpligtet til at fa prisens
kontrollerbarhed tjekket.

Artikel 3
Sikring af, at kontrollerbare priser pa risikofaktorer er repraesentative

En kontrollerbar pris betragtes som reprasentativ for en risikofaktor fra datoen for
observation heraf, hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

der er en tet forbindelse mellem risikofaktoren og den kontrollerbare pris

instituttet har fastlagt en begrebsmassigt forsvarlig metode til at udlede
risikofaktorens veardi ud fra vaerdien af den kontrollerbare pris.
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Med henblik pa litra b) skal alle andre inputdata eller risikofaktorer end den kontrollerbare
pris, som anvendes i metoden, vere baseret pa objektive data.

2.

Enhver kontrollerbar pris kan indregnes som en observation med henblik artikel 1 for
alle de risikofaktorer, for hvilke den er reprasentativ i overensstemmelse med stk. 1.

Hvis et institut anvender en systematisk kredit- eller aktierisikofaktor for at tage
hejde for markedsomfattende bevagelser for specifikke karakteristika vedrerende en
gruppe af udstedere, herunder disse udstederes land, region eller sektor, betragtes
individuelle udstederes kontrollerbare priser pd markedsindekser eller instrumenter
kun som reprasentative for nevnte systematiske risikofaktor, hvis de har de samme
karakteristika som denne systematiske risikofaktor.

Artikel 4

Kriterier for vurdering af modellerbarheden af risikofaktorer, som indgér i en kurve,

b)

DA

overflade eller kube

Risikofaktorer for de positioner, der er navnt i artikel 325be, stk. 1, i forordning
(EU) nr. 575/2013, og som indgér i en kurve, overflade eller kube, skal vurderes som
modellerbare ved at gennemfore folgende trin i folgende raekkefolge:

for hver kurve, overflade eller kube fastlegger instituttet de relevante undergrupper
af risikofaktorer i overensstemmelse med denne forordnings artikel 5

instituttet bestemmer modellerbarheden af de relevante undergrupper, der er nevnt i
litra a), i overensstemmelse med stk. 2

enhver risikofaktor, som indgar i en undergruppe, der betragtes som modellerbar i
overensstemmelse med stk. 2, betragtes af instituttet som modellerbar.

Kriterierne for vurdering af, om en undergruppe er modellerbar, er én af folgende:

i lebet af en 12-maneders observationsperiode, som udlgber pd den foregiende
referencedato  for indberetning, jf. artikel 2, stk. 1, litra b), i
gennemforelsesforordning (EU) 2021/451, har:

1)  instituttet for den pagzldende undergruppe fastlagt, at der findes mindst 24
priser, som er kontrollerbare 1 overensstemmelse med denne forordnings artikel
2, som har klare observationsdatoer, og som er henfort til denne undergruppe,

0g

i1)  der har ikke vaeret nogen periode pd 90 dage eller derover, inden for hvilke der
var mindre end fire af de kontrollerbare priser, som er naevnt 1 litra 1)

1 lobet af den 12-mdneders observationsperiode, der er nevnt i litra a), har instituttet
for den pigeldende undergruppe fastlagt, at der findes mindst 100 priser, som er
kontrollerbare i overensstemmelse med denne forordnings artikel 2, som har klare
observationsdatoer, og som er henfort til denne undergruppe.

Et institut kan lade den 12-méneders periode, der er navnt i stk. 2, udskifte med en
12-maneders periode, der slutter tidligst én méaned for den foregdende referencedato
for indberetning, jf. artikel 2, stk. 1, litra b), i gennemfoerelsesforordning (EU)
2021/451 ("forskudt periode"), hvis alle falgende betingelser er opfyldt:

instituttet anvender denne forskudte periode konsekvent pd tvers af alle
undergrupperne 1 en kurve, overflade eller kube
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b)

b)

instituttet anvender navnte forskudte periode konsekvent over tid

instituttet giver sin kompetente myndighed en udferlig beskrivelse af anvendelsen af
den forskudte periode.

En kontrollerbar pris skal henferes til en undergruppe, hvis den i overensstemmelse
med nerverende forordnings artikel 3 er repreesentativ for en risikofaktor, der indgar
1 denne undergruppe.

Med henblik pé stk. 4 kan et institut lade ethvert punkt pd kurven, overfladen eller
kuben, som indgar i undergruppen, betragte som risikofaktor, uanset om et sadant
punkt er en risikofaktor, der indgar i dets risikoméalingsmodel.

Artikel 5

Grupperingsmetoder for risikofaktorer, som indgar i kurver, overflader eller kuber

For hver kurve, overflade eller kube, som en risikofaktor indgér i, skal institutterne
fastleegge undergrupperne for denne kurve, overflade eller kube ved anvendelse af de
foruddefinerede standardundergrupper, der er nevnt i stk. 2, eller de undergrupper,

som institutterne selv har defineret, forudsat at disse institutter opfylder kravene 1 stk.
3.

Med henblik pa stk. 1 er de foruddefinerede standardundergrupper folgende:

de ni undergrupper, der er angivet i tabel 1, stk. 3, reekke i, for risikofaktorer med én
lobetidsdimension "#", udtrykt 1 &r, som er henfort til folgende brede
risikofaktorkategorier:

1)  "rente", undtagen de risikofaktorer, som er henfort til den brede underkategori af
risikofaktorer "volatilitet"

i1)  "valuta", undtagen de risikofaktorer, som er henfort til den brede underkategori af
risikofaktorer "volatilitet"

ii1) "rdvare", undtagen de risikofaktorer, som er henfort til de brede underkategorier af
risikofaktorer "energivolatilitet og COz-emissionsvolatilitet",
"®delmetalvolatilitet" og volatilitet for ikkejernholdigt metal" og "volatiliteter for
andre ravarer"

de seks undergrupper, der er angivet i tabel 1, stk. 3, raekke ii, for hver
lobetidsdimension "#" for risikofaktorer med mere end én lebetidsdimension, udtrykt
1 dr, som er henfort til folgende brede risikofaktorkategorier:

1) "rente", undtagen for de risikofaktorer, som er henfort til den brede underkategori
af risikofaktorer "volatilitet"

i1)  "valuta", undtagen for de risikofaktorer, som er henfort til den brede
underkategori af risikofaktorer "volatilitet"

ii1) '"révare", undtagen for de risikofaktorer, som er henfort til de brede
underkategorier af risikofaktorer "energivolatilitet og COz-emissionsvolatilitet",
"@delmetalvolatilitet og volatilitet for ikkejernholdigt metal" og "volatiliteter for
andre rivarer"

de fem undergrupper, der er angivet i1 tabel 1, stk. 3, rekke iii, for hver
lobetidsdimension "¢" for risikofaktorer med én eller flere lebetidsdimensioner,
udtrykt 1 ar, som er henfort til folgende brede risikofaktorkategorier:
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1) "kreditspeend", undtagen de risikofaktorer, som er henfort til den brede
underkategori af risikofaktorer "volatilitet"

i1)  "aktier", undtagen de risikofaktorer, som er henfort til de brede underkategorier af
risikofaktorer '"volatilitet (stor markedskapitalisering)" og "volatilitet (lille
markedskapitalisering)"

d) de fem undergrupper, der er naevnt i tabel 1, stk. 3, raekke iv, for alle risikofaktorer
med ¢én eller flere dimensioner vedrerende indre verdi, som udtrykt ved hjelp af
valgmulighedernes delta ("9")

e) de fem undergrupper, der er angivet 1 tabel 1, stk. 3, raekke iii, og de fem
undergrupper, der er angivet i tabel 1, stk. 3, reekke iv, for risikofaktorer, som er
henfort til folgende brede risikofaktorkategorier:

1) "valuta", for de risikofaktorer, som er henfert til den brede underkategori af
risikofaktorer "volatilitet"

ii)  "kreditspend", for de risikofaktorer, som er henfort til den brede underkategori af
risikofaktorer "volatilitet"

iil) "aktier", for de risikofaktorer, som er henfort til de brede underkategorier af
risikofaktorer "volatilitet (stor markedskapitalisering)" og "volatilitet (lille
markedskapitalisering)"

iv) '"révare", for de risikofaktorer, som er henfert til de brede underkategorier af
risikofaktorer "energivolatilitet og COz-emissionsvolatilitet",
"@delmetalvolatilitet" og volatilitet for ikkejernholdigt metal" og "volatiliteter for
andre ravarer"

f) de seks undergrupper, der er angivet i tabel 1, stk. 3, rekke ii, de fem undergrupper,
der er angivet i tabel 1, stk. 3, raekke iii, og de fem undergrupper, der er angivet i
tabel 1, stk. 3, 1 rakke iv, for risikofaktorer, som er henfort til den brede
risikofaktorkategori '"rente", og den brede underkategori af risikofaktorer
"volatilitet", og som har en lebetids- og udlebsdimension samt en dimension
vedrerende indre verdi.

Med henblik pa litra d) skal institutterne for optionsmarkeder, der anvender andre
konventioner end optionens delta for at definere den indre verdi, lade de undergrupper, der er
angivet 1 tabel 1, stk. 3, raekke iv, konvertere til de galdende konventioner pa disse
optionsmarkeder ved hjelp af kvantitative teknikker, der hidrerer fra instituttets egne
priss@tningsmodeller, forudsat at disse priss@tningsmodeller er veldokumenterede og har
varet genstand for en uathangig gennemgang.

3. Med henblik pd stk. 2 kan en standardundergruppe underopdeles i1 mindre
undergrupper.
Tabel 1
Undergruppe
TEEPPE 2 3 4 5 6 7 8 9
. 0<t [075<t] 15<¢ 7<t | 12<t | 18<t | 25<t¢t
L <075 | <15 | <4 |[*SE<T] 35t
i 0<t [075<t]| 4<t | 10<t | 18<t
) <075 | <4 <10 <18 <30
i 0<t [ 15<t [ 35<t [ 75<¢t [ o,

<15 <35 <75 <15
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1v.

0<6 005<6| 03<6 | 0.7<4 |095<9¢
<0.05 [ <0.3 <0.7 < 0.95 <1

Med henblik pa stk. 1 kan institutterne selv fastlegge undergrupper for en given
kurve, overflade eller kube, hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

undergrupperne omfatter hele kurven, overfladen eller kuben
undergrupperne overlapper ikke hinanden

hver undergruppe indeholder precist én risikofaktor, der indgdr i instituttets
beregning af de teoretiske a@ndringer 1 vaerdierne af én af instituttets handelsenheders
portefolje, for at vurdere overholdelsen af kravene vedrerende fordeling af overskud
og tab, som er fastsat i artikel 325bg i forordning (EU) nr. 575/2013.

Med henblik pd vurderingen af modellerbarheden af risikofaktorer i den brede
risikofaktorkategori "kreditspend", som indgar i en bestemt lgbetidsundergruppe,
kan et institut udelukkende genopfere de kontrollerbare priser i en undergruppe til
den tilstedende undergruppe, som vedrerer kortere lobetider, sdfremt alle folgende
betingelser er opfyldt:

instituttet er ikke eksponeret for nogen risikofaktor, som indgar i den undergruppe,
der svarer til de lengere legbetider, og ger dermed ikke brug af nogen af disse
risikofaktorer i sin risikostyringsmodel

en kontrollerbar pris indregnes kun i én enkelt lobetidsundergruppe

en kontrollerbar pris genopferes kun én gang.

Artikel 6

Kriterier for vurdering af modellerbarheden af risikofaktorer, som reprasenterer

DA

funktionsparametre i en parametrisk kurve, overflade eller kube

Institutter, der anvender én eller flere parametriske funktioner for at afspejle en
kurve, overflade eller kube, og som indarbejder funktionsparametrene som
risikofaktorer i deres interne risikomalingsmodeller, skal vurdere modellerbarheden
af disse funktionsparametre ved for hver parametrisk funktion at gennemfore
folgende trin 1 folgende reekkefolge:

disse institutter udpeger det s@t punkter pd kurven, overfladen eller kuben, som er
anvendt til kalibrering af den parametriske funktion

disse institutter anvender den grupperingsmetode, som er fastsat i artikel 5, stk. 2,
som om risikofaktorerne i deres risikomalingsmodel var de punkter, der er udpeget i
henhold til litra a)

disse institutter vurderer 1 overensstemmelse med artikel 4, stk. 2 og 3,
modellerbarheden af de wundergrupper, der hidrerer fra anvendelsen af
grupperingsmetoden 1 artikel 5. stk. 2, som om risikofaktorerne 1 deres
risikomélingsmodel var de punkter, der er udpeget 1 henhold til litra a).

Modellerbarheden af et parameter i den parametriske funktion som navnt i stk. 1
skal vurderes ved at udpege det set punkter pa kurven, overfladen eller kuben, som
er anvendt til kalibrering af den parametriske funktion. Hvis de udpegede punkter
kun indgéar 1 undergrupper, som er vurderet til at veere modellerbare 1 henhold til stk.
1, litra c), vurderes funktionsparameteret til at vaere modellerbart.
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d)

Artikel 7
Dokumentation

Institutterne skal 1 deres interne politikker dokumentere alle folgende forhold:

det sat risikofaktorer og beskrivelsen af de risikofaktorer i deres interne
risikomalingsmodel, som er omfattet af vurderingen af modellerbarhed

de kilder til kontrollerbare prisoplysninger, som de har anvendt til at vurdere
risikofaktorernes modellerbarhed

kriterierne for, at en pris kan betragtes som kontrollerbar i overensstemmelse med
artikel 2, herunder en oversigt over, hvordan instituttet vurderer, om den mangde,
som vedrarer en transaktion eller en forpligtet notering, ikke er ubetydelig som
navnt i artikel 2, stk. 2, litra b), og om forskellen mellem bud og udbud i forbindelse
med en notering er rimelig som navnt i artikel 2, stk. 2, litra c)

indplaceringsprocessen og de kriterier, der anvendes til at fastlegge, om
kontrollerbare priser péd risikofaktorer er reprasentative som navnt i artikel 3,
herunder en oversigt over den metode, der er beskrevet for udledning af
risikofaktorens vardi ud fra de kontrollerbare priser, og eventuelle yderligere input,
som kan vare nedvendige i forbindelse med metoden

vurderingen af modellerbarhed for parametriske kurver, overflader eller kuber som
navnt 1 artikel 6

anvendelsen af de grupperingsmetoder, der er navnt i artikel 5, idet det ogsa
praciseres, om og hvordan instituttet anvender artikel 5, stk. 5

anvendelsen af den 12-méneders forskudte periode i overensstemmelse med artikel 1,
stk. 2, eller med artikel 4, stk. 3.

For hver risikofaktor skal institutterne fore en fortegnelse over mindst ét ars
resultater af deres vurderinger af modellerbarhed, herunder den dokumentation, der
er nevnt 1 stk. 1. For risikofaktorer, for hvilke der ikke foreligger en fortegnelse over
¢t ars resultater, skal institutterne opbevare en fortegnelse over det hgjest mulige
antal foreliggende resultater.

Artikel 8
Ikrafttraeden

Denne forordning traeder i1 kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske
Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udfardiget 1 Bruxelles, den 14.6.2022.

Pa Kommissionens vegne
Formand
Ursula VON DER LEYEN
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