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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. DELEGETA AKTA KONTEKSTS

Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem
darfjumu partneriem un darijumu registriem (ETIR) paredz pagaidu atbrivojumu no tirvértes
pienakuma pensiju shému mehanismiem (PSM), kas atbilst konkrétiem kriterijiem. Sis parejas
periods ir noteikts ETIR 89. panta 1. punkta un dod papildu laiku centralajiem darfjumu
partneriem (CCP), PSM un tirvértes dalibniekiem izstradat istenojamus tehniskus risinajumus,
kas lautu PSM izpildit CCP naudas mainigas droSibas rezerves pieprasijumus, mazinot
atvasinato instrumentu ligumu centraliz€tas tirvertes iesp&jamo negativo ietekmi uz nakotnes
pensionaru pensijas pabalstiem.

Pagaidu atbrivojuma termin$ gadu gaita ir pagarinats, jo nav rasts istenojams tehnisks
risinajums.
o Ar parskatito ETIR (Regula (ES) Nr. 834/2019, “ETIR Refif”) atbrivojuma
terminu pagarinaja lidz 2021. gada 18. junijam.

o Saskana ar ETIR 85. panta 2. punktu to ir iesp&jams pagarinat divas reizes,
katru reizi par vienu gadu, pienemot Komisijas delegéto aktu, savukart regulas
galigais mérkis joprojam ir PSM centraliz&ti veikta tirverte.

o Eiropas Parlaments un Padome attiecigi 2021. gada 8. jinija un 2021. gada
pagarinat atbrivojumu par vél vienu gadu, tapec atbrivojums paslaik ir speka
Iidz 2022. gada 18. jiinijam'.

Ar So delegéto aktu Komisija ierosina spéka esoSo atbrivojumu pagarinat par vél vienu gadu.
Sis ir pedg&jais pagarinajums, kas ir iesp&jams saskana ar pasreiz&jo ETIR regulgjumu.

2. PIRMS AKTA PIENEMSANAS NOTIKUSI APSPRIESANAS

“ETIR Refit” nodroSina visaptveroSu sistému, lai noverteétu progresu, kas panakts, meklgjot
istenojamus risinajumus nolika noveérst SkérSlus, kas liedz pensiju sheému mehanismiem
centralizéti veikt tirveérti. Saskana ar 85. panta 2. punktu Komisijai jasagatavo ikgadgji
zinojumi, kuros noverte, vai ir izstradati 1stenojami tehniski risinajumi, lai PSM varétu segt
mainigo droSibas rezervi nauda vai parvest nenaudas nodroSinajumu ka mainigo droSibas
rezervi, un vai ir nepiecieSams veikt papildu pasakumus, lai atvieglotu miné€tos istenojamos
tehniskos risinajumus.

Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei (EVTI) sadarbiba ar Eiropas ApdroSinasanas un aroda
pensiju iestadi (EAAPI), Eiropas Banku iestadi (EBI) un Eiropas Sistémisko risku kolégiju
(ESRK) ir jaiesniedz Komisijai ikgadgji zinojumi par So tematu, lai sniegtu ieguldijumu
Komisijas veiktaja noverte§juma. Turklat Komisijai ir jaizveido ekspertu grupa, kuras sastava
ietilpst CCP, tirvertes dalibnieku, PSM un citu attiecigo personu parstavji, lai parraudzitu to
centienus un novertétu progresu, kas panakts tadu istenojamu tehnisko risinajumu raSana, kuri
PSM atvieglo arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu tirvérti (turpmak “PSM ekspertu
grupa”). CCP, tirvertes dalibnieki un pensiju shému mehanismi dara visu iesp&jamo, lai
veicinatu 1stenojamu tehnisko risinajumu izstradi.

! Komisijas Delegéta regula (ES) 2021/962 (2021. gada 6. maijs), ar ko pagarina Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulas (ES) Nr. 648/2012 89. panta 1. punkta pirmaja dala minéto parejas periodu (OV L 213,
16.6.2021., 1. Ipp.).
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Komisija savus zinojumus likumdevéjiem publicgja 2020. gada septembri (COM(2020) 574
final, 23.9.2020.) un 2021. gada maija (COM(2021) 224 final, 6.5.2021.). Sajos zinojumos
Komisija atzina, ka gadu gaita PSM likviditates nosacijumi ir turpinajusi uzlaboties, savukart
attiecigas ieinteres€tds personas ir panakuSas progresu Istenojamu risindjumu rasana.
Konkréti, CCP ir izstradajusi vai paSlaik izstrada atvieglotas piekluves modelus repo
darfjumu, kuriem veikta tirverte, tirgiem, kuros PSM varétu parveidot nenaudas
nodro$inajumu nauda®. Dazi PSM ka tirvértes dalibnieku klienti jau brivpratigi veic tirverti
dalai savu atvasinato instrumentu. Zinojumos ari uzsverts, ka noturiga PSM probléma ir
nepiecieSamiba izvietot mainigo droSibas rezervi nauda saspringtos tirgus apstaklos, kad CCP
naudas droSibas rezerves pieprasijumi var klit nozimigi un ne vienmér var tikt nodroSinata
PSM spéja izmantot repo tirgu.

Jaunako EVTI zinojumu Komisija sangma 2022. gada 25. janvar’. Zinojuma tika apstiprinats,
ka EVTI 2020. gada decembra zinojuma* izklastitais apraksts, analize un konstat&jumi
kopuma joprojam ir speka, savukart Soreiz galvena uzmaniba pievérsta PSM operativajai
gatavibai veikt tirvérti. EVTI secina, ka PSM liela méra ir gatavi veikt tirvérti un arvien
lielaks to skaits brivpratigi veic tirverti vismaz dalai no to atvasinato instrumentu portfeliem,
tacu PSM un attiecigajiem tirgus dalibniekiem ir vajadzigs laiks, lai Iidz galam izstradatu
savus tirvértes un nodrosinajuma parvaldibas mehanismus. Turklat EVTI uzskata, ka tirvértes
pienakuma noteikSanas sakums PSM biitu jaskata saistiba ar tirvértes sp&ju veidoSanu Eiropas
Savieniba. Uz §a pamata EVTI iesaka noteikt vél vienu pagarinajumu par vienu gadu.

So secinajumu apstiprina diskusijas PSM ekspertu grupa, kas kops tas izveides 2019. gada ir
sanakusi seSas reizes, p&dgjo reizi tas bija 2022. gada marta. P&dgjas sanaksmes laika
dalibnieki noradija, ka PSM liela meéra ir gatavi veikt tirverti, ir ieviesuSi tirvertes
mehanismus un dazu darfjumu tirverti jau veic brivpratigi. Tom&r PSM parstavji ekspertu
grupa ir uzsverusi, ka joprojam saglabajas konkréta probléma ar PSM piekluvi pietieckamai
likviditatei spriedzes periodos, lai nodro$inatu naudas lidzeklus mainigas drosibas rezerves
pieprasijumiem, tapéc dazi PSM vél aizvien atturas veikt tirverti lielakai dalai savu atvasinato
instrumentu portfelu.

Nemot véra EVTI zinojumu, ka ar1 diskusijas PSM ekspertu grupa, Komisija sagatavoja
zinojumu®, kura secinaja, ka kop$ 2019. gada ir panakts biitisks progress virziba uz PSM
centralizéti veiktu tirverti, tostarp dazi PSM dalgji pargajusi uz brivpratigi veiktu centralizétu
tirverti. Toméer ir vajadzigi papildu stimuli, lai atvieglotu PSM veiktu tirverti. Jo ipasi ES CCP
biutu jaizmanto atv€létais laiks, lai turpinatu attistit savus atvieglotas piekluves un
nodro$inajuma parveides modelus noluka palielinat to pievilcibu PSM.

Turklat Komisijas dienesti ir apspriedusies ar Eiropas Vertspapiru komitejas ekspertu grupu
par priekslikumu delegétajam aktam, ar ko PSM centralizétas tirvértes atbrivojuma terminu

2 Ligums par aktivu pardoSanu ar atpirk38anu (“repo”) ir ligums par vértspapiru pardo$anu par noteiktu cenu
apvienojuma ar ligumu par So vertspapiru atpirkSanu par noteiktu cenu vélaka datuma. Repo tirgus apvieno
uznémumus, kas sniedz nodrosinajumu apmaina pret naudu, un uznémumus, kas nodrosina naudu apmaina pret
nodros§inajumu.

3 Clearing obligation for pension scheme arrangements, European Securities and Markets Authority, ESMA70-
451-110, 2022. gada 25. janvaris.

4 Report on the central clearing solutions for pension scheme arrangements (No.2), European Securities and
Markets Authority, ESMA70-151-3248, 2020. gada 17. decembris.

5 COM (2022) 254, Komisijas zinojums Eiropas Parlamentam un Padomei, ar ko saskana ar 85. panta 2. punktu
Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. julija Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem
instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem, kas grozita ar Regulu (ES) 2019/834,
izverte, vai ir izstradati Tstenojami tehniski risindjumi par naudas un nenaudas nodrosindjumu, ko pensiju
shému mehanismi parved ka mainigo drosibas rezervi, un vai ir nepieciesams veikt pasakumus, lai atvieglotu
minétos Tstenojamos tehniskos risinajumus
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pagarina par vienu gadu lidz 2023. gada junijam. ST apspriesana apliecinaja plasu vienpratibu
par priekSlikumu pagarinat atbrivojumu un atzit, ka PSM centralizéti veikta tirvérte klis
noliika nodrosinat, ka CCP attista savu tirvertes sp&ju un PSM pilnveido savus likviditates
parvaldibas procesus, lai PSM varétu netraucéti piekliit centralizéti veiktai tirvértei, kad
2023. gada juinija beigsies pagaidu atbrivojums no tirvertes pienakuma.

3. DELEGETA AKTA JURIDISKIE ASPEKTI

Tiesibas pienemt delegéto aktu ir paredz&tas Regulas (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas
atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darijumu partneriem un darfjumu registriem
(ETIR) 85. panta 2. punkta.
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KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) .../..

(9.6.2022)

ar ko pagarina Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 648/2012 89. panta 1.

punkta pirmaja dala minéto parejas periodu

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot veéra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 (2012. gada 4. jiilijs)
par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjjumu

registriem

ta ka:
(1)

2)

3)

% un jo pasi tas 85. panta 2. punkta treso dalu,

Regulas (ES) Nr. 648/2012 89.panta 1.punkta paredz&ts, ka Iidz 2021. gada
18. jinijjam minétas regulas 4. panta noteiktais tirveértes pienakums nav japieméro
arpusbirzas atvasinato instrumentu Iigumiem, kuri, balstoties uz objektiviem
mérfjumiem, ir uzskatami par tadiem, kas mazina ieguldijumu riskus, kuri ir tiesi
saistiti ar pensiju shému mehanismu finansialo maksatsp&ju, un vienibam, kas
izveidotas, lai saistibu neizpildes gadijuma izmaksatu kompensaciju pensiju sheému
mehanismu dalibniekiem. Mingtais parejas periods tika ieviests, lai varétu izstradat
istenojamus tehniskus risindjumus attieciba uz naudas un nenaudas nodroSinajuma ka
mainigas droSibas rezerves parveSanu, ko veic pensiju shemu mehanismi, un tadejadi
izvairities no negativas ietekmes uz nakotnes pensionaru pensiju pabalstiem, ko raditu
tirveértes pienakuma tilit€ja piemeroSana Sadiem arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumiem.

Ar Regulas (ES) Nr. 648/2012 85. panta 2. punkta treSo dalu Komisija tiek pilnvarota
divas reizes, katru reizi par vienu gadu, pagarinat minétas regulas 89. panta 1. punkta
noteikto parejas periodu, ja Komisija secinatu, ka nav izstradati istenojami tehniski
risindjumi attieciba uz naudas un nenaudas nodroSinajumu, ko pensiju shému
mehanismi parved ka mainigo droSibas rezervi, un ka negativa ietekme uz nakotnes
pensionaru pensiju pabalstiem, ko rada centralizéti veikta ftirvérte atvasinato
instrumentu ligumiem, nav mainfjusies. Saja nolika Regulas (ES) Nr. 648/2012
85. panta 2. punkta pirmaja dala noteikts, ka Komisijai [idz parejas perioda galigajam
pagarinagjumam jasagatavo ikgad€ji zinojumi, lai novertetu, vai ir izstradati Sadi
istenojami tehniski risinajumi un vai ir nepiecieSams veikt pasakumus, lai atvieglotu
mingtos 1stenojamos tehniskos risinajumus.

Komisija attiecigi 2020. gada 23. septembri’ un 2021. gada 6. maija® pienéma divus
ikgad€jos zinojumus. Sajos zinojumos Komisija noradija, ka tirgus dalibnieki gadu
gaita ir centusies izstradat piemeérotus tehniskus risinajumus, kas ietver nodroSinajuma

OV L 201, 27.7.2012., 1. Ipp.
COM(2020) 574 final.
COM(2021) 224 final.

LV



LV

“4)

©)

(6)

(7

parveidi, ko veic vai nu tirvértes dalibnieki, vai repo tirgi, kuriem tiek veikta tirverte.
Komisija arT noradija, ka dazi pensiju shemu mehanismi ir sakusi brivpratigi veikt
centralizétu tirverti dalai no to atvasinato instrumentu portfeliem. Zinojuma secinats,
ka galvenais atlikusais izaicinajums pensiju sh€mu mehanismiem bija piekluve
likviditatei saspringtos tirgus apstaklos, lai varétu izvietot mainigo drosibas rezervi, jo
ST prasiba strauji un ievérojami palielinatu risku, ka pensiju shému mehanismu naudas
lidzeklu pieskirumi tiks izsmelti.

Regulas (ES) Nr. 648/2012 85. panta 2. punkta otras dalas a) apaksSpunkta noteikts, ka
Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei (EVTI) sadarbiba ar Eiropas ApdroSinasanas un
aroda pensiju iestadi, Eiropas Banku iestadi un Eiropas Sistemisko risku kol&giju ir
jaiesniedz Komisijai ikgad@ji zinojumi, kuros noverte, vai CCP, tirvertes dalibnieki un
pensiju sh@mu mehanismi ir Tstenojusi atbilstoSus centienus un ir izstradajusi
istenojamus tehniskus risinajumus, kas atvieglo $adu mehanismu piedaliSanos
centraliz€taja tirverté, ka mainigo droSibas rezervi izvietojot naudas un nenaudas
nodroSinajumu, tostarp mingto risinajumu ietekmi uz tirgus likviditati un
procikliskumu un to iesp&jamo juridisko vai cita veida ietekmi.

Ar Komisijas Delegéto regulu (ES) 2021/962° Komisija Regulas (ES) Nr. 648/2012
89. panta 1. punkta noteikto parejas periodu vienu reizi pagarinaja lidz 2022. gada
18. jinijam.

EVTI 2022. gada 25. janvar iesniedza jaunako zinojumu par to, vai CCP, tirvertes
dalibnieki un pensiju shému mehanismi ir veikuSi atbilstoSus centienus un ir
izstradajusi Tstenojamus tehniskos risinajumus, kas atvieglo $adu mehanismu dalibu
centralizeti veikta tirverte, izvietojot naudas un nenaudas nodro$inajumu ka mainigo
drosibas rezervi. Lai gan EVTI liela m&ra apstiprinaja savus agrakos konstat€jumus,
kas siki izklastiti ieprieks€jos zinojumos Komisijai, $aja zinojuma galvena uzmaniba
tika pievérsta pensiju shému mehanismu operativajai gatavibai veikt arpusbirzas
atvasinato instrumentu ligumu tirverti. Kaur ar1 pastavigi pieaug tadu pensiju shému
mehanismu skaits, kas brivpratigi veic arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu
tirverti, un likviditates nosacijumi turpina klit arvien labveligaki, EVTI zinojuma ari
secinats, ka pensiju shému mehanismiem un attiecigajiem tirgus dalibniekiem ir
vajadzigs pietieckami daudz laika, lai lidz galam izstradatu savus tirveértes un
nodroSinajuma parvaldibas pasakumus. Tapeéc EVTI pauda viedokli, ka ir vajadzigs
Regulas (ES) Nr. 648/2012 89.panta 1. punkta noteikta parejas perioda papildu
pagarinajums par vienu gadu.

Sava jaunakaja novert€juma par pensiju shému mehanismu gatavibu centralizeti veikt
atvasinato instrumentu portfelu tirverti'® Komisija nonaca pie secinajuma, kas ir
lidzigs EVTI secinajumam. Saskana ar Komisijas analizi pensiju shemu mehanismu
likviditates nosacijumi joprojam bija stabili pat nesenajos tirgus spriedzes periodos, un
paredzams, ka tie turpinas attistities labveéligi, jo fondi saks izmantot alternativus
piekluves modelus repo tirgum. Pateicoties pozitivam izredzém pieklut likviditatei,
arvien lielaks skaits pensiju shému mehanismu ir saku$i brivpratigi veikt tirverti
vismaz dalai no to atvasinato instrumentu portfeliem. Tomér ir jaatvel laiks, lai Iidz
galam tiktu izstradati alternativie modeli, ar kuriem pieklit likviditatei ar repo tirgus

Komisijas Delegéta regula (ES) 2021/962 (2021. gada 6. maijs), ar ko pagarina Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulas (ES) Nr.648/2012 89. panta 1. punkta pirmaja dala min&to parejas periodu
(OV L 213,16.6.2021., 1. Ipp.).

COM (2022) 254
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starpniecibu, savukart pensiju shému mehanismiem ir jauzlabo sava ieks$¢ja likviditate
un nodro$inajuma parvaldibas prakse.

(8) Tapeéc Komisija, nemot véra EVTI zinojumu, secinaja, ka Regulas (ES) Nr. 648/2012
89. panta 1. punkta noteikto parejas periodu noteikti ir nepiecieSams pagarinat vél par
vienu gadu.

9) Tapec butu japagarina Regulas (ES) Nr. 648/2012 89.panta 1. punkta noteiktais
parejas periods.

(10)  Sai regulai biitu jastajas speka steidzamibas karta, lai nodroginatu, ka parejas periods
tiek pagarinats pirms ta termina beigam,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants

Regulas (ES) Nr. 648/2012 89. panta 1. punkta pirmaja dala noteikto parejas periodu pagarina
lidz 2023. gada 18. jinijam.

2. pants

Si regula stajas speka nakamaja diena péc tas publicéianas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnesi.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemerojama visas dalibvalstis.

Briselg, 9.6.2022

Komisijas varda —
priekssédetaja
Ursula VON DER LEYEN
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