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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. DELEGUOTOJO AKTO BENDROSIOS APLINKYBES

Reglamente (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy
sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly (ERIR) numatyta tarpuskaitos prievolés laikinai
netaikyti tam tikrus kriterijus atitinkan¢ioms pensijy sistemos jstaigoms (PS]). Sis
pereinamasis laikotarpis yra nustatytas ERIR 89 straipsnio 1 dalyje ir juo pagrindinéms
sandorio $alims (PSS), PSJ ir tarpuskaitos nariams suteikiama daugiau laiko parengti
perspektyvius techninius sprendimus, kurie leisty PS] jvykdyti PSS piniginés kintamosios
garantinés jmokos reikalavimus, taip sumazinant galimg neigiamg iSvestiniy finansiniy
priemoniy sutarciy centrinés tarpuskaitos poveikj biisimy pensininky pensinéms iSmokoms.

Laikinos iSimties galiojimas buvo kelerius metus pratgsiamas, nes jokio perspektyvaus
techninio sprendimo neatsirado.

J Atlikus ERIR perzitirg (Reglamentu (ES) Nr. 834/2019, ERIR REFIT) iSimties
galiojimas pratestas iki 2021 m. birzelio 18 d.

o Pagal ERIR 85 straipsnio 2 dalj jos galiojimg galima pratesti du kartus,
kiekvieng kartg vieniems metams, priimant Komisijos deleguotaji akta, taciau
pagrindinis reglamento tikslas tebéra PSI centriné tarpuskaita.

o 2021 m. birzelio 8 d. ir 2021 m. birzelio 10 d. Europos Parlamentas ir Taryba
neprieStaravo 2021 m. geguzés 6 d. Komisijos priimtam pasitilymui pratesti
iSimties taikymg dar vieniems metams, tod¢l Siuo metu iSimtis galioja iki
2022 m. birzelio 18 d.!

Siuo deleguotuoju aktu Komisija siiilo pratesti galiojan¢ia i§imtj dar vieniems metams. Tai
paskutinis pratgsimas, galimas pagal dabarting ERIR sistemg.

2. KONSULTACIJOS PRIES PRIIMANT AKTA

ERIR REFIT reglamente pateikta iSsami paZangos, padarytos ieSkant perspektyviy sprendimy
del klitciy, trukdanciy pensijy sistemos jstaigoms taikyti centring tarpuskaita, vertinimo
sistema. Pagal 85 straipsnio 2 dalj Komisija turi parengti metines ataskaitas, kuriose
jvertinama, ar parengti perspektyviis techniniai sprendimai, kaip PS] jvykdyti kintamosios
kintamgsias garantines jmokas, taip pat poreikis numatyti Siuos perspektyvius techninius
sprendimus palengvinancias priemones.

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA), bendradarbiaudama su Europos
draudimo ir profesiniy pensijy institucija (EIOPA), Europos bankininkystés institucija (EBI)
ir Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV), ta tema turi teikti Komisijai metines ataskaitas
ir taip prisidéti prie Komisijos atlickamo vertinimo. Be to, Komisija turi suburti eksperty
grupe, kuria sudaryty PSS, tarpuskaitos nariy, PS] ir kity susijusiy subjekty atstovai, kad biity
galima stebéti jy pastangas ir jvertinti pazanga, pasiekta rengiant perspektyvius techninius
sprendimus, kurie palengvinty PS] ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy
tarpuskaita (toliau — PS] eksperty grupé). PSS, tarpuskaitos nariai ir pensijy sistemos jstaigos
turi dédami visas pastangas prisidéti prie perspektyviy techniniy sprendimy kiirimo.

12021 m. geguzés 6 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2021/962, kuriuo pratgsiamas Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012 89 straipsnio 1 dalies pirmoje pastraipoje nurodytas
pereinamasis laikotarpis (OL L 213, 2021 6 16, p. 1).
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Komisija savo ataskaitas teis¢kliros institucijoms paskelbé 2020 m. rugs€¢jo meén.
(COM(2020) 574 final, 2020 09 23) ir 2021 m. geguzés mén. (COM(2021) 224 final,
2021 05 06). Ataskaitose Komisija pripazino, kad pastaraisiais metais PS] likvidumo salygos
toliau geréjo, o atitinkami suinteresuotieji subjektai ieSkodami perspektyviy sprendimy padaré
pazanga. Visy pirma PSS parengé arba $iuo metu rengia paprastesnés prieigos prie atpirkimo
pinigus, modelius®>. Kai kurios PS] jau savanoriskai taiko tarpuskaita daliai savo i§vestiniy
finansiniy priemoniy kaip tarpuskaitos nariy klientés. Ataskaitose taip pat pabréziama, kad
sprestina  PS] problema tebéra poreikis pateikti piniging kintamajg garanting jmoka
nepalankiausiomis rinkos salygomis, kai PSS piniginés garantinés jmokos pra§ymy apimtis
gali padidéti, o PS] pajéguma naudotis atpirkimo sandoriy rinka ne visuomet jmanoma
uztikrinti.

Naujausia ESMA ataskaita Komisija gavo 2022 m. sausio 25 d.> Ataskaitoje patvirtinta, kad
2020 m. gruodzio mén. ESMA ataskaitoje* pateiktas aprasymas, analizé ir i§vados i§ esmés
tebegalioja, taciau §j kartg démesys sutelktas j PS] realig parengt] atlikti tarpuskaita. ESMA
padaré¢ iSvada, kad PS] apskritai yra realiai pasirengusios atlikti tarpuskaitg ir vis daugiau jy
savanoriskai atlicka bent dalies savo iSvestiniy finansiniy priemoniy portfeliy tarpuskaita,
taciau PS] ir atitinkamiems rinkos dalyviams reikia laiko susitarimams dél tarpuskaitos ir
ikaito valdymo uzbaigti. Be to, ESMA mano, kad PS] taikomos tarpuskaitos prievolés pradzia
turéty biiti vertinama atsizvelgiant j tarpuskaitos pajégumy didinimg ES. Tuo remdamasi, savo
iSvadoje ji teikia rekomendacijg pratesti terming dar vieniems metams.

Sia i§vada patvirtina diskusijos PS] eksperty grupéje, kuri nuo jos jkiirimo 2019 m.
posédziavo SeSis kartus, paskutinj karta — 2022 m. kovo mén. Paskutinio posédzio metu
dalyviai nurodé, kad PS] i§ esmés yra pasirengusios taikyti tarpuskaita, yra sudariusios
tarpuskaitos susitarimy ir jau savanoriskai atlieka kai kuriy sandoriy tarpuskaita. Vis délto
eksperty grupéje dalyvave PS] atstovai pabréze, kad vis dar iSlieka konkreti problema, susijusi
su PS] galimybe nepalankiausiais laikotarpiais turéti pakankamai likvidziy 1é8y, kad bity
galima gauti grynyjy pinigy kintamosios garantinés jmokos reikalavimams jvykdyti, todél kai
kurios 1§ jy didesnei savo iSvestiniy finansiniy priemoniy portfeliy daliai taikyti tarpuskaitos
vis dar nenori.

Atsizvelgdama 1 ESMA ataskaita ir PS] eksperty grupés diskusijas, Komisija parengé
ataskaita®, kurioje padaré iSvada, kad nuo 2019 m. padaryta didelé¢ pazanga siekiant PS]
centrinés tarpuskaitos, jskaitant tai, kad kai kurios PS] savanoriSkai i§ dalies pereina prie
centrines tarpuskaitos. Vis délto siekiant sudaryti palankesnes sglygas PSI tarpuskaitai reikia
papildomy paskaty. Visy pirma, ES PSS turéty pasinaudoti joms skirtu laiku ir toliau tobulinti
savo supaprastintos prieigos ir jkaito transformavimo modelius, kad padidinty jy patraukluma
PSS.

2 Atpirkimo sandoris yra susitarimas parduoti vertybinius popierius uz nustatytg kaing, kartu sudarant susitarimg
tuos vertybinius popierius atpirkti uz sutarta kaing vélesne data. Atpirkimo sandoriy rinkoje susitinka jmonés,
teikiancios jkaita mainais uz pinigus, ir jmonés, mokancios pinigus mainais uz jkaita.

3 Clearing obligation for pension scheme arrangements (Tarpuskaitos prievolé pensijy sistemos jstaigoms),
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija, ESMA70-451-110, 2022 m. sausio 25 d.

4 Report on the central clearing solutions for pension scheme arrangements (No. 2) (Ataskaita dél pensijy
sistemos jstaigoms skirty centrinés tarpuskaitos sprendimy (Nr. 2)), Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija, ESMA70-151-3248, 2020 m. gruodzio 17 d.

5 COM(2022) 254, Komisijos ataskaita Europos Parlamentui ir Tarybai, teikiama pagal 2012 m. liepos 4 d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly su pakeitimais, padarytais Reglamentu (ES)
Nr. 834/2019, 85 straipsnio 2 dalj, kurioje vertinama, ar parengti perspektyvils techniniai sprendimai, kad
pensijy sistemos jstaigos galéty perkelti piniginj ir nepinigin;j jkaita kaip kintamasias garantines jmokas, ir koks
yra priemoniy, skirty tiems perspektyviems techniniams sprendimams palengvinti, poreikis.
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Be to, dél deleguotojo akto pasiiilymo, kuriuo siekiama metams iki 2023 m. birzelio mén.
pratesti PS] taikomos centrinés tarpuskaitos iSimties galiojimg, Komisijos tarnybos
konsultavosi su Europos vertybiniy popieriy komiteto eksperty grupe. Per konsultacijas
iSryskéjo plataus masto sutarimas dél pasitilymo pratesti iSimties galiojimg ir pripazinimas,
kad 2023 m. birzelio mén. PS] atlikti centring tarpuskaitg bus privaloma. Kai kurios valstybés
narés pabrézé, kad reikalinga aidki komunikacija siekiant uztikrinti, kad PSS stiprinty savo
tarpuskaitos pajégumus, o PS] parengty savo likvidumo valdymo procesus, kad galéty
sklandziai naudotis centrine tarpuskaita, 2023 m. birzelio mén. nustojus galioti laikinajai
tarpuskaitos prievolés iSimciai.

3. DELEGUOTOJO AKTO TEISINIAI ASPEKTAI

Teis¢ priimti deleguotajj akta numatyta pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos

iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly
(ERIR) 85 straipsnio 2 dalj.
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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) .../...

2022 06 09

kuriuo pratesiamas Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012 89

straipsnio 1 dalies pirmoje pastraipoje nurodytas pereinamasis laikotarpis

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama | 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES)
Nr. 648/2012 d¢l ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir
sandoriy duomeny saugykly®, ypa¢ j jo 85 straipsnio 2 dalies tre¢ig pastraipa,

kadangi:

(1)

2)

€)

Reglamento (ES) Nr. 648/2012 89 straipsnio 1 dalyje nustatyta, kad iki 2021 m.
birzelio 18 d. to reglamento 4 straipsnyje nustatyta tarpuskaitos prievolé netaikoma ne
birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartims, kurias galima objektyviai jvertinti
kaip mazinancias investavimo rizika, tiesiogiai susijusig su pensijy sistemos jstaigy
finansiniu mokumu, ir subjektams, jsteigtiems siekiant pensijy sistemos jstaigos
isipareigojimy nejvykdymo atveju teikti kompensacijas pensijy sistemos jstaigy
nariams. Sis pereinamasis laikotarpis buvo numatytas siekiant suteikti laiko
perspektyviems techniniams sprendimams parengti, kad pensijy sistemos jstaigos
siekiant iSvengti neigiamo iSvestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy centrinés
tarpuskaitos poveikio biisimy pensininky pensinéms iSmokoms, kuris atsirasty, jei
tokioms ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartims i§ karto biity pradéta
taikyti tarpuskaitos prievole;

pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 85 straipsnio 2 dalies trecig pastraipg Komisija
jgaliojama du kartus, kiekvieng karta vieniems metams, pratesti tg pereinamajj
laikotarpj, jei ji padaro i§vada, kad dar neparengti perspektyviis techniniai sprendimai,
kintamgsias garantines jmokas, ir kad neigiamas iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutarCiy centrinés tarpuskaitos poveikis biisimy pensininky pensinéms iSmokoms
iSliko. Tuo tikslu Reglamente (ES) Nr. 648/2012 85 straipsnio 2 dalies pirmoje
pastraipoje reikalaujama, kad iki pereinamojo laikotarpio galutinio pratgsimo dienos
Komisija parengty metines ataskaitas, kuriose jvertinama, ar tokie perspektyviis
techniniai sprendimai parengti ir ar reikia priimti kokias nors priemones, siekiant
sudaryti palankesnes salygas tiems perspektyviems techniniams sprendimames;

2020 m. rugséjo 23d.” ir 2021 m. geguzés 6 d.® Komisija priémé dvi metines
ataskaitas. Siose ataskaitose Komisija nurode, kad pastaraisiais metais rinkos dalyviai

OL L201,2012 727, p. 1.
COM(2020) 574 final.
COM(2021) 224 final.
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“4)

©)

(6)

(7)

déjo pastangas parengti tokius perspektyvius techninius sprendimus, pagal kuriuos
ikaitg iSkeisty tarpuskaitos nariai arba jis bty iSkeiiamas per tarpuskaitos atpirkimo
sandoriy rinkas. Komisija taip pat atkreip¢ démesj j tai, kad tam tikros pensijy
sistemos jstaigos pradéjo savanoriskai taikyti centring tarpuskaitg daliai savo iSvestiniy
finansiniy priemoniy. Ataskaitoje padaryta iSvada, kad pagrindinis iSliekantis pensijy
sistemos jstaigy iSSiikis yra galimybé nepalankiomis rinkos salygomis naudotis
likvidumu, kad biity galima pateikti kintamaja garanting jmoka, nes toks reikalavimas
greitai ir gerokai padidinty rizika, kad bus iSeikvotos pensijy sistemos jstaigy piniginés
1éSo0s;

Reglamento (ES) Nr. 648/2012 85 straipsnio 2 dalies antros pastraipos a punkte
reikalaujama, kad Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA),
bendradarbiaudama su Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija, Europos
bankininkystés institucija ir Europos sisteminés rizikos valdyba, Komisijai teikty
metines ataskaitas, kuriose jvertinama, ar PSS, tarpuskaitos nariai ir pensijy sistemos
jstaigos déjo deramas pastangas ir parengé perspektyvius techninius sprendimus, kurie
sudaryty palankesnes salygas tokioms jstaigoms dalyvauti centringje tarpuskaitoje,
pateikiant piniginj ir nepiniginj jkaitg kaip kintamasias garantines imokas, jskaitant ty
sprendimy poveikj rinkos likvidumui ir procikliSkumui bei jy galimas teisines ar
kitokias pasekmes;

Komisijos deleguotuoju reglamentu (ES) 2021/962° Komisija vieng kartg pratesé
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 89 straipsnio 1 dalyje nurodyta pereinamajj laikotarpj
—1ki 2022 m. birzelio 18 d.;

2022 m. sausio 25 d. ESMA pateiké naujausia ataskaita dél to, ar PSS, tarpuskaitos
nariai ir pensijy sistemy jstaigos dé¢jo tinkamas pastangas ir parengé perspektyvius
techninius sprendimus, kuriais sudaromos palankesnés salygos tokioms jstaigoms
dalyvauti centringje tarpuskaitoje, pateikiant piniginj ir nepiniginj jkaita kaip
kintamgsias garantines jmokas. Sioje ataskaitoje ESMA i§ esmés patvirtino savo
ankstesnes iSvadas, iSsamiai iSdéstytas ankstesnése ataskaitose Komisijai, taciau
daugiausia démesio skyré pensijy sistemos jstaigy operacinei parengciai taikyti ne
birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarCiy tarpuskaita. Nors nuolat daugéja
pensijy sistemos jstaigy, kurios savanoriskai atliecka ne birzos iSvestiniy finansiniy
priemoniy sutarciy tarpuskaitg, o likvidumo salygos ir toliau vystosi palankiai, ESMA
ataskaitoje taip pat padaryta iSvada, kad pensijy sistemos jstaigoms ir atitinkamiems
rinkos dalyviams reikia pakankamai laiko susitarimams dél tarpuskaitos ir jkaito
valdymo uZbaigti. Todé¢l ESMA pareiské nuomong, kad Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 89 straipsnio 1 dalyje nurodyta pereinamajj laikotarp; reikia papildomai
pratesti vieniems metams;

naujausiame pensijy sistemos jstaigy pasirengimo taikyti iSvestiniy finansiniy
priemoniy portfeliy centring tarpuskaitg vertinime'® Komisija padaré panasig isvada
kaip ir ESMA. Komisijos analizés duomenimis, pensijy sistemos jstaigy likvidumo
salygos iSliko tinkamos net ir pastaraisiais jtampos rinkoje laikotarpiais, ir tikimasi,
kad jos ir toliau bus palankios, nes fondai imasi taikyti alternatyvius prieigos prie
atpirkimo sandoriy rinkos modelius. D¢l teigiamy galimybés naudotis likvidumu
perspektyvy vis daugiau pensijy sistemos jstaigy pradéjo savanoriskai taikyti bent

2021 m. geguzés 6 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2021/962, kuriuo pratgsiamas Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012 89 straipsnio 1 dalies pirmoje pastraipoje
nurodytas pereinamasis laikotarpis (OL L 213, 2021 6 16, p. 1).

COM(2022) 254.
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(8)

©)

(10)

dalies savo i§vestiniy finansiniy priemoniy portfeliy tarpuskaitg. Taciau alternatyviems
modeliams, suteikiantiems galimybe¢ naudotis likvidumu per atpirkimo sandoriy rinka,
turi biiti duota laiko subresti, o pensijy sistemos jstaigos turi gerinti savo vidaus
likvidumo ir jkaito valdymo praktika;

todél, atsizvelgdama | ESMA ataskaitg, Komisija padaré iSvada, kad Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 89 straipsnio 1 dalyje nurodyta pereinamagjj laikotarpj tikrai biitina
pratesti dar vieniems metams;

todél Reglamento (ES) Nr. 648/2012 89 straipsnio 1 dalyje nurodytas pereinamasis
laikotarpis turéty biiti pratgstas;

Sis reglamentas turéty jsigalioti skubos tvarka, siekiant uztikrinti, kad pereinamasis
laikotarpis biity pratestas iki jam pasibaigiant,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis

Reglamento (ES) Nr. 648/2012 89 straipsnio 1 dalies pirmoje pastraipoje nustatytas
pereinamasis laikotarpis pratesiamas iki 2023 m. birzelio 18 d.

2 straipsnis

Sis reglamentas jsigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taitkomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2022 06 09

Komisijos vardu
Pirmininke
Ursula VON DER LEYEN
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