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I. INLEDNING

1. Den 25 november 2021 forelade kommissionen radet ett forslag till direktiv! om éndring av
direktiven 2011/61/EU (direktivet om AIF-forvaltare) och 2009/65/EG (direktivet om
fondforetag). Denna riktade dversyn, som ingar 1 ett lagstiftningspaket med dtgérder till stod
for en fordjupning av kapitalmarknadsunionen, syftar i huvudsak till att ytterligare integrera
kapitalforvaltningsmarknaderna i Europa och samtidigt frimja en harmonisering och

modernisering av det géllande regelverket.

1 Dok. 14365/21 + ADD 1-ADD 3.
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2. Bland de viktigaste fragorna i forslaget finns sérskilt foljande: rapporteringsskyldigheter i
samband med fondforvaltares delegering av vissa funktioner till tredje part, uppgradering av
reglerna om verktyg for likviditetshantering, villkor {or tillhandahallande av
gransoverskridande forvaringstjinster samt regler for lAneutgivande alternativa

investeringsfonder.

3. Den 2 december 2021 behandlades forslaget och dess konsekvensbedomning dven av radets

arbetsgrupp for finansiella tjanster och bankunionen.

II. LAGESRAPPORT

4. Forslaget diskuterades 1 arbetsgruppen for finansiella tjanster och bankunionen vid
ytterligare sju moten under det nuvarande ordforandeskapet. Efter det senaste motet i
arbetsgruppen, som holls den 13 maj, fortsatte ordférandeskapet att genom bilaterala
kontakter utforska mdjligheterna att fa fram en balanserad kompromiss, i syfte att i storsta
mojliga utstrackning tillmotesga medlemsstaternas standpunkter. Arbetet utmynnade i en

slutlig kompromiss 2 som ordforandeskapet dverlimnade till Coreper II den 8 juni 20223,

5. Vid det aktuella Coreper-métet kunde ordférandeskapet konstatera att dess
kompromissforslag faktiskt hade den majoritet som krivs for att kunna dversidnda det till

radet och utifran detta nd en allmén riktlinje om punkten utan dverlaggning.

Dok. 7968/22.
3 Dok. 7931/22.
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6. Eftersom en medlemsstat hade lagt fram tva dndringsbegédranden (nedan) uppgav emellertid
flera medlemsstater att de var villiga att behandla dessa tva begiranden ytterligare i syfte att
eventuellt ta med dem i en reviderad kompromiss. Mot denna bakgrund gjorde
ordforandeskapet foljaktligen denna bedomning for att forvissa sig om att ett eventuellt

inférande av dndringarna inte skulle forsvaga det stdd som kompromissen hade.

7. De bada begirda dndringarna av kompromisstexten (7968/22) gillde befogenheter som
anfortrotts Europeiska védrdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) inom tva separata
omraden. Den forsta var inriktad pa utarbetandet av tekniska standarder for tillsyn nér det
giller den information som forvaltare av investeringsfonder, inom ramen for sina
rapporteringsskyldigheter, skulle behdva ldmna till sina hemmedlemsstaters
tillsynsmyndigheter om delegeringsarrangemang med tredje part. Efter samrad med alla
medlemsstater foreldgger ordférandeskapet Coreper en alternativ formulering som forefaller
godtagbar for medlemsstaterna och klargor att Esmas mandat bor begrénsas till att faststélla
en lamplig standardiseringsniva for de i artikel 24.2 d angivna félt dér delegeringsuppgifter
ska fyllas i. Genom denna formulering klargors ocksa att Esmas arbete inte bor leda till att
ytterligare rapporteringsskyldigheter eller nya inslag som inte foreskrivs i det direktivet

infors.
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8. Den andra begiran om dndring syftade till att ytterligare definiera och avgrinsa utrymmet
for Esmas ingripande i fragor som rér samarbete mellan nationella tillsynsmyndigheter och
bistand vid tvistlosning — ndrmare bestamt de fall som utgér ett allvarligt hot mot
investerarskyddet, hotar finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller utgoér en
risk for stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen. Mot bakgrund av
de slutliga diskussionerna med medlemsstaterna ansag ordforandeskapet att det kunde
bevilja denna andra dndringsbegéran utan att &ventyra den politiska balansen och textens

overgripande ambition.

9. Ordforandeskapet anser att dess reviderade slutliga kompromissforslag, som éterges i
dok. 9768/1/22 REV 1, efter inférandet av de bada dndringarna (artikel 24.6 a och
artikel 50.5 g i det 4ndrade AIFM-direktivet samt motsvarande bestimmelser i direktivet om

fondforetag) stods av den majoritet som krévs.

10. Europaparlamentets stdndpunkt vid forsta behandlingen har &nnu inte antagits.
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III. SLUTSATS

11. Mot bakgrund av ovanstaende foreslas att Coreper uppmanar radet att

— na en allmén riktlinje om f6rslaget till direktiv, som aterges i dok. 9768/1/22 REV 1,
eftersom man redan enats om att Coreper bor rekommendera radet att i enlighet med

detta fortsétta behandlingen av drendet som en punkt utan éverlaggning,

— uppmana ordforandeskapet att, nér detta &r praktiskt mojligt, inleda férhandlingar
med Europaparlamentet pa grundval av detta mandat i syfte att nd en

overenskommelse vid forsta behandlingen.
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