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I. UVOD

1. Komisija je 25. novembra 2021 Svetu predlozila predlog direktive! o spremembi direktiv
2011/61/EU (o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov) in 2009/65/ES (o KNPVP).
Ta ciljno usmerjeni pregled je del sveznja zakonodajnih ukrepov, ki podpirajo poglobitev
unije kapitalskih trgov, njegov splosni cilj pa je nadaljnje povezovanje trgov upravljanja
sredstev v Evropi, ob hkratnem spodbujanju harmonizacije in modernizacije obstojecega

regulativnega okvira.

1 Dok. 14365/21 + ADD 1 do ADD 3.
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2. Med kljuénimi vprasanji predloga so predvsem: obveznost poroCanja glede prenosa
nekaterih funkcij s strani upraviteljev skladov na tretje osebe; nadgradnja pravil glede orodij
za upravljanje likvidnosti; pogoji za opravljanje ¢ezmejnih storitev depozitarjev ter pravila

za alternativne investicijske sklade, iz katerih se dajejo posojila.

3. Delovna skupina Sveta za finan¢ne storitve in ban¢no unijo je predlog in priloZzeno oceno

ucinka preucila 2. decembra 2021.

II. STANJE

4. Delovna skupina za financne storitve in ban¢no unijo je o predlogu razpravljala Se na
sedmih sejah pod sedanjim predsedstvom. Predsedstvo je po zadnji seji delovne skupine 13.
maja z dvostranskimi stiki dodatno preudilo moznost dokoncnega oblikovanja
uravnotezenega kompromisa, ki bi v najvecji mozni meri uposteval staliS¢a drzav ¢lanic. Na
podlagi tega je 8. junija 20222 Coreperju (2. del) predlozilo konéno kompromisno besedilo

predsedstva3.

5. Na tej seji Coreperja je predsedstvo ugotovilo, da njegov kompromisni predlog dejansko
podpira zahtevana vecina za predlozitev Svetu in dosego sploSnega pristopa kot tocke brez

razprave.

Dok. 7931/22.
3 Dok. 7968/22.

10112/22 scm/MS/ako 2
ECOFN.LB  LIMITE SL



6. Ne glede na to je veC drzav Clanic navedlo, da so pripravljene nadalje oceniti zahtevi za
spremembo, ki ju je predlozila ena drzava Clanica (glej spodaj), za morebitno vkljucitev v
revidirani kompromis. Predsedstvo je zato opravilo to oceno, da bi ugotovilo, ali njuna

morebitna vkljucitev ne bi oslabila podpore kompromisu.

7. Obe zahtevani spremembi kompromisnega besedila (7968/22) se nanasata na pristojnosti,
zaupane Evropskemu organu za vrednostne papirje in trge (ESMA), in sicer na dveh locenih
podro¢jih. Prva se osredotoca na pripravo regulativnih tehni¢nih standardov v zvezi z
informacijami, ki bi jih morali upravitelji investicijskih skladov v okviru svojih obveznostmi
poroCanja predloziti nadzornim organom svoje maticne drzave Clanice glede ureditev
prenosa na tretje strani. Predsedstvo po posvetovanju z vsemi drzavami ¢lanicami Odboru
stalnih predstavnikov predstavlja alternativno besedilo, ki se zdi sprejemljivo za drzave
Clanice, in v katerem je pojasnjeno, da bi moral biti mandat organa ESMA omejen na
dolocitev ustrezne ravni standardizacije polj za sporocanje podatkov o prenosu pooblastil iz
tocke (d) ¢lena 24(2). V tem besedilu je tudi pojasnjeno, da delo organa ESMA ne bi smelo
privesti do uvedbe dodatnih obveznosti porocanja ali dodati novih elementov, ki niso

predvideni v besedilu navedene direktive.
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8. Cilj druge zahteve za spremembo je bil dodatno opredeliti posredovanje organa ESMA pri
sodelovanju med nacionalnimi nadzornimi organi in pomoc pri reSevanju sporov ter zoziti
njun obseg — natan¢neje na primere, ki resno ogrozajo zascito vlagateljev, ogrozajo pravilno
delovanje in integriteto finan¢nih trgov ali predstavljajo tveganje za stabilnost celotnega
finan¢nega sistema v Uniji ali njegovega dela. Predsedstvo je glede na kon¢no izmenjavo
mnenj z drzavami ¢lanicami menilo, da bi lahko ugodilo tej drugi zahtevi za spremembo, ne

da bi pri tem ogrozilo politi¢no ravnotezje in ambicioznost besedila.

9. Predsedstvo meni, da ima njegov revidirani kon¢ni kompromisni predlog iz dokumenta
9768/1/22 REVI1, vkljuéno z obema spremembama (¢len 24(6)(a) in clen 50(5g)
spremenjene direktive o UAIS ter ustrezne dolocbe direktive o KNPVP), podporo zahtevane

veline.

10. Evropski parlament stali§¢a v prvi obravnavi $e ni sprejel.
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III. SKLEP

11. Glede na navedeno naj Odbor stalnih predstavnikov Svetu priporoci, naj:

— doseze dogovor o splosnem pristopu glede predloga direktive iz dokumenta
9768/1/22 REV1, saj je bilo Ze dogovorjeno, da naj Odbor stalnith predstavnikov

Svetu priporoci ustrezno ukrepanje kot glede tocke brez razprave;

— pozove predsedstvo, da na podlagi tega mandata v ustreznem trenutku zacne

pogajanja z Evropskim parlamentom za dosego dogovora v prvi obravnavi.

10112/22 scm/MS/ako 5
ECOFN.LB  LIMITE SL



