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NOTA DO PUNKTU I/A

Od: Sekretariat Generalny Rady
Do: Komitet Statych Przedstawicieli (czesc¢ Il)/Rada
Dotyczy: Przeglad dyrektywy w sprawie zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (dyrektywy w sprawie ZAFI)
— Podejscie ogodlne
I. WPROWADZENIE

. 25 listopada 2021 r. Komisja przekazala Radzie wniosek dotyczacy dyrektywy!

zmieniajacej  dyrektywy 2011/61/UE  (zarzadzajacy alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi) 1 2009/65/WE (UCITS). Ten ukierunkowany przeglad, ktory jest czgscia
pakietu legislacyjnego srodkow wspierajacych poglebienie unii rynkéw kapitalowych, ma
zasadniczo na celu dalsza integracj¢ rynkéw zarzadzania aktywami w Europie,

a jednoczes$nie dalszag harmonizacje 1 modernizacj¢ obecnych ram regulacyjnych.

Dok. 14365/21 + ADD 1-ADD 3.
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2. Kluczowe kwestie ujete we wniosku obejmujg w szczegolnosci: obowigzki sprawozdawcze
zwigzane z przekazywaniem niektorych funkcji osobom trzecim przez zarzadzajgcych
funduszami; aktualizacje przepiséw dotyczacych narzedzi zarzadzania ptynnoscia; warunki
swiadczenia transgranicznych ustug depozytowych; oraz przepisy dotyczace alternatywnych

funduszy inwestycyjnych udzielajacych pozyczek.

3. Wnhniosek 1jego ocena skutkdéw zostaty rbwniez omowione przez dziatajaca w Radzie Grupe

Roboczg ds. Ustug Finansowych i Unii Bankowej 2 grudnia 2021 r.

II. AKTUALNA SYTUACJA

4. Wnhniosek byt omawiany przez Grup¢ Robocza ds. Uslug Finansowych i Unii Bankowej na
siedmiu kolejnych posiedzeniach w trakcie obecnej prezydencji. W nastepstwie ostatniego
posiedzenia grupy roboczej, ktére odbylo si¢ 13 maja, prezydencja w ramach kontaktéw
dwustronnych dalej analizowata mozliwo$ci wypracowywania wywazonego kompromisu
zmys$la ouwzglednieniu w jak najwickszym stopniu stanowisk panstw cztonkowskich.
W rezultacie tych prac 8 czerwca 2022 r.2 prezydencja przedtozyta Coreperowi (czg$é¢ II)

ostateczny kompromis prezydencji’.

5. Na tym posiedzeniu Coreperu prezydencja odnotowala, ze jej kompromisowy wniosek
zostal rzeczywiscie poparty wymagang wickszoscig gloséw z myslg o przekazaniu go
Radzie 1 wypracowaniu na tej podstawie podejscia ogdlnego jako punktu niewymagajacego

dyskus;ji.

2 Dok. 9731/22.
3 Dok. 9768/22.
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6. Niezaleznie od tego, poniewaz jedno panstwo cztonkowskie ztozyto dwa wnioski o zmiane
(ponizej), kilka panstw cztonkowskich wyrazito che¢ dalszej oceny tych dwdch wnioskow
w celu ewentualnego wilaczenia ich do zmienionego kompromisu. W zwigzku ztym
prezydencja przeprowadzita t¢ oceng, aby upewni¢ si¢, ze ewentualne wlaczenie tych

wnioskow nie ostabitoby poparcia wyrazonego dla kompromisu.

7. Obie postulowane zmiany do tekstu kompromisowego (9768/22) dotyczyly kompetencji
powierzonych Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych (ESMA)
w dwoch odrebnych obszarach. Pierwszy wniosek o zmiang dotyczyt glownie
przygotowania regulacyjnych standardow technicznych w zakresie informacji, ktore
zarzadzajacy  funduszami  inwestycyjnymi, wramach  swoich  obowigzkow
sprawozdawczych, musieliby przedktada¢ organom nadzoru swojego rodzimego panstwa
cztonkowskiego w odniesieniu do ustalen dotyczacych przekazywania funkcji osobom
trzecim. Po przeprowadzeniu konsultacji ze wszystkimi panstwami cztonkowskimi
prezydencja przedstawia Komitetowi Stalych Przedstawicieli alternatywne brzmienie, ktore
wydaje si¢ mozliwe do zaakceptowania przez panstwa cztonkowskie, i precyzuje, ze mandat
ESMA powinien ogranicza¢ si¢ do okreslenia odpowiedniego poziomu standaryzacji
podlegajacych  zglaszaniu kategorii danych dotyczacych przekazywania funkcji
wymienionych w art. 24 ust. 2 lit. d). Brzmienie to precyzuje rowniez, ze prace ESMA nie
powinny spowodowac¢ wprowadzenia dodatkowych obowigzkéw sprawozdawczych ani

dodania zadnych nowych elementow, ktérych nie przewidziano w tekscie tej dyrektywy.
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8. Drugi wniosek ozmian¢ miatl na celu ustanowienie dalszych ram izawg¢zenie zakresu
interwencji ESMA w sprawach dotyczacych wspotpracy migdzy krajowymi organami
nadzoru oraz pomocy w rozstrzyganiu sporow — a w szczegolnosci, aby ograniczy¢ je do
przypadkéw, ktore stwarzaja powazne zagrozenie dla ochrony inwestorow, zagrazaja
prawidtowemu funkcjonowaniu 1 integralnosci rynkéw finansowych lub stwarzaja ryzyka
dla stabilnosci catosci lub czgsci systemu finansowego Unii. W $wietle jej ostatecznej
wymiany pogladow z panstwami czlonkowskimi prezydencja uznata, ze moze przychyli¢ si¢
do tego drugiego wniosku o zmiang, nie zagrazajac przy tym rownowadze politycznej

1 0golnym ambicjom tekstu.

9. Prezydencja uwaza, ze po wiaczeniu obu zmian (w art. 24 ust. 6 lit. a) iart. 50 ust. 5g
zmienionej dyrektywy w sprawie ZAFI, atakze w odpowiednich przepisach dyrektywy
w sprawie UCITS) jej zmieniony ostateczny kompromisowy wniosek przedstawiony w dok.

9768/1/22 REV1 ma poparcie wymaganej wickszosci.

10. Stanowisko Parlamentu Europejskiego w pierwszym czytaniu nie zostalo jeszcze przyjete.
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III. PODSUMOWANIE

11. W zwiazku z powyzszym proponuje si¢, by Komitet Statych Przedstawicieli zalecit Radzie:

wypracowanie podej$cia ogdlnego w sprawie wniosku dotyczacego dyrektywy,
w wersji przedstawionej w dok. 9768/1/22 REV1, poniewaz uzgodniono juz, ze
Komitet Stalych Przedstawicieli powinien zaleci¢ Radzie, by odpowiednio

procedowata ten tekst jako punkt niewymagajacy dyskusji;

zwrécenie si¢ do prezydencji o rozpoczecie, kiedy bedzie to mozliwe, negocjacji
z Parlamentem Europejskim na podstawie tego mandatu z mys$la o osiggnigciu

porozumienia w pierwszym czytaniu.
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