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COMISIA
EUROPEANA

Bruxelles, 5.6.2025
C(2025) 3221 final

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 5.6.2025

de completare a Regulamentului (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza
informatiile cuprinse intr-o cerere de autorizare de a face oferte publice de tokenuri
raportate la active sau de a solicita admiterea acestora la tranzactionare

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Articolul 18 alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2023/1114 (,,regulamentul”’) imputerniceste
Comisia sa adopte, dupd prezentarea proiectelor de standarde tehnice de reglementare
(,,standarde tehnice de reglementare”) de catre Autoritatea Bancara Europeana (,,ABE”) si in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, un act delegat pentru
a ,detalia informatiile mentionate la [articolul 18] alineatul (2)”, referitoare la continutul
cererii de autorizare de a face oferte publice sau de a solicita admiterea la tranzactionare a
tokenurilor raportate la active.

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 de
instituire a ABE, Comisia decide, in termen de trei luni de la primirea proiectelor de
standarde, daca le aproba sau nu. De asemenea, Comisia poate aproba proiectele de standarde
doar partial sau cu modificari, atunci cand acest lucru este impus de interesele Uniunii, in
conformitate cu procedura specificd prevazuta la articolele mentionate.

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI

In conformitate cu mandatul previzut la articolul 18 alineatul (6) din regulament, ABE a
elaborat proiectele de standarde tehnice de reglementare in stransd cooperare cu Autoritatea
Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete si cu Banca Centrala Europeana.

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, ABE a organizat o consultare publica privind proiectele de standarde tehnice
de reglementare prezentate Comisiei. Un document de consultare a fost publicat pe site-ul
ABE la 12 iulie 2023, iar consultarea s-a incheiat la 12 octombrie 2023. In plus, ABE a
solicitat Grupului partilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu
articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, si emiti o opinie cu privire la acestea. In
plus, ABE a consultat in mod informal Autoritatea Europeand pentru Protectia Datelor, in
conformitate cu articolul 57 alineatul (1) litera (g) din Regulamentul (UE) 2018/1725
(RPDUE), pentru a solicita opinia acesteia cu privire la eventualele probleme legate de viata
privata referitoare la standardele tehnice de reglementare, avand in vedere cererea de date cu
caracter personal. Concomitent cu proiectele de standarde tehnice de reglementare, ABE a
transmis si o explicatie referitoare la modul in care au fost luate In considerare rezultatele
consultdrii publice la elaborarea proiectului final de standarde tehnice transmis Comisiei.
Principalele observatii si raspunsurile ABE au fost urmatoarele. Unele observatii au vizat
clarificarea obiectului autorizatiei, indiferent daca aceasta se referd numai la oferta publica
sau la admiterea la tranzactionare sau, de asemenea, la emisiune. Standardele tehnice de
reglementare au fost modificate pentru a clarifica faptul ca, desi autorizatia se refera numai la
oferta publica sau la admiterea la tranzactionare, iar emisiunea nu face obiectul autorizarii, o
cerere poate fi depusd numai de catre un emitent solicitant si numai unui emitent i se poate
acorda autorizatia. Unele observatii au evidentiat faptul ca anumite cerinte privind
informatiile pot fi dificil de obtinut de catre emitentii solicitanti din tiri terte. Aceste
observatii au oferit posibilitatea de a clarifica faptul ca emitentul solicitant poate fi doar o
persoand juridicd sau o altd intreprindere stabilitd in UE. Unele observatii s-au referit la
cerintele privind informatiile referitoare la membrii organului de conducere, fiind functionale
pentru evaluarea caracterului adecvat al acestora. ABE a remarcat cd cerintele privind
informatiile prevazute in standardele tehnice de reglementare actuale sunt in concordantd cu
cele impuse pentru alte institutii financiare.
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In plus, in conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, ABE si-a prezentat evaluarea impactului, inclusiv analiza costurilor si a
beneficiilor, cu privire la proiectele de standarde tehnice inaintate Comisiei.

3.

ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Standardele tehnice de reglementare stabilesc lista completa de informatii pe care persoanele
juridice sau alte iIntreprinderi (altele decat institutiile de credit) care doresc sd obtind
autorizatia trebuie sa le furnizeze intr-o cerere, specificand informatiile enumerate la
articolul 18 alineatul (2) din regulament. Standardele tehnice de reglementare respecta
structura de acordare a licentelor pentru produsele de reglementare si acopera:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)
®

datele de identificare ale emitentului solicitant;

programul de operatiuni, inclusiv principalele caracteristici ale emisiunii preconizate
— si anume specificarea mecanismului de emitere si rascumpdrare a tokenurilor
raportate la active — alte emisiuni aflate in circulatie sau activitdti desfasurate de
emitentul solicitant, modelul de afaceri, strategia si evaluarea riscurilor (inclusiv
riscul de spélare a banilor si de finantare a terorismului), previziunile financiare care
aratd viabilitatea planului de afaceri;

cadrul intern de guvernantd si organizarea structuralda — inclusiv informatii privind
furnizorii terti de functii critice si importante —, cadrul de control intern — inclusiv
cadrul de gestionare a riscurilor TIC care trebuie sa fie in conformitate cu cerintele
prevazute in Regulamentul (UE) 2022/2554 privind rezilienta operationala digitala a
sectorului financiar;

gestionarea lichiditatii, rezerva de active si drepturile de rascumparare, inclusiv o
descriere a mecanismului de stabilizare aferent tokenului raportat la active pentru
care se solicitd autorizarea;

caracterul adecvat al membrilor organului de conducere;

reputatia suficient de buna a membrilor organului de conducere, a actionarilor sau a
asociatilor care detin participatii calificate directe sau indirecte.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 5.6.2025

de completare a Regulamentului (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza

informatiile cuprinse intr-o cerere de autorizare de a face oferte publice de tokenuri

raportate la active sau de a solicita admiterea acestora la tranzactionare

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului
din 31 mai 2023 privind pietele criptoactivelor si de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010 si (UE) nr. 1095/2010 si a Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/1937!, in

special articolul 18 alineatul (6) al treilea paragraf,

Intrucat:

(1)

2)

€)

(4)

Pentru a permite autoritdtilor competente sa evalueze daca persoanele juridice sau alte
intreprinderi care intentioneaza sa facd oferte publice sau sa solicite admiterea la
tranzactionare a tokenurilor raportate la active (,,emitentii solicitanti”) indeplinesc
cerintele prevazute in titlul III din Regulamentul (UE) 2023/1114 si nu se incadreaza
in niciunul dintre motivele care justifica refuzarea acordarii autorizatiei, informatiile
care trebuie furnizate intr-o cerere de autorizare de a face oferte publice sau de a
solicita admiterea la tranzactionare a unui token raportat la active depusa in
conformitate cu articolul 18 alineatul (1) din regulamentul respectiv ar trebui sa fie

suficient de detaliate si de cuprinzatoare.

Emitentul solicitant ar trebui sd prezinte informatii adevarate, exacte, complete si
actualizate. In acest scop, emitentul solicitant ar trebui si informeze autorititile
competente cu privire la orice modificari sau actualizdri care au loc dupd depunerea
cererii si Tnainte de oferta publicd sau admiterea la tranzactionare a tokenului raportat
la active, care se referd la informatiile furnizate in cerere si care ar putea fi relevante
pentru evaluarea cererii. Autoritdtile competente ar trebui, de asemenea, sd poatad
verifica daca au avut loc modificdri sau actualizari inainte de oferta publica sau de

admiterea la tranzactionare a tokenului raportat la active.

Cererea de autorizare ar trebui sd contind informatii privind emitentul solicitant,
inclusiv privind identitatea acestuia, si informatii privind caracterul adecvat al
membrilor organului de conducere si reputatia suficient de buna a actionarilor sau a

asociatilor care detin participatii calificate directe sau indirecte.

Informatiile cuprinse in cererea de autorizare ar include date cu caracter personal. In
conformitate cu principiul reducerii la minimum a datelor, consacrat la articolul 5
alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si

JO L 150, 9.6.2023, p. 40, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j.
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)

(6)

(7)

al Consiliului?, ar trebui solicitate numai datele cu caracter personal care sunt necesare
pentru a permite autoritdtii competente sd efectueze o evaluare cuprinzatoare a
emitentului solicitant, evaluarea membrilor organului sau de conducere, capacitatea
acestei autoritati de a respecta cerintele prudentiale din Regulamentul (UE) 2023/1114
si faptul ca emitentul solicitant nu intrd sub incidenta niciunui motiv de refuzare a
acordarii autorizatiei prevazut la articolul 21 alineatul (2) literele (a)-(e) din
Regulamentul (UE) 2023/1114.

Pentru a oferi autoritatilor competente o imagine cuprinzatoare a operatiunilor curente
si planificate ale emitentilor solicitanti si a organizarii conexe a acestora, emitentii
solicitanti ar trebui sa includa in cererea lor de autorizare un program de activitate.

Emitentii unui token raportat la active care nu sunt furnizori de servicii de criptoactive
sau alte entitati obligate nu fac obiectul Directivei (UE) 2015/849 a Parlamentului
European si a Consiliului® sau al Regulamentului (UE) 2023/1113 al Parlamentului
European si al Consiliului®. Cu toate acestea, este esential ca modelul de afaceri al
emitentului solicitant sa fie structurat intr-un mod care sd nu expund emitentul
solicitant sau sectorul financiar unor riscuri de spalare a banilor si de finantare a
terorismului, intrucat acest lucru constituie un motiv de refuzare a acordarii
autorizatiei. In consecinti, emitentul solicitant ar trebui sa furnizeze o evaluare globali
a riscurilor care sa contind informatii adecvate pentru a permite autorititii competente
sa evalueze expunerea si sensibilitatea modelului de afaceri al emitentului solicitant in
ceea ce priveste riscurile de spalare a banilor si de finantare a terorismului. Evaluarea
generala a riscurilor ar trebui sd includa informatii privind mecanismele si acordurile
legate de emiterea, rascumpdrarea si distribuirea unui token raportat la active si
implicarea preconizata a furnizorilor de servicii de criptoactive in astfel de mecanisme.
In cazul in care modelul de afaceri al emitentului solicitant ar implica acorduri cu
furnizorii de servicii de criptoactive, cererea de autorizare ar trebui sa includa o
descriere prospectiva, elaboratd de furnizorul de servicii de criptoactive in cauza, a
controalelor lor interne si sa prevada respectarea continud de catre acesta a normelor
relevante ale Uniunii privind combaterea spalarii banilor si a finantarii terorismului.

Cadrele eficace de control intern, inclusiv sistemele de gestionare a riscurilor, de
informare si de tehnologie a informatiei si comunicatiilor (TIC), si gestionarea
riscurilor sunt esentiale pentru gestionarea solida si prudenta a activitatilor emitentului
solicitant si a activelor de rezerva in vederea prevenirii, a monitorizarii si a atenudrii
riscurilor operationale si a altor tipuri de riscuri. Prin urmare, emitentii solicitanti ar
trebui sa furnizeze o documentatie adecvata cu privire la cadrul lor de control intern si

Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind
protectia persoanelor fizice In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera
circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind protectia
datelor) JO L 119, 4.5.2016, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/679/0j).

Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind prevenirea
utilizarii sistemului financiar in scopul spéldrii banilor sau finantérii terorismului, de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului si de abrogare a
Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei
(JOL 141, 5.6.2015, p. 73, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2015/849/0j).

Regulamentul (UE) 2023/1113 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai 2023 privind
informatiile care Insotesc transferurile de fonduri si de anumite criptoactive si de modificare a
Directivei (UE) 2015/849 (JO L 150, 9.6.2023, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1113/0j).
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(8)

)

(10)

(1)

(12)

la cadrul lor de gestionare a riscurilor TIC, prin care sa demonstreze ca respecta
Regulamentul (UE) 2022/2554 al Parlamentului European si al Consiliului®.

Rezervele de active sunt esentiale pentru a asigura eficacitatea mecanismului de
stabilizare care std la baza tokenului raportat la active si a drepturilor de rdscumparare
ale detindtorilor de tokenuri in orice moment, inclusiv in caz de criza. Prin urmare,
emitentii solicitanti ar trebui sd prezinte, impreund cu cererea de autorizare, politici
clare si detaliate privind componenta, constituirea, segregarea, custodia unor astfel de
rezerve de active, precum si privind gestionarea investitiilor aferente acestor rezerve.

Emitentii solicitanti ar trebui sd furnizeze autoritatii competente toate informatiile
necesare si suficiente care sa 1i permitd autoritatii competente sd efectueze o evaluare
cuprinzdtoare a membrilor organului de conducere, pentru a se asigura cd acestia
indeplinesc cerintele de adecvare si nu intrd sub incidenta niciunui motiv de refuzare a
acordarii autorizatiei prevdzut la articolul 21 alineatul (2) literele (a) si (b) din
Regulamentul (UE) 2023/1114. In acest scop, cererea de autorizare ar trebui si contini
informatii relevante pentru evaluarea reputatiei, inclusiv informatii suficiente care sa
permita sa se verifice dacd membrii organului de conducere au fost condamnati pentru
infractiuni legate de spalarea banilor sau de finantarea terorismului sau pentru orice
alte infractiuni care le-ar afecta buna reputatie, pentru a evalua experienta
profesionald, cunostintele si competentele lor in domeniile relevante pentru serviciile
financiare, criptoactive, alte active digitale, tehnologia registrelor distribuite (DLT),
inovarea digitald, tehnologia informatiei (IT), securitatea cibernetica sau gestionarea si
informatiile care permit evaluarea caracterului adecvat al angajamentului lor de a
consacra suficient timp exercitdrii functiei. Pentru a asigura coerenta si coordonarea
intre diferitele decizii ale supraveghetorilor financiari, informatiile respective ar trebui
sd includa si orice evaluare prealabild furnizata de autoritatile competente.

In ceea ce priveste actionarii si asociatii care detin, direct sau indirect, participatii
calificate in cadrul entitatii emitentului solicitant, cererea de autorizare ar trebui sa
contind toate informatiile care permit autoritdtii competente sd efectueze o evaluare
cuprinzdtoare a reputatiei suficient de bune a actionarilor sau asociatilor respectivi si
care nu se regdsesc in motivul de refuzare a acordarii autorizatiel prevazut la
articolul 21 alineatul (2) litera (c) din Regulamentul (UE) 2023/1114. In acest scop,
cererea de autorizare ar trebui sd contind informatiile necesare si suficiente care sa
permitd autoritdtilor competente sd verifice dacad actionarii sau asociatii respectivi nu
au fost condamnati pentru infractiuni legate de spalarea banilor sau de finantarea
terorismului sau pentru orice alte infractiuni care le-ar afecta buna reputatie si s
stabileasca certitudinea si originea legitimd a fondurilor sau a altor active utilizate
pentru Infiintarea emitentului solicitant si finantarea activitatii acestuia.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectul de standarde tehnice de reglementare
prezentat Comisiei de Autoritatea Bancard Europeana, care a fost elaborat in stransa
cooperare cu Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete si cu Banca
Centrala Europeana.

Autoritatea Bancara Europeana a organizat consultari publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care se bazeazd prezentul

Regulamentul (UE) 2022/2554 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 decembrie 2022
privind rezilienta operationala digitald a sectorului financiar si de modificare a Regulamentelor (CE) nr.
1060/2009, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 909/2014 si (UE) 2016/1011 (JO L 333,
27.12.2022, p. 1, ELIL: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).
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(13)

regulament, a analizat eventualele costuri si beneficii aferente si a solicitat avizul
Grupului partilor interesate din domeniul bancar instituit In conformitate cu
articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului®.

Autoritatea Europeand pentru Protectia Datelor a fost consultatd in conformitate cu
articolul 42 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European
si al Consiliului’ si a emis un aviz la 17 iulie 2024,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Informatii privind identitatea emitentului solicitant

In sensul articolului 18 alineatul (2) literele (a), (b) si (c) din Regulamentul
(UE) 2023/1114, o cerere de autorizare trebuie sd contind toate informatiile
urmatoare cu privire la identitatea emitentului solicitant:

(a) formele actuale complete ale denumirii juridice, denumirii comerciale,
logoului, adreselor web ale tuturor canalelor de comunicare si de marketing pe
care le are emitentul solicitant, inclusiv conturile de pe platformele de
comunicare sociald si, dupa caz, orice modificdri preconizate ale acestor
denumiri, conturi sau adrese;

(b) identificatorul entitatii juridice validat, emis si reinnoit in mod corespunzator
conform ISO 17442 al emitentului solicitant, publicat in conformitate cu
termenii oricareia dintre unitdtile operationale locale acreditate ale Sistemului
identificatorului international al entitatilor juridice;

(c) forma juridicad a emitentului solicitant;

(d) data si statul membru 1n care emitentul solicitant a fost inregistrat sau
constituit;

(e) statul membru si adresele sediului social al emitentului solicitant si, in cazul in
care sunt diferite, ale sediului central si ale locului principal in care acesta isi
desfasoara activitatea;

(f) 1n cazul in care emitentul solicitant este inregistrat intr-un registru central, in
registrul comertului, in registrul societdtilor sau intr-un registru public similar,
diferit de registrul mentionat la al doilea paragraf, denumirea registrului
respectiv si numdrul de inregistrare al emitentului solicitant sau un mijloc
echivalent de identificare in registrul respectiv si o copie a certificatului de
inregistrare;

(g) actele constitutive sau statutare ale emitentului solicitant si statutul acestuia;

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeand), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010,
p. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2018
privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de catre
institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare
a Regulamentului (CE) nr. 45/2001 si a Deciziei nr. 1247/2002/CE (JO L 295, 21.11.2018, p. 39, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).
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(h) 1n cazul in care emitentul solicitant este o intreprindere care nu este persoana
juridicd, o documentatie care sa evalueze daca nivelul de protectie a intereselor
tertilor, inclusiv a drepturilor detinatorilor unui token raportat la active, este
echivalent cu cel oferit de persoanele juridice si cd emitentul solicitant face
obiectul unei supravegheri prudentiale echivalente adecvate formei sale
juridice;

(1) data incheierii exercitiului contabil pentru emitentul solicitant;

(j) numele complet si coordonatele, inclusiv numarul de telefon si adresa de e-
mail, ale persoanei din cadrul entitatii emitentului solicitant care trebuie
contactata cu privire la cererea de autorizare;

(k) numele complet si coordonatele, inclusiv numarul de telefon si adresa de e-
mail, ale consilierului profesional principal, daca exista, la care trebuie apelat
pentru elaborarea cererii de autorizare.

In sensul literelor (c)-(g), in ceea ce priveste persoancle juridice care intrd in
domeniul de aplicare al Directivei (UE) 2017/1132 a Parlamentului European si a
Consiliului®, informatiile mentionate la literele respective trebuie si corespundi
informatiilor continute in registrul national al comertului mentionat la articolul 16
din directiva respectiva.

Articolul 2

Programul de activitate: informatii privind modelul de afaceri, strategia si profilul de risc

In sensul articolului 18 alineatul (2) litera (d) din Regulamentul (UE) 2023/1114,
cererea de autorizare trebuie sd contind un program de activitate care sa stabileasca
modelul de afaceri si strategia emitentului solicitant, precum si evaluarea riscurilor
realizata de acesta pentru o perioada de trei ani de la acordarea autorizatiei.

In conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) 2023/1114, programul de
activitate mentionat la alineatul (1) cuprinde toate elementele urmatoare:

(a) informatii privind activitdtile comerciale ale emitentului solicitant, inclusiv:

(1) principalele caracteristici ale tokenului raportat la active pentru care se
solicitd autorizatia, inclusiv toate elementele urmatoare:

(1) denumirea si tipul tokenului raportat la active pe care emitentul
solicitant intentioneaza sd 1l emitd si pentru care se cere autorizatia
de a face oferte publice sau de a solicita admiterea la
tranzactionare;

(2) precizarea dacd se solicita autorizatia pentru o ofertd publicd sau
pentru admiterea la tranzactionare a unui astfel de token raportat la
active;

(3) descrierea mecanismului prin care este emis tokenul raportat la
active, inclusiv contractele inteligente, impreuna cu un document
explicativ privind functionarea acestora, metoda de plata pentru
cumpararea tokenului raportat la active si canalele de distributie, in

Directiva (UE) 2017/1132 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2017 privind anumite
aspecte ale dreptului societatilor comerciale (codificare) (JOL 169, 30.6.2017, p.46, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/0j).
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special furnizorii de servicii de criptoactive care executa ordinele
de vanzare sau platformele de schimb pentru criptoactive;

(4) 1n cazul in care emitentul solicitant incheie un acord pentru
distribuirea tokenului raportat la active, numele si coordonatele
distribuitorilor si descrierea rolurilor, a responsabilitatilor, a
drepturilor si a obligatiilor atat ale emitentului tokenului raportat la
active, cat si ale distribuitorilor, inclusiv legislatia aplicabila
acordului;

(5) descrierea mecanismului prin care tokenul raportat la active este
rdscumparat, inclusiv, dupd caz, precizarea dacd furnizorii de
servicii de criptoactive vor fi implicati in executarea rdscumpararii;

(6) protocolul sau mecanismul de consens utilizat pentru validarea
tranzactiilor, inclusiv descrierea caracteristicilor privind caracterul
definitiv al decontarii;

(7) tehnologia registrelor distribuite (DLT) unica sau multipla prin care
este emis tokenul raportat la active si puntile de interoperabilitate
dintre diferitele DLT care sunt disponibile la momentul depunerii
cererii de autorizare, astfel cum se indica in cartea alba;

(i1) orice token raportat la active, token de moneda electronica, criptoactive
sau alte active digitale deja existente, in circulatie, care sunt emise de
emitentul solicitant, cu indicarea soldurilor restante aferente, a retelelor si
a pietelor pe care acestea sunt distribuite si tranzactionate, a cuantumului,
a componentei, a acordurilor de custodie si a custozilor rezervei de active
aferente sau a cerintelor de protectie pentru tokenurile de moneda
electronica, dupa caz;

(i11) orice altd activitate financiard si nefinanciara desfasuratd de emitentul
solicitant si pe care emitentul solicitant intentioneaza sa continue sa o
desfdsoare in cazul in care se acorda autorizatia, precum si interactiunea
dintre aceste activitati, daca existd;

(iv) in cazul in care emitentul solicitant apartine unui grup, o prezentare
generala a organizarii si a structurii grupului respectiv, in care sa se
descrie  activitatile entitatilor din grup si sda se indice
intreprinderile[mama, societatile financiare holding, astfel cum sunt
definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 20 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului®, societitile
financiare holding mixte, astfel cum sunt definite la articolul 4
alineatul (1) punctul 21 din regulamentul respectiv, si societdtile de
investitii holding, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1)
punctul 20a din regulamentul respectiv, din cadrul grupului, precum si
orice autorizatie, inregistrare sau alte licente acordate de o autoritate
competentd din sectorul financiar, detinute de orice astfel de entitate din
grup sau de emitentul solicitant;

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 Jo L 176, 27.6.2013, p. 1, ELI:
http://data.europa.ev/eli/reg/2013/575/0j).
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(b) descrierea mediului de afaceri in care isi va desfasura activitatea emitentul
solicitant, cu accent pe sectorul criptoactivelor si pe cel al platilor, inclusiv:

(@)
(i)

(iii)

principalii actori existenti pe piata si principalii omologi;

evolutia probabild a mediului de afaceri si orice riscuri potentiale
aferente;

o analiza a pozitiei concurentiale a emitentului solicitant pe piata;

(c) descrierea strategiei generale de afaceri a emitentului solicitant si, in cazul 1n
care emitentul solicitant apartine unui grup, descrierea strategiei globale a
grupului, inclusiv:

(1)
(i)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

explicarea obiectivelor strategice;
indicarea principalilor factori determinanti ai activitatii economice;

indicarea oricdrui avantaj competitiv identificat, inclusiv orice experienta
anterioard in sectorul digital, dimensiunea si scalabilitatea activitatii,
particularitatile DLT, inclusiv accesul cu permisiune sau fara permisiune
la reteaua blockchain, acordat de proprietarul retelei sau de acordurile de
reglementare, protocoalele de validare aferente si mecanismele de
consens sau numarul planificat de tranzactii pe secunda;

descrierea clientilor vizati, inclusiv a clientilor retail, corporativi,
institutionali, a intreprinderilor mici si mijlocii, a entitdtilor publice, a
pietelor-tinta si a distributiei geografice, inclusiv lista statelor membre
gazda, astfel cum se mentioneaza la articolul 18 alineatul (2) litera (r) din
Regulamentul (UE) 2023/1114;

o evaluare a riscurilor care sd acopere riscurile reale sau potentiale la care
poate fi expusa activitatea planificata, inclusiv:

(1) factorii de risc de afaceri, cum ar fi neindeplinirea obiectivului
minim de subscriere vizat al emisiunii de tokenuri raportate la
active, daca este cazul,

(2) riscurile operationale, de frauda, TIC si de securitate cibernetica;

(3) riscurile financiare, inclusiv riscul de lichiditate, riscul de piata si
riscul de credit;

(4) riscurile legate de furnizorii terti semnificativi;

(5) riscurile inerente si reziduale de spalare a banilor si de finantare a
terorismului, avand in vedere, de asemenea, mecanismele si
acordurile legate de emiterea, rascumpararea si distribuirea
tokenului raportat la active;

matricea rezultata din interactiunea punctelor forte, a punctelor slabe, a
oportunitatilor si a amenintarilor din cadrul strategiei de afaceri.

In sensul literei (a) punctul (i) subpunctul (4), in cazul in care, dupi acordarea
autorizatiei, emitentul solicitant intentioneaza sa desemneze, prin consimtamant si in
scris, alte entitati care sa faca oferta publica sau sa solicite admiterea la
tranzactionare a tokenului raportat la active, cererea de autorizare cuprinde politici si
proceduri care clarifica, printre altele, faptul ca responsabilitatea pentru respectarea
titlului III din Regulamentul (UE) 2023/1114 va reveni 1n continuare emitentului
unui token raportat la active cdruia i s-a acordat autorizatia si ca aceste alte entitati
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vor face obiectul cerintelor de conduita si de comercializare prevazute la articolul 16
alineatul (1) al doilea paragraf din regulamentul respectiv.

Articolul 3
Programul de activitate: informatii financiare privind planul de afaceri

Cererea de autorizare trebuie sa contina un plan de afaceri care sa explice viabilitatea
initiald si sustenabilitatea continud a modelului de afaceri al emitentului solicitant,
precum si capacitatea emitentului solicitant de a respecta cerintele prudentiale
prevazute in Regulamentul (UE) 2023/1114 timp de cel putin trei ani de la acordarea
autorizatiei pentru un scenariu de referintd si un scenariu de criza.

Scenariul de crizd mentionat la alineatul (1) se bazeaza pe situatii de criza grave, dar
plauzibile, concepute pe baza Regulamentului delegat (UE) 2025/415 al Comisiei'°.
In cazul unei cereri de autorizare referitoare la oferta publica sau la admiterea la
tranzactionare a unui token raportat la active pentru care se solicitd clasificarea
voluntard drept token semnificativ raportat la active, astfel cum se mentioneaza la
prezentul articol alineatul (4), scenariul de crizd acorda o atentie deosebita situatiilor
de criza de lichiditate.

Orice ipoteze ale planului de afaceri sunt credibile si realiste si se bazeazd pe
previziuni macroeconomice oficiale elaborate de o institutie a Uniunii sau de o
institutie publica nationala.

In cazul in care cererea de autorizare se referd la oferta publica sau la admiterea la
tranzactionare a unui token raportat la active pentru care se solicitd clasificarea
voluntard drept token semnificativ raportat la active, planul de afaceri trebuie sa
demonstreze Tn mod clar cd emisiunea propusa indeplineste cerintele prevazute la
articolul 44 din Regulamentul (UE) 2023/1114 si reflecta in mod adecvat
complexitatea mai ridicata si profilul de risc al emitentului solicitant.

Planul de afaceri trebuie sd contind informatii financiare previzionale privind
emitentul solicitant la nivel individual si, dupa caz, la nivel consolidat, menite sa

.....

(a) planurile contabile previzionale pentru cei trei ani care urmeazd acordarii
autorizatiei si care cuprind:

(1)  bilanturile previzionale;

(1) conturile de profit si pierdere sau situatiile veniturilor, conform
previziunilor, care detaliaza sursele de venituri preconizate (inclusiv
comisioanele sau reevaluarea rezervei de active), costurile fixe si
variabile (in special forta de muncd, administratia, tehnologia registrelor
distribuite, TIC, custodia si gestionarea rezervelor de active sau
acordurile Incheiate cu terti);

(111) situatiile fluxurilor de trezorerie previzionale, atunci cand este cazul;

Regulamentul delegat (UE) 2025/415 al Comisiei de completare a Regulamentului (UE) 2023/1114 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care
precizeaza ajustarea cerintei de fonduri proprii si caracteristicile minime ale programelor de simulare de
crizd ale emitentilor de tokenuri raportate la active sau de tokenuri de moneda electronica (JO L,
2025/415, 24.03.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/415/0j).
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(iv) ratele de crestere previzionale, cu o explicatie a ipotezelor de risc
asociate, inclusiv capacititile emitentului solicitant de gestionare a
riscurilor;

o explicatie care coreleaza elementele programului de activitate prevazute la
articolul 3 alineatul (2) cu previziunile mentionate la prezentul alineat
litera (a);

ipotezele de planificare pentru previziunile mentionate la litera (a), inclusiv
numadrul preconizat de detinatori de tokenuri, numarul si valoarea preconizatd a
tranzactiilor pe zi si numarul mediu preconizat si valoarea medie agregata a
tranzactiilor pe zi pentru orizontul de timp al planului de afaceri, factorii de
rentabilitate si explicatiile informatiilor cantitative prevazute in planul de
afaceri respectiv;

calcularea cerintelor de fonduri proprii ale emitentului solicitant in temeiul
articolului 35 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2023/1114, care acopera
orizontul de timp al planului de afaceri pe trei ani;

documente justificative (inclusiv situatia financiara auditata sau un extras din
registrul societatilor) privind capitalul emis, capitalul varsat si capitalul care nu
a fost Inca varsat, inclusiv:

(i)  pentru capitalul corespunzator fondurilor proprii calculate care nu a fost
inca varsat, dovada depunerii acestui cuantum in contul escrow deschis la
o institutie de credit;

(i) informatii privind originea legitimd a fondurilor utilizate sau care
urmeaza sa fie utilizate pentru varsarea capitalului, prevazute la
articolul 8 din Regulamentul delegat (UE) 2025/413 al Comisiei'!;

calcularea previzionald a cuantumului si a structurii rezervei de active si a
caracterului adecvat al acestora pentru a asigura exercitarea permanenta a
drepturilor de rascumpdrare pe parcursul orizontului de timp al planului de
afaceri.

Programul de activitate contine, de asemenea, informatiile financiare anterioare ale
emitentului solicitant, inclusiv:

(a)

situatiile financiare statutare ale emitentului solicitant, la nivel individual si,
dupd caz, la nivel consolidat si subconsolidat, aprobate de auditorul statutar,
dacd este cazul, sau de firma de audit extern, care sa acopere cel putin ultimele
trei exercitii financiare anterioare cererii de autorizare, inclusiv:

(1)  bilantul la nivel individual si consolidat sau subconsolidat, dupd caz;

(i1) conturile de profit si pierdere sau situatiile veniturilor, la nivel individual,
consolidat si subconsolidat, dupa caz;

Regulamentul delegat (UE) 2025/413 al Comisiei din 18 decembrie 2024 de completare a
Regulamentului (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare care precizeaza continutul detaliat al informatiilor necesare pentru
efectuarea evaludrii unei propuneri de achizitie a unei participatii calificate In cadrul unui emitent al

unui

token raportat la active Jo L, 2025/413, 31.3.2025, ELI:

http://data.europa.euv/eli/reg_del/2025/413/0j).
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(b)

(c)

(d)

(e)

(i11) situatia fluxurilor de trezorerie la nivel individual, consolidat si
subconsolidat, dupa caz;

o prezentare a gradului de indatorare asumat sau preconizat a fi asumat de
emitentul solicitant inainte de oferta publicd sau admiterea la tranzactionare a
tokenului raportat la active, inclusiv, atunci cand este cazul, numele
creditorilor, scadentele si conditiile indatorarii, utilizarea veniturilor si, in cazul
in care creditorul nu este o institutie financiard supravegheatd, informatii
privind originea fondurilor luate cu imprumut sau a celor care se preconizeaza
ca vor fi luate cu Tmprumut;

0 prezentare a oricaror garantii sau indemnizatii acordate sau preconizate a fi
acordate de emitentul solicitant Tnainte de oferta publica sau de admiterea la
tranzactionare a tokenurilor raportate la active;

dacd existd, informatii cu privire la ratingul de credit al emitentului solicitant
si, dupa caz, cu privire la ratingul global al oricarui grup din care face parte
acesta;

in cazul in care emitentul solicitant a fost infiintat de mai putin de trei ani,
pentru anii care nu fac obiectul situatiilor financiare, un rezumat actualizat, cat
mai apropiat de data cererii de autorizare, al situatiei financiare a emitentului
solicitant gi, pentru actionarii sau asociatii care detin participatii calificate,
situatiile financiare din ultimii trei ani in cazul persoanelor juridice sau
declaratia fiscala a acestora in cazul persoanelor fizice.

Articolul 4

Informatii privind cadrul intern de guvernanta si organizarea structurala

In sensul articolului 18 alineatul (2) litera (f) din Regulamentul (UE) 2023/1114,
cererea de autorizare trebuie sd contind informatii clare si cuprinzatoare cu privire la
organizarea, structura operationala si cadrul de guvernanta al emitentului solicitant,
demonstrand cd acestea sunt bine concepute si cd asigurd gestionarea corectd si
prudentd a emitentului solicitant. Respectivele informatii cuprind:

(a)

(b)

(©)

(d)

organigrama care stabileste structura operationald in ceea ce priveste liniile de
activitate si unitatile operationale, precum si alocarea aferentd a personalului,
interactiunile dintre diferitele functii ale emitentului solicitant, indicarea unor
linii de raportare clare si eficace si repartizarea responsabilitdtilor care sa
reflecte activitatile comerciale ale emitentului solicitant;

mandatul organului de conducere, cu o cartografiere a rolurilor, a atributiilor si
a liniilor de raportare ale fiecarui membru;

o descriere detaliatd si cuprinzdtoare a numarului si a profilului care sunt
prevazute pentru resursele umane, inclusiv vechimea in munca, competentele,
expertiza acestora si resursele tehnice, printre acestea numadarandu-se
caracteristicile si functiile specifice, actualitatea, caracterul inovator, cu o
explicatie a caracterului adecvat al resurselor umane si tehnice pentru punerea
in aplicare a planului de afaceri;

descrierea detaliatd a procedurilor si a mecanismelor menite sa asigure
raportarea exactd si in timp util a datelor referitoare la tokenul raportat la
active;
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(e) o descriere a codului de conduita care stabileste valorile etice si profesionale
ale emitentului solicitant si cultura riscurilor;

(f) o descriere a procedurilor de tratare a plangerilor mentionate la articolul 31 din
Regulamentul 2023/1114 si in conformitate cu Regulamentul delegat
(UE) 2025/293 al Comisiei'?;

(g) o descriere a politicii privind conflictele de interese mentionate la articolul 32
din Regulamentul 2023/1114 si in conformitate cu Regulamentul delegat al
Comisiei de stabilire a standardelor tehnice de reglementare adoptat in temeiul
articolului 32 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2023/1114;

(h) o descriere a procedurilor prin care se asigurd ca emitentul solicitant va
respecta toate cerintele de publicare fatd de detinatorii tokenului raportat la
active prevazute la articolul 30 din Regulamentul (UE) 2023/1114.

In sensul literei (c), cererea de autorizare ilustreaza, de asemenea, situatia actuald a
punerii in aplicare a structurii operationale avute in vedere, inclusiv planul de
recrutare pentru resursele umane, precum si achizitionarea si operationalizarea
resurselor tehnice.

Cererea de autorizare trebuie sa contind numele si coordonatele tuturor furnizorilor
terti de servicii cu care emitentul solicitant intentioneaza sa incheie sau a incheiat
acorduri pentru exploatarea rezervei de active si pentru investirea activelor de
rezerva, custodia activelor de rezervda si, dupd caz, distribuirea catre public a
tokenurilor raportate la active, astfel cum se mentioneaza la articolul 34 alineatul (5)
din Regulamentul (UE) 2023/1114, precum si o descriere a acestor acorduri incheiate
cu terti, inclusiv toate elementele urmatoare:

(a) justificarea utilizarii unui furnizor tert de servicii pentru a sprijini sau a
indeplini functii critice sau importante;

(b) locatia furnizorului tert de servicii si, dupa caz, locul in care sunt stocate sau
prelucrate datele;

(c) resursele umane, financiare si tehnice ale furnizorului tert de servicii legate de
functiile critice sau importante;

(d) sistemul de control intern al emitentului solicitant pentru monitorizarea si
gestionarea acordului cu furnizorul tert;

(e) planurile de continuitate a activitatii in cazul in care furnizorul tert de servicii
nu poate asigura continuitatea serviciului,

(f) continutul dispozitiilor contractuale privind obligatia de a asigura accesul la
informatii si drepturile de inspectie si de audit atit pentru emitentul solicitant,
cat si pentru autoritatea competenta;

(g) linia de raportare catre organul de conducere.

Regulamentul delegat (UE) 2025/293 al Comisiei de completare a Regulamentului (UE)
2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare care precizeaza cerintele, modelele si procedurile de tratare a plangerilor legate de
tokenurile raportate la active Jo L, 2025/293, 13.2.2025, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/293/0j).
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Articolul 5
Informatii privind cadrul de control intern

Cererea de autorizare trebuie sd contind o descriere cuprinzatoare a cadrului de
control intern al emitentului solicitant, inclusiv toate elementele urmatoare:

(a) o descriere cuprinzatoare a functiei interne de asigurare a conformitatii ca parte
a mecanismului de control intern in conformitate cu articolul 34 alineatul (10)
din Regulamentul (UE) 2023/1114, care sa dispuna intr-o masura suficienta de
autoritate, statut, resurse si acces direct la organul de conducere;

(b) o descriere cuprinzatoare a cadrului de gestionare a riscurilor si a functiei de
gestionare a riscurilor in cazul in care aceasta este instituitd sau, In cazul 1n
care, In functie de dimensiunea, complexitatea si profilul de risc, aceasta este
incredintatd unui furnizor tert, a acordurilor incheiate cu terti In conformitate
cu articolul 4 alineatul (2);

(c) o descriere cuprinzatoare a sistemelor si a mijloacelor de control pentru
gestionarea riscurilor, explicand strategia emitentului solicitant de identificare,
evaluare, monitorizare, atenuare si raportare a tuturor riscurilor la care
emitentul solicitant este sau ar putea fi expus, inclusiv a riscurilor pentru
detindtorii unui token raportat la active, a riscurilor de piatd, de lichiditate, de
concentrare, operationale, TIC, reputationale, juridice, de conduita, de
conformitate, a riscurilor de mediu, sociale si de guvernanta (MSQG), de spélare
a banilor si de finantare a terorismului, precum si a riscurilor strategice;

(d) o descriere cuprinzatoare a functiei de audit intern ca parte a mecanismului de
control intern in conformitate cu articolul 34 alineatul (10) din Regulamentul
(UE) 2023/1114, in cazul in care aceasta este instituitd, sau, in functie de
dimensiunea, complexitatea si profilul de risc al activitatilor emitentului
solicitant, in cazul 1n care mecanismul respectiv a fost incredintat unui furnizor
tert, o descriere cuprinzatoare a acordurilor cu partea tertd, care sa includa toate
elementele mentionate la articolul 4 alineatul (2) literele (a)-(g) din prezentul
regulament, precum si numele si coordonatele auditorului extern desemnat;

(e) o explicatie a cadrului de guvernantd pus in aplicare pentru a asigura
distingerea si separarea adecvata a atributiilor liniilor de activitate si ale
unitatilor operationale de functiile de control intern ca parte a mecanismului de
control intern in conformitate cu articolul 34 alineatul (10) din Regulamentul
(UE) 2023/1114, precum s1 o explicatie a dispozitiilor puse in aplicare pentru a
asigura independenta functiilor de control intern, inclusiv prin accesul direct al
acestora la organul de conducere in cadrul functiei sale de conducere si de
supraveghere.

In sensul literei (c), descrierea include si declaratia privind apetitul la risc al
emitentului solicitant si toleranta la risc a acestuia, inclusiv procedurile si masurile
avute 1n vedere pentru gestionarea riscurilor identificate in cadrul apetitului la risc.

Cererea de autorizare trebuie sa contina o descriere a modalitatilor si a resurselor TIC
si a resurselor umane alocate pentru a se asigura ca emitentul solicitant respectd
Regulamentul (UE) 2022/2554, inclusiv toate informatiile urmatoare in legatura cu
sistemele, protocoalele si instrumentele TIC ale emitentului solicitant:

(a) o documentatie tehnica detaliata, inclusiv o descriere a cadrului de gestionare a
riscurilor TIC in conformitate cu articolul 6 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) 2022/2554, care sd demonstreze capacitatea emitentului solicitant de a
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aborda riscurile TIC in mod rapid, eficient si cuprinzdtor si de a asigura un
nivel ridicat de rezilienta operationald digitala;

(b) detalii care sda arate cd emitentul solicitant mentine sisteme, protocoale si
instrumente TIC actualizate care sunt adecvate, fiabile, dotate cu suficienta
capacitate de a prelucra cu precizie datele necesare pentru desfasurarea
activitatilor si furnizarea serviciilor n timp util si care sunt reziliente din punct
de vedere tehnologic, in conformitate cu articolul 7 din Regulamentul
(UE) 2022/2254;

(c) o descriere detaliatd a politicii de securitate care sd demonstreze cd sistemele si
procedurile emitentului solicitant sunt capabile sd protejeze disponibilitatea,
autenticitatea, integritatea si  confidentialitatea datelor, a activelor
informationale si a activelor TIC, inclusiv a celor detinute de clientii sdi, in
conformitate cu articolul 9 alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2022/2554;

(d) o descriere cuprinzatoare a procesului si a sistemelor TIC, ardtand capacitatea
de a furniza emitentului solicitant informatii si date fiabile in sprijinul
cerintelor de raportare a datelor.

Cererea de autorizare trebuie sd contind o descriere a planului de continuitate a
activitatii si a politicii care asigura capacitatea emitentului solicitant de a functiona 1n
permanenta si de a limita pierderile in cazul unei perturbiri grave a activitatii. In
acest scop, planul de asigurare a continuitatii activitatii cuprinde:

(a) cartografierea datelor si functiilor esentiale;
(b) o prezentare generald a sistemelor de rezerva si de recuperare disponibile;

(c) o descriere a disponibilitatii personalului-cheie in situatii de continuitate a
activitatii, in conformitate cu articolul 34 alineatul (8) din Regulamentul
(UE)2023/1114 si cu articolul 11 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) 2022/2554.

In cazul in care tokenurile raportate la active sunt emise, stocate si transferate
utilizand o tehnologie a registrelor distribuite supusa drepturilor de proprietate sau o
tehnologie similarad gestionatd de emitentul solicitant sau de un tert care actioneaza in
numele acestuia, cererea de autorizare demonstreazd functionarea DLT sau a
tehnologiei similare incluzand toate elementele urmatoare:

(a) descrierea titlului juridic al emitentului solicitant asupra DLT sau a tehnologiei
similare, indiferent daca este vorba despre un drept de proprietate sau despre
alte relatii contractuale care asigurd controlul emitentului solicitant asupra
tehnologiei registrelor distribuite sau asupra tehnologiei similare, indiferent
dacd DLT este gestionatd de o intreprindere diferita;

(b) numele si coordonatele operatorului sau ale operatorilor DLT, daca diferd de
emitentul solicitant;

(¢) planul emitentului solicitant sau al operatorului tert privind identificarea,
monitorizarea, evaluarea, atenuarea si prevenirea riscurilor, avand in vedere, de
asemenea, posibila propagare asupra altor criptoactive emise, transferate sau
stocate cu ajutorul tehnologiei registrelor distribuite respective si asupra
furnizorilor de servicii de criptoactive aferenti, precum si planul privind
intretinerea si actualizarea tehnologica periodicd a DLT sau a tehnologiei
similare;
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(d) un raport de audit tehnic si de securitate referitor la coerenta functiondrii DLT
cu standardele de calitate utilizate pe piatd si la caracterul adecvat si
conformitatea planurilor mentionate la litera (c);

(e) 1n cazul in care tehnologia registrelor distribuite supusd drepturilor de
proprietate este autorizatd, o descriere detaliatd a mecanismelor de
transparenta.

In cazul in care sunt avute in vedere acorduri de cooperare intre emitentul solicitant
si anumiti furnizori de servicii de criptoactive, cererea de autorizare trebuie sa
contind o descriere detaliatd a mecanismelor si a procedurilor de control intern
actuale ale furnizorului de servicii de criptoactive care sd asigure respectarea
obligatiilor in materie de prevenire a spalarii banilor si a finantarii terorismului in
temeiul Directivei (UE) 2015/849 si, dupa caz, al Regulamentului (UE) 2023/1113.
Aceasta descriere detaliatd include o evaluare prospectiva a respectarii continue a
acestei obligatii pentru orizontul de timp de trei ani al planului de afaceri al
emitentului solicitant. O astfel de descriere si evaluarea prospectiva elaborate de
furnizorul de servicii de criptoactive specific pot face obiectul unui schimb intre
autoritatea competenta si autoritdtile competente pentru combaterea spalarii banilor
si a finantdrii terorismului si unitatile de informatii financiare sau alte organisme
publice, in conformitate cu articolul 20 alineatul (2) al doilea paragraf din
Regulamentul (UE) 2023/1114.

Articolul 6
Gestionarea lichiditatii, rezerva de active §i drepturile de rascumparare

Cererea de autorizare trebuie sd contind urmdtoarele informatii menite sd asigure
respectarea cerintelor privind gestionarea lichiditatii si rezerva de active:

(a) cadrul cuprinzdtor si detaliat care ilustreaza constituirea, componenta,
gestionarea si separarea rezervel de active, in conformitate cu Regulamentul
delegat al Comisiei de stabilire a standardelor tehnice de reglementare adoptate
in temetul articolului 36 alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2023/1114;

(b) politica clard si detaliatd care descrie mecanismul de stabilizare al tokenului
raportat la active pentru care se solicita autorizarea, in conformitate cu articolul
36 alineatul (8) din Regulamentul (UE) 2023/1114;

(c) numele consultantului extern care va fi responsabil de efectuarea, o data la sase
luni, a auditului independent al rezervei de active, in conformitate cu articolul
36 alineatul (9) din Regulamentul (UE) 2023/1114;

(d) politica si procedurile detaliate privind custodia rezervei de active, inclusiv
modalitatea de custodie selectatd, asigurand respectarea articolului 37 din
Regulamentul (UE) 2023/1114;

(e) politica de investitii clard si detaliata a rezervei de active, in conformitate cu
Regulamentul delegat al Comisiei de stabilire a standardelor tehnice de
reglementare adoptate in temeiul articolului 38 alineatul (5) din Regulamentul
(UE) 2023/1114;

(f) detaliile acordurilor contractuale incheiate cu terti pentru exploatarea,
investirea si custodia rezervei de active, in conformitate cu politicile
mentionate la literele (d) si (e).
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In sensul literei (a), in cazul in care emitentul solicitant cere clasificarea voluntara a
tokenului raportat la active drept token semnificativ raportat la active, cadrul trebuie
sa contind politica si procedurile de gestionare a lichiditatii. Cadrul ilustreaza, de
asemenea, liniile de raportare catre organul de conducere si modul in care va fi
asigurata responsabilitatea organului de conducere pentru gestionarea prudentd a
rezervei de active.

In sensul literei (f), descrierea detaliati indicad numele si coordonatele furnizorilor
terti de servicii si ilustreaza rolurile, responsabilitatile, drepturile si obligatiile atat ale
emitentului de tokenuri raportate la active, cat si ale furnizorilor terti de servicii aflati
in activitate si in cazul punerii in aplicare a planului de rdscumparare, incluzand
legislatia aplicabild contractului. In cazul in care astfel de servicii sunt considerate
activitati esentiale pentru rascumpdrarea ordonatd in conformitate cu articolul 47
alineatul (2) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) 2023/1114, descrierea indica
si faptul ca nu poate fi reziliat contractul, dar acesta va fi operational n cazul punerii
in aplicare a planului de rascumparare in conformitate cu articolul 47 alineatul (1)
din regulamentul respectiv. Descrierea acordurilor contractuale contine, de
asemenea, informatiile mentionate la articolul 5 alineatul (2) din prezentul
regulament, dupa caz.

Descrierea acordurilor contractuale cu furnizorii terti de servicii pentru custodia
rezervei de active include masurile luate de furnizorul tert de servicii pentru a asigura
separarea juridica si operationala de propriile active.

Cererea de autorizare contine si urmatoarele elemente:

(a) o politica si proceduri clare si detaliate care sd asigure respectarea drepturilor
de rascumparare acordate detinatorilor tokenului raportat la active 1n
conformitate cu articolul 39 din Regulamentul (UE) 2023/1114;

(b) o prezentare a planului de redresare care urmeaza sd fie elaborat in
conformitate cu articolul 46 din Regulamentul (UE) 2023/1114;

(c) planul de rascumparare care urmeaza sa fie prezentat in conformitate cu
articolul 47 din Regulamentul (UE) 2023/1114.

Articolul 7
Identitatea membrilor organului de conducere si dovada bunei reputatii, a cunostintelor, a
competentelor si a experientei acestora, precum §i a angajamentului lor de a consacra
suficient timp exercitarii functiei pe care o detin

Cererea de autorizare contine, pentru fiecare membru al organului de conducere,
toate detaliile personale urmatoare si dovada bunei reputatii, a cunostintelor, a
competentelor, a experientei si a capacitatii acestora de a consacra suficient timp
pentru a-si indeplini atributiile:

(a) numele complet si, dacd este diferit, numele la nastere;
(b) locul si data nasterii, adresa si coordonatele locului de resedintd actual,

cetatenia sau cetateniile, precum si numarul personal de identificare sau copia
unei carti de identitate ori a unui document echivalent;

(c) detalii privind functia detinutd sau care urmeaza sa fie detinutd, inclusiv daca
functia este executiva sau neexecutiva, data de Incepere sau data planificatd de
incepere si, dupd caz, durata mandatului, precum si o descriere a principalelor
atributii si responsabilitati;
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(d)

(e)

®

un curriculum vitae care sa contind detalii privind educatia si experienta,
inclusiv experienta profesionald, calificarile academice, alte cursuri de formare
relevante, indicAnd denumirea si natura tuturor organizatiilor pentru care a
lucrat persoana respectiva, natura si durata functiilor indeplinite, evidentiindu-
se 1n special orice activitdti care intrd in sfera postului avut n vedere si care
sunt relevante pentru serviciile financiare, criptoactive sau alte active digitale,
DLT, tehnologia informatiei, securitatea cibernetica, inovarea digitald sau
experienta intr-o functie de conducere;

antecedentele personale, inclusiv toate elementele urmatoare, in ceea ce
priveste cetatenia sau cetdteniile detinute de persoana In cauza si locurile de
resedintd ale acesteia In ultimii 10 ani, dacd sunt diferite de tara sau tarile de
cetdtenie a (ale) acesteia:

(1) absenta cazierului judiciar in ceea ce priveste condamnarile sau absenta
sanctiunilor impuse 1n temeiul dreptului comercial aplicabil, al dreptului
insolventei si al dreptului serviciilor financiare sau In ceea ce priveste
combaterea spaldrii banilor si a finantarii terorismului, frauda sau
raspunderea profesionald prin intermediul unui certificat oficial sau al
unui document echivalent ori, in cazul In care nu exista astfel de
certificate, orice sursd fiabila de informatii privind absenta
condamnarilor, a anchetelor si a procedurilor penale;

(i1)) informatii privind refuzul Inregistrarii, autorizarii, acordarii calitatii de
membru sau licentei pentru desfasurarea de activitdti comerciale,
economice sau profesionale, retragerea, revocarea sau incetarea unei
astfel de inregistrari, autorizari, calititi de membru sau licente ori
excluderea dintr-un organism guvernamental sau de reglementare ori
dintr-un organism sau asociatie profesionala;

(ii1) informatii privind concedierea sau demiterea dintr-o pozitie de incredere
ori dintr-o relatie fiduciara sau o situatie similard sau privind faptul ca
persoanei i s-a cerut sa demisioneze dintr-o astfel de pozitie, cu exceptia
concedierilor;

(iv) informatii din care sd reiasd daca o altd autoritate competentd a evaluat
reputatia persoanei respective, inclusiv identitatea autoritatii respective,
data evaludrii si dovezile privind rezultatul evaluarii respective;

(v) informatii din care sa reiasd daca o autoritate din alt sector nefinanciar a
evaluat persoana respectivd, inclusiv identitatea autoritdtii respective,
data evaluarii si dovezile privind rezultatul evaludrii respective;

o descriere a tuturor intereselor financiare si nefinanciare care ar putea crea
potentiale conflicte de interese semnificative menite sd afecteze credibilitatea
perceputd a persoanei in cauzd in exercitarea mandatului de membru al
organului de conducere al emitentului solicitant, printre care se numara:

(i) orice interese financiare, inclusiv criptoactive, alte active digitale,
imprumuturi, participatii, garantii, indiferent daca au fost acordate sau
primite, precum si orice interese sau legaturi nefinanciare, inclusiv ale
rudelor apropiate, cum ar fi sot/sotie, partener inregistrat, concubin,
copil, parinte sau altd rudd cu care persoana isi imparte locuinta, intre
persoana respectiva sau rudele sale apropiate sau orice societate cu care
persoana in cauzd are legdturi stranse si emitentul solicitant,
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intreprinderea-mama a acestuia sau filialele sale, inclusiv orice membru
al organului de conducere sau orice persoand care detine o participatie
calificata in cadrul entitatii emitentului solicitant;

(i1) daca persoana in cauzad desfasoard sau nu o activitate comerciald, are o
relatie comerciald sau a avut astfel de relatii in ultimii doi ani cu oricare
dintre persoanele enumerate la punctul (i) sau daca este implicatd in vreo
procedura judiciara Tmpotriva unor astfel de persoane;

(iii) dacd persoana si persoanele aflate in stransd legatura cu aceasta, astfel
cum se specifica la punctul (i) au sau nu interese concurente cu emitentul
solicitant, cu intreprinderea-mama a acestuia sau cu filialele sale;

(iv) orice obligatii financiare fatd de emitentul solicitant, intreprinderea-
mama a acestuia sau filialele sale;

(v)  daca persoana a fost in ultimii doi ani o persoana expusa politic, astfel
cum este definita la articolul 3 punctul 9 din Directiva (UE) 2015/849;

(vi) 1n cazul in care se identificd un conflict de interese semnificativ, o
declaratie privind modul in care conflictul respectiv va fi atenuat sau
remediat, inclusiv o trimitere la descrierea politicii privind conflictele de
interese;

(g) informatii privind capacitatea de a consacra suficient timp pentru a-si indeplini
atributiile in cadrul entitdtii emitentului solicitant, inclusiv:

(1) timpul minim estimat, pe an si pe luna, pe care persoana 1n cauza il va
consacra exercitarii functiilor sale din cadrul entitatii emitentului
solicitant;

(i) o listd a mandatelor comerciale pe care le detine persoana in cauza,

(ii1) o lista a atributiilor care se referd la activitati necomerciale sau care sunt
create exclusiv in scopul gestionarii intereselor economice ale persoanei
in cauza;

(iv) o lista a oricaror responsabilitati suplimentare asociate atributiilor
mentionate la punctul (iii), inclusiv prezidarea unui comitet;

(v) timpul estimat, in zile pe an, consacrat fiecarui mandat;
(vi) numarul de reuniuni pe an consacrat fiecarei atributii.

In sensul literei (e) punctul (i), actele, certificatele si documentele oficiale trebuie sa
fi fost eliberate in intervalul de trei luni care preceda depunerea cererii de autorizare.

Rezultatele oricarei evaluari a caracterului adecvat aferent fiecarui membru al
organului de conducere, efectuatd de emitentul solicitant, includ urmatoarele
informatii:

(a) procesele-verbale relevante ale consiliului de administratie;
(b) decizia privind evaluarea caracterului adecvat;

(c) 1n cazul In care persoana in cauzd a fost evaluatd ca neavand experienta
necesard si cu conditia ca cerinta privind experienta minima sd fie indeplinita,
detaliile planului de formare impus, inclusiv continutul, furnizorul si data pana
la care planul de formare a fost sau va fi finalizat.
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O declaratie privind evaluarea globalad efectuata de emitentul solicitant cu privire la
caracterul adecvat la nivel colectiv al organului de conducere, care sd ateste ca
organul de conducere detine in mod colectiv cunostintele, competentele si experienta
adecvate pentru a gestiona emitentul solicitant, inclusiv procesele-verbale relevante
ale consiliului de administratie ori raportul sau documentele de evaluare a
caracterului adecvat.

Articolul 8
Informatii privind actionarii sau asociatii care detin participatii calificate

Cererea de autorizare trebuie sa contind informatii privind reputatia suficient de bund a
actionarilor si a asociatilor care detin participatii calificate directe si indirecte in cadrul
entitatii emitentului solicitant, inclusiv toate elementele urmatoare:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

o diagrama care sa prezinte structura participatiilor in ceea ce priveste emitentul
solicitant, inclusiv defalcarea capitalului si a drepturilor sale de vot si numele
actionarilor sau ale asociatilor care detin atat participatii calificate directe, cat si
indirecte;

pentru fiecare actionar sau asociat care detine o participatie calificatd directa sau
indirecta 1n cadrul entitatii emitentului solicitant, informatiile si documentele privind
identificarea si reputatia acestora prevazute:

(1) laarticolul 1 alineatul (1), la articolul 2 alineatul (1) literele (a), (b), (c) si (e) si
la articolul 2 alineatul (2) literele (a) si (b) din Regulamentul delegat (UE)
2025/413, in cazul persoanelor fizice; sau

(i) laarticolul 1 alineatul (2), (3), (4) sau (5), la articolul 3 alineatul (1) literele (a),
(b), (c), (e) si (f) si, dupa caz, la articolul 3 alineatul (3) din Regulamentul
delegat (UE) 2025/413, in cazul persoanelor juridice;

identitatea fiecarui membru al organului de conducere al emitentului solicitant care a
fost sau va fi numit de persoana care detine participatii calificate sau In urma unei
numiri din partea acesteia, Tmpreuna cu informatiile prevdzute la articolul 8
alineatele (1) si (2), in cazul in care informatiile respective nu au fost deja furnizate;

pentru fiecare actionar sau asociat care detine o participatie calificatd directd,
urmadtoarele informatii privind participatia sa, indiferent dacd este vorba despre
actiuni sau alte participatii:

(1) numarul si tipul;
(i1)) valoarea nominala;
(i11) eventuala prima platita sau care urmeaza sa fie platita;

(iv) orice garantii sau sarcini create asupra unei astfel de participatii, inclusiv
identitatea partilor garantate;

informatiile mentionate la articolul 6 literele (b), (d) si (e) din Regulamentul delegat
(UE) 2025/413;

informatiile mentionate la articolul 8 din Regulamentul delegat (UE) 2025/413.

In sensul literei (b), participatiile calificate indirecte sunt cele identificate in conformitate cu
articolul 4 alineatele (1) si (2) din Regulamentul delegat (UE) 2025/413.
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Articolul 9
Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct 1n toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 5.6.2025

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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