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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

Ved artikel 18, stk. 6, 1 forordning (EU) 2023/1114 ("forordningen") tillegges Kommissionen
befojelse til, efter at have faet forelagt udkast til reguleringsmessige tekniske standarder af
Den Europeiske Banktilsynsmyndighed ("EBA") og i overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1093/2010, at vedtage en delegeret retsakt med henblik pa "yderligere
pracisering af de oplysninger, der er omhandlet 1 [artikel 18,] stk. 2", vedrerende indholdet af
anseggningen om tilladelse til udbud til offentligheden af aktivbaserede tokens eller til at
anmode om optagelse til handel af aktivbaserede tokens.

I henhold til artikel 10, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1093/2010 om oprettelse af EBA skal
Kommissionen senest tre méneder efter modtagelsen af udkastet til standarder traeffe afgerelse
om, hvorvidt den godkender det forelagte udkast. Kommissionen kan ogsa valge kun at
godkende udkastet til standarder delvist eller med andringer, hvis dette er i Unionens
interesse, 1 overensstemmelse med den sarlige procedure, der er fastsat i navnte
bestemmelser.

2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE

I overensstemmelse med mandatet i forordningens artikel 18, stk. 6, har EBA 1 teet samarbejde
med Den Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed og Den Europaiske
Centralbank udarbejdet udkastet til reguleringsmaessige tekniske standarder.

EBA har i henhold til artikel 10, stk. 1, tredje afsnit, i forordning (EU) nr. 1093/2010
gennemfort en offentlig hering om det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som
blev forelagt for Kommissionen. Der blev offentliggjort et heringsdokument pd EBA's
websted den 12.juli 2023, og heringen blev afsluttet den 12. oktober 2023. Desuden
anmodede EBA interessentgruppen for banker, der er nedsat i henhold til artikel 37 i
forordning (EU) nr. 1093/2010, om at yde rddgivning om de tekniske standarder. Desuden
horte EBA uformelt Den Europaiske Tilsynsferende for Databeskyttelse 1 overensstemmelse
med artikel 57, stk. 1, litra g), i forordning (EU) 2018/1725 (EUDPR) for at indhente deres
synspunkter om mulige spergsmél vedrerende privatlivets fred i forbindelse med de
reguleringsmassige tekniske standarder under hensyntagen til anmodningen om
personoplysninger. EBA har, sammen med udkastet til reguleringsmassige tekniske
standarder, fremlagt en redegerelse for, hvorledes der er taget hensyn til resultatet af den
offentlige hering ved udarbejdelsen af det endelige udkast til tekniske standarder, som er
forelagt for Kommissionen. De vigtigste bemarkninger og EBA's svar folger herunder. Nogle
bemarkninger havde til formal at pracisere genstanden for tilladelsen, dvs. om den kun
vedrerer udbuddet til offentligheden eller optagelsen til handel eller ogsd udstedelsen. De
reguleringsmassige tekniske standarder er blevet @ndret for at pracisere, at selv om
tilladelsen kun vedrerer udbuddet til offentligheden eller optagelsen til handel, og udstedelsen
ikke er betinget af tilladelse, kan en ansegning kun indgives af en ansggende udsteder, men
kun en udsteder kan meddeles tilladelse. Det blev papeget i nogle bemarkninger, at det kan
vere vanskeligt for ansegende udstedere 1 tredjelande at opfylde visse oplysningskrav. Disse
bemarkninger har givet mulighed for at pracisere, at den ansegende udsteder kun kan vare
en juridisk person eller en anden virksomhed, der er etableret i EU. Nogle bemarkninger
angik oplysningskravene vedrerende medlemmerne af ledelsesorganet og har at gere med
vurderingen af deres egnethed. EBA bemarkede, at oplysningskravene 1 de nuvearende
reguleringsmassige tekniske standarder er i overensstemmelse med dem, der kraeves for andre
finansielle institutioner.
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I henhold til artikel 10, stk. 1, tredje afsnit, 1 forordning (EU) nr. 1093/2010 har EBA desuden
forelagt en konsekvensanalyse, herunder en analyse af omkostningerne og fordelene ved det
udkast til tekniske standarder, som er forelagt for Kommissionen.

3.

JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

De reguleringsmassige tekniske standarder indeholder en omfattende liste over de
oplysninger, der skal gives i en ansegning fra juridiske personer eller andre virksomheder
(bortset fra kreditinstitutter), som gnsker at opna tilladelse, med angivelse af de oplysninger,
der er anfert i forordningens artikel 18, stk. 2. De reguleringsmaessige tekniske standarder
folger strukturen for licensering af produkter, der er omfattet af regulering, og omfatter:

a)
b)

d)

den ansegende udsteders identifikationsoplysninger

driftsplanen, herunder hovedtraekkene ved den péatenkte udstedelse — dvs.
specifikationen af mekanismen for udstedelse og indlesning af aktivbaserede tokens
— andre udestdende udstedelser eller aktiviteter, der udferes af den ansegende
udsteder, forretningsmodellen, strategien og risikovurderingen (herunder risikoen for
hvidvask af penge og finansiering af terrorisme), finansiel prognosticering, der viser
forretningsplanens levedygtighed

de interne ledelsesordninger og organisationsstrukturen — herunder oplysninger om
tredjepartsudbydere af kritiske og vigtige funktioner — den interne kontrolramme,
herunder rammen for IKT-risikostyring, der skal veere i overensstemmelse med
kravene i forordning (EU) 2022/2554 om digital operationel modstandsdygtighed 1i
den finansielle sektor

likviditetsstyring, reserve af aktiver og indlesningsrettigheder, herunder en
beskrivelse af stabiliseringsmekanismen for den aktivbaserede token, for hvilken der
ansgges om tilladelse

egnetheden af medlemmerne af ledelsesorganet

et tilstrekkeligt godt omdemme hos medlemmer af ledelsesorganet, aktionzrer eller
medlemmer med direkte eller indirekte kvalificerede andele.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...

af 5.6.2025

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114
for sa vidt angir reguleringsmaessige tekniske standarder, der przciserer oplysningerne
i en ansegning om tilladelse til at udbyde aktivbaserede tokens til offentligheden eller til

at anmode om deres optagelse til handel

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj
2023 om markeder for kryptoaktiver og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010 og
(EU) nr. 1095/2010 og direktiv 2013/36/EU og (EU) 2019/1937!, serlig artikel 18, stk. 6,
tredje afsnit, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)

2)

3)

4

For at gore det muligt for de kompetente myndigheder at vurdere, om juridiske
personer eller andre virksomheder, der har til hensigt at udbyde aktivbaserede tokens
til offentligheden eller anmode om optagelse til handel af aktivbaserede tokens
("ansegende udstedere"), opfylder kravene i afsnit III i forordning (EU) 2023/1114 og
ikke er omfattet af nogen af de grunde, der berettiger til afslag pa tilladelse, ber de
oplysninger, der skal fremlaegges 1 en ansegning om tilladelse til at udbyde til
offentligheden eller ansoge om optagelse til handel af en aktivbaseret token indgivet i
overensstemmelse med navnte forordnings artikel 18, stk. 1, vare tilstrekkeligt
udferlige og omfattende.

Den ansggende udsteder ber fremlegge oplysninger, der er sande, ngjagtige,
fuldsteendige og ajourforte. Med henblik herpé ber den ansegende udsteder underrette
de kompetente myndigheder om eventuelle @ndringer eller ajourferinger, der er
foretaget efter indgivelsen af ansegningen og inden udbuddet til offentligheden eller
optagelsen til handel af den aktivbaserede token, som vedrerer oplysningerne i
ansegningen, og som kan vare relevante for vurderingen af ansegningen. De
kompetente myndigheder ber ogsa kunne forhere sig om, hvorvidt der er sket
@ndringer eller ajourforinger inden udbuddet til offentligheden eller optagelsen til
handel af den aktivbaserede token.

Ansggningen om tilladelse ber indeholde oplysninger om den ansegende udsteder,
herunder dennes identitet og oplysninger om egnetheden af medlemmerne af
ledelsesorganet, og hvorvidt badde direkte og indirekte aktionarer eller medlemmer
med kvalificerede andele har et tilstraekkeligt godt omdemme.

Oplysningerne 1 ansegningen om tilladelse vil omfatte personoplysninger. I
overensstemmelse med princippet om dataminimering, der er fastsat i artikel 5, stk. 1,

EUT L 150 af 9.6.2023, s. 40, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j.
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)

(6)

()

litra c), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/679% ber der kun
anmodes om personoplysninger, der er nedvendige for, at den kompetente myndighed
kan foretage en omfattende vurdering af den ansegende udsteder, kan vurdere
medlemmerne af dennes ledelsesorgan, dennes evne til at overholde de tilsynsmaessige
krav i forordning (EU) 2023/1114, og at ingen af de grunde til afslag pa at meddele
tilladelse, der er fastsat i artikel 21, stk. 2, litra a)-e), i forordning (EU) 2023/1114,
galder for den ansggende udsteder.

For at give de kompetente myndigheder et samlet overblik over de ansegende
udstederes nuvarende og planlagte aktiviteter og tilknyttede organisation ber de
ansggende udstederes ansggning om tilladelse indeholde en driftsplan.

Udstedere af en aktivbaseret token, der ikke er udbydere af kryptoaktivtjenester eller
andre forpligtede enheder, er ikke omfattet af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
(EU) 2015/849° eller Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/1113%. Det
er imidlertid afgerende, at den ansegende udsteders forretningsmodel er struktureret pa
en méde, der ikke udsatter den ansegende udsteder eller den finansielle sektor for
risici for hvidvask af penge og finansiering af terrorisme, eftersom dette udger en
grund til afslag pé at meddele tilladelse. Den ansegende udsteder ber derfor fremlaegge
en samlet risikovurdering, der indeholder tilstreekkelige oplysninger til at gere det
muligt for den kompetente myndighed at vurdere, hvorvidt den ansegende udsteders
forretningsmodel er eksponeret og folsom over for hvidvask af penge og finansiering
af terrorisme. Den overordnede risikovurdering ber omfatte oplysninger om
mekanismer og ordninger vedrerende udstedelse, indlesning og distribution af en
aktivbaseret token og den patenkte inddragelse af udbydere af kryptoaktivtjenester i
sddanne mekanismer. Hvis den ansegende udsteders forretningsmodel omfatter
ordninger med udbydere af kryptoaktivtjenester, ber ansegningen om tilladelse
indeholde en fremadrettet beskrivelse udarbejdet af en siddan udbyder af
kryptoaktivtjenester af deres interne kontrol og lebende overholdelse af de relevante
EU-regler om bekaempelse af hvidvask af penge og finansiering af terrorisme.

Effektive interne kontrolrammer, herunder risikostyring og informations- og
kommunikationsteknologisystemer (IKT) og risikostyring, er afgerende for en sund og
forsigtig forvaltning af den ansegende udsteders aktiviteter og af reserven af aktiver
med henblik pa at forebygge, overvage og atbede operationelle risici og andre typer
risici. Ansegende udstedere ber derfor fremlaegge tilstrekkelig dokumentation for
deres interne kontrolramme og ramme for IKT-risikostyring, der dokumenterer, at de
overholder Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2022/2554°.

Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2016/679 af 27. april 2016 om beskyttelse af fysiske
personer i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling af sédanne
oplysninger og om ophavelse af direktiv 95/46/EF (generel forordning om databeskyttelse) (EUT L 119
af4.5.2016, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/679/0j).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj 2015 om forebyggende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller finansiering af
terrorisme, om @ndring af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 og om
ophavelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF samt Kommissionens direktiv
2006/70/EF (EUT L 141 af 5.6.2015, s. 73, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2015/849/0j).
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/1113 af 31. maj 2023 om oplysninger, der skal
medsendes ved pengeoverforsler og ved overfersler af visse kryptoaktiver og om @ndring af direktiv
(EU) 2015/849 (EUT L 150 af 9.6.2023, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1113/0j).
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital
operationel modstandsdygtighed 1 den finansielle sektor og om @ndring af forordning (EF) nr.
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(8)

)

(10)

(11)

(12)

Reserver af aktiver er afgerende for at sikre effektiviteten af den
stabiliseringsmekanisme, der ligger til grund for den aktivbaserede token, og de til
enhver tid galdende indlesningsrettigheder for indehavere af tokens, herunder i
tilfelde af stress. Sammen med ansggningen om tilladelse ber ansggende udstedere
derfor indgive klare og udferlige politikker for sammensatning, oprettelse, opdeling,
deponering og investeringsforvaltning af sadanne reserver af aktiver.

Ansggende udstedere ber give den kompetente myndighed alle nedvendige
oplysninger, som er tilstreekkelige til, at den kompetente myndighed kan foretage en
omfattende vurdering af medlemmerne af ledelsesorganet med henblik pa at sikre, at
de opfylder egnethedskravene og ikke er omfattet af enhver af de grunde til afslag pa
at meddele tilladelse, der er fastsat 1 artikel 21, stk. 2, litra a) og b), i forordning (EU)
2023/1114. Med henblik herpad ber ansggningen om tilladelse indeholde de
oplysninger, der er relevante for vurderingen af omdemme, herunder tilstreekkelige
oplysninger til at kontrollere, at medlemmerne af ledelsesorganet ikke er demt for
lovovertraedelser vedrerende hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme eller
for andre lovovertraedelser, der kan pavirke deres gode omdemme, til at vurdere deres
erfaring, viden og kompetence pd de omrader, der er relevante for finansielle
tjienesteydelser, kryptoaktiver, andre digitale aktiver, distributed ledger-teknologi
(DLT), digital innovation, informationsteknologi (IT), cybersikkerhed eller forvaltning
og oplysninger, der gor det muligt at vurdere, om de afsatter tilstraekkelig tid. For at
sikre sammenh@ng og koordinering mellem de forskellige finansielle
tilsynsmyndigheders afgerelser ber disse oplysninger ogsa omfatte eventuelle
forudgiende vurderinger fra kompetente myndigheder.

For sa vidt angér aktionazrer og selskabsdeltagere, der direkte eller indirekte besidder
kvalificerede andele i1 den ansegende udsteder, ber ansegningen om tilladelse
indeholde alle oplysninger, der gor det muligt for den kompetente myndighed at
foretage en omfattende vurdering af sddanne aktionzrers eller selskabsdeltageres
tilstreekkeligt gode omdemme, og sikre, at de ikke er omfattet af den grund til afslag
pa at meddele tilladelse, der er fastsat i artikel 21, stk. 2, litra c), i forordning (EU)
2023/1114. Med henblik herpad ber ansegningen om tilladelse indeholde alle
nedvendige oplysninger, der tilstreekkelige til, at de kompetente myndigheder kan
kontrollere, at de pagaldende aktionerer eller selskabsdeltagere ikke er demt for
lovovertraedelser vedrerende hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme eller
for andre lovovertreedelser, der kan pavirke deres gode omdemme, og fastsla
sikkerheden og den lovlige oprindelse af de midler eller andre aktiver, der anvendes til
at oprette den ansggende udsteder og finansiere den ansegende udsteders virksomhed.

Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder,
der er udarbejdet af Den Europaiske Banktilsynsmyndighed i1 tet samarbejde med
Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed og Den Europiske
Centralbank og er forelagt for Kommissionen.

Den Europziske Banktilsynsmyndighed har atholdt &bne offentlige heringer om det
udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som ligger til grund for denne
forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele herved samt anmodet

1060/2009, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 600/2014, (EU) nr. 909/2014 og (EU) 2016/1011 (EUT L 333
af 27.12.2022, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).
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(13)

om radgivning fra interessentgruppen for banker, der er nedsat i henhold til artikel 37 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010°.

Den Europaiske Tilsynsferende for Databeskyttelse er hort i overensstemmelse med
artikel 42, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2018/17257 og
afgav udtalelse den 17. juli 2024 —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Oplysninger om den ansogende udsteders identitet

Med henblik pa artikel 18, stk. 2, litra a), b) og ¢), i forordning (EU) 2023/1114 skal
en ansggning om tilladelse indeholde alle folgende oplysninger om den ansggende
udsteders identitet:

a)  den ansegende udsteders nuvarende fulde juridiske navn, firmanavn, logo og
webstedsadresse for alle kommunikations- og markedsferingskanaler, herunder
konti péd sociale medier, og, hvis det er relevant, enhver patenkt @ndring af
disse navne, konti eller adresser

b)  den ansegende udsteders validerede, udstedte og beherigt fornyede ISO 17442-
identifikationskode for juridiske enheder, der er offentliggjort 1
overensstemmelse med betingelserne for en af de akkrediterede lokale
driftsenheder i det globale LEI-system

c) den anseggende udsteders retlige form
d)  medlemsstat og dato for den ansegende udsteders stiftelse eller etablering

e) medlemsstat og adresse pa den anseggende udsteders hjemsted og hovedkontor,
hvis den er forskellig herfra, og pé dens primere forretningssted

f)  hvis den ansegende udsteder er registreret 1 et centralt register, et
handelsregister, et selskabsregister eller et lignende offentligt register, der er
forskelligt fra det i andet afsnit omhandlede register, navnet pa dette register og
registreringsnummeret pd den ansegende udsteder eller et tilsvarende
identifikationsmiddel 1 dette register og en kopi af registreringsattesten

g)  den ansggende udsteders stiftelsesoverenskomst og vedtagter

h)  hvis den ansegende udsteder er en virksomhed, der ikke er en juridisk person,
dokumentation, der vurderer, at beskyttelsesniveauet for tredjemands
interesser, herunder rettighederne for indehaverne af en aktivbaseret token,
svarer til det, der ydes af juridiske personer, og at den ansegende udsteder er
underlagt et tilsvarende tilsyn, der passer til dennes retlige form

1)  datoen for regnskabsérets afslutning for den ansegende udsteder

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europeisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed), om andring af afgerelse nr.
716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s.
12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2018/1725 af 23. oktober 2018 om beskyttelse af
fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger i Unionens institutioner, organer,
kontorer og agenturer og om fri udveksling af sédanne oplysninger og om ophavelse af forordning (EF)
nr. 45/2001 og afgerelse nr. 1247/2002/EF (EUT L 295 af 21.11.2018, s. 39, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).
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1 fulde navn og kontaktoplysninger, herunder telefonnummer og e-mailadresse,
pa den person i den ansegende udsteder, der skal kontaktes i forbindelse med
ansggningen om tilladelse

k)  fulde navn og kontaktoplysninger, herunder telefonnummer og e-mailadresse,
pa den primere professionelle radgiver, hvis der er anvendt en sddan, der er
involveret i at udarbejde ansggningen om tilladelse.

Med henblik pa litra ¢)-g) for sd vidt angar juridiske personer, der er omfattet af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2017/11328, skal de oplysninger, der er
omhandlet i disse litraer, svare til oplysningerne i det nationale selskabsregister, der
er omhandlet 1 artikel 16 i neevnte direktiv.

Artikel 2
Driftsplan: oplysninger om forretningsmodel, strategi og risikoprofil

Med henblik pa artikel 18, stk. 2, litra d), i forordning (EU) 2023/1114 skal
anseggningen om tilladelse indeholde en driftsplan, der beskriver den ansegende
udsteders forretningsmodel, strategi og risikovurdering i tre ar efter meddelelse af
tilladelsen.

I overensstemmelse med artikel 19 1 forordning (EU) 2023/1114 skal den 1 stk. 1
omhandlede driftsplan omfatte alle folgende oplysninger:

a)  oplysninger om den ansegende udsteders forretningsaktiviteter, herunder:

1)  de vigtigste karakteristika ved den aktivbaserede token, for hvilken der
anseges om tilladelse, herunder alle folgende oplysninger:

1) navnet pd og typen af den aktivbaserede token, som den ansggende
udsteder har til hensigt at udstede, og for hvilken der anseges om
tilladelse til udbud til offentligheden eller til at anmode om
optagelse til handel

2) precisering af, om der anseges om tilladelse til et udbud til
offentligheden eller optagelse til handel af en sddan aktivbaseret
token

3)  beskrivelse af den mekanisme, hvorigennem den aktivbaserede
token udstedes, herunder de intelligente kontrakter sammen med et
forklarende dokument om deres funktion, betalingsmetoden for kab
af den aktivbaserede token og distributionskanalerne, navnlig de
udbydere af kryptoaktivtjenester, der udferer salgsordrer eller
platforme til udveksling af kryptoaktiver

4)  hvis den ansegende udsteder indgdr en aftale om distribution af den
aktivbaserede token, distributerernes navn og kontaktoplysninger
og en beskrivelse af roller, ansvarsomrader, rettigheder og
forpligtelser for bdde udstederen af den aktivbaserede token og
distributererne, herunder den lovgivning, der finder anvendelse pé
aftalen

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2017/1132 af 14. juni 2017 om visse aspekter af
selskabsretten (kodifikation) (EUT L 169 af 30.6.2017, S. 46, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/0j).
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5)  beskrivelse af den mekanisme, hvorigennem den aktivbaserede
token indleses, herunder, hvis det er relevant, en angivelse af,
hvorvidt udbydere af kryptoaktivtjenester vil vare involveret i1 at
udfere indlesningen

6)  den protokol eller konsensusmekanisme, der anvendes til validering
af transaktioner, herunder beskrivelsen af funktionerne vedrerende
endelig afregning

7)  single eller multiple distributed ledger-teknologi (DLT), hvor den
aktivbaserede token udstedes, og broerne for interoperabilitet
mellem sddanne forskellige DLT'er, der er tilgengelige pa
tidspunktet for ansegningen om tilladelse, jf. hvidbogen

ii)  eventuelt allerede eksisterende udestdende aktivbaserede tokens, e-
pengetokens, kryptoaktiver eller andre digitale aktiver, der er udstedt af
den ansggende udsteder, med angivelse af de tilknyttede udestdende
beleb, de netvaerk og markeder, hvor disse distribueres og handles, beleb,
sammens&tning, depotordninger og depotforvaltere for den tilknyttede
reserve af aktiver eller beskyttelseskrav for e-pengetokens, alt efter hvad
der er relevant

ii1) enhver anden finansiel og ikkefinansiel aktivitet, der udeves af den
ansggende udsteder, og som den ansggende udsteder har til hensigt at
fortsette med at udeve, hvis tilladelsen meddeles, og et eventuelt samspil
mellem sddanne aktiviteter

iv)  hvis den ansegende udsteder tilherer en koncern, en oversigt over denne
koncerns organisation og struktur med en beskrivelse af aktiviteterne i
koncernens enheder og med angivelse af moderselskaber, finansielle
holdingselskaber som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 20), i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013°, blandede
finansielle holdingselskaber som defineret 1 n&vnte forordnings artikel 4,
stk. 1, nr. 21), og investeringsholdingselskaber som defineret i na&vnte
forordnings artikel 4, stk. 1, nr. 20a), inden for koncernen samt enhver
tilladelse, registrering eller andre licenser udstedt af en kompetent
myndighed i den finansielle sektor, som indehaves af en sddan
koncernenhed eller af den ansegende udsteder

b)  beskrivelse af det erhvervsmiljg, hvor den ansegende udsteder vil operere, med
fokus pé kryptoaktiv- og betalingssektoren, herunder:

1) de vigtigste eksisterende markedsakterer og de vigtigste ligestillede
aktorer

i1)  den sandsynlige udvikling i erhvervsmiljeet og de dermed forbundne
potentielle risici

ii1) en analyse af den ansegende udsteders konkurrencemessige stilling pa
markedet

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).
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c) beskrivelse af den ansggende udsteders overordnede forretningsstrategi og,
hvis den ansegende udsteder tilherer en koncern, den overordnede
koncernstrategi, herunder:

1)  redegorelse for de strategiske mal
i1)  angivelse af de vigtigste centrale driftsparametre

iii) angivelse af eventuelle identificerede konkurrencefordele, herunder
eventuelle tidligere erfaringer 1 den digitale sektor, virksomhedens
storrelse og skalerbarhed, serlige forhold vedrerende DLT, herunder
adgang med eller uden tilladelse til blockchainnetvaerket, som ejeren af
netverket  har  givet, eller  ledelsesordninger, tilherende
valideringsprotokoller og konsensusmekanismer eller det planlagte antal
transaktioner pr. sekund

iv)  beskrivelse af malkunderne, herunder detailkunder, virksomhedskunder
og institutionelle kunder, smd og mellemstore virksomheder, offentlige
enheder, pd malmarkederne og den geografiske fordeling, herunder listen
over vertslande, jf. artikel 18, stk. 2, litra r), i forordning (EU)
2023/1114

v)  en risikovurdering, der omfatter de faktiske eller potentielle risici, som
den planlagte virksomhed kan blive eksponeret for, herunder:

1) forretningsmaessige risikofaktorer sdsom manglende opnéelse af
minimumsmaélet for tegning af den aktivbaserede token, hvis et
sadant foreligger

2)  operationel risiko, svig, IKT- og cybersikkerhedsrisici

3) finansielle risici, herunder likviditetsrisiko, markeds- og
kreditrisiko

4)  risici vedrerende vasentlige tredjepartsudbydere

5) iboende og resterende risici for hvidvask af penge og finansiering
af terrorisme, ogsd under hensyntagen til de mekanismer og
ordninger, der vedrerer udstedelse, indlesning og distribution af
den aktivbaserede token

vi) matrix over samspillet mellem virksomhedsstrategiens sterke sider,
svage sider, muligheder og trusler.

Med henblik pd litra a), nr. 1), pkt. 4), skal ansegningen om tilladelse, nar tilladelsen
er meddelt, hvis den ansegende udsteder har til hensigt ved skriftligt samtykke at
udpege andre enheder til at udfere udbuddet til offentligheden eller optagelsen til
handel af den aktivbaserede token, omfatte politikker og procedurer, der bl.a.
praciserer, at ansvaret for overholdelsen af afsnit III i forordning (EU) 2023/1114
forbliver hos udstederen af en aktivbaseret token, der er meddelt tilladelse, og at
sddanne andre enheder vil vare underlagt de krav om adfzrd og markedsfering, der
er fastsat 1 naevnte forordnings artikel 16, stk. 1, andet afsnit.

Artikel 3
Driftsplan: finansielle oplysninger om forretningsplanen

Ansegningen om tilladelse skal indeholde en forretningsplan, der forklarer den
oprindelige levedygtighed og fortsatte baredygtighed for s& vidt angir den
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anspgende udsteders forretningsmodel og den ansegende udsteders evne til at
opfylde de tilsynsmessige krav i forordning (EU) 2023/1114 i mindst tre &r fra
meddelelsen af tilladelsen pa grundlag af et referencescenarie og et stressscenarie.

Stressscenariet omhandlet i stk. 1 skal bygge pé alvorlige, men plausible
stresssituationer, der er udformet pa grundlag af Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2025/415'°. 1 forbindelse med en ansegning om tilladelse
vedrerende udbud til offentligheden eller optagelse til handel af en aktivbaseret
token, for hvilken der anmodes om frivillig klassificering som signifikant
aktivbaseret token som omhandlet i denne artikels stk. 4, skal stressscenariet navnlig
fokusere pé stresssituationer vedrerende likviditet.

Eventuelle antagelser i forretningsplanen skal vaere troverdige og realistiske og
bygge pa officielle makrogkonomiske prognoser udarbejdet af en EU-institution eller
en offentlig national institution.

Hvis ansegningen om tilladelse vedrerer udbud til offentligheden eller optagelse til
handel af en aktivbaseret token, for hvilken der anmodes om frivillig klassificering
som signifikant aktivbaseret token, skal forretningsplanen tydeligt pavise, at den
patenkte udstedelse opfylder kravene 1 artikel 44 i forordning (EU) 2023/1114 og i
tilstrekkelig grad afspejler den ansggende udsteders hgjere kompleksitet og
risikoprofil.

Forretningsplanen skal indeholde de prognosticerede finansielle oplysninger om den
ansegende udsteder pa individuelt niveau og, hvis det er relevant, pd konsolideret
niveau til stotte for redegerelsen for virksomhedens rentabilitet og trovardighed,
herunder:

a)  prognosticering af forventede regnskaber for de tre &r, der felger efter
meddelelse af tilladelsen, herunder:

1)  prognosticeret balance

i1)  prognosticerede resultatopgerelser eller resultatopgerelser med neermere
oplysninger om de forventede indtagtskilder (herunder gebyrer eller
opskrivning af reserven af aktiver), faste og variable omkostninger
(navnlig arbejdskraft, administration, DLT, IKT, deponering og
forvaltning af reserver af aktiver eller tredjepartsordninger)

1i1)  prognosticerede pengestromsopgerelser, hvis det er relevant

iv)  prognosticerede vakstrater med en forklaring af de tilknyttede
risikoantagelser, herunder den ansggende udsteders
risikostyringskapacitet

b) en forklaring, der forbinder de elementer 1 driftsplanen, der er fastsat 1 artikel 3,
stk. 2, med den prognosticering, der er omhandlet i litra a) i naervaerende stykke

c¢) planlegningsantagelser for den prognosticering, der er omhandlet i litra a),
herunder det forventede antal indehavere af tokens, det forventede antal og den
forventede verdi af transaktioner pr. dag og det forventede gennemsnitlige

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/415 om supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) 2023/1114 for sa vidt angéir reguleringsmaessige tekniske standarder
vedrorende narmere regler for tilpasning af kapitalgrundlagskrav samt minimumskrav til
stresstestprogrammer for udstedere af aktivbaserede tokens eller e-pengetokens (EUT L, 2025/415,
24.3.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/415/0j).
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antal og den forventede gennemsnitlige samlede vardi af transaktioner pr. dag
for forretningsplanens tidshorisont, rentabilitetsfaktorer og forklaringer pa de
kvantitative oplysninger, der er fastsat 1 forretningsplanen

d) beregninger af den ansegende udsteders kapitalgrundlagskrav i henhold til
artikel 35, stk. 1, 1 forordning (EU) 2023/1114, der dekker forretningsplanens
trearige tidshorisont

e) dokumentation (herunder revideret arsregnskab eller udskrift fra
selskabsregistret) for den udstedte kapital, indbetalte kapital og kapital, som
endnu ikke er indbetalt, herunder:

1) for kapital svarende til den beregnede egenkapital, som endnu ikke er
indbetalt, dokumentation for, at dette beleb er indsat pa en
deponeringskonto i et kreditinstitut

i1)  oplysninger om den legitime oprindelse af de midler, der anvendes eller
skal anvendes til at indbetale kapitalen, jf. artikel 8 i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2025/413!!

f)  prognoseberegninger af storrelsen og sammensatningen af reserven af aktiver
og deres egnethed til at sikre permanent udevelse af indlesningsrettighederne i
hele forretningsplanens tidshorisont.

Driftsplanen skal ogsa indeholde den ansegende udsteders tidligere finansielle
oplysninger, herunder:

a) den ansegende udsteders lovpligtige arsregnskaber pa individuelt niveau og,
hvis det er relevant, pd konsolideret og delkonsolideret niveau, godkendt af den
lovpligtige revisor, hvis det er relevant, eller det eksterne revisionsfirma, og
som daxkker mindst de seneste tre regnskabsar forud for ansegningen om
tilladelse, herunder:

i)  balancen pa individuelt og konsolideret eller delkonsolideret niveau, hvis
det er relevant

ii)  resultatopgerelse pd individuelt, konsolideret og delkonsolideret niveau,
hvis det er relevant

iil) pengestromsopgerelse pa individuelt, konsolideret og delkonsolideret
niveau, hvis det er relevant

b)  oversigt over enhver gaeld, som den ansggende udsteder har padraget sig eller
forventes at pddrage sig, forud for udbuddet til offentligheden eller optagelsen
til handel af den aktivbaserede token, herunder, hvis det er relevant, navnet pa
langiverne, lobetiderne og vilkdrene for en sddan gelds@tning, anvendelse af
provenuet og, hvis ldngiver ikke er et finansieringsinstitut, der er underlagt
tilsyn, oplysninger om oprindelsen af de midler, der er er 14nt eller forventes at
blive l4nt

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/413 af 18. december 2024 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 for s& vidt angar reguleringsmaessige
tekniske standarder, som preciserer det detaljerede indhold af de oplysninger, der er nedvendige for at
kunne foretage vurderingen af en pétenkt erhvervelse af en kvalificeret andel i en udsteder af en
aktivbaseret token (EUT L, 2025/413, 31.3.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/413/0j).
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en oversigt over eventuelle sikkerhedsinteresser, garantier eller godtgerelser,
der er ydet eller forventes at blive ydet af den ansggende udsteder forud for
udbuddet til offentligheden eller optagelsen til handel af de aktivbaserede
tokens

hvis sddanne oplysninger foreligger, oplysninger om den ansegende udsteders
kreditvurdering og, hvis det er relevant, vurderingen af enhver koncern, den er
en del af

hvis den ansggende udsteder har varet etableret i mindre end tre &r, for de ar,
der ikke er omfattet af arsregnskabet, et ajourfort resumé, der er dateret sa taet
som muligt pad datoen for ansegningen om tilladelse, over den ansegende
udsteders finansielle situation og, for aktionarer eller selskabsdeltagere med
kvalificerede andele, drsregnskabet for de foregéende tre ar, hvis det drejer sig
om juridiske personer, eller selvangivelsen, hvis det drejer sig om fysiske
personer.

Artikel 4

Oplysninger om de interne ledelsesordninger og organisationsstruktur

1. Med henblik pé artikel 18, stk. 2, litra f), 1 forordning (EU) 2023/1114 skal
ansggningen om tilladelse indeholde klare og fyldestgerende oplysninger om den
ansegende udsteders organisation, operationelle struktur og ledelsesordninger, der
dokumenterer, at de er velegnede, og at de sikrer en sund og forsigtig forvaltning af
den ansegende udsteder. Sddanne oplysninger skal omfatte:

a)

b)

d)

organisationsdiagram, der fastlegger den operationelle struktur med hensyn til
forretningsomrdder og enheder og den dertil knyttede personalefordeling,
samspillet mellem den ansegende udsteders forskellige funktioner, angivelse af
klare og effektive rapporteringsveje og ansvarsfordeling, der afspejler den
anspgende udsteders forretningsaktiviteter

ledelsesorganets mandat med en kortleegning af de enkelte medlemmers roller,
pligter og rapporteringsveje

udferlig og omfattende beskrivelse af det forventede antal menneskelige
ressourcer og deres profil, herunder anciennitet, kompetence og ekspertise,
samt tekniske ressourcer, herunder serlige karakteristika og funktioner, grad af
ajourforing, innovativ karakter med en redegerelse for, hvorvidt de
menneskelige og tekniske ressourcer er tilstrekkelige til at gennemfore
forretningsplanen

udferlig beskrivelse af de procedurer og ordninger, der skal sikre ngjagtig og
rettidig indberetning af data vedrerende den aktivbaserede token

beskrivelse af adfeerdskodeksen, der fastlegger den ansggende udsteders etiske
og faglige virksomhedsvardier og risikokulturen

en beskrivelse af procedurerne for behandling af klager som omhandlet 1 artikel
31 1 forordning (EU) 2023/1114 og 1 overensstemmelse med Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2025/293'2

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/293 om supplerende regler til Europa-

Parlamentets og Rédets forordning for sa vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder, som
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g)  en beskrivelse af politikken vedrerende interessekonflikter som omhandlet i
artikel 32 1 forordning (EU) 2023/1114 og 1 overensstemmelse med
Kommissionens delegerede forordning om fastleeggelse af reguleringsmaessige
tekniske standarder vedtaget i henhold til artikel 32, stk. 5, i forordning (EU)
2023/1114

h)  beskrivelse af de procedurer, der sikrer, at den ansegende udsteder opfylder
alle de oplysningskrav over for indehaverne af den aktivbaserede token, der er
fastsat i artikel 30 i forordning (EU) 2023/1114.

Med henblik p4 litra c) skal ansegningen om tilladelse ogsa vise den faktiske status
for gennemforelsen af den planlagte operationelle struktur, herunder
rekrutteringsplanen for de menneskelige ressourcer og erhvervelsen og
operationaliseringen af de tekniske ressourcer.

Anspggningen om tilladelse skal indeholde navne og kontaktoplysninger for alle
tredjepartsudbydere af tjenester, som den ansggende udsteder har til hensigt at indga
eller har indgéet ordninger med for drift af reserven af aktiver og for investering af
reserven af aktiver, deponering af reserven af aktiver og, hvis det er relevant,
distribution af aktivbaserede tokens til offentligheden som omhandlet i1 artikel 34,
stk. 5, 1 forordning (EU) 2023/1114 og en beskrivelse af sédanne
tredjepartsordninger, herunder alle folgende:

a)  begrundelsen for at anvende en tredjepartsudbyder af tjenester til at understotte
eller udfere kritiske eller vigtige funktioner

b)  placeringen af tredjepartsudbyderen af tjenester og, hvis det er relevant, det
sted, hvor dataene lagres eller behandles

c) tredjepartsudbyderen af tjenesters menneskelige, finansielle og tekniske
ressourcer i forbindelse med kritiske eller vigtige funktioner

d)  den ansegende udsteders interne kontrolsystem til overvagning og forvaltning
af aftalen med tredjepartsudbyderen

e) forretningskontinuitetsplanerne 1 tilfelde af, at tredjepartsudbyderen af
tjenester ikke kan levere kontinuitet i tjenesten

f)  indholdet af de kontraktlige ordninger vedrerende forpligtelsen til at sikre
adgang til oplysninger og inspektions- og revisionsrettigheder til bade den
ansggende udsteder og den kompetente myndighed

g)  rapporteringslinjen til ledelsesorganet.

Artikel 5
Oplysninger om den interne kontrolramme

Ansegningen om tilladelse skal indeholde en omfattende beskrivelse af den
ansegende udsteders interne kontrolramme, herunder alle folgende oplysninger:

a) en omfattende beskrivelse af den interne compliancefunktion som en del af den
interne kontrolmekanisme i1 henhold til artikel 34, stk. 10, i forordning (EU)

praciserer kravene, modellerne og procedurerne for behandling af klager vedrerende aktivbaserede
tokens (EUT L, 2025/293, 13.2.2025, ELI: http://data.europa.euv/eli/reg_del/2025/293/0j).
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2023/1114, der har tilstrekkelige befojelser, vagt, ressourcer og direkte
adgang til ledelsesorganet

b) en omfattende beskrivelse af risikostyringsrammen og
risikostyringsfunktionen, hvis den er etableret, eller hvis den i
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet med hensyn til sterrelse,
kompleksitet og risikoprofil er overdraget til en tredjepartsudbyder, af de
tilknyttede tredjepartsordninger i overensstemmelse med artikel 4, stk. 2

c) en omfattende beskrivelse af de risikostyringssystemer og -kontroller, der
forklarer den ansegende udsteders strategi for identifikation, vurdering,
overvagning, afbedning og rapportering af alle risici, som den ansggende
udsteder er eller kan blive udsat for, herunder risici vedrerende indehavere af
en aktivbaseret token, marked, likviditet, koncentration, drift, IKT, omdemme,
retlige forhold, adfzerd, overholdelse, ESG, hvidvask af penge og finansiering
af terrorisme samt strategiske risici

d) en omfattende beskrivelse af den interne revisionsfunktion som en del af den
interne kontrolmekanisme i henhold til artikel 34, stk. 10, i forordning (EU)
2023/1114, hvis den er etableret, eller, hvis denne mekanisme 1
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet med hensyn til den
udstedende ansegers aktiviteter, for sa vidt angar sterrelse, kompleksitet og
risikoprofil, er blevet overdraget til en tredjepartsudbyder, en omfattende
beskrivelse af ordningerne med tredjeparten, som skal omfatte alle de
elementer, der er omhandlet i nerverende forordnings artikel 4, stk. 2, litra a)-
g), samt navn og kontaktoplysninger pa den udpegede eksterne revisor

e) en redegorelse for de ledelsesordninger, der er gennemfert for at sikre
adskillelse og tilstreekkelig opdeling af forretningsomradernes og enhedernes
opgaver fra de interne kontrolfunktioner som led i den interne
kontrolmekanisme 1 henhold til artikel 34, stk. 10, i1 forordning (EU)
2023/1114, og en redegorelse for de ordninger, der er gennemfort for at sikre
de interne kontrolfunktioners uath@ngighed, herunder gennem deres direkte
adgang til ledelsesorganet 1 dennes ledelse og 1 dennes tilsynsfunktion.

Med henblik pd litra c) skal beskrivelsen ogsd omfatte den ansegende udsteders
erklering om risikovillighed og dennes risikotolerance, herunder de planlagte
procedurer og foranstaltninger til styring af de identificerede risici inden for
risikovilligheden.

Ansegningen om tilladelse skal indeholde en beskrivelse af ordningerne og de
tildelte IKT-ressourcer og menneskelige ressourcer for at sikre, at den ansegende
udsteder overholder forordning (EU) 2022/2554, herunder alle folgende oplysninger
vedrerende den anseggende udsteders IKT-systemer, -protokoller og -verktejer:

a)  udferlig teknisk dokumentation, herunder en beskrivelse af rammen for IKT-
risikostyring 1 overensstemmelse med artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)
2022/2554, der viser den ansegende udsteders evne til hurtigt, effektivt og
omfattende at hdndtere IKT-risici og sikre et hojt niveau af digital operationel
modstandsdygtighed

b) narmere oplysninger, der viser, at den ansegende udsteder vedligeholder
ajourforte IKT-systemer, -protokoller og -vaerktejer, der er passende, pélidelige
og udstyret med tilstraekkelig kapacitet til med nejagtighed at behandle de data,
der er nedvendige for udferelsen af aktiviteter og rettidig levering af tjenester,

14

DA



DA

og som er teknologisk modstandsdygtige 1 overensstemmelse med artikel 7 i
forordning (EU) 2022/2254

c) en udferlig beskrivelse af sikkerhedspolitikken, der viser, at den ansegende
udsteders systemer og procedurer er i stand til at beskytte tilgengeligheden,
autenticiteten, integriteten og fortroligheden af data, informationsaktiver og
IKT-aktiver, herunder deres kunders, 1 overensstemmelse med artikel 9, stk. 4,
1 forordning (EU) 2022/2554

d) en omfattende beskrivelse af IKT-processen og -systemerne, der viser evnen til
at give den anseggende udsteder pdlidelige oplysninger og data til stette for krav
om dataindberetning.

Anspgningen  om tilladelse skal  indeholde en  beskrivelse  af
forretningskontinuitetsplanen og -politikken, der sikrer den ansegende udsteders
evne til at operere lobende og begrense tab i tilfelde af alvorlige driftsforstyrrelser.
Med henblik herpd skal forretningskontinuitetsplanen indeholde:

a)  kortleegning af vaesentlige data og funktioner
b) en oversigt over tilgengelige backup- og genopretningssystemer

c) en beskrivelse af tilgengeligheden af neglepersonale i tilfelde af problemer
med forretningskontinuiteten, jf. artikel 34, stk. 8, i forordning (EU) 2023/1114
og artikel 11, stk. 1, i forordning (EU) 2022/2554.

Hvis aktivbaserede tokens udstedes, lagres og overferes ved hjelp af en proprietaer
DLT eller lignende teknologi, der drives af den ansegende udsteder eller af en
tredjepart, der handler pa dennes vegne, skal ansegningen om tilladelse pévise, at
DLT'en eller den lignende teknologi fungerer, og omfatte alle folgende:

a)  beskrivelse af den ansegende udsteders juridiske adkomst til DLT'en eller
lignende teknologi, uanset om der er tale om ejendomsret eller andre
kontraktforhold, der giver den ansegende udsteder kontrol over distributed
ledger-teknologien eller den tilsvarende teknologi, uanset om DLT'en drives af
en anden virksomhed

b) navn og kontaktoplysninger for DLT-operateren eller -operatererne, hvis de er
forskellige fra den ansegende udsteder

c)  den ansegende udsteders eller tredjepartsoperaters plan for risikoidentifikation,
overvagning, vurdering, afbedning og forebyggelse, ogsé under hensyntagen til
den potentielle afsmittende virkning pd andre kryptoaktiver, der udstedes,
overfores eller lagres pa den pageldende DLT og de tilknyttede udbydere af
kryptoaktivtjenester, og planen for regelmassig teknologisk vedligeholdelse og
ajourforing af DLT'en eller af lignende teknologi

d) en teknisk og sikkerhedsmessig revisionsrapport om, hvorvidt der er
overensstemmelse mellem DLT'ens funktionsméde og de kvalitetsstandarder,
der anvendes pa markedet, og om hensigtsmassigheden og tilstreekkeligheden
af de planer, der er omhandlet i litra c)

e) hvis den proprietere DLT er godkendt, en udferlig beskrivelse af
gennemsigtighedsmekanismerne.

Hvis der patenkes samarbejdsordninger mellem den ansegende udsteder og
specifikke udbydere af kryptoaktivtjenester, skal ansegningen om tilladelse
indeholde en udfoerlig beskrivelse af de nuvarende interne kontrolmekanismer og -
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procedurer hos udbyderne af kryptoaktivtjenester, der sikrer overholdelse af
forpligtelserne vedrerende forebyggelse af hvidvask af penge og finansiering af
terrorisme 1 henhold til direktiv (EU) 2015/849 og, hvis det er relevant, forordning
(EU) 2023/1113. En sadan udferlig beskrivelse skal omfatte en fremadrettet
vurdering af den lgbende overholdelse af en sddan forpligtelse inden for den tredrige
tidshorisont for den ansggende udsteders forretningsplan. En sddan beskrivelse og
fremadrettet vurdering udarbejdet af den specifikke udbyder af kryptoaktivtjenester
kan videregives af den kompetente myndighed til de kompetente myndigheder for
bekempelse af hvidvask af penge og finansiering af terrorisme og finansielle
efterretningsenheder eller andre offentlige organer i overensstemmelse med artikel
20, stk. 2, andet afsnit, i forordning (EU) 2023/1114.

Artikel 6
Likviditetsstyring, reserve af aktiver og indlosningsrettigheder

Ansggningen om tilladelse skal indeholde felgende oplysninger, der sikrer
overholdelse af kravene til likviditetsstyring og reserven af aktiver:

a) den omfattende og udferlige ramme, der illustrerer oprettelsen,
sammens&tningen, forvaltningen og opdelingen af reserven af aktiver i
overensstemmelse med Kommissionens delegerede forordning om fastsattelse
af tekniske standarder vedtaget i1 henhold til artikel 36, stk. 4, 1 forordning (EU)
2023/1114

b) en klar og udferlig politik, der beskriver stabiliseringsmekanismen for den
aktivbaserede token, for hvilken der ansgges om tilladelse, i overensstemmelse
med artikel 36, stk. 8, i forordning (EU) 2023/1114

c) navnet pad den eksterne konsulent, der vil have ansvar for den uathangige
revision af reserven af aktiver hver sjette maned i overensstemmelse med
artikel 36, stk. 9, 1 forordning (EU) 2023/1114

d)  den udferlige politik og de n@rmere procedurer for deponering af reserven af
aktiver, herunder den valgte metode for deponering, der sikrer overholdelse af
artikel 37 1 forordning (EU) 2023/1114

e) den klare og udferlige investeringspolitik for reserven af aktiver i
overensstemmelse med Kommissionens delegerede forordning om fastsattelse
af tekniske standarder vedtaget 1 henhold til artikel 38, stk. 5, 1 forordning (EU)
2023/1114

f)  narmere oplysninger om de kontraktlige ordninger, der er indgdet med
tredjeparter om drift, investering og deponering af reserven af aktiver i
overensstemmelse med de politikker, der er omhandlet i litra d) og e).

Med henblik pa litra a), skal rammen, hvis den ansggende udsteder ansgger om
frivillig klassificering af den aktivbaserede token som signifikant aktivbaseret token,
omfatte likviditetsstyringspolitikken og -procedurerne. Rammen skal ogsa illustrere
rapporteringsvejene til ledelsesorganet, og hvordan det sikres, at ledelsesorganet
varetager sit ansvar for forsigtig forvaltning af reserven af aktiver.

Med henblik pa litra f) skal den udferlige beskrivelse indeholde navn og
kontaktoplysninger for tredjepartsudbyderne af tjenester og belyse roller,
ansvarsomrader, rettigheder og forpligtelser hos bade udstederen af aktivbaserede
tokens og tredjepartsudbyderne af tjenester i den fortsatte drift og i tilfelde af
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gennemforelse af indlgsningsplanen, herunder den lovgivning, der finder anvendelse
pa kontrakten. Hvis sddanne tjenester betragtes som kritiske aktiviteter for en
velordnet indlesning 1 overensstemmelse med artikel 47, stk. 2, andet afsnit, i
forordning (EU) 2023/1114, skal det ogsé fremga af beskrivelsen, at kontrakten ikke
kan opsiges, men vil vere geldende i tilfeelde af gennemforelse af indlesningsplanen
1 overensstemmelse med navnte forordnings artikel 47, stk. 1. Beskrivelsen af de
kontraktlige ordninger skal ogsa omfatte de oplysninger, der er omhandlet i artikel 5,
stk. 2, i denne forordning, alt efter hvad der er relevant.

Beskrivelsen af de kontraktlige ordninger med tredjepartsudbydere af tjenester om
deponering af reserven af aktiver skal omfatte de foranstaltninger, som
tredjepartsudbyderen af tjenester har truffet for at sikre retlig og operationel
adskillelse fra sine egne aktiver.

Ansggningen om tilladelse skal desuden indeholde folgende:

a)  en klar og udferlig politik og de naermere procedurer, der sikrer overholdelse af
den ret til indlesning, som indehaverne af den aktivbaserede token har i
overensstemmelse med artikel 39 i forordning (EU) 2023/1114

b) en oversigt over den genopretningsplan, der skal udarbejdes i
overensstemmelse med artikel 46 i forordning (EU) 2023/1114

c) den indlesningsplan, der skal indgives 1 overensstemmelse med artikel 47 1
forordning (EU) 2023/1114.

Artikel 7

Identiteten af ledelsesorganets medlemmer og dokumentation for, at de har et godt omdomme,

viden, kompetence og erfaring, og at de afscetter tilstreekkelig tid

En ansegning om tilladelse skal for hvert medlem af ledelsesorganet indeholde alle
folgende personlige oplysninger og dokumentation for, at de har et godt omdemme,
viden, kompetence og erfaring og evne til at afsette tilstrekkelig tid til at udfere
deres opgaver:

a)  fulde navn og, hvis det er forskelligt herfra, fedenavn

b) fedested og fodselsdato, adresse og kontaktoplysninger for nuverende bopel,
nationalitet eller nationaliteter og personligt identifikationsnummer eller kop1
af et ID-kort eller tilsvarende

c) narmere oplysninger om den stilling, som personen har eller skal beklade,
herunder om stillingen er som direktor eller bestyrelsesmedlem, startdatoen
eller den planlagte startdato og, hvis det er relevant, mandatets varighed, samt
en beskrivelse af de vigtigste opgaver og ansvarsomrader

d) et CV med narmere oplysninger om uddannelse og erfaring, herunder
erhvervserfaring, akademiske kvalifikationer, anden relevant uddannelse,
herunder navnet pa og arten af alle organisationer, som personen har arbejdet
for, og arten og varigheden af de udferte funktioner, navnlig med fremhavelse
af aktiviteter inden for rammerne af den enskede stilling, der er relevante for
finansielle tjenesteydelser, kryptoaktiver eller andre digitale aktiver, DLT,
informationsteknologi, cybersikkerhed, digital innovation eller ledelseserfaring
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personlig historie, herunder alle folgende oplysninger om personens
nationalitet eller nationaliteter og personens bopzl i de seneste 10 ar, hvis den
er forskellig fra de(t) land(e), hvor personen er statsborger:

1) ren straffeattest for sa vidt angdr domme, eller at den pégaeldende aldrig
er blevet palagt sanktioner 1 henhold til geldende handelsret, insolvensret
og lovgivning om finansielle tjenesteydelser eller i forbindelse med
bekaempelse af hvidvask af penge og finansiering af terrorisme, svig eller
erhvervsansvar ved hjelp af et officielt certifikat eller et tilsvarende
dokument eller, hvis sadanne certifikater ikke findes, enhver pélidelig
kilde til oplysninger om, at der ikke foreligger straffedomme,
efterforskninger og retssager

ii)  oplysninger om afslag pa registrering, tilladelse, medlemskab eller licens
til at drive virksomhed eller udeve et erhverv, eller tilbagetraekning,
tilbagekaldelse eller opher af registrering, tilladelse, medlemskab eller
licens, eller udelukkelse fra et regulerings- eller regeringsorgan eller fra
en faglig organisation eller brancheforening

ii1) oplysninger om afskedigelse fra et job eller en betroet stilling, et
fiduciarisk forhold eller lignende situation, eller det forhold, at personen
blev anmodet om at fratreede sit job i en sddan stilling, bortset fra
afskedigelser

iv)  oplysninger om, hvorvidt en anden kompetent myndighed har vurderet
den berorte persons omdemme, herunder denne myndigheds identitet,
dato for vurderingen og dokumentation for resultatet af vurderingen

v)  oplysninger om, hvorvidt en myndighed fra en anden ikkefinansiel sektor
har vurderet den pdgeldende person, herunder denne myndigheds
identitet, dato for vurderingen og dokumentation for resultatet af denne
vurdering

en beskrivelse af alle finansielle og ikkefinansielle interesser, der kan skabe
potentielle vasentlige interessekonflikter, der pdvirker den mdde, den
pageldende persons trovardighed opfattes pa i forbindelse med udevelse af
mandatet som medlem af den ansegende udsteders ledelsesorgan, herunder:

1) alle finansielle interesser, herunder kryptoaktiver, andre digitale aktiver,
lan, aktiebeholdninger, garantier eller sikkerhedsinteresser, uanset om de
ydes eller modtages, og ikkefinansielle interesser eller forbindelser,
herunder naere forbindelser som f.eks. ®gtefelle, registreret partner,
samlever, barn, forelder eller anden forbindelse, med hvem personen
deler bolig, mellem personen eller dennes nare slegtninge eller ethvert
selskab, som personen har neer tilknytning til, og den ansggende udsteder,
dennes moderselskab eller datterselskaber, herunder ethvert medlem af
ledelsesorganet eller enhver person, som besidder en kvalificeret andel i
den ansggende udsteder

i1)  hvorvidt personen driver forretning eller har en kommerciel relation eller
1 de sidste to &r har haft en saddan relation til en af de personer, der er
anfort i nr. 1), eller er involveret 1 retssager med sddanne personer

ii1)  hvorvidt personen og personer i nar tilknytning til dem, jf. nr. 1), har
konkurrerende interesser med den ansegende udsteder, dennes
moderselskab eller dennes datterselskaber
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iv) eventuelle finansielle forpligtelser over for den ansegende udsteder,
dennes moderselskab eller dennes datterselskaber

V) om personen har varet en politisk eksponeret person som defineret i
artikel 3, nr. 9), 1 direktiv (EU) 2015/849 i de seneste to ar

vi) hvis der konstateres en vasentlig interessekonflikt, en erklering om,
hvordan denne konflikt vil blive afbedet eller athjulpet, herunder en
henvisning til udkastet til politikken vedrerende interessekonflikter

g)  oplysninger om evnen til at afsette tilstreekkelig tid til at udfere sine opgaver
hos den ansegende udsteder, herunder:

i)  den forventede minimumstid pr. ar og pr. maned, som personen skal
bruge pa varetagelsen af sine funktioner i den ansggende udsteder

i1)  en liste over de kommercielle mandater, som den pdgaldende person
varetager

iii) en liste over opgaver, der vedrerer ikkekommercielle aktiviteter, eller
som udelukkende er oprettet med henblik pa at forvalte den pdgaeldende
persons gkonomiske interesser

iv)  en liste over eventuelle yderligere ansvarsomrader i forbindelse med de
opgaver, der er omhandlet i nr. iii), herunder formandskabet for et udvalg

v) ansléet tid 1 dage pr. ar, der er afsat til hvert mandat
vi) antal meder pr. ar, der vedrerer hver opgave.

Med henblik pa litra e), nr. 1), skal der vare udstedt officielle optegnelser, certifikater
og dokumenter senest tre maneder for indgivelsen af ansggningen om tilladelse.

2. Resultaterne af enhver egnethedsvurdering af hvert medlem af ledelsesorganet
foretaget af den ansegende udsteder, herunder felgende oplysninger:

a)  de relevante bestyrelsesreferater
b)  afgerelsen om egnethedsvurderingen

c)  hvis det vurderes, at den padgeldende person ikke har den krevede erfaring, og
forudsat at den kreevede minimumserfaring er opfyldt, nermere oplysninger
om den krevede uddannelsesplan, herunder indhold, udbyder og dato, hvor
uddannelsesplanen er blevet eller vil blive gennemfort.

3. En erklering om den ansegende udsteders samlede vurdering af ledelsesorganets
kollektive egnethed, der dokumenterer, at ledelsesorganet kollektivt har den
nodvendige viden, kompetence og erfaring til at lede den ansegende udsteder,
herunder relevante bestyrelsesreferater eller egnethedsvurderingsrapporter eller -
dokumenter.

Artikel 8
Oplysninger om aktioncerer eller selskabsdeltagere med kvalificerede andele

Ansggningen om tilladelse skal indeholde oplysninger om et tilstrekkeligt godt omdemme
hos aktionzrer og selskabsdeltagere med direkte og indirekte kvalificerede andele 1 den
ansegende udsteder, herunder alle folgende:
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b)

d)

e)

f)

et diagram, der viser den ansegende udsteders holdingstruktur, herunder fordelingen
af dennes kapital og stemmerettigheder og navnene pd aktionarer eller
selskabsdeltagere med bade direkte og indirekte kvalificerede andele

for hver aktioner eller selskabsdeltager, der direkte eller indirekte besidder en
kvalificeret andel 1 den ansegende udsteder, de oplysninger og dokumenter om deres
identitet og omdemme, der er fastsat i:

1) Artikel 1, stk. 1, artikel 2, stk. 1, litra a), b), ¢) og e), og artikel 2, stk. 2, litra a)
og b), i delegeret forordning (EU) 2025/413, hvis der er tale om fysiske
personer eller

i1)  Artikel 1, stk. 2, 3, 4 eller 5, og artikel 3, stk. 1, litra a), b), c), e) og 1), og, hvis
det er relevant, artikel 3, stk. 3, 1 delegeret forordning (EU) 2025/413, hvis der
er tale om juridiske personer

identiteten af hvert medlem af ledelsesorganet hos den ansggende udsteder, som er
blevet eller vil blive udpeget af eller efter indstilling fra en sddan person med
kvalificerede andele, sammen med de oplysninger, der er omhandlet i artikel 8, stk. 1
og 2, hvis disse oplysninger ikke allerede er givet

for hver aktionzr eller selskabsdeltager, der besidder en direkte kvalificeret
kapitalandel, folgende oplysninger om dennes besiddelse, hvad enten det er aktier
eller andre kapitalandele:

i)  antal og type
i1)  nominel verdi
iii) eventuelle preemier, der er betalt eller skal betales

iv) eventuelle sikkerhedsinteresser eller -behaftelser, der er opstaet i forbindelse
med en sddan besiddelse, herunder de sikrede parters identitet

de oplysninger, der er omhandlet 1 artikel 6, litra b), d) og e), 1 delegeret forordning
(EU) 2025/413

de oplysninger, der er omhandlet i artikel 8 i delegeret forordning (EU) 2025/413.

Med henblik pa litra b) er indirekte kvalificerede kapitalandele identificeret i
overensstemmelse med artikel 4, stk. 1 og 2, i delegeret forordning (EU) 2025/413.

Artikel 9
Lkrafttreeden

Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske
Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart 1 hver medlemsstat.
Udferdiget i Bruxelles, den 5.6.2025.

Pa Kommissionens vegne
Formand
Ursula VON DER LEYEN
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