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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

Ez a javaslat az Europai Bizottsag fenntarthaté finanszirozasra vonatkozé atfogobb
stratégidjanak részét képezi. Lefekteti az ,,eurdpai zoldkotvény” vagy ,,EuGB” megnevezés
hasznélatara vonatkozod kozds szabalyozasi keret alapjait az (EU) 2020/852 rendelet!
(taxondmiai rendelet) értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthaté célokat szolgalod
kotvények esetében. Létrehozza tovabba a zoldkotvények kiils6 feliilvizsgalatat végzo
vallalatok nyilvantartasba vételének és feliigyeletének e kerettel 6sszhangban 1évé rendszerét.
Eldsegiti a kivalo mindségii zoldkotvények piacdnak tovabbfejlesztését, ezaltal hozzajarul a
tokepiaci unidhoz, mikézben minimalisra csokkenti a meglévo zoldkotvénypiacok zavarait €s
a zoldrefestés kockazatat. Az ,,europai z6ldkotvény” megnevezést minden olyan kibocsato
szamara elérhetdvé kell tenni, amely megfelel e javaslat kovetelményeinek, fiiggetlentil attol,
hogy unids-e vagy sem.

E jogalkotasi javaslat célja, hogy jobban kiaknazza az egységes piacban és a tOkepiaci
unioban rejlo lehetdségeket annak érdekében, hogy hozzajaruljon az Unid éghajlat-politikai és
kornyezetvédelmi célkitlizéseinek eléréséhez a 2016. évi Parizsi Megallapodas® 2. cikke
(1) bekezdésének c) pontjaval és az eurdpai zold megallapodassal® sszhangban.

Az eurodpai zold megallapodas egyértelmiivé tette, hogy a klimasemleges gazdasagra vald
atallashoz és az Unid koOrnyezeti fenntarthatosagi célkitlizéseinek eléréséhez jelentds
beruhazasra van sziikség a gazdasag valamennyi dgazataban. A 2021-2030-as idészakban az
Unio jelenlegi 2030-as éghajlat- és energiapolitikai céljainak eléréséhez (a kozlekedés
kivételével) évi 336 milliard EUR 0sszegli energiarendszer-beruhazasra lesz sziikség (2015-0s
véltozatlan drakon), ami a GDP 2,3 %-éanak felel meg*. E pénziigyi forrasok jelentds részének
a maganszektorbol kell érkeznie. A beruhdzasi hidny megsziintetése azzal jar, hogy a
magantOkét jelentds mértékben Aatiranyitjdk a kornyezeti szempontbol fenntarthatobb
befektetések fel¢, és mélyrehatdan jra kell gondolni a pénziigyi keretrendszert.

Az eurdpai zold megallapodas kiillondsen azt hangstlyozta, hogy a befektetdk és a
vallalkozasok szamara meg kell konnyiteni a kornyezeti szempontbdl fenntarthato
befektetések azonositdsat és azok hitelességének biztositasat. Ezt példaul a lakossagi
befektetési termékek egyértelmii cimkézése €és egy eurdpai zoldkotvénystandard kidolgozasa
utjan lehetne megvalositani, amely a legalkalmasabb mddon kdnnyitené meg a kornyezeti
szempontbol fenntarthatd befektetést. Az erdteljes piaci novekedés ellenére a zoldkotvények
kibocsatasa tovabbra is csak a toredékét teszi ki a teljes kotvénykibocsatasnak: 2020-ban a
teljes vallalatikdtvény-kibocsatds mintegy 4 %-at jelentette®. A kivald mindségii

! Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd
befektetések elémozditasat célzé keret létrehozasarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
modositasarol (HL L 198., 2020.6.22., 13. o.).

2 A Tanacs (EU) 2016/1841 hatarozata (2016. oktober 5.) az ENSZ Eghajlatvaltozasi Keretegyezménye
keretében létrejott parizsi megallapodasnak az Europai Uni6 nevében torténd megkotésérdl (HL L 282.,
2016.10.19., 4. 0.).

3 A Bizottsag kozleménye, Az eurdpai zold megallapodas, COM(2019) 640 final.

,»Az EU 2030-ra vonatkoz6 éghajlatvédelmi torekvésének fokozasa, Beruhazas a klimasemleges jovobe

az eurdpai polgarok érdekében” cimi kdzleményt kisérd hatasvizsgalat, SWD(2020) 176 final.

2021 European Financial Stability and Integration Review (2021. évi jelentés az eurdpai pénziigyi

stabilitasrol és integraciorol).
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z0ldkotvények piacanak tovabbi ndvekedése jelentds zold beruhazasok forrasa lesz, ami
hozzajarul az eurdpai zold megallapodasban megjelend beruhézasi hiany betdltéséhez.

E célbol az eurdpai zold megéallapodishoz kapcsolddd, 2020. januar 14-i beruhdzasi terv®
zoldkotvénystandard kidolgozasat jelentette be. Az Eurdpai Tanacs az éghajlatvaltozasrol
sz616 2020. decemberi kovetkeztetéseiben’ hangstilyozta a zold finanszirozas kozds, globalis
standardjai kidolgozasdnak fontossagat, ¢és felkérte az FEuropai Bizottsagot, hogy
2021 juniusaig terjesszen eld jogalkotdsi javaslatot a zdldkotvénystandardra vonatkozodan.
Végezetiil a Bizottsag a 2021.¢évi munkaprogramjaban prioritdsként emelte ki az
»emberkOzpontu gazdasagot”, és hangsilyozta a fenntarthato finanszirozas terén valéd tovabbi
elorelépés fontossagat, kiilondsen azaltal, hogy javaslatot tett egy unids zoldkStvénystandard
létrehozasara®.

A zoldkotvényekre vonatkozo sajat piaci keretszabalyozasok elterjedtsége miatt, valamint
annak ellenére, hogy e keretszabalyozasok némelyike altaldban szabvanyként elfogadott, a
befektetok szamara koltséges €s nehéz lehet meghatarozni a kotvényalapu befektetések
pozitiv kornyezeti hatasat, és Osszehasonlitani a piacon 1évd kiillonbozd zoldkotvényeket. A
kibocsatok szdmara a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységek kozos
fogalommeghatarozasanak hidnya bizonytalansagot teremt azzal kapcsolatban, hogy mely
gazdasagi tevékenységek tekintheték torvényesen zoldnek. Ilyen koriilmények kozott a
kibocsatok a zoldrefestéssel kapcsolatos esetleges vadak miatt reputacids kockéazatokkal
szembesiilhetnek, kiilondsen az &4tmeneti 4gazatokban. Emellett a kiilsé feliilvizsgalat
terliletén alkalmazott gyakorlatok széttagoltsaga tobbletkoltségeket okozhat szamukra. Ezek
az akadalyok befolydsolhatjak a jelentds éghajlati és kornyezeti hatassal bird projektek
jovedelmezdségét, ezaltal csokkentve az ilyen beruhazasi lehetOségek kinalatat, ¢és
akadalyozva az Uni6 kdrnyezetvédelmi céljainak elérését.

E javaslat célja, hogy ezeket az akadélyokat a kivaldo mindségi zoldkotvényekre vonatkozo
standardok meghatarozasaval kezelje. Ennek eredményeképpen: 1. a befektetdk konnyebben
képesek azonositani a kivaldé mindségii z6ldkotvényeket, és jobban megbiznak azokban; 2. a
z0ld gazdasagi tevékenységek fogalommeghatarozasanak pontositdsa és az atallas altal
érintett dgazatokban a kibocsatok esetleges reputacids kockdzatainak csokkenése révén
konnyebbé valik a kivaldo mindségii zoldkotvények kibocsatasa; valamint 3. egy nem kdotelezd
nyilvantartdsi és feliigyeleti rendszer bevezetésével egységessé valik a kiilsé feliilvizsgalat
gyakorlata, és javul a kiilso feliilvizsgalokba vetett bizalom.

Ez az eurdpai zoldkotvényre vonatkozo javaslat a taxondmiai rendeleten alapul. A taxondmiai
rendelet meghatidrozza, hogy mely gazdasagi tevékenységek sorolhatok a kornyezeti
szempontbol fenntarthatdé tevékenységek kozé, melynek egyik meghatarozo kritériuma a
minimalis szocialis biztositékoknak vald teljes korti megfelelés. Ez a keret referenciaként
szolgalhat annak eldontéséhez, hogy a gazdasagi tevékenységek, és tagabb értelemben a
hozzéajuk kapcsolodod eszkozok és projektek zoldek-e. A taxondmiai rendelet’ 4. cikke szerint
az Unidnak a taxondmia kritériumait kell alkalmaznia a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd

A Bizottsag kozleménye — A Fenntarthaté Eurdpa beruhazasi terv/Az eurdpai z6ld megallapodashoz
kapcsolodo beruhazasi terv, COM(2020) 21 final.

7 Az Eurdpai Tanacs 2020. december 12-i kovetkeztetései. (EUCO 22/20).

8 A Bizottsag 2021. évi munkaprogramja, 2020.10.20., COM(2020) 690 final.

9 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd
befektetések elémozditasat célzé keret létrehozasarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
modositasarol.
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véllalati kotvényekre vonatkozé standardok meghatarozasakor'®. Ezért az eurdpai
zoldkotvények alkalmazasaban a Bizottsag azt javasolja, hogy a taxondmiai rendelet és — azok
kidolgozasat kdvetden — annak felhatalmazason alapuld jogi aktusai hatarozzak meg, hogy mi
szamit ,,z0ldnek”.

Ez a javaslat keretet biztosit valamennyi, allami és maganszektorbol szarmazé zoldkotvény-
kibocsatd szamara, beleértve a pénziigyi és nem pénziigyi vallalkozasokat is. A keret célja
tovabba, hogy felhasznalhatd legyen a fedezett kotvények kibocsatdi, valamint az olyan
értékpapirositasok esetén is, ahol az értékpapirokat kiilonleges céli gazdasagi egység bocsatja
ki''l. A taxondémiai rendelettel vald kapcsolat lehetdvé teszi, hogy az eurdpai
z0ldkotvényekbdl szarmazo bevételekbdl olyan gazdasagi tevékenységek széles kore legyen
finanszirozhatd, amelyek jelentds mértékben hozzdjarulnak a kornyezeti fenntarthatosagi
célkitlizésekhez. A zoldkotvényekre vonatkozd jelenlegi bevalt piaci modszerekre épitve ez a
javaslat szdmos lehetséges felhasznalasi lehetdséget mutat be: példaul egy bank eurdpai
zoldkotvényt bocsat ki zold jelzaloghitelek finanszirozaséara, egy acélgyartd eurdpai
z0ldkotvényt bocsat ki egy uj, alacsonyabb kibocsatdsu termelési technoldgia
finanszirozésara, vagy egy szuverén eurdpai zoldkotvényt bocsat ki megujuldenergia-
beruhdzasok tdmogatasi rendszerének finanszirozasara, hogy néhanyat emlitsiink.

Ez a javaslat a bevalt piaci modszerekre, valamint a fenntarthaté finanszirozéssal foglalkozo
magas szintli szakértdi csoporttdl kapott visszajelzésekre €s ajanlasokra épiil. A csoport
2018. januar 31-én kozzétett jelentése'? az akkor még unios zoldkdtvénystandardnak nevezett
hivatalos standard bevezetését javasolta. Ezt kovetoen a Bizottsag a fenntarthatdé ndvekedés
finanszirozasarol sz616, 2018. marcius 8-an elfogadott cselekvési tervében! kotelezettséget
vallalt arra, hogy kidolgozza az uniés z6ldkotvénystandardot. Megbizta a kiillonboz6 agazatok
piaci szerepl6ibdl allo, fenntarthat6 finanszirozéassal foglalkozo technikai szakértéi csoportot,
hogy dolgozzon ki ajanlasokat egy unids zdldkotvénystandardra vonatkozdan. A szakértdi
csoport ezt a 2019. jiniusi zardjelentésében tette meg, amelyet 2020 marciusaban egy
standardtervezetre vonatkozé hasznalhatosagi utmutatd kovetett. Végezetiil a Bizottsag a
fenntarthaté finanszirozasra vonatkoz6 megujult stratégiardl szold nyilvanos konzultacid
(2020. aprilis—jalius), valamint az unids zoldkotvénystandardrol szolo célzott konzulticio
(2020. janius—oktober) soran tovabbi informaciokat és észrevételeket gyljtott a
z0ldkotvényekrol.

Az uniés taxonomiai rendelet 4. cikke: .4 tagdllamok és az Unio a 3. cikkben megallapitott
kritériumokat alkalmazzak annak meghatarozasara, hogy egy gazdasagi tevékenység kornyezeti
szempontbol fenntarthatonak mindsiil-e barmely olyan intézkedés céljabol, amely a kirnyezeti
szempontbol fenntarthatoként rendelkezésre bocsatott pénziigyi termékek vagy vallalati kétvények
vonatkozasaban kovetelményeket dllapit meg a pénziigyi piaci szereplok vagy a kibocsdatok szamara™.
Ezzel 0Osszefliggésben meg kell jegyezni, hogy az értékpapirositas altalanos keretrendszerének
meghatarozasarol és az egyszer(, atlathatd és egységesitett értékpapirositas egyedi keretrendszerének
1étrehozasardl szold (EU) 2017/2402 rendeletnek a Covid19-valsagot kovetd helyreallitds eldsegitése
érdekében torténd modositasardl szoldo (EU) 2021/557 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
(2021. marcius 31.) el6irja a Bizottsag szamara, hogy az Eurdpai Bankhatosag jelentése alapjan, az
Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésiggal és az Eurdpai Biztositis- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosdggal
szorosan egyiittmiikddve 2021. november 1-jéig tegyen jelentést egy egyedi fenntarthatd
értékpapirositasi keretrendszer létrehozasarol. Ez a javaslat nem érinti ezt a jelentést. Az egyedi
fenntarthat6 értékpapirositasi keretrendszer, amennyiben kivanatos, hataly és egyéb vonatkozasok
tekintetében is eltérhet az EuGB-nek mindsiild értékpapirositasoktol.
https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-high-level-expert-group en

A Bizottsdg koézleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak: Cselekvési terv: A fenntarthaté ndvekedés finanszirozésa,
2018.3.8. (COM(2018) 097 final).
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. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

Ez a javaslat olyan szabalyokat vezet be, amelyeket a zoldkotvény-kibocsatoknak kdvetniilik
kell ahhoz, hogy egy kotvényt ,,eurdpai zoldkotvénynek™ vagy ,,EuGB”-nek nevezhessenek.
A meglévo bevalt piaci modszerekre €pit, €s a mar 1étezé vonatkozo jogszabalyokon alapuld
tovabbi kovetelményeket vezet be. Ezek a kovetelmények 6sszhangban vannak a szakpolitikai
teriileten meglévd szakpolitikai rendelkezések célkitlizéseivel, kiilondsen a taxonomiai
rendelettel. Ez a javaslat eldirja az eurdpai zoldkotvények kibocsatdéi szamara annak
biztositasat, hogy a kotvénybdl szarmazo bevételeket a taxondmiai rendelet kovetelményeinek
teljes mértékben megfeleld eszkozokre és kiadasokra forditsak annak érdekében, hogy maga a
kotvény is teljes mértékben fenntarthaté legyen kornyezeti szempontbdl. Ez a javaslat
Osszhangban van mas fenntarthatd finanszirozasi kezdeményezésekkel is, tobbek kozott a
fenntarthatosaggal kapcsolatos véllalati beszamolasrol szol6 iranyelvre!'* vonatkozo bizottsagi
javaslattal, amely el6 fogja mozditani a fenntarthatdésdggal kapcsolatos informacidknak
valamennyi nagyvallalat és a szabalyozott piacokon jegyzett legtobb tarsasag altali
kozzétételét, igy szdmos kdtvénykibocsatot is érint.

Ez a javaslat 6sszhangban van a tékepiaci unidval is, amelynek célja, hogy javitsa az unios
tokepiacok képességét a beruhazasok mobilizalasara és iranyitasara, ami segithet a zold
gazdasagra valo atallas finanszirozasaban.

. Osszhang az Uni6 egyéb szakpolitikaival

Ez a javaslat megfelel az eurdpai z6ld megallapodas atfogd szakpolitikai céljainak. Az
eurdpai zold megallapodas az Unid valasza azokra az éghajlatvaltozéssal és kdrnyezettel
kapcsolatos kihivasokra, amelyek meghatarozdak e generacid szdmara. A megéllapodas az
Unio6t modern, eréforras-hatékony és versenyképes gazdasagga kivanja alakitani, ahol 2050-re
megsziinik a nettd iiveghazhatasigaz-kibocsatas'>. Emellett az eurépai zoldkdtvények
kibocsatasat és létrehozdsat tamogatd, megbizhatd, szabalyozott kdrnyezet biztositasa
kiemelkedd szerepet fog jatszani az eurd nemzetkdzi szerepének eldmozditasaban, és segit
elérni azt a célt, hogy az unids pénziigyi piacok 1j ,,z0ld finanszirozasi” kozpontta valjanak,
még inkabb tdmogatva az unids zold beruhazasokat'®. A Bizottsag az (EU)2021/240
rendelet!” alapjan technikai tdmogatast nyujthat a tagallamoknak az eurdpai zoldkdtvények
nemzeti szintli eldmozditasa érdekében.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

Ez a javaslat az Eur6pai Uni6 miikodésérdl szolo szerzddés (EUMSZ) 4. cikke
(2) bekezdésének b) pontja szerinti megosztott hataskorbe tartozik, és az EUMSZ 114. cikkén
alapul, amely hataskort biztosit a belsd piac megteremtését és mitkodését ce€lz6 megfeleld
rendelkezések megallapitasara.

Az EUMSZ 114. cikke lehet6vé teszi az Unid szamara, hogy ne csak az alapvetd szabadsagok
gyakorlasa el6tt all6 meglévd akadalyok felszamoléasa érdekében hozhasson intézkedéseket,
hanem annak megeldzésére is, hogy a jovOben ilyen akadalyok alakulhassanak ki. Ebbe

14 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX:52021PC0189

A Bizottsag 2020. marcius 4-¢én elfogadta a klimasemlegesség elérését célzo keret 1étrehozasardl és az
(EU) 2018/1999 rendelet (az eurdpai klimarendelet) modositasardl szolo eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletre iranyul6 javaslatot (2020/0036 (COD)), amelyben azt javasolja, hogy a klimasemlegesség
2050-ig torténd elérésére vonatkozo célkitiizés jogilag kdtelezéve valjon az EU szamara.

Az eurdpai gazdasagi és pénziigyi rendszer: a nyitottsdg, az eréd és a reziliencia elémozditésa,
2021.1.19., COM(2021) 32 final.

17 Az Burdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/240 rendelete (2021. februar 10.)
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beletartoznak azok az akadalyok is, amelyek megnehezitik a piaci szereplok, példaul a
z0ldkotvény-kibocsatok vagy a befektetok szamara, hogy teljes mértékben kihasznaljadk a
belsd piac elényeit.

A zoldkotvények jelenlegi piaca teljes mértékben a piac altal meghatarozott standardokon és
gyakorlatokon alapul, ahol a befekteték szamara a bizonyossagot kiils feliilvizsgaloi
tevékenységet folytatdo vallalatok biztositjdk. Ezek a meglévd standardok magas szinti,
folyamatalap irdnymutatdsokat vagy ajanladsokat hatdroznak meg, de a zdld projektek
alapjaul szolgalo fogalommeghatarozasok nem eléggé egységesek, szigoruiak és atfogoak. Ez
megakadalyozza a befektetoket abban, hogy konnyen azonositsak azokat a kotvényeket,
amelyek bevételei 0Osszhangban vannak a kornyezetvédelmi célkitlizésekkel, vagy
hozzajarulnak azokhoz, ideértve kiilondsen azt a célt, hogy a globalis atlaghdmérséklet
emelkedését joval 2 °C alatt tartsak, és erofeszitéseket tegyenek annak érdekében, hogy ezt a
Parizsi Megallapodasban foglaltaknak megfeleléen az iparosodas elétti szinthez képest 1,5 °C-
ra korlatozzak. Ez a helyzet korlatozza a kibocsatok azon képességét is, hogy kdrnyezeti
szempontbol fenntarthatd kotvényeket haszndljanak fel arra, hogy a tevékenységeiket
kornyezeti szempontbo6l fenntarthatobb iizleti modellek mentén alakitsak at.

Emellett a jelenleg alkalmazott piaci alapu standardok nem biztositjadk megfelelden a kiilsé
feliilvizsgalok atlathatosagat és elszamoltathatosagat, és nem miikodik a kiilsd feliilvizsgaloi
tevékenységet folytatd vallalatok folyamatos feliigyelete. Kovetkezésképpen a befektetoknek
tovabbi nehézséget jelent a kornyezeti szempontbdl fenntarthatdé koétvények azonositdsa,
megbizhatdsaga ¢és dsszehasonlitasa.

Ezért Unio-szerte kiilonb6zd gyakorlatok léteznek egymas mellett, ami koltségessé teszi a
befektetok szamara a valddi zoldkotvények azonositasat, ugyanakkor megakadalyozza, hogy a
z6ldkotvények piaca a benne rejld lehetdségeknek megfeleléen novekedjen.

Eddig egyetlen tagdllam sem hozott jogszabalyt a nemzeti szinten hivatalos
zoldkotvénystandard 1étrehozasardl. A nemzeti cimkézési rendszerek azonban mar szamos
kovetelményt meghataroztak a kornyezeti szempontbol fenntarthaté pénziigyi termékekre
vonatkozoan, ami egyes esetekben kdtvényekre vonatkoz6 kovetelményeket eredményezhet,
példaul a kotvényalapokra vonatkoz6 kovetelmények esetében. Az unids tagallamok altal
kibocsatott szuverén zold allamkotvények Gsszehasonlitdsakor mar vannak példak arra, hogy
a tagallamok a kornyezeti szempontb6l fenntarthatd tevékenységek kiilonb6zo
meghatarozasait alkalmaztdk. Tovéabba, tekintettel a zoldkotvénypiac folyamatos
novekedésére ¢€és a Parizsi Megallapodas céljainak eléréséhez sziikséges alldeszkoz-
beruhdzasok finanszirozdsdban jatszott szerepére, valdszinii, hogy egyes tagallamokban
felmeriil a nemzeti szintli standardok 1étrehozéasa vagy iranymutatasok kidolgozasa.

Az ilyen nemzeti kezdeményezések valdsziniileg ugyanazokra a problémakra keresnének
megoldasokat, mint amelyeket az eurdpai zoldkotvényekre vonatkozd javasolt
kezdeményezés kivan megoldani, de az eredmények tagallamonként eltéréek lehetnek. Ezért
valoszinli, hogy egyenldtlenségek alakulnanak ki a nemzeti jogszabalyok kozott, és ezek
akadalyozndk a t6ke szabad mozgasat, aladsnak az egyenld versenyfeltételeket Europaban, és
a tokepiaci uni6 célkitlizéseivel ellentétes hatast érnének el. Ezért egyértelmiien sziikség van
arra, hogy mind az allami, mind a magéanszférabeli z6ldkotvény-kibocsatok harmonizalt
z0ldkotvénystandardot alkalmazzanak Unid-szerte. E rendelet elfogaddsanak célja az ilyen
harmonizalt kovetelmények biztositasa. A megfeleld jogalap kovetkezésképpen az EUMSZ
114. cikke.
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. Szubszidiaritas (nem kizardlagos hataskor esetén)

Ez a javaslat megfelel az Eurdpai Uniordl szolo szerzédés (EUSZ) 5. cikkében foglalt
szubszidiaritas elvének, amely szerint unios fellépésre csak akkor keriilhet sor, ha a kitlizott
célokat a tagallamok egyediil nem tudjak megvalositani.

A zo6ldkotvénypiac eredendéen nemzetkozi, a résztvevoi nemzeti hatarokon atnytléan
kereskednek kotvényekkel. A pénziigyi termékek kibocsatoinak és befektetdinek kozos
mérdszamokra ¢€s fogalommeghatarozasokra van sziikségiik annak meghatirozasahoz, hogy
mely projektek €s tevékenységek fenntarthatok kornyezeti szempontbol, és ahhoz, hogy
ezeket Ossze tudjak hasonlitani egymassal. Tekintettel erre a helyzetre, a z6ldkotvénypiacon
¢szlelt hidnyossagok kezelésére iranyuld nemzeti jogalkotési intézkedések a zoldkotvények
europai piacanak széttagoltsagat eredményezhetik.

Ezenkiviil a zoldkotvények kiilsd feliilvizsgaldinak piaca hatarokon atnyald piac. Az e
szolgaltatasokat ny0jté szereplok egyenld versenyfeltételeinek megdrzése érdekében eurdpai
szintli, az FEurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag (ESMA) altal koordinalt, kozpontositott
nyilvantartadsi ¢és felligyeleti rendszerre van sziikség az eurdpai zoldkotvények kiilsod
feliilvizsgaloi szamara.

Ezért egy ilyen kezdeményezés nem korlatozodhat egyetlen tagallam teriiletére, ¢és
Osszehangolt uniods szintli fellépésre van sziikség. Csak unids szintli beavatkozas hatarozhat
meg kovetkezetes és egységes kovetelményeket az eurdpai zoldkotvényekre vonatkozoan az
egységes piac milkddésének javitasa és a piaci torzulds megel6zése érdekében.

Végezetiil, tekintettel az eurdpai zoldkotvényre iranyuld javaslat és mas vonatkozo unids
szintli jogszabalyok, példaul a taxondmiai rendelet kozotti szdmos kolcsonhatésra, egy unids
eszkoz alkalmasabbnak tlinik a jelenlegi helyzet kezelésére.

A fent emlitett okokbol a Szerzddésben foglalt szabadsagok gyakorlasanak egységessége €s
jogbiztonsaga unids szintii fellépéssel jobban biztosithato.

. Aranyossag

Ez a javaslat megfelel az EUSZ 5. cikkében meghatarozott aranyossag elvének. A javasolt
intézkedések sziikségesek és egyben a legmegfelelobbek is a célkitiizések eléréséhez.

Egy harmonizalt, nem kotelezd zoldkotvénystandard unids szintli bevezetése referenciaként
szolgal a kivald mindségli zoldkdtvények szdmara az eurdpai €s esetleg a globalis piacokon
anélkiil, hogy a standard alkalmazésat a jelenlegi piaci szereplOkre kényszeritené. Azaltal,
hogy lehetdvé teszi a kivald mindségli z6ldkdtvények piacanak megfeleld mitkodését gatld
egyes akadalyok megsziintetését, e rendelet eldsegitheti a kornyezeti szempontbol
fenntarthatd projektek irdnyaba torténd tdkearamlast és a hatdrokon atnyalo zold
beruhazasokat. Tekintettel annak kockazatdra, hogy a tétlenség a piac széttagoltasagahoz
vezet és zavart okoz a befektetok korében, ez a javaslat Unio-szerte biztositja az eurdpai
zoldkotvények jogi egyértelmiiségét, atlathatosagat és 6sszehasonlithatosagat.

Az érdekelt felek e javaslattal kapcsolatos visszajelzései €s a javaslat hatdsvizsgalata egyarant
ramutatott, hogy a f0 problémat a zoldkdtvények kornyezeti szempontbodl fenntarthatd
felhasznalasi mddjai kovetkezetes meghatarozasanak és a kiilsé feliilvizsgalok folyamatos
feliigyeletének hidnya jelenti. Ez a javaslat nem 1épi til azokat a kereteket, amelyek e
kérdések kezeléséhez és orvoslasahoz sziikségesek, nevezetesen az alabbiak révén: 1. nem
kotelez6 zoldkotvénystandard létrehozasa, amely eldirja, hogy a bevételek felhasznalasa
Osszhangban legyen a taxonomiai rendelet kovetelményeivel; €és 2. annak eldirdsa az europai
zoldkotvények kibocsatoi szdmara, hogy az e rendelet kovetelményeivel Osszhangban
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nyilvantartasba vett ¢és feliigyelt kiilsé feliilvizsgaloval kibocsatast megeldz6 ¢és azt kovetd
feliilvizsgalatot végeztessenek. Az allami auditorokra vagy a szuverén kibocsatok altal
megbizott mas kozigazgatdsi intézményekre nem vonatkoznak e rendelet nyilvantartasba
vételi és feliigyeleti kovetelményei, mivel Ok a kozkiadasok feliigyeletéért felelos,
jogszabalyban el6irt szervezetek, ¢és jellemzdéen jogilag garantdlt fliggetlenséggel
rendelkeznek.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

E javaslat célja, hogy kozos kovetelményeket vezessen be az eurdpai zoldkotvényekre
vonatkoz6o harmonizalt standardra vonatkozodan, amely tovabb egyszerlsiti a kornyezeti
szempontbol fenntarthaté befektetéseket és tamogatja az egységes piac milkodésének
Osszehangolt javitasat. E szakpolitikai célkitiizések eléréséhez kozvetleniil alkalmazandd
rendeletre van sziikség, ¢és ez a legjobb modja a maximalis harmonizacidé megvaldsitasanak az
egyenldtlen végrehajtashoz kapcsolddo eltérések elkeriilése mellett.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utélagos értékelése/célravezetoségi
vizsgalata

Jelenleg nincs unios szintll jogi szabalyozas a zoldkdtvényekre vonatkozoan.

. Konzultaciok az érdekelt felekkel

A Bizottsag 2020. aprilis 8-an nyilvanos konzultaciot inditott a fenntarthatd finanszirozasra
vonatkoz6 megujult stratégiardl, amely 16 hétig tartott. A konzultécid tobb mint 100 kérdést
tartalmazott, koztik szdmos kérdést a pénziigyi termékek szabvanyairol és cimkéirdl,
valamint az unids zoldkdtvénystandardrol, ahogyan akkor nevezték. A Bizottsag tobb mint
600 valaszt kapott az érdekelt felek széles korétdl. A Bizottsag a honlapjan kozzétette a
beérkezett visszajelzések dsszefoglalojat'®.

A folyamat részeként a Bizottsag 2020. junius 12-én célzott konzultaciot is inditott annak
érdekében, hogy tovabbi informéciokat szerezzen az érdekelt felektdl az unids
z0ldkotvénystandardra vonatkozoan. A konzultacid 16 hétig tartott, és 167 valasz beérkezését
kovetden 2020. oktober 2-an zarult le. A valaszokat kozzétették az interneten'®. A
konzultacios dokumentum 0Osszesen 19 kérdést tartalmazott, és két fo témara, nevezetesen az
unios zoldkotvénystandardra, valamint a szocidlis beruhazasi kotvényekre és a Covid19-re
Osszpontositott. Az érdekelt felek széles korétdl érkeztek észrevételek, koztiik
vallalatoktol/iizleti szervezetektdl, véllalkozoi szovetségektdl, fogyasztoi szervezetektdl, nem
kormanyzati szervezetektdl ¢és kozigazgatdsi szervektdl. Foldrajzi  szempontbol 20
tagallambol, 2 masik europai orszagbdl és 2 nem eurdpai orszagbol érkezett valasz.

. Szakértoi vélemények beszerzése és felhasznalasa

A Bizottsag 2020 majusaban ¢és juniusaban strukturalt mélyinterjukat készitett 11 kivalasztott
érdekelt féllel kiilonb6z6 agazatokbol és tagallamokbol.

Emellett a Bizottsag 2020. december 2. ¢és december 23. kozott célzott  kérdoiv
felhasznalasaval rovid konzultaciot folytatott a nemzeti allamaddssag-kezelé hivatalokkal a

18
19

https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-sustainable-finance-strategy en
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-eu-green-bond-standard_en
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Tanacs Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsaga (EFC) eurdpai allampapirpiacokkal foglalkozé
alcsoportjanak zoldkotvényekkel foglalkozd munkacsoportjan keresztiil. A kérddivet
megkiildték a fenntarthatd finanszirozassal foglalkoz6 tagallami szakértéi csoportnak is, €s
felkérték a valaszadokat, hogy tagallamonként hangoljak 6ssze valaszaikat. 17 tagallam adott
visszajelzést.

A Bizottsag emellett rendszeresen kikérte az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA)
véleményét és tanacsat, tobbek kozott a kiilsd feliilvizsgalok unids szintii nyilvantartasba
vételi és feliigyeleti rendszerével kapcsolatban.

A Bizottsag K6z6s Kutatokozpontja szamos tudomanyos dolgozatot, munkadokumentumot és
jelentést készitett a zoldkotvényekrol: 1. ,,Green bonds and companies’ environmental
performance: a feasibility study” (A zdldkotvények és a vallalatok kdrnyezeti teljesitménye:
megvalodsithatdsagi tanulmany); 2. ,,Green bonds and use of proceeds reporting: what do we
know from market data providers?” (Jelentés a zdldkotvényekrdl és a  bevételek
felhasznalasarol: mit tudunk a piaci adatszolgaltatoktol?); 3. ,, The pricing of green bonds. Are
financial institutions special?” (A zOldkotvények érazasa. Kiilonlegesek-e a pénziigyi
intézmények?); 4. ,,Green Bonds as a tool against climate change” (Zoldkotvények mint az
¢ghajlatvaltozas elleni kiizdelem eszkozei).

Az eurdpai zoOldkotvényekkel kapcsolatos kezdeményezést 2019 oOta a fenntarthatod
finanszirozéssal foglalkoz6 tagallami szakértdi csoport rendszeres iilésein vitatjdk meg: A
tagallamok rendszeres tdjékoztatdst kaptak, és részt vettek az olyan konkrét kérdésekrdl
folytatott megbeszéléseken, mint a taxondmiai rendelettel vald kapcsolat, valamint az europai
z0ldkotvényekre vonatkozé esetleges kezdeményezés formatuma és jellege.

. Hatasvizsgalat

A hatasvizsgalat — azon az alaphelyzeten kiviil, amikor nem keriil sor unios fellépésre —
szamos szakpolitikai lehetdséget vizsgalt meg harom {6 szakpolitikai dimenzidban:

(1) A zoldkotvény-kibocsatokra vonatkozd standard alkalmazasi korét illetden a
megvizsgalt lehetdségek a kovetkezOk voltak: 1. egy nem kotelezd megkozelites,
amelynek értelmében a zoldkotvény-kibocsatok szabadon donthetnének arrol, hogy
igazodnak-e az europai zoldkotvényekre vonatkozo jovobeli kezdeményezéshez; és
2. egy kotelezd megkdzelités, amelynek értelmében az EU-ban vagy egy unids
sz€khelyli kibocsatd altal kibocsatott valamennyi zoldkotvénynek alkalmaznia
kellene az eurdpai zoldkdtvényekre vonatkozd jovobeli kezdeményezést.

(2) Ami az eurdpai zoldkotvények kiilso feliilvizsgaloinak szabalyozasi kezelését illeti, a
mérlegelt lehetdségek a kovetkezOk voltak: 1. az ESMA megbizasa azzal, hogy
engedélyezze az eurdpai zoldkotvények kiilsé feliilvizsgaloit, korlatozott szabalyozoi
feliigyelettel és kovetelményekkel; és 2. az ESMA megbizésa azzal, hogy szigorubb
keretek kozott engedélyezze és felligyelje az unids zoldkotvénystandard szerinti
kiilsé feliilvizsgalokat.

3) Ami az eurdpai zOldkotvényeket kibocsatani kivand szuverén kibocsatok szamara a
nem szuverén kibocsatokhoz képest biztositott potencialis rugalmassagot illeti, a
mérlegelt lehetdségek a kovetkezok voltak: 1. nincs rugalmassag; 2. rugalmassag a
kotvényekkel kapcsolatos kdvetelmények tekintetében, de a taxondmiai rendelet
alkalmazasa ¢és végrehajtdsa tekintetében nem; valamint 3. rugalmassig a
kotvényekkel kapcsolatos kovetelmények €s a taxondmiai rendelet tekintetében is.

Az e targyban folytatott két online konzultacido eredményei azt mutattak, hogy az érdekelt
felek nagy tobbsége az akkor unids zoldkotvénystandardnak nevezett koncepciot a
fenntarthat6 finanszirozassal foglalkozo technikai szakértdi csoport altal javasolt forméaban
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tamogatta, beleértve a nem kotelezd standardra vonatkoz6 kovetelményt is. Csak egy nagyon
szlik kisebbség tamogatta a kotelezd standardot.

A valaszaddk nagy tobbsége az ESMA feliigyelete alatt 4116 kiils6 feliilvizsgalokra vonatkozd
szabalyozasi rendszert tdmogatta, és sokan ardnyos rendszert szorgalmaztak. Ez azt jelzi,
hogy a legtobb érdekelt fél leginkabb az enyhébb vagy célzottabb feliigyeleti rendszer
lehetdségét részesitené elonyben.

A jelenlegi ¢és potencidlis uniés szuverén zoldkotvény-kibocsatokkal a szuverén
kibocsatoknak biztositott esetleges rugalmassagrol folytattak konzultaciot, akik megosztottak
voltak a tekintetben, hogy legyen-e rugalmassag a taxonémiai rendeletet illetden. Azt azonban
hatarozottan tdmogattak, hogy a szuverén ¢és a vallalati kibocsatok tekintetében kovetkezetes
legyen a megkozelités.

A kiilonboz6 lehetdségek elemzése és az érdekelt felektdl kapott visszajelzések alapjan a
hatasvizsgalat a kovetkezoket hatarozta meg eldnyben részesitett lehetdségként:

1. az europai zoldkotvényekre vonatkozo kezdeményezés a bevalt piaci gyakorlatokkal
¢s a taxondmiai rendelettel 6sszhangban 1év6 nem kotelezd standardként jon 1étre;

2. az ESMA feladata az eurdpai zoldkotvények kiilsé feliilvizsgaloinak engedélyezése
korlatozott feliigyeleti kovetelményekkel; és

3. a szuverén kibocsatok bizonyos fokd rugalmassagot ¢élveznek az eurdpai
z0ldkotvényekkel kapcsolatos kovetelmények végrehajtdsa terén, a taxondmiai
rendelet alkalmazasa és értelmezése tekintetében azonban nem.

Az elényben részesitett lehetdség a beszamolas és a kiilsé feliilvizsgalat terén a bevalt piaci
modszerekre, valamint a taxonomiai rendelettel valé Osszhangra épiil. Ezen elemek
kovetkeztében az eurdpai zoldkotvényekre vonatkozd kezdeményezés a legfontosabb
standardda valna az 4tlathatosag és a kornyezeti hitelesség szempontjabol, dsszhangban a piac
fejlesztésére és tamogatasara iranyuld célkitizéssel, a jobb mindségli z6ldkotvények
érdekében. A javasolt nem kotelezd standard a korlatozott feliigyeleti megkozelitéssel egyiitt
biztositana, hogy az Unio célkitlizései a lehetd legkdltséghatékonyabb és legeredményesebb
moddon valdsuljanak meg.

Egy nem kotelezd standard vonzd lenne a kivald mindségli zoldkotvények kibocsatoi
szamara, akik kozlil sokan tamogattdk az eurdpai zoldkotvényekre vonatkozo
kezdeményezést, mivel lehetové tenné szamukra, hogy egyértelmiibben kommunikaljanak a
befektetokkel és masokkal a kornyezetvédelmi jellemzdikrdl és kotelezettségvallalasaikrol.
Ugyanakkor segitene elkeriilni a meglévd zoldkotvénypiacokra gyakorolt zavarod hatdsokat,
amelyek tovabbra is szabadon milkodhetnek. Ez megkonnyitené egy olyan versenypiaci
kornyezet megteremtését, amely lehetdvé tenné, hogy a szabalyozasi kdvetelmények helyett a
befektetdi kereslet 6sztondzze a jovobeli kibocsatasokat.

A kiilsé feliilvizsgéalokra vonatkozo korlatozott, célzott feliigyeleti megkozelités novelné a
kiils6 feliilvizsgalati eljarasok atlathatosagat a kibocsatok és a befektetdk szamara, javitana a
kiilonb6zé megkozelitések egyes vonatkozédsainak harmonizéaciojat, és kezelné az
Osszeférhetetlenséggel kapcsolatos kérdéseket, anélkiil, hogy eltantoritana a meglévd
szolgaltatokat attol, hogy regisztraljak magukat a rendszerben, és az europai zoldkotvények
feliilvizsgaloiként miikodjenek.

A szuverének szamara biztositott korlatozott rugalmassdg lehetdségének bevezetésével a
tagallamok a vallalatokkal egyenld versenyfeltételek mellett bocsathatnanak ki eurodpai
zoldkotvényeket, mikdzben tovabbra is bizonyos mértékli, az intézményi sajatossagaikat
figyelembe vevd rugalmassagot élveznének. A tobbi felhaszndlohoz hasonléan az eurdpai
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z6ldkotvényekre vonatkozo kezdeményezés kovetelményeihez vald igazodasrol a szuverének
is szabadon donthetnének.

A standard Osszességében egyértelmili elonyoket biztositana a bizalom tekintetében, ami a
kotvény arazasat érintd elonyokben nyilvanulhat meg, és Uj 0sztonzd erdt biztosithat a
kibocsatok szamara a kotvény hasznalatara. Hasonloképpen eléfordulhat, hogy a kibocsatok
erosebb elkotelezettséget kivannak tanusitani a zold értékek irant azaltal, hogy a standardnak
megfelelve bocsatjak ki a kdtvényeket.

A befektetok szamara olyan zoldkotvényszegmens alakulna ki, amely biztositja a piac magas
foku integritasat, atlathatosadgat és Osszehasonlithatosagat, és altalanosan meghatarozza a
,z0ld” fogalmat, ezaltal novelve az 0sszehasonlithatosagot és a bizalmat. A kezdeményezés
tobb valasztasi lehetdséget biztositana a befektetok szamdra, és kiilonosen a leginkabb
elkotelezett, a ,,z0ld” fogalméanak konkrétabb meghatarozasat nagyra értékeld zold befektetok
javat szolgdlna. Az intézményi befektetok egyértelmiien megkiilonboztethetnék magukat a
piac tobbi részétol azaltal, hogy kotvénybefektetéseiket az europai zoldkotvényekre
Osszpontositjak.

A kiils6 feliilvizsgalok szdmara tobbletkoltségek meriilhetnek fel, ha meg akarnak felelni a
standardnak. A feliigyeleti dijakon feliil, amelyeket egyelére minimalis szinten kell tartani, a
feliilvizsgaloknak bizonyos kozvetlen megfelelési €s jogi tandcsadasi koltségeket, valamint
szervezeti koltségeket is viselnilik kellene ahhoz, hogy az ESMA engedélyezze dket.

A kibocsatok tovabbra is bocsathatnanak ki zo6ldkotvényeket més piaci standardok alapjan. A
standard alkalmazasanak koltségei els6sorban a kiils6 feliilvizsgalok altal atharitott koltségek,
valamint a taxonomia alkalmazéisaval kapcsolatos koltségek. A taxondémia alkalmazésaval
kapcsolatos koltségek azonban mas kezdeményezések (pl. a nem pénziigyi informaciok
kozzétételérdl szold 2014/95/EU iranyelv?®) keretében mar felmeriilnének, ami azt jelenti,
hogy e koltségek egy részét ellentételeznék.

A kezdeményezés egyértelmilen meghatarozza a ,kornyezeti fenntarthatosadg” fogalmat, és
megkonnyiti a kivalé mindségii zoldkotvények azonositasat a piacon. A nagyobb atlathatdsag
véarhatoan javitani fogja a piaci hatékonysagot, és tobb befektetést fog a jobb mindségii zold
projektekbe ¢€s eszkozokbe terelni, kiillonosen a fenntarthatd finanszirozasra vonatkozo,
szélesebb korli cselekvési terv egyéb részeibdl eredd 1) kozzétételi kovetelményeket is
figyelembe véve. A nagyobb piaci bizalom tovabba areldnyokhoz vezethet, ami eldsegitheti a
taxonomidhoz igazodo eszkozok és projektek finanszirozasat. Ezeknek a tényezdknek el kell
segiteniiik, hogy az eurdpai gazdasag gyorsabban atalljon a karbonsemleges €és 0sszességében
kevésbé szennyezd technoldgidkra és termelési folyamatokra, ami kedvezd hatast gyakorol
mind a kornyezetre, mind altalaban a tarsadalomra.

. Célravezetd szabalyozas és egyszerusités

Ez a javaslat nem képezte célravezetdségi vizsgalat részét.

. Alapveto jogok

Ez a javaslat tiszteletben tartja az alapjogokat €s betartja a kiilondsen az Eurdpai Unid
alapjogi chartéja altal elismert elveket.

20 Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/95/EU iranyelve (2014. oktober 22.) a 2013/34/EU iranyelvnek
a nem pénziigyi €s a sokszinliséggel kapcsolatos informacidknak bizonyos nagyvallalkozasok és
vallalatcsoportok altali kozzététele tekintetében torténd modositasarol (HL L 330., 2014.11.15., 1. 0.).

10

HU



HU

4. KOLTSEGVETESI VONZATOK

Ez a javaslat felhatalmazza az ESMA-t arra, hogy 1) feladatkort toltson be az e rendelet
alapjan szolgaltatast ny(;to kiilsé feliilvizsgalok nyilvantartasba vétele és felligyelete céljabol.
Ehhez az ESMA-nak dijat kell felszamitania a kiils6 feliilvizsgaloknak, amelynek fedeznie
kell az ESMA-nadl a kiils6¢ felillvizsgadlok nyilvantartasba vételével és feliigyeletével
kapcsolatban felmeriilt 6sszes adminisztrativ koltséget.

A szervezetenként 0,2 teljes munkaidds egyenértékre €s az elsd négyéves iddszakban
nyilvantartasba vételt kérd dsszesen harom kiilsd feliilvizsgalora vonatkozo becslés?! alapjan
a kovetelmény csak 0,6 teljes munkaidds egyenértékre vonatkozna a nyilvantartasba vétel és a
folyamatos feliigyelet elvégzéséhez. Ugyanakkor erds potencidlis szinergiaknak kell lenniiik
az ESMA europai feliigyeleti hatéosagok (EFH-k) miikodésének feliilvizsgalatabol eredd
meglévo feladataival, amelyek tekintetében az ESMA tovabbi személyzetet és koltségvetési
forrasokat kapott*?. Ezen tailmenden az Uni6 2022. évi koltségvetési tervezetének tervezésével
Osszefiiggésben valamennyi ligynokséget arra 6sztondztek, hogy észszerii, évente 1 % és 2 %
kozotti hatékonysagnovekedést érjenek el. Ezért a tervek szerint kifejezetten e javaslathoz
nem lesz sziikség kiegészitd forrasokra.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

E kezdeményezés értékelésekor a Bizottsag az alabb emlitett forrdsokat és mutatokat veszi
figyelembe, és az ESMA-val és az illetékes hatdésagokkal folytatott nyilvanos konzultaciéra és
megbeszélésekre tamaszkodik. Az értékelést a Bizottsag mindségi jogalkotasra vonatkozd
iranymutatasa szerint kell elvégezni.

Mutatok:

1. az ,eurdpai zoldkotvény” megnevezést hasznald kotvények ¢és a ,,zold”-ként
megjelolt (de nem feltétleniil az ,,eurdpai zoldkotvény” megnevezést hasznald)
[unids és globalis szinten] kibocsatott kotvények teljes mennyisége, forgalomban
1évé kotvények teljes mennyisége, kotvények teljes névértéke és arai évenkénti
bontasban;

2. az ,,eurdpai z0ldkotvény” megnevezést hasznald kotvények, a ,,z61d”-ként megjelolt
kotvények ¢és egyéb forgalomban 1évé kotvények (referenciaként, vagyis
azonos/hasonl6 kibocsatoktol szdrmazo) likviditasara vonatkozé adatok;

az e rendelet alapjan nyilvantartasba vett kiilso feliilvizsgalok szama;

4. az e kiilso feliilvizsgalok altal fizetett szabalyozoi dijakra vonatkozé adatok;
az e rendeletnek valo megfeleléssel kapcsolatos panaszok és/vagy feliigyeleti
jelentések.

Forrasok:

2 A CBI altal 2018-ban végzett kutatas szerint a kiils6 feliilvizsgalati piacot féként eurdpai szolgaltatok

egy csoportja uralta, amelyek jelenleg a piac tdbb mint 90 %-at birtokoljak, hat konkrét szolgaltato —
CICERO, Sustainalytics, Vigeo Eiris, EY, ISS-oekom és DNV GL — piaci részesedése pedig kozel
75 %-ot tesz ki. A becslés azon alapul, hogy ezek fele dont ugy, hogy regisztralja magat az ESMA-nél
az europai z0ldkotvényekre vonatkozé keret alapjan — 1asd a hatasvizsgélat kiils6 feliilvizsgalatrol sz616
9. mellékletét.

2 https://eur-lex.europa.ew/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX:32019R2175

11

HU



HU

a nyilvantartasba vett kiils6 feliilvizsgalok ESMA-adatbazisa;
a szabalyozoi dijak és illetékek ESMA-adatbazisa;
az értesitések és panaszok ESMA-adatbazisa;

a kotvénypiachoz kapcsolodo kiilsé adatbazisok;

A e

az érdekelt felek kdzvetlen és konzultativ jellegii észrevételei.

Az informatikai fejlesztést és beszerzési dontéseket az Europai Bizottsdg Informatikai és
Kiberbiztonsagi Tandcsanak elézetesen jova kell majd hagynia.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata

Az 1. cim 1. cikke meghatdrozza a rendelet targyat, nevezetesen egységes kovetelmények
megallapitasat az ,,eurdpai zoldkotvény” vagy ,,EuGB” (eurdpai zoldkotvények) megnevezést
onkéntesen hasznalni kivan6, az Unidban a befektetok szdmara elérhetové tett, kdrnyezeti
szempontbol fenntarthatd kotvények kibocsatdival szemben, valamint nyilvantartasba vételi
rendszer ¢s feliigyeleti keret létrehozasat az eurdpai zoldkotvények kiilsé feliilvizsgaloi
szamara.

A 2. cikk meghatarozza az e rendelettel kapcsolatos fogalmakat.

A rendelet II. cime meghatdrozza az ,.eurdpai zoldkotvény” vagy ,,EuGB” megnevezés
hasznalatanak feltételeit.

Az 1. fejezet a kdtvényekkel kapcsolatos kdvetelményeket targyalja.

A 3.cikk az ,eurdpai zoldkotvény” vagy ,EuGB” megnevezés hasznalatit azon
kotvénykibocsatokra korlatozza, amelyek lejaratukig megfelelnek az e cimben meghatarozott
kovetelményeknek. A keret célja, hogy barmely kotvénykibocsato altal alkalmazhatéd legyen,
igy a fedezett kotvények, valamint az olyan értékpapirositdsok kibocsatéi altal is, ahol az
értékpapirokat kiilonleges céli gazdasagi egység bocsatja ki. A keret célja tovabba, hogy
hasznalhat6 legyen az unidés és nem unids kibocsatok altal is olyan esetekben, amikor a
kotvényeket unios befektetok szamara bocsatjak ki.

A 4. cikk eldirja, hogy a kibocsatok a bevételeket csak elfogadhato alloeszkozok, kiadasok,
koltségek €s pénziigyi eszkozok, vagy ezek kombindcidjanak finanszirozéasara fordithatjak. A
cikk értelmében a kotvénykibocsatok e felhasznalas soran nem vonhatnak le koltségeket a
kibocsatasbol szarmazo bevételekbdl. A szuverén kibocsatok szamara ezenfeliil lehetové
teszi, hogy a 4. cikk (1) bekezdésében emlitetteken til a kotvénybevételeket bizonyos mas
tipusu kiaddsokra forditsak.

Az 5.cikk meghatdrozza, hogy e rendelet alkalmazasaban az elfogadhaté pénziigyi
eszkozoknek mely kategoridkhoz kell tartozniuk, és hogy az ilyen pénziigyi eszkozoknek
milyen tipusu eszkozoket és kiadasokat kell finanszirozniuk.

A 6.cikk eldirja, hogy a kotvénybevételek minden felhasznilasa olyan gazdasagi
tevékenységekhez kapcsolddjon, amelyek megfelelnek az (EU) 2020/852 rendelet 3. cikkében
meghatarozott, kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo
kovetelményeknek, azaz 1. jelentésen hozzdjarulnak az emlitett rendelet 9. cikkében
meghatarozott egy vagy tobb kornyezetvédelmi célkitlizéshez; 2. nem sértik jelentdsen e
kornyezetvédelmi célkitizések egyikét sem; 3. azokat az emlitett rendelet 18. cikkében
meghatarozott minimalis biztositékoknak megfelelden végzik; €és 4. megfelelnek a Bizottsag
altal az emlitett rendelet 10. cikkének (3) bekezdése, 11. cikkének (3) bekezdése, 12. cikkének
(2) bekezdése, 13. cikkének (2) bekezdése, 14. cikkének (2) bekezdése és 15. cikkének
(2) bekezdése szerint megallapitott technikai vizsgalati kritériumoknak.
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Tekintettel a kornyezeti fenntarthatosag terén varhatd technoldgiai fejlddésre, a technikai
vizsgalati kritériumokat megallapitdo (EU) 2020/852 rendelet 10. cikkének (3) bekezdésével,
11. cikkének (3) bekezdésével, 12. cikkének (2) bekezdésével, 13. cikkének (2) bekezdésével,
14. cikkének (2) bekezdésével ¢és 15. cikkének (2) bekezdésével Osszhangban elfogadott,
felhatalmazason alapuld jogi aktusok feliilvizsgalata és moddositdsa valosziniileg iddvel
megtorténik. A 7. cikk ezért hatarozza meg, hogy a kibocsatoknak a 4—6. cikkben emlitett
mely taxonémiai kdvetelményeket kell alkalmazniuk.

E fejezet alkalmazasdban meg kell jegyezni, hogy az ,,europai zoldkotvény” vagy ,,EuGB”
megnevezés haszndlata nem sérti az Eurépai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete®,
az Eurdpai Parlament és a Tandcs 806/2014/EU rendelete®*, az Eurdpai Parlament és a Tan4cs
(EU) 2017/1129 rendelete®®, az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2033 rendelete?®,
az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve®’, az Eurdpai Parlament és a Tan4cs
2014/59/EU iranyelve?® és az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2034 iranyelve? altal
tamasztott kovetelményeket. Ezenkiviil e rendelet egyetlen rendelkezése sem értelmezhetd
ugy, mint amely korlatozza a kibocsatd azon képességét, hogy a kotvényeket a szervezet
egyéb tevékenységeibdl, eszkdzeibdl vagy részeibdl szarmazd veszteségek fedezésére
hasznalja fel. Tovabba e rendelet egyetlen rendelkezése sem értelmezhetd tigy, mint amely
korlatozza egy intézmény relevans tokeinstrumentumok vagy kotelezettségek leirdsara vagy
atalakitasara vonatkozo hataskorét a 2014/59/EU iranyelv szerint, illetve az 575/2013/EU
rendelet vagy adott esetben az (EU) 2019/2033 rendelet szerinti veszteségviselést kivalto
esemény bekovetkezésekor.

E fejezet alkalmazaséban azt is meg kell jegyezni, hogy az a kovetelmény, amely szerint az
europai zoldkotvényekbdl szarmazd bevételeket elfogadhatd eszkozok, koltségek vagy
kiadasok finanszirozésara kell forditani, nem akadalyozhatja meg az ilyen kotvények
kibocsatoit abban, hogy alloeszkdzoket vagy pénziigyi eszkozoket hasznaljanak a kotvény

z Az Europai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).

H Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 806/2014/EU rendelete (2014. julius 15.) a hitelintézeteknek és
bizonyos befektetési vallalkozasoknak az Egységes Szanaldsi Mechanizmus keretében torténd
szanalasara vonatkozo egységes szabalyok és egységes eljaras kialakitasardl, valamint az Egységes
Szanalasi Alap létrehozasar6l és az 1093/2010/EU rendelet mddositasarol (HL L 225., 2014.7.30.,
1.0.).

2 Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 168.,
2017.6.30., 1. 0.).

26 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési

vallalkozasokra vonatkoz6é prudencialis kovetelményekrél, valamint az 1093/2010/EU, az

575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet modositasarol.

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. junius 26.) a hitelintézetek

tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozadsok prudencialis

feliigyeletérol, a 2002/87/EK iranyelv médositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon

kiviil helyezésérdl (HL L 176.,2013.6.27., 338. o.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU iranyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek ¢és

befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzo keretrendszer létrehozasarol és a

82/891/EGK tanacsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK,

2011/35/EU, 2012/30/EU ¢és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU

eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).

» Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2034 iranyelve (2019. november 27.) a befektetési
vallalkozasok prudencidlis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a
2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv modositasarol.

27

28

13

HU



HU

biztositékaként, valamint abban, hogy a kotvénytulajdonosoknak fizetett hozamot a kotvény
altal finanszirozott projekt teljesitményéhez kossék.

A 1I. fejezet az eurdpai zoldkotvények atlathatosaggal és kiilso feliilvizsgalattal kapcsolatos
kovetelményeit hatarozza meg.

A 8. cikk egyértelmlivé teszi, hogy a kotvény csak azt kovetden tehetd nyilvanossa az
Unioban, hogy az I. mellékletnek megfelelden elkészitett europai zoldkdtvényre vonatkozo
adatlapot az europai zoldkotvényre vonatkozd adatlap kiilsé feliilvizsgald altal elvégzett
kibocsatast megel6zo feliilvizsgalataval egylitt el6zetesen kozzétették a kibocsatd honlapjan.

A 9.cikk kotelezi a kibocsatot arra, hogy a II. mellékletnek megfeleléen a kotvénybdl
szarmaz6 bevételek teljes felhasznalasaig évente elkészitse az europai zoldkotvényre
vonatkoz6 éves allokdcios jelentést, és azt legkésObb a referenciaév végét kdvetd harom
honapon beliil kozzétegye. A kibocsatod a kotvénybdl szarmazo bevételek teljes felhasznalasat
kovetden koteles az elsd allokacids jelentés kibocsatast kovetd feliilvizsgélatat is elvégeztetni
kiilso feliilvizsgaloval.

A 10. cikk el6irja, hogy a kibocsatonak a bevételek teljes felhasznalasat kovetden, a kotvény
¢lettartama alatt legaldbb egyszer, a III. melléklettel Osszhangban hatasjelentést kell
készitenie.

A szuverén kibocsatok a 11. cikkel Osszhangban a kibocsatdst megel6zd és azt kovetd
feliilvizsgalatokat allami auditorral vagy barmely mads, a szuverén altal az e rendelettel valo
Osszhang értékelésére felhatalmazott kozigazgatasi intézménnyel is elvégeztethetik.

A 12. cikk meghatarozza az azon eurdpai zoldkotvényekre vonatkozd kovetelményeket,
amelyekhez tajékoztatot kell kiadni.

A 13.cikk eldirja a kibocsatok szamdra, hogy a honlapjukon a kotvények lejarataig
meglrizzék a kibocsatdo 4altal a 8-12.cikknek megfeleléen készitett valamennyi
dokumentumot, beleértve a kibocsatast megeldzo és a kibocsatast koveto feliilvizsgalatokat is.
Ez a cikk a nyelvhasznalatra vonatkozo kovetelményeket is bevezet, és eldirja, hogy az
ESMA-t értesiteni kell az e rendelettel 6sszhangban elkészitett egyes dokumentumokrol.

A rendelet III. cime meghatdrozza az eurdpai zo6ldkotvényekkel kapcesolatos kiilsd
feliilvizsgaloi tevékenység megkezdésének feltételeit. Ez a cim nem vonatkozik a szuverén
kibocsatok altal a rendeletnek valo megfelelés értékelésére felhatalmazott dllami auditorokra
¢s egyeéb kozigazgatasi intézményekre.

Az 1. fejezet bevezeti a kiilsé feliilvizsgaloi tevékenység megkezdésének feltételeit. Ez
magaban foglalja a nyilvantartasba vételre €s a nyilvantartasba vétel feltételeinek folyamatos
teljesitésére vonatkozo kovetelményt. A 15. cikk szabdlyozastechnikai standardok és
végrehajtastechnikai standardok elfogadasara vonatkozo felhatalmazast iranyoz eld a kiilsé
feliilvizsgalok nyilvantartasba vételére vonatkoz6 egyes kritériumok, valamint bizonyos
egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljardsok tovabbi pontositasa
céljabol. A nyilvantartasba vételt kovetden a kiilso feliilvizsgald az Unid egész teriiletén
folytathatja tevékenységét. A kiilsd feliilvizsgdlonak az ESMA-nal kell kérelmeznie a
nyilvantartasba vételt. A kiilsé feliillvizsgalonak a valtozasok végrehajtasa el6tt értesitenie kell
az ESMA-t a nyilvantartasba vételkor fennallo feltételekben bekovetkezett Iényeges
véltozasokrol. Az ESMA-nak lehetdsége van arra, hogy elutasitsa a kiilsé feliilvizsgalod
15. cikk szerinti nyilvantartasba vételét, illetve az 51. cikk szerinti bizonyos feltételek esetén
visszavonja a nyilvantartasba vételét. Az 59. cikk eldirja, hogy az ESMA a honlapjan
adatbazist tartson fenn a nyilvantartasba vett valamennyi kiilsé feliilvizsgalorol, beleértve
azokat is, akik e rendelet értelmében ideiglenesen nem folytathatnak tevékenységet, és
akiknek a nyilvantartasba vételét visszavontak.
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A 1l fejezet meghatarozza a kiilsé feliilvizsgalok irdnyitdsara vonatkozd, szervezettel,
folyamatokkal és dokumentumokkal kapcsolatos kovetelményeket. A 18. cikk meghatarozza
az Aaltalanos elveket azaltal, hogy eldirja a kiilsé feliilvizsgdld szdmara a megfeleld
rendszerek, erdforrasok és eljarasok alkalmazasat, valamint eldirja a kiilsé feliilvizsgalo
szamara, hogy kovesse nyomon ¢és legalabb évente értékelje rendszereinek, belso
kontrollmechanizmusainak és intézkedéseinek megfeleldoségét és hatékonysagat, valamint
tegye meg a megfeleld intézkedéseket a hianyossagok kezelésére. A 19-28. cikk
részletesebben meghatarozza a fels6 vezetésre; az elemzokre, alkalmazottakra és az értékelési
tevékenységekben kozvetleniil részt vevo egyéb személyekre; a megfelelési funkcidra; a belsd
politikakra ¢és eljarasokra; az értékelési modszerekre ¢és a felhasznalt informécidkra; az
értekelési modszerekben vagy azok alkalmazasaban felmeriild hibakra; a kiszervezésre; a
nyilvantartdsra; az Osszeférhetetlenség elkeriilésére; és az egyéb szolgaltatdsok nyujtasara
vonatkoz6  kovetelményeket. A 18-23.cikk és a 25.cikk felhatalmazast ad
szabalyozastechnikai standardok elfogadasara a kiilso feliilvizsgalok iranyitasaval kapcsolatos
szervezeti kovetelmények, folyamatok ¢és dokumentumok értékeléséhez —sziikséges
kritériumok tovabbi pontositasa érdekében.

A 1II fejezet a kibocsatast megel6z6 és a kibocsatast kovetd feliilvizsgalatokra vonatkozo
kovetelményeket hatdrozza meg. A 29. cikk egyértelmiivé teszi, hogy sem a kibocsatast
megeldzo6 feliilvizsgalat, sem a kibocsatast kovetd feliilvizsgalat nem hivatkozhat az ESMA-ra
vagy barmely illetékes hatdsagra oly modon, amely azt jelezheti vagy sugallhatja, hogy az
ESMA vagy barmely illetékes hatdsag hitelesiti vagy jovahagyja az adott dokumentumot vagy
a kiils¢ feliilvizsgald értékelési tevékenységeit. A 30. cikk meghatdrozza az azon
informaciokra vonatkoz6 kovetelményeket, amelyeket a kiilsé feliilvizsgaloknak dijmentesen
hozzéaférhetévé kell tennilik a honlapjaikon, beleértve az e rendelet szerinti, a kibocsatast
megeldz6 és kdvetd valamennyi feliilvizsgalatot.

A V. fejezet a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalok altal nyujtott szolgaltatdsokra
vonatkoz6 szabalyokat allapitja meg.

A IV.cim I fejezete az illetékes nemzeti hatosdgok kotvénykibocsatok feliigyeletére
vonatkozd hataskorét hatdrozza meg e rendelet 8—13. cikke alkalmazisanak biztositasa
érdekében. Tobb olyan rendelkezést is tartalmaz, amely meghatarozza az illetékes hatésagok
altal kiszabhato kozigazgatasi szankciokat €s egyéb kozigazgatasi intézkedéseket, valamint az
emlitett szankciok kozzétételére és az ESMA-nak torténd jelentésére vonatkoz6 szabalyokat.

A cim II. fejezete meghatarozza az ESMA-nak a kiilsé feliilvizsgalok feliigyeletére vonatkozo
hataskoreit. Ezek magukban foglaljadk az egyszerli kérés vagy hatarozat utjan torténd
informaciokérésre vonatkozo hataskort, valamint az altalanos vizsgalatok ¢€s a helyszini
ellendrzések lefolytatdsara vonatkozo6 hataskort. A fejezet meghatarozza azokat a feltételeket
is, amelyek mellett az ESMA feliigyeleti hataskorét gyakorolhatja. Az ESMA Aaltal
meghozhatd feliigyeleti intézkedéseket ¢és kiszabhaté pénzbirsagokat és kényszeritd
birsagokat tobb rendelkezés allapitja meg. Az ESMA nyilvantartasba vételi és feliigyeleti
dijak felszamitasara is jogosult.

A felhatalmazason alapul6 jogi aktusokrol szolo V. cim felhatalmazza a Bizottsagot, hogy a
60. cikkben meghatarozott feltételek mellett felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon
el.

A zar6d rendelkezésekrdl szold VI cim 4tmeneti rendelkezést allapit meg a kiilsé
feliilvizsgalokra vonatkozdéan az e rendelet alkalmazasanak kezdOnapjat kovetd elsé 30
hénapra.

15

HU



HU

2021/0191 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE
az europai zoldkotvényekrol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl sz61o szerzddésre €s kiillondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére®’,

rendes jogalkotési eljaras keretében,

mivel;

(1)

2)

€)

A karbonszegény, fenntarthatobb, erdforras-hatékony, korforgésos és méltanyos
gazdasagra vald atallas kulcsfontossdgun az unidés gazdasdg hossza tava
versenyképességének és népei jollétének biztositdsdhoz. 2016-ban az Unid megkdtotte
a Parizsi Megallapodast®!. A Parizsi Megallapodas 2. cikke (1) bekezdésének c) pontja
azt a célt tlizi ki, hogy az éghajlatvaltozasra adott valaszt meg kell erdsiteni tobbek
kozott Gigy, hogy a pénziigyi forrasok dramlasa 6sszhangban alljon az liveghdzhatast
gazok alacsonyabb szintli kibocsatasara és az éghajlatvaltozéassal szembeni ellenallo
képesség fejlesztésére iranyulo erdfeszitésekkel.

Az eurdpai zold megallapodashoz kapcsolodd, 2020. janudr 14-i beruhazasi terv?? a
kornyezeti szempontbol fenntarthaté kotvényekre vonatkozo standard létrehozasat
iranyozza eld a befektetési lehetdségek tovabbi ndvelése és a kornyezeti szempontbol
fenntarthatd befektetések egyértelmli cimkézés révén torténd azonositasanak
megkonnyitése érdekében. Az Eurdpai Tanacs 2020. decemberi kovetkeztetéseiben
felkérte a  Bizottsdgot, hogy terjesszen el0 jogalkotdsi javaslatot a
z6ldkétvénystandardra vonatkozéan?>,

A kornyezeti szempontbol fenntarthatd kotvények a karbonszegény technoldgiakhoz,
az energia- ¢s er6forras-hatékonysdghoz, valamint a fenntarthatdo kozlekedési
infrastruktirdhoz  és  kutatdsi  infrastrukturahoz  kapcsolédd  beruhazasok
finanszirozasanak egyik f0 eszkozei. Ilyen kotvényeket pénziigyi vagy nem pénziigyi
vallalkozasok, illetve szuverének bocsathatnak ki. A koérnyezeti szempontbodl

30
31

32
33

HLC,,.o.

A Tanacs (EU) 2016/1841 hatarozata (2016. oktober 5.) az ENSZ Eghajlatvéltozasi Keretegyezménye
keretében létrejott parizsi megallapodasnak az Europai Unid nevében torténé megkdotésérdl (HL L 282.,
2016.10.19., 4. 0.).

COM(2020) 21 final.

EUCO 22/20.
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“4)

©)

(6)

(7

fenntarthatd kotvényekre vonatkozo kiilonb6zé meglévd kezdeményezések nem
biztositjak a kornyezeti szempontbol fenntarthatdé gazdasagi tevékenységek kozos
meghatdrozasat. Ez megakadélyozza a befektetdket abban, hogy kdnnyen azonositsak
azokat a kotvényeket, amelyek bevételei 0Osszhangban allnak a Parizsi
Megallapoddsban =~ meghatarozott  kornyezetvédelmi  célkitiizésekkel,  vagy
hozzajarulnak azokhoz.

Az adatszolgaltatisra, a kornyezeti szempontbol fenntarthaté kotvények
feltilvizsgalatat végzo kiilso feliilvizsgalok atlathatosagara és elszamoltathatosagara,
valamint az elfogadhat6, kornyezeti szempontbol fenntarthatdé projektek
elfogadhatdsagi kritériumaira vonatkozo6 eltérd szabalyok akadalyozzék a befektetoket
abban, hogy azonositsdk és Osszehasonlitsak a kdrnyezeti szempontbol fenntarthatd
kotvényeket, illetve megbizzanak azokban, valamint a kibocsatok azon képességét,
hogy kornyezeti szempontbol fenntarthatd kotvényeket hasznaljanak fel arra, hogy a
tevékenységeiket kornyezeti szempontbol fenntarthatobb {izleti modellek mentén
alakitsak at.

A Parizsi Megéllapodas célkitiizéseivel vald 6sszhang biztositdsa érdekében, valamint
tekintettel a meglévo eltérésekre és a kozos szabalyok hidnyara, valdszinii, hogy a
tagallamok eltérd intézkedéseket és megkdzelitéseket fogadnak el, ami kozvetlen
negativ hatdst gyakorol a belsé piac megfeleld muikodésére, akadalyozza annak
mikodését, és karos a kornyezeti szempontbdl fenntarthatdo kotvények kibocsatoira
nézve. Az eltéré eredményekre vezetd kereskedelmi prioritasokon alapuld piaci
modszerek parhuzamos fejlédése a piac széttagoltsagahoz vezet, és azzal a veszéllyel
jar, hogy tovabb sulyosbitja a belsé piac miikodése terén jelentkezd hatékonysagi
problémdkat. Az eltérd standardok és piaci modszerek megnehezitik a kiillonb6zo
kotvények Osszehasonlitasat, egyenldtlen piaci feltételeket teremtenek a kibocsatok
szdmara, tovabbi akadéalyokat teremtenek a belsd piacon beliil, és a befektetési
dontések torzitasanak kockdzataval jarnak.

A kiilsé feliilvizsgalok altal a kornyezeti szempontbol fenntarthatdé kotvények
feliilvizsgalatahoz hasznalt eljardsokra vonatkoz6 harmonizalt szabalyok hidnya és a
kornyezeti szempontbol fenntarthatd tevékenységek eltéré meghatarozasai egyre
nehezebbé teszik a befektetOk szamara a belsd piacon elérhetd kotvények hatékony
Osszehasonlitdsat azok kornyezetvédelmi célkitlizései tekintetében. A kornyezeti
szempontbol fenntarthaté kotvények piaca eredendéen nemzetkodzi, hiszen a piaci
szereplok hatdrokon atnyuloan kereskednek a kotvényekkel és veszik igénybe a kiilsd
feltilvizsgalati szolgaltatasokat harmadik fél szolgaltatoktol. Az unids szintli fellépés
csokkentheti a kornyezeti szempontbo6l fenntarthaté kotvények és a kotvényekkel
kapcsolatos kiilsé feliilvizsgalati szolgaltatasok belsé piaca széttagoltsaganak
kockézatat, és biztosithatja az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®*
alkalmazasat az ilyen kotvények piacan.

Ezért egységes egyedi kovetelményeket kell megallapitani azon pénziigyi vagy nem
pénziigyi vallalkozasok vagy szuverének altal kibocsatott kotvényekre vonatkozodan,
amelyek az ilyen kotvények esetében oOnkéntesen hasznalni kivanjdk az ,.eurdpai
z0ldkotvény” vagy ,,EuGB” megnevezést. Az eurdpai zoldkdtvényekre vonatkozod
mindségi kovetelmények rendelet formdjaban torténd meghatarozasanak biztositania
kell az ilyen kotvények kibocsatdsanak egységes feltételeit azaltal, hogy megeldzi az

34

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd
befektetések elémozditasat célzé keret létrehozasarol, valamint az (EU)2019/2088 rendelet
modositasarol (HL L 198., 2020.6.22., 13. 0.).
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iranyelv atiiltetésébdl eredd eltérd nemzeti kovetelmények alkalmazésat, tovabba
biztositania kell, hogy ezek a feltételek kozvetleniil alkalmazandok legyenek az ilyen
kotvények kibocsatdira. Az ,eurdpai zoldkotvény” vagy ,,EuGB” megnevezést
Onkéntesen hasznald kibocsatoknak Unid-szerte ugyanazokat a szabalyokat kell
kovetniiik annak érdekében, hogy az eltérések csokkentése révén noveljék a piaci
hatékonysagot, ¢s ezaltal csokkentsék a kotvények értékelésének befektetOket érintd
koltségeit.

Az (EU) 2020/852 rendelet 4. cikkével 6sszhangban, valamint annak érdekében, hogy
egyértelmii, mennyiségi, részletes és kozos fogalommeghatarozasok alljanak a
befektetok rendelkezésére, az emlitett rendelet 3. cikkében meghatarozott
kovetelményeket kell alkalmazni annak meghatarozésara, hogy egy gazdasagi
tevékenység kornyezeti szempontbol fenntarthatonak mindsiil-e. Az ,.eurdpai
z0ldkotvény” vagy ,,EuGB” megnevezést hasznalod kotvényekbdl szarmazo bevételek
kizarolag olyan gazdasagi tevékenységek finanszirozéasara hasznalhatok fel, amelyek
kornyezeti szempontbol fenntarthatok, és igy dsszhangban allnak az (EU) 2020/852
rendelet 9. cikkében meghatirozott kornyezetvédelmi célkitlizésekkel, vagy
hozzajarulnak a tevékenységek kornyezeti szempontbol fenntarthatova valasahoz.
Ezek a kotvények azonban felhasznalhatok az ilyen kornyezeti szempontbol
fenntarthato tevékenységek finanszirozasara kozvetleniil az (EU) 2020/852 rendelet
3. cikkében meghatarozott kdvetelményeknek megfeleld gazdasagi tevékenységekhez
kapcsolodo eszkozok, koltségek és kiadasok finanszirozasa révén, vagy kozvetett
modon, olyan pénziigyi eszkozok révén, amelyek az emlitett kovetelményeknek
megfeleld gazdasagi tevékenységeket finansziroznak. Ezért meg kell hatarozni az
»europai zoldkotvény” vagy ,,EuGB” megnevezést hasznalo kotvényekbdl szarmazo
bevételekbdl finanszirozhatd koltségek, kiadasok és eszk6zok kategoriait.

Az eurdpai z6ldkotvényekbdl szarmazd bevételeket a kornyezetre tartds pozitiv hatast
gyakorl6 gazdasagi tevékenységek finanszirozasara kell forditani. Ez a tartos pozitiv
hatas tobbféleképpen is elérhetd. Mivel az alldeszk6zok hosszu lejaratt eszkozok, az
els6 lehetdség az ilyen eurdpai z6ldkotvényekbdl szarmazo bevételek felhasznalasa
olyan befektetett targyi eszkozok vagy befektetett immateridlis eszk6zok
finanszirozéasara, amelyek nem pénziigyi eszk6zok, feltéve, hogy ezek az alldeszk6zok
olyan gazdasagi tevékenységekhez kapcsolodnak, amelyek megfelelnek az
(EU) 2020/852 rendelet 3. cikkében meghatarozott, kornyezeti szempontbodl
fenntarthatd  gazdasagi tevékenységekre  vonatkozéd  kovetelményeknek (a
tovabbiakban: taxonomiai kovetelmények). Mivel a pénziigyi eszkozok
felhasznalhatok a kornyezetre tartds pozitiv hatast gyakorld gazdasagi tevékenységek
finanszirozéasara, a masodik lehetdség a bevételek pénziigyi eszkdzok finanszirozasara
torténd felhasznalasa, feltéve, hogy az e pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo bevételeket a
taxondmiai kovetelményeknek megfeleld gazdasagi tevékenységekre forditjak. Mivel
a haztartasok eszkozei is gyakorolhatnak hosszll tdvon pozitiv hatdst a kdrnyezetre, e
pénziigyi eszk6zoknek magukban kell foglalniuk a héaztartasok eszkozeit is. Mivel a
tokekiadasok ¢és bizonyos miikddési koltségek alldeszkozok megszerzésére,
korszerlsitésére vagy karbantartasara fordithatok, a harmadik lehetdség az ilyen
kotvényekbdl szarmazo bevételek olyan gazdasagi tevékenységekhez kapcsolodod
tokekiadasok és miikodési koltségek finanszirozasara valo felhasznalasa, amelyek
megfelelnek a taxondmiai kovetelményeknek, vagy amelyek az érintett kotvény
kibocsatasatol szamitott észszerlien rovid idon beliill meg fognak felelni ezeknek a
kovetelményeknek, mely id6 azonban meghosszabbithatd, ha az érintett gazdasagi
tevékenységek és befektetések sajatos jellemzoi ezt indokoljak. A fent vazolt okokbol
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a tokekiadasoknak és miikodési koltségeknek a haztartdsok kiadasait és koltségeit is
magukban kell foglalniuk.

A szuverének gyakran bocsatanak ki kornyezeti szempontbol fenntarthatd
kotvényeket, ezért szamukra is lehetévé kell tenni ,.europai zoldkotvények”
kibocsatasat, feltéve, hogy az ilyen kotvényekbdl szarmazd bevételeket olyan
eszkozok, koltségek vagy kiadasok finanszirozasara hasznaljak fel, amelyek
megfelelnek a taxondémiai kovetelményeknek, vagy olyan eszkozok, koltségek vagy
kiadasok finanszirozasara, amelyek az ¢érintett kotvény kibocsatasatol szamitott
¢észszerlien rovid idon beliil meg fognak felelni ezeknek a kovetelményeknek, mely 1d6
azonban meghosszabbithatd, ha az érintett gazdasagi tevékenységek ¢és befektetések
sajatos jellemzoi ezt indokoljak.

Az (EU) 2020/852 rendelet 4. cikke eldirja a tagallamok és az Unid szamara, hogy a
3. cikkben megallapitott kritériumokat alkalmazzak annak meghatarozéasara, hogy egy
gazdasagi tevékenység kornyezeti szempontbdl fenntarthatonak mindsiil-e barmely
olyan intézkedés céljabol, amely a kornyezeti szempontbol fenntarthatoként
rendelkezésre bocsatott pénziigyi termékek vagy vallalati kétvények vonatkozasaban
kovetelményeket allapit meg a pénziigyi piaci szereplok vagy a kibocsatok szamara.
Ezért logikus, hogy az (EU)2020/852 rendelet 3. cikkének d) pontjaban emlitett
technikai vizsgalati kritériumoknak kell meghatarozniuk, hogy mely alldeszkdzok,
koltségek, kiadasok ¢és pénziigyi eszkozok finanszirozhatok az eurodpai
z0ldkotvényekbol szarmazo bevételekbol. Tekintettel a kornyezeti fenntarthatdsag
terén varhatdo technologiai haladasra, az (EU) 2020/852 rendelet 10. cikkének
(3) bekezdése, 11. cikkének (3) bekezdése, 12. cikkének (2) bekezdése, 13. cikkének
(2) bekezdése, 14. cikkének (2) bekezdése ¢és 15. cikkének (2) bekezdése alapjan
elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktusok feliilvizsgalata és moddositasa
valosziniileg idével megtorténik. E valtozasoktdl fliggetleniil, a kibocsatok és a
befektetok jogbiztonsaganak biztositasa, valamint annak megakadéalyozéasa érdekében,
hogy a technikai vizsgalati kritériumok modositasai negativ hatdst gyakoroljanak a
mar kibocsatott eurdpai zoldkotvények arara, a kibocsatok szamara lehetévé kell tenni,
hogy az ilyen kotvényekbdl szarmazd bevételek elfogadhato alloeszkozokre,
koltségekre vagy kiadasokra vald felhaszndldsakor az europai zoldkotvény
kibocsatasanak id6pontjaban alkalmazandoé technikai vizsgalati kritériumokat
alkalmazhassdk a kotvény lejarataig. Az olyan europai zoldkotvények
jogbiztonsaganak biztositdsa érdekében, amelyek bevételeit pénziigyi eszkozok
finanszirozéasara forditjak, egyértelmiivé kell tenni, hogy az e pénziigyi eszk6zok altal
finanszirozott mogottes gazdasagi tevékenységeknek a pénziigyi eszkozok
létrehozasanak idépontjaban alkalmazandé technikai vizsgalati kritériumoknak kell
megfelelnilik. A vonatkozo6 felhatalmazason alapulod jogi aktusok mddositasa esetén a
kibocsatonak a bevételeket a modositott felhatalmazason alapuld jogi aktusok 6t éven
beliil torténd alkalmazasaval kell felhasznalnia.

Az eszk6z annak érdekében torténd atalakitdsdhoz sziikséges 1d6, hogy a gazdasagi
tevékenység, amelyhez az eszkdz kapcsolodik, Osszhangba keriiljon a taxondmiai
kovetelményekkel, észszertien nem haladhatja meg az 06t évet, kivéve bizonyos
korlilmények kozott, amikor akar tiz évig is eltarthat. Ezért az elfogadhato
tokekiadasoknak olyan gazdasagi tevékenységekhez kell kapcsolodniuk, amelyek
megfelelnek vagy a kotvény kibocsatasatdl szamitott 6t éven beliil meg fognak felelni
a taxonomiai kovetelményeknek, kivéve, ha az érintett gazdasagi tevékenységek és
beruhdzasok sajatos jellemzOi ennél hosszabb, legfeljebb tizéves iddtartamot
indokolnak.

19

HU



HU

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

A befektetoket minden olyan informacioval el kell latni, amely az eurdpai
z0ldkotvények kornyezeti hatasdnak értékeléséhez és az ilyen kotvények egymassal
vald Osszehasonlitasahoz sziikséges. E célbol konkrét és szabvanyositott kozzétételi
kovetelményeket kell meghatarozni, amelyek atlathatosdgot biztositanak arra
vonatkozo6an, hogy a kibocsaté hogyan kivanja a kotvényekbdl szdrmazo bevételeket
elfogadhaté alloeszkozokre, koltségekre kiadasokra ¢és pénziigyi eszkozokre
felhasznalni, ¢s hogy ezeket a bevételeket hogyan hasznaltdk fel ténylegesen. Az
emlitett atlathatésag legjobban az europai zoldkétvényre vonatkozo adatlapok és az
éves allokacidos jelentések révén érheté el. Az eurdpai zdldkotvények
Osszehasonlithatosaganak erdsitése ¢és a relevans informaciok megtalalasanak
megkonnyitése érdekében meg kell hatdrozni az ilyen informaciok kozzétételére
szolgal6 mintadokumentumokat.

A befektetok szamara koltséghatékony hozzaférést kell biztositani az eurdpai
zoldkotvényekre vonatkozo megbizhaté informacidkhoz. Az europai zoldkotvények
kibocsatoinak ezért kiilso feliilvizsgalokat kell megbizniuk azzal, hogy elvégezzék az
europai zoldkotvényre vonatkozd adatlap kibocsatast megel6z6 feliilvizsgalatat,
valamint az europai z6ldkotvényre vonatkozoé éves allokacios jelentések kibocsatast
kovetd feliilvizsgalatat.

Az europai zo6ldkotvények kibocsatoinak be kell tartaniuk a befektetdk felé tett
kotelezettségvallalasaikat, és a kotvényeikbdl szarmazo bevételeket a kibocsatast
kovetden észszertien rovid idon beliil fel kell hasznalniuk. Ugyanakkor a kibocsatokat
nem szabad biintetni, ha a k&tvényekbdl szarmazd bevételekbdl olyan gazdasagi
tevékenységeket finansziroznak, amelyek még nem felelnek meg a taxondmiai
kovetelményeknek, de az 6téves iddszakon (vagy a hosszabb tizéves iddszakon) beliil
meg fognak felelni. A kibocsatoknak azonban minden esetben fel kell hasznalniuk az
europai zOldkotvényeikbdl szarmazo 0sszes bevételt az egyes kotvények lejarata eldtt.

A szuverén kibocsatok, azon kibocsatoktol eltérden, amelyek pénziigyi vagy nem
pénziigyi vallalkozasok, az eurdpai zoldkotvényekbdl szarmazd Dbevételeket
felhasznalhatjak a taxonomiai kovetelményekkel Osszhangban 4ll6 gazdasagi
tevékenységek  kozvetett  finanszirozasara  adokiadasi  programok  vagy
transzferprogramok révén, ideértve a tdmogatasokat is. Ilyen esetekben a szuverének
biztositjak, hogy az emlitett programok altal finanszirozott gazdasagi tevékenységek
megfeleljenek a programok feltételeinek. Ezért a szuverének altal kibocsatott olyan
eurdpai zoldkotvények kibocsatast megeldzé és kovetd feliilvizsgélatakor, amelyek
bevételeit a taxonomiai kovetelményekkel 6sszhangban allo feltételek szerint forditjak
adokiadasokra vagy tdmogatasokra, a kiilsé feliilvizsgaloktol nem kdvetelhetd meg,
hogy értékeljek az ilyen programok altal finanszirozott egyes gazdasagi tevékenyseégek
taxonomiai kdvetelményekkel vald 6sszhangjat. Ebben az esetben elegendd, ha a kiilsé
felilvizsgalok az ¢érintett finanszirozasi programok feltételeinek a taxonomiai
kovetelményekkel valo dsszhangjat értékelik.

Eléfordulhat, hogy az eurdpai zoldkotvényekbdl alld portfolioval rendelkezd egyes
pénziigyi vallalkozasok nem képesek minden egyes eurdpai zoldkdtvény esetében
azonositani azokat a kiilon pénziigyi eszkdzoket, amelyekre az emlitett kotvénybol
szarmazd bevételeket felhasznaltdk. Ez egyrészt az emlitett kotvények lejaratig
hatrelévdé ideje ¢és finanszirozasi volumene, masrészt a pénziigyi vallalkozas
mérlegében szerepld pénziigyi eszkdzok lejaratig hatrelévd ideje és volumene kozotti
eltérésnek tudhaté be. Ilyen esetekben a pénziigyi vallalkozasok szamara el6 kell irni,
hogy tegyék kozzé az eurdpai zO6ldkotvényekbdl allo portfolidjukbol szarmazd
Osszesitett bevételeknek a vallalkozas mérlegében szerepld, kornyezeti szempontbol
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vallalkozasoknak ezt kdvetden éves allokacios jelentéseikben kell igazolniuk, hogy a
kapcsolodo, kornyezeti szempontbol fenntarthatd pénziigyi eszkozok a létrehozéasuk
idopontjaban megfeleltek a taxondémiai kovetelményeknek. Annak biztositasa
érdekében, hogy az eurdpai zoldkotvényekbdl szarmazd valamennyi bevételt
kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre forditsak, a pénziigyi
vallalkozdsoknak azt is bizonyitaniuk kell, hogy a kornyezeti szempontbodl
fenntarthatd pénziigyi eszkozok Osszege meghaladja vagy eléri a még le nem jart
eurdpai zoldkotvények Osszegét. Annak érdekében, hogy a szolgaltatott informaciok
hidnytalanok ¢és naprakészek maradjanak, a kiilsé feliilvizsgalonak évente feliil kell
vizsgélnia az éves allokécios jelentéseket. A kiils6 feliilvizsgalonak kiilondsen azokra
a peénziigyi eszkozokre kell Osszpontositania, amelyek az el6zé évi allokacios
jelentésben nem szerepeltek a kibocsatdo mérlegében.

Az atlathatosadg javitdsa érdekében a kibocsatoknak a kotvényeik kornyezetre
gyakorolt hatasat is kozz¢é kell tenniiik hatasjelentések kiadasaval, amelyeket a
kotvény élettartama alatt legalabb egyszer k6zz¢é kell tenni. Annak érdekében, hogy a
befektetok megkapjak az eurdpai zoldkotvények kornyezeti hatasanak értékeléséhez
sziikséges Osszes informaciodt, a hatasjelentéseknek egyértelmiien meg kell hatarozniuk
a kornyezeti hatdsok értékelése soran alkalmazott mérészamokat, modszertanokat €s
feltételezéseket. Az eurdpai zoldkotvények Osszehasonlithatosaganak erdsitése és a
relevans informaciok megtaldlasdnak megkonnyitése érdekében meg kell hatarozni az
ilyen informéciok kézzétételére szolgald mintadokumentumokat.

Az allami auditorok vagy barmely mas kdzigazgatasi intézmény, amelyet egy szuverén
megbiz annak értékelésével, hogy az eurdpai zoldkotvényekbdl szarmazd bevételeket
valoban elfogadhatd alldeszk6zok, kiadasok, koltségek ¢és pénziigyi eszkozok
finanszirozésara forditjdk-e, a kozkiadasok feliigyeletéért felelds, e téren
szakértelemmel rendelkezd, jogszabalyban eldirt szervezetek, és jellemzden jogilag
garantdlt fiiggetlenséggel rendelkeznek. Az eurdpai zO6ldkdtvényeket kibocsatod
szuverének szamara ezért lehetévé kell tenni, hogy ilyen allami auditorokat vagy
szervezeteket vegyenek igénybe a szoban forgd szuverének altal kibocsatott kotvények
kiilsé feliilvizsgalatara. Ezeket az allami auditorokat vagy szervezeteket nem kell e
rendelet szerint nyilvantartasba venni vagy feliigyelni.

Az europai zOldkotvények piaca hatékonysaganak biztositdsa érdekében a
kibocsatoknak a honlapjukon kozzé kell tenniiik az altaluk kibocsatott eurdpai
z0ldkotvények részletes adatait. Az informaciok megbizhatosaganak és a befektetoi
bizalomnak a biztositdsa érdekében ezenkiviil nyilvanossagra kell hozniuk a
kibocsatast megel6zoé feliilvizsgéalatot, valamint, ha van, a kibocsatast kdvetd
feliilvizsgalatokat is.

Annak érdekében, hogy atlathatobba valjanak a kiils6 feliilvizsgalok kovetkeztetési
modszerei, hogy a kiilsé feliilvizsgalok megfeleld képesitéssel, szakmai tapasztalattal
és flggetlenséggel rendelkezzenek, valamint hogy csokkenjen az esetleges
Osszeférhetetlenség kockéazata, és ezaltal biztosithatd legyen a befekteték megfeleld
védelme, az eurdpai zoldkotvények kibocsatdoi csak olyan kiilsd feliilvizsgalokat
alkalmazhatnak, beleértve a harmadik orszagbeli feliilvizsgalokat is, akiket az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosdg (ESMA) nyilvantartasba vett, és akik a Hatésag folyamatos
feliigyelete alatt allnak.

Annak érdekében, hogy a befektetOk szamara atlathatobba valjon a kotvényekbdl
szarmazd bevételek taxondmiai kovetelményekkel vald Osszhangjanak értékelése, a
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kiilsé feliilvizsgaloknak kelld részletességgel tdjékoztatniuk kell a kibocsatést
megeldz6 feliilvizsgalatok és a kibocsatast kovetd feliilvizsgalatok felhasznaléit a
kiilsé feliilvizsgaldi tevékenységeik sordn alkalmazott modszertanokrol ¢és 6
feltételezésekrdl, kellden figyelembe véve a védett adatok és a szellemi tulajdon
védelmét.

A kilso feliilvizsgaloknak rendelkezniiik kell a megfeleld vallalatiranyitasra
vonatkoz6 szabalyokkal annak biztositasa érdekében, hogy a kibocsatast megel6zo és
kovetd feliilvizsgalataik fiiggetlenek, objektivek €és jo mindségliek legyenek. A kiilsd
feliilvizsgalok felsé vezetésének ezért megfeleld szakértelemmel kell rendelkeznie a
pénziigyi szolgaltatasok €és a kornyezetvédelem teriiletén, €s biztositania kell, hogy a
kiilsé feliilvizsgalatot elegendd szamu, sziikséges tudéssal és tapasztalattal rendelkezd
alkalmazott végezze el. Ugyanezen okbol a megfelelési funkcio szamara lehetéveé kell
tenni, hogy a megallapitasairdl feliigyeld testiiletnek vagy tigyviteli szervnek tegyen
jelentést.

A kils6 feliilvizsgalok fiiggetlenségének  biztositasa érdekében a  kiils6
feliilvizsgaloknak keriilnitik kell az 0Osszeférhetetlenséget teremtd helyzeteket,
elkeriilhetetlen esetekben pedig megfelelden kezelniik kell azokat. A kiilsd
feliilvizsgaloknak ezért kelld idében kozzé kell tenniiik az Gsszeférhetetlenségeket.
Tovabba nyilvantartast kell vezetniiik a fiiggetlenségiiket, az alkalmazottaik és a kiilsé
feliilvizsgalati folyamatban részt vevd mas személyek fiiggetlenségét fenyegetd
valamennyi jelent0s veszélyrol. Emellett nyilvantartast kell vezetniiik az e veszélyek
enyhitése érdekében alkalmazott biztositékokrol is.

El kell keriilni, hogy az illetékes nemzeti hatdsdgok eltéré6 modon alkalmazzak ezt a
rendeletet. Ugyanakkor csokkenteni kell a kiilsé feliilvizsgalok tranzakcids és
mikodési koltségeit a befektetdi bizalom erdsitése és a jogbiztonsag novelése
érdekében. Ezért helyénvalo altalanos hataskorrel felruhdzni az ESMA-t a kiilsé
feliilvizsgalok nyilvantartasba vétele és folyamatos felligyelete tekintetében az
Unioban. Az ESMA kizarolagos feleldsségi korrel valo felruhazasa az emlitett
teriileteken biztositja az egyenld versenyfeltételeket a nyilvantartdsba vételi
kovetelményeket és a folyamatos feliigyeletet illetden, és kikiiszoboli a tagallamok
kozotti szabalyozéasi arbitrazs kockézatat. Ugyanakkor e kizardlagos feleldsség
optimalizdlja a feliigyeleti erdforrdsok unids szintli elosztdsat, ezaltal szakmai
kozpontta teszi az ESMA-t, és javitja a feliigyelet hatékonysagat.

Az ESMA szamara lehetdvé kell tenni, hogy a feliigyeleti feladatainak hatékony
ellatasahoz sziikséges minden informaciot bekérhessen. Ezért lehetéveé kell tenni a
szamara, hogy ilyen informaciokat kérhessen a kiilsé feliilvizsgaloktol, a kiilsd
feliilvizsgalati  tevékenységekben részt vevd személyektdl, a feliilvizsgalt
szervezetektol és a veliik kapcsolatban all6 harmadik felektdl, olyan harmadik felektdl,
amelyekhez a kiils6 feliilvizsgalok operativ funkcidkat szerveztek ki, valamint a kiilsé
feliilvizsgalokkal vagy a kiilsd feliilvizsgalati tevékenységekkel egyébként szoros és
lényegi kapcsolatban allo személyektdl.

Az ESMA szamara lehetové kell tenni, hogy biintetéseket vagy kényszeritd birsdgokat
szabhasson ki annak érdekében, hogy ellathassa feliigyeleti feladatait, és kiilondsen
azért, hogy jogsértd magatartas befejezésére, teljes korli €s pontos informacidok
megadasara, illetve egy vizsgalatnak vagy helyszini ellendrzésnek valé megfelelésre
kényszerithesse a kiilsé fellilvizsgalokat.

Az europai zOldkotvények kibocsator harmadik orszagbeli kiilsd feliilvizsgalok
szolgaltatasait is igénybe vehetik. Ezért a kiilsé feliilvizsgalok szamara
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egyenértékiiségi értékelésen, elismerésen vagy hitelesitésen alapuld, harmadik
orszagokra vonatkoz6 szabalyrendszert kell megallapitani, amelynek keretében a
harmadik orszagbeli kiilsé feliillvizsgalok kiilsé feliilvizsgalati szolgéltatdsokat
nyujthatnak.

Annak érdekében, hogy a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalok egyenértékiiségi
hatarozat hianyaban is hozzaférhessenek a piachoz, meg kell hatarozni a harmadik
orszagban letelepedett kiilsé feliilvizsgadlok ESMA altali elismerésére iranyulo eljarast.

A harmadik orszagbeli kiilso feliilvizsgalok altal az eurdpai zoldkotvények kibocsatoi
szdmara torténd szolgaltatdsnyujtds megkonnyitése érdekében olyan hitelesitési
rendszert kell megallapitani, amely bizonyos feltételek mellett lehetové teszi az
Unidban letelepedett, nyilvantartasba vett kiils¢ feliilvizsgdlok szédmara, hogy
hitelesitsék a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalok altal nyujtott szolgaltatasokat.
A harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalo altal nyujtott szolgéltatasokat hitelesitd
kiilso feliilvizsgalonak teljes mértékben felelosséget kell vallalnia az ilyen hitelesitett
szolgaltatasokért, valamint annak biztositdséért, hogy az ilyen harmadik orszagbeli
kiils6 feliilvizsgald megfelel az e rendeletben meghatarozott kovetelményeknek.

Az EUMSZ 290. cikkével 0sszhangban a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy
meghatarozza a pénzbirsagok ¢és a kényszeritd birsdgok kiszabasaval kapcsolatos
jogkor gyakorlasara vonatkozo eljarast, beleértve a védelemhez vald jogra vonatkozd
rendelkezéseket, az 4tmeneti rendelkezéseket, a pénzbirsdgok ¢és a kényszeritd
birsagok beszedésére vonatkozd rendelkezéseket, valamint a szankcidk kiszabasa és
végrehajtasa tekintetében az eléviilési idore vonatkoz6 rendelkezéseket, valamint a
dijak tipusat, a dijkoteles tligyeket, a dijak Osszegét és a megfizetésiik modjara
vonatkoz6 részletes szabélyokat. Kiilondsen fontos, hogy a Bizottsag az eldkészitd
munkdja soran megfeleld konzultaciokat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is,
¢s hogy e konzultacidkra a jogalkotds mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-1
intézménykozi megéllapodasnak® megfelelden keriiljon sor. A felhatalmazason
alapul6 jogi aktusok eldkészitésében vald egyenld részvétel biztositasa érdekében az
Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a tagallamok szakértdivel egyidejiileg kézhez
kell kapnia minden dokumentumot, és szakértdiknek rendszeresen részt kell venniiik a
Bizottsag felhatalmazason alapuld jogi aktusok elOkészitésével foglalkozo szakértdi
csoportjainak iilésein.

Hatékony ¢és helyénvald megoldds lenne az ESMA-t mint nagyon specializalt
szakértelemmel rendelkez6 szervet a Bizottsaghoz benyljtandd azon szabalyozas- és
végrehajtas-technikai standardtervezetek kidolgozasaval megbizni, amelyek nem
igényelnek szakpolitikai dontéseket.

Az ESMA-t fel kell hatalmazni olyan szabalyozastechnikai standardtervezetek
kidolgozéasara, amelyek tovabb pontositjak a kiilsé feliilvizsgalo 4ltal benyujtott
nyilvantartasba vétel iranti kérelem, valamint a kiilsd feliilvizsgalo altal az e rendelet
kovetelményeinek vald megfelelés mértékének meghatirozésa céljabol szolgaltatott
informaciok értékelésére szolgald kritériumokat>®.

35
36

HL L 123.,2016.5.12., 1. o.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat médositasarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).
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E rendelet végrehajtdsa egységes feltételeinek biztositasa érdekében a Bizottsagra
végrehajtasi hataskoroket kell ruhdzni. Ezeket a végrehajtasi hatdskoroket a
182/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek’®” megfelelden kell gyakorolni.

Az ESMA-t fel kell hatalmazni végrehajtas-technikai standardtervezetek kidolgozasara
a kiils¢ feliilvizsgalok nyilvantartasba vételéhez sziikséges informaciok benyujtasara
szolgald6 egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok
meghatdrozasa céljabol. A Bizottsagnak hataskorrel kell rendelkeznie a végrehajtés-
technikai standardoknak az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok
révén és az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®® 15. cikkével
0sszhangban torténd elfogadasara.

Annak érdekében, hogy a kiils feliilvizsgalokat arra batoritsa, hogy e rendelet
alkalmazasanak kezddnapjatol nyujtsak szolgaltatasaikat az europai zoldkotvények
kibocsatoi szamara, a rendelet a hatalybalépését kovetd elsd 30 honapra atmeneti
1d6szakot hatdroz meg.

E rendelet célja kettds: célja egyrészt annak biztositasa, hogy egységes kdvetelmények
vonatkozzanak az ,.eurdpai zoldkotvény” vagy ,,EuGB” megnevezés hasznalatara.
Masrészt célja, hogy egyszerli nyilvantartasi rendszert és feliigyeleti keretet hozzon
létre a kiils6 feliilvizsgalok szdmara azaltal, hogy egyetlen feliigyeleti hatdsagot biz
meg a kiilsé feliilvizsgalok nyilvantartasba vételével és feliigyeletével az Unidban.
Mindkét célnak eld kell segitenie a kornyezeti szempontbol fenntarthatdo célokat
szolgalo projektek tokebevonasat. Mivel e célokat a tagallamok nem tudjak kielégitéen
megvalositani, az Unid szintjén azonban jobban megvaldsithatok, az Unid
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl szold szerzodés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritds elvének megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossag elvének
megfeleléen ez a rendelet nem 1€pi tul az e célok eléréséhez sziikséges mértéket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

37
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag végrehajtasi
hataskoreinek gyakorlasara vonatkozo tagallami ellenérzési mechanizmusok szabalyainak és altalanos
elveinek megallapitasarol (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatérozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).
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I. cim
Targy és fogalommeghatarozasok

1. cikk
Targy

Ez a rendelet egységes kovetelményeket allapit meg az ,,eurdpai zoldkotvény” vagy ,,EuGB”
megnevezeést haszndlni kivand, az Unidban a befektetdk szdmara elérhetdvé tett, kdrnyezeti
szempontbol fenntarthatdo kotvények kibocsatdival szemben, valamint nyilvantartasba vételi
rendszert és felligyeleti keretet hoz létre az eurdpai zdldkotvények kiilsd feliilvizsgaloi
szamara.

2. cikk
Fogalommeghatdarozdasok

E rendelet alkalmazasaban:

,Kibocsatd”: kdtvényeket kibocsato jogi személy;

.pénziigyi véllalkozas”: a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanicsi irdnyelv®’
4. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban meghatirozott ABAK, az (EU) 2019/2088
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet®® 2. cikkének 10. pontjdban meghatarozott
AEKBV-alapkezeld, az 575/2013/EU eurépai parlamenti és tanacsi rendelet*!
4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatarozott hitelintézet, az 575/2013/EU
rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontjdban meghatarozott befektetési
véllalkozas, a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv*? 13. cikkének
1. pontjdban meghatarozott biztositdé vagy a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének
4. pontjaban meghatarozott viszontbiztosito;

»szuverén”: a kovetkezdk barmelyike:
a)  az Euratom, az Uni6 és azok barmely ligynoksége;

b) barmely allam, beleértve annak korményzati szerveit, iligynokségeit és
kiilonleges célu gazdasagi egységeit is;

c)  szovetségi allam esetén a szovetség tagja;
d) regionalis vagy helyi onkormanyzat;

e) tobb allam kozds kotelezettségvallalasa szervezet vagy kiilonleges céla
gazdasagi egység formajaban;

f) az a)-e) pontban emlitett egy vagy tobb szervezet teljes tulajdonaban 1évd
maganjogi tarsasag;

39
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-
kezelokrol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,2011.7.1., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrél (HL L 317.,2019.12.9., 1. 0.).
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozoé prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi €s
viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl (Szolvencia II) (HL L 335.,
2009.12.17., 1. 0.).
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»taxondmiai kovetelmények™: az (EU) 2020/852 rendelet 3. cikkében meghatarozott
kovetelmények;

,,szabalyozott piac”: a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv*® 4. cikke
(1) bekezdésének 21. pontjaban meghatarozott szabalyozott piac.

43

Az Europai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok
piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 349. 0.).
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II. cim
Az ,eurodpai zoldkotvény” vagy ,,EuGB” megnevezés
hasznalatanak feltételei

I. fejezet
Kotvényekkel kapcsolatos kovetelmények

3. cikk
Megnevezés

Az ,eurdpai zoldkotvény” vagy ,,EuGB” megnevezés csak olyan kotvények esetében
hasznalhato, amelyek lejaratukig megfelelnek az e cimben meghatarozott kvetelményeknek.

(1)

)

4. cikk
Az eurdpai zoldkotvényekbol szarmazo bevételek felhaszndldsa

A kotvény lejarata elott az europai zoldkotvényekbdl szarmazo bevételekbdl,
koltségek levondsa nélkiil, kizarolag és teljes mértékben a kovetkezOk vagy azok
kombinacioja finanszirozando:

a) olyan alléeszk6zok, beleértve a haztartdsok alldeszkozeit is, amelyek nem
pénziigyi eszk6zok;

b)  tokekiadasok, beleértve a haztartasok tOkekiadasait is;

c) az eurdpai zoldkotvény kibocsatasat megel6z6 harom éven belill felmeriilt
miikodési koltségek;

d) az 5. cikkben emlitett pénziigyi eszkozok.

E bekezdés alkalmazasaban tékekiadasnak mindsiilnek a befektetett targyi eszkdzok
és a befektetett immaterialis eszkozok értékcsokkenést, amortizaciot és
ujraértékeléseket — ideértve az érintett pénzligyi év  atértékeléseibdl és
értekvesztéseibdl adodo novekedéseket — nem tartalmazo, az érintett pénziigyi évben
bekdvetkezo novekedései, nem beleértve a valds érték tizleti kombinaciokbol adodod
valtozasait, valamint a befektetett targyi eszkozok és a befektetett immaterialis
eszkozok tizleti kombinaciokbdl eredd novekedését.

E bekezdés alkalmazasdban a miitkodési koltségek a kutatashoz és fejlesztéshez, az
oktatashoz és képzéshez, az épiiletfeltjitasi intézkedésekhez, a rovid futamideji
lizinghez, a karbantartashoz és javitashoz kapcsolddo kozvetlen koltségek, valamint
az ingatlanokhoz, gépekhez és berendezésekhez hasonld befektetett targyi eszkozok
vagy befektetett immateridlis eszk6zok napi szervizelésével kapcsolatos minden
olyan kozvetlen koltség, amely az ilyen eszkozok folyamatos és eredményes
miukodésének biztositasdhoz sziikséges.

Az (1) bekezdéstdl eltérve a szuverén az altala kibocsatott eurdpai zoldkotvényekbdl
szarmazo bevételekbdl a kovetkezOket ¢€s azok barmely kombindciojat is
finanszirozhatja:
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(1)

2)

©)

(1)

a) az 549/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet** A.mellékletének
7.23. pontjaban emlitett all6eszk6zok;

b) az 549/2013/EU rendelet A. mellékletének 7.24. pontjdban emlitett nem termelt
nem pénziigyi eszkdzok;

c) az eurdpai zoldkotvény kibocsatasat megeldzd harom éven belill kapott, az
549/2013/EU  rendelet  A. mellékletének  20.167. pontjdban  emlitett
adokonnyités;

d) az eurdpai zoldkotvény kibocsatdsat megel6z6 harom éven beliil atutalt, az
549/2013/EU rendelet A. mellékletének 4.30. pontjaban emlitett timogatasok;

e) az 549/2013/EU rendelet A. mellékletének 20.104. pontjdban emlitett
tokekiadasok.

Az eurdpai zoldkotvények 1) eurdpai zoldkotvény kibocsatasaval refinanszirozhatok.

5. cikk
Pénziigyi eszkozok

A 4. cikk (1) bekezdésének d) pontjaban emlitett pénziigyi eszkozok a kdvetkezo
eszk6zok barmelyikét vagy azok barmely kombindacidjat jelentik:

a)  hitelviszonyt megtestesito értékpapir;
b) tulajdonviszonyt megtestesitd értekpapir.

Az (1) bekezdésben emlitett pénziigyi eszkdzokbdl szarmazo bevételekbdl csak a
4. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett nem pénziigyi eszkdznek mindsiild
alloeszkozok, a 4. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett tokekiadasok vagy a
4. cikk (1) bekezdésének c) pontjaban emlitett miikodési koltségek finanszirozhatok.

A (2) bekezdéstdl eltérve az (1) bekezdésben emlitett pénziigyi eszk6zbdl szarmazo
bevételekbdl mas pénziigyi eszkdzok is finanszirozhatok, feltéve, hogy e pénziigyi
eszk6zokbdl szarmazd bevételek allokacidja a (2) bekezdéssel 6sszhangban torténik.

6. cikk
A bevételek felhasznalasanak igazoddsa a taxonomiahoz

A 4. cikkben emlitett bevételek felhaszndldsanak olyan gazdasagi tevékenységekhez
kell kapcsolodnia, amelyek megfelelnek a taxonomiai kovetelményeknek, vagy
amelyek a taxonomidhoz vald igazodasra vonatkozd tervben meghatdrozott
1d6északon beliil megfelelnek a taxondmiai kovetelményeknek.

Az els6é albekezdésben emlitett, taxondmidhoz val6 igazodasra vonatkozd tervnek
azokat a tevékenységeket és kiadasokat kell leirnia, amelyek ahhoz sziikségesek,
hogy egy gazdasagi tevékenység meghatirozott iddszakon beliill megfeleljen a
taxonomiai kdvetelményeknek.

Az elsd ¢és masodik albekezdésben emlitett idészak nem haladhatja meg a
kotvénykibocsatastol szamitott o6t évet, kivéve, ha az érintett gazdasagi
tevékenységeknek a taxondmidhoz vald igazodasra vonatkozo tervben dokumentalt
egyedi jellemzdi ennél hosszabb, legfeljebb tizéves iddtartamot indokolnak.
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 549/2013/EU rendelete (2013. méjus 21.) az Eurdpai Unio-beli
nemzeti és regionalis szamlak eurdpai rendszerérdl (HL L 174.,2013.6.26., 1. 0.).
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)

(1)

)

Amennyiben egy eurdpai zoldkotvénybdl szarmazd bevételekbdl pénziigyi eszkdzok
utjan vagy a 4. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett tOkekiadasokat vagy a
4. cikk (1) bekezdésének c) pontjaban emlitett miikodési koltségeket finansziroznak,
az (1) bekezdés elso albekezdésében emlitett meghatarozott iddszak a pénziigyi
eszkoz létrehozasanak pillanatatol kezdddik.

7. cikk
A taxonomiai kovetelmények alkalmazdsa

A kibocsatok a kotvénybdl szarmazo bevételekbol az (EU) 2020/852 rendelet
10. cikkének (3) bekezdése, 11. cikkének (3) bekezdése, 12. cikkének (2) bekezdése,
13. cikkének (2) bekezdése, 14.cikkének (2) bekezdése vagy 15. cikkének
(2) bekezdése alapjan elfogadott, a kotvénykibocsatas idopontjaban alkalmazando
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok alkalmazasaval a 4. cikk (1) bekezdésének a),
b) és c)pontjdban és a 4.cikk (2) bekezdésében meghatarozott felhasznalasi
terlileteket vagy az 5. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirt finanszirozhatnak.

Amennyiben az (EU) 2020/852 rendelet 10. cikkének (3) bekezdése, 11. cikkének
(3) bekezdése, 12. cikkének (2) bekezdése, 13. cikkének (2) bekezdése, 14. cikkének
(2) bekezdése vagy 15. cikkének (2) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazason
alapuld jogi aktusok a kotvénykibocsatast kovetéen modosulnak, a kibocsatdo a
kotvénybdl szarmazd bevételekbdl a modositott felhatalmazason alapuld jogi
aktusoknak az alkalmazasuk megkezdését kovetd ot éven belill torténd
alkalmazasdval az elsd albekezdésben emlitett felhasznalasi teriileteket
finanszirozhatja.

Ha a kibocsatok a kotvénybdl szarmazd bevételekbdl az 5. cikk (1) bekezdésének
a) pontjadban emlitett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt finansziroznak, a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir létrejottének idopontjaban alkalmazando, az
(EU) 2020/852 rendelet 10. cikkének (3) bekezdése, 11. cikkének (3) bekezdése,
12. cikkének (2) bekezdése, 13. cikkének (2) bekezdése, 14. cikkének (2) bekezdése
vagy 15. cikkének (2) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazason alapuld jogi
aktusokat kell alkalmazniuk.

Ha az els6 albekezdésben emlitett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 1étrejottének
idépontjaban nem volt hatdlyban az (EU) 2020/852 rendelet 10. cikkének
(3) bekezdése, 11. cikkének (3) bekezdése, 12. cikkének (2) bekezdése, 13. cikkének
(2) bekezdése, 14. cikkének (2) bekezdése vagy 15. cikkének (2) bekezdése alapjan
elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktus, a kibocsatoknak az (EU) 2020/852
rendelet 10. cikkének (3) bekezdése, 11. cikkének (3) bekezdése, 12. cikkének
(2) bekezdése, 13. cikkének (2) bekezdése, 14. cikkének (2)bekezdése vagy
15. cikkének (2) bekezdése alapjan elfogadott els@ felhatalmazason alapuld jogi
aktusokat kell alkalmazniuk.

Amennyiben az (EU) 2020/852 rendelet 10. cikkének (3) bekezdése, 11. cikkének
(3) bekezdése, 12. cikkének (2) bekezdése, 13. cikkének (2) bekezdése, 14. cikkének
(2) bekezdése vagy 15. cikkének (2) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazason
alapul6d jogi aktusok az els6 albekezdésben emlitett, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir létrejottét kovetden modosulnak, a kibocsatd a kotvénybdl szarmazod
bevételekbdl a modositott felhatalmazason alapulo jogi aktusoknak az alkalmazéasuk
megkezdését kovetd ot éven beliil torténd alkalmazéasaval az els albekezdésben
emlitett, hitelviszonyt megtestesito érté¢kpapirt finanszirozhatja.
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II. fejezet
Atlathatosaggal és kiilso feliilvizsgalattal kapcsolatos
kovetelmények

8. cikk

Az europai zoldkotvényre vonatkozo adatlap és az europai zoldkotvényre vonatkozo adatlap

(1)

)

€)

(D)

2)

€)

(4)

)

kibocsatdst megelozo feliilvizsgalata
Eurdpai zoldkotvény kibocsatasa elott a kibocsatoknak:

a) el kell késziteniiik az I. mellékletben szerepld eurdpai z6ldkdtvényre vonatkozo
adatlapot;

b)  gondoskodniuk kell az elkészitett europai zoldkotvényre vonatkozd adatlap
kibocsatast megel6zo feliilvizsgalatardl; az adatlapot kiilsé feliilvizsgalonak
pozitiv véleménnyel kell ellatnia.

Egy eurdpai zoldkotvényre vonatkozd adatlap egyszerre tobb eurdpaizoldkbtvény-
kibocsatasra is vonatkozhat.

Az (1) bekezdés Db)pontjdban emlitett adatlap  kibocsatdst megel6z6
feliilvizsgalatanak az aldbbiak mindegyikét tartalmaznia kell:

a)  annak értékelését, hogy az elkészitett zoldkdtvényadatlap megfelel-e e rendelet
4-7. cikkének és 1. mellékletének;

b) alV.mellékletben meghatarozott elemeket.

9. cikk

Allokacios jelentések és az allokdcios jelentések kibocsatdst kovetd feliilvizsgalata

Az europai zOldkotvények kibocsatdoi minden évben és az érintett eurdpai
z6ldkotvénybdl szarmazd bevételek teljes felhasznalasaig a II. mellékletben
meghatarozott mintadokumentumot hasznalva az eurdpai zoldkotvényre vonatkozo
allokacios jelentést készitenek, amelyben bemutatjdk, hogy az érintett eurdpai
z0ldkotvényekbdl szarmazo bevételek a kibocsatasuk idépontjatol a jelentésben
targyalt év végéig a 4-7. cikknek megfelelden keriiltek felhasznalasra.

Az eurdpai zOldkotvényre vonatkozo allokédcidos jelentés egyszerre tobb
eurdpaizdldkotvény-kibocsatasra is vonatkozhat.

Az eurdpai zoldkotvények kibocsatoinak a 4—7. cikkel Gsszhangban az eurdpai
z6ldkotvénybdl szarmazd bevételek teljes felhaszndldsa utan elkészitett allokacios
jelentést illetden kibocsatast kovetd feliilvizsgalatot kell elvégeztetnitik kiils
feliilvizsgaloval.

Amennyiben az allokacios jelentés 13. cikk (1) bekezdésének c) pontja szerinti
kozzétételét kovetden a bevételek felhaszndlasat korrigaljak, az érintett eurdpai
z0ldkotvények kibocsatoinak modositaniuk kell az allokacids jelentést, és a
modositott allokacids jelentést illetéen kibocsatast kovetd feliilvizsgalatot kell
elvégeztetniiik kiilsd feliilvizsgaloval.

A (3) bekezdéstdl eltérve, az olyan pénziigyi vallalkozdsnak mindsiilé kibocsatok
esetében, amelyek tobb eurdpai zo6ldkotvénybdl allé  portfoliobol szarmazo
bevételekbdl az 5. cikkben emlitett pénziigyi eszkozokbdl allo  portfoliot
finansziroznak, minden allokacios jelentést kiilsé feliilvizsgalo altal végzett,
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(6)

(7

(8)

(D)

2)

kibocsatast kovetd feliilvizsgalatnak kell alavetni. A kiils6 feliilvizsgalonak kiilonds
figyelmet kell forditania azokra a pénziigyi eszkézokre, amelyek nem szerepeltek
egyik kordbban kozzétett allokacids jelentésben sem.

Az europai zoldkotvények kibocsatoi az allokaciods jelentésekben targyalt év végét
kovetd 30 napon beliil a kiilsd feliilvizsgald rendelkezésére bocsatjak a (3), (4) és
(5) bekezdésben emlitett allokacidos  jelentéseket. A  kibocsatast  kovetd
feliilvizsgalatot az allokécios jelentés kézhezvételétdl szamitott 90 napon beliil kdzzé
kell tenni.

A (3), (4) és (5)bekezdésben emlitett, kibocsatast kovetd feliilvizsgalatnak a
kovetkezoket kell tartalmaznia:

a)  annak értékelését a kiilsé feliilvizsgalonak nyujtott informéciok alapjan, hogy a
kibocsaté a 4-7. cikknek megfeleléen hasznalta-e fel a kotvénybdl szarmazéd
bevételeket;

b)  annak értékelését a kiilsd feliilvizsgalonak nyujtott informacidk alapjan, hogy a
kibocsatd megfelelt-e a bevételek zoldkotvényadatlapon meghatarozott
tervezett felhasznalasanak;

c) alV.mellékletben meghatarozott elemeket.

Amennyiben a kdtvénybevételeket a 4. cikk (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett
adokonnyitésre vagy a 4. cikk (2) bekezdésének d) pontjdban emlitett timogatasokra
forditjak, a kibocsatast kovetd feliilvizsgalatnak csak azon feltételek 4-7. cikknek
valé megfelelését kell értékelnie, amelyek alapjan az emlitett kiadasok keletkeztek,
vagy amelyek alapjan a transzfereket folyositottak.

10. cikk
Az eurdpai zoldkotvényre vonatkozo hatdsjelentés

Az europai zoldkotvények kibocsatoinak az ilyen kotvényekbdl szarmazo bevételek
teljes felhasznalasa utan és a kotvény élettartama sordn legaldbb egyszer az eurdpai
z0ldkotvényre vonatkozo hatésjelentést kell késziteniiik a kotvénybdl szarmazd
bevételek felhasznalasanak kornyezeti hatasarol a III. mellékletben meghatarozott
mintadokumentum felhasznalasaval.

Egyetlen hatasjelentés tobb eurdpaizoldkotvény-kibocsatasra is kiterjedhet.

11. cikk
Szuverén kibocsatok

A szuverén kibocsatok a kibocsatast megel6zd és a kibocsatast kovetd feliilvizsgalatokat
kiils6 feliilvizsgalotol, allami auditortol vagy barmely mas, a szuverén altal az e rendeletnek
valo megfelelés értékelésére felhatalmazott kdzigazgatasi intézménytdl is megkaphatjak.

(D

12. cikk
Az europai zoldkotvények tajékoztatoja

Amennyiben az (EU)2017/1129 rendelet alapjan tajékoztatot kell kozzétenni, a
tajékoztatoban egyértelmiien fel kell tiintetni — amennyiben a bevételek
felhasznalasardl vald informécionyajtashoz sziikséges — hogy az eurdpai
z0ldkotvényt e rendelettel 0sszhangban bocsatottak ki.
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)

Az (EU) 2017/1129 rendelet 19. cikke (1) bekezdése c) pontjanak alkalmazasdban a
»szabalyozott informaciok™ az e rendelet 8. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban
emlitett europai zoldkotvényre vonatkozod adatlapon szerepld informacidkat
tartalmazzak.

13. cikk

Kozzététel a kibocsato honlapjan, valamint az ESMA és az illetékes nemzeti hatosdagok

(1)

)

€)

(4)

)

értesitése

Az eurdpai zoldkotvények kibocsatéi a sajat  honlapjukon, az ,.eurdpai
z0ldkotvények” cimii kiilon részben kozzéteszik és legalabb az érintett kotvények
lejarataig dijmentesen elérhetové teszik az alabbiak mindegyikét:

a) a 8. cikkben emlitett, kitoltott eurdpai zoldkdtvényre vonatkozd adatlapot a
kotvény kibocsatasa eldtt;

b) a 8.cikkben emlitett, az eurdpai zoldkotvényre vonatkozo adatlaphoz
kapcsolodo, kibocsatast megel6zo feliilvizsgélatot a kotvény kibocsatasa elott;

c) az ecurdpai zoldkotvényre vonatkozd, 9.cikkben emlitett éves allokacids
jelentéseket minden évben, az érintett eurdpai zOldkotvénybdl szarmazod
bevételek teljes felhasznalasaig, legkésobb a jelentéssel érintett év végét kdvetd
harom hénapon beliil;

d) az eurodpai zoldkotvényre vonatkozo allokacids jelentések 9. cikkben emlitett,
kibocsatast kovetd feliilvizsgalatait;

e) azeuropai zoldkdtvényre vonatkozo, 10. cikkben emlitett hatasjelentést.

Az (1) bekezdés a), c) és e)pontjaban emlitett dokumentumokban szerepld
informaciokat a kovetkezd nyelven vagy nyelveken kell megadni:

a) amennyiben az eurdpai zOldkotvényeket csak egy tagillamban kinaljak a
nyilvanossag szdmara vagy jegyzik valamely piacon, az adott tagallam e
rendelet 36. cikkében emlitettek szerinti illetékes hatdsdga altal elfogadott
nyelven;

b) amennyiben az eurdpai zoldkotvényeket egynél tobb tagallamban kinaljak a
nyilvanossag szamdra vagy jegyzik valamely piacon, akkor vagy az egyes
tagallamok e rendelet 37. cikkében emlitettek szerinti illetékes hatosaga altal
elfogadott nyelven, vagy a nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokasos nyelven, a
kibocsato valasztasa szerint.

A (2) bekezdéstdl eltérve, amennyiben az (EU) 2017/1129 rendeletnek megfeleléen
az europai zoldkotvényre vonatkozé tajékoztatodt kell kozzétenni, az (1) bekezdés a),
c) ¢és e)pontjaban emlitett dokumentumokban foglalt informdaciokat az adott
tajékoztatd nyelvén vagy nyelvein kell rendelkezésre bocsatani.

Az eurdpai zoldkotvények kibocsatéi indokolatlan késedelem nélkiil értesitik a
36. cikkben emlitett illetékes nemzeti hatdésagot az (1) bekezdésben emlitett
valamennyi dokumentum kozzétételérol.

Az eurdpai zoldkotvények kibocsatoi 30 napon beliil értesitik az ESMA-t az
(1) bekezdésben emlitett valamennyi dokumentum kozzétételérol.
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III. cim
Az europai zoldkotvények kiilso feliilvizsgaloi

L. fejezet

Az europai zoldkotvényekkel kapcsolatos kiilso feliilvizsgaloi

tevékenység megkezdésének feltételei

14. cikk
Nyilvantartasba vétel

(1) Az eurodpai z0ldkotvények kiilso feliilvizsgaloinak a tevékenységiik megkezdése elott
nyilvantartasba kell vetetniiik magukat az ESMA-nal.

(2) Az ESMA-ndl nyilvantartasba vett kiils6 feliilvizsgdloknak mindenkor meg kell
felelniiik a 15.cikk (2) bekezdésében meghatarozott nyilvantartdsba vételi
feltételeknek.

3) A szuverén kibocsatok 4altal az e rendeletnek vald megfelelés értékelésére

felhatalmazott allami auditorokra ¢és egyéb kozigazgatdsi intézményekre nem
vonatkozik e rendelet III. és IV. cime.

15. cikk
Az eurdpai zoldkotvények kiilso feliilvizsgaldjaként torténd nyilvantartdasba vétel iranti
kérelem
(1) Az eurdpai zoldkotvények kiilsd feliilvizsgalojaként torténd nyilvantartasba vétel
iranti kérelemnek tartalmaznia kell a kovetkez6 informaciok mindegyikét:

a)  akérelmezd teljes neve, az Union beliili bejegyzett székhely cime, a kérelmezd
honlapja és — amennyiben rendelkezésre all — a jogalany-azonosito;

b)  egy kapcsolattartd személy neve és elérhetdsége;

c) akérelmezo jogallésa;

d)  akérelmezd tulajdonosi szerkezete;

e) akérelmezd felsO vezetése tagjainak személyazonossaga, valamint képesitésiik,
tapasztalatuk és képzettségiik szintje;

f)  a kérelmezonek dolgozo, az értékelési tevékenységekben kozvetleniil részt
vevlO elemzdk, alkalmazottak és mas személyek szdma, valamint tapasztalatuk
¢s képzettségiik szintje;

g) a kérelmezd altal a 8. cikkben emlitett, kibocsatast megeldzd feliilvizsgalatok
¢s a 9. cikkben emlitett, kibocsatast kovetd feliilvizsgalatok elvégzése céljabol
alkalmazott eljarasok és modszerek leirasa;

h) a kérelmezd altal a 27. cikkben emlitett Gsszeférhetetlenség azonositdsara,
kezelésére és kozzétételére alkalmazott politikék vagy eljarasok;

1) adott esetben a kiilsd feliilvizsgdlo e rendelet hatalya ala tartozo

tevékenységeivel kapcsolatos, meglévé vagy tervezett kiszervezési
megallapodasokra vonatkozd dokumentumok és informacidk, beleértve a
kiszervezési feladatokat ellato szervezetekre vonatkozo informaciokat is;
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(4)

©)

j)  adott esetben a kérelmezd altal végzett egyéb tevékenységekre vonatkozd
informaciok.

Az ESMA csak akkor vehet nyilvantartasba egy kérelmezot kiilsé feliilvizsgaloként,

ha az alabbi feltételek mindegyike teljestil:

a)  akérelmezd felso vezetése:
1. kellden jo hirnévvel rendelkezik;

ii.  megfeleld képzettséggel rendelkezik ahhoz, hogy a kérelmezd el tudja
latni az e rendelet értelmében a kiilsé feliilvizsgalok altal elvégzendd
feladatokat;

iii.  megfeleld szakmai képesitéssel rendelkezik;

iv.  tapasztalattal rendelkezik a mindségbiztositds, a mindség-ellenérzes, a
kibocsatast megel6zo és kovetd feliilvizsgalatok végzése €és a pénziigyi
szolgaltatasok terén;

b) az értékelési tevékenységekben kozvetleniil részt vevd elemzdk, alkalmazottak
¢s mas személyek szama, valamint tapasztalatuk és képzettségiik szintje
elegendd az e rendelet értelmében a kiilsd feliilvizsgaloktol elvart feladatokat
ellatasahoz;

c) az e szakasz I fejezetében foglalt kovetelményeknek vald6 megfelelés
biztositdsa ¢érdekében végrehajtott belsé intézkedések megfeleléek ¢és
hatékonyak.

Az ESMA a kézhezvételtdl szamitott 20 munkanapon beliil értékeli, hogy a kérelem
hianytalan-e.

Ha a kérelem hianyos, az ESMA értesiti errdl a kérelmez6t, és hataridét tiz ki,
amelynek leteltéig a kérelmezdnek be kell nytjtania a hidnyzo6 informacidkat.

Amennyiben a kérelem hidnytalan, az ESMA értesiti errdl a kérelmezot.

Az ESMA a hiadnytalan kérelem kézhezvételétdl szamitott 45 munkanapon beliil
nyilvantartasba veszi a kérelmez6 vagy megtagadja annak nyilvantartasba vételét.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett hatdridét 15 munkanappal
meghosszabbithatja, amennyiben a kérelmezd kiszervezést kivan igénybe venni
kiilsé feliilvizsgaloi tevékenységeinek ellatasdhoz.

Az ESMA irasban értesiti a kérelmez6t a kiilsé feliilvizsgaloként torténd
nyilvantartasba vételérdl vagy annak elutasitasarol. A nyilvantartasba vételrdl vagy
annak elutasitasarol szolod hatdrozatot indokolni kell, és a hatarozat az elfogadasat
kovetd 6todik munkanapon 1ép hatalyba.

Az ESMA kidolgozza a (2) bekezdés a) és b) pontjdban emlitett kritériumokat
meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

Az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [Kiadohivatal:
keérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal a hatdalybalépést kovetoen]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els¢ albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.
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Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdésben
emlitett informaciok benyujtasara szolgaldo egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢és eljarasok meghatarozasa céljabol.

A végrehajtas-technikai standardtervezetek kidolgozéasa soran az ESMA figyelembe
veszi a nyilvantartasba vétel digitalis eszkozeit.

Az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az ESMA [Kiadohivatal:
keérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal a hatalybalépést kovetoen]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett
végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

16. cikk
A nyilvantartdsba vétel szempontjabol lényeges viltozdsok

A kiilso feliilvizsgaloknak a valtozasok végrehajtasa eldtt értesiteniiik kell az ESMA-
t a 15. cikk (1) bekezdésének megfeleléen nyujtott informacidkban vagy a 15. cikk
(1) bekezdésében emlitett informéciokkal kapcsolatos tényekben bekovetkezett
minden 1ényeges valtozasrol.

Az ESMA elemzi ezeket a 1ényeges valtozasokat. Amennyiben az ESMA kifogast
emel az ilyen lényeges valtozasokkal szemben, errdl a valtozasokrol szolo értesitést
kovetd két honapon beliill tdjékoztatja a kiilsd feliilvizsgalot, és megindokolja
kifogasat. Az els6 albekezdésben emlitett valtozasok csak akkor hajthatok végre, ha
az ESMA az emlitett iddszakon beliil nem emel kifogast e valtozasokkal szemben.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdésben
emlitett informdciok benyujtasara szolgdld egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢és eljarasok meghatarozasa céljabol.

A végrehajtas-technikai standardtervezetek kidolgozasa soran az ESMA figyelembe
veszi a nyilvantartasba vétel digitalis eszkozeit.

Az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket az ESMA [Kiaddhivatal:
kerjiik, illessze be a datumot: 12 honappal a hatdlybalépést kovetoen]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett

végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
0sszhangban torténd elfogadasara.

17. cikk
Nyelvhasznalati szabalyok

A kiilsé feliilvizsgaloknak a 15. cikkben emlitett nyilvantartasba vétel iranti kérelmet az Unio

intézményeinek valamely hivatalos nyelvén kell benytjtaniuk. Az Europai Gazdasagi

Kozosség altal hasznalt nyelvek meghatarozasarol szolo, 1958. éprilis 15-1 1. sz. rendele
rendelkezései az ESMA ¢és a kiilso feliilvizsgalok, valamint azok személyzete k6zotti minden

t45

egyéb kapcsolattartasra értelemszeriien alkalmazandok.

45

HL 17.,1958.10.6., 385. o.
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II. fejezet

Az iranyitassal kapcsolatos szervezeti kovetelmények, folyamatok

(D

2

€)

(D)

2)

és dokumentumok

18. cikk
Altalanos elvek

A kiilsé feliilvizsgaloknak megfeleld rendszereket, eréforrasokat és eljarasokat kell
alkalmazniuk az e rendelet szerinti kotelezettségeik teljesitéséhez.

A kiils¢ feliilvizsgaloknak nyomon kell kdvetniiik és legalabb évente értékelnitik kell
az e rendelettel Osszhangban létrehozott rendszereik, erdforrasaik ¢és eljarasaik
megfeleloségét €s hatékonysagat, és megfeleld intézkedéseket kell hozniuk a
hianyossagok kezelésére.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza a kiilsé feliilvizsgalok (1) és (2) bekezdésben emlitett rendszerei,
eréforrasai és eljarasai megfelel6ségének, alkalmassaganak és hatékonysaganak
értekelésére szolgalo kritériumokat.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [Kiadohivatal:
keérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal a hatdalybalépést kovetden]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.

19. cikk
Felso vezetées

A kiilso feliilvizsgalo fels6 vezetésének biztositania kell a kdvetkezék mindegyikét:
a)  akiilsé feliilvizsgalo koriiltekintd és megbizhaté iranyitasat;

b) azértékelési tevékenységek fiiggetlenségét;

c) az Osszeférhetetlenségek megfeleld feltarasat, kezelését és kozzétételét;

d) a kilsé feliilvizsgaldé e rendelet kovetelményeinek valé mindenkori
megfelelését.

Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza a kiilsé feliilvizsgalo (1) bekezdés a) pontjaban emlitett koriiltekinto és
megbizhato iranyitasanak értékelésére szolgald kritériumokat.

Az emlitett szabdlyozéstechnikai standardtervezeteket az ESMA [Kiadohivatal:
kérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal a hatalybalépést kovetden]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadéasa révén.
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20. cikk

A kiilso feliilvizsgalok elemzoi és alkalmazottai, valamint a kiilso feliilvizsgalok értékelési

(1)

2

€)

(D)

2)

€)

(4)

tevékenységeiben kozvetleniil részt vevd egyéb személyek

A kiils6 feliilvizsgaloknak biztositaniuk kell, hogy elemzdik és alkalmazottaik,
valamint minden mas olyan természetes személy, akinek szolgéltatasai a
rendelkezésiikre vagy ellendrzésiik alatt allnak, és akik kozvetleniil részt vesznek az
értekelési tevékenységekben, rendelkezzenek a kijelolt feladatok elvégzéséhez
sziikséges tudassal és tapasztalattal.

A kiilsé feliilvizsgaloknak biztositaniuk kell, hogy az (1) bekezdésben emlitett
személyek az értékelt szervezettel, az azzal kapcsolatban all6 harmadik féllel vagy az
ahhoz ellendrzés révén kozvetleniil vagy kozvetett modon kapcsolodd személlyel ne
kezdeményezhessenek targyaldsokat a dijakrol vagy téritésekrdl, illetve ne
vehessenek részt azokban.

Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza az (1) bekezdésben emlitett személyek tuddsa és tapasztalatai
megfeleldségének értékelésére szolgald kritériumokat.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [Kiadohivatal:
keérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal a hatdalybalépést kovetden]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadéasa révén.

21. cikk
Megfelelési funkcio

A kiilso feliilvizsgaloknak allando €s hatékony megfelelési funkciot kell 1étrehozniuk
¢és fenntartaniuk az e rendelet alapjan végzett tevékenységek tekintetében.

A kiilsé feliilvizsgaloknak biztositaniuk kell, hogy a megfelelési funkcio:

a) rendelkezzen a feladatai megfeleld és fliggetlen -ellatasdhoz sziikséges
eszkozokkel;

b) rendelkezzen a sziikséges eréforrasokkal és szakértelemmel, és hozzaférjen
valamennyi relevans informéciohoz;

c)  asajat tevékenységeit ne onmaga kovesse nyomon ¢és értékelje;

d) ne a Kkilsé felilvizsgald fizleti teljesitményétdl fiiggden részesiiljon
javadalmazasban.

A megfelelési funkcio megallapitdsait vagy a kiilso feliilvizsgalo felligyeld testiilete,
vagy adott esetben iigyviteli szerve rendelkezésére kell bocsatani.

Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatdrozza azokat a kritériumokat, amelyek alapjan értékelhetd, hogy a
megfelelési funkcid rendelkezik-e a feladatai megfeleld és fliggetlen ellatasahoz
sziikséges eszkozokkel a (2) bekezdés a) pontjaban emlitettek szerint, valamint
azokat a kritériumokat, amelyek alapjan értékelhetd, hogy a megfelelési funkcio
rendelkezik-e a sziikséges er6forrasokkal, szakértelemmel és hozzafér-e valamennyi
relevans informacidhoz a (2) bekezdés b) pontjaban emlitettek szerint.
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(D

2)

€)

(D)

2)

€)

Az emlitett szabdlyozéstechnikai standardtervezeteket az ESMA [Kiadohivatal:
kérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal a hatalybalépést kovetden]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.

22. cikk
Belso politikak és eljarasok

A kiilso feliilvizsgaloknak olyan belsé atvilagitasi politikdkat és eljardsokat kell
elfogadniuk ¢és végrehajtaniuk, amelyek biztositjak, hogy iizleti érdekeik ne
csorbitsak az értékelési tevékenységek fliggetlenségét vagy pontossagat.

A kiilso feliilvizsgaloknak megfeleld adminisztrativ és szamviteli eljarasokat, belso
kontrollmechanizmusokat,  valamint  hatékony ellendrzési és  biztositéki
intézkedéseket kell elfogadniuk ¢és végrehajtaniuk az informéciofeldolgozé
rendszerek tekintetében.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza a (2) bekezdésben emlitett informaciofeldolgozé rendszerek megfeleld
adminisztrativ és szamviteli eljarasainak, belsé kontrollmechanizmusainak, valamint
hatékony ellendrzési és biztositéki intézkedéseinek értékelési kritériumait.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [Kiadodhivatal:
keérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal a hatalybalépést kovetoen]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsé
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa réveén.

23. cikk

A kibocsatast megeldzd és a kibocsdtast koveto feliilvizsgalatokhoz haszndlt értékelési

mddszerek és informdciok

A kiils6 feliilvizsgaloknak intézkedéseket kell elfogadniuk és végrehajtaniuk annak
biztositdsa érdekében, hogy a 8. cikkben emlitett, kibocsatast megel6z6
feliilvizsgalataik €és a 9. cikkben emlitett, kibocsatast kovetd feliilvizsgdlataik a
rendelkezésiikre allo és a modszereik szerint az elemzéseik szempontjabol 1ényeges
valamennyi informaci6 alapos elemzésén alapuljanak.

A kiilsé feliilvizsgaloknak megfeleld mindségli és megbizhat6 forrdsokbodl szarmazo
informaciokat kell felhasznalniuk a kibocsatast megel6z6 €s a kibocsatast kovetd
feliilvizsgalatok soran.

Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatdrozza azokat a kritériumokat, amelyek alapjan értékelhetd, hogy a
(2) bekezdésben emlitett informaciok megfelelé mindségliek-e, ¢és hogy a
(2) bekezdésben emlitett forrasok megbizhatoak-e.

Az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [Kiadohivatal:
keérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal a hatdalybalépést kovetdoen]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadéasa révén.

24. cikk
Az értékelési modszerekben vagy azok alkalmazdsaban felmeriilé hibak

Azoknak a kiilsé feliilvizsgaloknak, akik tudomaést szereznek az értékelési
modszereikben vagy azok alkalmazasdban felmeriilé olyan hibakrél, amelyek
Iényeges hatassal vannak a 8. cikkben emlitett, kibocsatast megeldzo feliilvizsgalatra
vagy a 9.cikkben emlitett, kibocsatast kovetd feliilvizsgalatra, haladéktalanul
értesiteniiik kell az ESMA-t €s az érintett eurdpai zoldkotvények kibocsatoit ezekrol
a hibakrol, és meg kell magyardzniuk ezeket a hibakat.

A kiilso feliilvizsgaloknak az (1) bekezdésben emlitett hibakat kozz¢ kell tenniiik a
honlapjukon, adott esetben a kibocsatast megel6z6 vagy a kibocsatast kovetd
feliilvizsgalat modositasaval egyiitt. A modositott dokumentumokban meg kell
indokolni a valtoztatasokat.

25. cikk
Kiszervezés

Azoknak a kiilsé feliilvizsgdloknak, akik értékelési tevékenységeiket harmadik fél
szolgaltatokhoz szervezik ki, biztositaniuk kell, hogy az ilyen harmadik fél
szolgaltatd rendelkezzen a tevékenységek megbizhatd ¢és szakmai szintl
elvégzéséhez sziikséges képességgel ¢és kapacitassal. Az emlitett kiilso
feliilvizsgaloknak azt is biztositaniuk kell, hogy a kiszervezés ne rontsa lényegesen a
belsd kontrolljuk mindségét és az ESMA azon képességét, hogy feliigyelje ezen
kiils¢ feliilvizsgaldk e rendeletnek valo megfelelését.

A kiilsé feliilvizsgalok nem szervezhetik ki a megfelelési funkcidjukat.

A kiilsé feliilvizsgaloknak értesiteniiik kell az ESMA-t a kiszervezni kivéant
értékelési tevékenységeikrdl, beleértve az egyes tevékenységek elvégzésehez
sziikséges emberi €s technikai eréforrasok szintjének meghatarozasat is.

Az értékelési tevekenységeket kiszervezd kiilsd feliilvizsgaloknak biztositaniuk kell,
hogy az ilyen kiszervezés ne csokkentse vagy akadalyozza a kiilsé feliilvizsgal6 felsd
vezetésének vagy vezeto testiiletének tagjaként betoltott feladataik vagy szerepkoreik
ellatasara valo képességiiket.

A kiils¢ feliilvizsgaloknak biztositaniuk kell, hogy a harmadik fél szolgaltatok a
kiszervezett értékelési tevékenységekkel kapcsolatban egyiittmiikddjenek az ESMA-
val.

A kiilsé feliilvizsgalok tovabbra is feleldsek a kiszervezett tevékenységekért, és
szervezeti intézkedéseket kell elfogadniuk a kovetkezdk biztositdsa érdekében:

a) annak értékelése, hogy a harmadik fél szolgaltatok a kiszervezett értékelési
tevékenységeket hatékonyan, az alkalmazandé wunidés ¢és nemzeti
jogszabalyoknak ¢€s szabalyozoi kovetelményeknek megfelelden és az
azonositott hidnyossagok kezelése mellett végzik;

b) a kiszervezett értékelési tevékenységekkel kapcsolatos esetleges kockazatok
azonositasa;

39

HU



HU

(7

(1)

c) akiszervezett értékelési tevékenységek megfeleld idoszakos nyomon kovetése;

d) megfeleld6 kontrolleljarasok a kiszervezett értékelési tevékenységek
tekintetében, beleértve a kiszervezett értékelési tevékenységek és a harmadik
fél szolgaltaton beliili esetleges kockazatok hatékony feliigyeletét;

e) akiszervezett értékelési tevékenységek megfeleld iizletmenet-folytonossaga.

Az e) pont alkalmazéasaban a kiils6 feliilvizsgaloknak informaciot kell szerezniiik a
harmadik fél szolgaltatok iizletmenet-folytonossagi intézkedéseirdl, értékelniiik kell
azok mindségét, és sziikség esetén kérniiik kell ezek javitasat.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza a kovetkezoket:

a) a harmadik fél szolgaltatok értékelési tevékenységek megbizhatod és szakmai
szintli elvégzéséhez sziikséges képességének ¢€s kapacitdsanak értékelési
kritériumait;

b) azokat a kritériumokat, amelyek biztositjdk, hogy az értékelési tevékenységek
végzése ne rontsa lényegesen a kiilsé feliilvizsgalok belsd kontrolljanak
mindségét vagy az ESMA azon képességét, hogy feliigyelje a kiilsd
feliilvizsgalok e rendeletnek valé megfelelését.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [Kiadodhivatal:
keérjiik, illessze be a datumot: 12 honappal a hatalybalépést kovetoen]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elso
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.

26. cikk
Nyilvantartasi kovetelmények

A kiilsé feliilvizsgaloknak megfeleld nyilvantartast kell vezetniliik a kovetkezdk
mindegyikérdl:

a) a 8. cikkben emlitett, kibocsatast megel6zd feliilvizsgalatok és a 9. cikkben
emlitett, kibocsatast kovetd  feliilvizsgalatok  meghatarozdsaban  és
jovahagyasaban részt vevd személyek személyazonossaga, valamint a
kibocsatast megel6zd és a kibocsatast kovetd feliilvizsgalatok jovahagyasara
vonatkoz6 hatarozatok meghozatalanak id6pontja;

b) a kiils6 feliilvizsgalok altal a kibocsatast megel6zd és a kibocsatast kovetd
feliilvizsgalatok elvégzéséhez ¢és elkészitéséhez hasznalt eljarasok ¢és
modszertanok dokumentacioja;

c)  barmely kozzétett kibocsatast megel6z6 vagy kibocsatast kovetd feliilvizsgalat
alapjaul szolgdldo bels6 dokumentumok, beleértve a nem nyilvanos
informacidkat és munkadokumentumokat is;

d) akiilso feliilvizsgalok altal az e rendeletnek valdo megtelelés céljabol folytatott
eljarasok és intézkedések nyilvantartasa;

e) a kiils6 feliilvizsgalo és alkalmazottai altal az értékelési tevékenységekkel
kapcsolatban kapott és kiildott belsé és kiilsd kommunikdcié madsolatai,
beleértve az elektronikus kommunikaciot is.
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Az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartdsokat és dokumentumokat 6t évig meg kell
Orizni, és kérésre az ESMA rendelkezésére kell bocsatani.

Amennyiben az ESMA az 51. cikk (1) bekezdésével Osszhangban visszavonta a
kiils6 feliilvizsgald nyilvantartasba vételét, a kiilsé feliilvizsgalonak gondoskodnia
kell arrol, hogy a nyilvantartasokat és dokumentumokat tovabbi 6t évig megdrizze.
Azokat a nyilvantartasokat és dokumentumokat, amelyek meghatdrozzak a kiilsd
feliilvizsgalonak ¢és az eurdpai zoldkotvény kibocsatojanak az  értékelési
szolgaltatdsok nyujtasara vonatkozo megallapodas szerinti jogait €s kotelezettségeit,
az adott kibocsatoval fennallo kapcsolat idotartama alatt meg kell Orizni.

27. cikk
Osszeférhetetlenség és titoktartds

A kiilsé feliilvizsgaloknak atlathaté mdédon azonositaniuk kell, meg kell sziintetniiik,
kezelniiik kell ¢és kozzé kell tennilik barmely tényleges vagy lehetséges
Osszeférhetetlenséget, fiiggetleniil attol, hogy az Osszeférhetetlenség az elemzdiket
vagy alkalmazottaikat, a kiils6 feliilvizsgalokkal szerzodéses kapcsolatban allo €s az
értekelési tevekenységekben kozvetleniil részt vevd személyeket, vagy a kibocsatast
megeldzé feliilvizsgalatokat és a kibocsatast kovetd feliilvizsgalatokat jovahagyo
személyeket érinti-e.

A kiilsé feliillvizsgalok altal az értékelési szolgaltatasokért felszamitott dijak nem
fligghetnek a kibocsatast megeldz6 vagy a kibocsatast kovetd feliilvizsgélat
eredményétol, vagy az elvégzett munka barmely mas eredményétol.

A kiilsé feliilvizsgdld elemzdit, alkalmazottait és a kiilsé feliilvizsgalokkal
szerzddéses kapcsolatban allo és az értékelési tevékenységekben kozvetleniil részt
vevO személyeket lizleti titoktartasi kotelezettség terheli.

A kiils6 feliilvizsgaloknak biztositaniuk kell, hogy az elemzdik, alkalmazottaik és a
kiilsé  feliilvizsgalokkal —szerzddéses kapcsolatban 4llo és az  értékelési
tevékenységekben kozvetleniil részt vevo természetes szemelyek:

a)  valamennyi észszerli intézkedést megtegyenek annak érdekében, hogy a kiilsd
feliilvizsgald tulajdonat és a birtokdban 1évé nyilvantartasokat megvédjék a
csaldssal, lopassal vagy a visszaéléssel szemben, figyelembe véve iizleti
tevékenységeik jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét, valamint értékelési
tevékenységeik jellegét és korét;

b) a kibocsatast megel6z6 vagy a kibocsatast kovetd feliilvizsgalatokra, illetve a
kibocsatast megel6z6 vagy a kibocsatast kovetd esetleges jovObeli
feliilvizsgalatokra vonatkoz6 informéciokat a kiilsé feliilvizsgald altali
értekelést igényld kibocsatokon kiviill maés felek szamdra ne hozzak
nyilvanossagra;

c) ne hasznaljanak fel és ne osszanak meg bizalmas informéciokat az értékelési
tevékenységektol eltérd célokra.

28. cikk
Egyéb szolgaltatisok nyujtasa

Az értékelési tevékenységek mellett egyéb szolgaltatdsokat is nyjtéd kiilsé feliilvizsgaloknak
biztositaniuk kell, hogy ezek az egyéb szolgaltatdsok ne okozzanak Osszeférhetetlenséget az

eurdpai
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z0ldkotvényekre vonatkozo értékelési tevékenységeikkel. Az ilyen kiils6
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feliilvizsgaloknak a kibocsatast megel6zo €és a kibocsatast kovetd feliilvizsgalataikban kozzé
kell tenniiik az értékelt szervezet vagy az azzal kapcsolatban 4all6 harmadik fél szdmara
nyujtott barmely egyéb szolgaltatast.

I1I. fejezet
A kibocsatast megelozo és a kibocsatast koveto feliillvizsgalatok

29. cikk
Hivatkozasok az ESMA-ra vagy mas illetékes hatosagokra

A kibocsatast megeldzo és kibocsatast kovetd feliilvizsgalatok soran a kiilsd feliilvizsgalok
nem hivatkozhatnak az ESMA-ra vagy barmely illetékes hatosadgra oly modon, amely azt
jelezheti vagy sugallhatja, hogy az ESMA vagy barmely illetékes hatosag hitelesiti vagy
jovahagyija az adott feliilvizsgalatot vagy a kiilso feliilvizsgalo értékelési tevékenységeit.

30. cikk
A kibocsatast megeldzo és kibocsatast koveto feliilvizsgalatok kozzététele

(1) A kiilsé feliilvizsgalok a honlapjukon kdzzéteszik és dijmentesen elérhetévé teszik a
kovetkezdket:

a) a kiadott kibocsatast megel6z6 feliilvizsgalatokat egy ,,Eurdpai
z0ldkotvénystandard — kibocsatast megel6zd feliilvizsgalatok” cimii kiilon
szakaszon beliil;

b) a kiadott  kibocsatast  kovetd  feliilvizsgalatokat egy  ,,Eurdpai
zoldkotvénystandard — kibocsatast kovetd feliilvizsgalatok” cimii  kiilon
szakaszon beliil.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett, kibocsatast megel6z6 feliilvizsgalatokat az
érintett eurdpai zoldkotvény nyilvanos kibocsatasa vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetése eldtt €szszeril 1don beliil nyilvanossagra kell hozni.

3) Az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett, kibocsatast kovetd feliilvizsgalatokat a
felhasznalasi jelentések kiilso feliilvizsgalo altali értékelését kovetden haladéktalanul
nyilvanossagra kell hozni.

4) Az (1) bekezdés a) pontjadban emlitett, kibocsatast megel6zd feliilvizsgalatoknak és
az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett, kibocsatast kovetd feliilvizsgalatoknak a kiilsé
feliilvizsgald honlapjan vald kozzétételiiket kovetden legalabb a kotvény lejarataig
nyilvanosan hozzaférhetdnek kell maradniuk.

(5) Azoknak a kiilsd feliilvizsgaloknak, akik ugy dontenek, hogy felfiiggesztik a
kibocsatast megel6z6 vagy a kibocsatast kovetd feliilvizsgalat végzését, az
(1) bekezdés a) és b) pontjdban emlitett szakaszokban haladéktalanul tajékoztatast
kell nytjtaniuk e dontés indokairdl.

IV. fejezet
Szolgaltatasnyujtas harmadik orszagbeli kiilso feliilvizsgalok altal

31. cikk
Altalanos rendelkezések

(1) Egy harmadik orszagbeli kiilso feliilvizsgalo e rendelettel 6sszhangban szolgaltatast
nyUjthat eurdpai zoldkotvények kibocsatdinak, amennyiben a harmadik orszagbeli
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kiilsd feliilvizsgald szerepel a harmadik orszagbeli kiils6 feliilvizsgalokra vonatkozo,
az ESMA éltal az 59. cikkel 6sszhangban vezetett nyilvantartasban.

Az ESMA csak akkor veheti nyilvantartdsba az e rendelettel dsszhangban a kiilsé
feliilvizsgaloi szolgéltatasok (1) bekezdésnek megfeleld, Unid egész teriiletén torténd
nyujtasara kérelmet beadd harmadik orszagbeli kiilsd feliilvizsgalot, amennyiben a
kovetkezo feltételek teljesiilnek:

a)  aBizottsag elfogadta a 32. cikk (1) bekezdése szerinti hatarozatot;

b) a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalot nyilvantartasba vették vagy
engedéllyel rendelkezik az Unidban nyujtandé kiils¢ feliilvizsgalati
szolgaltatdsok nyujtasara, és olyan hatékony feliigyelet és végrehajtas ala
tartozik, amely biztositja az adott harmadik orszagban alkalmazando
kovetelményeknek valo teljes megfelelést;

c) létrejottek a 32. cikk (3) bekezdése szerinti egylittmiikodési megallapodasok.

Amennyiben egy harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalot e cikknek megfelelden
nyilvantartdsba vettek, a harmadik orszagbeli kiilso feliilvizsgaloval szemben nem
irhatd eld tovabbi kovetelmény az e rendelet hatdlya ald tartoz6é kérdések
tekintetében.

Az (1) bekezdésben emlitett harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgald azt kovetden
nyujthatja be kérelmét az ESMA-nak, hogy a Bizottsag elfogadta a 32. cikkben
emlitett hatdrozatot, kimondva, hogy annak a harmadik orszagnak a jogi és
feliigyeleti keretrendszere, amelyben a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalot
nyilvantartdsba vették vagy engedéllyel rendelkezik, egyenértékii a 32. cikk
(1) bekezdésében emlitett eldirasokkal.

A harmadik orszagbeli kiils6 feliilvizsgalo az elsé bekezdésben emlitett kérelmét a
15. cikkben emlitett formanyomtatvanyok ¢s mintadokumentumok felhasznéalaséval
nyUjthatja be.

A kérelmezd harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgdldé minden, a bejegyzéshez
sziikséges informaciot megad az ESMA-nak.

Az ESMA a kérelem kézhezvételétdl szamitott 20 munkanapon beliil értékeli, hogy a
kérelem hianytalan-e. Ha a kérelem hidnyos, az ESMA hatériddt tiiz ki, amelynek
leteltéig a kérelmezd harmadik orszagbeli kiils6 feliilvizsgalonak be kell nyujtania a
hianyz6 informacidkat.

A nyilvantartasba vételi hatarozat a (2) bekezdésben eldirt feltételeken alapul.

Az ESMA a hidnytalan kérelem benyUjtasatol szamitott 45 munkanapon beliil
irasban, teljes korti indokolds kiséretében tajékoztatja a kérelmezé harmadik
orszagbeli kiilsé feliilvizsgalot arrdl, hogy a nyilvantartasba vételt elfogadta vagy
elutasitotta-e.

Az e cikkel 0Osszhangban szolgéltatdsokat nyujtdé harmadik orszagbeli kiilsé
feliilvizsgaloknak az eurdpai zoldkotvények Unidban letelepedett kibocsatoival
kapcsolatos barmely szolgaltatas nyujtasa eldtt fel kell ajanlaniuk, hogy az adott
szolgaltatdsokkal kapcsolatos jogvitakat valamely tagédllam birésaga vagy
valasztottbirosaga elé terjesztik.
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32. cikk
Egyenértékiiségi hatarozat

A Bizottsag hatarozatot fogadhat el egy harmadik orszaggal kapcsolatban, amelyben
megallapitja, hogy az adott harmadik orszag jogi és feliigyeleti keretrendszere
biztositja, hogy az adott harmadik orszagban nyilvantartasba vett vagy engedélyezett
kiils6 feliilvizsgalok megfeleljenek az e rendeletben és az e rendelet alapjan
elfogadott  végrehajtdsi  intézkedésekben  meghatirozott  kovetelményekkel
egyenértékli hatast, jogilag kotelezd erejii szervezeti ¢és iizleti magatartéasi
kovetelményeknek, és hogy az adott harmadik orszag jogi kerete ténylegesen
egyenértékli rendszert biztosit a harmadik orszag jogrendszerei szerint
nyilvantartasba vett vagy engedélyezett kiilso fellilvizsgalok elismerésére.

Egy harmadik orszag szervezeti ¢és lizleti magatartasi keretrendszere akkor tekinthetd
egyenértékil hatasunak, ha a keretrendszer teljesiti a kovetkezo feltételeket:

a) az adott harmadik orszagban kiilsé feliilvizsgalati szolgaltatdsokat végzo
szervezetek nyilvantartasba vétel vagy engedélyezés, valamint folyamatos
hatékony feliigyelet és végrehajtas hatalya ala tartoznak;

b) akiils6 feliilvizsgalati szolgaltatasokat végzo szervezetek megfeleld szervezeti
kovetelmények hatdlya ald tartoznak a belsd kontrollfunkciok tekintetében;
valamint

c) a kiilsé feliilvizsgalati szolgaltatasokat végzd szervezetekre megfeleld iizleti
magatartasi szabalyok vonatkoznak.

Az ESMA egyiittmlikdodési megallapodasokat hoz létre az olyan harmadik orszagok
érintett illetékes hatosagaival, amelyek jogi ¢és feliigyeleti keretrendszerét az
(1) bekezdésnek megfeleléen ténylegesen egyenértékiinek ismert¢ék el. E
megallapodasoknak a kovetkezoket kell tartalmazniuk:

a) az ESMA ¢és az ¢rintett harmadik orszadg illetékes hatosagai kozotti
informacidécsere mechanizmusat, ideértve az ESMA altal kért hozzaférést a
harmadik orszagokban nyilvantartdsba vett vagy engedélyezett, harmadik
orszagbeli kiilsé feliilvizsgalokra vonatkoz6 valamennyi informacidhoz;

b) az ESMA azonnali értesitésére szolgaldé mechanizmust arra az esetre, ha a
harmadik orszag illetékes hatdsaga gy véli, hogy a felligyelete aléa tartozo €s
az ESMA éltal az 59. cikkben emlitett nyilvantartasba bejegyzett harmadik
orszagbeli kiils¢ fellilvizsgald megsérti a nyilvantartasba vételének vagy
engedélyének feltételeit vagy valamely mas betartand6 jogszabalyt;

c) a feliigyeleti tevékenységek koordindldsara vonatkozd eljarasokat, ideértve
adott esetben a helyszini ellendrzéseket is.

Az olyan orszagban letelepedett, harmadik orszagbeli kiils6 feliilvizsgalo, amelynek
jogi és felligyeleti keretrendszerét az (1) bekezdéssel Osszhangban ténylegesen
egyenértékiinek ismerték el, ¢és amely szerepel az 59.cikkben emlitett
nyilvantartasban, az egész Unidban nyUjthatja a nyilvantartasba vétele szerinti
szolgaltatasokat az europai z6ldkotvények kibocsatdi szamara.

A harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgald a tovabbiakban nem élhet a 31. cikk
szerinti jogaival, amennyiben a Bizottsdg az adott harmadik orszag tekintetében
visszavonja az e cikk (1) bekezdése szerinti hatarozatat.
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33. cikk

Harmadik orszagbeli kiilso feliilvizsgalo nyilvantartasba vételének visszavondsa

Az ESMA visszavonja a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgald bejegyzését az
59. cikkel 6sszhangban létrehozott nyilvantartasbol, amennyiben az alabbi feltételek
koziil egy vagy tobb teljesiil:

a) az ESMA alapos indokkal, dokumentalt bizonyitékok alapjan feltételezheti,
hogy a harmadik orszagbeli kiilsd feliilvizsgdldé az Unidban végzett
szolgaltatasok soran a befektetok érdekei vagy a piacok szabalyos miikodése
szamara sérelmes modon jar el;

b) az ESMA alapos indokkal, dokumentalt bizonyitékok alapjan feltételezheti,
hogy a harmadik orszagbeli kiilsd feliilvizsgdldé az Unidban végzett
szolgaltatdsok soran sulyosan megsértette a harmadik orszagban ra
alkalmazand6 azon rendelkezéseket, amelyek alapjan a Bizottsag meghozta a
32. cikk (1) bekezdése szerinti hatarozatot;

c) az ESMA az iigyre felhivta a harmadik orszag illetékes hatdsaganak a
figyelmét, és a harmadik orszag ezen illetékes hatdésdga nem tette meg a
megfeleld, a befektetok ¢és az Union beliili piacok rendes milkodésének
védelmében sziikséges intézkedéseket, vagy nem tudta bizonyitani, hogy a
harmadik orszagbeli kiilsé feliillvizsgald megfelel a harmadik orszagban ra
alkalmazand¢ eldirasoknak;

d) az ESMA legaldbb 30 nappal a visszavonas elott tdjékoztatta a harmadik
orszag illetékes hatosagat arrdl a szdndékarol, hogy visszavonja a harmadik
orszagbeli kiils6 feliilvizsgalod bejegyzését.

Az ESMA haladéktalanul tdjékoztatja a Bizottsagot minden olyan intézkedésrdl,
amelyet az (1) bekezdésnek megfelelden hozott, és hatdrozatat weboldalan
kozzéteszi.

A Bizottsag értékeli, hogy a 32.cikk (1)bekezdése szerinti hatarozat
meghozataldnak alapjaul szolgdlo feltételek tovabbra is fennallnak-e az érintett
harmadik orszag viszonylataban.

34. cikk
Harmadik orszdagban letelepedett kiilsé feliilvizsgalo elismerése

A 32. cikk (1) bekezdése szerinti egyenértékiiségi hatarozat elfogadasaig a harmadik
orszagbeli kiilsé feliilvizsgald e rendelettel Gsszhangban nyujthatja szolgéltatasait,
feltéve, hogy a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalo e cikkel Osszhangban
elézetesen elismerteti magat az ESMA-val.

Annak a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalonak, aki az (1) bekezdésben
emlitetteknek megfelelden elzetesen el szeretné ismertetni magat, meg kell felelnie
az 15-30. cikkben és a 47-49. cikkben meghatarozott kdvetelményeknek.

Annak a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalonak, aki az (1) bekezdésben
emlitetteknek megfelelden elzetesen el szeretné ismertetni magat, jogi képviseldvel
kell rendelkeznie az Unidban. E jogi képviselo:

a) a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgaloval egyetemben felelés annak
biztositasaért, hogy a harmadik orszagbeli kiilsd feliilvizsgaldé e rendelet
alapjan torténd szolgaltatasnyujtdsa megfeleljen a (2) bekezdésben emlitett
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kovetelményeknek, €s e tekintetben elszamoltathatonak kell lennie az ESMA
felé a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgald Union beliili magatartasaért;

b) akiilso feliilvizsgald e rendelet szerinti kotelezettségei tekintetében a harmadik
orszagbeli kiilso feliilvizsgald nevében f6 kapcsolattartoként jar el az ESMA ¢és
barmely mas unios személy elott;

c) elegendo6 tudassal, szakértelemmel és eréforrasokkal rendelkezik az e bekezdés
szerinti kotelezettségei teljesitéséhez.

Az (1) bekezdésben emlitett, ESMA altali el6zetes elismerés iranti kérelemnek
tartalmaznia kell minden olyan informaciét, amely ahhoz sziikséges, hogy az ESMA
meggy6z6djon arrdl, hogy a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalo végrehajtotta a
(2) és (3) bekezdésben emlitett kdvetelmények teljesitéséhez sziikséges valamennyi
intézkedést, és adott esetben megjeloli a feliigyeletéért a harmadik orszagban felelds
illetékes hatosagot.

Az ESMA az ESMA altali elozetes elismerés iranti kérelem kézhezvételétol
szamitott 20 munkanapon beliil értékeli, hogy a kérelem hianytalan-e.

Ha a kérelem hianyos, az ESMA értesiti errdl a kérelmezdt, és hataridét tliz ki,
amelynek leteltéig a kérelmezonek be kell nydjtania a hidnyzo6 informacidkat.

Amennyiben a kérelem hidnytalan, az ESMA értesiti errdl a kérelmez6t.

Az ESMA az e bekezdés elso albekezdésében emlitett, hidnytalanul kitoltott kérelem
kézhezvételétdl szamitott 45 munkanapon beliil ellendrzi, hogy a (2) és a
(3) bekezdésben emlitett feltételek teljesiilnek-e.

Az ESMA értesiti a kérelmez6t a harmadik orszagbeli kiils6 feliilvizsgaloként valo
elismerésérél vagy a kérelem elutasitdsarol. Az elismerésrdl vagy annak
elutasitasarol szold hatarozatot indokolni kell, és a hatdrozat az elfogadasat kovetd
0todik munkanapon 1ép hatalyba.

Az ESMA felfiiggeszti vagy adott esetben visszavonja az (5) bekezdés szerint
megadott elismerést, ha dokumentalt bizonyitékok alapjan megalapozott indokok
birtokdban Ugy itéli meg, hogy a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalo altal
kovetett magatartas egyértelmiien hatranyosan €rinti az altala nyujtott szolgaltatdsok
felhasznaloinak érdekeit vagy a piacok rendezett mitkddését, vagy a harmadik
orszagbeli kiils6 feliilvizsgalo sulyosan megsértette az e rendeletben meghatarozott
kovetelményeket, vagy a harmadik orszagbeli kiilsd feliilvizsgald hamis allitasokkal
vagy mas szabdlytalan eszkozzel szerezte meg az elismerést.

Az ESMA szabdlyozéastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza a (4) bekezdésben emlitett kérelemhez sziikséges informaciokat,
valamint a kérelem formatumat és tartalmat.

Az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [Kiadohivatal:
keérjiik, illessze be a datumot: 16 honappal a hatdalybalépést kovetoen]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogadésa révén.
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35. cikk
Az e rendelet alapjan harmadik orszagban nyujtott szolgaltatdsok hitelesitése

Az Unioban letelepedett, a 15. cikknek megfelelden nyilvantartasba vett és a
nyilvantartdsba az 59.cikknek megfelelden bejegyzett kiilsé feliilvizsgalo
kérelmezheti az ESMA-t6l egy harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalo altal nyujtott
szolgaltatasok folyamatos, Uniodn beliili hitelesitésének lehetOségét, feltéve, hogy az
alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) a hitelesité kiilsé feliilvizsgaldé meggy6z0dott arrdl és képes folyamatosan
bizonyitani az ESMA-nak, hogy a hitelesitett, harmadik orszagbeli kiils6
feliilvizsgald  altali, e rendelet szerinti szolgaltatasnygjtds olyan
kovetelményeknek felel meg kotelezd vagy nem kotelezé alapon, amelyek
legalabb olyan szigortak, mint az e rendeletben meghatarozott kovetelmények;

b)  ajovahagyo kiilsé feliilvizsgald rendelkezik az adott harmadik orszagbeli kiilsd
feliilvizsgalé e rendelet alapjan torténd szolgaltatdsnyudjtasdnak hatékony
nyomon kovetéséhez és a kapcsolodd kockazatok kezeléséhez sziikséges
szakértelemmel;

c¢) a harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgaléra az alabbi objektiv okok
valamelyike miatt timaszkodnak:

1. a mogottes piacok vagy befektetések sajatossagai;

ii.  a hitelesitett feliilvizsgadld kozelsége harmadik orszagbeli piacokhoz,
kibocsatokhoz vagy befektetokhoz;

iii. a harmadik orszadgbeli kiilsd feliilvizsgald szakértelme a kiilsé
feliilvizsgalattal kapcsolatos szolgaltatdsok nyujtasat, illetve bizonyos
piacokat vagy befektetéseket illetden.

Az (1) bekezdésben emlitett hitelesités iranti kérelmet benyujtéd kiilsé feliilvizsgalo
minden sziikséges informdciot megad ahhoz, hogy az ESMA meggy6zddhessen
arrol, hogy a kérelem idOpontjaban az emlitett bekezdésben emlitett osszes feltétel
teljestl.

Az ESMA az (1) bekezdésben emlitett hitelesités iranti kérelem kézhezvételétdl
szamitott 20 munkanapon beliil értékeli, hogy a kérelem hidnytalan-e.

Ha a kérelem hidnyos, az ESMA ¢értesiti err6l a kérelmezo6t, €s hataridét tiiz ki,
amelynek leteltéig a kérelmezdnek be kell nyljtania a hidnyzo6 informacidkat.

Amennyiben a kérelem hidnytalan, az ESMA értesiti errdl a kérelmezot.

Az ESMA a hianytalanul kitoltott kérelem kézhezvételétdl szamitott 45 munkanapon
beliil megvizsgalja a kérelmet, €s hatarozatot fogad el a hitelesités engedélyezésérdl
vagy elutasitasarol.

Az ESMA értesiti a kérelmezdt az (1) bekezdésben emlitett hitelesitéssel kapcsolatos
hatarozatardl. A hatarozatot indokolni kell, és a hatdrozat az elfogadasat kovetd
6todik munkanapon 1ép hatalyba.

A hitelesitett, harmadik orszagbeli kiilsd feliillvizsgalo altal e rendelet alapjan nyu;jtott
szolgaltatdsokat a hitelesitd kiils6 feliilvizsgald altal nyujtott szolgaltatasoknak kell
tekinteni. A hitelesitd kiilsé feliilvizsgalé nem hasznalhatja fel a jovahagyast azzal a
szandékkal, hogy kikeriilje az e rendeletben eldirt kovetelményeket.
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A harmadik orszagbeli kiils6 feliilvizsgald 4altal e rendelet alapjan nyujtott
szolgaltatasokat hitelesitd kiils6 feliilvizsgalo teljes mértékben felelés marad az ilyen
szolgaltatasokért €s az e rendelet szerinti kotelezettségek teljesitéséért.

Ha az ESMA megalapozottan ugy itéli meg, hogy az e cikk (1) bekezdésében
meghatarozott feltételek mar nem teljesiilnek, joga van arra, hogy a kiilsé
feliilvizsgalot a hitelesités megsziintetésére kotelezze.

A harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalo altal e rendelet alapjan nyujtott
szolgaltatasokat hitelesitd kiilso feliilvizsgalonak a honlapjan kézzé kell tennie a
13. cikkben emlitett informaciokat.

A harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgald altal e rendelet alapjan nytjtott
szolgaltatasokat hitelesitd kiilsd feliilvizsgalonak évente be kell szamolnia az ESMA
felé az el6zo tizenkét honapban jovahagyott szolgaltatasokrol.
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IV. cim

Az illetékes hatdosagok és az ESMA altali feliigyelet

1. fejezet
Illetékes hatosagok

36. cikk
Az illetékes hatosagok altali feliigyelet

E rendelet 8—13. cikkének alkalmazasat az (EU) 2017/1129 rendelet 31. cikkével 6sszhangban
kijelolt illetékes hatdsagok biztositjak.

(1)

37. cikk
Az illetékes hatosdgok hatdaskore

Az e rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illetékes hatosagoknak — a
nemzeti joggal 6sszhangban — az aldbbi feliigyeleti és vizsgalati hataskorokkel kell
rendelkeznitik:

a)

b)

g)

h)

eldirhatjak a kibocsatok szamara, hogy az eurdpai zoldkotvényre vonatkozd
adatlapon tiintessék fel az I. mellékletben emlitett informéciokat;

eldirhatjak a kibocsatok szamara, hogy éves felhasznalasi jelentéseket tegyenek
kozzé, vagy az éves felhasznalasi jelentésekben tiintessék fel a II. mellékletben
emlitett valamennyi elemre vonatkoz6 informaciot;

eldirhatjak a kibocsatok szamara, hogy hatastanulmanyt tegyenek kozzé, vagy
hogy a hatastanulmanyban tiintessék fel a III. mellékletben emlitett valamennyi
elemre vonatkoz6 informaciot;

informaciok és dokumentumok szolgaltatasat irhatjdk eld a konyvvizsgalok és
a kibocsato felsé vezetése szamara;

felfiiggeszthetik az europai zoldkotvények kibocsatasat legfeljebb 10 egymast
kovetd munkanapra, egyszeri alkalommal, amennyiben alapos okkal
feltételezhetd, hogy e rendelet 8—13. cikkét megsértették;

betilthatjak vagy felfliggeszthetik a hirdetéseket, vagy eldirhatjadk az eurdpai
zoldkotvények kibocsatdi vagy a pénziigyi kozvetitdk szdmara a hirdetések
besziintetését vagy felfliggesztését legfeljebb 10 egymast kdvetd munkanapra,
egyszeri alkalommal, amennyiben alapos okkal feltételezhetd, hogy e rendelet
8—13. cikkét megsértették;

nyilvanossagra hozhatjdk azt a tényt, amely szerint az eurdpai zéldkdtvények
valamely kibocsatoja nem teljesiti az e rendelet 8-—13.cikke szerinti
kotelezettségeit;

helyszini ellendrzéseket és vizsgalatokat végezhetnek a természetes személyek
lakohelyétdl eltérd helyszineken, és e célbol bizonyos helyszinekre
beléphetnek, hogy dokumentumokhoz és barmilyen forméatuma adatokhoz
férjenek hozza, amennyiben fennall a megalapozott gyanuja annak, hogy ott az
ellendrzés vagy vizsgalat targyaval osszefliggd olyan dokumentumok és adatok
talalhatok, amelyek relevansak lehetnek az e rendelet megszegése
bizonyitasanak az alatdmasztasahoz.
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Ha a nemzeti jogszabalyok alapjan sziikséges, az illetékes hatosag kérheti a
megfeleld igazsagiigyi hatdsagot, hogy hatarozzon az elsé albekezdésben emlitett
hataskorok alkalmazasarol.

Az illetékes hatdsagok az alabbi modokon latjak el az (1) bekezdésben emlitett
funkciodikat és gyakoroljak hataskoreiket:

a)  kozvetleniil,

b)  mas hatésagokkal egyiittmiikodésben;

c) sajat feleldsségiik mellett az emlitett hatosdgokra vald hataskor-atruhazassal,
d) azilletékes igazsagiigyi hatésaghoz fordulva.

A tagéllamok a megfeleld intézkedések meghozatalaval biztositjak, hogy az illetékes
hatésagok valamennyi olyan feliigyeleti és vizsgalati hataskorrel rendelkezzenek,
amely feladataik ellatasahoz sziikséges.

Az illetékes hatdsagok részére valamely személy altal e rendelettel Gsszhangban
nyujtott tdjékoztatds nem mindsiil az informécio kozzététele barmely, szerzédésben,
vagy barmely torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezésben meghatarozott
korlatozasa megsértésének, és nem jar a bejelentd semmilyen felelosségével az ilyen
bejelentéssel kapcsolatban.

38. cikk
Egyiittmiikodés az illetékes hatosagok kozott

E rendelet alkalmazasdban az illetékes hatosagoknak egyiitt kell miikddniiik
egymassal. Indokolatlan késedelem nélkiil informéaciot kell cserélniiik és egytitt kell
miikddniiik a vizsgalati, feliigyeleti és jogérvényesitési tevékenységeik soran.

Azoknak a tagallamoknak, amelyek a 41. cikk (3) bekezdésével Gsszhangban ugy
hataroznak, hogy e rendelet megszegése esetére biintetdjogi szankciokat allapitanak
meg, megfeleld intézkedésekkel biztositaniuk kell, hogy az illetékes hatosagok
rendelkezzenek az ahhoz sziikséges hataskorokkel, hogy kapcsolatba 1épjenek a
joghatésagukhoz tartoz6 igazsagiigyi hatdsagokkal, az e rendelet esetleges
megsértésével kapcsolatban inditott nyomozasokhoz vagy eljarasokhoz kapcsolodo
konkrét informécidkat szerezzenek be, €s azokat az egymassal e rendelet alkalmazésa
céljabol valo egyiittmitkddési kotelezettségiik teljesitése érdekében tovabbitsak mas
illetekes hatosagoknak.

Az illetékes hatosag az alabbi kivételes koriilmények valamelyikének a fennallasa
esetén utasithatja el a tdjékoztatds vagy valamely nyomozas tekintetében torténd
egylittmiikodés iranti kérelem teljesitését:

a) ha a kérelem teljesitése valdsziniileg hatrdnyosan befolyasolna sajat vizsgalati
vagy jogérvényesitési tevékenységeit, illetve egy adott nyomozés kimenetelét;

b) ha az adott cselekmények és személyek tekintetében mar kezdeményeztek
birdsagi eljarast a megkeresett tagallam hatosagainal;

c) ha a megkeresett tagallamban mar jogerds birdsagi hatarozatot hoztak az adott
cselekményeket elkdvetd érintett személyek ellen.

Az illetékes hatdsag segitséget kérhet egy masik tagallam illetékes hatosagatdl a
helyszini ellendrzésekkel vagy vizsgalatokkal kapcsolatban.

50

HU



HU

(4)

©)

(6)

(1)

)

Ha valamely illetékes hatosag egy masik tagallam illetékes hatdsagatol helyszini
ellendrzés vagy vizsgalat lefolytatdsara vonatkozo kérést kap, a kovetkezd
lehetdségek koziil valaszthat:

a)  sajat maga végzi el a helyszini ellenOrzést vagy vizsgalatot;

b) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatosag szamara a helyszini ellendrzésben
vagy vizsgalatban torténd részvételt;

c) engedélyezi az Ot felkéro illetékes hatdsag szamara a helyszini ellenérzés vagy
vizsgalat lefolytatasat;

d) ellenéroket vagy szakértOket jelol ki a helyszini ellendrzés vagy vizsgalat
elvégzésére;

e) a felligyeleti tevékenységekkel Osszefliggd egyes feladatokat megoszt mas
illetékes hatosagokkal.

Az illetékes hatésagok az ESMA-hoz utalhatjadk azokat az eseteket, amikor egy
egylittmiikodés — kiilondsen informacidcsere — iranti megkeresés elutasitasra kertilt
vagy arra észszerli idon beliil nem reagaltak. Az EUMSZ 258. cikkének sérelme
nélkill, az e bekezdés els6 mondataban emlitett helyzetekben az ESMA az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke 4ltal raruhazott hatdskornek megfelelden jarhat el.

Az ESMA felhatalmazast kap szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozéaséara
az illetékes hatosagok altal az (1) bekezdéssel 0Osszhangban megosztando
informaciok meghatarozasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 0Osszhangban torténd
elfogadasara.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki az illetékes
hatosagok kozotti egyiittmiikddéshez és informaciocseréhez alkalmazand6 egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok kialakitasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0Osszhangban torténd
elfogadasara.

39. cikk
Szakmai titoktartas

Az e rendelet értelmében az illetékes hatdsagok kozott folytatott barmilyen, iizleti
vagy mitkodési feltételekkel, illetve mas gazdasagi vagy személyes jellegl tigyekkel
kapcsolatos informéciocsere bizalmas adatkdzlésnek mindsiil és a szakmai titoktartas
kovetelményeinek hatalya ald tartozik, kivéve azt az esetet, ha az illetékes hatosag az
informaciokozléssel egyidejlileg megallapitja, hogy a szoban forgd informacid
kozreadhatd, illetve ha az informacidkozlést jogi eljaras teszi sziikségessé.

A szakmai titoktartas kotelezettsége mindazokra a személyekre vonatkozik, akik az
illetékes hatosagnal vagy olyan harmadik félnél dolgoznak vagy dolgoztak,
amelyekre az illetékes hatdsag atruhdzta hataskoreit. A szakmai titoktartds hatdlya
ala tartozo informaciok semmilyen mas személlyel vagy hatosaggal nem kozdlhetok,
kivéve, ha ezt az unids vagy tagallami jogban foglalt rendelkezés irja eld.

51

HU



HU

(D

2

3)

(1)

2)

40. cikk
Ovintéezkedesek

A fogad6 tagallam illetékes hatdsaga, amely egyértelmii és bizonyithatd okkal
feltételezi, hogy egy eurdpai z6ldkotvény kibocsatdja szabalytalansagokat kovetett el
vagy megszegte az e rendelet szerinti kotelezettségeit, ezeket a megallapitdsokat
tovabbitja a székhely szerinti tagallam illetékes hatésaganak és az ESMA-nak.

Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga éltal hozott intézkedések
ellenére egy eurdpai zoldkotvény kibocsatdja folyamatosan megsérti e rendeletet, a
fogad6 tagéllam illetékes hatosaga, miutan tajékoztatja a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosagat ¢s az ESMA-t, megteszi a megfeleld intézkedéseket a befektetok
védelme érdekében, és errdl indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja a Bizottsagot
¢s az ESMA-t.

Amennyiben valamely illetékes hatdésdg nem ért egyet egy masik illetékes
hatosagnak a (2) bekezdés értelmében hozott valamely intézkedésével, az iigyet az
ESMA elé¢ utalhatja. Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan
raruhazott hataskorben jarhat el.

41. cikk
Kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések

Az illetékes hatdsagok 37.cikk szerinti feliigyeleti és vizsgalati hataskorének,
valamint a tagallamok biintetdjogi szankciok eldirasara és alkalmazasara vonatkozo
jogéanak sérelme nélkiill a tagallamok a nemzeti joggal Osszhangban hataskort
biztositanak az illetékes hatosdgok szdmara kozigazgatasi szankciok kiszabasahoz és
megfeleld egyéb, hatékony, ardnyos és visszatartd ereji kozigazgatési intézkedések
meghozataldhoz. Az emlitett kozigazgatdsi szankcidkat és egyéb kozigazgatési
intézkedéseket az alabbi jogsértések esetén kell alkalmazni:

a)  a8-13. cikk megsértése;

b) a 37.cikk szerinti vizsgalatban vagy ellendrzésben valo egyiittmiikodés vagy
kérés teljesitésének elmulasztisa.

A tagéllamok tgy hatarozhatnak, hogy nem allapitanak meg kozigazgatasi
szankciokra vonatkozd szabdlyokat az elsé albekezdésben foglaltak szerint, ha az
emlitett albekezdés a) és b) pontjadban emlitett jogsértések a nemzeti jogukban [e
rendelet alkalmazéasanak kezddnapja]-jéig/-ig mar biintetéjogi szankciok hatdlya ala
tartoznak. Amennyiben a tagallamok igy hatdroznak, részletesen tdjékoztatjdk a
Bizottsagot és az ESMA-t blintetjoguk idevago részeirdl.

A tagéillamok az elsd €s masodik albekezdésben emlitett szabalyokrol [e rendelet
alkalmazéasanak kezdOnapja]-jéig/-ig részletesen tdjékoztatjdk a Bizottsagot és az
ESMA-t. A tagallamok az emlitett szabalyok késdbbi moddositasairdl haladéktalanul
tajékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t.

Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jogsértések esetében a tagallamok a nemzeti
joggal Osszhangban hataskort biztositanak az illetékes hatésagok szaméra az alabbi
kozigazgatasi szankciok kiszabasahoz, illetve egyéb kozigazgatasi intézkedések
meghozataldhoz:

a) a felelds természetes vagy jogi személyt és a jogsértés jellegét megnevezd
nyilvanos kézlemény a 37. cikk (1) bekezdése g) pontjanak megfelelden;
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b) a felelds természetes vagy jogi személy szamdra a jogsértést megvalositd
magatartassal vald felhagyast eldird végzés;

c) kozigazgatdsi pénzbirsag, melynek felsd hatdra legalabb a jogsértésbol
szarmaz6 nyereség vagy az amiatt elkeriilt veszteség Osszegének kétszerese,
amennyiben azok meghatarozhatok;

d) jogi személy esetében olyan kozigazgatasi pénzbirsag, amelynek fels hatara
legalabb [500 000] EUR, illetve azon tagallamokban, amelyek pénzneme nem
az eurd, a nemzeti pénznemben [kérjiik a hatalybalépés napjanak beillesztését]-
an/-én ennek megfeleld 0sszeg vagy a jogi személy ligyvezetd szerve altal
jovahagyott, legutolsé rendelkezésre allo beszamold szerinti el6zo teljes éves
arbevételének 0,5 %-a;

e) természetes szemeély esetében olyan kozigazgatasi birsdg, amelynek felso
hatéara legaldbb [50 000] EUR, illetve azon tagallamokban, amelyek pénzneme
nem az eurd, a nemzeti pénznemben [a rendelet hatalybalépésének napja]-an/-
én ennek megfeleld dsszeg.

A d) pont alkalmazisaban, amennyiben a jogi személy anyavdllalat, vagy olyan
anyavallalat lednyvallalata, amelynek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv* értelmében 6sszevont pénziigyi beszamolot kell készitenie, a figyelembe
veendd teljes éves arbevétel a legutolsd rendelkezésre allo, a legfelsd szinti
anyavallalat vezetd testiilete altal jovahagyott Osszevont beszdmolo szerinti teljes
éves arbevétel, vagy a vonatkozd unids szamviteli jogszabalyok szerinti, annak
megfeleld tipust bevétel.

A tagallamok tovabbi szankcidkat és intézkedéseket, valamint az e rendeletben
eldirtnal stilyosabb kozigazgatasi pénzbirsagokat is eldirhatnak.

42. cikk
A feliigyeleti és szankcionalasi hataskor gyakorldsa

Az illetékes hatosagok a kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi
intézkedések tipusdnak és szintjének a meghatarozasakor figyelembe vesznek
minden Iényeges koriilményt, tobbek kozott adott esetben az alabbiakat:

a)  ajogsértés sulyossaga €s idétartama;

b)  ajogsértésért felelds személy feleldsségének mértéke;

c) a jogsértésért felelds személynek a felelds jogi személy teljes arbevételében

vagy a felelos természetes személy éves jovedelmében €s nettd6 vagyonaban
kifejezett pénziigyi teljesitOképessége;

d) ajogsértés lakossagi befektetok érdekeire gyakorolt hatasa;

e) a jogsértésért felelds személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
nagysaga, vagy harmadik feleknek a jogsértésbdl szadrmazod vesztesége,
amennyiben ezek meghatarozhatok;

46

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a meghatarozott tipusu
vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol, dsszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairol és a
kapcsolodd beszamoldkrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv moédositasarol,
valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 182.,
2013.6.29., 19. 0.).
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f)  a jogsértésért felelds személy illetékes hatosaggal valod egyiittmiikodésének
mértéke, amely nem ¢érinti az adott személy altal elért nyereség vagy elkertilt
veszteség visszaszolgaltatdsanak kotelezettségét;

g) ajogsértésért felelos személy altal elkdvetett korabbi jogsértések;

h) a jogsértésért felelés személy altal a jogsértés wutdn, a jogsértés
megismétlddésének megeldzése érdekében hozott intézkedések.

A kozigazgatasi szankcidkra és egyéb kozigazgatasi intézkedésekre vonatkozo
hataskoriik 41. cikk szerinti gyakorldsa sordn az illetékes hatdsagoknak szorosan
egyiitt kell miikddniiik annak érdekében, hogy a feliigyeleti és vizsgalati hataskoriik
gyakorlasa, valamint a kiszabott kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi
intézkedések e rendeletnek megfelelden hatékonyak és ardnyosak legyenek. A
parhuzamos ¢és egymast atfedd intézkedések elkeriilése érdekében Osszehangoltan
kell fellépniiik a hataron atnyalod esetekben a feliigyeleti és vizsgalati hataskorok
gyakorlasa, valamint a kdzigazgatasi szankciok €s egyéb kozigazgatasi intézkedések
kiszabdasa soran.

43. cikk
Jogorvoslati jog

A tagillamok biztositjdk, hogy az e rendelet alapjan hozott hatarozatokat kellden
megindokoljak, és azok ellen birdsag elott jogorvoslattal lehessen élni.

(1)

2)

44. cikk
A hatarozatok kozzétéetele

Az e rendelet megsértéséért kozigazgatisi szankcidt vagy egyéb kozigazgatési
intézkedést kiszabo hatarozatot az illetékes hatosagoknak kozvetleniil azt kdvetden,
hogy a szankcid altal sujtott személyt tajékoztattak rola, kozzé kell tenniiik hivatalos
honlapjukon. A kozzétételnek a jogsértés tipusara és jellegére, valamint a felelds
természetes vagy jogi személyek kilétére vonatkozd informacidkat tartalmaznia kell.
Ez a kotelezettség nem vonatkozik a vizsgalati jellegi intézkedést eldird
hatarozatokra.

Amennyiben az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy a jogi személyek kilétének
vagy a természetes személyek személyazonossaganak vagy személyes adatainak a
kozzététele — az emlitett adatok kozzétételének aranyossagat vizsgalo eseti értékelés
alapjan — aranytalan, vagy ha a kozzététel veszélyeztetné a pénziigyi piacok
stabilitasat, illetve egy folyamatban 1év0 nyomozast, a tagallamok biztositjak, hogy
az illetékes hatosagok megteszik az alabbiak valamelyikét:

a) elhalasztjdk a szankcidt vagy az intézkedést kiszabd hatdrozat kozzétételét
mindaddig, amig a kdzzététel ellen sz6l6 okok fennallnak;

b) anonim modon, a nemzeti jognak megfeleléen teszik kozzé a szankciot vagy
intézkedést kiszabo hatarozatot, amennyiben az anonim kozzététel biztositja az
érintett személyes adatok hatékony védelmét;

c) eltekintenek a szankciot vagy az intézkedést kiszabd hatarozat kozzétételétdl,
amennyiben az a) ¢s b)pontban meghatarozott opcidkat nem tekintik
elégségesnek annak biztositdsahoz, hogy:

1. a pénziigyi piacok stabilitasa ne keriiljon veszélybe;
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ii. e hatarozatok kozzététele a kisebb jelentdséglinek tartott intézkedésekhez
viszonyitva aranyos legyen.

A szankci6 vagy intézkedés anonim kozzétételérdl szoldo dontés esetén — az elsd
albekezdés b) pontjaban emlitettek szerint — az érintett adatok kozzététele észszerti
ideig elhalaszthatd, amennyiben ezen idén beliil az anonim kozzététel indokai
varhatéan megsziinnek.

Amennyiben a szankcidt vagy intézkedést kiszabd hatarozat ellen az illetékes
igazsagiigyl vagy mas hatosaghoz fellebbezést nyujtanak be, az illetékes hatdosagok
hivatalos honlapjukon haladéktalanul kézzéteszik az erre vonatkozo6 informaciot és a
fellebbezés eredményével kapcsolatos késObbi informacidkat. A szankciot vagy
intézkedést kiszabd korabbi hatdrozatot semmissé tevld hatarozatokat ugyancsak
kozzéteszik.

Az illetékes hatésdgoknak biztositaniuk kell, hogy az e bekezdéssel 0sszhangban
kozzétett informaciok a kozzétételt kovetden legalabb ot évig hozzaférhetdek
legyenek a hivatalos honlapjukon. A nyilvanossagra hozott személyes adatokat csak
annyi ideig lehet az illetékes hatosdg honlapjan tartani, ameddig ez az alkalmazando
adatvédelmi szabalyok alapjan sziikséges.

45. cikk
Szankciok jelentése az ESMA-nak

Az illetékes hatosag évente koteles az ESMA rendelkezésére bocsatani a 41. cikknek
megfeleléen kivetett Osszes kozigazgatasi szankcidra és egyéb kozigazgatasi
intézkedésre vonatkozd Osszesitett informaciokat. Az ESMA az emlitett
informaciokat éves jelentésben teszi kozzé.

Amennyiben a tagallamok a 41. cikk (3) bekezdésével Osszhangban gy dontenek,
hogy az emlitett bekezdésben foglalt rendelkezések megszegése esetére biintetdjogi
szankciokat allapitanak meg, az illetékes hatdsdgaiknak évente Osszesitett és
anonimizalt adatokat kell kiildeniiik az ESMA-nak az 6sszes lefolytatott nyomozasra
és kivetett biintetjogi szankcidra vonatkozoan. Az ESMA a kiszabott biintetdjogi
szankciokkal kapcsolatos informéacidkat éves jelentésben teszi kozze.

A kozigazgatasi szankciokat, egyéb kozigazgatasi intézkedéseket vagy biintetdjogi
szankcidkat kozzétevo illetékes hatdosagnak ezeket a szankciokat vagy intézkedéseket
egyidejlileg jelentenie kell az ESMA felé.

Az illetékes hatosdgoknak tdjékoztatniuk kell az ESMA-t az 6sszes kiszabott, illetve
meghozott, de a 44. cikk (2) bekezdése elsd albekezdésének c) pontja alapjan kozzé
nem tett kozigazgatasi szankciordl vagy egyeéb kozigazgatasi intézkedésrol, beleértve
az azokkal kapcsolatos fellebbezéseket és azok kimenetelét is. A tagallamok
biztositjak, hogy az illetékes hatosagok tajékoztatast kapjanak a kiszabott biintet6jogi
szankciokkal kapcsolatos jogerds itéletekrdl, és azokat benyujtsak az ESMA-nak. Az
ESMA-nak — kizarélag az illetékes hatosagok kozotti informaciocserére szolgalo —
kézponti adatbazist kell fenntartania a hozza bejelentett szankcidkrol. Ehhez az
adatbazishoz kizarolag az illetékes hatdsagok feérhetnek hozza, és azt az altaluk
szolgaltatott informéaciok alapjan naprakésszé kell tenni.
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2. fejezet
ESMA

46. cikk
A 47., 48. és 49. cikkben emlitett hataskorok gyakorldsa

A 47., 48. ¢és 49. cikk altal az ESMA-ra, az ESMA valamely tisztviseldjére vagy az ESMA
altal felhatalmazott valamely személyre ruhazott hataskdrok nem hasznalhatok fel olyan
informaciok vagy dokumentumok kozzétételének az eldirdsara, amelyekre titoktartasi
kotelezettség vonatkozik.

47. cikk
Informaciokérés

(1) Az ESMA egyszerl kérés vagy hatarozat utjan kérheti az aldbbi személyektol, hogy
bocsassanak rendelkezésre az e rendelet szerinti feladatainak ellatdsdhoz sziikséges
minden informaciot:

a)  akiilso feliilvizsgalo tizleti tevékenységét ténylegesen végzo személyek;

b) a kiils6 feliilvizsgalo feliigyeld testiiletének, iranyitd szervének vagy iigyviteli
szervének tagjai;

c) akiilso feliilvizsgalo fels6 vezetésének tagjai;

d) a kils6 felilvizsgald értékelési tevékenységeiben kozvetleniil részt vevod
barmely személy;

e) olyan szervezetek jogi képviseldi és alkalmazottai, amelyekhez egy kiilsé
feliilvizsgald a 25. cikkel 6sszhangban kiszervezett bizonyos funkcidkat;

f)  olyan személyek, akik mas modon, szorosan €s nagymértékben kapcsolodnak
vagy kotddnek a kiilso feliilvizsgalo iranyitasanak folyamatahoz;

g)  barki, aki kiils feliilvizsgaldként jar el vagy annak adja ki magat anélkiil, hogy
nyilvantartasba vették volna, valamint az a)-f) pontban emlitett barmely
feladatot ilyen személy javara ellaté barmely személy.

(2) Az (1) bekezdés szerinti egyszerii informaciokérés megkiildésekor az ESMA:

a)  akérés jogalapjaként e cikket jeloli meg;

b)  meghatarozza a kérés céljat;

c) részletesen meghatdrozza a kért informaciot;

d)  meghatarozza az informacionyt;jtas hataridejét;

e) tajékoztatja az informacidszolgaltatasra kért személyt, miszerint az nem koteles
megadni az informéciot, viszont amennyiben Onkéntesen valaszol a kérésre, a
nyujtott informdacio nem lehet a valdsagnak nem megfeleld vagy félrevezetd;

f)  feltiinteti az 52. cikkben arra az esetre eldirt esetleges pénzbirsagot, ha a
kérdésre adott valasz valdtlan vagy félrevezeto.

3) Az (1) bekezdés szerinti, hatdrozat Gitjan torténd informaciokérés esetén az ESMA:

a)  akérés jogalapjaként e cikket jeloli meg;

b)  meghatarozza a kérés céljat;
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c) részletesen meghatdrozza a kért informéciot;

d) meghatarozza az informacionytjtas hataridejét;

e) felhivja a figyelmet az 53. cikkben arra az esetre eldirt kényszeritd birsagra, ha
a nyujtott informacio hianyos;

f)  felhivja a figyelmet az 52. cikkben arra az esetre eldirt pénzbirsdgra, ha a
kérdésre adott valasz nem felel meg a valosagnak, vagy félrevezeto;

g) felhivja a figyelmet arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet 58. és 59. cikke
értelmében a hatarozat ellen fellebbezni lehet a fellebbviteli tanacs elott, és az
emlitett rendelet 60. és 61. cikkével 6sszhangban a hatarozat feliilvizsgaltathatd
az Europai Unid Birosagaval.

A kért informaciokat az (1) bekezdésben emlitett személyek vagy képviseldik, jogi

személyek vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek esetében a torvény

vagy az alapszabalyuk altal képviseletiikre felhatalmazott személyek szolgaltatjak. A

megfeleléen meghatalmazott tigyvédek szintén jogosultak az tigyfeliik nevében az

informaciok benyljtasara. Az tugyfél teljes felelosséggel tartozik, ha az adott
tajékoztatas hidnyos, pontatlan vagy félrevezeto.

Az ESMA haladéktalanul megkiildi az egyszeri kérés vagy a hatdrozat masolatat
azon tagallam illetékes hatosdganak, amelynek teriiletén az (1) bekezdésben emlitett,
az informaciokérés altal érintett személyek tartdzkodasi hellyel rendelkeznek vagy
letelepedettek.

48. cikk
Altaldnos vizsgdlatok

Az ESMA a 47. cikk (1) bekezdésében emlitett személyekre irdnyuldé minden olyan
vizsgalatot elvégezhet, amely az e rendeletbdl fakado feladatai ellatdsahoz sziikséges.
E célbol az ESMA altal felhatalmazott tisztviselok €s mas személyek jogosultak az
alabbiakra:

a) a feladataik végrehajtdsa szempontjabol lényeges nyilvantartasok, adatok,
eljarasok vagy egyéb anyagok megvizsgalasa, az adathordozotdl fiiggetleniil;

b) az ilyen nyilvantartasokbol, adatokbol, eljarasokbol €s egyéb anyagokbol
hiteles masolatok vagy kivonatok készitése vagy bekérése;

c) ad47.cikk (1) bekezdésében emlitett barmely személynek, képviseldjének vagy
személyzete tagjainak berendelése, és szobeli vagy irdsbeli magyardzat kérése
az ellendrzés targyaval €s céljaval 6sszefliggd tényekkel és dokumentumokkal
kapcsolatban, valamint a valaszok rogzitése;

d) Dbarmely egyéb olyan természetes vagy jogi személy meghallgatasa, aki vagy
amely hozzajarul ahhoz, hogy a vizsgalat targyaval kapcsolatos
informaciogytijtés céljabol meghallgassak;

e) atelefon- és adatforgalmi nyilvantartasok kikérése.

Az (1) bekezdésben emlitett vizsgéalatok céljabol az ESMA tisztviseldi és az ESMA
altal felhatalmazott mas személyek hataskoriiket a vizsgalat targyat és céljat
feltiintetd irasbeli felhatalmazas alapjan gyakoroljak. A felhatalmazéasban fel kell
tiintetni tovabba az 53. cikk értelmében abban az esetben kiszabandé kényszeritd
birsagot is, ha a kért nyilvantartdsokat, adatokat, eljarasokat vagy egyéb anyagokat
nem vagy hianyosan nyujtjdk be, vagy ha a 47. cikk (1) bekezdésében emlitett
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személyek a feltett kérdésekre nem, vagy hidnyosan valaszolnak, valamint az
52. cikk értelmében abban az esetben kiszabandd pénzbirsagot, ha a 47. cikk
(1) bekezdésében emlitett személyek a feltett kérdésekre a valosdgnak nem
megfelelden, vagy félrevezetd mdodon valaszolnak.

A 47.cikk (1)bekezdésében emlitett személyek kotelesek aldavetni magukat az
ESMA hatarozata alapjan elrendelt vizsgéalatoknak. A hatarozatban fel kell tiintetni a
vizsgalat targyat ¢és céljat, az 53.cikkben el6irt kényszeritd birsagokat, az
1095/2010/EU rendelet értelmében igénybe vehetd jogorvoslati lehetdségeket,
valamint azon jogot, hogy a hatdrozat az FEurépai Unié Birdsagaval
feliilvizsgaltathato.

Az ESMA a vizsgélat elott kell6 idében értesitést kiilld a vizsgélatrél és a
felhatalmazott személyek kilétérdl azon tagallam 36. cikkben emlitett illetékes
feliigyeleti hatosaganak, amelynek a teriiletén a vizsgélatra sor keriil. Az érintett
illetékes hatosag tisztviseloi az ESMA kérésére segitik a felhatalmazott személyeket
feladataik elvégzésében. Az érintett illetékes hatosag tisztviseldi kérésre szintén jelen
lehetnek a vizsgalaton.

Amennyiben az (1) bekezdés e)pontjaban emlitett telefon- ¢és adatforgalmi
nyilvantartdsok kikéréséhez az illetékes nemzeti hatosdgoknak a nemzeti
jogszabalyokkal 0sszhangban igazsagiigyi hatosag engedélyére van sziikségiik, az
ESMA-nak is ilyen engedélyt kell kérelmeznie. Az ESMA ilyen engedélyt
elévigyazatossagi intézkedésként is kérelmezhet.

Az (5) bekezdésben emlitett engedély kérelmezése esetén a nemzeti igazsagiigyi
hatosag ellendrzi, hogy az ESMA hatarozata hiteles-e, és hogy az eldiranyzott
kényszeritd intézkedések a vizsgalat targydra figyelemmel nem Onkényesek, illetve
tulzottak-e. A kényszeritd intézkedések aranyossaganak ellendrzésekor a nemzeti
igazsagiigyl hatosag részletes magyarazatot kérhet az ESMA-tdl, kiilondsen azon
okokra vonatkozdan, amelyek alapjan az ESMA e rendelet megsértését feltételezi, a
feltételezett jogsértés sulyossagara, tovabba arra, hogy azon személy, akivel szemben
a kényszeritd intézkedéseket hoztak, milyen modon érintett az ligyben. A nemzeti
igazsagiigyi hatdsdg azonban nem vizsgalhatja feliil a vizsgalat sziikségességét, és
nem kovetelheti meg, hogy bocsassak rendelkezésére az ESMA irataiban foglalt
adatokat. Az ESMA hatarozatanak jogszerliségét kizardlag az Eurdpai Unid Birdsaga
vizsgalhatja feliil az 1095/2010/EU rendelet 61. cikkében meghatarozott eljarasnak
megfelelden.

49. cikk
Helyszini ellendrzések

Az ESMA az e rendelet szerinti feladatai elvégzéséhez sziikséges minden helyszini
ellendrzést elvégezhet a 47.cikk (1) bekezdésében emlitett jogi személyek
iizlethelyiségeiben, telkén vagy ingatlanaban. Amennyiben az ellendrzés megfeleld
elvégzése €és eredményessége ezt megkoveteli, az ESMA eldzetes bejelentés nélkiil is
elvégezheti a helyszini ellendrzést.

Az ESMA altal helyszini ellendrzésre felhatalmazott tisztviselok és mas személyek
beléphetnek olyan jogi személyek barmely iizlethelyiségébe, telkére, illetve
ingatlanaba, amelyek az ESMA vizsgdlati hatdrozataval érintettek, valamint
rendelkeznek a 48. cikk (1) bekezdésében emlitett 0sszes hataskorrel. Jogukban all
tovabba az ellendrzés idejére és az ahhoz sziikséges mértékben zar ald venni barmely
iizlethelyiséget, ingatlant és iizleti konyvet vagy nyilvantartast.
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Az ESMA a helyszini ellenérzés el6tt kelld idében értesitést kiild a vizsgélatrél azon
tagallam illetékes feliigyeleti hatosaganak, amelynek a teriiletén az ellendrzésre sor
keriil. Az e cikk szerinti ellenérzéseket el kell végezni, amennyiben az érintett
hatosag megerdsitette, hogy nem emel kifogast azokkal szemben.

Az ESMA Adltal helyszini ellendrzésre felhatalmazott tisztviselok és mas személyek
hataskoriiket az ellendrzés targyat és céljat feltiintetd irasbeli felhatalmazas
felmutatasaval gyakoroljak, amelyben fel kell tlintetni az 53. cikkben arra az esetre
eldirt kényszeritd birsdgokat, ha az érintett személyek nem vetik ald magukat az
ellendrzésnek. Az ESMA a helyszini ellenérzés el6tt kell idoben értesitést kiild a
vizsgalatrol azon tagallam illetékes hatdsaganak, amelynek a teriiletén az
ellendrzésre sor kertil.

A 47.cikk (1) bekezdésében emlitett személyek kotelesek alavetni magukat az
ESMA hatérozataval elrendelt helyszini ellendrzéseknek. A hatarozatban fel kell
tintetni az ellen6rzés targyat ¢és céljat, meg kell hatarozni az ellendrzés
megkezdésének idOpontjat, valamint utalni kell az 53. cikkben eldirt kényszeritd
birsagra, az 1095/2010/EU rendelet értelmében igénybe vehetd jogorvoslati
lehetdségekre és azon jogra, hogy a hatarozat az Europai Unié Birdsaga altal
feliilvizsgaltathatd. Az ESMA az ilyen hatdrozatok meghozatala eldtt konzultal azon
tagallam illetékes hatosagaval, amelynek a teriiletén az ellendrzésre sor keriil.

Azon tagallam illetékes hatdsadganak tisztvisel6i vagy az altala felhatalmazott vagy
kijelolt mas személyek, amelynek teriiletén a helyszini ellenérzésre sor kertil, az
ESMA kérésére aktivan segitik az ESMA tisztviseldit és az ESMA altal
felhatalmazott mas személyeket. E célbdl rendelkezésiikre allnak a (2) bekezdésben
meghatarozott hataskorok. Az érintett illetékes hatosag tisztvisel6i kérésre szintén
jelen lehetnek a helyszini ellenérzésen.

Az ESMA arra is felkérheti az illetékes hatosagokat, hogy végezzék el a nevében az
e cikkben ¢és a 48.cikk (1)bekezdésében meghatarozott konkrét vizsgalati
feladatokat és helyszini ellendrzéseket. Az illetékes hatosagok e célbol az ESMA-
éval azonos, az e cikkben és a 48. cikk (1) bekezdésében meghatarozott hataskorrel
rendelkeznek.

Amennyiben az ESMA tisztviseldi vagy az ESMA altal felhatalmazott mas kisérd
személyek megallapitjak, hogy valamely személy akadéalyozza az e cikk szerint
elrendelt vizsgalatot, gy az érintett tagallam illetékes hatosdga — sziikség esetén a
rendérség vagy azzal egyenértékli jogkorrel rendelkezd hatosdg bevonasaval —
megadja a sziikséges segitséget ahhoz, hogy a helyszini ellendrzést elvégezhessék.

Amennyiben az (1) bekezdésben eldirt helyszini ellendrzéshez vagy a
(8) bekezdésben eldirt segitségnyujtashoz az alkalmazand6 nemzeti szabalyok szerint
valamely igazsagligyi hatosdg engedélyére van sziikség, az ESMA-nak ezt az
engedélyt is kérelmeznie kell. Az ESMA ilyen engedélyt eldvigyazatossagi
intézkedésként is kérelmezhet.

A (9) bekezdésben emlitett engedély iranti kérelem esetén a nemzeti igazsagiligyi
hatosag ellendrzi, hogy az ESMA hatarozata hiteles-e, és hogy az eldiranyzott
kényszerintézkedések az ellendrzés targyanak figyelembevételével nem onkényesek,
illetve tulzottak-e. A kényszerintézkedések aranyossadganak ellendrzésekor a nemzeti
igazsagligyl hatosag részletes indokolast kérhet az ESMA-t6l. A részletes indokolas
iranti kérelem kiilondsen azon okokra vonatkozhat, amelyek alapjan az ESMA e
rendelet megsértését feltételezi, a feltételezett jogsértés sulyossagara, tovabba arra,
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hogy azon személy, akivel szemben a kényszeritd intézkedéseket hoztak, milyen
modon érintett az ligyben. A nemzeti igazsagiigyi hatdésag azonban nem vizsgalhatja
feliil a vizsgalat sziikségességét, és nem kovetelheti meg, hogy bocsassak
rendelkezésére az ESMA irataiban foglalt adatokat. Az ESMA hatarozatanak
jogszeriiségét kizarodlag az FEuropai Unid Birdésaga vizsgalhatja felill az
1095/2010/EU rendelet 61. cikkében meghatarozott eljarasnak megfelelden.

50. cikk
Informadciocsere

A 36. cikkben emlitett illetékes hatosagoknak, az ESMA-nak és az egyéb érintett
hatosagoknak indokolatlan késedelem nélkiil at kell adniuk egymasnak a feladataik
ellatasdhoz sziikséges informaciokat.

Az e rendelet szerinti feladataik ellatdsa soran bizalmas informécidohoz juto, a
36. cikkben emlitett illetékes hatésagok, az ESMA, mas érintett hatosagok és mas
testiiletek, természetes vagy jogi személyek csak feladataik ellatasa soran
hasznalhatjak fel ezen informacidkat.

51. cikk
Az ESMA feliigyeleti intézkedései

Amennyiben az 55. cikk (8) bekezdésével 6sszhangban az ESMA megallapitja, hogy
egy személy elkovette az 52. cikk (2) bekezdésében felsorolt valamely jogsértést, az
alabbi egy vagy tobb intézkedést hozza:

a)  visszavonja a kiilsé feliilvizsgalo nyilvantartasba vételét;
b)  visszavonja a harmadik orszédgban letelepedett kiilsé feliilvizsgalo elismerését;

c) ideiglenesen megtiltja a kiilso felilvizsgalonak az e rendelet szerinti
tevékenységek folytatasat az Unid egész teriiletén mindaddig, amig a jogsértés
véget nem ¢ér;

d) aszemélyt a jogsértés megsziintetésére kotelezd hatarozatot fogad el;

e) az 52. cikknek megfeleléen pénzbirsagot kiszabd hatarozatot fogad el;

f)  az 53. cikknek megfeleléen kényszeritd birsagot kiszabo hatarozatot fogad el
g)  hirdetményt ad ki.

Az ESMA a kovetkezé koriilmények fennalldsa esetén visszavonja a kiilsd
feliilvizsgal6d nyilvantartasba vételét vagy elismerését:

a) a kiilsd feliilvizsgalo kifejezetten lemondott a nyilvantartasba vételrdl vagy az
elismerésrdl, vagy nem hasznalta fel a nyilvantartasba vételt vagy elismerést a
nyilvantartasba vételt vagy elismerést kdvetd 36 honapon beliil;

b) a kilsé feliilvizsgdld6 hamis nyilatkozatok tételével vagy barmely egyéb
szabalytalan mddon szerezte meg a nyilvantartasba vételt vagy elismerést;

c) a kiils6 feliilvizsgdld mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek
alapjan nyilvantartasba vették vagy elismerték.

Amennyiben az ESMA visszavonja a kiils6 feliilvizsgalo nyilvantartasba vételét vagy
elismerését, dontését teljeskoriien meg kell indokolnia. A visszavonds azonnal
hatalyba Iép.
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Az (1) bekezdésben emlitett hatarozatok meghozatalakor az ESMA figyelembe veszi
a jogsértés természetét &s stlyossagat, tekintettel a kovetkezd kritériumokra:

a)  ajogsértés idétartama és gyakorisaga;

b) a jogsértés okozott-e vagy eldsegitett-e pénziigyi bilincselekményt, illetve
tulajdonithat6-e egyéb modon ilyen blincselekmény a jogsértésnek;

c) ajogsértést szandékosan vagy gondatlansagbol kovették-e el;
d) ajogsértésért felelds személy feleldsségének mértéke;

e) a jogsértésért felelos személynek a felelds jogi személy teljes arbevételében
vagy a felelds természetes személy éves jovedelmében és nettd vagyondban
kifejezett pénziigyi teljesitoképessége;

f)  ajogsértés lakossagi befektetok érdekeire gyakorolt hatdsa;

g) a jogsértésért felelos személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
nagysaga, vagy harmadik feleknek a jogsértésbdl szarmazd vesztesége,
amennyiben ezek meghatarozhatok;

h) a jogsértésért felelés személy ESMA-val valo egylittmiikddésének mértéke,
amely nem ¢érinti az adott személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
visszaszolgaltatasanak kotelezettségét;

1)  ajogsértésért felelds személy éltal elkdvetett korabbi jogsértések;

j) a jogsértésért felelés személy altal a jogsértés utan, a jogsértés
megismétlddésének megeldzése érdekében hozott intézkedések.

Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a jogsértésért felelés személyt az
(1) bekezdés alapjan hozott intézkedésekrdl, és kozli azokat a tagallamok illetékes
hatésagaival ¢és a Bizottsaggal. Az intézkedés elfogadasanak idépontjatol szamitott
10 munkanapon beliil kdzzéteszi azt a honlapjan.

Az elso albekezdésben emlitett kozzététel tartalmazza a kovetkezOket:

a) a jogsertésért felelds személy azon joganak megerdsitése, hogy jogorvoslattal
¢lhet a hatarozat ellen;

b) adott esetben a jogorvoslati kérelem benyljtasanak megerdsitése €s annak
kozlése, hogy a jogorvoslatnak nincs halaszto hatélya;

c) annak kozlése, hogy az ESMA fellebbviteli tandcsa az 1095/2010/EU rendelet
60. cikkének (3) bekezdésével dsszhangban felfliggesztheti a vitatott hatarozat
alkalmazasat.

52. cikk
Pénzbirsagok

Amennyiben az 55. cikk (8) bekezdésével 0sszhangban az ESMA megallapitja, hogy
valamely kiilsé feliilvizsgalo és a 47. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek —
szandékosan vagy gondatlansagbol — a (2) bekezdésben felsorolt egy vagy tobb
jogsértést kovettek el, e cikk (3) bekezdésének megfeleléen pénzbirsagot kiszabd
hatarozatot fogad el.

A jogsértés akkor mindsiil szandékos jogsértésnek, ha az ESMA olyan objektiv
tényezoket taldl, amelyek bizonyitjak, hogy egy személy kifejezetten a jogsértés
elkovetésének szandékaval jart el.
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Az (1) bekezdésben emlitett jogsértések a kovetkezok:
a)  a 18-30. cikk megsértése;

b)  hamis nyilatkozatok benytjtasa kiils feliilvizsgaloként torténd nyilvantartasba
vétel kérelmezésekor, vagy barmely mas szabalytalan modszer alkalmazésa a
nyilvantartasba vétel eléréséhez;

c¢) az informdacioszolgaltatds elmulasztisa a 47.cikk szerinti informaciokérd
hatarozat nyomdn, vagy a valdsdgnak nem megfelelé vagy félrevezetd
informacié szolgaltatdsa az informacidkérésre vagy hatarozatra adott
valaszban;

d) a 48.cikk (1)bekezdésének a), b), c) vagy e)pontja szerinti vizsgalat
akadalyozasa vagy be nem tartdsa;

e) a 49.cikknek valé meg nem felelés az ellendrzés targyaval ¢és céljaval
kapcsolatos  tényekre  vagy  dokumentumokra adandd6 magyarazat
elmulasztasaval vagy valotlan vagy félrevezetd magyarazat adasaval,

f)  kilsé feliilvizsgaloi tevékenység megkezdése vagy oOnmaga kiilsé
feliilvizsgalonak valo beallitasa kiilsd feliilvizsgaloként vald nyilvantartasba
vétel nélkdl.

Az (1) bekezdésben emlitett pénzbirsdg minimalis Gsszege 20 000 EUR. A
maximalis 6sszeg 200 000 EUR.

A pénzbirsag (1) bekezdés szerinti Osszegének meghatarozdsa sordn az ESMA
figyelembe veszi az 51. cikk (3) bekezdésében meghatarozott kritériumokat.

Amennyiben egy személy kozvetleniil vagy kozvetve pénziigyi elényhoz jutott a
jogsértés révén, akkor a pénzbirsadg minimalis dsszege ez a pénziigyi elony.

Amennyiben egy cselekmény vagy mulasztas tobb jogsértés egyiittesének mindsiil,
csak a legsulyosabb pénzbirsag ald esO jogsértésért kiszabott pénzbirsagot kell
alkalmazni.

53. cikk
Kényszeritd birsagok

Az ESMA hatarozatban kényszeritd birsdgot szab ki annak érdekében, hogy
kotelezzen:

a) valamely személyt a jogsértés megsziintetésére, Osszhangban az 52. cikk
(1) bekezdésének c) pontja alapjan hozott hatarozattal;

b) a47.cikk (1) bekezdésében emlitett személyt:
1. a 47. cikk szerinti hatarozatban kért informaciok hianytalan benyu;jtasara;

il.  arra, hogy vesse ald magat vizsgalatnak ¢és kiilondsen, hogy hianytalanul
adja 4t az eldirt nyilvantartasokat, adatokat, eljarasokra vonatkozd
informaciokat vagy egyéb anyagokat, illetve pétolja és helyesbitse a
48. cikk szerinti hatdrozattal elrendelt vizsgélat keretében benyujtott
egyéb informacidkat;

iii. arra, hogy vesse ald magat a 49. cikk szerinti hatarozattal elrendelt
helyszini ellendrzésnek.

A kényszerit6 birsadgot a késedelem minden egyes napja utan ki kell szabni.
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A kényszeritd birsag O0sszege az eldzd iizleti év atlagos napi arbevételének 3 %-a,
természetes személyek esetében pedig az el6zd naptari évben szerzett atlagos napi
jovedelem 2 %-a. Az Osszegeket a kényszeritd birsagot kiszabd hatarozatban
megallapitott idéponttdl kezdddden kell kiszamitani.

A kényszeritd birsag az ESMA hatarozatarol szolo értesitést kovetd legfeljebb hat
honapos id6tartamra szabhatdo ki. Ezen id0szak végét kovetdben az ESMA
feliilvizsgalja az intézkedést.

54. cikk

A pénzbirsagok és a kényszeritd birsagok kozzététele, jellege, behajtdsa és felhaszndldsa

(1)

2)

€)

(4)

©)

(6)

Az ESMA nyilvanossagra hoz minden, az 52. ¢és 53.cikk alapjan kiszabott
pénzbirsagot és kényszeritd birsagot, kivéve, ha az ilyen nyilvanossagra hozatal
sulyosan veszélyeztetné a pénziligyi piacokat, vagy aranytalan karokat okozna az
érintett feleknek. E kozzététel a 45/2001/EK rendelet értelmében nem tartalmazhat
személyes adatokat.

Az 52. és 53. cikkel Osszhangban kiszabott pénzbirsagok és kényszeritd birsagok
kozigazgatasi jellegliek.

Amennyiben az ESMA 1gy hataroz, hogy nem szab ki pénzbirsagot vagy kényszerito
birsagot, dontésérdl és annak indokairdl tijékoztatja az Eurdpai Parlamentet, a
Tanacsot, a Bizottsagot és az érintett tagallam illetékes hatosagait.

Az 52. ¢és 53.cikk alapjan kiszabott pénzbirsdgok és kényszeritd birsdgok
behajthatok.

A pénzbirsagok és kényszerité birsagok behajtasa céljabol az ESMA-nak annak a
tagallamnak vagy harmadik orszagnak a hatdlyos polgari eljarasjogi szabdlyait kell
alkalmaznia, amelyben arra sor keriil.

A pénzbirsagok és kényszeritd birsagok Osszege az Unid altaldnos koltségvetését
illeti.

55. cikk

Feliigyeleti intézkedések meghozataldra és pénzbirsagok kiszabdsdra vonatkozo eljardsi

(1)

2)

3)

szabalyok

Amennyiben az ESMA az e rendelet szerinti feladatainak ellatdsa soran olyan
tényeket tar fel, amelyek alapjan felmertil az 52. cikk (2) bekezdésében felsorolt egy
vagy tobb jogsértés elkovetésének alapos gyantja, akkor az ESMA-n belill egy
fliggetlen vizsgalatvezetot jeldl ki az gy kivizsgalasara. A vizsgalatvezetd nem
vehet részt, és a multban sem vehetett részt az érintett kiilso feliilvizsgalo kozvetlen
vagy kozvetett feliigyeletében €s nyilvantartasbavételi eljardsdban, és feladatait az
ESMA feliigyeleti tanacsatol fiiggetlentil latja el.

A vizsgalatvezetd a vizsgdlat altal érintett személyek észrevételeinek
figyelembevételével kivizsgalja a feltételezett jogsértéseket, és a megallapitdsait
tartalmazo teljes iigyiratot benytjtja az ESMA felligyeleti tandcsanak.

A vizsgalatvezetd a feladatainak elvégzése érdekében jogosult a 47. cikknek
megfelelden informaciot kérni, valamint a 48. és a 49. cikknek megfeleléen
vizsgalatokat és helyszini ellendrzéseket végezni. A vizsgalatvezetdnek e jogkorének
gyakorlasa kozben teljesitenie kell a 46. cikkben foglaltakat.
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A vizsgalatvezetd a feladatainak végzése soran hozzaférhet minden olyan
dokumentumhoz ¢és informacidhoz, amelyet az ESMA a feliigyeleti tevékenységei
soran 0sszegyujtott.

A vizsgalatvezetd a vizsgalat befejezésekor, mieldtt benydjtand a megallapitasait
tartalmazo tligyiratot az ESMA felligyeleti tandcsanak, lehetdséget ad a vizsgélat altal
érintett személyeknek a vizsgalat targyaval kapcsolatos meghallgatasra. A
vizsgalatvezetd kizardlag olyan tényekre alapozhatja a megéllapitasait, amelyekkel
kapcsolatban a vizsgélat altal érintett személyek lehetdséget kaptak arra, hogy
megtegyéek észrevételeiket.

Az érintett személyek védelemhez valo jogat az e cikk alapjan lefolytatott vizsgalat
soran teljes mértékben tiszteletben kell tartani.

A megallapitasait tartalmaz6 iigyirat ESMA feliigyeleti tandcsanak torténd
benyujtasakor a vizsgalatvezetd tdjékoztatja a benyujtas tényérdl a vizsgalat altal
érintett személyeket. A vizsgalat altal érintett személyeknek jogukban all betekinteni
az Ugyiratba, amennyiben ez nem sérti mas személyeknek az iizleti titkok
védelméhez fliz6d6 jogos érdekét. Az tligyiratba vald betekintés joga nem terjed ki a
harmadik feleket érintd bizalmas informaciokra.

A vizsgalatvezetd megallapitasait tartalmazo tligyirat alapjan, valamint, amennyiben
ezt az érintett személyek kérik, e személyeknek az 56. cikk szerinti meghallgatasat
kovetden az ESMA hatiroz arr6l, hogy a vizsgdlat altal érintett személyek
elkovették-e az 52. cikk (2) bekezdésében felsorolt egy vagy tobb jogsértést, és
amennyiben igen, az 51. cikknek megfelelden feliigyeleti intézkedést hoz, valamint
az 52. cikknek megfeleléen pénzbirsagot szab ki.

A vizsgalatvezetd nem vesz részt az ESMA feliigyeleti tanadcsanak megbeszélésein,
¢s mas modon sem avatkozik bele az ESMA feliigyeleti tanadcsanak dontéshozatali
folyamatéba.

A Bizottsag a 60. cikkel dsszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad
el [Kiadohivatal: kérjiik a datum beillesztését: 12 hoénappal a hatalybalépést
kovetden]-jéig/-ig a pénzbirsagok €s a kényszeritd birsagok kiszabasaval kapcsolatos
jogkor gyakorldsara vonatkozé eljaras részletes meghatarozasa céljabol, beleértve a
védelemhez val6 jogra vonatkozd rendelkezéseket, az atmeneti rendelkezéseket, a
pénzbirsdgok és a kényszeritd birsdgok beszedésére vonatkozo rendelkezéseket,
valamint a szankciok kiszabasa ¢és végrehajtiasa tekintetében az eléviilési iddre
vonatkoz6 részletes szabalyokat is.

Az ESMA az ligyet biinteteljaras meginditasa céljabol az érintett nemzeti hatosagok
elé terjeszti, amennyiben az e rendelet szerinti feladatainak ellatdsa soran olyan
tényeket tar fel, amelyek alapjan felmeriil a blincselekmény elkdvetésének alapos
gyantja. Emellett az ESMA nem szab ki pénzbirsagot vagy kényszeritd birsagot
olyan esetekben, amikor azonos vagy lényegében azonos tényallas alapjan, a nemzeti
jog szerint lefolytatott biintetdeljaras eredményeképpen jogerds felmentd vagy
blindsséget megallapito itélet sziiletett.

56. cikk
Az eljaras ala vont személyek meghallgatasa

Az 51-53.cikk szerinti hatdrozat meghozatala elétt az ESMA meghallgatasi
lehetdséget biztosit az eljards ala vont személyek szaméara az ESMA megallapitasai
tekintetében. Az ESMA csak olyan megallapitdsokra alapozhatja a hatérozatat,
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amelyekkel kapcsolatban az eljaras ald vont személyeknek Ilehetdségiik volt
észrevételt tenni.

(2) Az els6é albekezdés nem alkalmazand6 akkor, ha a pénziigyi rendszer jelentds és
varhatoan hamarosan bekovetkez0 karanak megelézése érdekében az 51. cikk
szerinti siirgds intézkedésre van sziikség. Ilyen esetekben az ESMA ideiglenes
hatarozatot fogadhat el, és a hatdrozathozatalat kovetden a lehetd leghamarabb
biztositania kell a meghallgatési lehetdséget az érintett személyek szamara.

3) Az eljaras ald vont személyek védelemhez valdo jogat az eljaras soran teljes
mértékben tiszteletben kell tartani. E személyeknek jogukban all betekinteni az
ESMA iigyiratdba, amennyiben ez nem sérti mas személyeknek az iizleti titkok
védelméhez fliz6do jogos érdekét. Az iigyiratba vald betekintés joga nem terjed ki a
bizalmas informacidkra és az ESMA bels el6készitd dokumentumaira.

57. cikk
Az Eurdpai Unio Birdsaga altali feliilvizsgalat

Az FEurépai Unidé Birosaga korlatlan hatdskorrel rendelkezik az olyan hatarozatok
feliilvizsgalatara, amelyekben az ESMA pénzbirsagot vagy kényszeritd birsagot szabott ki. Az
Europai Uni6 Birdsaga tordlheti, csokkentheti vagy emelheti a kiszabott pénzbirsagot vagy
kényszeritd birsagot.

58. cikk
Nyilvantartasba vételi, elismerési és feliigyeleti dijak

(1) Az ESMA dijjat szamit fel a kiils6 feliilvizsgaloknak a nyilvantartasba vételiikkel,
elismerésiikkel ¢és feliigyeletiikkel kapcsolatos koltségeiért, valamint az e rendelet
alapjan végzett munkajuk soran esetlegesen felmeriil6 koltségekért.

(2) Az ESMA éltal a kérelmezd kiilsé feliilvizsgaloknak, nyilvantartasba vett kiilsé
feliilvizsgaloknak vagy elismert kiilsé feliilvizsgaloknak felszamitott dijaknak
fedeznitik kell az ESMA-nal az adott kérelmezé vagy kiilsd feliilvizsgalo
tekintetében végzett tevékenységeivel kapcsolatban felmeriilt 6sszes adminisztrativ
koltséget. A dijnak ardnyosnak kell lennie az érintett kiilsé feliilvizsgalo
arbevételével.

3) A Bizottsag a 60. cikkel dsszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad
el [Kiadohivatal: kérjik a datum beillesztését: 12 honappal a hatalybalépést
kovetden]-jéig/-ig a dijtipusok és a dijkoteles ligyek, a dijak dsszege és megfizetésiik
modja meghatarozésara.

59. cikk
Az ESMA kiilsé feliilvizsgalokat és harmadik orszdagbeli kiilso feliilvizsgalokat tartalmazo
nyilvantartdsa
(1) Az ESMA a honlapjan nyilvanosan hozzaférhetd nyilvantartist vezet, amely az

alabbiak mindegyikét tartalmazza:
a) a 15. cikknek megfeleléen nyilvantartasba vett 6sszes kiilso feliilvizsgalot;

b) azon kiilsé feliilvizsgalokat, akik szdmara ideiglenesen tiltva van a
tevékenységlik folytatasa az 51. cikkel 6sszhangban;
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h)

crer

visszavontak;

azon harmadik orszagbeli kiils6 feliilvizsgalokat, akik a 31. cikkel 6sszhangban
jogosultak szolgaltatasok nyujtasara az Unioban;

a 34.cikknek megfelelden elismert, harmadik orszagbeli  kiilsé
feliilvizsgalokat;

a 15. cikknek megfeleléen nyilvantartasba vett azon kiilsé feliilvizsgéalokat,
akik a 35.cikkel 0&sszhangban hitelesitik harmadik orszagbeli kiilsé
feliilvizsgalok szolgaltatasait;

azon harmadik orszagbeli kiilsé feliilvizsgalokat, akiknek a nyilvantartasba
vételét visszavontak, és akik a tovabbiakban nem élhetnek a 31. cikk szerinti
jogokkal, amennyiben a Bizottsdg az adott harmadik orszaggal kapcsolatban a
32. cikkben emlitett, visszavonasrol szol6 hatarozatot fogad el

azon harmadik orszagbeli kiils6 feliilvizsgalokat, akiknek az elismerését
felfliggesztették vagy visszavontdk, valamint a 15. cikknek megfelelden
nyilvantartdsba vett azon kiilsé feliilvizsgalokat, akik a tovabbiakban nem
hitelesithetik harmadik orszagbeli kiils6 feliilvizsgalok szolgaltatasait.

A nyilvéntartas tartalmazza a kiils6 feliilvizsgalok elérhetdségét, honlapjat, valamint
azokat az id6pontokat, amikortél az ESMA-nak az emlitett kiilsé feliilvizsgalokra
vonatkoz6 hatarozatai hatalyba 1épnek.

A harmadik orszagbeli feliilvizsgalok esetében a nyilvantartasnak tartalmaznia kell a
harmadik orszagbeli kiilsd feliilvizsgalok altal nytjthatd szolgéltatdsokra vonatkozo
informaciokat, valamint a feliigyeletiikkért a harmadik orszagban felelds illetékes
hatdsag elérhetdségét is.
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V. cim
Felhatalmazason alapulo jogi aktusok

60. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogaddsara vonatkozoan a Bizottsag
részére adott felhatalmazas feltételeit e cikk tartalmazza.

(2) A Bizottsdgnak a feliigyeleti intézkedések meghozataldra ¢és pénzbirsagok
kiszabadsara vonatkozé eljarasi szabalyokrdl szo6ld 55. cikk (10) bekezdésében és a
nyilvantartdsba vételi, elismerési ¢és feligyeleti dijakrol sz6l6  58. cikk
(3) bekezdésében emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara
vonatkoz6 felhatalmazdsa hatarozatlan idére sz6l [Kiadohivatal: kérjik a
hatalybalépés napjanak beillesztését]-tol/-tol.

3) Az Europai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a feliigyeleti
intézkedések meghozatalara ¢és pénzbirsdgok kiszabdsara vonatkozé eljarési
szabalyokrél és a nyilvantartasba vételi, elismerési és feliigyeleti dijakrol szolo
cikkekben emlitett hataskor-atruhazést. A visszavonasrol szold hatarozat megsziinteti
az abban megjelolt felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Uni6é Hivatalos Lapjaban
valé kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késébbi idOpontban 1ép
hatalyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1év6 felhatalmazéason alapuld jogi
aktusok érvényességét.

4) A felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogaddsa elétt a Bizottsdg a jogalkotas
mindségének javitdsarol szold 2016. aprilis 13-1 intézménykdzi megallapodasban
foglalt elveknek megfeleléen konzultdl az egyes tagallamok altal kijelolt
szakértokkel.

%) A Bizottsag a felhatalmazason alapulé jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul és egyidejlileg értesiti arrol az Eurdpai Parlamentet és a Tanécsot.

(6) A feliigyeleti intézkedések meghozatalara €s pénzbirsagok kiszabdsara vonatkozo
eljarasi szabalyokrdl és a nyilvantartasba vételi, elismerési és feliigyeleti dijakrol
szolo cikkek értelmében elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor
1ép hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol vald
értesitését kovetd [két honapon] beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem
emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett idétartam lejartat megelézéen mind az
Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arrdl tdjékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog
kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az
id6tartam [két honappal ] meghosszabbodik.

61. cikk
Bizottsagi eljaras
A Bizottsdg munkajat a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal*’ 1étrehozott Eurépai Ertékpapir-

bizottsag segiti. Ez a bizottsag a 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tanicsi rendelet*® szerinti
bizottsagnak mindsiil.

4 2001/528/EK: A Bizottsag hatarozata (2001. jinius 6.) az eurdpai értékpapir-bizottsag létrehozasarol.
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Az e bekezdésre torténd hivatkozas esetén a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

48 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag végrehajtasi

hataskoreinek gyakorlasara vonatkozoé tagallami ellendrzési mechanizmusok szabélyainak és altalanos
elveinek megallapitasarol.
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VI. cim
Z.aro rendelkezések

62. cikk
Atmeneti rendelkezés

Bérmely kiils6 feliilvizsgélo, amely e rendelet hatalybalépésétdl [HL, kérjiik a datum
beillesztését: 30 honappal e rendelet alkalmazasanak kezddonapjat kovetden,
koszonjiik]-jéig/-ig e rendelettel Osszhangban szolgaltatast szandékozik nyujtani,
csak azutan nyujthat ilyen szolgaltatdsokat, miutdn errdl értesitette az ESMA-t, és
megadta a 15. cikk (1) bekezdésében emlitett informacidkat.

A 16.cikk (2) bekezdésében, a 19.cikk (2) bekezdésében, a 20. cikk
(3) bekezdésében, a 21.cikk (4)bekezdésében, a 22.cikk (3) bekezdésében, a
23. cikk (3) bekezdésében ¢és a 25. cikk (7) bekezdésében emlitett, felhatalmazason
alapuld  jogi aktusokban meghatarozott kovetelmények kivételével az
(1) bekezdésben emlitett kiils6 feliilvizsgaloknak [HL, kérjiik a datum beillesztését:
30 hénappal e rendelet alkalmazasanak kezdénapjat kovetden, koszonjiik]-jéig/-ig
meg kell felelnitik a 16-30. cikknek.

[HL, kérjiik a datum beillesztését: egy nappal e rendelet alkalmazasanak kezddnapjat
kovetd 30 honap utdn, koOszonjik] utan az (1) bekezdésben emlitett kiilsd
feliilvizsgalok csak akkor nyujthatnak az e rendelet szerinti szolgaltatasokat, ha a
15. cikknek megfelelden nyilvantartasba vették Oket, és megfelelnek a 14. cikknek és
a 16-30. cikknek a (2) bekezdésben emlitett, felhatalmazason alapul6 jogi aktusokkal
kiegészitve.

[HL, kérjiik a datum beillesztését: egy nappal e rendelet alkalmazasanak kezdonapjat
kovetd 30 honap utdn, koszonjlik] utan az ESMA-nak vizsgalnia kell, hogy az
(1) bekezdésben emlitett kiilso feliilvizsgalok és az e szolgaltatok altal [HL, kérjiik a
datum beillesztését: 30 honappal e rendelet alkalmazasanak kezddnapjat kovetden,
koszonjiik]-jéig/-ig nyujtott  szolgaltatdsok megfelelnek-e az e rendeletben
meghatarozott feltételeknek.

Amennyiben az ESMA ugy itéli meg, hogy a kiilsé feliilvizsgdlo vagy az els6
albekezdésben emlitett szolgaltataisok nem felelnek meg az e rendeletben
meghatarozott feltételeknek, az ESMA egy vagy tobb intézkedést hoz az 52. cikknek
megfelelden.

63. cikk
Harmadik orszagbeli kiilso feliilvizsgalokra vonatkozo dtmeneti rendelkezés

Béarmely harmadik orszagbeli kiilsd feliilvizsgalod, amely e rendelet hatalybalépésétol
[HL, kérjik a datum beillesztését: 30 honappal e rendelet alkalmazasanak
kezdénapjat kovetden, koszonjiik]-jéig/-ig e rendelettel dsszhangban szolgaltatast
szandékozik nyujtani, csak azutdn nyujthat ilyen szolgaltatdsokat, miutan errdl
értesitette az ESMA-t, ¢és megadta a 15.cikk (1)bekezdésében emlitett
informaciokat.

Az (1) bekezdésben emlitett harmadik orszagbeli kiils6 feliilvizsgaloknak:
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a) a 16.cikk (2)bekezdésében, a 19.cikk (2)bekezdésében, a 20. cikk
(3) bekezdésében, a 21. cikk (4) bekezdésében, a 22. cikk (3) bekezdésében, a
23.cikk (3) bekezdésében ¢és a 25.cikk (7) bekezdésében emlitett,
felhatalmazason alapuld jogi aktusokban meghatarozott kovetelmények
kivételével meg kell felelnitiik a 16-30. cikknek;

b) a 34.cikk (3) bekezdése a)—c)pontjanak megfeleld jogi képviselovel kell
rendelkezniilik az Unioban.

[HL, kérjiik a datum beillesztését: egy nappal e rendelet alkalmazasanak kezdonapjat
kovetd 30 honap utan, koszonjiik] utan a 32., 34. és 35. cikk alkalmazando.

[HL, kérjiik a datum beillesztését: egy nappal e rendelet alkalmazasanak kezdonapjat
kovetd 30 honap utdn, koszonjiik] utan az ESMA-nak vizsgalnia kell, hogy az
(1) bekezdésben emlitett kiilso feliilvizsgalok és az e szolgaltatok altal [HL, kérjiik a
datum beillesztését: 30 honappal e rendelet alkalmazasanak kezddnapjat kovetden,
koszonjiik]-jéig/-ig nyuajtott szolgaltatasok megfelelnek-e az e rendeletben
meghatarozott feltételeknek.

Amennyiben az ESMA ugy itéli meg, hogy a kiilsé feliilvizsgalé vagy az elsd
albekezdésben emlitett szolgaltatdisok nem felelnek meg az e rendeletben
meghatarozott feltételeknek, az ESMA egy vagy tobb intézkedést hoz az 52. cikknek
megfelelden.

64. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

a Tanacs részerol a Parlament részérol
az elnok az elnok
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