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Skeda tas-Sommarju Ezekuttiv

Valutazzjoni tal-impatt ta’ proposta legislattiva dwar il-bonds ekologici tal-UE (EuGB)

A. Htiega li tittiehed azzjoni

Ghaliex? X'inhi I-problema li ged tigi indirizzata?

(1) Minkejja l-uzu mifrux ta’ standards tal-kummer¢jalizzazzjoni ghall-bonds ekologici, jista’ jkun ghali u difficli
ghall-investituri biex jiddeterminaw I-impatt ambjentali pozittiv tal-investimenti abbazi tal-bonds u biex iqabblu
bonds ekologi¢i differenti.

(2) Ghall-emittenti, in-nuqqgas ta’ definizzjonijiet komuni ta’ attivitajiet ekonomici ekologici johloq in¢ertezza dwar
dak li jitgies bhala legittimament ekologiku, u jistghu jaffac¢jaw riskji ghar-reputazzjoni minn akkuzi potenzjali ta’
greenwashing f'¢erti setturi.

(3) Ghall-emittenti, il-frammentazzjoni tal-prattiki tas-suq tista’ tohloq spejjez addizzjonali.

Dawn it-tliet problemi huma marbutin ma’ (1) nugqgas ta’ definizzjonijiet ¢ari u armonizzati ta’ progetti ekologici u
bonds ekologici, u (2) eterogeneita, nuqgas ta' trasparenza, u kwistjonijiet relatati ma’ kunflitti ta’ interess
percepiti jew reali fis-suq tar-riezami estern. Dawn il-problemi ja¢¢entwaw ir-riskju ta’ tfixkil futur fis-sug mill-
greenwashing u biex ma jkunx hemm bizzejjed investiment li jidhol fi progetti li ghandhom impatt klimatiku u
ambjentali sostanzjali, u b’hekk tixxekkel il-kisba tal-ghanijiet ambjentali tal-UE.

X'mistennija tikseb din I-inizjattiva?

L-objettiv huwa i jigi sfruttat ahjar il-potenzjal li s-suq uniku jikkontribwixxi biex jintlahqu I-objettivi klimatic¢i u
ambjentali tal-UE, billi jigi ffacilitat I-izvilupp ulterjuri tas-suq ghal bonds ekologici ta’ kwalita gholja, filwaqt li jigi
minimizzat it-tfixkil fis-swieq ezistenti tal-bonds ekologic¢i. Dan jinkiseb billi jigi stabbilit standard volontarju gdid
ghal bonds ekologic¢i ta’ kwalita gholja li (1) itejjeb il-kapacita tal-investituri li jidentifikaw u jafdaw tali bonds u (2)
jiffacilita I-hrug ta’ tali bonds billi jiccara d-definizzjonijiet ekologi¢i, jarmonizza |-prattiki ta’ riezami estern, u
jnaqqas ir-riskju potenzjali ghar-reputazzjoni ghall-emittenti.

X'inhu I-valur mizjud tal-azzjoni fil-livell tal-UE?

Is-suq tal-bonds ekologi¢i huwa internazzjonali minnu nnifsu u I-partecipanti tieghu jinnegozjaw u juzaw servizzi
ta’ riezami estern transfruntieri. L-azzjoni fil-livell tal-UE tevita r-riskju ta’ frammentazzjoni tas-suq Ewropew
ghall-bonds ekologi¢i u servizzi ta’ riezami estern relatati, filwaqt li tappogga kondizzjonijiet ekwivalenti ta’
kompetizzjoni ghall-atturi fdawn is-swieq. Hemm bosta interazzjonijiet ma’ legizlazzjoni ohra rilevanti fil-livell tal-
UE, bhar-Regolament dwar it-Tassonomija.

B. Soluzzjonijiet

Liema ghazliet ta' politika legizlattivi u mhux legizlattivi gew ikkunsidrati? Hemm ghazla
ppreferuta jew le?

ll-valutazzjoni tal-impatt tqis firxa ta’ ghazliet fi tliet dimensjonijiet ta’ politika, meta mgabbla mal-linja bazi:

1) Kamp ta’ applikazzjoni tal-istandard ghall-emittenti ta’ bonds ekologici: (1) appro¢¢ volontarju li bih I-emittenti
tal-bonds ekologi¢i jkunu liberi li jaghzlu jallinjawx ruhhhom (jew le) mal-istandard jew (2) approc¢
obbligatorju li bih kull bond ekologiku mahrug fl-UE jew minn emittent ibbazat fl-UE jkollu juza I-istandard
futur.

2) Trattament regolatorju tar-riezaminaturi esterni tal-bonds ekologi¢i allinjati mal-EuGB: (1) I-ESMA tinghata |-
kompitu li tawtorizza r-riezaminaturi esterni tal-EuGB, b’sorveljanza u rekwiziti supervizorji limitati, u (2) simili
ghal (1) izda taht qafas aktar strett.

3) Flessibilita potenzjali moghtija lil emittenti sovrani li jixtiequ jaghmlu uzu tal-EuGB, meta mqgabbel ma’
emittenti mhux sovrani: (1) I-ebda flessibbilta, (2) flessibilita fir-rigward ta’ rekwiziti relatati mal-bonds, jew (3)
flessibbilta fir-rigward ta’ rekwiziti relatati mal-bonds u fir-rigward tar-Regolament tal-UE dwar it-
Tassonomija.

Skont l-analizi tal-bosta ghazliet, ged jigi rrakkomandat li:

1. |-EuGB jigi stabbilit bhala standard volontarju allinjat mal-ahjar prattika tas-suq u t-Tassonomija tal-UE,

2. |-ESMA tinghata I-kompitu li tawtorizza r-riezaminaturi esterni tal-EuGB, b'rekwiziti supervizorji limitati, u

3. l-emittenti sovrani jinghataw flessibbilta fir-rigward tar-rekwiziti relatati mal-bonds, izda mhux fir-rigward tar-
Regolament tal-UE dwar it-Tassonomija.

Min jappogga liema ghazla?

ll-valutazzjoni tal-impatt hija appoggata mir-rispons li wasal minn zewg konsultazzjonijiet online li tlestew fI-2020
dwar dan is-suggett (il-konsultazzjoni mmirata dwar I-Istandard tal-UE ghall-Bonds Ekologici (167 rispons) u I-
konsultazzjoni pubblika dwar I-Istrategija ghall-Finanzi Sostenibbli (RSFS) (648 rispons)):



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32020R0852

- ll-maggoranza I-kbira tal-partijiet ikkon¢ernati appoggaw il-kuncett ta’ Standard tal-UE ghall-Bonds Ekologici
kif propost mill-Grupp ta’ Esperti Teknici ghall-Finanzi Sostenibbli.

- ll-maggoranza I-kbira ta’ dawk li rrispondew esprimew l|-appogg taghhom ghal redim regolatorju ghar-
riezaminaturi esterni taht is-supervizjoni tal-ESMA, u bosta talbu li jkun hemm regim proporzjonat, li jindika li
[-bicca I-kbira tal-partijiet ikkonc¢ernati jiffavorixxu |-aktar I-ghazla ta’ regim supervizorju aktar hafif jew aktar
immirat.

- L-emittenti sovrani ta’ bonds ekologic¢i fl-UE kienu magsumin parigg dwar il-kwistjoni tal-flessibbilta fir-
rigward tat-Tassonomija, izda esprimew appogdg b’sahhtu ghaz-zamma tal-konsistenza bejn emittenti sovrani
u korporattivi.

C. Impatti tal-ghazla ppreferuta

X’inhuma I-benefic¢ji tal-ghazla ppreferuta?

L-ghazla ppreferuta tibni fuq l-ahjar prattiki tas-suq fil-qasam tar-rappurtar u r-riezami estern, kif ukoll fuq I-
allinjament mat-Tassonomija tal-UE. Dan igieghed lill-EuGB fug quddiem nett tal-istandards f'dak i jirrigwarda t-
trasparenza u I-kredibbilta ambjentali, fkonformita mal-objettiv i jigi zviluppat u appoggat is-suq ghal bonds
ekologic¢i ta’ kwalita oghla. L-istandard volontarju propost, ikkombinat ma’ approé¢ supervizorju hafif, ikun jizgura
li I-objettivi jinkisbu bl-akbar mod kosteffi¢jenti u effettiv.

Standard volontarju jkun jappella ghall-emittenti ta’ bonds ekologi¢i ta’ kwalita gholja, li hafna minnhom
esprimew appogg ghall-EuGB, ghax jippermettilhom jikkomunikaw b’mod aktar ¢ar mal-investituri u haddiehor
dwar il-kredenzjali u I-impenji ambjentali taghhom. Fl-istess hin, ikun jevita impatti fixkiela fuq is-swieq tal-bonds
ekologici ezistenti, li jkunu jistghu jkomplu joperaw liberament. Appro¢¢ supervizorju aktar hafif u mmirat ghar-
riezaminaturi esterni jzid it-trasparenza ghall-emittenti u ghall-investituri tal-pro¢eduri ta’ riezami estern, itejjeb I-
armonizzazzjoni ta’ cCerti aspetti tal-approc¢¢i differenti u jindirizza kwistjonjiet relatati mal-kunflitti ta’ interess,
minghajr ma jiskoraggixxi lill-fornituri ezistenti milli jagixxu bhala riezaminaturi ghall-EuGB.

Kollox ma’ kollox, l-istandard jipprovdi vantaggi ¢ari f'termini ta’ fiducja, li jistghu jissarfu f'vantaggi tal-ipprezzar li
jaghmlu tajjeb ghall-kostijiet fil-bond, u jipprovdu in¢entiv gdid biex I-emittenti juzawh. B’mod simili, jista’ jkun li |-
emittenti jkunu jridu juru impenn ekologiku b’sahhtu billi juzaw l-istandard. L-investituri jkunu pprovduti b’segment
ta’ bond ekologiku li jizgura grad gholi ta’ integrita tas-suq, trasparenza u kumparabbilta. L-inizjattiva tipprovdi
ghazla akbar lill-investituri.

X'inhuma I-kostijiet tal-ghazla ppreferuta?

L-inizjattiva tkun tehtieg investimenti limitati kemm mill-ESMA kif ukoll mir-riezaminaturi esterni li jiddeciedu li
jkunu parti minnha. L-ESMA tista’ §garrab kostijiet ta’ darba u kostijiet kontinwi minimi fil-forma ta’ rizorsi tax-
xoghol addizzjonali, tahrig, kif ukoll kostijiet tal-installazzjoni tal-IT. Ir-riezaminaturi esterni jistghu jgarrbu kostijiet
addizzjonali jekk ikunu jridu jimxu mal-istandard. Jenhtieg li t-tariffi supervizorji jinzammu baxxi kemm jista’ jkun
ghalissa, minhabba d-dags limitat tas-suq. Ir-riezaminaturi jkollhom igarrbu wkoll xi kostijiet ta’ konformita diretta
u ta’ konsulenza legali, kif ukoll kostijiet organizzazzjonali biex jigu awtorizzati mill-ESMA. L-istandard ikun
kompletament volontarju ghall-emittenti. ll-kostijiet potenzjali tal-uzu tal-istandard ifiggu prin¢ipalment minhabba
kostijiet li jistghu jinghaddew mir-riezaminaturi esterni kif ukoll kostijiet relatati mal-applikazzjoni tat-tassonomija.
Madankollu, kostijiet relatati mal-applikazzjoni tat-tassonomija jiggarbu xorta wahda taht inizjattivi ohrajn
(perezempiju d-Direttiva dwar ir-Rapportar Korporattiv Sostenibbli) u ghalhekk jigu kkumpensati parzjalment.

Kif se jintlaqtu n-negozji, I-SMEs u I-mikrointraprizi?

L-uzu tal-istandard ikun volontarju ghall-emittenti li huma SMEs. L-UeGB barra minn hekk ghandu I-ghan li
jillimita z-Zidiet fil-kostijiet minn standards ohra tas-suq, inkluz ghal emittenti potenzjali li huma SMEs. Skont id-
dags u I-frekwenza tal-emissjonijiet, dawn il-kostijiet jistghu xorta wahda jkunu relattivament akbar ghal emittenti
li huma SMEs meta mgabbel ma’ emittenti akbar. ll-gafas ghandu I-ghan i jattira wkoll riezaminaturi esterni
izghar billi jillimita d-daqgs tar-rekwiziti regolatorji u |-bidliet organizzattivi mehtiega. Madankollu, ir-riezaminaturi
akbar jistghu jgawdu vantaggi fir-rigward tal-ispejjez fuq operaturi izghar fis-suq, princ¢ipalment minhabba |-
istatus (diga) regolat taghhom taht oqgfsa regolatorji ohra. Fl-ahhar mill-ahhar, iz-zidiet implikati fl-ispejjez huma
zghar u ma ghandhomx jimpedixxu I-poZizzjoni kompetittiva ta’ riezaminaturi izghar.

Se jkun hemm impatti sinifikanti fuq il-bagits u I-amministrazzjonijiet nazzjonali?

ll-legizlazzjoni tapplika direttament u tkun tehtieg implimentazzjoni limitata mill-amministrazzjonijiet nazzjonali. L-
ghazla ppreferuta ghal regim supervizorju amministrat mill-ESMA wkoll ikollu impatt minimu fuq il-bagits
nazzjonali.

Se jkun hemm impatti sinifikanti ohra?

L-inizjattiva tiffacilita I-identifikazzjoni ta’ bonds ekologi¢i ta’ kwalita gholja fis-suq. |z-Zieda fit-trasparenza
ghandha zzid l-effi¢jenza fis-suq u twassal ghal aktar investimenti fi progetti u assi ekologi¢i ta’ kwalita oghla,



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:52021PC0189

partikolarment flimkien ma’ rekwiziti ta’ zvelar godda li gejjin minn partijiet ohra tal-pjan ta’ azzjoni ghall-finanzi
sostenibbli. Dawn il-fatturi ghandhom jghinu lill-ekonomija Ewropea taghmel it-tranzizzjoni lejn teknologiji u
processi tal-produzzjoni newtrali f'termini ta' emissjonijiet tal-karbonju u generalment anqas niggiesa aktar
malajr.

D. Segwitu

Meta se tigi riezaminata I-politika?

Huwa rrakkomandat li |-politika tigi riezaminata wara perjodu ta’ Zzmien adegwat minn meta tibda tigi applikata.
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