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Kopsavilkuma lapa

Ietekmes noveértéjums attieciba uz tiesibu akta priekslikumu par Eiropas zalajam obligacijam (£uGB)
A. Ricibas nepiecieSamiba

Pamatojums. Risinama probléma

1) Neraugoties uz tirgus standartu plaso izmantojumu attieciba uz zalajam obligacijam, iegulditajiem var bat
dargi un grati noteikt obligacijas balstito ieguldijumu pozitivo ietekmi uz vidi un salidzinat dazadas zalas
obligacijas.

2) Emitentiem kopigu zalo saimniecisko darbibu definiciju trikums rada neskaidribu, kas tiek uzskatits par
likumTgi zalu, un tie var saskarties ar reputacijas riskiem, ko raditu iesp&jamas apstdzibas par zalmaldinaSanu
konkrétas nozarés.

3) Emitentiem tirgus prakses sadrumstalotiba var radit papildu izmaksas.

STs tris problémas ir saistitas ar 1) skaidru un saskanotu definiciju trdkumu zalo projektu un zalo obligaciju joma,
2) neviendabigumu, parredzamibas trdkumu un jautdjumiem, kas saistiti ar Skietamiem vai faktiskiem interesu
konfliktiem arg&jo parbauzu tirgi. Sis problémas pastiprina turpmaku tirgus trauc&jumu risku, ko rada
zalmaldindSana, un var novest pie ta, ka projektiem, kuriem ir batiska ietekme uz klimatu un vidi, tiek novirziti
nepietiekami ieguldijumi, tadéjadi kavéjot ES vidisko mérku sasnieg$anu.

Paredzamie Sis iniciativas meérki

Mérkis ir labak izmantot vienotd tirgus potencialu, lai palidzétu sasniegt ES mérkus klimata un vides jom3,
veicinot augstas kvalitates zalo obligaciju tirgus turpmaku attistibu, vienlaikus [[dz minimumam samazinot
traucéjumus esoSajos zalo obligaciju tirgos. To varétu panakt, izveidojot jaunu brivpratigu augstas kvalitates
zalo obligaciju standartu, kas 1) uzlabotu iegulditaju spéju identificét Sadas obligacijas un uzticéties tam un
2) atvieglotu $adu obligaciju emitéSanu, preciz&jot zalas definicijas, saskanojot aréjo parbauzu praksi un
samazinot iesp&jamo risku emitentu reputacijai.

ES limena ricibas pievienota vertiba

Zalo obligaciju tirgus péc batibas ir starptautisks, un daltbnieki tirgojas un izmanto aréjo parbauzu pakalpojumus
parrobezu méroga. Riciba ES IlimenT lauj izvairtties no riska sadrumstalot Eiropas zalo obligaciju tirgu un
saistitos aréjo parbauzu pakalpojumus, vienlaikus atbalstot vienlidzigus konkurences apstaklus So tirgu
dalibniekiem. Pastav daudz mijiedarbibas ar citiem attiecigiem ES I[imena tiesibu aktiem, pieméram,
Taksonomijas regulu.

B. Risinajumi

Apsvertie legislativie un nelegislativie politikas risinajumi. VEélamais risinajums

letekmes novértéjuma aplukoti vairaki risinajumi tris politikas dimensijas salidzindjuma ar pamatscenariju.

1) Standarta pieméroSanas joma zalo obligaciju emitentiem: 1) brivpratiga pieeja, saskana ar kuru zalo
obligaciju emitenti varétu brivi izvéléties (vai neizvéléties) panakt atbilstibu standartam, vai 2) obligata
pieeja, saskana ar kuru visam zalajam obligacijam, kas emitétas Eiropas Savieniba vai ko emitéjis Eiropas
Savieniba bazéts emitents, batu jaizmanto turpmakais standarts.

2) EuGB atbilstigu zalo obligaciju aréjo parbauditaju regulativais rezims: 1) uzdot EVTI izsniegt atlauju EuGB
aréjiem parbaudrttajiem, piemérojot ierobezotu uzraudzibu un prasibas, un 2) izsniegt atlaujas ldzigi ka
1) punkta, bet piemérojot stingraku reguléjumu.

3) lespéjama elastiba, kas pieSkirta suveréniem emitentiem, kuri vélas izmantot EuGB, salidzindjuma ar
emitentiem, kas nav suveréni subjekti: 1) elastibas trikums, 2) elastiba attieciba uz prasibam, kas saistitas
ar obligacijam, vai 3) elastiba attieciba uz prasibam, kas saistitas ar obligacijam un ar ES Taksonomijas
regulu.

Pamatojoties uz dazado risindjumu analizi, tiek ieteikts, ka:

1. EuGB izveido ka brivpratigu standartu, kuram panékta atbilstiba tirgus paraugpraksei un ES taksonomijai,

2. EVTI tiek uzdots izsniegt atlaujas EuGB aréjiem parbauditajiem, piemérojot ierobeZotas uzraudzibas
prasibas, un

3. suveréniem emitentiem nodrosina elastibu attieciba uz prasibam, kas saistitas ar obligacijam, bet ne
attieciba uz ES Taksonomijas regulu.

Atbalsts konkrétiem risinajumiem

letekmes novértéjumam ir pievienotas atsauksmes no divam tieSsaistes apsprieSanam par So tematu, kas tika
pabeigtas 2020. gada (mérktieciga apsprieSana par ES zalo obligaciju standartu (167 atbildes) un sabiedriska
apsprie$ana par atjauninato ilgtspéjiga finanséjuma stratégiju (RSFS) (648 atbildes)):



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32020R0852

- Lielakad dala ieintereséto personu atbalstija brivpratiga ES zalo obligaciju standarta konceptu, ka bija
ierosinajusi Tehnisko ekspertu grupa ilgtspéjiga finanséjuma jautajumos.

- Lielakd dala respondentu pauda atbalstu regulativajam rezimam, ko EVTI uzraudziba piemérotu argjiem
parbauditajiem, un daudzi lidza piemérot samérigu rezimu, kas norada, ka lielaka dala ieintereséto personu
galvenokart atbalstitu vieglaka vai mérktiecigaka uzraudzibas rezima izveéli.

- Suverénu zalo obligaciju emitentu Eiropas Savieniba viedokli vienmérigi dalijjas jautdjuma par elastibu
attieciba uz taksonomiju, taCu vini stingri atbalstija konsekvences saglabasanu starp suveréniem un
korporativiem emitentiem.

C. Velama risinajuma ietekme

Kadi bus ieguvumi no vélamaka risinajuma?

Vélama risindjuma pamata ir tirgus paraugprakse zinojumu sniegSanas un aréjas parbaudes joma un atbilstiba
ES taksonomijai. Tas EuGB noteiktu par galveno standartu parredzamibas un vides vajadzibam atbilstoSu
prasibu zind saskana ar merki attistit un atbalstit augstakas kvalitdtes zalo obligaciju tirgu. lerosinatais
brivpratigais standarts apvienojuma ar vieglu uzraudzibas pieeju nodroSinatu, ka mérki tiek sasniegti izmaksu
zina visefektivakaja un iedarbigakaja veida.

Brivpratigs standarts batu pievilcigs augstas kvalitdtes zalo obligaciju emitentiem, no kuriem daudzi pauda
atbalstu EuGB, jo tas lautu tiem skaidrak informét iegulditajus un citus par vinu vidiskajiem raditajiem un
saistibam. Taja pa$a laikd tas novérstu traucéjoSu ietekmi uz esoSajiem zalo obligaciju tirgiem, kas varétu
turpinat brivi darboties. Vieglaka un meérkorientéta uzraudzibas pieeja aréjiem parbauditajiem palielinatu
parredzamibu emitentiem un iegulditdjiem attieciba uz aréjas parbaudes procediram, uzlabotu dazadu pieeju
atseviSku aspektu saskanoSanu un risinatu jautajumus, kas saistiti ar intereSu konfliktiem, nemazinot vélmi
esoSajiem pakalpojumu sniedzéjiem darboties kd EuGB parbauditajiem.

Kopuma standarts sniegtu skaidras priekSrocibas uzticibas zina, kas varétu izpausties ka izmaksas
kompenséjoSas obligaciju cenu noteik§8anas priekSrocibas, un sniegtu jaunu stimulu emitentiem to izmantot.
Tapat emitenti var véléties apliecinat spécigdku zalo apnemsanos, izmantojot standartu. legulditajiem tiktu
sniegts zalo obligaciju segments, kas nodroSina augstu tirgus integritates, parredzamibas un salidzinamibas
pakapi. Iniciativa nodroSinatu lielaku izvéli iegulditajiem.

Velama risinajuma izmaksas

Iniciativa noteiktu, ka ir vajadzigi ierobezoti ieguldijumi gan no EVTI puses, gan no ar&jiem parbauditajiem, kas
nolemj piedalities. EVTI var rasties vienreiz€jas izmaksas un minimalas pastavigas izmaksas papildu
darbaspéka resursu, apmacibas, ka ari IT izveides izmaksu veida. Aréjiem parbauditajiem var rasties papildu
izmaksas, ja vini vélas ievérot standartu. Uzraudzibas maksas pagaidam butu jasaglaba minimala ITmenTt, nemot
Véra ierobezoto tirgus apjomu. Lai parbauditaji sanemtu atlauju no EVTI, tiem batu jasedz dazas tieSas
atbilstibas nodrosind8anas un juridisko konsultaciju izmaksas, k& art organizatoriskas izmaksas. Emitentiem Sis
standarts batu pilntba brivpratigs. Standarta izmantoSanas iesp&jamas izmaksas galvenokart rodas no
izmaksam, ko var parnest no ar&jiem parbauditajiem, ka art izmaksam, kas saistitas ar taksonomijas
pieméroSanu. Tomér izmaksas, kas saistitas ar taksonomijas pieméroSanu, jau rastos saistiba ar citam
iniciativam (pieméram, Uznémumu ilgtsp&jas informacijas atklaSanas direktivu), un tadéejadi tas dalgji tiktu
kompensétas.

Ietekme uz uznémumiem, tostarp MVU un mikrouznémumiem

MVU emitentiem standarta izmantoSana batu brivpratiga. Turklat EuGB mérkis ir ierobeZot izmaksu pieaugumu
salidzinajuma ar citiem tirgus standartiem, tostarp potencialajiem MVU emitentiem. Atkariba no emisijas apjoma
un biezuma S8is izmaksas relativa izteiksmé MVU emitentiem joprojam var bit lielakas neka lielakiem
emitentiem. Reguléjuma mérkis ir piesaistit arf mazakus aréjos parbauditajus, ierobeZojot regulativo prasibu
apjomu un nepiecieSamas organizatoriskds izmainas. Tomér lielakiem parbauditajiem var bt izmaksu
priekSrocibas salidzindjuma ar mazakiem tirgus dalibniekiem galvenokart tapéc, ka tie (jau) tiek reguléti saskana
ar citiem tiesiskiem reguléjumiem. Galu gala netieSie izmaksu palielinajumi ir nelieli, un tiem nebttu jamazina
mazaku parbauditaju konkurétspéja.

Nozimiga ietekme uz valstu budzetiem un parvaldes iestadém

Tiesibu akti tiktu pieméroti tieSi, un valstu parvaldes iestadém tie batu jaisteno ierobeZota apmeéra. Vélamajam
risindjumam attieciba uz EVTI parvalditu uzraudzibas reZimu batu minimala ietekme uz valstu budZetiem.

Cita nozimiga ietekme

Iniciativa atvieglo augstas kvalitates zalo obligaciju identificéSanu tirgh. Parredzamibas palielinaSanai butu
jauzlabo tirgus efektivitate un jasekmé ieguldijumi augstakas kvalitdtes zalos projektos un aktivos, jo Tpasi
saistiba ar jaunam informacijas atklaSanas prasibam, kas izriet no citam plasaka ilgtspéjiga finanséjuma ricibas
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plana dalam. Siem faktoriem bitu japalidz Eiropas ekonomikai atrak pariet uz ogleklneitralam un kopuma mazak
piesarnojo$am tehnologijam un raZzo$anas procesiem.

D. Turpmaka riciba

Politikas parskatisanas termins

Ir ieteicams parskatit politiku, kad ir pagajis pienacigs laikposms péc tas pieméroSanas sakuma.
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