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Santraukos lentelé

Pasiiilymo dél teisékiiros procediira priimamo akto dél Europos Zaliujy obligacijy (ES ZO) poveikio vertinimas
A. Butinybé imtis veiksmy

Kodél? Kokia problema sprendziama?

1) Nors Zzaliosioms obligacijoms placiai taikomi rinkos standartai, investuotojams gali bati brangu ir sudétinga
nustatyti teigiamg obligacijomis grindziamy investicijy poveikj aplinkai ir palyginti jvairias Zaligsias obligacijas.

2) Dél to, kad néra bendry Zzaliosios ekonominés veiklos apibréz&iy, emitentai néra tikri dél to, kas teisétai
laikoma Zaliaisiais produktais, ir rizikuoja pakenkti reputacijai dél galimy kaltinimy ekologiniu manipuliavimu tam
tikruose sektoriuose.

3) Emitentams dél rinkos praktikos susiskaidymo gali atsirasti papildomy islaidy.

Sios trys problemos yra susijusios su 1) tuo, kad néra aiskiy ir suderinty Zaliyjy projekty ir Zaliyjy obligacijy
apibréz¢&iy, ir 2) nevienalytiSkumu, skaidrumo stoka bei klausimais, susijusiais su numanomais arba faktiniais
interesy konfliktais iSorés vertinimo rinkoje. Sios problemos didina rizikg, kad ateityje dél ekologinio
manipuliavimo rinka gali sutrikti ir dél to gali bati nepakankamai investuojama j projektus, turin€ius didelj poveikj
klimatui ir aplinkai, o tai trukdyty pasiekti ES aplinkos tikslus.

Ko siekiama $ia iniciatyva?

Tikslas — geriau iSnaudoti bendrosios rinkos potencialg, kad bdty prisidéta prie ES klimato srities ir aplinkos
tiksly pasiekimo, sudarant palankesnes salygas tolesniam auk$tos kokybés zaliyjy obligacijy rinkos plétojimui,
kartu kuo labiau sumazinant esamy Zaliyjy obligacijy rinky sutrikimus. Tai baty pasiekta nustacius naujg
savanoriSkg aukstos kokybés Zaliyjy obligacijy standarta, kuriuo 1) baty pagerintas investuotojy gebéjimas
tokias obligacijas atpazinti ir jomis pasitikéti; 2) bty palengvintas tokiy obligacijy iSleidimas, nes baty aisSkiau
nustatytos Zaliyjy produkty apibréztys, suderinta iSorés vertinimo praktika ir sumazinta galima rizika emitenty
reputacijai.

Kokia buty papildoma ES lygmens veiksmy nauda?

Zaliyjy obligacijy rinka i esmés yra tarptauting, jos dalyviai prekiauja ir iorés vertinimo paslaugomis naudojasi
tarpvalstybiniu mastu. ES lygmens veiksmais iSvengiama Europos Zaliyjy obligacijy rinkos ir susijusiy iSorés
vertinimo paslaugy susiskaidymo rizikos, kartu padedant visiems Siy rinky dalyviams uZztikrinti vienodas sglygas.
Esama daug sasajy su kitais atitinkamais ES lygmens teisés aktais, pavyzdZiui, Taksonomijos reglamentu.

B. Sprendimai

Kokios su teisékiira susijusios ir nesusijusios politikos galimybés apsvarstytos? Ar viena i$ politikos
| galimybiy pasirinkta kaip tinkamiausia?

Poveikio vertinime nagrinéjamos jvairios galimybés, susijusios su trimis politikos aspektais, palyginti su atskaitos

scenarijumi:

1) Zaliyjy obligacijy emitentams taikomo standarto taikymo sritis: 1) savanoriskas metodas, pagal kurj Zaliyjy
obligacijy emitentai galéty laisvai nuspresti laikytis (arba nesilaikyti) standarto, ir 2) privalomas metodas,
pagal kurj visos Zaliosios obligacijos, kurios iSleidZiamos ES arba kurias iSleidZia ES jsiklres emitentas,
turéty atitikti bisimg standarta.

2) ES ZO kriterijus atitinkangiy Zaliyjy obligacijy iSorés vertintojams taikoma reguliavimo tvarka: 1) ESMA
pavedama teikti veiklos leidimus ES ZO iSorés vertintojams, taikant ribotg prieZitirg ir reikalavimus, ir 2)
panasi tvarka j iSdéstytajg 1 papunktyje, bet taikoma grieztesné sistema.

3) Galimas lankstumas, suteikiamas suvereniems emitentams, pageidaujantiems pasinaudoti ES ZO, palyginti
su ne suvereniais emitentais: 1) jokio lankstumo, 2) lankstumas taikant su obligacijomis susijusius
reikalavimus arba 3) lankstumas taikant su obligacijomis susijusius reikalavimus ir ES Taksonomijos
reglamenta.

ISanalizavus jvairias galimybes, rekomenduojama:

1. nustatyti ES ZO kaip savanori§kg standartg, atitinkantj geriausig rinkos praktikg ir ES taksonomija,

2. pavesti ESMA teikti veiklos leidimus ES ZO iSorés vertintojams, taikant ribotus prieZitros reikalavimus, ir

3. suvereniems emitentams suteikti lankstumo taikant su obligacijomis susijusius reikalavimus, tac¢iau
lankstumo taikant ES Taksonomijos reglamentg nesuteikti.

Kas kuriai galimybei pritaria?

Poveikio vertinimas grindZziamas atsiliepimais, gautais internetu Sia tema surengus dvi konsultacijas, baigtas
2020 m. (tikslines konsultacijas dél ES Zaliyjy obligacijy standarto (167 atsakymai) ir vieSas konsultacijas dél
atnaujintos tvaraus finansavimo strategijos (648 atsakymai)):
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- didzioji dauguma suinteresuotyjy Saliy pritaré savanoriSkai taikomo ES Zaliyjy obligacijy standarto
koncepcijai, kurig pasidlé Techniné eksperty grupé tvariy finansy klausimams;
prase taikyti proporcingg tvarka; i$ to matyti, kad dauguma suinteresuotyjy Saliy labiausiai pritarty galimybei
taikyti Svelnesne arba tikslingiau taikoma priezitros tvarkg;

- ES suvereniy zaliyjy obligacijy emitenty nuomoné vienodai pasiskirsté klausimu dél lankstumo taikant
Taksonomijos reglamentg, bet tvirtai pritarta tam, kad baty iSlaikytas nuoseklus poZzidris j suverenius
emitentus ir jmones emitentes.

C. Tinkamiausios galimybés poveikis

Kokie yra tinkamiausios galimybés pranasumai?

Tinkamiausia galimybé yra grindZiama geriausia rinkos praktika ataskaity teikimo ir iSorés vertinimo srityse ir
derinimu su ES taksonomija. Dél to ES ZO iniciatyva baty laikoma svarbiausiu skaidrumo ir aplinkosauginio
patikimumo standartu, kartu siekiant tikslo plétoti ir remti aukStesnés kokybés Zaliyjy obligacijy rinkg. SiGlomu
savanoriSsku standartu, kartu taikant ,8velniosios® prieziiros metodg, buty uztikrinta, kad tikslai baty pasiekti
ekonomiskai efektyviausiu ir veiksmingiausiu badu.

SavanoriSkas standartas baty patrauklus aukstos kokybés zaliyjy obligacijy emitentams — daugelis jy iSreiSké
paramg ES ZO iniciatyvai, nes taip jiems baty suteikta galimybiy investuotojus ir kitus subjektus aiSkiau
informuoti apie savo aplinkosauginius aspektus ir jsipareigojimus. Kartu bidty iSvengta trikdomojo poveikio
esamoms zaliyjy obligacijy rinkoms, nes jos galéty toliau netrikdomos veikti. Taikant Svelnesnés ir tikslingiau
vykdomos iSorés vertintojy prieziGros metodg, emitentams ir investuotojams buty skaidresnés iSorés priezidros
procediros, baty labiau suderinti tam tikri jvairiy metody aspektai ir sprendziami su interesy konfliktais susije
klausimai, neatimant esamy paslaugy teikeéjy noro registruotis pagal $ig tvarka, kad galéty vertinti ES ZO.

Apskritai, taikant standartg baty jgytas akivaizdus pranaSumas, susijes su pasitikéjimu, kuris gali lemti obligacijy
kainodaros pranasumus, nusveriancius sgnaudas, ir tapti nauja paskata emitentams jj taikyti. Be to, emitentai,
taikydami standartg, gali noréti parodyti tvirtesnj zaligjj jsipareigojimg. Investuotojams atsiverty Zaliyjy obligacijy
segmentas, uztikrinantis auk$to lygio rinkos vientisumg, skaidrumg ir palyginamuma. Sia iniciatyva
investuotojams bty suteikta daugiau pasirinkimo galimybiy.

Kokios yra tinkamiausios galimybés islaidos?

Ir ESMA, ir iSorés vertintojams, nusprendusiems dalyvauti, iniciatyvai jgyvendinti prireikty riboty investicijy.
ESMA gali patirti vienkartiniy iSlaidy ir minimaliy einamujy iSlaidy, susijusiy su papildomais darbo jégos iStekliais,
mokymu, taip pat IT konfiguracijos iSlaidomis. ISorés vertintojai, norédami laikytis standarto, gali patirti papildomy
iSlaidy. Atsizvelgiant j ribotg rinkos dydj, prieZilros mokescCiai kol kas turéty bati minimalds. Vertintojams,
norintiems gauti ESMA suteikiamg veiklos leidimg, tekty patirti tam tikry tiesioginiy reikalavimy laikymosi ir
teisiniy konsultacijy i$laidy, taip pat organizaciniy i$laidy. Sis standartas emitentams bty visiskai savanorigkas.
Galimos standarto taikymo islaidos daugiausia yra iSlaidos, kurias iSorés vertintojai gali perkelti kitiems, taip pat
iSlaidos, susijusios su taksonominiy kriterijy taikymu. Tadiau iSlaidas, susijusias su taksonominiy kriterijy
taikymu, jau tekty patirti taikant kitas iniciatyvas (pvz., Jmoniy informacijos apie tvarumg teikimo direktyvg),
vadinasi, dalis Siy iSlaidy jau bity padengta.

Koks bus poveikis verslui, MVI ir labai mazoms jmonéms?

MV| emitentés standartg taikyty savanoriSkai. Be to, ES ZO taip pat siekiama apriboti sgnaudy didéjima,
jskaitant galimy MV] emiten€iy sgnaudy didéjimg, dél kity rinkos standarty. AtsiZzvelgiant | emisijos dydj ir
daznumag, MV| emitentéms, palyginti su didesniais emitentais, vis tiek gali tekti santykinai didesnes iSlaidos.
Sistema siekiama pritraukti ir mazesnius iSorés vertintojus, apribojant reguliavimo reikalavimy mastg ir batinus
organizacinius pokycius. Taciau didesni vertintojai gali turéti sgnaudy pranasuma, palyginti su mazesniais rinkos
dalyviais, daugiausia dél savo statuso, (jau) reguliuojamo pagal kitas reguliavimo sistemas. Galiausiai
numanomas sgnaudy padidéjimas yra nedidelis ir neturéty trukdyti mazesniy vertintojy konkurencinei padéciai.

Ar tai turés didelj poveikj nacionaliniams biudZzetams ir administravimo subjektams?

Teisés aktai baty taikomi tiesiogiai, o nacionalinés administracijos turéty juos jgyvendinti ribotai. Tinkamiausia
galimybé — ESMA administruojama prieZidros tvarka — taip pat turéty minimaly poveikj nacionaliniams
biudZetams.

Ar bus dar koks nors didelis poveikis?

Iniciatyva sudaromos palankesnés sglygos rinkoje atpazinti auk3tos kokybés Zaligsias obligacijas. Padidinus
skaidrumg turéty padidéti rinkos veiksmingumas ir atsirasty paskaty daugiau investuoti | aukdtesnés kokybés
zaliuosius projektus ir turtg, visy pirma kartu taikant naujus informacijos atskleidimo reikalavimus, nustatytus
jgyvendinant kitas platesnio tvaraus finansavimo veiksmy plano dalis. Sie veiksniai turéty padéti Europos



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?uri=CELEX:52021PC0189

ekonomikai greiCiau pereiti prie neutralaus anglies dioksido poveikio ir apskritai maziau tarSiy technologijy bei
gamybos procesuy.

D. Tolesni veiksmai

Kada politika bus persvarstoma?

Rekomenduojama Sig politikg perzidréti nuo jos taikymo pradzios praéjus pakankamam laikotarpiui.
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