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Queremos manifestar al pueblo y al Gobierno de Japon nuestro mas sentido pésame por la
gigantesca pérdida de vidas humanas, asi como nuestra solidaridad. Los pensamientos de los
ciudadanos de la UE estan con los miles de familias privadas de sus familiares y con los cientos de
miles de personas a las que no queda sino reconstruir sus vidas y sus comunidades. Elogiamos la
actuacion rdpida y resuelta de las autoridades japonesas. Recordando la amistad duradera y las
relaciones politicas y economicas estrechas que unen a la UE con Japon, estamos resueltos a

acompariar a Japon en su lucha por superar los retos a los que hace frente.

En estos ultimos meses, Europa ha sufrido una grave crisis financiera. Aunque la recuperacion
economica de Europa ya estd en camino, los riesgos no han desaparecido, por lo que debemos
seguir actuando con determinacion. Hemos adoptado hoy un conjunto global de medidas que
deberian permitirnos dejar atrds la crisis financiera y proseguir nuestro camino hacia un
crecimiento sostenible. Este conjunto global de medidas reforzara la gobernanza economica de la
Union Europea y garantizara la estabilidad duradera de la zona del euro en su conjunto. Hemos
aprobado asimismo una firme actuacion a escala de la UE para estimular el crecimiento
fortaleciendo el Mercado Unico, reduciendo la carga reguladora en general y fomentando el
comercio con terceros paises. Hemos debatido la grave situacion de Libia, manifestando nuestra
satisfaccion tras la adopcion de la RCSNU 1973 y destacando nuestra determinacion de contribuir
a su aplicacion. Por lo que respecta a los paises vecinos del Sur, hemos reiterado nuestra
determinacion a impulsar una nueva asociacion con la region y hemos instado a la aplicacion
rapida de las orientaciones establecidas el 11 de marzo de 2011, hemos convenido asimismo en las
primeras medidas concretas de apoyo a los paises vecinos del Sur a corto plazo. Por ultimo, hemos
debatido sobre las lecciones que deben extraerse de los acontecimientos de Japon, en particular

respecto a la seguridad nuclear.
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I.  POLITICA ECONOMICA

1.  El Consejo Europeo ha adoptado hoy un conjunto global de medidas encaminadas a responder
a la crisis, preservar la estabilidad financiera y establecer los fundamentos de un crecimiento
inteligente, sostenible, socialmente integrador y creador de empleo. Ello reforzara la

gobernanza econémica y la competitividad de la zona del euro y de la Unidén Europea.

Puesta en prdctica del Semestre Europeo: Europa 2020, saneamiento presupuestario y reforma

estructural

2. En el nuevo marco del Semestre Europeo, el Consejo Europeo ha refrendado las prioridades
en materia de saneamiento presupuestario y reforma estructural '. Ha subrayado la necesidad
de dar prioridad al restablecimiento de los equilibrios presupuestarios y la sostenibilidad
presupuestaria, a la reduccion del desempleo mediante la introduccion de reformas en el
mercado laboral, y a la realizacion de nuevos esfuerzos para elevar el crecimiento. Todos los
Estados miembros traduciran estas prioridades en medidas concretas que se incluirdn en sus
programas de estabilidad o de convergencia y en sus programas nacionales de reforma. Sobre
esta base, la Comision presentara para cada pais sus propuestas especificas de dictamen y sus
recomendaciones, con tiempo suficiente para su adopcion con anterioridad al Consejo

Europeo de junio.

3. En concreto, los Estados miembros van a presentar un plan plurianual de medidas de
saneamiento que incluya objetivos especificos de déficit, ingresos y gastos, asi como la
estrategia prevista para alcanzarlos y un calendario de ejecucion. Las politicas presupuestarias
de cara a 2012 deberian ir encaminadas a restablecer la confianza logrando que la evolucion
de la deuda vuelva a la senda de la sostenibilidad y que los déficit vuelvan a situarse por
debajo del 3 % del PIB en el plazo acordado por el Consejo. Tal objetivo requiere en la
mayoria de los casos un ajuste estructural anual bastante superior al 0,5 % del PIB. El
saneamiento deberia ser objeto de un importante esfuerzo inicial en los Estados miembros que
se enfrentan a déficit estructurales importantes o a niveles de endeudamiento ptiblico muy

elevados o en rapido crecimiento.

En consonancia con las conclusiones del Consejo del 15 de febrero y del 7 de marzo de 2011
y a raiz del Estudio Prospectivo Anual sobre el Crecimiento elaborado por la Comision. Véase
también el informe de sintesis de la Presidencia del 16 de marzo de 2011.
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4.  Los esfuerzos de saneamiento presupuestario han de complementarse con reformas
estructurales que potencien el crecimiento. Para ello, los Estados miembros subrayan su

compromiso con la Estrategia Europa 2020. En particular, adoptaran medidas con el fin de:

— conseguir que el trabajo sea mas atrayente;

— ayudar a los desempleados a volver a trabajar;

— luchar contra la pobreza y fomentar la inclusion social;

— invertir en la educacion y la formacion;

—  lograr un equilibrio entre flexibilidad y seguridad,

—  reformar los sistemas de pensiones;

— atraer al capital privado para que financie el crecimiento;

— impulsar la investigacion y la innovacion;

— y hacer posible un acceso a la energia con una buena relacion coste-eficacia e impulsar

medidas de eficiencia energética.

5.  Los Estados miembros expondran las principales medidas necesarias para avanzar hacia los
objetivos principales de la Estrategia Europa 2020 que se acordaron en junio de 2010.
También presentaran medidas para corregir los desequilibrios macroecondémicos nocivos y

persistentes y para mejorar la competitividad.

6. Al aplicar tales medidas, y con el fin de garantizar una amplia responsabilizacion en las
mismas, se mantendra la estrecha cooperacion con el Parlamento Europeo y otras
instituciones y organismos consultivos de la UE (Comité Econémico y Social Europeo,
Comité de las Regiones), con la total implicacion de los parlamentos nacionales, los

interlocutores sociales, las regiones y demas partes interesadas.
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El Mercado Unico tiene un papel fundamental que desempefiar a la hora de generar
crecimiento y empleo y fomentar la competitividad. El Consejo Europeo celebra que la
Comision tenga la intencion de presentar un Acta del Mercado Unico, e invita al Parlamento
Europeo y al Consejo a adoptar, antes de que termine 2012, un primer conjunto de medidas
prioritarias con el fin de dar un nuevo impulso al Mercado Unico. Debe insistirse
especialmente en las medidas que generen crecimiento y empleo y produzcan resultados
palpables para los ciudadanos y las empresas. Debe insistirse asimismo en la consecucion del
Mercado Unico de contenidos digitales. Deberia reducirse, en particular en lo que atafie a las
PYME, la carga reguladora en general, tanto a nivel europeo como nacional. La Comision
informara sobre este asunto de aqui al verano. El Consejo Europeo ha acogido también
favorablemente la intencion de la Comision de proponer formas de eximir a las
microempresas de determinadas reglamentaciones futuras. Partiendo de la comunicacion de la
Comision "Hacia un mejor funcionamiento del Mercado Unico de servicios", el Consejo
Europeo hace un llamamiento a los Estados miembros para que apliquen integramente la
Directiva de servicios, y a la Comision y a los Estados miembros para que adopten medidas
adicionales, cuando proceda, con el fin de mejorar el mercado interior de servicios.

La dimension exterior del Mercado Unico es también importante, por lo que deberia prestarse
atencion a la promocién de un comercio libre, equitativo y sin trabas, centrandose en la
conclusion de la ronda de Doha de la OMC y de Acuerdos de Libre Comercio en 2011, en
consonancia con las conclusiones del Consejo Europeo del 16 de septiembre de 2010.
Deberian acelerarse los trabajos en este sentido, atendiendo al informe de la Comision en el
que se establecen prioridades para el desmantelamiento de barreras comerciales en terceros
paises.

Reforzar la gobernanza

10.

El conjunto de seis propuestas legislativas sobre gobernanza econdmica es fundamental para
garantizar una disciplina presupuestaria reforzada y evitar los desequilibrios
macroecondmicos excesivos. Incluye una reforma del Pacto de Estabilidad y Crecimiento
destinada a reforzar la vigilancia de las politicas presupuestarias y aplicar las medidas de
ejecucion de forma mas coherente y temprana, asi como nuevas disposiciones sobre los
marcos presupuestarios nacionales y una nueva vigilancia de los desequilibrios

macroecondémicos.

El Consejo Europeo celebra la orientacion general que ha acordado el Consejo sobre estas
propuestas, la cual deja via libre para las negociaciones con el Parlamento Europeo, y ha
hecho un llamamiento para que se avance en los trabajos correspondientes de manera que
puedan adoptarse las propuestas en junio de 2011.
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Imprimir una calidad nueva a la coordinacion de las politicas economicas: el Pacto por el Euro

Plus

1.

12.

El Pacto por el Euro Plus, aprobado por los Jefes de Estado o de Gobierno de la zona del euro
y al que se han sumado Bulgaria, Dinamarca, Letonia, Lituania, Polonia y Rumania (véase el
anexo I), contribuird al fortalecimiento del pilar econdmico de la UEM, imprimiendo un
nuevo caracter a la coordinacion de las politicas econdmicas, con el objetivo de aumentar la
competitividad y lograr con ello un mayor grado de convergencia, reforzando nuestra
economia social de mercado. El Pacto sigue abierto a otros Estados miembros. El Pacto

respetara plenamente la integridad del Mercado Unico.

Los Estados miembros que han firmado el Pacto se han comprometido, con arreglo a los
indicadores y principios que contiene, a anunciar una serie de actuaciones concretas que
pondran en practica en los proximos doce meses. Algunos Estados miembros han anunciado
ya sus primeros compromisos. Todos los Estados miembros participantes presentaran sus
compromisos lo antes posible, y en cualquier caso con tiempo suficiente para incluirlos en sus
programas de estabilidad o de convergencia y en sus programas nacionales de reforma, que

seran presentados en abril, y para evaluarlos en el Consejo Europeo de junio.

Restablecer la salud del sector bancario

13.

La Autoridad Bancaria Europea, asi como los organismos competentes, estan llevando a cabo
pruebas de resistencia. El Consejo Europeo recalca la importancia de que la revision por
homologos se efectue en estrecha colaboracion con las instancias nacionales de supervision, la
Junta Europea de Riesgo Sistémico, la Comision y el Banco Central Europeo, a fin de dar
mayor coherencia y calidad a los resultados. Se asegurara un elevado nivel de divulgacion de

la informacion referente a los bancos, también en relacion con los titulos de deuda soberana.
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14. Antes de la publicacion de los resultados, los Estados miembros elaboraran estrategias
especificas y ambiciosas para reestructurar las entidades vulnerables, que incluiran soluciones
del sector privado (financiacion directa procedente del mercado o venta de activos), pero
también un marco sélido, en consonancia con las normas sobre ayudas estatales para la

prestacion de apoyo publico en caso de necesidad.

15. Tal como acordé el Consejo Europeo en junio de 2010, deberia explorarse e impulsarse la
introduccion de un impuesto de alcance mundial sobre las transacciones financieras. El
Consejo Europeo toma nota del propodsito de la Comision de elaborar, a mas tardar en otofio

de 2011, un informe sobre la fiscalidad del sector financiero.

Reforzar los mecanismos de estabilidad de la zona del euro

16. Recordando lo importante que es garantizar la estabilidad financiera de la zona del euro, el
Consejo Europeo ha adoptado la Decision por la que se modifica el Tratado de
Funcionamiento de la UE para el establecimiento del Mecanismo Europeo de Estabilidad, e
insta a que se entablen rapidamente los procedimientos nacionales de aprobacion de manera

que pueda entrar en vigor el 1 de enero de 2013.

17. El Consejo Europeo se congratula de las decisiones adoptadas por los Jefes de Estado o de
Gobierno de la zona del euro el pasado 11 de marzo y refrenda las caracteristicas del
Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) (véase el anexo II). Deberan ultimarse la
preparacion del tratado relativo al MEDE y las modificaciones del acuerdo relativo al Fondo
Europeo de Estabilidad Financiera (FEEF) para garantizar una capacidad efectiva de préstamo
de 440 mil millones de euros, con el fin de que pueda tener lugar la firma simultdnea de

ambos acuerdos antes de que termine junio de 2011.
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II.

18.

19.

LIBIA / PAISES VECINOS DEL SUR

El Consejo Europeo ha tratado la situacion en Libia y ha refrendado las conclusiones
adoptadas por el Consejo de Asuntos Exteriores el 21 de marzo. Recordando su Declaracion
del 11 de marzo, el Consejo Europeo ha manifestado su satisfaccion tras la adopcion de la
Resolucion 1973 del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, que expresa el principio
de la responsabilidad de proteger, y ha destacado su determinacion de contribuir a su
aplicacion. Ha acogido también favorablemente la Cumbre de Paris del 19 de marzo como
contribucidn decisiva para su aplicacion. Ha condenado el permanente incumplimiento por
parte del régimen libio de las Resoluciones 1970 y 1973 del Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas, y la violenta y brutal represion que el régimen sigue infligiendo a sus
propios ciudadanos. Ha observado que las medidas adoptadas de conformidad con el mandato
del Consejo de Seguridad han contribuido de manera significativa a proteger a la poblacion
civil y las zonas pobladas por civiles que se hallan bajo amenaza de ataques, y ha coadyuvado
a salvar vidas de civiles. Una vez las poblaciones civiles se hallen a salvo y protegidas de la
amenaza de ataques y se hayan cumplido los objetivos de la RCSNU 1973, se pondra fin a las

operaciones militares.

El Consejo Europeo ha puesto de relieve el papel fundamental que corresponde a los paises
arabes, y en particular a la Liga Arabe, a la hora de apoyar activamente la aplicacion de la

RCSNU 1973 y de encontrar una solucion politica a la crisis.

En consonancia con la RCSNU 1973, la Union Europea, junto con la Liga de los Estados
Arabes, las Naciones Unidas y la Union Africana, intensificara su empefio por hallar una
solucion a la crisis que atienda a las legitimas demandas del pueblo libio. El Consejo Europeo
ha reiterado su llamamiento al coronel Gadafi para que ceda de inmediato el poder con objeto
de hacer posible que Libia inicie rapidamente una transicion a la democracia, ordenada y
liderada por el propio pais, mediante un dialogo de amplia base, teniendo en cuenta asimismo
la necesidad de garantizar la soberania e integridad territorial de Libia. La UE se declara
dispuesta a contribuir al fomento de dicho didlogo, también con el Consejo Nacional de
Transicion, y a prestar asistencia a Libia desde el punto de vista economico y en la
construccion de sus nuevas instituciones, en cooperacion con las Naciones Unidas, la Liga

Arabe, la Union Africana y otros actores.
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20. La Uni6on Europea ha reaccionado con celeridad para aplicar las sanciones impuestas por las
RCSNU 1970 y 1973, por medios como la designacion de nuevas personas y entidades en la
lista autébnoma de la UE de personas y entidades sujetas a medidas restrictivas. La Union
Europea esta dispuesta a poner en marcha y adoptar nuevas sanciones, entre ellas medidas
para que las rentas del petroleo y del gas no lleguen a manos del régimen de Gadafi. Los
Estados miembros llevaran propuestas similares al Consejo de Seguridad de las Naciones

Unidas.

21. La situacion humanitaria en Libia y en sus fronteras sigue siendo motivo de grave
preocupacion. La UE seguird proporcionando ayuda humanitaria a todos los afectados, en
estrecha cooperacion con todas las agencias humanitarias y ONG implicadas. La UE ha
reforzado y proseguira su planificacion de apoyo a la ayuda humanitaria y a las operaciones

de proteccidn de la poblacion civil, también por medios maritimos.

22. El Consejo Europeo ha tomado nota con satisfaccion de la celebracion sin incidentes del
referéndum sobre las modificaciones constitucionales celebrado en Egipto el 19 de marzo, por

tratarse de un importante paso hacia un sistema politico mas abierto y democratico.

23. Observando que la situacion es diferente en cada pais, el Consejo Europeo ha manifestado su
maxima preocupacion ante la situacion existente en Siria, Yemen y Bahrein. Ha condenado
firmemente la escalada de la violencia y el uso de la fuerza contra los manifestantes, y ha
instado a todas las partes implicadas a que acometan un didlogo auténtico y constructivo sin
demora ni condiciones previas. El Consejo Europeo ha refrendado las conclusiones adoptadas

por el Consejo de Asuntos Exteriores el 21 de marzo.
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24.

25.

Deben impulsarse rapidamente los trabajos orientados a desarrollar una nueva asociacién con
la region, en consonancia con la declaracion del Consejo Europeo del

11 de marzo de 2011. Esta asociacion estara basada en una integraciéon econdémica mas
profunda, en un acceso mas amplio al mercado y en una cooperacion politica mas estrecha, y
seguira un planteamiento diferenciado y basado en los resultados. Como primeros pasos en la
aplicacion del conjunto de medidas del 11 de marzo, y tomando como referencia la
comunicacioén conjunta de la Comision y de la Alta Representante, el Consejo Europeo insta a

que se avance con celeridad con arreglo a las siguientes pautas:

— la UE y sus Estados miembros incrementaran su ayuda humanitaria;

— se analizaran y volveran a orientar los programas de ayuda en curso en los paises del
Mediterraneo Meridional, cuando sea posible mediante un didlogo con los paises
interesados;

— el limite maximo de las operaciones del BEI en favor de los paises mediterraneos que
emprendan reformas politicas debe incrementarse en 1.000 millones de euros, sin
reducir las operaciones en los paises vecinos del Este de la UE;

— los accionistas del BERD deben considerar la posibilidad de ampliar las actividades del
Banco en los paises vecinos del Sur;

— deben adoptarse sin demora las propuestas sobre normas de origen
paneuromediterraneas; y se insta a la Comision a que presente propuestas de nuevos
medios para potenciar el comercio y la inversion extranjera directa en la region a corto,

medio y largo plazo.

El Consejo Europeo se congratula de la reciente visita a Egipto efectuada por la Presidencia y
por la Comision, que forma parte de una primera fase de consultas encaminadas a fomentar un
enfoque global de la migracion entre la region de los paises vecinos del Sur y la Unidon
Europea. En este contexto, el Consejo Europeo invita a la Comision a que presente sus
propuestas sobre el Enfoque Global de la Migracion asi como sobre la asociacion de

movilidad, con antelacion suficiente respecto del Consejo Europeo de junio.
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26.

I11.

27.

28.

29.

30.

El Consejo Europeo espera también con interés que la Comision presente, con anterioridad al
Consejo Europeo de junio, un Plan en materia de desarrollo de las capacidades para gestionar
la migracion y los flujos de refugiados. Antes del final de junio de 2011 debe alcanzarse un
acuerdo sobre el Reglamento por el que se refuerzan las capacidades de la Agencia Frontex.
Entretanto, la Comision proporcionara recursos adicionales para apoyar las operaciones
Hermes y Poseidon de la Agencia en 2011, y se insta a los Estados miembros a facilitar
recursos humanos y técnicos adicionales. La UE y sus Estados miembros permanecen
dispuestos a demostrar su solidaridad de manera concreta a los Estados miembros mas
directamente afectados por los movimientos migratorios y a facilitar el apoyo necesario a

medida que la situacion evolucione.

JAPON

La Unién Europea apoyara a Japon en su esfuerzo por superar los desafios a los que se

enfrenta tras el seismo y el tsunami que lo han golpeado con tan tragicas consecuencias.

En respuesta a una peticion inicial del Gobierno japonés, la Unidén Europea estd movilizando
suministros de socorro destinados a la poblacion afectada, y se mantiene dispuesta a facilitar
mas ayuda si se le solicita. De modo mas general, la UE manifiesta su interés por desarrollar

la cooperacion con Japon en materia de socorro en casos de catdstrofe.

La Unién Europea alaba la pronta y decisiva actuacion de las autoridades japonesas para
responder a las perturbaciones de los mercados financieros. Acoge con beneplacito las
medidas adoptadas por el G-7 en relacion con el yen. Esta lista para cooperar plenamente con
Jap6n a fin de hacer frente a las consecuencias econdmicas y financieras de estos

acontecimientos, también en el marco del G-8 y el G-20.

Mirando al futuro, el Consejo Europeo reitera la importancia estratégica de la relacion
UE/Japon. La proxima cumbre debe servir para reforzar esta relacion y avanzar en nuestro
programa de trabajo comun, por medios como el posible inicio de negociaciones de un
acuerdo de libre comercio partiendo del supuesto de que Japon tenga la voluntad de abordar,
entre otras cosas, la cuestion de las barreras no arancelarias y de las restricciones que afectan

a los contratos publicos.
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31.

A este respecto, el Consejo Europeo pone de relieve la necesidad de aprender cuanto se pueda
de estos acontecimientos y de facilitar al publico toda la informacidn necesaria. Recordando
que la combinacion de fuentes de energia es competencia de los Estados miembros, pide que

se dé prioridad al desarrollo de los trabajos en los siguientes aspectos:

debe revisarse la seguridad de todas las centrales nucleares de la UE, sobre la base de
una evaluacion completa y transparente del riesgo y la seguridad ("pruebas de
resistencia"); se invita al Grupo Europeo de Reguladores de la Seguridad Nuclear
(ENSREGQG) y a la Comisidn a que definan a la mayor brevedad el alcance y las
modalidades de dichas pruebas en un marco coordinado, a la luz de las ensenanzas
extraidas del accidente de Japon y con plena participacion de los Estados miembros,
haciendo pleno uso del conocimiento experto disponible (procedente, en particular, de
la Asociacion de Reguladores Nucleares de Europa Occidental); las autoridades
nacionales independientes llevaran a cabo las evaluaciones mediante la revision por
homologos; sus resultados y cualesquiera medidas necesarias que se adopte
posteriormente deberan compartirse con la Comisién en el marco del ENSREG y
deberan hacerse publicas; el Consejo Europeo evaluara las conclusiones iniciales antes

del término de 2011 a partir de un informe de la Comision;

es evidente que la prioridad de garantizar la seguridad de las centrales nucleares no
puede detenerse en nuestras fronteras; la UE pedird que se lleven a cabo "pruebas de
resistencia" similares en los paises vecinos y a escala mundial, tanto por lo que respecta
a las centrales existentes como a las proyectadas; a este respecto debe recurrirse sin

reservas a las organizaciones internacionales correspondientes;

en la UE deben aplicarse y mejorarse de manera permanente las normas mas rigurosas

de seguridad nuclear, que deben promoverse asimismo en el plano internacional;

la Comision revisara el marco juridico y reglamentario vigente en materia de seguridad
de las instalaciones nucleares y propondra, de aqui al final de 2011, las mejoras que
puedan resultar necesarias. Los Estados miembros deben garantizar la plena aplicacion
de la Directiva sobre la seguridad de las instalaciones nucleares. La propuesta de
Directiva relativa a la seguridad de la gestion del combustible nuclear gastado y los
residuos radiactivos debera adoptarse lo antes posible. Se invita a la Comision a

reflexionar sobre la manera de fomentar la seguridad nuclear en los paises vecinos;
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— se han de seguir de cerca las consecuencias para el mundo y para la UE, prestando
especial atencion a la volatilidad de los precios de la energia y los productos basicos, en

particular en el contexto del G-20.
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ANEXO 1

PACTO POR EL EURO PLUS
REFUERZO DE LA COORDINACION DE LA POLITICA ECONOMICA
EN FAVOR DE LA COMPETITIVIDAD Y LA CONVERGENCIA

Los Jefes de Estado o de Gobierno de la zona del euro han aprobado el presente Pacto, al que se han
sumado Bulgaria, Dinamarca, Letonia, Lituania, Polonia y Rumania, para reforzar el pilar
econdmico de la union monetaria, imprimir un nuevo caracter a la coordinacion de la politica
econdmica y mejorar la competitividad, y lograr asi un mayor grado de convergencia. Este Pacto se
centra principalmente en ambitos de competencia nacional que son fundamentales para mejorar la
competitividad y evitar desequilibrios perjudiciales. La competitividad es esencial para contribuir a
un crecimiento mas acelerado de la UE y a una mayor sostenibilidad a medio y largo plazo, generar
niveles mas elevados de ingresos para los ciudadanos y conservar nuestros modelos sociales. Se

invita a los demas Estados miembros a participar en este Pacto si asi lo desean.

Este esfuerzo renovado de fortalecimiento de la coordinacion de la politica econdmica en favor de

la competitividad y la convergencia reposa en cuatro normas directrices:
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Estard en consonancia con la gobernanza economica existente en la UE y la reforzarad,
aportando al mismo tiempo valor anadido. Sera compatible con los instrumentos existentes
(Europa 2020, Semestre Europeo, Orientaciones Integradas, Pacto de Estabilidad y
Crecimiento y nuevo marco de supervision macroeconémica) y se basara en ellos. Implicara
un esfuerzo especial que vaya mas alla de lo existente e incluira compromisos y actuaciones
concretas mas ambiciosos que los ya acordados, que irdn acompanados de un calendario para
su aplicacion. Estos nuevos compromisos se incluiran mas adelante en los programas
nacionales de reforma y de estabilidad y estaran sometidos al marco ordinario de supervision,
con una firme funcién central de la Comision por lo que atafie a la vigilancia de la aplicacion
de los compromisos, y con la participacion de todas las formaciones pertinentes del Consejo y
del Eurogrupo. El Parlamento Europeo desempefiara plenamente su funcion con arreglo a sus
competencias. Los interlocutores sociales participaran plenamente a escala de la UE a través

de la Cumbre Social Tripartita.

Tendra objetivos concretos, estara orientado a la actuacion y cubrira dreas politicas
prioritarias que son fundamentales para impulsar la competitividad y la convergencia. Se
concentrara en aquellas actuaciones cuya competencia corresponda a los Estados miembros.
En las areas politicas elegidas se acordardn objetivos comunes en el nivel de Jefes de Estado
o de Gobierno. Los Estados miembros participantes perseguirdn estos objetivos con la
combinacion de medidas que ellos mismos decidan, teniendo en cuenta los retos especificos

a los que se enfrentan.

Cada afio, cada Jefe de Estado o de Gobierno asumird una serie de compromisos
nacionales concretos. Al actuar asi, los Estados miembros tendran en cuenta las practicas
idoneas y se tomard como punto de referencia a aquellos que consigan mejores resultados,

tanto en el marco europeo como en relacion con otros socios estratégicos.

El cumplimiento de los compromisos y el avance hacia los objetivos politicos comunes sera
supervisado politicamente por los Jefes de Estado o de Gobierno de la zona del euro y los
paises participantes, anualmente y basandose en un informe que elaboraré la Comision.
Ademas, los Estados miembros se comprometen a consultar a sus socios sobre todas y cada
una de las reformas econdmicas importantes que puedan tener repercusiones en otros &mbitos

antes de su adopcion.
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d. Los Estados miembros participantes se comprometen plenamente a trabajar en pro de la plena
realizacion del Mercado Unico, que es fundamental para reforzar la competitividad en la UE y
en la zona del euro. Este proceso se desarrollara en total consonancia con el Tratado. El Pacto

respetard plenamente la integridad del Mercado Unico.

Nuestros objetivos

Los Estados miembros participantes se comprometen a adoptar todas las medidas necesarias para

perseguir los siguientes objetivos:

» Impulsar la competitividad
* Impulsar el empleo
= Contribuir en mayor medida a la sostenibilidad de las finanzas publicas

= Reforzar la estabilidad financiera

Cada Estado miembro participante presentara las medidas especificas que adopte para lograr estos
objetivos. Si un Estado miembro puede demostrar que la actuacidon en una u otra area no es
necesaria, no la incluird. La eleccion de las actuaciones politicas especificas necesarias para lograr
los objetivos comunes sigue siendo responsabilidad de cada pais, pero se prestarad especial

atencion al conjunto de medidas posibles mencionadas a continuacion.

Compromisos politicos concretos y supervision

Los Jefes de Estado o de Gobierno supervisaran en el nivel politico los avances que se realicen para
alcanzar los objetivos comunes mencionados, sobre la base de una serie de indicadores entre los que
estaran la competitividad, el empleo, la sostenibilidad presupuestaria y la estabilidad financiera. Se
determinara cudles son los paises con mayores dificultades en cualquiera de estos ambitos y esos

paises deberan comprometerse a hacerles frente dentro de un plazo determinado.
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a. Impulso de la competitividad

Se evaluaran los avances sobre la base de la evolucion de los salarios v la productividad y las

necesidades de ajuste de la competitividad. Para evaluar si los salarios evolucionan de acuerdo con

la productividad, se hard un seguimiento durante un periodo determinado de los costes laborales
unitarios, comparandolos con la evolucion en otros paises de la zona del euro y en los principales
socios comerciales comparables. En cada pais se evaluaran los costes laborales unitarios con
respecto a la economia en su conjunto y a cada uno de los sectores principales (industria, servicios,
asi como los sectores de bienes y servicios exportables y no exportables). Unos aumentos
importantes y sostenidos podrian acarrear la erosion de la competitividad, especialmente si van
unidos a un incremento del déficit por cuenta corriente y a un descenso de la parte del mercado de
las exportaciones. Es preciso tomar medidas en todos los paises para aumentar la competitividad,
pero se prestara especial atencion a aquellos que se enfrenten a retos importantes en este contexto.
Para garantizar que el crecimiento sea equilibrado y se extienda a toda la zona del euro, se
contemplaran instrumentos especificos e iniciativas comunes con el fin de fomentar la

productividad en las regiones que se queden retrasadas.

Cada pais sera responsable de las medidas concretas que elija para impulsar la competitividad, pero

se prestara particular atencion a las reformas siguientes:

1)  respetando las tradiciones nacionales de didlogo social y relaciones laborales, medidas que

garanticen la evolucion de los costes de acuerdo con la productividad, tales como:

e revision de los acuerdos de fijacion de salarios y, cuando sea necesario, del nivel de
centralizacion del proceso de negociacion y de los mecanismos de indexacion, a la vez
que se mantiene la autonomia de los interlocutores sociales en el proceso de negociacion
colectiva;

e carantia de que la fijacion de salarios en el sector publico contribuye a los esfuerzos de
competitividad en el sector privado (sin olvidar el importante efecto de referencia de los

salarios del sector publico).
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ii)  medidas de aumento de la productividad, tales como:

e mayor apertura de los sectores protegidos con la adopcién de medidas a escala nacional
para suprimir restricciones injustificadas en los servicios profesionales y en el sector de la
venta minorista, con objeto de fomentar asi la competitividad y la eficiencia, dentro del
pleno respeto del acervo comunitario;

e csfuerzos especificos para mejorar los sistemas educativos y fomentar la I+D, la
innovacion y las infraestructuras;

e medidas para mejorar el entorno empresarial, sobre todo para las PYME, en particular
mediante la supresion de tramites burocraticos y la mejora del marco reglamentario (por

ejemplo la legislacion sobre quiebra o el codigo de comercio).

b.  Impulso del empleo

Para la competitividad de la zona del euro es clave el correcto funcionamiento del mercado laboral.
Se evaluardn los avances sobre la base de los indicadores siguientes: indices de desempleo de larga

duracion y juvenil y tasas de actividad.

Cada pais sera responsable de las medidas concretas que elija para impulsar el empleo, pero se

prestara particular atencion a las reformas siguientes:

e reformas del mercado laboral para fomentar la "flexiseguridad", la reduccion del trabajo
no declarado y el aumento de la tasa de actividad;

e educacion permanente;

e reformas fiscales, tales como la reduccion de la presion impositiva sobre las rentas del
trabajo para lograr que trabajar resulte rentable, a la vez que se mantienen los ingresos
fiscales globales, y adopcion de medidas para facilitar la participacion de una segunda

persona empleada por hogar en la poblacion activa.
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c¢.  Incremento de la sostenibilidad de las finanzas publicas

Para garantizar la plena aplicacion del Pacto de Estabilidad y Crecimiento, se prestara la maxima

atencion a:

= La sostenibilidad de las pensiones, de la atencion sanitaria v de las prestaciones sociales

Todo ello se evaluara particularmente sobre la base de los indicadores de la brecha de
sostenibilidad '. Estos indicadores miden si los niveles de deuda son sostenibles sobre la base de las
politicas en curso, en particular los regimenes de pensiones y los sistemas de atencion sanitaria y

prestaciones sociales, a la vez que se tienen en cuenta los factores demograficos.

Las reformas necesarias para garantizar la sostenibilidad y la adecuacion de las pensiones y de las

prestaciones sociales podrian incluir:

e el ajuste del régimen de pensiones a la situacion demografica nacional, por ejemplo
mediante el ajuste de la edad de jubilacion efectiva a la esperanza de vida o mediante el
incremento de la tasa de actividad;

e la limitacion de los planes de jubilacion anticipada y el uso de incentivos especificos para

emplear a trabajadores de mas edad (en especial en el tramo de edad de mas de 55 afios).

! La brecha de sostenibilidad es un conjunto de indicadores acordados por la Comision y los

Estados miembros para evaluar la sostenibilidad fiscal.
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= [as normas presupuestarias nacionales

Los Estados miembros participantes se comprometen a traducir en legislacion nacional las normas
presupuestarias de la UE establecidas en el Pacto de Estabilidad y Crecimiento. Los Estados
miembros seleccionaran el instrumento juridico nacional especifico que se emplee, pero se
cercioraran de que posea un caracter vinculante y duradero suficientemente solido (por ejemplo,
constitucional o de ley marco). La formulacion exacta de la norma también sera decidida por cada
pais (podria tener, por ejemplo, la forma de un "freno del endeudamiento", una norma relacionada
con el equilibrio primario o una norma de gasto), si bien debera asegurar la disciplina
presupuestaria tanto en el nivel nacional como en el subnacional. La Comision tendra la
oportunidad, dentro del pleno respeto de las prerrogativas de los parlamentos nacionales, de que se
le consulte sobre la norma presupuestaria precisa antes de su adopcion, a fin de asegurarse de que es

compatible con la normativa de la UE y la apoya.

d. Refuerzo de la estabilidad financiera

Para la estabilidad general de la zona del euro es clave un sector financiero fuerte. Se ha puesto en
marcha una reforma completa del marco de la UE para la supervision y la reglamentacion del sector

financiero.

En este contexto, los Estados miembros se comprometen a establecer legislacion nacional sobre
resolucion bancaria, respetando plenamente el acervo comunitario. Se efectuaran periodicamente
pruebas rigurosas de resistencia bancaria, coordinadas a escala de la UE. Ademas, se invitara al
Presidente de la JERS y al Presidente del Eurogrupo a informar periodicamente a los Jefes de
Estado o de Gobierno sobre las cuestiones relativas a la estabilidad macrofinanciera y a la evolucion
macroecondmica dentro de la zona del euro que requieran medidas especificas. En particular, se
seguira de cerca el nivel de la deuda privada de los bancos, las familias y las sociedades no

financieras en cada uno de los Estados miembros.

d*kk
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Ademas de las cuestiones mencionadas, se prestara atencion a la coordinacion de la politica

tributaria.

La imposicion directa sigue siendo competencia nacional. La coordinacién pragmatica de las
politicas tributarias es un elemento necesario de una mayor coordinacion de las politicas
econdmicas de la zona del euro para apoyar el saneamiento presupuestario y el crecimiento
econdmico. En este contexto, los Estados miembros se comprometen a entablar debates
estructurados en torno a la politica tributaria, en particular para asegurar el intercambio de practicas
idoneas y evitar las practicas perjudiciales, y sobre propuestas para luchar contra el fraude y la

evasion fiscales.

El desarrollo de una base tributaria comtin del impuesto sobre sociedades podria ser una via que, no
incidiendo en los ingresos, asegure la coherencia entre los sistemas tributarios nacionales,
respetando las estrategias tributarias nacionales, y contribuya a la sostenibilidad fiscal y la

competitividad de las empresas europeas.

La Comision ha presentado una propuesta legislativa relativa a una base tributaria comin

consolidada del impuesto sobre sociedades.

Compromisos concretos anuales

A fin de demostrar un compromiso real de cambio y de asegurar el impulso politico necesario para
alcanzar nuestros objetivos comunes, cada afo los Estados miembros participantes acordaran en el
mas alto nivel un conjunto de acciones concretas que se realizaran en un plazo de doce meses. De la
seleccion de las medidas especificas que se hayan de aplicar serd responsable cada pais, si bien la
eleccion se orientard considerando en particular las cuestiones antes mencionadas. Estos
compromisos se reflejardn también en los programas nacionales de reforma y en los programas de
estabilidad que se presenten cada afio, que seran evaluados por la Comision, el Consejo y el

Eurogrupo en el contexto del Semestre Europeo.
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ANEXO 11
Hoja de condiciones para el MEDE
El Consejo Europeo ha decidido incorporar al articulo 136 del Tratado el siguiente parrafo:

"Los Estados miembros cuya moneda es el euro podran establecer un mecanismo de estabilidad que
se activara cuando sea indispensable para salvaguardar la estabilidad de la zona del euro en su
conjunto. La concesion de toda ayuda financiera necesaria con arreglo al mecanismo se supeditara a

condiciones estrictas".

Ademas de esta decision, el Consejo Europeo ha convenido en la necesidad de que los Estados
miembros de la zona del euro establezcan un mecanismo de estabilidad permanente: el Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE). El MEDE se activara de mutuo acuerdo ', en caso de ser
indispensable para salvaguardar la estabilidad financiera de la zona del euro en su conjunto. El
MEDE asumir4, a partir de junio de 2013, las funciones de provision de asistencia financiera
externa a los Estados miembros de la zona del euro del Fondo Europeo de Estabilidad Financiera

(FEEF) y del mecanismo europeo de estabilizacion financiera.

El acceso a la asistencia financiera del MEDE se facilitara con arreglo a unas condiciones ligadas a
unas medidas estrictas, con arreglo a un programa de ajuste macroecondmico y a un analisis
riguroso de la sostenibilidad de la deuda publica, que sera realizado por la Comision junto con el
FMI y en colaboracion con el BCE. Se exigira al Estado miembro beneficiario que establezca una
forma adecuada de participacion del sector privado, en funcion de las circunstancias concretas y de

manera totalmente coherente con las practicas del FMI.

El MEDE dispondré de una capacidad crediticia efectiva de 500.000 millones de euros . La
adecuacion de la capacidad crediticia se revisard periodicamente, y al menos cada cinco afios. El
MEDE procurara completar su capacidad crediticia mediante la participacion del FMI en las
operaciones de asistencia financiera; por su parte, los Estados miembros que no forman parte de la

zona del euro también podran participar en casos especificos.

Por decision adoptada de mutuo acuerdo se entiende una decision adoptada por unanimidad
de los Estados miembros que participan en la votacion, lo que significa que las abstenciones
no impiden que la decision sea adoptada.

Durante la transicion del FEEF al MEDE, la capacidad crediticia combinada no excedera de
esta cantidad.
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El resto de la presente hoja de condiciones establece las principales caracteristicas estructurales del

MEDE:

Forma institucional

E1 MEDE se creara en virtud de un tratado entre los Estados miembros de la zona del euro, como
organizacion intergubernamental de Derecho internacional publico, y tendra su sede en

Luxemburgo. El estatuto del MEDE se establecera en un anexo del tratado.

Funcion y estrategia de financiacion

La funcion del MEDE consistira en movilizar financiacion y proporcionar asistencia financiera,
bajo unas condiciones estrictas, en beneficio de los Estados miembros de la zona del euro que
sufren graves problemas de financiacion o la amenaza de los mismos, con el fin de salvaguardar la

estabilidad financiera de la zona del euro en su conjunto.

Los Estados miembros de la zona del euro abonaran al MEDE las sanciones financieras de las que
hayan sido objeto en virtud del Pacto de Estabilidad y Crecimiento y de los procedimientos
relativos a los desequilibrios macroecondmicos. Dichas sanciones formaran parte del capital

desembolsado.

El MEDE recurrira a una estrategia de financiacién adecuada para garantizar el acceso a amplias
fuentes de financiacion que le permitan facilitar asistencia financiera a los Estados miembros en
todas las situaciones del mercado. Cualquier riesgo asociado se contendra mediante una gestion

adecuada del activo y del pasivo.

Administracion

El MEDE tendra un Consejo de Gobernadores compuesto por los Ministros de Hacienda de los
Estados miembros de la zona del euro (miembros con derecho a voto), junto con el Comisario
europeo de Asuntos Econdmicos y Monetarios y el Presidente del BCE en calidad de observadores.

El Consejo de Gobernadores elegird a un presidente de entre sus miembros con derecho a voto.
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El Consejo de Gobernadores sera el 6rgano maximo con capacidad de decision del MEDE, y

tomara, de mutuo acuerdo, las siguientes decisiones importantes:

- la concesidn de asistencia financiera;
- las condiciones de la asistencia financiera;
- la capacidad crediticia del MEDE;

- los cambios en la gama de instrumentos.

Todas las demas decisiones del Consejo de Gobernadores se tomaran por mayoria cualificada, salvo

que se disponga otra cosa.

El MEDE tendra un Consejo de Administracion, que desempenara cometidos especificos por
delegacion del Consejo de Gobernadores. Cada uno de los Estados miembros de la zona del euro
nombrara a un administrador y a un administrador suplente. Ademas, la Comisién y el BCE
nombraran cada uno a un observador y a un suplente en el Consejo de Administracion. Todas las
decisiones del Consejo de Administracion se tomaran por mayoria cualificada, salvo que se

disponga otra cosa.
La ponderacion de los votos en el Consejo de Gobernadores y en el Consejo de Administracion sera
proporcional a la parte del capital del MEDE suscrita por cada uno de los Estados miembros. La

mayoria cualificada queda fijada en el 80 % de los votos.

El Consejo de Gobernadores nombrara a un administrador gerente, responsable de la gestion

cotidiana del MEDE. El administrador gerente presidira el Consejo de Administracion.

Estructura del capital

El MEDE se propondra conseguir y conservar la mayor calificacion de solvencia de las principales

agencias de calificacion crediticia.
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El capital suscrito total del MEDE ascendera a 700.000 millones de euros. De esta cantidad,

80.000 millones tomaran la forma de capital desembolsado aportado por los Estados miembros de la
zona del euro que se introducira paulatinamente a partir de julio de 2013 en cinco plazos anuales
iguales. Ademas, el MEDE dispondra de una combinacion de capital exigible comprometido y de
garantias de los Estados miembros de la zona del euro, por una suma total de 620.000 millones de
euros. Durante la fase transitoria comprendida entre 2013 y 2017, los Estados miembros se
comprometen a acelerar, en el caso improbable de que sea necesario, la facilitacion de instrumentos
adecuados con el fin de mantener un coeficiente minimo del 15% entre el capital desembolsado y el

saldo vivo de emisiones del MEDE.

La clave de reparto de cada Estado miembro en el capital suscrito total del MEDE se basara en la
clave del capital desembolsado del BCE, que figura en el anexo. Al ratificar el Tratado por el que se
establece el MEDE, los Estados miembros se comprometen juridicamente a aportar su contribucion

respectiva al capital suscrito total.

El Consejo de Gobernadores decidira de mutuo acuerdo el momento de adaptar la suma del capital
suscrito total o de solicitar capital, excepto en los casos particulares que se describen mas abajo. En
primer lugar, el Consejo de Administracion podra decidir por mayoria simple restablecer - mediante
una solicitacion de capital - el nivel de capital desembolsado en caso de que la suma del capital
desembolsado quede reducida por la absorcion de pérdidas *. En segundo lugar, se creara un
procedimiento de garantia a peticion que permitird solicitar capital automaticamente a los
accionistas del MEDE si ello resulta necesario para evitar un impago a los acreedores del MEDE.
La responsabilidad de cada uno de los accionistas quedara limitada, en toda circunstancia, a su parte

del capital suscrito.

Toda contribucién al capital suscrito por un Estado miembro * que se adhiera al MEDE después de
julio de 2013 se hara con arreglo a las mismas condiciones aplicadas a las contribuciones iniciales.
Las consecuencias practicas de la suma total del capital suscrito y de la distribucion del capital entre

los Estados miembros seran decididas por el Consejo de Gobernadores, de mutuo acuerdo.

El derecho a voto del Estado miembro cuyo impago sea la causa de la pérdida que debe
cubrirse quedara suspendido a la hora de tomar esta decision.

El ingreso de un Estado miembro en la zona del euro implicara que dicho Estado se convertira
en miembro del MEDE con plenos derechos y obligaciones.
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Mientras el MEDE no sea activado y siempre que la capacidad crediticia efectiva no sea inferior

a 500.000 millones, el producto de la inversion del capital desembolsado del MEDE sera devuelto a
los Estados miembros, una vez deducidos los gastos operativos. Tras la primera activacion del
MEDE, el producto de la inversion del capital y de la actividad de asistencia financiera del MEDE
quedara en posesion del MEDE. No obstante, en caso de que el capital desembolsado exceda del
nivel necesario para mantener la capacidad crediticia del MEDE, el Consejo de Administracion
podra decidir, por mayoria simple, distribuir a los Estados miembros de la zona del euro un

dividendo basado en la clave de reparto.

Instrumentos

Si fuera indispensable para salvaguardar la estabilidad de la zona del euro en su conjunto, en
consonancia con la modificacion introducida en el articulo 136 del Tratado, el MEDE prestara
asistencia financiera bajo estrictas condiciones con arreglo a un programa de ajuste
macroecondémico, adecuado a la gravedad de los desequilibrios del Estado miembro. Dicha
asistencia sera prestada mediante créditos. No obstante, podra intervenir, con caracter excepcional,
en los mercados primarios de deuda, con arreglo a un programa de ajuste macroecondmico bajo

estrictas condiciones, si asi lo aprueba el Consejo de Gobernadores de mutuo acuerdo.

= Apovo a la estabilidad del MEDE

El MEDE podra conceder un apoyo a la estabilidad a corto o a medio plazo a un Estado miembro de
la zona del euro que atraviese graves problemas financieros. El acceso al apoyo a la estabilidad del
MEDE implicara un programa de ajuste macroecondmico con unas condiciones adecuadas de
actuacion, acorde con la gravedad de los desequilibrios subyacentes del Estado miembro
beneficiario. La duracion del programa y el vencimiento de los créditos dependera de la naturaleza
de los desequilibrios y de las perspectivas de que los Estados miembros beneficiarios recuperen el
acceso a los mercados financieros dentro del plazo en el que estén disponibles los recursos del

apoyo a la estabilidad del MEDE.
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= Instrumento de apovo en el mercado primario

El MEDE podra adquirir los bonos de un Estado miembro que afronte problemas de financiacion
graves, en el mercado primario, con el objetivo de obtener la méxima eficiencia por el coste del
apoyo. Las condiciones y las modalidades segun las cuales se llevaria a cabo la adquisicion de los

bonos se especificaran en la Decision relativa a las condiciones de la asistencia financiera.

El Consejo de Gobernadores podra revisar los instrumentos a disposicion del MEDE y podra decidir

que se modifique la gama de instrumentos.

Participacion del FMI

El MEDE cooperara muy estrechamente con el FMI en la prestacion de asistencia financiera °. En
cualesquiera circunstancias, se recabara la participacion activa del FMI tanto en el nivel técnico
como en el nivel financiero. El andlisis de la sostenibilidad de la deuda lo realizaran conjuntamente
la Comision y el FMI, en colaboracion con el BCE. Las condiciones de actuacion anejas a una
asistencia conjunta del MEDE y del FMI seran negociadas conjuntamente por la Comision y el

FMI, en colaboracion con el BCE.

Queda entendido, no obstante, que cualquier participacion del FMI respetara el mandato de

¢éste establecido en su Convenio constitutivo y serd conforme a la decision y medidas
aplicables de la Junta del FML.
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Activacion de la asistencia financiera, supervision del programa y seguimiento

La asistencia financiera del MEDE ser4 activada, en cualquier caso, mediante peticion de un Estado
miembro a los demas Estados miembros de la zona del euro. El Eurogrupo informaré al Consejo de
la formulacion de una peticion de activacion del apoyo. A la recepcion de dicha peticion, el Consejo
de Gobernadores pedira a la Comision que evalue, en colaboracion con el BCE, la existencia de un
riesgo para la estabilidad financiera de la zona del euro en su conjunto y que acometa un analisis
riguroso de la sostenibilidad de la deuda publica del Estado miembro de que se trate, junto con el
FMI y en colaboracion con el BCE. Los pasos posteriores de la activacion de la asistencia

financiera del MEDE seran los siguientes:

. Si se solicita un apoyo a la estabilidad del MEDE, la Comision, junto con el FMI y en
colaboracion con el BCE, evaluara las necesidades financieras reales del Estado
miembro beneficiario y la naturaleza de la participacion del sector privado necesaria, lo

que debe ser coherente con las practicas del FMI.

. A partir de esta evaluacion, el Consejo de Gobernadores encomendara a la Comision
que negocie, junto con el FMI y en colaboracion con el BCE, un programa de ajuste
macroecondémico con el Estado miembro de que se trate, que se detallard en un

memorando de acuerdo.

. La Comision propondra al Consejo una decision de refrendo del programa de ajuste
macroecondémico. El Consejo de Gobernadores resolvera sobre la concesion de la
asistencia financiera y las condiciones de provision de dicha asistencia. Una vez
aprobado el programa por el Consejo, la Comision firmara el memorando de acuerdo en
nombre de los Estados miembros de la zona del euro, supeditado al acuerdo mutuo
previo del Consejo de Gobernadores. El Consejo de Administracion aprobara a
continuacioén el acuerdo de asistencia financiera que contendra los aspectos técnicos de

la asistencia financiera que vaya a prestarse.

. La Comision, junto con el FMI y en colaboracion con el BCE, sera responsable de la
supervision del cumplimiento de las condiciones de actuacion exigidas por el programa
de ajuste macroeconomico. Informara al Consejo y al Consejo de Administracion. Este,
sobre la base de dicho informe, decidira de mutuo acuerdo el desembolso de los nuevos

tramos del crédito.
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. Previo debate del Consejo de Gobernadores, el Consejo podra decidir, a propuesta de la
Comision, aplicar una vigilancia con posterioridad al programa, que podra ser
mantenida mientras no haya sido reintegrada una cantidad determinada de la asistencia

financiera.

Compatibilidad con el marco de supervision multilateral de la UE

Se recabara la aprobacion de los Estados miembros de la UE para que los Estados miembros de la
zona del euro puedan encargar a la Comision, junto con el FMI y en colaboracion con el BCE, que
analice la sostenibilidad de la deuda de aquel Estado miembro que solicite ayuda financiera, que
prepare el programa de ajuste que acompafia a dicha asistencia financiera y que supervise su

aplicacion.

Si bien el Consejo de Gobernadores goza de autonomia para decidir sobre la existencia y
modalidades de la asistencia financiera en un marco intergubernamental, las condiciones concretas
establecidas en virtud de una supervision reforzada o de un programa de ajuste macroecondmico
deberan ser coherentes con el marco de supervision de la UE y deberan garantizar el respeto de los
procedimientos de la UE. Para ello, la Comision tiene la intencion de proponer un Reglamento que
aclare los pasos de procedimiento necesarios al amparo del articulo 136 del Tratado con el fin de
plasmar las condiciones de actuacion de la asistencia en las decisiones del Consejo y garantizar la
coherencia con el marco de supervision multilateral de la UE. El Consejo y la Comision informaran

periddicamente al Parlamento Europeo sobre el establecimiento y las operaciones del MEDE.

Tipo de interés del préstamo

El Consejo de Gobernadores decidira sobre la estructura del tipo de interés de la asistencia

financiera para el Estado miembro beneficiario.

El MEDE tendr4 la posibilidad de prestar a un tipo fijo o variable. Los tipos practicados por el
MEDE respetaran los principios aplicados a este respecto por el FMI y, si bien se mantendran por

encima del coste de financiacion del MEDE, incluirdn un margen adecuado en funcién del riesgo.
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A los préstamos del MEDE se les aplicara la siguiente estructura de tipos de interés:

1)  coste de financiacion del MEDE

2)  recargo de 200 puntos basicos a la totalidad de los préstamos

3)  recargo adicional de 100 puntos basicos para préstamos de duracion superior a 3 afios

En el caso de préstamos a un tipo fijo con un vencimiento superior a los tres afos, el margen
consistira en una media ponderada del recargo de 200 puntos basicos para los tres primeros afios y

de 200 puntos basicos mas 100 puntos basicos para los afios sucesivos.

La estructura de tipos de interés se definira en la politica de tipos de interés del MEDE, que se

revisara periodicamente.

Participacion del sector privado

1. Modalidades de la participacion del sector privado

Cuando un Estado beneficiario reciba asistencia financiera se contara atendiendo a las
circunstancias de cada caso con una forma de participacion del sector privado adecuada y
proporcionada. La naturaleza y el alcance de dicha participacion se determinaran caso por caso y
dependeran del resultado del consiguiente andlisis de la sostenibilidad de la deuda, en consonancia
con las practicas del FMI ®, y de las potenciales implicaciones para la estabilidad financiera de la

zona del euro.

Para el FMI, se considera que un nivel de deuda determinado es sostenible cuando se espera
que el pais prestatario continue atendiendo al servicio de su deuda sin que tenga que proceder
a una amplia correccion de sus ingresos y gastos que no sea realista. Es sobre esta premisa
sobre la que se determina la disponibilidad y la adecuada escala de la financiacion.
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a)  Si, atendiendo a un analisis de sostenibilidad, se concluye que un programa de ajuste
macroeconomico puede reconducir de forma realista la deuda publica a una senda sostenible,
el Estado miembro beneficiario tomara iniciativas para animar a los principales inversores privados
a que mantengan su nivel de exposicion (por ejemplo, un planteamiento del tipo "Iniciativa de
Viena"). La Comision, el FMI, el BCE y la ABE participaran estrechamente en la supervision de la

aplicacion de tales iniciativas.

b)  Si, atendiendo a un analisis de sostenibilidad, se concluye que un programa de ajuste
macroeconémico no puede reconducir de forma realista la deuda piblica a una senda
sostenible, se instard al Estado miembro beneficiario a que emprenda negociaciones activas de
buena fe con sus acreedores a fin de garantizar la participacion directa de éstos en la restauracion de
la sostenibilidad de la deuda. La concesion de la asistencia financiera dependera de que el Estado
miembro presente un plan digno de crédito y demuestre un grado de compromiso suficiente para
garantizar una participacion adecuada y proporcionada del sector privado. Los avances en la
aplicacion del plan se supervisaran con arreglo a dicho programa y se tendran en cuenta en la

decision relativa a los desembolsos.

En el momento de negociar con sus acreedores, el Estado miembro beneficiario se atendra a los

siguientes principios:

o  Proporcionalidad: el Estado miembro de que se trate buscara soluciones

proporcionadas a su problema de sostenibilidad de la deuda.

o Transparencia: el Estado miembro de que se trate entablara un didlogo abierto con sus

acreedores y compartira con ellos la informacion pertinente de forma oportuna.

o  Lealtad: el Estado miembro de que se trate consultard a los acreedores sobre cualquier
plan de reescalonamiento o reestructuracion de la deuda publica con el fin de llegar a
soluciones negociadas. Las medidas para reducir el valor actualizado neto de la deuda se
plantearan unicamente cuando resulte improbable que otras opciones puedan propiciar

los resultados previstos.
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o Coordinacion transfronteriza: el riesgo de contagio y potenciales efectos colaterales
para otros Estados miembros y terceros paises se tendrd debidamente en cuenta cuando
se proyecten medidas para hacer participe al sector privado. Las medidas adoptadas iran
acompanadas de la adecuada comunicacion por parte del Estado miembro de que se
trate con el fin de preservar la estabilidad financiera de la zona del euro en su conjunto.

2. Clausulas de accion colectiva

A partir de julio de 2013 se incluiran clausulas de accion colectiva (CAC) en todos los nuevos
valores publicos de la zona del euro con un vencimiento superior a un afo. El objetivo de dichas
CAC sera el de facilitar el acuerdo entre el prestatario soberano y sus acreedores del sector privado
en el contexto de la participacion del sector privado. La inclusiéon de CAC en un bono publico no
implicard una mayor probabilidad de impago o de reestructuracion de la deuda relativa a dicho
bono. Por consiguiente, la condicion de acreedor de deuda soberana no se vera afectada por la
inclusion de CAC.

Las principales caracteristicas de las CAC seran compatibles con las habitualmente utilizadas en los
mercados de los Estados Unidos y del Reino Unido tras el informe del G-10 sobre cldusulas de
accion colectiva. Las CAC se introduciran de forma que quede preservada la igualdad de
condiciones entre los Estados miembros de la zona del euro. Ello implica la utilizacion de clausulas
idénticas y normalizadas para todos los Estados miembros de la zona del euro, que figuren de
forma armonizada en las condiciones de los valores emitidos por los Estados miembros, sobre una

base conforme a las CAC utilizadas habitualmente en Nueva York y en el Derecho inglés.

Las CAC incluiran una clausula de acumulacién en virtud de la cual una mayoria cualificada de
tenedores de bonos correspondientes a multiples emisiones supeditadas a dicha cldusula y a la
legislacion de una unica jurisdiccion, podré incluir una clausula de accion mayoritaria cuando no se
pueda obtener la mayoria de acreedores necesaria para la reestructuracion si inicamente se tienen
en cuenta los bonos correspondientes a una inica emision. Se establecera la adecuada
representacion. Las cuestiones de mayor importancia - las materias reservadas - ( por ejemplo, las
condiciones esenciales de pago, la conversion o el intercambio de bonos) se decidiran por una
mayoria mas amplia que la requerida para las materias no reservadas. Se aplicaran los requisitos
apropiados en materia de quérum. Los cambios acordados por las mayorias pertinentes seran

vinculantes para todos los tenedores de bonos.

Se aplicara una clausula adecuada de denegacion del derecho a voto para garantizar un correcto
proceso de votacion. Asimismo se tomara en consideracion el recurso a clausulas apropiadas para

impedir toda perturbacion provocada por acciones legales.
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Las CAC se introduciran de un modo normalizado que garantice que su impacto juridico sea
idéntico en todas las jurisdicciones de la zona del euro, preservando asi la igualdad de condiciones
entre los Estados miembros de la zona del euro. Los Estados miembros de la zona del euro

adoptaran las medidas necesarias para dar efecto a las CAC.

Con arreglo a unas condiciones predeterminadas a partir de junio de 2013, se permitira a los
Estados miembros de la zona del euro seguir refinanciando titulos correspondientes a la deuda
exigible sin afadirles CAC con el fin de preservar la necesaria liquidez de los antiguos bonos y dar
tiempo suficiente a los Estados miembros de la zona del euro para emitir, de una manera ordenada,
nuevos bonos para todos los vencimientos de referencia. Las féormulas juridicas pormenorizadas
para introducir CAC en los valores publicos de la zona del euro se decidiran sobre la base de los
trabajos que emprenda el Subcomité de Mercados de Deuda Soberana de la UE creado por el
Comité Econdmico y Financiero, tras proceder a las adecuadas consultas con los participantes en el

mercado y otras partes interesadas, y deberan haberse ultimado para finales de 2011.

3. Condicion de acreedor preferente del MEDE

A semejanza del FMI, el MEDE proporcionara asistencia financiera a un Estado miembro cuando
su acceso normal a la financiacion de los mercados esté comprometido. Para reflejar esta
circunstancia, los Jefes de Estado o de Gobierno han declarado que el MEDE gozara de la
condicion de acreedor preferente de un modo similar al del FMI, si bien aceptando que el FMI tenga

un carécter prioritario con respecto al MEDE.

Esta circunstancia sera efectiva a partir del 1 de julio de 2013, sin perjuicio de las condiciones

establecidas en cualquier otro acuerdo al amparo del FEEF y del Instrumento de préstamo a Grecia.

Régimen transitorio entre el FEEF y el MEDE

Tal como estaba inicialmente previsto, el FEEF seguira funcionando después de junio de 2013 con
el fin de administrar los bonos pendientes. Seguira siendo operativo hasta que haya recibido la
totalidad del pago de la financiacion concedida a los Estados miembros y haya reembolsado sus
obligaciones con arreglo a los instrumentos financieros emitidos y a cualquier otra obligacion de
reembolsar a sus garantes. Las porciones no reembolsadas o no provisionadas de préstamos
existentes se transferiran al MEDE (por ejemplo, el pago y financiacion de tramos de préstamo que
unicamente serian exigibles tras la entrada en vigor del MEDE). Los préstamos consolidados del
FEEF y del MEDE no excederan de los 500.000 millones de euros.
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Para garantizar que la transicion del FEEF al MEDE se produzca sin tropiezos, el Director Gerente
del FEEF se encargara de la preparacion practica del establecimiento del MEDE. Informara

periddicamente de los avances realizados al Grupo de trabajo del Eurogrupo.

Participacion de los Estados miembros no pertenecientes a la zona del euro

Los Estados miembros no pertenecientes a la zona del euro podran participar en casos especificos
junto con el MEDE en las operaciones de asistencia financiera a Estados miembros de la zona del
euro. Cuando algin Estado miembro no perteneciente a la zona del euro participe en dichas
operaciones, estard representado en las reuniones correspondientes de los Consejos del MEDE que
decidan la concesion y supervision de la asistencia. Tendran acceso puntual a toda la informacion
pertinente y seran oportunamente consultados. Los Estados miembros de la zona del euro apoyaran
la condicion de acreedor equivalente del MEDE y de otros Estados miembros que presten con

caracter bilateral junto con el MEDE.

Solucion de conflictos

Si surge un conflicto entre un Estado miembro de la zona del euro y el MEDE en relacion con la
interpretacion y aplicacion del Tratado por el que se establece el MEDE, el Consejo de
Gobernadores resolvera sobre el conflicto. Si el Estado miembro se opone a dicha resolucion, el

conflicto sera sometido al Tribunal de Justicia con arreglo al articulo 273 del TFUE.

Por lo que respecta a las relaciones del MEDE con terceros, el Derecho y la jurisdiccion aplicables
se regularan en la documentacion juridica y contractual que se establezca en ese momento entre el

MEDE y los terceros de que se trate.

EUCO 10/11 33
ANEXO II ES



Conclusiones - 24 y 25 de marzo de 2011

Anexo: Clave de reparto del MEDE basada en la clave de reparto del BCE

Notas:

Fuentes:

Austria
Bélgica
Chipre
Estonia
Finlandia
Francia
Alemania
Grecia
Irlanda
Italia
Luxemburgo
Malta
Paises Bajos
Portugal
Eslovaquia
Eslovenia
Espaia
Total

clave de reparto del BCE.

RNB y PIB per capita en 2010.

AT
BE
cY
EE

FI
FR
DE
EL

IE

IT

LU
MT
NL
PT
SK
sI
ES
EA17

Clave de reparto

del MEDE
2.783
3.477
0.196
0.186
1.797
20.386
27.146
2.817
1.592
17.914
0.250
0.073
5.717
2.509
0.824
0.428
11.904
100.0

La clave de reparto del MEDE esta basada en la clave de reparto del BCE

correccion temporal por un periodo de 12 afios a partir de su ingreso en la zona del euro.

BCE, Ameco y calculos de la DG Asuntos Econémicos y Financieros.

Los Estados miembros con un PIB per capita inferior al 75% de la media de la UE se beneficiaran de una

Dicha correccién temporal equivaldra a tres cuartas partes de la diferencia entre la RNB y las participaciones en el
capital del BCE (constando efectivamente de un 75% del porcentaje de la RNB y de un 25% del porcentaje en el
capital del BCE) segun la férmula siguiente: porcentaje MEDE = clave de reparto del BCE - 0,75*(clave de reparto
del BCE - porcentaje de la RNB).

El ajuste a la baja para dichos paises se redistribuira entre todos los demas Estados miembros con arreglo a su
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