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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2019/... RENDELETE

()

a 2014/65/EU iranyelvnek, valamint az 596/2014/EU rendeletnek és az (EU) 2017/1129
rendeletnek a kkv-tokefinanszirozasi piacok hasznalatanak elomozditasa tekintetében torténo

modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére!,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 440., 2018.12.6., 79. o.
2 Az Eurdpai Parlament ...-1 allaspontja [(HL ...)/(a Hivatalos Lapban még nem tették k6zz¢)]
¢s a Tandcs ...-1 hatdrozata.

PE-CONS 89/19 MB/gk 1
ECOMP.1.B HU



mivel:

(1) A tékepiaci unidval kapcsolatos kezdeményezés célja a banki kolcsontdl valo fiiggdség
csokkentése, a kis- és kozépvallalkozasok (a tovabbiakban: kkv-k) piaci alapa
finanszirozasi forrasainak diverzifikalasa, valamint a kkv-k nyilvanos piacokon torténd
kotvény- és részvénykibocsatasanak eldsegitése. Azok az Unidban letelepedett
vallalkozasok, amelyek kereskedési helyszineken keresztiil kivannak tokét bevonni,
jelentds egyszeri és folyamatos kozzétételi és megfelelési koltségekkel szembesiilnek, ami
megakadalyozhatja dket abban, hogy valaha is az unios kereskedési helyszineken
torekedjenek a piaci kereskedésbe torténd belépésre. A kkv-k unids kereskedési
helyszineken kibocsatott részvényeit tovabba alacsonyabb szintii likviditas €s nagyobb
volatilitas jellemzi, ami noveli a tokekoltségeket és ezaltal ezt a finanszirozasi format
tulzottan terhessé teszi. Egy, a kkv-kra e tekintetben vonatkozo6 horizontalis unios politika
ezért alapvetd fontossagu. E politikanak inkluzivnak, koherensnek és hatékonynak kell

lennie, és figyelembe kell vennie a kkv-k kiilonbozdségét és eltérd sziikségleteit.
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(2) A 2014/65/EU euroOpai parlamenti és tanacsi iranyelv! 1étrehozta a kereskedési helyszinek
Uj tipusat, a kkv-tékefinanszirozasi piacokat — amelyek a multilateralis kereskedési
rendszer (MTF) egyik alkategoridjat jelentik — annak érdekében, hogy megkonnyitse a
kkv-k tokéhez jutasat és lehetové tegye novekedésiiket, valamint eldsegitse azon
szakosodott piacok tovabbfejlesztését, amelyek célja a novekedési potenciallal rendelkez6
kkv kibocsatok igényeinek kielégitése. A 2014/65/EU iranyelv tigy rendelkezett, hogy
»fgyelmet kell forditani arra, hogy a jovébeni rendelet hogyan fogja tovabb 6sztondzni €s
eldmozditani e piac alkalmazésat oly médon, hogy azt a befektetok szamara vonzova tegye
¢s biztositsa az adminisztrativ terhek csokkentését, valamint a kkv-tOkefinanszirozasi
piacokon keresztiil a kkv-k t6kepiacokra torténd belépésére iranyul6 tovabbi dsztonzoket”.
Az e modositd rendeletre vonatkozé bizottsagi javaslatrol készitett véleményében az
Eurdépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag hangsulyozta, hogy a kommunikécio alacsony
szintje és a biirokratikus megkdzelitések jelentds akadalyt képeznek, és sokkal tobb
eréfeszitést kell tenni ezen akadalyok lekiizdése érdekében. Kimondta tovabba, hogy
mindig a lanc aljat, magukat a kkv-kat kell célba venni, bevonva tobbek kozott a kkv-k

szOvetségeit, a szocialis partnereket és a kereskedelmi kamaréakat.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol
(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.).
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3) Megallapitast nyert azonban, hogy a kkv-tékefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi
eszkozok kibocsatdi a mas multilateralis kereskedési rendszerbe vagy szabalyozott piacra
bevezetett pénziigyi eszkdzok kibocsatoihoz képest viszonylag kevés szabalyozasi
konnyitésben részesiilnek. Az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben!
rogzitett kotelezettségek tobbsége ugyanigy valamennyi kibocsatora alkalmazando,
fiiggetlentil azok méretétdl és attol a kereskedési helyszint6l, ahol a pénziigyi eszkozeik
bevezetésre keriiltek. Ez az alacsony szintli differencialas a kkv-t6kefinanszirozasi piacra
bevezetett pénziigyi eszkdzok kibocsatoi €s a mas multilateralis kereskedési rendszerbe
bevezetett pénziigyi eszk6zok kibocsatoi kozott visszatartja a multilateralis kereskedési
rendszereket attol, hogy kkv-tékefinanszirozasi piacként valo bejegyzést kérjenek, amit a
kkv-tékefinanszirozasi piaci statusz eddigi alacsony felvétele is mutat. Ezért tovabbi
aranyos konnyitések bevezetése sziikséges a kkv-tékefinanszirozasi piacok
igénybevételének megfeleld 6sztonzése érdekében. A kkv-tokefinanszirozasi piacok

igénybevételét aktivan el kell mozditani. Szdmos kkv nem tud még a kkv-

s

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci
visszaélésekrol (piaci visszaélésekrdl szolo rendelet), valamint a 2003/6/EK europai
parlamenti és tanacsi iranyelv €s a 2003/124/EK, a 2003/125/EK ¢és a 2004/72/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 173.,2014.6.12., 1. o.).
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(4) A kkv-tékefinanszirozasi piacok vonzerejét meg kell erdsiteni azon megfelelési koltségek
¢s adminisztrativ terhek tovabbi csokkentésével, amelyekkel a kkv-tékefinanszirozasi
piacra bevezetett pénziigyi eszkdzok kibocsatoik szembesiilnek. Annak érdekében, hogy a
szabalyozott piacokon tovabbra is a legmagasabb szintii megfelelési normak
érvényesiiljenek, az e rendeletben meghatarozott intézkedéseket a kkv-tdkefinanszirozasi
piacokon jegyzett vallalkozéasokra kell korlatozni, fliggetleniil attdl, hogy nem minden kkv
jegyzett a kkv-tékefinanszirozasi piacokon, €s a kkv-t6kefinanszirozasi piacokon jegyzett
vallalkozasok koziil nem mind kkv. A 2014/65/EU iranyelv alapjan a kkv-
tokefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi eszkdzok kibocsatoinak legfeljebb 50 %-a
lehet nem-kkv annak érdekében, hogy fenntartsak a kkv-tdkefinanszirozasi piacok tizleti
modelljének jovedelmezdségét, tobbek kozott a nem kkv-k értékpapirjainak likviditasan
keresztiil. Tekintettel az ugyanazon helyszinkategoriaban — nevezetesen a kkv-
tokefinanszirozasi piacokon — jegyzett kibocsatokra vonatkozdan eltérd szabalyok
alkalmazasabol fakadd kockazatokra, az e rendeletben eldirt intézkedések nem
korlatozodhatnak kizarolag a kkv kibocsatokra. A megfelelési koltségek és az
adminisztrativ terhek csokkentését — a kibocsatok szamara a kdvetkezetesség €s a
befektetok szdmara az egyértelmiiség biztositasa érdekében — a kkv-t6kefinanszirozasi
piacokra bevezetett valamennyi pénziigyi eszk6z kibocsatojara alkalmazni kell a piaci

tokeértékiiktol fliggetlentil.
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(5) Egy kkv-tékefinanszirozasi piac sikerét nem egyszerlien az ott jegyzett vallalkozasok
szaman kell lemérni, hanem a vallalkozasok altal elért novekedés iitemén. Célzottabba kell
tenni a kkv-kra — e rendelet végsé kedvezményezettjeire —, illetve a sziikségleteikre
Osszpontositdo megkdzelitést. Ebben a folyamatban alapvetd 1épést jelent a bilirokracia
csOkkentése, de tovabbi intézkedésekre is sziikség van. A kkv-k fejlddésének dsztonzése
érdekében erdfeszitéseket kell tenni a finanszirozasi lehetdségeikkel kapcsolatban
kozvetleniil a kkv-k rendelkezésére allo informaciok javitasara. A szabalyozasi
konnyitésnek a novekedési potenciallal rendelkezd kisebb vallalkozasok javat kell

szolgalnia.
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(6) Az 596/2014/EU rendelet 10. cikkének (1) bekezdése értelmében a bennfentes informacio
jogosulatlan kozzétételére keriil sor akkor, ha egy személy bennfentes informacioval
rendelkezik, és azt barmely mas személynek atadja, kivéve akkor, ha az informéciot
munkaviszony, valamely foglalkozas vagy meghatarozott feladatok szokasos teljesitése
keretében adja at. Az emlitett rendelet 11. cikkének (4) bekezdése szerint a bennfentes
informacionak a piaci szereplok véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatas soran
torténd kozzététele tigy tekintendd, hogy arra valamely személy munkaviszonyanak,
foglalkozasanak vagy feladatainak szokasos teljesitése keretében kertilt sor, amennyiben
betartanak a kdzvélemény-kutatdsokra vonatkoz6 rendszerben megallapitott bizonyos
eljarasokat. A piaci szerepldk véleményére vonatkozo kdzvélemény-kutatasok bizonyos
informacioknak az tligylet bejelentését megel6z0, egy vagy tobb potencialis befektetd
szamara torténd, a potencialis befektetOknek egy esetleges ligylet irdnti érdeklddésének és
az ahhoz kapcsolddo feltételeknek — igy példaul az tigylet potencialis méretének vagy
aranak — a felmérése céljabol vald atadasat jelenti. Az értékpapirok mindsitett
befektetdknek vald felajanlésa (zart korli kotvénykibocsatés) targyalasi folyamataban a
kibocsatok korlatozott szdmu potencialis, az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletben! meghatarozott, mindsitett befektetdvel folytatnak targyalasokat, és az ligylet

valamennyi szerzddéses feltételét megvitatjak a szoban forgd mindsitett befektetokkel.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendod tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 168.,2017.6.30., 12. o.).
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A targyalasi folyamatban az informéciok atadasa az ligylet egésze szerkezetének
kialakitasat és befejezését célozza, nem pedig azt, hogy felmérjék az elére meghatarozott
iigylet potencialis befektetdinek érdeklodését. A zart korii kdtvénykibocsatas esetén
alkalmazott, a piaci szereplok véleményére vonatkozé kdzvélemény-kutatasok rendszere
idonként terhes lehet, és a kibocsatokat és a befektetoket egyarant visszatarthatja az ilyen
iigyletekkel kapcsolatos targyalasoktol. Annak érdekében, hogy a zart kori
kotvénykibocsatas vonzobba valjon, az ilyen iigyletekre vonatkoz6 bennfentes informaciok
mindsitett befektetok részére torténd atadasat ugy kell tekinteni, hogy arra valamely
személy munkaviszonyanak, foglalkozasanak vagy feladatainak szokésos teljesitése
keretében kertilt sor, és azt ki kell zarni a kozvélemény-kutatdsok rendszerének hatalya

alol, feltéve hogy megfeleld titoktartasi megallapodés van érvényben.

(7) A kibocsatok részvényeinek bizonyos szintli likviditasa olyan likviditasi
mechanizmusokon keresztiil érhetd el, mint az arjegyzési megallapodasok vagy a
likviditasi szerz6dések. Az arjegyzési megallapodasok olyan szerz6dést tartalmaznak,
amelyeket a piacmiikodtetd €s olyan harmadik személy kot, aki kotelezettséget vallal
bizonyos részvények likviditdsdnak fenntartasara, és cserébe a kereskedelmi dijakbol
arengedményben részesiil. A likviditasi szerz6dés a kibocsatd és olyan harmadik személy
kozotti szerzodést tartalmaz, aki kotelezettséget vallal a kibocsatd nevében a részvényei
likviditasdnak biztositasara. A likviditasi szerzodéseknek bizonyos feltételek mellett a kkv-
tékefinanszirozasi piacokra bevezetett valamennyi pénziigyi eszkoz kibocsatdja szamara
elérhetdnek kell lenniiik az egész Unidban annak érdekében, hogy a piaci integritas teljes

korlt megOrzése biztositott legyen.
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Nem minden illetékes hatosag hozott még létre az 596/2014/EU rendelettel sszhangban a
likviditasi szerz6désre nézve elfogadott piaci gyakorlatokat, ami azt jelenti, hogy jelenleg a
kkv-tékefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi eszkozok nem minden kibocsatoja fér
hozza az Unioban likviditasi rendszerekhez. A likviditasi rendszerek hidnya akadalyat
képezheti a kkv-tékefinanszirozasi piacok tényleges fejlodésének. Ezért sziikkséges egy
olyan unids keretrendszer 1étrehozasa, amely lehetdvé teszi a kkv-tékefinanszirozasi
piacokra bevezetett valamennyi pénziigyi eszkoz kibocsatoja szamara, hogy a nemzeti
szinten megallapitott elfogadott piaci gyakorlatok hidnyaban egy likviditasszolgaltatoval
kossenek likviditasi szerzédést. Ebben az unids keretrendszerben nem mindsiilne piaci
manipulacidoban vald kozremiikodésnek, ha egy adott személy likviditasi szerzodést kot
valamely likviditasszolgaltatoval. Lényeges ugyanakkor, hogy a kkv-t6kefinanszirozasi
piacra vonatkozo6 likviditasi szerzddések javasolt unids keretrendszere ne felvaltsa, hanem
inkabb kiegészitse a meglévo vagy jovobeli elfogadott nemzeti piaci gyakorlatokat.
Lényeges megtartani annak a lehetdségét is, hogy az illetékes hatdsagok elfogadott piaci
gyakorlatokat allapitsanak meg a likviditasi szerzddésekre vonatkozoan annak érdekében,
hogy a feltételeiket a helyi sajatossdgokra szabjak, illetve hogy az ilyen megéllapodasokat
a kereskedési helyszinekre bevezetett részvényeken kiviil mas illikvid értékpapirokra is

kiterjesszék.
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(8) A likviditési szerzddésekre vonatkozo javasolt unios keretrendszer kdvetkezetes
harmonizéldsanak biztositasa érdekében a Bizottsdgnak az Eurdpai Unid miikodésérdl
sz010 szerzddés 290. cikke szerinti és az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkének
megfeleld felhatalmazason alapulo jogi aktusok révén az 1095/2010/EU europai
parlamenti és tanacsi rendelettel! létrehozott eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag) (ESMA vagy EEPH) altal kidolgozott szabalyozéas-technikai
standardokat kell elfogadnia, amelyek meghatarozzak az ilyen szerzédések céljara

felhasznaland6 mintat.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarél, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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) Az 596/2014/EU rendelet 17. cikke (4) bekezdésének megfelelden a kibocsatok donthetnek
ugy, hogy késleltetik a bennfentes informacidk nyilvanos kozzétételét, amennyiben fennall
a valdszintisége annak, hogy a kibocsatok jogszeri érdekei sériilnének, ha a kozzététel
késleltetése a nyilvanossag szamara vélhetéen nem félrevezetd, €s ha a kibocsatod
gondoskodni tud az informdcié bizalmas kezelésérdl. A kibocsatok mindazonaltal
kotelesek errdl értesiteni az illetékes hatosagot, és irasos magyarazatot adni a dontés
alatdmasztasara. A kizarolag kkv-tokefinanszirozasi piacokra bevezetett pénziigyi eszkoz
kibocsatoira alkalmazott ezen értesitési kotelezettség megterheld lehet., Egy enyhébb
kovetelmény, amely alapjan ezen kibocsatoknak csak az illetékes hatdsag kérésére kellene
megmagyarazni a késleltetés okait, csokkentené a kibocsatok adminisztrativ terheit
anélkiil, hogy barmely jelentds hatdssal lenne az illetékes hatdsadg azon képességére, hogy
ellendrizze a bennfentes informacio kozzétételét, feltéve hogy az illetékes hatosag tovabbra
is értesitést kap a kozzététel késleltetésérdl szolo dontésrol, és vizsgalatot indithat,

amennyiben kételyei meriilnek fel a dontéssel kapcsolatban.
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(10) A kkv-tékefinanszirozasi piacokra bevezetett pénziigyi eszk6zok kibocsatdira vonatkozoan
meghatarozott jelenlegi kevésbé szigorti — az 596/2014/EU rendelet 18. cikkének (6)
bekezdése szerinti — kovetelmény, miszerint csak az illetékes hatdsag kérelmére kell a
bennfentesek jegyzékét elkésziteni, korlatozott gyakorlati hatassal rendelkezik tekintettel
arra, hogy e kibocsatokra tovabbra is vonatkoznak a kdvetelmények, hogy folyamatosan
figyelemmel kisérjék azon személyeket, akik a folyamatban 1év6 projektek keretében
bennfentesnek mindsiilnek. A meglévo kdvetelményt ezért célszerli azon lehetdség
biztositasaval felvaltani, hogy a kkv-tékefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi
eszk6zok kibocsatoi csak azon személyek jegyzékét vezessék, akik feladataik szokasos
teljesitése keretében rendszeres hozzaféréssel rendelkeznek a bennfentes informacidhoz,
ideértve példaul az igazgatdkat, az ligyvezetd testiiletek tagjait és a vallalati
jogtanacsosokat. A kkv-tékefinanszirozasi piacokra bevezetett pénziigyi eszkdzok
kibocsatoi szamara megterheld lenne haladéktalanul naprakésszé tenni az (EU) 2016/347
bizottsagi végrehajtasi rendeletben! meghatarozott mddon a bennfentes jegyzék egészét.
Mivel azonban néhény tagallam fontosnak tekinti a bennfentes jegyzékeket a magasabb
szintll piaci integritas biztositdsa szempontjabol, a tagallamok szamadra lehetdséget kell
biztositani arra, hogy a kkv-t6kefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi eszkdzok
kibocsatoira vonatkozoan olyan kdvetelményt vezessenek be, amelynek értelmében a
bennfentes informaciokhoz hozzaféréssel rendelkezd valamennyi személyt magukban
foglalo, kiterjedtebb bennfentes jegyzékeket kell vezetniiik. Mindazonaltal, figyelembe
véve, hogy a kkv-k szdmara ardnyos adminisztrativ terhet kell biztositani, helyénvald, hogy
ezek a kiterjedtebb jegyzékek a bennfentesek teljes jegyzékéhez képest kisebb

adminisztrativ terhet jelentsenek.

1 A Bizottsag (EU) 2016/347 végrehajtasi rendelete (2016. marcius 10.) az 596/2014/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek megfelelden a bennfentesek jegyzékének
elkészités€¢hez ¢és frissitéséhez hasznalt pontos formatumra vonatkozo végrehajtas-technikai
standardok meghatarozasarol (HL L 65.,2016.3.11., 49. o.).
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(1)

(12)

Lényeges leszdgezni, hogy a bennfentesek jegyzékének dsszeallitdsara vonatkozo
kotelezettség a kibocsatokat és a neviikben vagy a megbizasukbol eljaroé személyeket
egyarant terheli. A bennfentesek jegyzékének 0sszeallitasaval kapcsolatban a kibocsato
nevében vagy javara eljard személyekre harulo felelosséget egyértelmiien kell
meghatarozni annak elkeriilése érdekében, hogy az Unidban ne legyenek eltérd
értelmezések és gyakorlatok. Az 596/2014/EU rendelet vonatkozo6 rendelkezéseit ennek

megfeleléen mddositani kell.

A kibocsatoknak és a kibocsatasi egységek piaca szerepldinek — az 596/2014/EU rendelet
19. cikkének (3) bekezdése értelmében — az ligyletet kovetd harom munkanapon beliil
kozz¢é kell tenniiik a vezetdi feladatokat ellatd személyek és a veliik szoros kapcsolatban
allo személyek altal kotott tigyletekre vonatkozo6 informaciokat. Ugyanezt a hataridét kell
alkalmazni a vezetdi feladatokat ellato személyekre €s a veliik szoros kapcsolatban allo
személyekre azon kdtelezettségilikkel kapcsolatban, miszerint az tigyleteiket jelenteniiik
kell a kibocsatonak és a kibocsatasi egységek piaca szerepldinek. Abban az esetben,
amikor a vezetdi feladatokat ellatd személyek és a veliik szoros kapcsolatban allo
személyek késve értesitik az ligyleteikrdl a kibocsatokat vagy a kibocsatasi egységek
piacanak szerepldit, a kibocsatok €s a kibocsatasi egységek piacanak szerepldi szamara
technikai kihivast jelent a haromnapos hataridének valé megfelelés, ami feleldsséggel
kapcsolatos kérdéseket is felvethet. A kibocsatok és a kibocsatasi egységek piacanak
szerepldi szamara ezért lehetdvé kell tenni, hogy az ligyleteiket az attdl szamitott két
munkanapon beliil tegyék kozz¢, hogy ezekrdl az ligyletekrdl dket a vezetdi feladatokat

ellato személyek vagy a veliik szoros kapcsolatban 4ll6 személyek értesitettek.

PE-CONS 89/19 MB/gk 13

ECOMP.1.B HU



(13) Az (EU) 2017/1129 rendelet alapjan a kibocsatok — bizonyos feltételek mellett — valamely
vallalkozas feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban csereajanlat révén torténd
értékpapirokra vonatkozo ajanlattétel esetén és valamely egyesiiléssel vagy szétvalassal
kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy kiosztandé értékpapirok esetén nem kotelesek
tajékoztatot kozzétenni. Ehelyett az ligyletet és annak a kibocsatora gyakorolt hatasat leiro
minimalis informacidt tartalmazé dokumentumot kell a nyilvanossag szamara elérhetéveé
tenni. Az unios jog értelmében nincs olyan, az illetékes nemzeti hatésagokkal szemben
fennallo kovetelmény, amely értelmében ezt a dokumentumot nyilvdnossagra hozatala elott
feliil kellene feliilvizsgalniuk vagy jova kellene hagyniuk, tartalménak pedig a
tajékoztatoban foglaltaknal sziikebbnek kell lennie. E mentesség nem szandékolt
kovetkezménye, hogy egyes esetekben valamely t6zsdén nem jegyzett véllalkozas,
tajékoztato készitése nélkiil hajthatja végre az értékpapirjainak a szabalyozott piacra
torténod elsd bevezetését. Mindezzel megfosztana a befektetoket a tajékoztatdban szerepld
hasznos informécioktdl, mikozben elkeriili azt, hogy az illetékes nemzeti hatosag
feliilvizsgalja a piac szamara nyujtott informéciokat. Ezért helyénvalo arra vonatkozo
kovetelményt bevezetni, hogy az olyan, tdzsdén nem jegyzett véallalkozas amelynek
csereajanlatot, egyesiilést vagy szétvalast kovetden all szandékaban a szabalyozott piacra

vald bevezetés, tajékoztatot kelljen kozzétennie.

(14) Az (EU) 2017/1129 rendelet 14. cikke jelenleg nem teszi lehetdvé egyszerisitett
tajékoztatok hasznalatat azon kibocsatok szdmara, amelyek tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirjait szabalyozott piacon vagy kkv-tékefinanszirozasi piacon folyamatosan
forgalmaztak legalabb az elmult 18 honapban, €s amelyek olyan értékpapirok
kibocsatasara torekszenek, melyek korabban kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesito
értékpapirokkal helyettesithetd, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok megszerzésére
jogositanak fel. Ezért az emlitett rendelet 14. cikkét modositani kell annak lehetvé tétele

érdekében, hogy e kibocsatok az egyszeriisitett tdjékoztatokat hasznalhassak.
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(15) A kkv-tékefinanszirozasi piacok nem tekinthetdk a kibocsatoi bovités utolséd 1épésének,
hanem lehet6vé kell tenniiik a sikeres vallalkozasok novekedését, és azt, hogy a jovoben
szabalyozott piacokra l1éphessenek, hogy kihasznaljak a nagyobb likviditas és a nagyobb
befektetdi kor elonyeit. A kkv-tékefinanszirozasi piacokrdl a szabalyozott piacra torténd
atmenet megkonnyitése érdekében a ndvekvo vallalkozasok szdmara lehetévé kell tenni,
hogy a korabban kibocsatott értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirok szabalyozott
piacra torténo bevezetése céljabol az (EU) 2017/1129 rendelet 14. cikkében meghatarozott
egyszerusitett kozzétételi szabalyokat alkalmazzak, feltéve, hogy e vallalkozasok ezt
megeldzden mar olyan értékpapirokat kindltak a nyilvanossag szdmara, amelyeket kkv-
tokefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztak legalabb két éven keresztiil, és hogy
e vallalkozasok maradéktalanul teljesitették a jelentéstételi és kozzétételi kotelezettségeket
az emlitett idoszak alatt. A kétéves idotartamnak lehetové kell tennie a kibocsatok szamara,
hogy mar elegendd, multra visszatekintd eredménnyel rendelkezzenek, illetve hogy a
pénziigyi teljesitménylikre és a 2014/65/EU iranyelv szerinti jelentéstételi

kovetelményekre vonatkozoan informéciot bocsassanak a piac rendelkezésére.
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(16)

Az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! nem irja el a kkv-
tokefinanszirozasi piacokra bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsatoi szamara, hogy
pénziigyi beszamolodikat a nemzetk6zi pénziigyi beszdmolasi standardoknak (IFRS)
megfelelden kozzétegyék. Ugyanakkor annak érdekében, hogy ne térjenek el a
szabalyozott piaci eléirasoktol, a kkv-tdkefinanszirozasi piacokra bevezetett pénziigyi
eszkozok azon kibocsatoinak, akik a 2017/1129/EU rendelet 14. cikkében meghatarozott
egyszerusitett kozzétételi szabalyokat szandékoznak hasznalni értékpapirjaiknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetése céljabol, a legfrissebb pénziigyi beszamoloikat az
1606/2002/EK rendelettel 6sszhangban kell elkésziteniiik, beleértve az el6z6 évre
vonatkozo6 0sszehasonlité informécidkat,, amennyiben értékpapirjaiknak a szabalyozott
piacra valo bevezetését kovetden a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv?
alkalmazasdnak eredményeképpen dsszevont pénziigyi beszdmolot kell készitenitik. Ha az
emlitett iranyelv alkalmazasa nem irja eld a kibocsatok szamara, hogy ilyen beszamolot

készitsenek, azon tagallam nemzeti joganak kell megfelelniiik, amelyben bejegyezték oket.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 1606/2002/EK rendelete (2002. jalius 19.) a nemzetkozi
szamviteli standardok alkalmazéasarél (HL L 243., 2002.9.11., 1. o.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a meghatarozott
tipust vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi
kimutatdsairol és a kapcsolodo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanéacsi
iranyelv médositasardl, valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 182.,2013.6.29., 19. o0.).
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(17)

(18)

E rendelet célja 6sszhangban all a névekvd vallalatok unios tajékoztatojanak
célkitiizéseivel, amelyeket az (EU) 2017/1129 rendelet 15. cikke tartalmaz. A névekvd
vallalatok unios tajékoztatoja rovid, ezért gazdasagos eldallitani, igy csokkenti a kkv-k
koltségeit. A kkv-k szamara lehetové kell tenni, hogy a novekvo vallalatok unios
tajékoztatdjanak hasznalatat valaszthassak. A kkv-knak az (EU) 2017/1129 rendeletben
szerepld jelenlegi fogalommeghatarozasa talzottan korlatozo lehet, kiilondsen a kkv-
tokefinanszirozasi piacra vald bevezetésre torekvo olyan kibocsatok esetében, amelyek
jellemzden nagyobbak a hagyomanyos kkv-knal. Ennek kovetkeztében — a nyilvanos
ajanlattételek, majd rogton ezutan a kkv-tdkefinanszirozasi piacra torténd elsé bevezetés
tekintetében — kisebb kibocsatok nem lennének képesek a ndvekvo vallalatok unios
tajékoztatojat haszndlni, akkor sem, ha piaci tékeértékiik a piacra torténd elsd
bevezetésiiket kovetden alacsonyabb lenne, mint 200 000 000 EUR. Ezért az (EU)
2017/1129 rendeletet modositani kell annak lehetdvé tétele érdekében, hogy azok a

200 000 000 EUR alatti indikativ piaci tokeértékii kibocsatok, amelyek els6 alkalommal
kivannak nyilvanos ajanlatot tenni, a ndvekvd vallalatok unios tajékoztatojat készithessék

el.

Tekintettel arra, hogy a kkv-k fontos szerepet jatszanak az Uni6 gazdasaganak miikodése
szempontjabol, kiilonds figyelmet kell forditani a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo
unios jog altal a kkv-k finanszirozasara gyakorolt hatasra. Ennek érdekében a Bizottsagnak
— a tdzsdén jegyzett és nem jegyzett kkv-k finanszirozasara hatast gyakorl6 jogszabalyok
feliilvizsgalata soran — elemeznie kell azokat a szabalyozési és adminisztrativ akadalyokat,
a kutatast érintdket is, amelyek korlatozzak vagy megakadalyozzak a kkv-kba torténd
befektetést. Ennek soran a Bizottsdgnak értékelnie kell a kkv-kba irdnyul6 t0kedramlasok
alakulasat, és arra kell torekednie, hogy kedvezd szabalyozési kornyezetet hozzon létre a

kkv-k finanszirozasanak 0sztonzése érdekében.
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(19) A 2014/65/EU iranyelvet, valamint az 596/2014/EU és az (EU) 2017/1129 rendeletet ezért

ennek megfeleléen modositani kell.

(20) E rendeletet ... [e modositd rendelet hatalybalépésének idopontja]-tol/tél kell alkalmazni.
Az 1. cikket azonban ... [e modosito rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetden 12

hénappal]-tol/tdl kell alkalmazni,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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1. cikk
Az 596/2014/EU rendelet modositasai

Az 596/2014/EU rendelet a kdvetkezéképpen modosul:
1. A 11. cikkbe a kovetkezo bekezdés kertil beillesztésre:

,»(1a) Amennyiben az értékpapir-ajanlattétel kizardlag az (EU) 2017/1129 europai
parlamenti és tanacsi rendelet* 2. cikkének e) pontjadban meghatarozott mindsitett
befektetoknek sz6l, nem mindsiil piaci szereplok véleményére vonatkozo
kozvélemény-kutatdsnak az, ha kereskedési helyszineken bevezetett pénziigyi
eszkozokkel rendelkez6 kibocsatd vagy az 6 képviseletében vagy javara eljard
barmely személy az informacidkat a kdtvénykibocsatasban vald részvétel
szerzddéses feltételeinek megtargyaldsa céljabol az ilyen mindsitett befektetoknek
atadja. Ez az informécidatadas ugy tekintendd, hogy arra az e rendelet 10. cikkének
(1) bekezdése értelmében valamely személy munkaviszonyanak, foglalkozasanak
vagy feladatainak szokasos teljesitése keretében keriilt sor, ezért nem mindsiil
bennfentes informaciok jogosulatlan kozzétételének. A kibocsatonak, vagy a
képviseletében vagy a javara eljard személynek biztositania kell, hogy az informéciot
kézhez vevd mindsitett befektetok tudatdban legyenek a vonatkozé jogi €s
szabalyozasi kotelezettségeiknek, illetve irasban is elismerjék azokat, tovabba
tudataban legyenek a bennfentes kereskedelem ¢és a bennfentes informécié

jogosulatlan kdzzététele tekintetében alkalmazando6 szankcidknak.
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* Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatorol és a
2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 168., 2017.6.30., 12. 0.).”

2. A 13. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(12) E cikk (1)—(11) bekezdésének megfeleloen megallapitott, elfogadott piaci
gyakorlatok sérelme nélkiil, a kkv-tékefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi
eszkozok kibocsatdi a részvényeikre vonatkozdan likviditasi szerzédéseket

kothetnek, a kdvetkezo feltételek egyiittes teljesiilése esetén:

a)  alikviditasi szerz0dés feltételei megfelelnek az e cikk (2) bekezdésében és az
(EU) 2016/908 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletben” foglalt
kritériumoknak;

b)  alikviditasi szerzédést az e cikk (13) bekezdésében emlitett unidés mintanak

megfelelden hoztak létre;

c) alikviditasszolgaltatot az illetékes hatosag megfeleléen engedélyezte a
2014/65/EU iranyelv alapjan, illetve azt a kkv-tOkefinanszirozasi piacot
miikddtetd piacmiikddtetd vagy befektetési vallalkozas piaci tagként

nyilvantartasba vette;

PE-CONS 89/19 MB/gk 20
ECOMP.1.B HU



d)  akkv-tékefinanszirozasi piacot miikodtetd piacmiikddtetd vagy befektetési
vallalkozas irasban elismeri a kibocsatonak, hogy a likviditéasi szerzddés

masolatat atvette és hozzajarul a szerzodés feltételeihez.

Az e bekezdés elso albekezdésében emlitett kibocsatonak barmikor képesnek kell
lennie annak tanusitasara, hogy folyamatosan teljesiilnek azok a feltételek, amelyek
alapjan a szerzddés 1étrejott. Az emlitett kibocsatonak €s a piacmiikodtetd vagy a
kkv-tékefinanszirozasi piacot miikkddtetd befektetési vallalkozasnak az érintett
illetékes hatosagok kérésére azok rendelkezésére kell bocsatania a likviditasi

szerz6dés masolatat.

(13) Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a
likviditasi szerz6dés (12) bekezdés szerinti megkotésének céljara
hasznalanddszerzédésminta létrehozasara, a (2) bekezdésben foglalt — tobbek kozott
a piac tekintetében fennallo atlathatosagra és a likviditas nyujtasanak teljesitésére

vonatkoz6 — kovetelményeknek valé megfelelés biztositasa érdekében.

Az EEPH-nak ezeket a szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e modosito
rendelet hatalybalépésének idopontjatol szamitott nyolc honap]-ig be kell nyljtania a
Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

0sszhangban elfogadja.

A Bizottsag (EU) 2016/908 felhatalmazason alapul6 rendelete (2016. februar 26.) az
elfogadott piaci gyakorlatok megéllapitasahoz sziikséges kritériumokrol, eljarasrol és
kovetelményekrol, valamint az elfogadott piaci gyakorlatok fenntartasahoz,
megsziintetéséhez vagy elfogadasuk feltételeinek modositasahoz sziikséges
kovetelményekrol szolo szabalyozastechnikai standardok meghatarozasa tekintetében
az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet kiegészitésérél (HL L 153.,
2016.6.10., 3. 0.).”

3. A 17. cikk (4) bekezdése a kdvetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,E bekezdés harmadik albekezdésétdl eltérve, az olyan kibocsatonak, amelynek a pénziigyi
eszkozeit kizarolag a kkv-t6kefinanszirozasi piacra vezették be, kizarolag kérésre kell
irasbeli magyarazatot adnia a (3) bekezdésben meghatarozott illetékes hatdsag részére.
Amennyiben a kibocsaté meg tudja indokolni a késleltetésre vonatkozéd dontését, igy nem

kell az indokolésrol nyilvantartast vezetnie.”
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4. A 18. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a) az (1) ésa(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»(1) A kibocsatonak és a képviseletében vagy a javara eljaré minden személynek:

a) jegyzéket kell készitenie azokrol a személyekrol, akik hozzaférnek a
bennfentes informéciokhoz, és akik munkaszerzdés alapjan vagy mas
moddon szamara munkat végeznek olyan feladatokat teljesitve, amelyek
altal bennfentes informaciokhoz férnek hozza, igy példaul a tanacsadok,

konyveldk vagy hitelmindsito szervezetek (a bennfentesek jegyzéke);

b) abennfentesek jegyzékét a (4) bekezdésnek megfelelden azonnal

frissitenie kell; tovabba

c) abennfentesek jegyzékét kérésre a lehetd leghamarabb meg kell kiildenie

az illetékes hatosag részére.

(2) A kibocsatonak és a képviseletében vagy a javara eljard személyeknek minden
észszerl 1épést meg kell tenniiik annak biztositasa érdekében, hogy a
bennfentesek jegyzékében szerepld személyek irdsban elismerjék a vonatkozé
jogi és szabalyozasi kotelezettségeket, és tudataban legyenek a bennfentes
kereskedelem és a bennfentes informaciok jogosulatlan kozzététele

tekintetében alkalmazando szankcioknak.

Amennyiben a kibocsato egy masik személyt kér fel a bennfentesek

jegyzékének Osszeallitasara vagy frissitésére, a kibocsatd tovabbra is teljes
feleldsséggel tartozik az e cikknek valo megfelelésért. A kibocsatdo mindig
fenntartja jogat a bennfentesek jegyzékéhez vald hozzaféréshez, amelyet a

masik személy allit 6ssze.”;
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b) a(4),az(5)és a(6) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) A kibocsatonak és barmely, a képviseletében vagy javara eljard személynek
haladéktalanul frissitenie kell a bennfentesek jegyzékét — a frissités datumat is

feltiintetve — az alabbi koriilmények fennallasa esetén:

a) amennyiben megvaltozott a bennfentesek jegyzékében mar szerepld

valamely személy jegyzékbe vételének oka;

b) amennyiben a bennfentes informacidkhoz 0j személy fér hozza, akit ezért

fel kell venni a bennfentesek jegyzékébe; €s

c) amennyiben valamely személy a tovabbiakban mar nem fér hozz4 a

bennfentes informaciokhoz.

Az egyes frissitések soran meg kell adni azt a datumot és idépontot, amikor a

frissitést kivaltd valtozas bekovetkezett.

(5) A bennfentesek jegyzékét a kibocsatd és a nevében vagy a javara eljaro
személy mindegyike a jegyzék 0sszeallitasat vagy frissitését kovetd legalabb 6t

éven at koteles megdrizni.

(6) A kkv-tékefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi eszkdzok kibocsatoi
jogosultsaggal rendelkeznek arra, hogy a bennfentesek jegyzékébe csak azokat
a személyeket foglaljak bele, akik a kibocsatonal betoltott funkeidjuk vagy
pozicidjuk jellegénél fogva rendszeres hozzaféréssel rendelkeznek bennfentes

informacidkhoz.
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E bekezdés elsd albekezdésétdl eltérve, és amennyiben azt a nemzeti piaci
integritassal kapcsolatos konkrét aggalyok indokoljék, a tagallamok eldirhatjak
a kkv-tékefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi eszk6zok kibocsatoi
szamara, hogy az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett valamennyi személyt
vegyenek fel a bennfentesek jegyzékébe. A jegyzékek tartalmazzak az EEPH
altal az e bekezdés negyedik albekezdésének megfelelden meghatarozott

formatumban megadott informacidkat.

Az e bekezdés elsé és masodik albekezdésében emlitett bennfentesek jegyzékét
annak kérésére a lehetd leghamarabb be kell nyujtani az illetékes hatdsag

részére.

Az EEPH-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a
bennfentes jegyzék e bekezdés masodik albekezdésében emlitett, pontos
formatumanak kialakitasa érdekében. A bennfentesek jegyzéke formatumanak
aranyosnak kell lennie, és a (9) bekezdésben emlitett bennfentes jegyzék

formatumahoz képest kisebb adminisztrativ terhet kell jelentenie.

Az EEPH-nak az emlitett végrehajtastechnikai standardtervezeteket ... [e
modosito rendelet hatalybalépésének idépontjatol szamitott nyolc honap]-ig

kell benytjtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés negyedik
albekezdésében emlitett végrehajtas-technikai standardokat az 1095/2010/EU

rendelet 15. cikkével 6sszhangban elfogadja.”
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A 19. cikk (3) bekezdése elso albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

+(3)

A 35.

+(2)

A kibocsatoknak vagy a kibocsatési egységek piaca szerepldinek az (1) bekezdésben
emlitett értesités kézhezvételétdl szamitott két munkanap all rendelkezésére, hogy az

értesitésben szerepld informaciot kozzétegyek.”
cikk (2) bekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

A Bizottsagnak a 6. cikk (5) és (6) bekezdésében, a 12. cikk (5) bekezdésében, a 17.
cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében, a 17. cikk (3) bekezdésében, a 19.
cikk (13) és (14) bekezdésében, valamint a 38. cikkben emlitett, felhatalmazason
alapulo jogi aktusok elfogadasara vonatkoz6 felhatalmazasa ... [e modosito rendelet
hatalybalépésének idépontja]-tol/tél 6téves idétartamra szol. A Bizottsag legkésobb
kilenc honappal az 6téves id6tartam letelte eldtt jelentést készit a felhatalmazasrol.
Amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tanadcs nem ellenzi a meghosszabbitast
legkésobb harom honappal az egyes idétartamok letelte eldtt, akkor a felhatalmazas

hallgatélagosan meghosszabbodik a kordbbival megegyezo idétartamra.”
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2. cikk
Az (EU) 2017/1129 rendelet modositasai

Az (EU) 2017/1129 rendelet a kdvetkezoképpen modosul:

1. Az 1. cikk a kovetkezo bekezdésekkel egésziil ki:

,»(62) A (4) bekezdés f) pontjaban €s az (5) bekezdés e) pontjdban megallapitott

mentességek kizarolag a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokra

alkalmazhatok, ¢és kizardlag a kovetkezo esetekben:

a)

b)

a felajanlott, mar meglévo értékpapirokkal helyettesithetd, tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirokat az adott vallalkozas feletti ellendrzés megszerzését
¢s az ligyletet megeldzden mar bevezették valamely szabalyozott piacra, és az
ellendérzés megszerzése nem mindsiil az 1126/2008/EK bizottsagi rendelettel”
elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolési standardok (IFRS) 3, ,,Uzleti

kombinaciok” standardjanak B19. bekezdése értelmében forditott akvizicionak,

vagy

az ajanlati dokumentum ellendrzésére adott esetben a 2004/25/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv”" alapjan illetékes feliigyeleti hatosag elézetes
jovahagyasat adta az e cikk (4) bekezdése f) pontjaban vagy (5) bekezdése e)

pontjaban emlitett dokumentumhoz.
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(6b) A (4) bekezdés g) pontjaban és az (5) bekezdés f) pontjaban megallapitott
mentességek kizarolag olyan, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokra
alkalmazhatok, amelyek esetében az iigylet nem tekintheté az IFRS 3, Uzleti
kombinaciok standard B19. bekezdése értelmében meghatarozott forditott

akvizicionak, és kizardlag a kovetkezo esetekben:

a)  amegszerzo jogi személyek tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjait mar

az lgylet elott bevezették valamely szabalyozott piacra;

b)  aszétvalas altal érintett jogi személyek tulajdonviszonyt megtestesitd

értékpapirjait mar az ligylet elott bevezették valamely szabalyozott piacra.

* A Bizottsag 1126/2008/EK rendelete (2008. november 3.) az 1606/2002/EK eurdpai

parlamenti és tandcsi rendelettel 6sszhangban egyes nemzetk6zi szamviteli
standardok elfogadasarol (HL L 320., 2008.11.29., 1. 0.).

** Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/25/EK irdnyelve (2004. aprilis 21.) a
nyilvanos vételi ajanlatrél (HL L 142., 2004.4.30., 12. 0.).”
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2. A 14. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

a) az (1) bekezdés elso albekezdése a kovetkezoképpen modosul:

1.

ii.

a b) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»»D)

az 1. cikk (5) bekezdésének sérelme nélkiil olyan kibocsatok, amelyek
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjait szabalyozott piacon vagy
kkv-tékefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztak legalabb az
elmult 18 honapban, és amelyek tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsilo értékpapirokat vagy a kibocsatdé meglévd, mar bevezetett,
tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirjaival helyettesitheto,
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok megszerzésére feljogositd

értékpapirokat bocsatanak ki;”;

a szoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

”d)

olyan kibocsatok, amelyek értékpapirjait a nyilvanossagnak felajanlottak
¢és a kkv-tokefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztak legalabb
két évig, és amelyek az emlitett piacon val6 forgalmazas teljes iddtartama
alatt maradéktalanul megfeleltek a jelentés- és kozzétételi
kotelezettségeknek, tovabba amelyek kordbban kibocsatott, mar meglévo
értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirokat kivannak bevezetni

valamely szabalyozott piacra.”;
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b) a(2)bekezdés a kdvetkezOképpen modosul:

1.

a masodik albekezdés a kovetkezé mondattal egésziil ki:

»Az e cikk (1) bekezdése elsO albekezdésének d) pontjaban emlitett azon
kibocsatoknak, amelyeknek a 2013/34/EU europai parlamenti €s tanacsi
iranyelv” szerint az értékpapirjaik szabalyozott piaci kereskedésbe torténd
bevezetését kdvetden dsszevont pénziigyi beszamolot kell késziteniiik, dssze
kell gytijteniiik az e cikk (3) bekezdése masodik albekezdésének a) pontja
szerinti legfrissebb pénziigyi informacidikat — amely az egyszerusitett
tajékoztatoban szerepld dsszehasonlitdé informaciot tartalmaz az el6z06 évre
vonatkozoan — az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben”™

emlitett nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardokkal 6sszhangban.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. jinius
26.) a meghatarozott tipust vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol,
Osszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairol és a kapcsolodo
beszamolokrol, a 2006/43/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv
modositasarol, valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv
hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 182.,2013.6.29., 19. 0.).

Az Eurodpai Parlament és a Tandcs 1606/2002/EK rendelete (2002. julius
19.) a nemzetkdzi szamviteli standardok alkalmazasarol (HL L 243.,
2002.9.11., 1. 0.).”;

EE
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ii.

a szoveg a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

,»Az e cikk (1) bekezdése els6 albekezdésének d) pontjaban emlitett azon
kibocsatok, amelyek kordbban kibocsatott, mar meglévo értékpapirokkal
helyettesithetd értékpapirokat kivannak bevezetni valamely szabalyozott
piacra, ¢s amelyeknek a 2013/34/EU iranyelv szerint az ilyen, szabalyozott
piacra torténd bevezetést kovetden nem kell 6sszevont pénziigyi beszamolot
késziteniiik, 6ssze kell gyljteniiik az e cikk (3) bekezdése masodik
albekezdésének a) pontja szerinti legfrissebb pénziigyi informacidikat — amely
az egyszerusitett tajékoztatdban szerepld dsszehasonlitod informacidt tartalmaz
az el6z6 évre vonatkozoan — azon tagallam nemzeti jogaval 6sszhangban,

amelyben a kibocsatot bejegyezték.

Azon harmadik orszagbeli kibocsatoknak, amelyek értékpapirjait bevezették
valamely kkv-t6kefinanszirozasi piacra, 0ssze kell gytijteniiik az e cikk (3)
bekezdése masodik albekezdésének a) pontja szerinti legfrissebb pénziigyi
informécioikat — amely az egyszerUsitett tdjékoztatoban szerepld
Osszehasonlitod informacidt tartalmaz az el6z6 évre vonatkozoan — a nemzeti
szamviteli standardjaikkal 6sszhangban, feltéve, hogy az emlitett standardok az
1606/2002/EK rendelettel egyenértékiieck. Amennyiben az emlitett nemzeti
szamviteli standardok nem egyenértékiiek az nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi
standardokkal, a pénziigyi informéaciokat az 1606/2002/EK rendeletnek

megfelelden kell atdolgozni.”;
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c) a(3) bekezdés masodik albekezdésének e) pontja helyébe kdvetkezd szoveg 1ép:

»€) tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok — ezen beliil a tulajdonviszonyt
megtestesito értékpapirok megszerzésére feljogosito értékpapirok — esetében a
miikodo tokérdl szolo nyilatkozat, a tokeellatottsagrol €s kotelezettségekrol
sz016 nyilatkozat, a relevansnak tekinthetd 6sszeférhetetlenségek és a kapcsolt
felekkel lebonyolitott tigyletek kozzététele, a forészvényesek és adott esetben

az eldzetes pénziigyi informéaciok.”
3. A 15. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdése a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»ca) a kkv-ktol eltérd olyan kibocsatok, amelyek a részvényeknek a kkv-
tokefinanszirozasi piacon valo kereskedésére torténd bevezetésére iranyulo
kérelemmel egy idében az emlitett részvényekre vonatkozd nyilvanos ajanlatot
tesznek, amennyiben nem rendelkeznek kkv-tdkefinanszirozasi piacra mar bevezetett
részvényekkel ¢és az aladbbi két elem kombindlt értéke nem éri el a 200 000 000 EUR-
t:

1. a végsd ajanlati ar vagy a 17. cikk (1) bekezdése b) pontjanak i. alpontjdban

emlitett esetben a maximalis ar;

i1.  akozvetleniil a részvényekre vonatkozo6 nyilvanos ajanlattétel utan
forgalomban 1€v6 részvények teljes szama, vagy a nyilvanossag szamara
felajanlott részvények szama alapjan, vagy —a 17. cikk (1) bekezdése b)
pontjanak i. alpontjaban emlitett esetben — a nyilvanossag szamara felajanlott

részvények maximalis mennyisége alapjan kiszamitva.”

PE-CONS 89/19 MB/gk 32
ECOMP.1.B HU



4. Az V. mellékletben a II. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»IL A t6keellatottsagrol és kotelezettségekrol szo16 nyilatkozat (kizardlag a
200 000 000 EUR feletti piaci tokeértékii vallalkozasok altal kibocsatott,
tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok esetében) és a miikddo tokérdl szolo

nyilatkozat (kizardélag tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében).

A cél informacidkat szolgaltatni a kibocsato tokeellatottsagarol és kotelezettségeirdl
¢s arrdl, hogy a miikddo téke elegendd-e a kibocsato aktualis sziikségleteinek
kielégitésére, €s ha nem, akkor hogyan kivanja a kibocsato biztositani a tovabbi

sziikséges mitkodo tokét.”

3. cikk
A 2014/65/EU iranyelv modositasa

A 2014/65/EU iranyelv 33. cikke a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(9) A Bizottsag ... [e mdodositd rendelet hatalybalépésének idopontjatél szamitott hat honap]-
ig az érdekeltekbdl allo szakértdi csoportot hoz 1étre a kkv-tokefinanszirozasi piacok
miikodésének ¢€s sikerének figyelemmel kisérésére. Az érdekeltekbdl allo szakértoi
csoportnak ... [e mddositd rendelet hatalybalépésének idépontjatdl szamitott 18 honap]-ig

jelentést kell kozzétennie a megallapitasairdl.”
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4. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

Ezt a rendeletet ... [e modosito rendelet hatdlybalépésének iddpontja] -tol/to] kezdddden kell
alkalmazni. Az 1. cikket azonban ... [e mddosito rendelet hatadlybalépésének idépontjatol szamitott

12 honap]-tol/-tdl kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt ...,

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol

az elndk az elndk
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