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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
ASETUS (EU) 2022/...,

annettu 30 piivini toukokuuta 2022,

hajautetun tilikirjan teknologiaan perustuvien markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelmisti ja asetusten (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:0 909/2014 seké direktiivin
2014/65/EU muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyvéksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon’,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta®,

1 EUVL C 244, 22.6.2021, s. 4.

2 EUVL C 155, 30.4.2021, s. 31.

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 24. maaliskuuta 2022 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdessd), ja neuvoston péétds, tehty 12. huhtikuuta 2022.
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sekd katsovat seuraavaa:

(1) On térkedd varmistaa, ettd unionin rahoituspalvelulainsdddéanto soveltuu digiaikaan ja etti
silld edistetddn kansalaisten hyvéksi toimivaa tulevaisuuden vaatimukset huomioon ottavaa
taloutta muun muassa mahdollistamalla innovatiivisten teknologioiden kdyttd. Unionilla on
toimintapoliittinen intressi ldpimurtoteknologioiden tutkimiseen, kehittimiseen ja
kéyttoonoton edistimiseen rahoitusalalla, hajautetun tilikirjan teknologian (DLT)
kayttoonotto mukaan luettuna. Kryptovarat ovat yksi hajautetun tilikirjan teknologian

tarkeimmista sovelluksista rahoitusalalla.

\S)
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Suurin osa kryptovaroista jd4 unionin rahoituspalvelulainsdddinnon soveltamisalan
ulkopuolelle ja ne aiheuttavat haasteita muun muassa sijoittajansuojalle ja markkinoiden
luotettavuudelle, energiankulutukselle ja rahoitusvakaudelle. Sen vuoksi tillaiset
kryptovarat edellyttavit erityistd unionin tason sédéntelykehysti. Sen sijaan osa
kryptovaroista voidaan katsoa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa
2014/65/EU! médritellyiksi rahoitusvilineiksi. Silloin kun kryptovarat luokitellaan
mainitun direktiivin mukaisiksi rahoitusvélineiksi, téllaisten kryptovarojen
liikkkeeseenlaskijoihin ja niihin liittyvaa toimintaa harjoittaviin yrityksiin sovelletaan
mahdollisesti kaikkea unionin rahoituspalvelulainsdddantdd, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetukset (EU) N:o 236/20122%, (EU) N:o 596/20143, (EU) N:0 909/20144 ja
(EU) 2017/11295 seka direktiivit 98/26/EY® ja 2013/50/EU” mukaan luettuina.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivéna toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14 pdivdnd maaliskuuta
2012, lyhyeksimyynnisté ja tietyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksistad
(EUVL L 86, 24.3.2012, 5. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivénd huhtikuuta
2014, markkinoiden vaérinkaytostd (markkinoiden vadrinkdyttdasetus) sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY,
2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:0 909/2014, annettu 23 pdivdné heindkuuta
2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL
L 257,28.8.2014,s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 péivand kesdkuuta 2017,
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdinnellylld markkinalla
ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (EUVL
L 168, 30.6.2017, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 pédivina toukokuuta 1998,
selvityksen lopullisuudesta maksujarjestelmissd ja arvopaperien selvitysjirjestelmissd (EYVL

L 166, 11.6.1998, s. 45).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/50/EU, annettu 22 péivina lokakuuta 2013,
saannellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
litkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessa julkistettavasta esitteestd annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY ja direktiivin 2004/109/EY tiettyjen
saanndsten tdytdntoonpanoa koskevista yksityiskohtaisista sidnnoistd annetun komission
direktiivin 2007/14/EY muuttamisesta (EUVL L 294, 6.11.2013, s. 13).
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Rahoitusvilineiden niin kutsutun tokenisaation, joka tarkoittaa digitaalista
rahoitusvilineiden arvon kirjausta hajautettuihin tilikirjoihin tai perinteisten omaisuuserien
liikkeellelaskua tokenisoidussa muodossa hajautettuun tilikirjaan perustuvaa
litkkkeeseenlaskua, tallentamista ja siirtimistd varten, odotetaan avaavan mahdollisuuksia
parantaa tehokkuutta kaupankdyntiprosessissa ja sen jdlkeisessd toiminnassa. Koska
luottoriskeihin ja likviditeettiin liittyvdt perustavanlaatuiset kompromissit patevit myos
tokenisoituneessa maailmassa, tokeneihin perustuvien jirjestelmien menestys on kuitenkin
ainakin toistaiseksi riippuvainen siitd, miten hyvin ne sopivat yhteen perinteisten

tilipohjaisten jarjestelmien kanssa.

Unionin rahoituspalvelulainsdddéntod ei suunniteltu hajautetun tilikirjan teknologiaa ja
kryptovaroja silméilld pitéen, ja se sisdltdd sddnnoksid, jotka saattavat estdd hajautetun
tilikirjan teknologian kdyton tai rajoittaa sitd rahoitusvilineiksi katsottavien kryptovarojen
litkkkeeseenlaskussa, kaupankdynnissé ja toimituksessa. Talla hetkelld ei ole myoskédan
hajautetun tilikirjan teknologiaa kéyttdvid toimiluvan saaneita
rahoitusmarkkinainfrastruktuureja, jotka tarjoaisivat kaupankéynti- tai toimituspalveluja
taikka tdllaisten palvelujen yhdistelmai rahoitusvilineiksi katsottaville kryptovaroille.
Téllaisten kryptovarojen jélkimarkkinoiden kehittymisestd voisi koitua monenlaisia etuja,
kuten kaupankdynnin ja toimituksen tehostuminen seké niihin liittyvin avoimuuden ja

kilpailun lisddntyminen.
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Samaan aikaan sddntelysséd on aukkoja, jotka johtuvat hajautetun tilikirjan teknologian ja
rahoitusvilineiksi katsottavien kryptovarojen kayttdon liittyvistd oikeudellisista,
teknologisista ja toiminnallisista erityispiirteistd. Esimerkiksi rahoitusvalineiksi
katsottavien kryptovarojen perustana oleville protokollille ja dlysopimuksille ei ole asetettu
avoimuutta, luotettavuutta ja turvallisuutta koskevia vaatimuksia. Taustalla oleva
teknologia voi myds aiheuttaa uudenlaisia riskejé, joihin ei puututa riittdvén tehokkaasti
nykyisissd sdédnnoissd. Unionissa on kehitetty useita hankkeita rahoitusvélineiksi
katsottavilla kryptovaroilla kdytdvéd kauppaa ja kaupan jélkeisid palveluja ja toimintoja
varten, mutta vain harvat niistd ovat jo toiminnassa ja nekin ovat kattavuudeltaan rajallisia.
Kuten Euroopan keskuspankin (EKP) arvopapereita ja vakuuksia koskevien
markkinainfrastruktuurien neuvonantoryhmi ja maksuja koskevien
markkinainfrastruktuurien neuvonantoryhmai ovat tuoneet esiin, hajautetun tilikirjan
teknologian kaytto toisi myos mukanaan samankaltaisia haasteita kuin mité perinteinen
teknologia kohtaa, kuten pirstaloitumiseen ja yhteentoimivuuteen liittyvit ongelmat, minka
liséksi se voi luoda uusiakin haasteita esimerkiksi tokenien oikeudellisen patevyyden
suhteen. Koska rahoitusvilineiksi katsottavilla kryptovaroilla kdytavésti kaupasta ja
kaupan jélkeisistd palveluista ja toiminnoista on saatu vain vahén kokemusta, tdlld hetkelld
on ennenaikaista tehdd unionin rahoituspalvelulainsdddantoon merkittdvid muutoksia, jotka
mahdollistaisivat kyseisten kryptovarojen ja niiden taustalla olevan teknologian
taysimadrdisen hyddyntdmisen. Samaan aikaan rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen rahoitusmarkkinainfrastruktuurin luomista rajoittavat tilld hetkelld unionin
rahoituspalvelulainsdddantoon sisdltyvit vaatimukset, jotka eivét sovellu hyvin
rahoitusviélineiksi katsottaviin kryptovaroihin tai hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon.
Esimerkiksi véhittdissijoittajilla on yleensd suora paisy kryptovarojen kauppapaikoille,
kun taas perinteisid kauppapaikkoja véhittdissijoittajat voivat kiyttdd yleensd vain

rahoituksen vélittdjien kautta.
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Jotta rahoitusvilineiksi katsottavia kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan teknologiaa
voitaisiin kehittdd siten, ettd samalla séilytetdén sijoittajansuojan, markkinoiden
luotettavuuden, rahoitusvakauden ja avoimuuden korkea taso, ja jotta véltetdan eri maiden
sddntelyerojen hyviksikaytto ja sddntelyaukot, olisi hyddyllistd luoda hajautetun tilikirjan
teknologiaan perustuvien markkinainfrastruktuurien pilottijarjestelma téillaisten
DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien testaamiseksi, jaljempéna *pilottijarjestelma’.
Pilottijarjestelmén olisi mahdollistettava se, ettd tietyt DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan viliaikaisesti joistakin unionin
rahoituspalvelulainsdddannon vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin estidd yllépitdjia
kehittdmasta ratkaisuja rahoitusvélineiksi katsottavilla kryptovaroilla kdytdvaa kauppaa ja
litketoimien toimitusta varten, heikentimattd mitddn perinteisiin
markkinainfrastruktuureihin télld hetkelld sovellettavia vaatimuksia tai suojatoimia.
DLT-pohjaisilla markkinainfrastruktuureilla ja niiden ylldpitdjilld olisi oltava kdytossa
hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon liittyvét riittdvit suojatoimet tehokkaan
sijoittajansuojan varmistamiseksi, mukaan lukien selkeésti médritellyt asiakasvastuuketjut
toimintah&iridistd aiheutuvien menetysten tapauksessa. Pilottijirjestelmén olisi myds
tarjottava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/20101
perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) (ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille mahdollisuus
oppia pilottijarjestelmistd ja hankkia kokemusta rahoitusvilineiksi katsottaviin
kryptovaroihin ja niiden perustana olevaan teknologiaan liittyvistd mahdollisuuksista ja
erityisistd riskeistd. Pilottijarjestelmésta saatujen kokemusten olisi autettava [6ytimaan
mahdollisia konkreettisia ehdotuksia sopivaksi sddntelykehykseksi, jotta voidaan tehdd
unionin lainsdddantdon kohdennettuja mukautuksia, jotka koskevat DLT-pohjaisten

rahoitusvélineiden liitkkeeseenlaskua, sdilyttdmistad ja hoitoa, kauppaa ja toimitusta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivdni
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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Pilottijarjestelmin tavoitteiden saavuttamiseksi DLT-pohjaisille
markkinainfrastruktuureille olisi luotava oma asema unionin tasolla, jotta varmistetaan,
ettd unioni voi toimia tokenisoidussa muodossa olevien rahoitusvilineiden alalla
johtoasemassa ja edistdd tdllaisten varojen jalkimarkkinoiden kehittymistd. DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin aseman olisi oltava vapaaehtoinen, eiké se saisi estda
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja, kuten kauppapaikkoja, arvopaperikeskuksia ja
keskusvastapuolia, kehittdmaistd kaupankéyntiin liittyvid ja kaupan jélkeisid palveluja ja
toimintoja kryptovaroille, jotka katsotaan rahoitusvélineiksi tai jotka perustuvat hajautetun

tilikirjan teknologiaan, unionin voimassa olevan rahoituspalvelulainsdddannon mukaisesti.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi otettava kaupankéynnin kohteeksi tai
kirjattava hajautettuun tilikirjaan ainoastaan DLT-pohjaisia rahoitusvélineita.
DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden olisi oltava kryptovaroja, jotka katsotaan
rahoitusvilineiksi ja jotka lasketaan liikkeeseen, siirretdén ja tallennetaan kayttdmalla

hajautettua tilikirjaa.

Unionin rahoituspalvelulainsddddnnon on tarkoitus olla neutraalia, niin ettd siiné ei suosita
tietyn teknologian kayttdd. Siksi viittauksia tietyntyyppiseen hajautetun tilikirjan
teknologiaan on syyté valttad. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien olisi
varmistettava, ettd ne pystyvit noudattamaan kaikkia sovellettavia vaatimuksia kéytetystd

teknologiasta riippumatta.
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Tati asetusta sovellettaessa olisi otettava huomioon teknologianeutraaliuden,
oikeasuhteisuuden, tasapuolisten toimintaedellytysten ja ”sama toiminta, samat riskit,
samat sadnnot” -periaatteet, jotta varmistetaan, ettd sddntely-ympéaristo antaa
markkinatoimijoille mahdollisuuden innovoida, jotta ylldpidetdén avoimuutta,
tasapuolisuutta, vakautta, sijoittajansuojaa, vastuuvelvollisuutta ja markkinoiden
luotettavuutta koskevia arvoja ja jotta varmistetaan yksityiseldmén ja henkilotietojen suoja,

jotka taataan Euroopan unionin perusoikeuskirjan 7 ja 8 artiklassa.

Pilottijarjestelméén paédsyé ei saisi rajoittaa vakiintuneisiin toimijoihin, vaan sen olisi
oltava avoin myo0s uusille toimijoille. Yhteiso, jolla ei ole asetuksen (EU) N:o 909/2014 tai
direktiivin 2014/65/EU mukaista toimilupaa, voisi hakea mainitun asetuksen tai mainitun
direktiivin mukaista toimilupaa ja samanaikaisesti timén asetuksen mukaista erityislupaa.
Téllaisissa tapauksissa toimivaltainen viranomainen ei saisi arvioida, tayttddko téllainen
yhteiso asetuksen (EU) N:o 909/2014 tai direktiivin 2014/65/EU vaatimukset, joista on
haettu poikkeusta timén asetuksen nojalla. Téllaisten yhteisdjen olisi voitava yllapitaa
ainoastaan DLT-pohjaisia markkinainfrastruktuureja timén asetuksen mukaisesti, ja niiden
toimilupa olisi peruutettava niiden erityisluvan voimassaolon pédtyttyd, elleivit yhteisot
esitd asetuksen (EU) N:o 909/2014 tai direktiivin 2014/65/EU mukaista kattavaa
toimilupapyyntoa.
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DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri kdsittdd DLT-pohjaiset monenkeskiset
kaupankdyntijirjestelmit, DLT-pohjaiset selvitysjérjestelmét ja DLT-pohjaiset
kaupankéynti- ja selvitysjarjestelmat. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi
voitava tehdid yhteisty6td muiden markkinatoimijoiden kanssa hajautetun tilikirjan
teknologiaan perustuvien innovatiivisten ratkaisujen testaamiseksi rahoituspalvelujen

arvoketjun eri segmenteissa.

DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén olisi oltava monenkeskinen
kaupankéyntijédrjestelma, jota ylldpitda sellainen sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
yllépitdja, joka on saanut toimiluvan direktiivin 2014/65/EU mukaisesti ja erityisluvan
tadmin asetuksen mukaisesti. Luottolaitoksen, jolla on direktiivin 2013/36/EU mukainen
toimilupa ja joka tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa, olisi sallittava
yllapitdd DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankiyntijarjestelmii ainoastaan silloin, kun
silld on direktiivin 2014/65/EU mukainen lupa toimia sijoituspalveluyritykseni tai
markkinoiden ylldpitdjand. DLT-pohjaisiin monenkeskisiin kaupankéyntijérjestelmiin ja
niiden yllédpitdjiin olisi sovellettava kaikkia vaatimuksia, joita sovelletaan monenkeskisiin
kaupankayntijarjestelmiin ja niiden yllépitdjiin Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 600/2014!, direktiivin 2014/65/EU tai muun sovellettavan unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisesti, lukuun ottamatta vaatimuksia, joiden osalta

toimivaltainen viranomainen on myontényt poikkeuksen timén asetuksen mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 paivina
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seki asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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(14) Kayttdmalld hajautetun tilikirjan teknologiaa, jossa kaikki liiketoimet kirjataan
hajautettuun tilikirjaan, voidaan nopeuttaa kaupankdyntid ja toimitusta ja yhdistdi ne ldhes
reaaliaikaisiksi ja mahdollistaa kaupankdynnin ja kaupankdynnin jélkeisten palvelujen ja
toimintojen yhdistiminen. Kéytetystéd teknologiasta riippumatta kaupankaynnin ja
kaupankdynnin jélkeisten toimintojen yhdistiminen yhdessa ainoassa yhteisosséa ei
kuitenkaan ole mahdollista nykyisten sédéntdjen mukaan johtuen polititkkavalinnoista, jotka
liittyvit riskeihin erikoistumiseen ja toimintojen eriyttimiseen kilpailun lisddmiseksi.
Pilottijarjestelmésta ei saisi tulla ennakkotapausta, jolla perustellaan kaupankdynnin ja
kaupankdynnin jélkeisten toimintojen erottamisen tai rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurien toimintaympériston perusteellinen uudistaminen. Kun otetaan huomioon
hajautetun tilikirjan teknologian mahdolliset hyodyt kaupankdynnin ja toimituksen
yhdistdmisessd, on kuitenkin perusteltua sisdllyttdd pilottijarjestelmiin nimenomaan tdhin
erikoistunut DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri eli DLT-pohjainen kaupankdynti- ja
selvitysjarjestelma, joka yhdistdd toimintoja, joita tavallisesti hoitavat sekd monenkeskiset

kaupankdyntijarjestelmét ettd arvopapereiden selvitysjérjestelmat.
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DLT-pohjaisen kaupankéynti- ja selvitysjérjestelmén olisi oltava joko DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankdyntijarjestelmi, jossa yhdistetddn sekd DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén ettd DLT-pohjaisen selvitysjirjestelmén palvelut
ja jota yllapitdd sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdjd, joka on saanut tdiméan
asetuksen mukaisen erityisluvan ylldpitdd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja
selvitysjarjestelméé, tai DLT-pohjainen selvitysjirjestelmé, jossa yhdistetdan seka
DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén ettd DLT-pohjaisen
selvitysjérjestelmin palvelut ja jota yllapitda sellainen arvopaperikeskus, joka on saanut
tdmin asetuksen mukaisen erityisluvan yllapitdd DLT-pohjaista kaupankéynti- ja
selvitysjdrjestelmad. Luottolaitoksen, jolla on direktiivin 2013/36/EU mukainen toimilupa
ja joka tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa, olisi sallittava yllapitda
DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelméd ainoastaan silloin, kun silld on
direktiivin 2014/65/EU mukainen lupa toimia sijoituspalveluyrityksena tai markkinoiden
ylldpitidjand. DLT-pohjaista kaupankéynti- ja selvitysjarjestelmii yllapitdvaan
sijoituspalveluyritykseen tai markkinoiden ylldpitdjdéan olisi sovellettava kaikkia
DLT-pohjaisiin monenkeskisiin kaupankdyntijérjestelmiin sovellettavia vaatimuksia, ja
DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmad yllapitdvadn arvopaperikeskukseen
olisi sovellettava kaikkia DLT-pohjaiseen selvitysjirjestelméén sovellettavia vaatimuksia.
Koska DLT-pohjainen kaupankéynti- ja selvitysjérjestelma antaisi
sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden yllédpitdjélle mahdollisuuden tarjota myos
toimituspalveluja ja arvopaperikeskukselle mahdollisuuden tarjota myds
kaupankéyntipalveluja, on tarpeen, ettd myos sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden
yllapitdjat noudattavat DLT-pohjaiseen selvitysjirjestelméén sovellettavia vaatimuksia ja
arvopaperikeskukset noudattavat DLT-pohjaiseen monenkeskiseen

kaupankdyntijirjestelmién sovellettavia vaatimuksia.
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Koska arvopaperikeskuksiin ei sovelleta tiettyja direktiivin 2014/65/EU mukaisia
toimilupaa ja toiminnan jarjestdmistd koskevia vaatimuksia niiden tarjotessa
sijoituspalveluja tai harjoittaessa sijoitustoimintaa asetuksen (EU) N:o 909/2014
mukaisesti, pilottijarjestelmissi on aiheellista omaksua samanlainen ldhestymistapa seka
sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden yllépitdjien ettd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja
selvitysjarjestelméd ylldpitidvien arvopaperikeskusten osalta. Sen vuoksi DLT-pohjaista
kaupankéynti- ja selvitysjérjestelmaa yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
yllapitdja olisi vapautettava joistakin asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisista toimilupaa
ja toiminnan jirjestdmistd koskevista vaatimuksista, silld sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjan edellytetdén noudattavan direktiivin 2014/65/EU mukaisia
toimilupaa ja toiminnan jarjestamistd koskevia vaatimuksia. Kéénteisesti DLT-pohjaista
kaupankiynti- ja selvitysjérjestelmad yllapitava arvopaperikeskus olisi vapautettava
joistakin direktiivin 2014/65/EU mukaisista toimilupaa ja toiminnan jirjestimista
koskevista vaatimuksista, silld arvopaperikeskuksen edellytetdén noudattavan asetuksen
(EU) N:0 909/2014 mukaisia toimilupaa ja toiminnan jirjestamisti koskevia vaatimuksia.
Tallaisten poikkeusten olisi oltava véliaikaisia, ja niité ei saisi soveltaa pilottijirjestelman
ulkopuolella toimivaan DLT-pohjaiseen markkinainfrastruktuuriin. ESMAn olisi voitava
arvioida asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla hyviksyttyja tietojen sdilyttdmisti ja
operatiivisia riskejd koskevia teknisid standardeja sen varmistamiseksi, ettd niitd
sovelletaan oikeasuhteisesti sijoituspalveluyrityksiin ja markkinoiden ylldpitdjiin, jotka

ylldpitdvat DLT-pohjaista kaupankédynti- ja selvitysjirjestelmaa.
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(16) DLT-pohjaisten kaupankéynti- ja selvitysjérjestelmien ylldpitéjien olisi voitava hakea
samoja poikkeuksia, jotka ovat DLT-pohjaisten monenkeskisten kaupankiyntijarjestelmien
ja DLT-pohjaisten selvitysjarjestelmien ylldpitdjien saatavilla, edellyttden, ettd ne
noudattavat poikkeuksiin liitettyja ehtoja ja mahdollisia toimivaltaisten viranomaisten
edellyttimid korvaavia toimenpiteitd. DLT-pohjaisten kaupankéynti- ja
selvitysjdrjestelmien saatavilla oleviin poikkeuksiin, kyseisiin poikkeuksiin liittyviin
ehtoihin ja korvaaviin toimenpiteisiin olisi sovellettava samankaltaisia ndkokohtia kuin
DLT-pohjaisiin monenkeskisiin kaupankayntijarjestelmiin ja DLT-pohjaisiin
selvitysjdrjestelmiin sovellettaviin poikkeuksiin ja niihin liittyviin ehtoihin ja korvaaviin

toimenpiteisiin.

(17) Jotta voidaan lisété joustoa asetuksen (EU) N:o 909/2014 tiettyjen vaatimusten
soveltamisessa DLT-pohjaista kaupankéynti- ja selvitysjirjestelmad yllapitaviin
sijoituspalveluyrityksiin tai markkinoiden ylldpitéjiin ja samalla varmistaa tasapuoliset
toimintaedellytykset sellaisten arvopaperikeskusten kanssa, jotka tarjoavat
toimituspalveluja pilottijarjestelmén puitteissa, DLT-pohjaista selvitysjérjestelmaa tai
DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelméd yllapitaville arvopaperikeskuksille
sekd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmaa yllapitaville
sijoituspalveluyrityksille tai markkinoiden ylléapitdjille olisi voitava myontéa tiettyja
poikkeuksia mainitun asetuksen sellaisten vaatimusten soveltamisesta, jotka koskevat
toimituspuutteiden ehkéisemistd ja korjaamista, osallistumista ja avoimuutta koskevia
vaatimuksia ja vaatimuksia kayttda tiettyjd tietoliikennemenettelyjd osallistujien ja muiden
markkinainfrastruktuurien kanssa. Kyseisten poikkeusten myontdmiseen olisi liitettavi
ehtoja, mukaan lukien tiettyjd vihimmaisvaatimuksia ja mahdollisia toimivaltaisen
viranomaisen edellyttdmid korvaavia toimenpiteitd, jotta taytettdisiin niiden asetuksen
(EU) N:0 909/2014 sdanndsten tavoitteet, joiden osalta poikkeusta haetaan, tai jotta
turvattaisiin sijoittajansuoja, markkinoiden luotettavuus tai rahoitusvakaus. DLT-pohjaisen
kaupankéynti- ja selvitysjérjestelman ylldpitdjén olisi osoitettava, ettd haettu poikkeus on

oikeasuhteinen ja perusteltavissa hajautetun tilikirjan teknologian kaytolla.
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(18)

(19)

(20)

DLT-pohjaisen selvitysjdrjestelmén olisi oltava sellainen selvitysjérjestelma, jota yllapitda
asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisesti toimiluvan saanut arvopaperikeskus, joka on
saanut erityisluvan yllapitdd DLT-pohjaista selvitysjarjestelmad timan asetuksen
mukaisesti. DLT-pohjaiseen selvitysjarjestelméén ja sitd yllapitdvaan
arvopaperikeskukseen olisi sovellettava asetuksen (EU) N:o 909/2014 ja muun
sovellettavan unionin rahoituspalvelulainsdddinnon kaikkia asiaankuuluvia vaatimuksia,
lukuun ottamatta vaatimuksia, joiden osalta on mydnnetty poikkeus tdmédn asetuksen

mukaisesti.

Jos EKP ja kansalliset keskuspankit tai muut vastaavanlaista toimintaa harjoittavat
jasenvaltioiden instituutiot tai muut julkiset elimet, joiden vastuulla on julkisen velan
hoitaminen tai jotka osallistuvat sen hoitoon unionissa, yllapitdviat DLT-pohjaista
selvitysjdrjestelméaa, niité ei olisi velvoitettava hakemaan toimivaltaiselta viranomaiselta
erityislupaa, jotta niille myonnettéisiin timén asetuksen mukainen poikkeus, koska
tallaisten yhteisdjen ei tarvitse raportoida toimivaltaisille viranomaisille tai noudattaa
niiden ohjeita ja niihin sovelletaan vain joitakin asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisia

vaatimuksia.

Pilottijarjestelmin luominen ei saisi vaikuttaa EKP:n ja Euroopan
keskuspankkijérjestelmén kansallisten keskuspankkien tehtéviin ja vastuisiin, jotka on
vahvistettu Euroopan unionin toiminnasta tehdyssa sopimuksessa ja Euroopan
keskuspankkijérjestelmén ja Euroopan keskuspankin perussdanndsté tehdyssi
poytikirjassa N:o 4 ja joita ovat maksujirjestelmien moitteettoman toiminnan edistiminen
seki selvitys- ja maksujérjestelmien tehokkuuden ja vakauden varmistaminen unionissa ja

kolmansien maiden kanssa.

PE-CONS 88/2/21 REV 2 14



1)

(22)

(23)

Téssd asetuksessa sdédetystd valvonnasta vastuussa olevien tahojen nimedminen on
perusteltua pilottijarjestelmén erityispiirteiden ja riskien vuoksi. Sen vuoksi
pilottijarjestelmén valvontarakennetta ei olisi pidettivd ennakkotapauksena mahdollisille

unionin rahoituspalvelulainsddddnnon tuleville sddadoksille.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien olisi oltava vastuussa, jos
menetetddn varoja, vakuuksia tai DLT-pohjainen rahoitusviline. DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin yllapitdjan vastuu olisi rajoitettava menetetyn omaisuuserin
markkina-arvoon menetyksen aiheutumisajankohtana. DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin ylldpitdjan ei olisi oltava vastuussa tapahtumista, jotka eivit
johdu yllapitijastd, erityisesti tapahtumista, joista yllépitdja osoittaa, ettd ne eivét liity sen
toimintaan, mukaan lukien ongelmat, jotka ovat seurausta ulkoisesta tapahtumasta, johon

se el ole voinut kohtuudella vaikuttaa.

Jotta voitaisiin mahdollistaa innovointi ja kokeilut vakaassa siéntely-ympéristossi
vaarantamatta sijoittajansuojaa, markkinoiden luotettavuutta ja rahoitusvakautta,
DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa kaupankdynnin kohteeksi otettavien tai
kirjattavien rahoitusvilineiden tyypit olisi rajoitettava osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin ja
sellaisten yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joihin sovelletaan pelkkien toteutuspalvelujen
suorittamista koskevaa poikkeusta direktiivin 2014/65/EU mukaisesti. Tédssd asetuksessa
olisi asetettava raja-arvoja, joita voitaisiin alentaa tietyissd tilanteissa. Jotta erityisesti
véltetddn rahoitusvakauteen kohdistuvat riskit, DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa kaupankdynnin kohteeksi otettujen tai kirjattujen

DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden yhteenlaskettua markkina-arvoa olisi rajoitettava.
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(24)

(25)

Jotta voidaan paistd 1dhemmaiksi tasapuolisia toimintaedellytyksiéd direktiivissi
2014/65/EU tarkoitetussa perinteisessd kauppapaikassa kaupankadynnin kohteeksi otettujen
rahoitusvélineiden kanssa ja varmistaa sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden ja
rahoitusvakauden korkea taso, kaupankdynnin kohteeksi DLT-pohjaisessa
monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmissé tai DLT-pohjaisessa kaupankiynti- ja
selvitysjdrjestelmissé otettuihin DLT-pohjaisiin rahoitusvélineisiin olisi sovellettava

asetuksen (EU) N:o 596/2014 sddanndksid, joilla kielletddn markkinoiden vaarinkéytto.

DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankayntijarjestelmén ylldpitdjan hakemuksesta
toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava myontéa yksi tai useampi véliaikainen
poikkeus, jos yllapitéja tayttda tillaisille poikkeuksille asetetut ehdot seké tdssé asetuksessa
sdddetyt lisdvaatimukset hajautetun tilikirjan teknologian kdytostd aiheutuvien uusien
riskien huomioon ottamiseksi. DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijarjestelmén
ylldpitdjan olisi myds noudatettava kaikkia toimivaltaisen viranomaisen edellyttimia
korvaavia toimenpiteitd sen sdédnnoksen tavoitteiden saavuttamiseksi, jonka soveltamisesta
on haettu poikkeusta, tai sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden tai

rahoitusvakauden turvaamiseksi.
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(26) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijarjestelméan ylldpitdjan hakemuksesta
toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava myontéé poikkeus direktiivin 2014/65/EU
mukaisesta vilittimisvelvoitteesta. Perinteiset monenkeskiset kaupankdyntijarjestelmat
voivat hyviksya jaseniksi tai osallistujiksi ainoastaan sijoituspalveluyrityksia,
luottolaitoksia ja muita henkil6it4, joilla on riittdvit kaupankdyntivalmiudet ja
kaupankdyntitaidot ja jotka huolehtivat asianmukaisista toimintajérjestelyisti ja
resursseista. Sitd vastoin monille kryptovarojen kauppapaikoille pdédsee ilman valittdjaa ja
monet niistd tarjoavat vihittdisasiakkaille suoran péésyn. Niinpé yksi mahdollinen
sadntelyeste DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden monenkeskisten kaupankiyntijérjestelmien
kehittdmiselle voi olla direktiivin 2014/65/EU mukainen vélittamisvelvoite.
DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén ylldpitdjan hakemuksesta
toimivaltaisen viranomaisen olisi siksi voitava myontda véliaikainen poikkeus kyseisesta
valittdimisvelvoitteesta tarjotakseen vihittiissijoittajille suoran paasyn kauppapaikalle ja
antaakseen ndille mahdollisuuden kdyda kauppaa omaan lukuunsa edellyttéen, etti
kaytOssd on riittavit sijoittajansuojaa koskevat suojatoimet, ettd kyseiset vahittdissijoittajat
tayttivit tietyt ehdot ja ettd yllapitdja noudattaa kaikkia mahdollisia toimivaltaisen
viranomaisen vaatimia tdydentédvia sijoittajansuojatoimenpiteitd. Vahittdissijoittajien, joilla
on suora padsy DLT-pohjaiseen monenkeskiseen kaupankdyntijarjestelmain jasenini tai
osallistujina vélittimisvelvoitetta koskevan poikkeuksen nojalla, ei olisi katsottava olevan
direktiivissd 2014/65/EU tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid ainoastaan sen perusteella,
ettd nima ovat DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijirjestelmén jésenii tai

osallistujia.
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(27)

(28)

(29)

DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén yllapitdjan hakemuksesta
toimivaltaisten viranomaisten olisi myds voitava myontda poikkeus asetuksen (EU)
N:o0 600/2014 liiketoimista ilmoitettavia tietoja koskevista vaatimuksista edellyttden, ettd

DLT-pohjainen monenkeskinen kaupankdyntijérjestelma tayttaa tietyt edellytykset.

Jotta DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén yllépitdjille voidaan
myoOntdd poikkeus tdmin asetuksen nojalla, sen olisi osoitettava, ettd haettu poikkeus on
oikeasuhteinen ja rajoittuu hajautetun tilikirjan teknologian kéytt66n sen
litketoimintasuunnitelmassa kuvatulla tavalla ja ettd haettu poikkeus koskee ainoastaan
DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankéyntijarjestelméaa eika sitd laajenneta muihin saman
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjan yllépitdmiin monenkeskisiin

kaupankayntijarjestelmiin.

DLT-pohjaista selvitysjérjestelmad yllapitdvén arvopaperikeskuksen hakemuksesta
toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava myontdd yksi tai useampi viliaikainen
poikkeus, jos se tiyttid tdllaisten poikkeusten myontédmiselle asetetut ehdot seké tdssa
asetuksessa sdddetyt lisdvaatimukset hajautetun tilikirjan teknologian kdytostd aiheutuvien
uusien riskien huomioon ottamiseksi. DLT-pohjaista selvitysjérjestelmaa yllépitdvin
arvopaperikeskuksen olisi myds noudatettava kaikkia toimivaltaisen viranomaisen
edellyttimid korvaavia toimenpiteitd sen sddnnoksen tavoitteiden saavuttamiseksi, jonka
soveltamisesta poikkeusta haettiin, tai sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden tai

rahoitusvakauden turvaamiseksi.
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(30)

DLT-pohjaista selvitysjérjestelméd yllapitiville arvopaperikeskuksille olisi voitava
myontdd poikkeuksia tietyistd asetuksen (EU) N:o 909/2014 sdadnndksistd, jotka
todenndkdisesti luovat sddntelyesteitd DLT-pohjaisten selvitysjarjestelmien kehittdmiselle.
Poikkeusten olisi oltava mahdollisia esimerkiksi siltd osin, ettd arvopaperikeskuksiin
sovellettavia mainitun asetuksen sdidntdjd, joissa viitataan ’aineettoman muodon’,
“arvopaperitilin’ tai *siirtomddrdyksen’ késitteisiin, ei sovelleta DLT-pohjaisia
selvitysjérjestelmid ylldpitdviin arvopaperikeskuksiin, pois lukien arvopaperikeskusten
vilisid linkkeja koskevat vaatimukset, joita olisi sovellettava soveltuvin osin.
’Arvopaperitilin® kidsitteen osalta poikkeus kattaisi arvopapereiden kirjaamista,
litkkkeeseenlaskun jatkuvaa eheyttd ja tilien erottelua koskevat sdédnnét.
Arvopaperikeskukset ylldpitdvit arvopapereiden selvitysjdrjestelmid hyvittdmalld ja
veloittamalla osallistujiensa arvopaperitilejd. Kahdenkertaisen tai moninkertaisen
kirjanpidon arvopaperitilit eivdt kuitenkaan aina ole mahdollisia DLT-pohjaisessa
selvitysjarjestelméssd. DLT-pohjaista selvitysjarjestelméa yllapitaville
arvopaperikeskukselle olisi sen vuoksi voitava myontid poikkeus asetuksen (EU) N:o
909/2014 sddnnoistd, joissa viitataan ’arvo-osuusmuodon’ késitteeseen, jos tdllainen
poikkeus on tarpeen DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden kirjaamiseksi hajautettuun
tilikirjaan. DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmaa ylldpitdvin arvopaperikeskuksen olisi
kuitenkin varmistettava DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun eheys
hajautetussa tilikirjassa ja eri osallistujille kuuluvien DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden

erottelu.

PE-CONS 88/2/21 REV 2 19



(1)

DLT-pohjaista selvitysjérjestelmad yllapitdvain arvopaperikeskukseen olisi aina
sovellettava asetuksen (EU) N:o0 909/2014 sadnnoksid, joiden mukaan arvopaperikeskus,
joka ulkoistaa palveluja tai toimintoja kolmannelle osapuolelle, on yhé tdysimééraisesti
vastuussa kaikkien kyseisessé asetuksessa sdédettyjen velvollisuuksiensa tiyttdmisestd ja
sen on varmistettava, ettei mahdollinen ulkoistaminen johda sen vastuun siirtdmiseen.
Asetuksessa (EU) N:o 909/2014 sallitaan ainoastaan se, ettd DLT-pohjaista
selvitysjérjestelmad yllapitiavét arvopaperikeskukset ulkoistavat ydinpalvelun tai -
toiminnon niiden saatua siithen luvan toimivaltaiselta viranomaiselta. DLT-pohjaista
selvitysjdrjestelmad ylldpitavéin arvopaperikeskuksen olisi siksi voitava hakea vapautusta
tastd lupavaatimuksesta, jos se kykenee osoittamaan, ettd vaatimus on ristiriidassa sen
litketoimintasuunnitelmassa esitetyn hajautetun tilikirjan teknologian kdyton kanssa.
DLT-pohjaisen selvitysjarjestelmén toimintaan tai hajautetun tilikirjan teknologian
kayttoon toimitusten suorittamisessa liittyvien tehtivien siirtdmisti ei olisi pidettiva

asetuksessa (EU) N:o 909/2014 tarkoitettuna ulkoistamisena.
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(32)

Velvoite kiyttad luottolaitosta tai sijoituspalveluyritystd vélittdjand, jotta estettdisiin
véhittéissijoittajien suora paisy arvopaperikeskuksen ylldpitdmiin selvitys- ja
toimitusjarjestelmiin, voi luoda sééntelyesteen sellaisten vaihtoehtoisten selvitysmallien
kehittamiselle, jotka perustuvat hajautetun tilikirjan teknologiaan ja mahdollistavat
véhittdisasiakkaiden suoran paisyn jirjestelmiin. DLT-pohjaista selvitysjarjestelmaii
ylldpitaville arvopaperikeskuksille olisi sen vuoksi voitava myontéé poikkeus siten, ettéd
direktiiviin 98/26/EY sisdltyvén késitteen “osallistuja” katsotaan tietyin edellytyksin
pitdvin sisdllddn muita kuin kyseisessa direktiivissd tarkoitettuja henkil6itd. Kun
DLT-pohjaista selvitysjérjestelméd yllapitdva arvopaperikeskus hakee poikkeusta
asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisesta vilittimisvelvoitteesta, sen olisi varmistettava,
ettd henkildt, jotka hyvédksytdédn osallistujiksi, tdyttévit tietyt edellytykset. DLT-pohjaista
selvitysjdrjestelméd yllipitdvan arvopaperikeskuksen olisi varmistettava, ettd sen
osallistujilla on riittavét valmiudet seka riittdva patevyys, kokemus ja tietimys

kaupankiynnin jilkeisestd toiminnasta ja hajautetun tilikirjan teknologian toiminnasta.
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(33)

Yhteisot, jotka voivat osallistua asetuksen (EU) N:o 909/2014 soveltamisalaan kuuluvaan
arvopaperikeskukseen, rinnastetaan yhteisoihin, jotka voivat osallistua direktiivin
98/26/EY mukaisesti nimettyyn ja ilmoitettuun arvopapereiden selvitysjérjestelméédn,
koska asetuksessa (EU) N:0 909/2014 edellytetdan arvopaperikeskusten yllépitdmien
arvopapereiden selvitysjarjestelmien nimeémisté ja ilmoittamista direktiivin 98/26/EY
mukaisesti. Tdméan mukaisesti hajautetun tilikirjan teknologiaan perustuvan
arvopapereiden selvitysjarjestelman ylldpitdjd, joka hakee vapautusta asetuksen

(EU) N:0 909/2014 mukaisista osallistumista koskevista vaatimuksista, ei olisi direktiivin
98/26/EY mukaisten osallistumista koskevien vaatimusten mukainen. Néin ollen téllaista
arvopapereiden selvitysjarjestelmai ei voida nimetd eikd ilmoittaa kyseisen direktiivin
mukaisesti, ja tdimén vuoksi siithen ei tissd asetuksessa viitata "TDLT-pohjaisena
arvopapereiden selvitysjarjestelmind’, vaan DLT-pohjaisena selvitysjirjestelmind. Téssd
asetuksessa olisi annettava arvopaperikeskukselle mahdollisuus yllapitdd DLT-pohjaista
selvitysjirjestelméa, jota ei katsota direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyksi
arvopapereiden selvitysjarjestelméksi, ja asetuksen (EU) N:o 909/2014 selvityksen
lopullisuutta koskevista sddanndistd olisi voitava poiketa, jos sovelletaan tiettyja korvaavia
toimenpiteitd, mukaan lukien erityiset korvaavat toimenpiteet maksukyvyttomyydesti
aitheutuvien riskien vahentdmiseksi, kun direktiivin 98/26/EY mukaisia
maksukyvyttomyyssuojaan liittyvid toimenpiteitd ei sovelleta. Téllainen poikkeus ei
kuitenkaan estéisi nimeémistd ja ilmoittamasta DLT-pohjaista selvitysjédrjestelmié, joka
tayttad kaikki direktiivin 98/26/EY vaatimukset, arvopapereiden selvitysjérjestelméksi

kyseisen direktiivin mukaisesti.
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(34)

(35)

Asetuksessa (EU) N:o 909/2014 kannustetaan toimittamaan liiketoimet
keskuspankkirahassa. Jos kéteissuoritus keskuspankkirahassa ei ole kdytdnnoéllinen ja
mahdollinen, toimitus olisi voitava toteuttaa arvopaperikeskuksen omien tilien kautta
mainitun asetuksen mukaisesti tai luottolaitoksessa avattujen tilien kautta, jiljempéana
"litkkepankkirahassa’. Tétd sddnndstd voi kuitenkin olla vaikea soveltaa DLT-pohjaista
selvitysjarjestelméa yllapitdvain arvopaperikeskukseen, koska arvopaperikeskuksen olisi
tehtdva siirtoja kéteistileilld samalla kun arvopapereiden luovutus kirjataan hajautettuun
tilikirjaan. DLT-pohjaista selvitysjirjestelméa yllapitaville arvopaperikeskuksille olisi sen
vuoksi myonnettiva viliaikainen vapautus mainitun asetuksen maksujen toteutusta
koskevasta sddnnoksesti, jotta voidaan kehittda pilottijarjestelmin puitteissa innovatiivisia
ratkaisuja helpottamalla liikepankkirahan saatavuutta tai *sdhkdisen rahan tokenien’
kéyttod. Voitaisiin katsoa, ettd kéteissuoritus keskuspankkirahassa ei ole kdytidnnollinen
eikd mahdollinen, jos kéteissuoritus keskuspankkirahassa ei ole mahdollinen hajautetussa

tilikirjassa.

Asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisia maksujen toteutukseen liittyvid vaatimuksia
sovelletaan edelleen pilottijrjestelmén ulkopuolella, lukuun ottamatta vaatimuksia, jotka
ovat osoittautuneet sellaisiksi, ettd niitd ei voida toteuttaa hajautetun tilikirjan teknologiaa
kéytettdessd. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllépitdjien olisi siksi kuvailtava
litketoimintasuunnitelmissaan, miten ne aikovat noudattaa asetuksen (EU) N:o 909/2014

IV osaston sdénndksid, jos ne jossain vaiheessa jattavat pilottijarjestelmén.
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(36) Asetuksessa (EU) N:o 909/2014 edellytetéddn, ettd arvopaperikeskus tarjoaa padsyn toisille
arvopaperikeskuksille ja muille markkinainfrastruktuureille syrjimattomasti ja avoimesti.
Pédédsyn tarjoaminen DLT-pohjaista selvitysjarjestelmaa yllapitdvaan arvopaperikeskukseen
voi aiheuttaa enemmén teknisid hankaluuksia, rasitteita tai vaikeuksia, koska perinteisten
jérjestelmien yhteentoimivuutta hajautetun tilikirjan teknologian kanssa ei ole vield
testattu. DLT-pohjaiselle selvitysjdrjestelmélle olisi siksi my0s voitava myontdd poikkeus
kyseisestd vaatimuksesta, jos se osoittaa, ettd tdllaisen vaatimuksen soveltaminen on

suhteetonta DLT-pohjaisen selvitysjirjestelmén toiminnan laajuuteen nédhden.

(37) Riippumatta vaatimuksesta, jota koskevaa poikkeusta haetaan, DLT-pohjaista
selvitysjarjestelmad ylldpitdvéin arvopaperikeskuksen olisi osoitettava, ettd haettu poikkeus
on oikeasuhteinen ja perusteltavissa hajautetun tilikirjan teknologian kaytolla. Poikkeus
olisi rajattava DLT-pohjaiseen selvitysjérjestelmdin, eikd se saisi kattaa muita saman

arvopaperikeskuksen yllapitimié selvitysjarjestelmia.

(38) DLT-pohjaisiin markkinainfrastruktuureihin ja niiden yllépitéjiin olisi sovellettava
lisdvaatimuksia perinteisiin markkinainfrastruktuureihin verrattuna. Lisdvaatimukset ovat
tarpeen, jotta voidaan vélttaa riskit, jotka liittyvét hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon
tai DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin toimintatapaan. Siksi DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin yllapitdjan olisi laadittava selked litketoimintasuunnitelma, jossa
esitetddn yksityiskohtaisesti, miten hajautetun tilikirjan teknologiaa kdytetdédn ja mita

oikeudellisia ehtoja sovelletaan.
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(39) DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitédjien olisi tapauksen mukaan laadittava
tai dokumentoitava kayttdminsa hajautetun tilikirjan teknologian toimintaa koskevat
saannot, mukaan lukien sddnnét, jotka koskevat padsya hajautettuun tilikirjaan ja
kaupankédynnin kohteeksi ottamista siind, validointisolmujen osallistumista ja mahdollisiin

eturistiriitoihin puuttumista, seké riskinhallintatoimenpiteet.

(40) DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllépitéjé olisi velvoitettava tiedottamaan
jasenille, osallistujille, litkkeeseenlaskijoille ja asiakkaille siitd, miten se aikoo harjoittaa
toimintaansa ja miten hajautetun tilikirjan teknologian kdytto eroaa siitd, miten perinteinen
monenkeskinen kaupankdyntijirjestelma tai arvopapereiden selvitysjarjestelmai yllapitava

arvopaperikeskus tavallisesti tarjoaa palveluja.
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(41)

DLT-pohjaisissa markkinainfrastruktuureissa olisi kdytettdva hajautetun tilikirjan
teknologian kiyttoon liittyvid erikoistuneita ja luotettavia tietotekniikka- ja
kyberjarjestelyjé. Téllaisten jirjestelyjen olisi oltava oikeassa suhteessa DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin yllapitdjan liikketoimintasuunnitelman luonteeseen, laajuuteen ja
monitahoisuuteen. Kyseisilld jarjestelyilld olisi myds varmistettava tarjottujen palvelujen
jatkuvuus ja jatkuva avoimuus, saatavuus, luotettavuus ja turvallisuus, mukaan lukien
kaytettdvien dlysopimusten luotettavuus, riippumatta siitd, onko DLT-pohjainen
markkinainfrastruktuuri luonut ne itse vai onko ne luonut kolmas osapuoli
ulkoistamismenettelyjen seurauksena. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi
myo0s varmistettava hajautettuun tilikirjaan tallennettujen tietojen eheys, turvallisuus,
luottamuksellisuus, saatavuus ja kdytettdvyys. DLT-pohjaisesta markkinainfrastruktuurista
vastaavan toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava vaatia tarkastusta sen varmistamiseksi,
ettd DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin tietotekniikka- ja kyberjarjestelyt ovat
kokonaisuudessaan tarkoituksenmukaiset. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin

ylldpitdjén olisi vastattava tarkastuksen kustannuksista.
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(42)

Jos DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitéjén liiketoimintasuunnitelmaan
sisdltyy asiakkaiden varojen, kuten kéteisen tai muiden rahavarojen, tai DLT-pohjaisten
rahoitusvélineiden tai tdllaisiin DLT-pohjaisiin rahoitusvilineisiin padsykeinon, muun
muassa salausavainten muodossa, sdilyttiminen, DLT-pohjaisella
markkinainfrastruktuurilla olisi oltava asianmukaiset jirjestelyt kyseisten varojen
suojaamiseksi. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllépitdjét eivit saisi kdyttaa
asiakkaiden varoja omaan lukuunsa muutoin kuin asiakkaiden etukéteen antamalla
nimenomaisella kirjallisella suostumuksella. DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa
olisi erotettava asiakkaiden varat ja DLT-pohjaiset rahoitusvilineet sekd keinot paasta
késiksi kyseisiin varoihin sen omista ja muiden asiakkaiden varoista. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yleisilld tietotekniikka- ja kyberjérjestelyilld olisi varmistettava,
ettd asiakkaiden varat ovat suojassa petoksilta, kyberhyokkéyksiltad ja muilta vakavilta

toimintah&irioilta.
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(43)

Erityisluvan saadessaan DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapité;jilla olisi myods
oltava valmiina uskottava irtautumisstrategia siltd varalta, ettd pilottijarjestelma
lakkautetaan, erityislupa tai jotkin myonnetyistd poikkeuksista peruutetaan tai téssa
asetuksessa sdddetyt raja-arvot ylittyvat. Tdhén strategiaan olisi siséllyttdva niiden
hajautettuun tilikirjaan perustuvan toiminnan siirtiminen tai palauttaminen perinteisiin
markkinainfrastruktuureihin. Tété tarkoitusta varten uusien toimijoiden tai DLT-pohjaisten
kaupankéynti- ja selvitysjérjestelmien yllépitédjien, jotka eivét ylldpida perinteistd
markkinainfrastruktuuria, johon ne voisivat siirtdd DLT-pohjaisia rahoitusvilineitd, olisi
pyrittiva sopimaan jérjestelyistd perinteisten markkinainfrastruktuurien yllépitéjien kanssa.
Té&ma on erityisen tirkedd DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden kirjaamisen suhteen.
Arvopaperikeskuksiin olisi sen vuoksi sovellettava tiettyjd vaatimuksia tillaisten
jarjestelyjen kiyttoon ottamiseksi. Lisdksi arvopaperikeskusten olisi sovittava jirjestelyistd
syrjiméttomasti ja niiden olisi voitava perid kohtuullinen kaupallinen maksu todellisten

kustannusten perusteella.
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(44) Erityisluvan myontdmisessd DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitéjélle olisi
noudatettava yleisesti ottaen samoja menettelyjd kuin myonnettdessi toimilupaa asetuksen
(EU) N:0 909/2014 tai direktiivin 2014/65/EU nojalla. Hakijan olisi kuitenkin hakiessaan
erityislupaa timén asetuksen nojalla ilmoitettava, mitd poikkeuksia se aikoo hakea.
Toimivaltaisen viranomaisen olisi annettava ESMAlle kaikki asiaankuuluvat tiedot ennen
kuin se myontid erityisluvan DLT-pohjaiselle markkinainfrastruktuurille. ESMAn olisi
tarvittaessa annettava ei-sitova lausunto haetuista poikkeuksista tai hajautetun tilikirjan
teknologian asianmukaisuudesta timén asetuksen soveltamiseksi. Téllaista ei-sitovaa
lausuntoa ei olisi pidettiva asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettuna lausuntona.
ESMAn olisi lausuntoa valmistellessaan kuultava muiden jasenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia. ESMAn olisi ei-sitovalla lausunnollaan pyrittivé sijoittajansuojan,
markkinoiden luotettavuuden ja rahoitusvakauden varmistamiseen. Tasapuolisten
toimintaedellytysten ja terveen kilpailun varmistamiseksi sisimarkkinoilla ESMAn olisi ei-
sitovalla lausunnollaan ja ohjeillaan pyrittdvd varmistamaan eri toimivaltaisten
viranomaisten myontdmien poikkeusten johdonmukaisuus ja oikeasuhteisuus unionissa,
mukaan lukien arvioitaessa ylldpitdjien timén asetuksen soveltamiseksi kdyttimien

erityyppisten hajautetun tilikirjan teknologioiden asianmukaisuutta.
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(45)

(46)

(47)

Arvopapereiden kirjaaminen, arvopaperitilien hoito ja selvitysjédrjestelmien hallinnointi
ovat toimintoja, joihin sovelletaan kansallisen lainsdddannon, kuten yhtidoikeuden ja
arvopaperilainsddddnnon, sddnndksid, joita ei ole yhdenmukaistettu. Sen vuoksi on tarkeés,
ettd DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjat noudattavat kaikkia sovellettavia

sddntdja ja antavat myods kayttdjilleen mahdollisuuden tehda niin.

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllépitdjén jattiman hakemuksen tutkivalla
toimivaltaisella viranomaisella olisi oltava mahdollisuus evitd erityislupa, jos on aihetta
olettaa, ettd DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri ei pysty noudattamaan unionin
lainsdddannossé sdddettyja sovellettavia sdédnndksid tai unionin lainsdéddannon
soveltamisalan ulkopuolelle jddvan kansallisen lainsdddannon sddnnoksii, tai jos on aihetta
olettaa, ettd DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri olisi uhka sijoittajansuojalle,
markkinoiden luotettavuudelle tai rahoitusvakaudelle, tai jos hakemus on yritys kiertda

voimassa olevia vaatimuksia.

Toimivaltaisen viranomaisen DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitédjélle
myOntdmassé erityisluvassa olisi ilmoitettava kyseiselle DLT-pohjaiselle
markkinainfrastruktuurille myonnetyt poikkeukset. Téllaisen luvan olisi oltava voimassa
koko unionin alueella mutta ainoastaan pilottijarjestelmin toiminnan ajan. ESMAn olisi
julkaistava verkkosivustollaan luettelo DLT-pohjaisista markkinainfrastruktuureista ja

luettelo kullekin niistd myOnnetyistd poikkeuksista.
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(48) Erityisluvat ja poikkeukset olisi myOnnettdva véliaikaisesti enintddn kuudeksi vuodeksi
erityisluvan myontdmispaivéstd, ja niiden olisi oltava voimassa ainoastaan
pilottijarjestelmén toiminnan ajan. Tdmén kuuden vuoden ajanjakson olisi annettava
DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapitdjille riittdvésti aikaa mukauttaa
litketoimintamallinsa pilottijérjestelmén mahdollisiin muutoksiin ja toimia
pilottijérjestelmén puitteissa kaupallisesti kannattavalla tavalla. Se antaisi myés ESMAlle
ja komissiolle mahdollisuuden kerdtd hyodyllisid tietoja pilottijérjestelmin toiminnasta sen
jalkeen, kun erityislupien ja niihin liittyvien poikkeuksien myontdmisessa on saavutettu
kriittinen massa, ja raportoida niistd. Se antaisi lisdksi DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yllipitdjille aikaa toteuttaa tarvittavat toimet joko toimintansa
lopettamiseksi tai siirtymiseksi uuteen sidéntelykehykseen ESMAn ja komission

julkaisemien kertomusten jélkeen.
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(49)

Rajoittamatta asetuksen (EU) N:0 909/2014 ja direktiivin 2014/65/EU soveltamista
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava valtuudet peruuttaa DLT-pohjaiselle
markkinainfrastruktuurille myonnetty erityislupa tai mahdolliset poikkeukset, jos perustana
olevassa teknologiassa tai DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllépitdjén tarjoamissa
palveluissa ja toiminnoissa on havaittu virhe, jos kyseinen virhe on merkittdvimpi kuin
kyseisten palvelujen ja toimintojen tuottama hyoty tai jos DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin yllapitija on rikkonut toimivaltaisen viranomaisen myontdmiin
lupiin tai poikkeuksiin liitettyjd velvoitteita tai jos DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin ylldpitdja on kirjannut rahoitusvélineitd, jotka ylittavét tdssa
asetuksessa sdddetyt raja-arvot tai jotka eivit tdytd muita DLT-pohjaisiin
rahoitusvélineisiin tdmén asetuksen nojalla sovellettavia vaatimuksia. DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin ylldpitdjilla olisi toimintansa aikana oltava mahdollisuus hakea
lisdpoikkeuksia alkuperdisen lupahakemuksen ajankohtana haettujen poikkeusten liséksi.
Tallaisessa tapauksessa lisdpoikkeuksia olisi haettava toimivaltaiselta viranomaiselta
samalla tavoin kuin DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin alkuperdisen

lupahakemuksen ajankohtana haettuja poikkeuksia.
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(50) Koska pilottijarjestelméssa DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapitdjat voisivat
saada véliaikaisia poikkeuksia voimassa olevan unionin lainsddddnndn tietyisti
sdadannoksistd, niiden olisi tehtdva tiivistd yhteistyota toimivaltaisten viranomaisten ja
ESMAn kanssa saamansa erityisluvan voimassaoloaikana. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien olisi ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille
kaikista olennaisista muutoksista liiketoimintasuunnitelmaansa ja kriittiseen
henkil6stoonsd, mahdollisista kyberhyokkayksid tai muita kyberuhkia, petoksia tai vakavia
vadrinkaytoksid koskevista todisteista, kaikista muutoksista alkuperédisen
erityislupahakemuksen yhteydessa toimitettuihin tietoihin, mahdollisista teknisisti tai
toiminnallisista ongelmista, erityisesti hajautetun tilikirjan teknologian kéyttoon liittyvistd
ongelmista, seki sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen
kohdistuvista riskeistd, joita ei ollut ennakoitu erityisluvan myontdmisajankohtana. Jotta
voidaan varmistaa sijoittajansuoja, markkinoiden luotettavuus ja rahoitusvakaus, kun
erityisluvan myontinyt toimivaltainen viranomainen saa ilmoituksen tillaisesta
olennaisesta muutoksesta, sen olisi voitava vaatia DLT-pohjaista markkinainfrastruktuuria
hakemaan uutta erityislupaa tai poikkeusta tai toteuttamaan aiheellisiksi katsomansa
korjaavat toimenpiteet. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitijien olisi lisiksi
annettava pyynnosti kaikki asiaankuuluvat tiedot toimivaltaiselle viranomaiselle.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi toimitettava DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien

ylldpitdjiltd saamansa tiedot ja korjaavia toimenpiteitd koskevat tiedot ESMAlle.
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(1)

(52)

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitédjien olisi toimitettava sdanndllisesti
kertomuksia toimivaltaisille viranomaisilleen. ESMAn olisi jarjestettavd keskusteluja
kyseisistd kertomuksista, jotta kaikki toimivaltaiset viranomaiset kaikkialla unionissa
saisivat kokemusta hajautetun tilikirjan teknologian kdyton vaikutuksista ja jotta voidaan
arvioida, onko unionin rahoituspalvelulainsdddéntoon tehtdva mukautuksia, jotka voivat

olla tarpeen hajautetun tilikirjan teknologian laajemman kéyton mahdollistamiseksi.

Pilottijarjestelmén aikana on tiarkedd, ettd kehysté ja sen toimintaa seurataan ja arvioidaan
usein, jotta DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapitéjille voidaan antaa
mahdollisimman paljon tietoa. ESMAn olisi julkaistava vuosittain kertomuksia, jotta
markkinatoimijat saavat paremman kasityksen markkinoiden toiminnasta ja kehityksestd ja
jotta voidaan selkeyttdd pilottijarjestelmén soveltamista. Néissd vuotuisissa kertomuksissa
olisi esitettdvi ajantasaiset tiedot merkittivimmistd suuntauksista ja riskeistd. Kyseiset
vuotuiset kertomukset olisi toimitettava Euroopan parlamentille, neuvostolle ja

komissiolle.
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(53) ESMAn olisi annettava komissiolle kolmen vuoden kuluttua tdimén asetuksen
soveltamispdivastd kertomus, joka sisdltdd arvioinnin pilottijarjestelmistd. Komission olisi
ESMAn kertomuksen perusteella laadittava kertomus neuvostolle ja Euroopan
parlamentille. Tassd kertomuksessa olisi arvioitava kustannuksia ja hy6tyja, joita aiheutuisi
pilottijérjestelmén voimassaoloajan jatkamisesta, pilottijérjestelmén laajentamisesta muun
tyyppisiin rahoitusvilineisiin, pilottijirjestelmédn muuttamisesta muulla tavoin,
pilottijarjestelmdn muuttamisesta pysyviksi ehdottamalla asiaa koskevia muutoksia
unionin rahoituspalvelulainsdddantoon tai pilottijarjestelman lakkauttamisesta. Kahden
rinnakkaisen jérjestelmén soveltaminen DLT-pohjaisiin ja muihin kuin DLT-pohjaisiin
markkinainfrastruktuureihin ei ole toivottavaa. Jos pilottijarjestelma on onnistunut, siitd
voitaisiin tehdd pysyvd muuttamalla asiaa koskevaa unionin rahoituspalvelulainsdddéntoa

siten, ettd luodaan yksi yhtendinen kehys.
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(54)

Unionin nykyisessa rahoituspalvelulainsddddnndsséd on havaittu joitakin mahdollisia
puutteita, jotka liittyvit sen soveltamiseen rahoitusvilineiksi katsottaviin kryptovaroihin.
Etenkéén asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaiset tekniset sddntelystandardit, jotka liittyvét
tiettyihin tiedonantovaatimuksiin sekd kauppaa edeltiviin ja kaupan jilkeisiin
avoimuusvaatimuksiin, eivét sovellu hyvin rahoitusvélineisiin, jotka on laskettu
litkkeeseen kdyttdmélld hajautetun tilikirjan teknologiaa. Hajautetun tilikirjan teknologiaa
tai muuta vastaavaa teknologiaa kayttdmalla litkkeeseen laskettujen rahoitusvélineiden
jalkimarkkinat ovat vasta kehittymassd, minkd vuoksi ne voivat poiketa ominaisuuksiltaan
perinteistd teknologiaa kéyttdvien rahoitusvilineiden markkinoista. Kyseisissé teknisissé
sadntelystandardeissa vahvistettuja sdintdja olisi sovellettava kaikkiin rahoitusvélineisiin
kéytetystd teknologiasta riippumatta. Sen vuoksi ESMAn olisi teknisten
sadntelystandardien luonnosten laatimista koskevien asetuksessa (EU) N:o 600/2014
annettujen olemassa olevien valtuuksien nojalla tehtéva kattava arviointi kyseisista
teknisistd sddntelystandardeista ja ehdotettava tarvittavia muutoksia sen varmistamiseksi,
ettd niissd vahvistettuja sdént6ja voidaan soveltaa tehokkaasti DLT-pohjaisiin
rahoitusvélineisiin. T4t arviointia tehdessdan ESMAn olisi otettava huomioon
DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden erityispiirteet ja se, edellyttdvitko ne standardien
mukauttamista, jotta mahdollistetaan tillaisten rahoitusvilineiden kehittiminen
vaarantamatta asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla hyviksytyissé teknisissa

sddntelystandardeissa vahvistettujen séddntdjen tavoitteita.
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(55) Jasenvaltiot eivét voi riittdvalld tavalla saavuttaa timan asetuksen tavoitteita, vaan ne
voidaan saavuttaa paremmin unionin tasolla, koska rahoituspalveluja koskeva unionin
lainsdadanto siséltidd rahoitusvalineiksi katsottaville kryptovaroille tarkoitettujen
DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien kehittimisté haittaavia sééntelyesteitd. Sen
vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tésséd asetuksessa ei ylitetd sitd, miké on

tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

(56) Talla asetuksella ei rajoiteta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
2019/1937! soveltamista. Samaan aikaan direktiivin 2014/65/EU nojalla toimiluvan
saaneiden yhteisdjen osalta olisi kiytettdvd mainitun direktiivin nojalla perustettuja
mekanismeja asetuksen (EU) N:o 600/2014 tai direktiivin 2014/65/EU rikkomisista
ilmoittamiseksi. Asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla toimiluvan saaneiden yhteisdjen
osalta olisi kdytettdva mainitun asetuksen nojalla perustettuja mekanismeja mainitun

asetuksen rikkomisista ilmoittamiseksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1937, annettu 23 pdivind
lokakuuta 2019, unionin oikeuden rikkomisesta ilmoittavien henkildiden suojelusta (EUVL
L 305, 26.11.2019, s. 17).
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(57) DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien toimintaan voi liittyd henkil6tietojen késittelya.
Jos tdimén asetuksen soveltamiseksi on tarpeen kasitelld henkil6tietoja, kyseinen kasittely
olisi suoritettava sovellettavan henkil6tietojen suojaa koskevan unionin oikeuden
mukaisesti. Tdma asetus ei rajoita Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusten (EU)
2016/679' ja (EU) 2018/1725? soveltamista. Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu
asetuksen (EU) 2018/1725 42 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja hdn on antanut lausunnon
23 paivani huhtikuuta 2021.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivdnd huhtikuuta
2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkil6tietojen késittelyssd sekd nédiden tietojen
vapaasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pédivani

lokakuuta 2018, luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja
laitosten suorittamassa henkilotietojen kisittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta
sekd asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja paatoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL

L 295,21.11.2018, s. 39).
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(58)

Asetuksessa (EU) N:o 600/2014 sdddetddn siirtymikaudesta, jonka aikana mainitun
asetuksen mukaista syrjimatontd padsya keskusvastapuoleen tai kauppapaikkaan ei
sovelleta keskusvastapuoliin tai kauppapaikkoihin, jotka ovat hakeneet toimivaltaisilta
viranomaisiltaan lupaa soveltaa siirtymajarjestelyjd porssilistattujen johdannaisten osalta.
Siirtymékausi, jonka aikana toimivaltainen viranomainen voi vapauttaa keskusvastapuolen
tai kauppapaikan porssilistattujen johdannaisten osalta syrjimatonta padsyd koskevien
sdaantdjen noudattamisesta, pdéttyi 3 paivand heindkuuta 2020. Markkinoiden lisédéntynyt
epavarmuus ja volatiliteetti vaikuttivat kielteisesti keskusvastapuolten ja kauppapaikkojen
operatiivisiin riskeihin, ja sen vuoksi paivaméaérid, josta alkaen uutta avoimen padsyn
jarjestelmad sovelletaan porssilistattuja johdannaisia koskevia kaupankiynti- ja
méidrityspalveluja tarjoaviin keskusvastapuoliin ja kauppapaikkoihin, lykittiin Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/231 95 artiklalla yhdelld vuodella eli

3 pdivéan heindkuuta 2021 asti. Uuden avoimen padsyn jarjestelmin soveltamispdivin
lykkdédmiseen johtaneet syyt ovat edelleen olemassa. Liséksi avoimen padsyn jarjestelmé
voisi haitata kaupank&ynnin ja innovoinnin edistimistd unionissa koskevien rinnakkaisten
toimintapoliittisten tavoitteiden saavuttamista, silld se voisi estdd porssilistattuja
johdannaisia koskevaa innovointia antamalla kilpailijoille, jotka hyotyvit avoimesta
paidsystd, mahdollisuuden turvautua vakiintuneiden toimijoiden infrastruktuuriin ja
investointeihin ja tarjota kilpailevia tuotteita alemmilla alkuvaiheen kustannuksilla.
Sellaisen jirjestelmén sdilyttdminen, jossa johdannaiset mééritetddn ja niilla kdydaan
kauppaa vertikaalisesti integroidussa yhteisossd, on my0s pitkdaikaisten kansainvilisten
suuntausten mukaista. Uuden avoimen pddsyn jirjestelmén soveltamispdivaa olisi sen

vuoksi lykéttdva vield kahdella vuodella 3 pdivddn heindkuuta 2023.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pdiviana joulukuuta
2020, keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten

(EU) N:0 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja
(EU) 2015/2365 seka direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja
(EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 22, 22.1.2021, s. 1).

PE-CONS 88/2/21 REV 2

39



(59) Direktiivissa 2014/65/EU oleva rahoitusvélineen maaritelma ei tilla hetkella
nimenomaisesti kata sellaisia rahoitusvilineitd, jotka on laskettu liikkeeseen kéyttden
teknologiaa, joka tukee salattujen tietojen hajautettua tallentamista, eli hajautetun tilikirjan
teknologiaa. Jotta voidaan varmistaa, etté téllaisilla rahoitusvélineilld voidaan kdyda
kauppaa markkinoilla voimassa olevan oikeudellisen kehyksen mukaisesti, direktiivissa
2014/65/EU olevaa rahoitusvilineen mééritelméda olisi muutettava niiden sisdllyttdmiseksi

sithen.
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(60)

Téssi asetuksessa vahvistetaan sdéntelykehys DLT-pohjaisille markkinainfrastruktuureille,
toimituspalveluja tarjoavat infrastruktuurit mukaan luettuina, mutta arvopaperikeskusten
ylldpitdmien arvopapereiden selvitysjirjestelmien yleisestd sddntelykehyksestd sdddetdén
asetuksessa (EU) N:o 909/2014, johon siséltyy toimituskuria koskevia sddnnoksia.
Toimituskurijarjestelma sisdltdd sddntdja toimituspuutteista raportoinnista, rahaluonteisten
seuraamusten kerddmisestd ja jakamisesta seké pakollisista korvausostoista. Asetuksen
(EU) N:o 909/2014 mukaisesti hyvaksyttyjen teknisten sddntelystandardien nojalla
toimituskuria koskevia sddnnoksia sovelletaan 1 pdivéstd helmikuuta 2022. Sidosryhmat
ovat kuitenkin esittineet niyttod, ettd pakolliset korvausostot voivat lisita
likviditeettipaineita ja nostaa niiden arvopapereiden hintaa, joihin kohdistuu
korvausostoriski. Markkinoiden ollessa epédvakaat tdllaiset vaikutukset voivat lisdéntya
entisestddn. Tatd taustaa vasten asetuksessa (EU) N:o 909/2014 sidddettyjen pakollisia
korvausostoja koskevien siddntojen soveltamisella voisi olla kielteinen vaikutus unionin
padomamarkkinoiden tehokkuuteen ja kilpailukykyyn. Tdma voisi puolestaan johtaa
suurempiin osto- ja myyntitarjousten eroihin, vihentdd markkinoiden toimivuutta ja
vihentdd kannustimia arvopapereiden lainaksiantamiseen arvopapereiden lainaus- ja
repomarkkinoilla ja liiketoimien toimittamiseen unioniin sijoittautuneiden
arvopaperikeskusten kanssa. Pakollisia korvausostoja koskevien sdéntdjen soveltamisesta
aitheutuvien kustannusten odotetaan sen vuoksi ylittdvdan mahdolliset hyddyt. Kun otetaan
huomioon kyseiset mahdolliset kielteiset vaikutukset, asetusta (EU) N:o 909/2014 olisi
muutettava siten, ettd kullekin toimituskuritoimenpiteelle voidaan vahvistaa eri
soveltamispdivi, jotta pakollisia korvausostoja koskevien sdintdjen soveltamispdivaa

voidaan edelleen lykéta.
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(61)

Kyseisen lykkédyksen ansiosta komissio voisi asetuksen (EU) N:o 909/2014 tarkistamista
koskevan tulevan lainsdddintoehdotuksen yhteydessa arvioida, kuinka toimituskurikehysta
ja erityisesti pakollisia korvausostoja koskevia sddnt6jd olisi muutettava edelld mainittujen
kysymysten huomioon ottamiseksi ja niiden ratkaisemiseksi. Liséksi tillaisella
lykkaykselld varmistettaisiin, ettd markkinatoimijoille, mukaan lukien ne DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit, joihin toimituskurijérjestelméa sovellettaisiin, ei koituisi
kaksinkertaisia tdytintdonpanokustannuksia, jos kyseisid sdantdja muutetaan asetuksen

(EU) N:0 909/2014 tarkistamisen seurauksena.

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin toiminta ei saisi haitata jdsenvaltioiden
ilmastopolitiikkaa. Siksi on tirkedi edistdd edelleen vihdpéastdisten tai padstdttomien

hajautetun tilikirjan teknologioiden kehittdmisti ja niithin investoimista,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 artikla

Kohde ja soveltamisala

Tassd asetuksessa vahvistetaan DLT-pohjaisia markkinainfrastruktuureja ja niiden yllapitéjia

koskevat vaatimukset seuraavien osalta:

a)

b)

erityislupien myontdminen ja peruuttaminen DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien

yllapitdmiseksi tdimén asetuksen mukaisesti,
erityislupiin liittyvien poikkeusten myontdminen, muuttaminen ja peruuttaminen;

poikkeuksiin liitettyjen ehtojen madrddminen, muuttaminen ja peruuttaminen sekd

korvaavien tai korjaavien toimenpiteiden méadrddminen, muuttaminen ja peruuttaminen;
DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpito;
DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien valvominen; ja

yhteistyd DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien, toimivaltaisten
viranomaisten ja asetuksella (EU) N:o 1095/2010 perustetun Euroopan

valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) (ESMA) vililla.
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2 artikla

Mddritelmdit

Téssé asetuksessa tarkoitetaan:

1)

2)

3)

4)

S)

“hajautetun tilikirjan teknologialla’ tai "’DLT:114’ teknologiaa, jolla mahdollistetaan

hajautettujen tilikirjojen toiminta ja kaytto;

“hajautetulla tilikirjalla’ tietorekisterid, jossa sdilytetddn tiedot liikketoimista ja joka jactaan
joukolle DLT-verkon solmuja ja synkronoidaan niiden vélilld konsensusmekanismia

kayttden;

"konsensusmekanismilla’ sddntdjé ja menettelyja, joita soveltaen saavutetaan DLT-verkon

solmujen vilinen yhteisymmarrys liiketoimen validoinnista;

"DLT-verkon solmulla’ laitetta tai prosessia, joka on osa verkkoa ja jolla on tdydellinen tai

osittainen kopio kaikista hajautetun tilikirjan litketoimia koskevista tiedoista;

"DLT-pohjaisella markkinainfrastruktuurilla’ DLT-pohjaista monenkeskisté
kaupankiyntijarjestelmid, DLT-pohjaista selvitysjérjestelmaa tai DLT-pohjaista

kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmai;
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

"DLT-pohjaisella monenkeskiselld kaupankdyntijarjestelmilla’ monenkeskista
kaupankdyntijirjestelmaid, jossa otetaan kaupankdynnin kohteeksi ainoastaan

DLT-pohjaisia rahoitusvilineitd;

’DLT-pohjaisella selvitysjérjestelmilld’ selvitysjérjestelmad, jolla toimitetaan
DLT-pohjaisilla rahoitusvilineilld toteutettuja liiketoimia maksua tai luovutusta vastaan,
riippumatta siitd, onko kyseinen selvitysjdrjestelma nimetty ja ilmoitettu direktiivin
98/26/EY mukaisesti, ja joka mahdollistaa DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden
ensimmadisen kirjaamisen tai DLT-pohjaisiin rahoitusvélineisiin liittyvien

sdilytyspalvelujen tarjoamisen;

"toimituksella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa

méidriteltyd toimitusta;

"toimituspuutteella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa

médriteltyd toimituspuutetta;

"DLT-pohjaisella kaupankéynti- ja selvitysjédrjestelmilla’ DLT-pohjaista monenkeskisti
kaupankayntijarjestelmid tai DLT-pohjaista selvitysjérjestelméda, jossa yhdistetdén sekd
DLT-pohjaisessa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssa ettd DLT-pohjaisessa

selvitysjérjestelmissi toteutetut palvelut;

’DLT-pohjaisella rahoitusvélineelld’ rahoitusvilinettd, joka lasketaan liikkeeseen,

kirjataan, siirretdin ja tallennetaan kdyttdmalla hajautetun tilikirjan teknologiaa;
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12) ‘rahoitusvélineelld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa méériteltyé

rahoitusvilinetta;

13) "monenkeskiselld kaupankdyntijarjestelmalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

22 alakohdassa maariteltyd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmés;

14) “arvopaperikeskuksella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa

méidriteltyd arvopaperikeskusta;

15) “arvopapereiden selvitysjérjestelmalld’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan

10 alakohdassa méériteltyd arvopapereiden selvitysjarjestelmad;

16) "pankkipdivallda’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa

madriteltyd pankkipdivaa;

17) "toimituksella maksua vastaan’ asetuksen (EU) N:0 909/2014 2 artiklan 1 kohdan

27 alakohdassa madriteltyd toimitusta maksua vastaan;
18) "luottolaitoksella’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013!
4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa médriteltyé luottolaitosta;

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivina
kesdkuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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19) ’sijoituspalveluyritykselld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa

maédriteltyd sijoituspalveluyritysta;

20) "markkinoiden yllapitdjalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdassa

madriteltyd markkinoiden yllapité;jas;

21) "toimivaltaisella viranomaisella’ yhté tai useampaa toimivaltaista viranomaista,
a) jotka on nimetty direktiivin 2014/65/EU 67 artiklan mukaisesti;
b)  jotka on nimetty asetuksen (EU) N:o 909/2014 11 artiklan mukaisesti; tai

c) jotka jdsenvaltio on muutoin nimennyt valvomaan tdmén asetuksen soveltamista.
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3 artikla
DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa kaupankdynnin kohteeksi otettuja

tai kirjattuja rahoitusvilineitd koskevat rajoitukset

1. DLT-pohjaiset rahoitusvilineet on otettava kaupankdynnin kohteeksi DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa tai kirjattava siind ainoastaan, jos DLT-pohjaiset
rahoitusvilineet ovat kaupankdynnin kohteeksi ottamisen tai hajautettuun tilikirjaan

kirjaamisen ajankohtana

a)  osakkeita, joiden liikkeeseenlaskijan markkina-arvo tai alustava markkina-arvo on

alle 500 miljoonaa euroa;

b) joukkovelkakirjoja, muita arvopaperistettuja velan muotoja, mukaan lukien tillaisten
arvopapereiden talletustodistukset, tai rahamarkkinavélineitd, joiden
litkkkeeseenlaskun koko on alle 1 miljardi, lukuun ottamatta niitd, joihin sisdltyy
johdannainen tai joiden rakenne tekee asiakkaalle vaikeaksi ymmartai niihin liittyvad

riskid; tai

c)  direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdan a alakohdan iv alakohdan
soveltamisalaan kuuluvia yhteissijoitusyritysten osuuksia, kun niiden hoidettavina

olevien varojen markkina-arvo on alle 500 miljoonaa euroa.

Yritysten joukkovelkakirjalainoja, joiden litkkeeseenlaskijan markkina-arvo oli enintdén
200 miljoonaa euroa liitkkeeseenlaskun hetkelld, ei oteta huomioon laskettaessa

ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua raja-arvoa.
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2. Kaikkien DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa kaupankdynnin kohteeksi otettujen
tai kirjattujen DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden yhteenlaskettu markkina-arvo saa olla
enintddn 6 miljardia euroa uuden DLT-pohjaisen rahoitusvilineen kaupankdynnin

kohteeksi ottamisen tai ensimmadisen kirjaamisen ajankohtana.

Jos uuden DLT-pohjaisen rahoitusvélineen kaupankéynnin kohteeksi ottaminen tai
ensimmaéinen kirjaaminen johtaisi siithen, ettd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettu
yhteenlaskettu markkina-arvo saavuttaa 6 miljardia euroa, DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa ei saa ottaa tatd DLT-pohjaista rahoitusvilinettd kaupankdynnin

kohteeksi tai kirjata sita.

3. Jos kaikkien DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa kaupankéynnin kohteeksi
otettujen tai kirjattujen DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden yhteenlaskettu markkina-arvo
on saavuttanut 9 miljardia euroa, DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllépitdjan on
kéynnistettdva 7 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu siirtymaéstrategia. DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin ylldpitdjan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
siirtymaéstrategian kiynnistimisesta ja siirtymén aikataulusta 5 kohdassa sdédetyssa

kuukausittaisessa raportissaan.

4. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjén on laskettava kyseisessa
DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa kaupankdynnin kohteeksi otettujen tai
kirjattujen DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden kuukausittainen keskiméérdinen
yhteenlaskettu markkina-arvo. Kyseinen kuukausittainen keskiarvo lasketaan kertomalla
kunkin DLT-pohjaisen rahoitusvélineen péivittdisten sulkemishintojen keskiarvo niiden
DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden lukumairillid, jotka on otettu kaupankédynnin kohteeksi
tai kirjattu kyseisessd DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa samalla ISIN-koodilla

(International Securities Identification Number).
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DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllépitdja kayttda tata kuukausittaista keskiarvoa

a)  arvioidessaan, johtaisiko uuden DLT-pohjaisen rahoitusvilineen kaupankdynnin
kohteeksi ottaminen tai kirjaaminen seuraavan kuukauden aikana siihen, etti
DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden yhteenlaskettu markkina-arvo saavuttaa timén

artiklan 2 kohdassa tarkoitetun raja-arvon; ja
b)  péaittdessdidn, kdynnistetddnko 7 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu siirtyméstrategia.

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjdn on toimitettava kuukausittain
toimivaltaiselle viranomaiselle raportit, joissa osoitetaan, ettd mitkdan DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa kaupankdynnin kohteeksi otetuista tai kirjatuista

DLT-pohjaisista rahoitusvélineistd eivét ylitd 2 ja 3 kohdassa sdddettyja raja-arvoja.

Toimivaltainen viranomainen voi asettaa 1 ja 2 kohdassa vahvistettuja arvoja alhaisemmat
raja-arvot. Jos toimivaltainen viranomainen alentaa 2 kohdassa tarkoitettua raja-arvoa,

3 kohdassa vahvistetun arvon katsotaan alentuneen vastaavasti.

Sovellettaessa tdimdn kohdan ensimmdistd alakohtaa toimivaltaisen viranomaisen on
otettava huomioon sellaisten tietyntyyppisten DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden
markkinoiden koko ja keskimairdinen markkina-arvo, jotka on otettu kaupankdynnin
kohteeksi kauppapaikoilla jasenvaltioissa, joissa palvelut ja toiminnot toteutetaan, ja sen on
otettava huomioon riskit, jotka liittyvét liikkkeeseenlaskijoihin, kdytetyn hajautetun
tilikirjan teknologian tyyppiin sekd DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin palveluihin ja

toimintoihin.
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7. DLT-pohjaisessa monenkeskisessé kaupankdyntijarjestelmissa tai DLT-pohjaisessa
kaupankiynti- ja selvitysjérjestelmissd kaupankdynnin kohteeksi otettuihin DLT-pohjaisiin

rahoitusviélineisiin sovelletaan asetusta (EU) N:o 596/2014.

4 artikla

DLT-pohjaisia monenkeskisid kaupankdyntijdrjestelmid koskevat vaatimukset ja poikkeukset

1. DLT-pohjaiseen monenkeskiseen kaupankiyntijirjestelmién on sovellettava asetuksen
(EU) N:o 600/2014 ja direktiivin 2014/65/EU mukaisia monenkeskiseen

kaupankéyntijdrjestelmiin sovellettavia vaatimuksia.

Ensimmaisti alakohtaa ei sovelleta kyseisiin vaatimuksiin, joista DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmad yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
ylldpitdjd on vapautettu tdméin artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti, edellyttden ettd kyseinen

sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllépitdjd noudattaa seuraavia:
a) 7 artikla;
b)  tdmén artiklan 2, 3 ja 4 kohta; ja

c)  mahdolliset korvaavat toimenpiteet, joita toimivaltainen viranomainen pitda
aiheellisina niiden sddnnosten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita koskevaa
poikkeusta on haettu, tai sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden tai

rahoitusvakauden varmistamiseksi.
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2. Direktiivin 2014/65/EU 53 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen henkildiden liséksi

toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén

yllapitdjan hakemuksesta antaa ylldpitdjille luvan sallia luonnollisten henkildiden ja

oikeushenkildiden kdyda kauppaa omaan lukuunsa jasenind tai osallistujina edellyttéen,

ettd téllaiset henkilot tiyttdvat seuraavat vaatimukset:

a)

b)

d)

g)

henkil6t ovat riittdvan hyvimaineisia;

henkil6illd on riittavat kaupankdyntivalmiudet, riittdva patevyys ja kokemus, mukaan

lukien tietimys hajautetun tilikirjan teknologian toiminnasta;

henkilot eivit ole markkinatakaajia DLT-pohjaisessa monenkeskisessi

kaupankdyntijirjestelmissa;

henkil6t eivit kdytd huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmaa

DLT-pohjaisessa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssd;

henkilot eivit tarjoa muille henkildille suoraa sdhkoistd padsyd DLT-pohjaiseen

monenkeskiseen kaupankiyntijérjestelméén;

henkil6t eivit kdy kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja

DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa; ja

henkil6t ovat antaneet tietoon perustuvan suostumuksen kaupankéyntiin

DLT-pohjaisessa monenkeskisessd kaupankéyntijéarjestelméssé jdsenind tai
osallistujina ja DLT-pohjainen monenkeskinen kaupankdyntijirjestelméa on
ilmoittanut henkildille mahdollisista riskeistd, joita liittyy sen jérjestelmien

kdyttdmiseen DLT-pohjaisilla rahoitusvélineilld kdytdvassa kaupassa.
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Jos toimivaltainen viranomainen myontdi timéin kohdan ensimmadisessé alakohdassa
tarkoitetun poikkeuksen, se voi vaatia ylimaérdisid toimenpiteitd sellaisten luonnollisten
henkildiden suojelemiseksi, jotka on hyvéksytty DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankéyntijdrjestelmin jéseniksi tai osallistujiksi. Téllaisten toimenpiteiden on oltava

oikeassa suhteessa kyseisten jdsenten tai osallistujien riskiprofiiliin.

3. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankéyntijdrjestelmin yllapitdjan hakemuksesta vapauttaa kyseisen yllapitdjan tai sen

jésenet tai osallistujat asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklan soveltamisesta.

Jos toimivaltainen viranomainen myontda timéin kohdan ensimmaéisessé alakohdassa
tarkoitetun poikkeuksen, DLT-pohjaisessa monenkeskisessa kaupankéyntijirjestelméssi on
sdilytettidva tiedot kaikista sen jdrjestelmien kautta toteutetuista liiketoimista. Kyseisiin
tietoihin on siséllyttdava kaikki asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklan 3 kohdassa
maédritetyt yksityiskohtaiset tiedot, jotka ovat olennaisia DLT-pohjaisessa monenkeskisessi
kaupankiyntijarjestelmissa kdytetyn jarjestelméin ja litketoimen toteuttavan jésenen tai
osallistujan kannalta. DLT-pohjaisessa monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelmassi on
my0s varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla, joilla on oikeus vastaanottaa tiedot
suoraan monenkeskisestd kaupankayntijarjestelmaista kyseisen asetuksen 26 artiklan
mukaisesti, on suora ja véliton padsy kyseisiin tietoihin. Jotta tillainen toimivaltainen
viranomainen saa padsyn kyseisiin tietoihin, se on hyvéksyttdvd DLT-pohjaiseen
monenkeskiseen kaupankiyntijirjestelméén osallistujana, joka toimii sddntoméaardisend

tarkkailijana.

Toimivaltaisen viranomaisen on asetettava tiedot, joihin silld on ollut padsy tdmén artiklan

mukaisesti, ilman aiheetonta viivytysti ESMAn saataville.
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Jos DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmin yllépitdja hakee 2 tai

3 kohdan mukaista poikkeusta, sen on osoitettava, ettd haettu poikkeus
a)  on oikeasuhtainen ja perusteltu hajautetun tilikirjan teknologian kidyton vuoksi; ja

b)  rajoittuu DLT-pohjaiseen monenkeskiseen kaupankéyntijarjestelmain eika ulotu
mihinkddn muuhun kyseisen ylldpitdjan ylldpitaméan monenkeskiseen

kaupankdyntijirjestelmaén.

Taman artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin DLT-pohjaista kaupankdynti-

ja selvitysjarjestelméé yllapitavadn arvopaperikeskukseen 6 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

ESMA laatii ohjeet 1 kohdan toisen alakohdan c¢ alakohdassa tarkoitetuista korvaavista

toimenpiteista.

5 artikla

DLT-pohjaisia selvitysjdrjestelmid koskevat vaatimukset ja poikkeukset

DLT-pohjaista selvitysjarjestelmad yllapitivaén arvopaperikeskukseen sovelletaan
asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisia arvopapereiden selvitysjarjestelmaa yllapitdvaan

arvopaperikeskukseen sovellettavia vaatimuksia.
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Ensimmdisté alakohtaa ei sovelleta kyseisiin vaatimuksiin, joista DLT-pohjaista
selvitysjarjestelmad ylldpitdvé arvopaperikeskus on vapautettu timén artiklan 2—9 kohdan

mukaisesti, edellyttden ettd kyseinen arvopaperikeskus noudattaa seuraavia:
a) 7 artikla;
b)  tdmén artiklan 2—10 kohta; ja

c)  mahdolliset korvaavat toimenpiteet, joita toimivaltainen viranomainen pitda
aiheellisina niiden sddnndsten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita koskevaa
poikkeusta on haettu, tai sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden tai

rahoitusvakauden varmistamiseksi.

Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjarjestelmad yllapitavan
arvopaperikeskuksen hakemuksesta vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen

(EU) N:0 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 4, 9 tai 28 alakohdan taikka 3 artiklan, 37 artiklan

tai 38 artiklan soveltamisesta edellyttden, ettd kyseinen arvopaperikeskus

a)  osoittaa, ettd mainitun asetuksen 2 artiklan 1 kohdan 28 alakohdassa maéritellyn
“arvopaperitilin’ tai mainitun asetuksen 3 artiklassa sdddetyn arvo-osuusmuodon

kéyttd ei sovi yhteen tietyn hajautetun tilikirjan teknologian kdyton kanssa;
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b)  ehdottaa korvaavia toimenpiteitd niiden sddnndsten tavoitteiden saavuttamiseksi,

joita koskevaa poikkeusta on haettu, ja varmistaa vahintdin, ettd
1) DLT-pohjaiset rahoitusvilineet kirjataan hajautettuun tilikirjaan;

i1)  DLT-pohjaista selvitysjarjestelmaa yllapitdvan arvopaperikeskuksen
kirjaamien liikkeeseenlaskuun tai litkkeeseenlaskun osaan siséltyvien
DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden lukumiérd on kaikkina ajankohtina yhté
suuri kuin téllaisen liikkeeseenlaskun tai litkkeeseenlaskun osan muodostavien
DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden kokonaismaéérd, jotka kirjataan hajautettuun

tilikirjaan;

ii1)  se sdilyttda tietoja, joiden avulla DLT-pohjaista selvitysjarjestelmai yllapitava
arvopaperikeskus pystyy milloin tahansa viipyméttd erottamaan jonkin jdsenen,
osallistujan, liikkkeeseenlaskijan tai asiakkaan DLT-pohjaiset rahoitusvélineet
minkd tahansa muun jdsenen, osallistujan, liikkeeseenlaskijan tai asiakkaan

DLT-pohjaisista rahoitusvilineistd; ja

iv)  se et salli arvopaperitilin ylityksid, debetsaldoja tai arvopapereiden

epdasianmukaista luomista tai poistamista.
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3. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmid ylldpitavin
arvopaperikeskuksen hakemuksesta vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen
(EU) N:0 909/2014 6 tai 7 artiklan soveltamisesta edellyttden, ettd kyseinen
arvopaperikeskus varmistaa luotettavien menettelyjen ja jérjestelyjen avulla vihintdén, etta

DLT-pohjaisessa selvitysjirjestelméssi

a)  mahdollistetaan DLT-pohjaisilla rahoitusvilineilld toteutettuja liiketoimia koskevien
yksityiskohtaisten tietojen selked, tarkka ja oikea-aikainen vahvistaminen, mukaan
lukien kaikki DLT-pohjaisiin rahoitusvélineisiin liittyvit maksut, sekd kaikki
kyseisiin vilineisiin liittyvit vakuuksista vapauttamiset tai DLT-pohjaisiin

rahoitusvélineisiin liittyvét vakuusvaatimukset; ja
b)  joko estetdidn toimituspuutteet tai, jos se ei ole mahdollista, korjataan ne.

4. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjirjestelméa yllapitdvan
arvopaperikeskuksen hakemuksesta vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen
(EU) N:0 909/2014 19 artiklan soveltamisesta vain siltd osin kuin on kyse jonkin
ydinpalvelun ulkoistamisesta kolmannelle osapuolelle edellyttien, ettd kyseisen artiklan
soveltaminen ei ole yhteensopivaa kyseisen arvopaperikeskuksen ylldpitdmassa
DLT-pohjaisessa selvitysjérjestelméssa suunnitellun hajautetun tilikirjan teknologian

kéyton kanssa.

5. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjirjestelmaa yllapitidvan
arvopaperikeskuksen hakemuksesta antaa kyseiselle arvopaperikeskukselle luvan hyviksya
DLT-pohjaisen selvitysjirjestelmén osallistujiksi luonnollisia henkilditi ja
oikeushenkil6itéd direktiivin 98/26/EY 2 artiklan f alakohdassa lueteltujen luonnollisten

henkildiden ja oikeushenkiloiden lisdksi edellyttden, ettd

a)  henkilot ovat riittdvin hyvdmaineisia;
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b)  henkil6illd on riittdvat valmiudet seka riittiva patevyys, kokemus ja tietimys

toimituksista, hajautetun tilikirjan teknologian toiminnasta ja riskinarvioinnista; ja

c) henkilot ovat antaneet tietoon perustuvan suostumuksen tulla sisédllytetyiksi tdssa
asetuksessa sdddettyyn pilottijarjestelmiin ja henkildille on annettu riittdvat tiedot

jérjestelmdn kokeiluluonteesta ja sithen mahdollisesti liittyvisté riskeista.

6. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjirjestelmid yllapitavin
arvopaperikeskuksen hakemuksesta vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen
(EU) N:0 909/2014 33, 34 tai 35 artiklan soveltamisesta edellyttden, ettd kyseinen
arvopaperikeskus ehdottaa korvaavia toimenpiteitd kyseisten artiklojen tavoitteiden

saavuttamiseksi ja varmistaa vahintddn, ettd

a)  DLT-pohjaisessa selvitysjirjestelméssa julkistetaan osallistumiskriteerit, jotka
mahdollistavat tasapuolisen ja avoimen péédsyn kaikille henkil6ille, jotka aikovat
tulla osallistujiksi, ja ettd kyseiset kriteerit ovat avoimia, objektiivisia ja

syrjimattomid; ja

b)  DLT-pohjaisessa selvitysjérjestelmassé julkistetaan siind tarjottuihin

toimituspalveluihin liittyvit hinnat ja maksut.
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Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjarjestelmid ylldpitavan
arvopaperikeskuksen hakemuksesta vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen
(EU) N:0 909/2014 39 artiklan soveltamisesta edellyttden, ettid kyseinen arvopaperikeskus
ehdottaa korvaavia toimenpiteitd timén artiklan tavoitteiden saavuttamiseksi ja varmistaa

luotettavien menettelyjen ja jirjestelyjen avulla vihintdén, ettd

a)  DLT-pohjaisessa selvitysjirjestelméssi toimitetaan DLT-pohjaisilla
rahoitusviélineilld toteutetut liiketoimet l&dhes reaaliaikaisesti tai pdivansisidisesti ja

joka tapauksessa viimeistddn kaupanteon jdlkeisend toisena pankkipdivana;

b)  DLT-pohjaisessa selvitysjarjestelmissa julkistetaan selvitysjérjestelmad koskevat

sadnnot; ja

c) DLT-pohjaisessa selvitysjirjestelméssd vihennetddn mahdollisia riskejé, jotka
aiheutuvat siité, ettd DLT-pohjainen selvitysjdrjestelmé jatetddn nimedmatta
direktiivissd 98/26/EY tarkoitetuksi jarjestelmaksi, erityisesti
maksukyvyttomyysmenettelyjen osalta.

Kun on kyse DLT-pohjaisen selvitysjédrjestelmén yllapitdmisestd, asetuksen (EU)

N:0 909/2014 mukainen arvopaperikeskuksen médritelma oikeushenkilond, joka yllapitaa
arvopapereiden selvitysjdrjestelmai, ei saa johtaa sithen, ettéd jdsenvaltioiden on nimettiva
ja ilmoitettava DLT-pohjainen selvitysjdrjestelma arvopapereiden selvitysjirjestelméksi
direktiivin 98/26/EY mukaisesti. Jdsenvaltioita ei kuitenkaan estetd nimedmasta ja
ilmoittamasta DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmaa direktiivin 98/26/EY mukaiseksi
arvopapereiden selvitysjarjestelméksi, jos DLT-pohjainen selvitysjédrjestelma tayttda kaikki

mainitun direktiivin vaatimukset.
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Jos DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmii ei ole nimetty eikd ilmoitettu direktiivin 98/26/EY
mukaisesti arvopapereiden selvitysjarjestelméksi, kyseisti DLT-pohjaista
selvitysjérjestelmad ylldpitdvéan arvopaperikeskuksen on ehdotettava korvaavia

toimenpiteitd maksukyvyttomyydestd aiheutuvien riskien vahentdmiseksi.

Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjarjestelmid ylldpitavin
arvopaperikeskuksen hakemuksesta vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen
(EU) N:0 909/2014 40 artiklan soveltamisesta edellyttden, ettd arvopaperikeskus suorittaa

toimituksen toimitus maksua vastaan -periaatteella.

Maksut on toteutettava keskuspankkirahassa, myos tokenisoidussa muodossa, jos se on
kaytannollistd ja mahdollista, tai muussa tapauksessa asetuksen (EU) N:o 909/2014 IV
osaston mukaisesti arvopaperikeskuksen tilin kautta tai litkkepankkirahassa, myos

tokenisoidussa muodossa, mainitun osaston mukaisesti, tai ’sdhkodisen rahan tokeneita’

kayttden.

Poiketen siitd, mitd timan kohdan toisessa alakohdassa sdidetddn, asetuksen (EU)
N:0909/2014 IV osastoa ei sovelleta luottolaitokseen, kun se toteuttaa maksut
litkkepankkirahassa DLT-pohjaiselle markkinainfrastruktuurille, joka kirjaa DLT-pohjaisia
rahoitusvilineitd, joiden yhteenlaskettu markkina-arvo uuden DLT-pohjaisen
rahoitusvélineen ensimmadisen kirjaamisen ajankohtana on enintdén 6 miljardia euroa

laskettuna taméan asetuksen 3 artiklan 4 kohdan mukaisesti.
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Jos maksujen toteutus tapahtuu liikepankkirahassa, jonka tarjoaa luottolaitos, johon ei
tdmin kohdan kolmannen alakohdan nojalla sovelleta asetuksen (EU) N:o 909/2014
IV osastoa, tai jos maksujen toteutus tapahtuu ’sdhkodisen rahan tokeneita’ kayttien,
DLT-pohjaista selvitysjérjestelmid ylldpitdvéan arvopaperikeskuksen on tunnistettava,
mitattava, seurattava, hallittava ja minimoitava téllaisten keinojen kdytdstd aiheutuvia

riskeja.

’Séhkoisen rahan tokeneihin’ liittyvat palvelut, jotka vastaavat asetuksen (EU)
N:0 909/2014 liitteesséd olevan C jakson b ja ¢ kohdassa lueteltuja palveluja, tarjoaa
DLT-pohjaista selvitysjérjestelméad yllapitédva arvopaperikeskus asetuksen (EU)

N:0909/2014 IV osaston mukaisesti tai luottolaitos.

0. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista selvitysjirjestelméé ylldpitdvan

arvopaperikeskuksen hakemuksesta vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen asetuksen

(EU) N:0 909/2014 50, 51 tai 53 artiklan soveltamisesta edellyttden, ettd arvopaperikeskus

osoittaa, ettd hajautetun tilikirjan teknologian kaytto ei ole yhteensopivaa muiden

arvopaperikeskusten tai markkinainfrastruktuurien perinteisten jirjestelmien kanssa tai ettd

pddsyn myontdminen toiselle arvopaperikeskukselle tai pddsyn myontdminen perinteisié
jarjestelmid kayttavélle toiselle markkinainfrastruktuurille aiheuttaisi suhteettomia
kustannuksia, kun otetaan huomioon DLT-pohjaisen selvitysjérjestelmén toiminnan

laajuus.
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10.

1.

12.

Jos DLT-pohjaista selvitysjarjestelmdd ylldpitdvélle arvopaperikeskukselle on myonnetty
tdmin kohdan ensimmaéisen alakohdan mukainen poikkeus, sen on myonnettdva muille
DLT-pohjaisten selvitysjarjestelmien yllapitdjille tai muille DLT-pohjaisten kaupankaynti-
ja selvitysjarjestelmien ylldpitdjille padasy DLT-pohjaiseen selvitysjirjestelméénsa.
DLT-pohjaista selvitysjérjestelmad yllapitdvin arvopaperikeskuksen on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle aikomuksestaan myontda téllainen pddsy. Toimivaltainen
viranomainen voi evéti téllaisen pédésyn siltd osin kuin tillainen padsy horjuttaisi unionin

rahoitusjirjestelmaén tai asianomaisen jasenvaltion rahoitusjarjestelmén vakautta.

Jos DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmid yllapitdva arvopaperikeskus hakee 2—9 kohdan

mukaista poikkeusta, sen on osoitettava, ettd haettu poikkeus
a)  on oikeasuhtainen ja perusteltu hajautetun tilikirjan teknologian kidyton vuoksi; ja

b)  rajoittuu DLT-pohjaiseen selvitysjédrjestelmédn eikd ulotu saman

arvopaperikeskuksen yllapitiméén arvopapereiden selvitysjarjestelméén.

Tamaén artiklan 2—10 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin DLT-pohjaista kaupankdynti- ja
selvitysjarjestelméad ylldpitdvain sijoituspalveluyritykseen tai markkinoiden ylldpitdjain

6 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

ESMA laatii ohjeet tdimén artiklan 1 kohdan toisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetuista

korvaavista toimenpiteisté.
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6 artikla

DLT-pohjaisia kaupankdynti- ja selvitysjdirjestelmid koskevat vaatimukset ja poikkeukset

1. DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelméa yllapitavaan sijoituspalveluyritykseen

tai markkinoiden ylldpitdjaan sovelletaan seuraavia:

a)  asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja direktiivin 2014/65/EU nojalla monenkeskiseen

kaupankdyntijirjestelmién sovellettavat vaatimukset; ja

b)  soveltuvin osin asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla arvopaperikeskukseen
sovellettavat vaatimukset, lukuun ottamatta mainitun asetuksen 9, 16, 17, 18, 20, 26,

27,28,31,42, 43, 44, 46 ja 47 artiklaa.

Ensimmadisti alakohtaa ei sovelleta kyseisiin vaatimuksiin, joista DLT-pohjaista
kaupankiynti- ja selvitysjérjestelmai yllapitdva sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
yllipitdjd on vapautettu 4 artiklan 2 ja 3 kohdan seké 5 artiklan 2-9 kohdan mukaisesti,
edellyttden ettd kyseinen sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdja noudattaa

seuraavia:
a) 7 artikla;
b) 4 artiklan 2, 3 ja 4 kohta sekd 5 artiklan 2—10 kohta; ja

c¢)  mahdolliset korvaavat toimenpiteet, joita toimivaltainen viranomainen pitda
aiheellisina niiden sddnndsten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita koskevaa
poikkeusta on haettu, tai sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden tai

rahoitusvakauden varmistamiseksi.
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2. DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmai ylldpitdvaan arvopaperikeskukseen

sovelletaan seuraavia:

a)  asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla arvopaperikeskukseen sovellettavat

vaatimukset; ja

b)  soveltuvin osin asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja direktiivin 2014/65/EU nojalla
monenkeskiseen kaupankdyntijarjestelmiin sovellettavat vaatimukset, lukuun

ottamatta mainitun direktiivin 5—13 artiklaa.

Ensimmadisti alakohtaa ei sovelleta kyseisiin vaatimuksiin, joista DLT-pohjaista

kaupankiynti- ja selvitysjarjestelmad yllapitdva arvopaperikeskus on vapautettu 4 artiklan

2 ja 3 kohdan seki 5 artiklan 2—9 kohdan mukaisesti, edellyttden ettd kyseinen

arvopaperikeskus noudattaa seuraavia:
a) 7 artikla;
b) 4 artiklan 2, 3 ja 4 kohta seké 5 artiklan 2—10 kohta; ja

c) mahdolliset korvaavat toimenpiteet, joita toimivaltainen viranomainen pitda
aiheellisina niiden sddnndsten tavoitteiden saavuttamiseksi, joita koskevaa
poikkeusta on haettu, tai sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden tai

rahoitusvakauden varmistamiseksi.
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7 artikla

DLT-pohjaisia markkinainfrastruktuureja koskevat lisdvaatimukset

1. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllipitdjien on laadittava selkeit ja
yksityiskohtaiset liikketoimintasuunnitelmat, joissa kuvataan, miten ne aikovat suorittaa
palvelunsa ja toimintansa, ja joihin sisdltyy kuvaus niiden kriittisestd henkildstosta,
teknisistd ndkokohdista ja hajautetun tilikirjan teknologian kaytosté, sekd 3 kohdan nojalla

edellytetyt tiedot.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on my0s asetettava julkisesti
saataville ajantasaiset, selkeit ja yksityiskohtaiset kirjalliset asiakirjat, joissa maéritelldén
sadnnot, joiden mukaisesti DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ja niiden yllépitdjien
on toimittava, mukaan lukien oikeudelliset ehdot, joissa mééaritellddn DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien sekd niiden DLT-pohjaista markkinainfrastruktuuria
kayttdvien jasenten, osallistujien, liikkeeseenlaskijoiden ja asiakkaiden oikeudet,
velvollisuudet ja vastuut. Téllaisissa oikeudellisissa ehdoissa on tismennettavé sovellettava
laki, mahdolliset kanteen nostamista edeltdvét riitojenratkaisumenettelyt, mahdolliset
direktiivin 98/26/EY mukaiset maksukyvyttomyyssuojaan liittyvit toimenpiteet ja
oikeudenkdyttdalueet, joilla kanne voidaan nostaa. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yllapitdjit voivat asettaa kirjalliset asiakirjansa saataville

sdhkoisesti.

PE-CONS 88/2/21 REV 2 65



2. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitéjien on tapauksen mukaan laadittava tai
dokumentoitava kadyttdméansé hajautetun tilikirjan teknologian toimintaa koskevat sdannét,
mukaan lukien sdédnnét, jotka koskevat paédsyé hajautettuun tilikirjaan, validointisolmujen
osallistumista, mahdollisiin eturistiriitoihin puuttumista seké riskinhallintaa, mukaan
lukien riskien vihentdmistd koskevat toimenpiteet sijoittajansuojan, markkinoiden

luotettavuuden ja rahoitusvakauden varmistamiseksi.

3. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on annettava jasenilleen,
osallistujilleen, litkkeeseenlaskijoilleen ja asiakkailleen verkkosivustollaan selkedt ja
yksiselitteiset tiedot siitd, miten yllépitdjét hoitavat toimintojaan, palvelujaan ja
toimintaansa ja miten kyseisten toimintojen, palvelujen ja toiminnan hoito poikkeaa
sellaisen monenkeskisen kaupankédyntijarjestelmén tai arvopapereiden selvitysjirjestelmén
toimintojen, palvelujen ja toiminnan hoitamisesta, joka ei perustu hajautetun tilikirjan

teknologiaan. Tietoihin on sisdllyttdvé kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian tyyppi.

4. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on varmistettava, ettd niiden
hajautetun tilikirjan teknologian kayttdon liittyvét yleiset tietotekniikka- ja kyberjarjestelyt
ovat oikeassa suhteessa niiden liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja
monimutkaisuuteen. Kyseisilld jarjestelyilld on varmistettava niiden palvelujen ja
toimintojen jatkuvuus ja jatkuva avoimuus, saatavuus, luotettavuus ja turvallisuus, mukaan
lukien DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa kdytettyjen dlysopimusten
luotettavuus. Kyseisillé jarjestelyilld on my0Os varmistettava kyseisten ylldpitdjien
tallentamien tietojen eheys, turvallisuus ja luottamuksellisuus ja se, ettd kyseiset tiedot ovat

saatavilla ja kdytettavissa.
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DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapitéjilld on oltava kaytdssa erityiset
operatiivisten riskien hallintaa koskevat menettelyt hajautetun tilikirjan teknologian ja
kryptovarojen kdyton aiheuttamien riskien varalta sekid sen osalta, mihin toimenpiteisiin

ryhdytdan, jos kyseiset riskit toteutuvat.

Toimivaltainen viranomainen voi vaatia kyseisten jirjestelyjen tarkastusta DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin yleisten tietotekniikka- ja kyberjérjestelyjen luotettavuuden
arvioimiseksi. Jos toimivaltainen viranomainen vaatii tarkastusta, sen on nimettava
riippumaton tarkastaja suorittamaan se. DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri vastaa

tarkastuksen kustannuksista.

Jos DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylladpitdja varmistaa jasenten, osallistujien,
litkkkeeseenlaskijoiden tai asiakkaiden varojen, vakuuksien tai DLT-pohjaisten
rahoitusvélineiden sdilyttdimisen seka keinot paistd késiksi téllaisiin varoihin, muun
muassa salausavainten muodossa, kyseiselld ylldpitdjalla on oltava kdytdssd asianmukaiset
jarjestelyt, jotka estdvét kyseisten varojen kdyton ylldpitdjan omaan lukuun ilman
asianomaisen jisenen, osallistujan, litkkeeseenlaskijan tai asiakkaan etukéteen antamaa

nimenomaista kirjallista suostumusta, jonka tdma voi antaa sdhkoisesti.

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllépitdjien on ylldpidettéva turvallisia, tarkkoja,
luotettavia ja haettavissa olevia tietoja DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurinsa hallussa
olevista jdsentensd, osallistujiensa, litkkeeseenlaskijoidensa tai asiakkaidensa varoista,
vakuuksista ja DLT-pohjaisista rahoitusvilineistd seké keinoista pdéstd késiksi kyseisiin

varoihin, vakuuksiin ja DLT-pohjaisiin rahoitusvélineisiin.
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DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllépitdjien on erotettava DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureita kdyttévien jasenten, osallistujien, liikkeeseenlaskijoiden tai
asiakkaiden varat, vakuudet ja DLT-pohjaiset rahoitusvélineet seké keinot padsti kasiksi
téllaisiin varoihin yllépitdjan varoista, vakuuksista ja DLT-pohjaisista rahoitusvélineista
sekd keinoista padstd kasiksi tdllaisiin varoihin ja muiden jésenten, osallistujien,
litkkkeeseenlaskijoiden ja asiakkaiden varoista, vakuuksista ja DLT-pohjaisista

rahoitusvélineistd sekd keinoista padsti kasiksi tdllaisiin varoihin.

Edella 4 kohdassa tarkoitetuilla yleisilla tietotekniikka- ja kyberjarjestelyilld on
varmistettava, ettd kyseiset DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin hallussa olevat
jasenten, osallistujien, liikkkeeseenlaskijoiden tai asiakkaiden varat, vakuudet ja
DLT-pohjaiset rahoitusvilineet seki keinot paésti késiksi nithin suojataan luvattoman
kayton, hakkeroinnin, rappeutumisen, menetyksen, kyberhyokkéayksen, varkauden,

petoksen, laiminlyonnin ja muiden vakavien toimintahdirididen riskeilta.

6. Jos varat, vakuudet tai DLT-pohjainen rahoitusvéline menetetdin, varat, vakuudet tai
DLT-pohjaisen rahoitusvilineen menettdnyt DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
ylldpitdjd on vastuussa menetyksestd menetettyjen varojen markkina-arvoon saakka.
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitija ei ole vastuussa menetyksesti, jos se
osoittaa, ettd menetys on seurausta sellaisesta ulkoisesta tapahtumasta, johon se ei ole
kohtuudella voinut vaikuttaa ja jonka seurauksia ei olisi voitu vélttid kaikista kohtuullisiksi

katsottavista toimista huolimatta.
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DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on otettava kdyttoon avoimet ja
asianmukaiset jirjestelyt, joilla varmistetaan sijoittajansuoja, ja otettava kayttoon
mekanismit asiakkaiden valitusten késittelyd varten seké korvaus- ja
muutoksenhakumenettelyt tapauksissa, joissa sijoittajille aiheutuneet menetykset ovat
seurausta tdimédn kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetuista olosuhteista tai
toiminnan lopettamisesta 8 artiklan 13 kohdassa, 9 artiklan 11 kohdassa tai 10 artiklan

10 kohdassa tarkoitettujen olosuhteiden johdosta.

Toimivaltainen viranomainen voi paittda tapauskohtaisesti vaatia DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin ylldpitdjalta tiydentdvid omien varojen tai vakuutuksen
muodossa annettavia vakavaraisuustakeita, jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etti
asetuksessa (EU) N:o 909/2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
2019/20331, direktiivissd 2014/65/EU tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa
(EU) 2019/2034? saddetyt vakavaraisuusvaatimukset eivit kata sijoittajansuojan
varmistamisen kannalta riittdvalla tavalla mahdollista korvausvastuuta DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin asiakkaille timdn kohdan ensimmaéisessd alakohdassa

tarkoitettujen olosuhteiden tuloksena aiheutuneista vahingoista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 paiviana
marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd
asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja

(EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, annettu 27 pdivini
marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja
direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU 2013/36/EU, 2014/59/EU ja
2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64).
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7. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllépitdjén on laadittava ja asetettava julkisesti
saataville selked ja yksityiskohtainen strategia tietyn DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin toiminnan vdahentdmiseksi tai tietyn DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin kdytostd poistamiseksi tai toiminnan lopettamiseksi, jaljempané
“siirtymadstrategia’, mukaan lukien hajautettuun tilikirjaan perustuvan toiminnan
siirtiminen tai palauttaminen perinteisiin markkinainfrastruktuureihin seuraavissa

tapauksissa:
a) 3 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu raja-arvo on ylittynyt;

b) erityislupa tai timén asetuksen mukaisesti myonnetty poikkeus on peruutettava tai
muulla tavoin lakkautettava, mukaan lukien tapaukset, joissa erityislupa tai poikkeus

lakkautetaan 14 artiklan 2 kohdassa sdédetyn tapahtuman seurauksena; tai

c)  DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin toiminta lopetetaan vapaaehtoisesti tai

joudutaan muuten lopettamaan.

Siirtymaistrategian on oltava valmis otettavaksi kdyttoon viipymatta.
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Siirtymadstrategiassa on esitettdvd, miten jdsenid, osallistujia, liikkkeeseenlaskijoita ja
asiakkaita on kohdeltava tdmin kohdan ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetun erityisluvan
peruuttamisen tai lakkauttamisen taikka toiminnan lopettamisen yhteydessa.
Siirtymaéstrategiassa on esitettdvé, kuinka asiakkaita, erityisesti véhittéissijoittajia, on
suojeltava erityisluvan peruuttamisen tai lakkauttamisen taikka toiminnan lopettamisen
suhteettomilta vaikutuksilta. Siirtyméstrategia on pidettdva jatkuvasti ajan tasalla,
edellyttien, ettd télle on kulloinkin toimivaltaisen viranomaisen etukéteen antama

hyvaksynta.

Siirtymaéstrategiassa on tismennettdvd, mitd on tehtiva, jos 3 artiklan 3 kohdassa

tarkoitettu raja-arvo ylittyy.

8. Sijoituspalveluyritysten tai markkinoiden yllépitdjien, joilla on ainoastaan lupa yllapitda
DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmid timéan asetuksen 8 artiklan
2 kohdan nojalla ja jotka eivit ilmoita siirtyméstrategioissaan aikovansa hankkia
toimiluvan yllapitdd monenkeskistd kaupankéyntijirjestelméaa direktiivin 2014/65/EU
nojalla, sekd DLT-pohjaista kaupankéynti- ja selvitysjirjestelméé ylldpitidvien
arvopaperikeskusten on pyrittdvé parhaansa mukaan sopimaan jirjestelyistd toimintansa
jatkamiseksi direktiivin 2014/65/EU mukaista monenkeskisti kaupankayntijérjestelmaa
ylldpitévien sijoituspalveluyritysten tai markkinoiden ylldpitdjien kanssa ja tdismennettava

kyseiset jirjestelyt siirtyméstrategioissaan.
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9. DLT-pohjaista selvitysjérjestelméd yllapitdvien arvopaperikeskusten, joilla on ainoastaan
lupa ylldpitdd DLT-pohjaista selvitysjarjestelmié tdmén asetuksen 9 artiklan 2 kohdan
nojalla ja jotka eivit ilmoita siirtymastrategioissaan aikovansa hankkia toimiluvan yllapitaa
arvopapereiden selvitysjdrjestelmai asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla, ja
DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmai ylldpitdvien sijoituspalveluyritysten
tai markkinoiden yllédpitdjien on pyrittdvd parhaansa mukaan sopimaan jarjestelyistéd
toimintansa jatkamiseksi arvopapereiden selvitysjarjestelmaa ylldpitdvien

arvopaperikeskusten kanssa ja tismennettdva kyseiset jarjestelyt siirtymaéstrategioissaan.

Arvopapereiden selvitysjérjestelmaad ylldpitidvien arvopaperikeskusten, jotka saavat
pyynnon sopia tdimédn kohdan ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetuista jérjestelyistd, on
vastattava pyyntoon kolmen kuukauden kuluessa pyynnon vastaanottamisesta.
Arvopapereiden selvitysjédrjestelmaa yllépitavan arvopaperikeskuksen on sovittava
jarjestelyistd syrjiméttomasti, ja se voi perid kohtuullisen kaupallisen maksun todellisten
kustannusten perusteella. Se voi eviti tillaisen pyynnon ainoastaan, jos se katsoo, ettd
jarjestelyt vaikuttaisivat rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan ja asianmukaiseen
toimintaan tai aiheuttaisivat jarjestelmériskin. Se ei saa evitd pyyntdd markkinaosuuden
menettdmisen perusteella. Jos se evdd pyynnon, sen on ilmoitettava perustelunsa

kirjallisesti pyynnon esittdneelle DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitéjélle.

10. Edella 8 ja 9 kohdassa tarkoitettujen jérjestelyjen on oltava kiytdssa viimeistddn viiden
vuoden kuluttua erityisluvan myontdmispéivastd tai niiden on oltava kdytossa
aikaisemmin, jos toimivaltainen viranomainen sitd vaatii erityisluvan ennenaikaisen

paittdmisen riskin torjumiseksi.
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8 artikla

Erityislupa ylldpitid DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijdrjestelmdid

Oikeushenkild, jolla on direktiivin 2014/65/EU nojalla lupa toimia
sijoituspalveluyrityksend tai yllapitdd sddnneltyd markkinaa, voi hakea erityislupaa
ylldpitdd DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmaé tamén asetuksen

mukaisesti.

Jos oikeushenkil6 hakee direktiivin 2014/65/EU mukaista lupaa toimia
sijoituspalveluyrityksend tai lupaa yllapitdd sdénneltyd markkinaa ja hakee samanaikaisesti
tamén artiklan mukaista erityislupaa ainoana tarkoituksenaan DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmén yllépitiminen, toimivaltainen viranomainen ei
arvioi, tayttadko hakija direktiivin 2014/65/EU vaatimukset, joista hakija on hakenut

poikkeusta timén asetuksen 4 artiklan mukaisesti.

Jos oikeushenkild tdmén artiklan 2 kohdan mukaisesti hakee samanaikaisesti lupaa toimia
sijoituspalveluyritykseni tai lupaa yllapitdéd sdédnneltyd markkinaa ja erityislupaa, sen on
toimitettava hakemuksessaan direktiivin 2014/65/EU 7 artiklassa vaaditut tiedot, lukuun
ottamatta tietoja, jotka olisivat tarpeen niiden vaatimusten noudattamisen osoittamiseksi,

joiden osalta hakija on hakenut poikkeusta tdimén asetuksen 4 artiklan mukaisesti.
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4. Hakemuksen, joka koskee erityislupaa yllapitdd DLT-pohjaista monenkeskistd

kaupankdyntijirjestelmié tdmén asetuksen mukaisesti, on sisdllettiva seuraavat tiedot:

a)

b)

d)

7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut hakijan liiketoimintasuunnitelma, DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén sdanndt ja mahdolliset oikeudelliset ehdot
ja 7 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot DLT-pohjaisen monenkeskisen

kaupankdyntijirjestelméin toiminnasta, palveluista ja toiminnoista;

kuvaus 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian

toiminnasta;

kuvaus 7 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuista hakijan yleisisti tietotekniikka- ja

kyberjérjestelyista;

ndytto siitd, ettd hakijalla on kdytdssddn 7 artiklan 6 kohdan kolmannessa
alakohdassa tarkoitetut riittdvét vakavaraisuustakeet vastuidensa kattamiseksi ja

vahinkojen korvaamiseksi asiakkailleen;

7 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen, asiakkaiden DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden

sdilytysjérjestelyjen kuvaus tapauksen mukaan;
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f) 7 artiklan 6 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen sijoittajansuojan
varmistamiseksi tehtyjen jérjestelyjen sekd asiakkaiden valitusten késittelya ja

muutoksenhakua varten luotujen mekanismien kuvaus;
g) hakijan siirtyméistrategia; ja

h)  hakijan 4 artiklan mukaisesti hakemat poikkeukset, kunkin haetun poikkeuksen
perustelut ja mahdollisesti ehdotetut korvaavat toimenpiteet seké keinot, joiden

avulla se aikoo tiyttia tillaisille poikkeuksille asetetut ehdot.

5. ESMA laatii ... pdivdin ...kuuta ... [yhdeksdn kuukautta timéin asetuksen voimaantulosta]
mennessé ohjeet vakiolomakkeiden, esitysmuotojen ja mallipohjien laatimiseksi 4 kohdan

soveltamista varten.

6. Toimivaltainen viranomainen arvioi 30 tyopdivén kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut
hakemuksen, joka koskee erityislupaa ylldpitdd DLT-pohjaista monenkeskisti
kaupankdyntijirjestelmié, onko hakemus taydellinen. Jos hakemus on puutteellinen,
toimivaltaisen viranomaisen on asetettava mééraaika, johon mennessé hakijan on annettava
puuttuvat tiedot tai mahdolliset lisdtiedot. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava

hakijalle, kun se katsoo hakemuksen olevan tdydellinen.
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Heti kun toimivaltainen viranomainen katsoo hakemuksen olevan tdydellinen, sen on

lahetettdva jdljennds hakemuksesta ESMAlle.

7. Kun se on tarpeen poikkeusten johdonmukaisuuden ja oikeasuhteisuuden edistamiseksi tai
sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden ja rahoitusvakauden varmistamiseksi,
ESMA antaa toimivaltaiselle viranomaiselle 30 kalenteripdivdn kuluessa hakemuksen
jéljenndksen vastaanottamisesta ei-sitovan lausunnon haetuista poikkeuksista tai timén
asetuksen soveltamiseksi kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian tyypin

asianmukaisuudesta.

Ennen ei-sitovan lausunnon antamista ESMA kuulee muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia ja ottaa niiden ndkemykset mahdollisimman tarkasti huomioon antaessaan

lausunnon.

Kun ESMA antaa ei-sitovan lausunnon, toimivaltaisen viranomaisen on otettava mainittu
lausunto asianmukaisesti huomioon ja annettava ESMAlle sen pyynndstéd lausuma, jos
mainitusta lausunnosta poiketaan merkittavésti. ESMAn lausuntoa ja toimivaltaisen

viranomaisen lausumaa ei julkisteta.

PE-CONS 88/2/21 REV 2 76



8. ESMA laatii ... pdivdén ...kuuta ... [kaksi vuotta timén asetuksen soveltamispéivasti]

mennessé ohjeet, joilla edistetdéin seuraavien johdonmukaisuutta ja oikeasuhteisuutta:

a)  DLT-pohjaisten monenkeskisten kaupankdyntijarjestelmien yllapitéjille kaikkialla
unionissa myonnetyt poikkeukset, myos arvioitaessa DLT-pohjaisten
monenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien ylldpitdjien timéan asetuksen
soveltamiseksi kdyttdmien erityyppisten hajautetun tilikirjan teknologioiden

asianmukaisuutta; ja
b) 3 artiklan 6 kohdassa sdddetyn mahdollisuuden hydodyntdminen.

Kyseisilld ohjeilla on varmistettava sijoittajansuoja, markkinoiden luotettavuus ja

rahoitusvakaus.
ESMA saattaa kyseiset ohjeet sddnndllisesti ajan tasalle.

0. Toimivaltainen viranomainen arvioi hakemuksen, joka koskee erityislupaa yllapitdd

DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmid, 90 tydpaivan kuluessa siitd, kun

se on vastaanottanut tdydellisen hakemuksen, ja paittaa, myontddko se erityisluvan. Jos
hakija hakee samanaikaisesti direktiivin 2014/65/EU mukaista lupaa ja timén asetuksen
mukaista erityislupaa, arviointijaksoa voidaan jatkaa enintdén direktiivin 2014/65/EU

7 artiklan 3 kohdassa mééritetyn ajanjakson pituiseksi.
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10. Rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU 7 ja 44 artiklan soveltamista toimivaltaisen
viranomaisen on evéttiva erityislupa yllépitdd DLT-pohjaista monenkeskisté

kaupankéyntijdrjestelmai, jos on perusteltua olettaa, ettd

a)  sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuu

merkittivid riskejé eikd hakija asianmukaisesti puutu niihin eikd vihenn niiti;

b) erityisluvalla yllapitdd DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmaa ja

haetuilla poikkeuksilla pyritddn kiertdiméaén oikeudellisia tai sddntelyvaatimuksia; tai

c¢)  DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijérjestelman yllépitdja ei pysty
noudattamaan tai ei anna kayttijilleen mahdollisuutta noudattaa unionin
lainsdddannon sovellettavia sdédnnoksid tai unionin lainsdddinnon soveltamisalan

ulkopuolelle jddvan kansallisen lainsddddnnon sddnnoksia.

11. Erityislupa on voimassa koko unionissa enintdén kuusi vuotta myontadmispdivasta.
Erityisluvassa on tdsmennettdva 4 artiklan mukaisesti myonnetyt poikkeukset, mahdolliset
korvaavat toimenpiteet ja toimivaltaisen viranomaisen 3 artiklan 6 kohdan mukaisesti

mahdollisesti asettamat alemmat raja-arvot.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipymittdi ESMAlle tdmén artiklan mukaisen
erityisluvan myontamisestd, epddmisestd tai peruuttamisesta, mukaan lukien kaikki tdméan

kohdan ensimmaisessé alakohdassa tdsmennetyt tiedot.
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ESMA julkaisee verkkosivustollaan

a) luettelon DLT-pohjaisista monenkeskisistda kaupankédyntijarjestelmisté, niiden

erityislupien alkamis- ja padttymispaivét, luettelon kullekin niistd myonnetyista

poikkeuksista ja toimivaltaisten viranomaisten kullekin niistd mahdollisesti asettamat

alemmat raja-arvot; ja

b) 4 artiklan nojalla tehtyjen poikkeuksia koskevien pyyntdjen kokonaisméadrén, josta
kdy ilmi myonnettyjen tai evéttyjen poikkeusten lukumaééra ja tyypit, seka

epadmisten perustelut.
Kolmannen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut tiedot on julkaistava nimettomina.

12. Rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU 8 ja 44 artiklan soveltamista toimivaltaisen

viranomaisen on peruutettava erityislupa tai siihen liittyvét poikkeukset, jos

a)  kiytetyn hajautetun tilikirjan teknologian toiminnassa tai DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelman ylldpitijan tarjoamissa palveluissa ja
toiminnoissa on havaittu virhe, joka aiheuttaa sijoittajansuojaan, markkinoiden
luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuvan riskin, joka on suurempi kuin

kokeiltavien palvelujen tai toimintojen hyddyt;

b)  DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmén ylldpitdja on rikkonut

poikkeuksiin liittyvid ehtoja;
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d)

DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijdrjestelmén ylldpitdja on ottanut
kaupankdynnin kohteeksi rahoitusvélineiti, jotka eivit tdytd 3 artiklan 1 kohdassa

sdddettyja edellytyksié;

DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén ylldpitdja on ylittdnyt

3 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun raja-arvon;

DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén yllapitdja on ylittdnyt
3 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun raja-arvon eiki ole kdynnistényt siirtymistrategiaa;

tai

DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijarjestelmin ylldpitdja on saanut
erityisluvan tai siihen liittyvié poikkeuksia harhaanjohtavien tietojen perusteella tai

jattdmalla mainitsematta olennaisia tietoja.

13. Jos DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankédyntijarjestelmén yllapitdjd aikoo tehda

sellaisen olennaisen muutoksen kéyttimansé hajautetun tilikirjan teknologian toimintaan

tai palveluihinsa tai toimintoihinsa, joka edellyttdi uutta erityislupaa, uutta poikkeusta tai

sille jo mydnnetyn yhden tai useamman voimassa olevan poikkeuksen tai tillaiseen

poikkeukseen liittyvin ehdon muuttamista, DLT-pohjaisen monenkeskisen

kaupankéyntijdrjestelmin ylldpitdjdn on haettava uutta erityislupaa, poikkeusta tai

muutosta.

Jos DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijdrjestelmin ylldpitdja hakee uutta

erityislupaa, poikkeusta tai muutosta, sovelletaan 4 artiklassa sdddettyd menettelya.

Toimivaltaisen viranomaisen on kéasiteltdva tima hakemus tdméan artiklan mukaisesti.
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9 artikla

Erityislupa ylldpitdid DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmdid

Oikeushenkild, joka on saanut asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisen luvan toimia
arvopaperikeskuksena, voi hakea erityislupaa ylldpitdd DLT-pohjaista selvitysjarjestelmad

tdman asetuksen mukaisesti.

Jos oikeushenkil6 hakee asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaista lupaa toimia
arvopaperikeskuksena ja hakee samanaikaisesti timén artiklan mukaista erityislupaa
ainoana tarkoituksenaan DLT-pohjaisen selvitysjérjestelmin ylldpitdminen, toimivaltainen
viranomainen ei arvioi, tayttdako hakija sellaiset asetuksen (EU) N:o 909/2014

vaatimukset, joista hakija on hakenut poikkeusta timén asetuksen 5 artiklan mukaisesti.

Jos oikeushenkil6 tdmén artiklan 2 kohdan mukaisesti hakee samanaikaisesti lupaa toimia
arvopaperikeskuksena ja erityislupaa, sen on toimitettava hakemuksessaan asetuksen (EU)
N:0 909/2014 17 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut tiedot, lukuun ottamatta tietoja, jotka
olisivat tarpeen niiden vaatimusten noudattamisen osoittamiseksi, joiden osalta hakija on

hakenut poikkeusta timén asetuksen 5 artiklan mukaisesti.

PE-CONS 88/2/21 REV 2 81



4. Hakemuksen, joka koskee erityislupaa ylldpitdd DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmdd timén
asetuksen mukaisesti, on siséllettdva seuraavat tiedot:

a) 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut hakijan liiketoimintasuunnitelma, DLT-pohjaisen
selvitysjérjestelmin sddnnot ja mahdolliset oikeudelliset ehdot ja 7 artiklan
3 kohdassa tarkoitetut tiedot DLT-pohjaisen selvitysjérjestelmén toiminnasta,
palveluista ja toiminnoista;

b)  kuvaus 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian
toiminnasta;

c) kuvaus 7 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuista hakijan yleisisti tietotekniikka- ja
kyberjérjestelyista;

d)  ndytto siitd, ettd hakijalla on kdytdssddn 7 artiklan 6 kohdan kolmannessa
alakohdassa tarkoitetut riittdvét vakavaraisuustakeet vastuidensa kattamiseksi ja
vahinkojen korvaamiseksi asiakkailleen;

e) 7 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen, asiakkaiden DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden
sdilytysjérjestelyjen kuvaus tapauksen mukaan;

f) 7 artiklan 6 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen sijoittajansuojan
varmistamiseksi tehtyjen jarjestelyjen seka asiakkaiden valitusten késittelyé ja
muutoksenhakua varten luotujen mekanismien kuvaus;
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g) hakijan siirtymadstrategia; ja

(h) hakijan 5 artiklan mukaisesti hakemat poikkeukset, kunkin haetun poikkeuksen
perustelut ja mahdollisesti ehdotetut korvaavat toimenpiteet sekd keinot, joiden

avulla se aikoo tayttia tillaisille poikkeuksille asetetut ehdot.

5. ESMA laatii ... pdivdén ...kuuta ... [yhdeksdn kuukautta timén asetuksen voimaantulosta]
mennessé ohjeet vakiolomakkeiden, esitysmuotojen ja mallipohjien laatimiseksi 4 kohdan

soveltamista varten.

6. Toimivaltainen viranomainen arvioi 30 tyOpéivén kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut
hakemuksen, joka koskee erityislupaa ylldpitdd DLT-pohjaista selvitysjarjestelméd, onko
hakemus tdydellinen. Jos hakemus on puutteellinen, toimivaltaisen viranomaisen on
asetettava madrdaika, johon mennessd hakijan on annettava puuttuvat tiedot tai mahdolliset
lisdtiedot. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hakijalle, kun se katsoo

hakemuksen olevan tdydellinen.

Heti kun toimivaltainen viranomainen katsoo hakemuksen olevan tdydellinen, sen on

lahetettdva jiljennds hakemuksesta
a) ESMAlle; ja

b) asetuksen (EU) N:o 909/2014 12 artiklassa tarkoitetuille asiaan liittyville

viranomaisille.
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Kun se on tarpeen poikkeusten johdonmukaisuuden ja oikeasuhteisuuden edistdmiseksi tai
sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden ja rahoitusvakauden varmistamiseksi,
ESMA antaa toimivaltaiselle viranomaiselle 30 kalenteripdivédn kuluessa hakemuksen
jaljenndksen vastaanottamisesta ei-sitovan lausunnon haetuista poikkeuksista tai timan
asetuksen soveltamiseksi kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian tyypin

asianmukaisuudesta.

Ennen ei-sitovan lausunnon antamista ESMA kuulee muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia ja ottaa niiden nadkemykset mahdollisimman tarkasti huomioon antaessaan

lausunnon.

Kun ESMA antaa ei-sitovan lausunnon, toimivaltaisen viranomaisen on otettava lausunto
asianmukaisesti huomioon ja sen on annettava ESMAlle sen pyynnosti lausuma, jos sen
lausunnosta poiketaan merkittdvasti. ESMAn lausuntoa ja toimivaltaisen viranomaisen

lausumaa ei julkisteta.

Asetuksen (EU) N:0 909/2014 12 artiklassa tarkoitettujen asiaan liittyvien viranomaisten
on annettava toimivaltaiselle viranomaiselle ei-sitova lausunto hakijan ylldpitimén
DLT-pohjaisen selvitysjirjestelmén ominaisuuksista 30 kalenteripdivdn kuluessa

hakemuksen jéljennoksen vastaanottamisesta.
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8. ESMA laatii ... pdivdidn ...kuuta ... [kaksi vuotta timén asetuksen soveltamispaivésti]

mennessé ohjeet, joilla edistetdéin seuraavien johdonmukaisuutta ja oikeasuhteisuutta:

a)  DLT-pohjaisia selvitysjirjestelmié ylldpitaville arvopaperikeskuksille kaikkialla
unionissa myonnetyt poikkeukset, mukaan lukien arvioitaessa markkinoiden
ylldpitdjien timén asetuksen soveltamiseksi kdyttdmien erityyppisten hajautetun

tilikirjan teknologioiden asianmukaisuutta; ja
b) 3 artiklan 6 kohdassa sdddetyn mahdollisuuden hyddyntdminen.

Kyseisilld ohjeilla on varmistettava sijoittajansuoja, markkinoiden luotettavuus ja

rahoitusvakaus.
ESMA saattaa kyseiset ohjeet sdédnndllisesti ajan tasalle.

0. Toimivaltainen viranomainen arvioi hakemuksen, joka koskee erityislupaa yllapitda
DLT-pohjaista selvitysjérjestelmad, 90 tyopaivin kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut
taydellisen hakemuksen, ja paattdd, myontaako se erityisluvan. Jos hakija hakee
samanaikaisesti asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaista lupaa toimia

arvopaperikeskuksena ja timin asetuksen mukaista erityislupaa, arviointijaksoa voidaan

jatkaa enintdén asetuksen (EU) N:o 909/2014 17 artiklan 8 kohdassa médritetyn ajanjakson

pituiseksi.
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10. Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 909/2014 17 artiklan soveltamista toimivaltaisen
viranomaisen on evattiavi hakijalta erityislupa yllapitdd DLT-pohjaista selvitysjéarjestelmaa,

jos on perusteltua olettaa, ettad

a)  sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuu

merkittivid riskejé eikd hakija asianmukaisesti puutu niihin eikd vihenné niiti;

b) erityisluvalla yllapitdd DLT-pohjaista selvitysjérjestelméd ja haetuilla poikkeuksilla

pyritiddn kiertdmiin oikeudellisia tai sddntelyvaatimuksia; tai

c) arvopaperikeskus ei pysty noudattamaan tai ei anna kdyttdjilleen mahdollisuutta
noudattaa unionin oikeuden sovellettavia sddnndksid tai unionin oikeuden

soveltamisalan ulkopuolelle jddvan kansallisen lainsdddannon saannoksia.

11. Erityislupa on voimassa koko unionissa enintdén kuusi vuotta myontadmispdivasta.
Erityisluvassa on tdsmennettdva 5 artiklan mukaisesti myonnetyt poikkeukset, mahdolliset
korvaavat toimenpiteet ja toimivaltaisen viranomaisen 3 artiklan 6 kohdan mukaisesti

mahdollisesti asettamat alemmat raja-arvot.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipymaittd ESMAlle ja timén artiklan
7 kohdassa tarkoitetuille asiaankuuluville viranomaisille timén artiklan mukaisen
erityisluvan myontamisestd, epddmisestd tai peruuttamisesta, mukaan lukien kaikki tdméan

kohdan ensimmaisessé alakohdassa tdsmennetyt tiedot.
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ESMA julkaisee verkkosivustollaan

a) luettelon DLT-pohjaisista selvitysjdrjestelmistd, niiden erityislupien alkamis- ja
paattymispaivit, luettelon kullekin niistd myonnetyistd poikkeuksista ja
toimivaltaisten viranomaisten kullekin niisti mahdollisesti asettamat alemmat raja-

arvot; ja

b) 5 artiklan nojalla tehtyjen poikkeuksia koskevien pyyntdjen kokonaismédrén, josta
kdy ilmi myonnettyjen tai evéttyjen poikkeusten lukumaééra ja tyypit, seka

epadmisten perustelut.
Kolmannen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut tiedot on julkaistava nimettomina.

12. Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 909/2014 20 artiklan soveltamista toimivaltaisen

viranomaisen on peruutettava erityislupa tai siihen liittyvét poikkeukset, jos

a)  kiytetyn hajautetun tilikirjan teknologian toiminnassa tai DLT-pohjaista
selvitysjarjestelméaa yllipitdvan arvopaperikeskuksen tarjoamissa palveluissa ja
toiminnoissa on havaittu virhe, joka aiheuttaa sijoittajansuojaan, markkinoiden
luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuvan riskin, joka on suurempi kuin

kokeiltavien palvelujen tai toimintojen hyddyt;

b)  DLT-pohjaista selvitysjérjestelmii ylldpitdva arvopaperikeskus on rikkonut

poikkeuksiin liittyvid ehtoja;
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d)

DLT-pohjaista selvitysjérjestelmad yllapitdva arvopaperikeskus on kirjannut

rahoitusvélineitd, jotka eivét tdytd 3 artiklan 1 kohdassa sdéddettyji edellytyksié;

DLT-pohjaista selvitysjérjestelmad yllapitdva arvopaperikeskus on ylittdnyt

3 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun raja-arvon;

DLT-pohjaista selvitysjérjestelmaa yllapitava arvopaperikeskus on ylittdnyt
3 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun raja-arvon eiki ole kdynnistényt siirtyméistrategiaa;

tai

DLT-pohjaista selvitysjérjestelmadd yllapitdva arvopaperikeskus on saanut
erityisluvan tai siihen liittyvid poikkeuksia harhaanjohtavien tietojen perusteella tai

jattdmalla mainitsematta olennaisia tietoja.

13. Jos DLT-pohjaista selvitysjdrjestelmad yllapitdvé arvopaperikeskus aikoo tehdé sellaisen

olennaisen muutoksen kdyttiménsa hajautetun tilikirjan teknologian toimintaan tai

palveluihinsa tai toimintoihinsa, joka edellyttdd uutta erityislupaa, uutta poikkeusta tai sille

jo myodnnetyn yhden tai useamman voimassa olevan poikkeuksen tai tillaiseen

poikkeukseen liittyvin ehdon muuttamista, DLT-pohjaista selvitysjirjestelméa yllapitdvin

arvopaperikeskuksen on haettava uutta erityislupaa, poikkeusta tai muutosta.

Jos DLT-pohjaista selvitysjarjestelmaa ylldpitdva arvopaperikeskus hakee uutta

erityislupaa, poikkeusta tai muutosta, sovelletaan 5 artiklassa sdddettyd menettelya.

Toimivaltaisen viranomaisen on késiteltdva kyseinen hakemus tdmén artiklan mukaisesti.
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10 artikla
Erityislupa ylldpitdid DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmdd

1. Oikeushenkild, jolla on direktiivin 2014/65/EU mukainen lupa toimia
sijoituspalveluyrityksend tai ylldpitdd sddnneltyd markkinaa tai asetuksen (EU)
N:0 909/2014 mukainen lupa toimia arvopaperikeskuksena, voi hakea erityislupaa yllapitaa

DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmad timén asetuksen mukaisesti.

2. Jos oikeushenkil6 hakee direktiivin 2014/65/EU mukaista lupaa toimia
sijoituspalveluyrityksend tai lupaa ylldpitdd sdédnneltyd markkinaa taikka asetuksen (EU)
N:0 909/2014 mukaista lupaa toimia arvopaperikeskuksena ja hakee samanaikaisesti timén
artiklan mukaista erityislupaa ainoana tarkoituksenaan DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja
selvitysjdrjestelmén ylldpitdiminen, toimivaltainen viranomainen ei arvioi, tayttadko hakija
direktiivin 2014/65/EU tai asetuksen (EU) N:0 909/2014 ne vaatimukset, joista hakija on

hakenut poikkeusta tdmén asetuksen 6 artiklan mukaisesti.

3. Jos oikeushenkild tdmén artiklan 2 kohdan mukaisesti hakee samanaikaisesti lupaa toimia
sijoituspalveluyrityksen tai lupaa yllapitdéd sdédnneltyd markkinaa taikka lupaa toimia
arvopaperikeskuksena ja erityislupaa, sen on toimitettava hakemuksessaan direktiivin
2014/65/EU 7 artiklan tai asetuksen (EU) N:o 909/2014 17 artiklan nojalla vaaditut tiedot,
lukuun ottamatta tietoja, jotka ovat tarpeen niiden vaatimusten noudattamisen
osoittamiseksi, joiden osalta hakija on hakenut poikkeusta tdimén asetuksen 6 artiklan

mukaisesti.
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Hakemuksen, joka koskee erityislupaa ylldpitdd DLT-pohjaista kaupankiynti- ja

selvitysjarjestelméa timén asetuksen mukaisesti, on sisillettiva seuraavat tiedot:

a)

b)

d)

7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut hakijan liiketoimintasuunnitelma, DLT-pohjaisen
kaupankéynti- ja selvitysjéarjestelmin sddnnot ja mahdolliset oikeudelliset ehdot ja
7 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot DLT-pohjaisen kaupankéynti- ja

selvitysjdrjestelman toiminnasta, palveluista ja toiminnoista;

kuvaus 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian

toiminnasta;

kuvaus 7 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuista hakijan yleisisti tietotekniikka- ja

kyberjérjestelyista;

ndytto siitd, ettd hakijalla on kdytdssddn 7 artiklan 6 kohdan kolmannessa
alakohdassa tarkoitetut riittdvét vakavaraisuustakeet vastuidensa kattamiseksi ja

vahinkojen korvaamiseksi asiakkailleen;

7 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen, asiakkaiden DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden

sdilytysjérjestelyjen kuvaus tapauksen mukaan;

7 artiklan 6 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen sijoittajansuojan
varmistamiseksi tehtyjen jarjestelyjen seka asiakkaiden valitusten késittelya ja

muutoksenhakua varten luotujen mekanismien kuvaus;

PE-CONS 88/2/21 REV 2

90



g)  hakijan siirtymaéstrategia; ja

h)  hakijan 6 artiklan nojalla hakemat poikkeukset, kunkin haetun poikkeuksen
perustelut ja mahdollisesti ehdotetut korvaavat toimenpiteet sekd keinot, joiden

avulla se aikoo tayttia tillaisille poikkeuksille asetetut ehdot.

Hakijan, joka aikoo ylldpitdd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmaa
sijoituspalveluyrityksend tai markkinoiden ylldpitdjand, on tdmén artiklan 4 kohdassa
tarkoitettujen tietojen lisdksi toimitettava tiedot siitd, miten se aikoo noudattaa timén
asetuksen 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja asetuksen (EU) N:o 909/2014 sovellettavia
vaatimuksia, lukuun ottamatta tietoja, jotka olisivat tarpeen sellaisten vaatimusten
noudattamisen osoittamiseksi, joiden osalta hakija on hakenut poikkeusta mainitun artiklan

mukaisesti.

Hakijan, joka aikoo ylldpitdd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelméa
arvopaperikeskuksena, on timén artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen tietojen lisdksi
toimitettava tiedot siitd, miten se aikoo noudattaa timén asetuksen 6 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuja direktiivin 2014/65/EU sovellettavia vaatimuksia, lukuun ottamatta tietoja,
jotka olisivat tarpeen sellaisten vaatimusten noudattamisen osoittamiseksi, joiden osalta

hakija on hakenut poikkeusta mainitun artiklan mukaisesti.
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ESMA laatii ... pdivdén ...kuuta ... [yhdeksédn kuukautta tdmin asetuksen voimaantulosta]
mennessé ohjeet vakiolomakkeiden, esitysmuotojen ja mallipohjien laatimiseksi 4 kohdan

soveltamista varten.

Toimivaltainen viranomainen arvioi 30 tyOpéivén kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut
hakemuksen, joka koskee erityislupaa ylldpitdd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja
selvitysjarjestelméd, onko hakemus tdydellinen. Jos hakemus on puutteellinen,
toimivaltaisen viranomaisen on asetettava méirdaika, johon mennessé hakijan on annettava
puuttuvat tiedot tai mahdolliset lisdtiedot. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava

hakijalle, kun se katsoo hakemuksen olevan tdydellinen.

Heti kun kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen katsoo hakemuksen olevan

tdydellinen, sen on ldhetettdvi jéljennds hakemuksesta
a) ESMAlle; ja

b) asetuksen (EU) N:0 909/2014 12 artiklassa tarkoitetuille asiaan liittyville

viranomaisille.
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8. Kun se on tarpeen poikkeusten johdonmukaisuuden ja oikeasuhteisuuden edistdmiseksi tai
sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden ja rahoitusvakauden varmistamiseksi,
ESMA antaa toimivaltaiselle viranomaiselle 30 kalenteripdivédn kuluessa hakemuksen
jaljenndksen vastaanottamisesta ei-sitovan lausunnon haetuista poikkeuksista tai timan
asetuksen soveltamiseksi kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian tyypin

asianmukaisuudesta.

Ennen ei-sitovan lausunnon antamista ESMA kuulee muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia ja ottaa niiden nadkemykset mahdollisimman tarkasti huomioon antaessaan

lausunnon.

Kun ESMA antaa ei-sitovan lausunnon, toimivaltaisen viranomaisen on otettava lausunto
asianmukaisesti huomioon ja annettava ESMAlle sen pyynnostd lausuma, jos sen
lausunnosta poiketaan merkittdvasti. ESMAn lausuntoa ja toimivaltaisen viranomaisen

lausumaa ei julkisteta.

Asetuksen (EU) N:o 909/2014 12 artiklassa tarkoitettujen asiaan liittyvien viranomaisten
on annettava toimivaltaiselle viranomaiselle ei-sitova lausunto hakijan ylldpitimén
DLT-pohjaisen kaupankéynti- ja selvitysjirjestelmén ominaisuuksista 30 kalenteripdivan

kuluessa hakemuksen jéljenndksen vastaanottamisesta.
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9. Toimivaltainen viranomainen arvioi hakemuksen, joka koskee erityislupaa yllépitda
DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmad, 90 tyopdivén kuluessa siitd, kun se on
vastaanottanut tdydellisen hakemuksen, ja padttda, myontdadko se erityisluvan. Jos hakija
hakee samanaikaisesti direktiivin 2014/65/EU tai asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaista
toimilupaa ja timin asetuksen mukaista erityislupaa, arviointijaksoa voidaan jatkaa
enintddn direktiivin 2014/65/EU 7 artiklan 3 kohdassa tai asetuksen (EU) N:o 909/2014

17 artiklan 8 kohdassa mééritetyn ajanjakson pituiseksi.

10. Rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU 7 ja 44 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 909/2014
17 artiklan soveltamista toimivaltaisen viranomaisen on evéttidva hakijalta erityislupa
yllapitdd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelméd, jos on perusteltua olettaa,

etta

a) sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuu

merkittidvid riskejé eikd hakija asianmukaisesti puutu niihin eikd vdhenné niiti;

b) erityisluvalla ylldpitdd DLT-pohjaista kaupankéynti- ja selvitysjarjestelmas ja

haetuilla poikkeuksilla pyritdén kiertdmiéin oikeudellisia tai sdéntelyvaatimuksia; tai

c)  DLT-pohjaisen kaupankéynti- ja selvitysjirjestelmén ylldpitdja ei pysty
noudattamaan tai ei anna kéyttédjilleen mahdollisuutta noudattaa unionin
lainsdddannon sovellettavia sddnnoksia tai unionin lainsddddnnon soveltamisalan

ulkopuolelle jddvan kansallisen lainsddddnnon saannoksia.
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11. Erityislupa on voimassa koko unionissa enintdén kuusi vuotta myontamispaivéasta.
Erityisluvassa on tdsmennettdva 6 artiklan mukaisesti myonnetyt poikkeukset, mahdolliset
korvaavat toimenpiteet ja toimivaltaisen viranomaisen 3 artiklan 6 kohdan mukaisesti

mahdollisesti asettamat alemmat raja-arvot.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipymaéttd ESMAlle ja asetuksen (EU)
N:0 909/2014 12 artiklassa tarkoitetuille asiaan liittyville viranomaisille tdmén artiklan
mukaisen erityisluvan myontdmisestd, epddmisesti tai peruuttamisesta, mukaan lukien

kaikki timén kohdan ensimmaisessé alakohdassa tismennetyt tiedot.
ESMA julkaisee verkkosivullaan

a)  luettelon DLT-pohjaisista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmisti, niiden erityislupien
alkamis- ja pddttymispéivit, luettelon kullekin niistd myonnetyistd poikkeuksista ja
toimivaltaisten viranomaisten kullekin niistd mahdollisesti asettamat alemmat raja-

arvot; ja

b) 6 artiklan nojalla tehtyjen poikkeuksia koskevien pyyntdjen kokonaisméérin, josta
kdy ilmi myOnnettyjen tai evittyjen poikkeusten lukuméiiré ja tyypit, seka

epadmisten perustelut.

Kolmannen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut tiedot on julkaistava nimettomina.
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12. Rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU 8 ja 44 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 909/2014

20 artiklan soveltamista toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava erityislupa tai sithen

liittyvit poikkeukset, jos

a)

b)

d)

kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian toiminnassa tai DLT-pohjaisen
kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmén ylldpitdjdn tarjoamissa palveluissa ja
toiminnoissa on havaittu virhe, joka aiheuttaa sijoittajansuojaan, markkinoiden
luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuvan riskin, joka on suurempi kuin

kokeiltavien palvelujen tai toimintojen hyodyt;

DLT-pohjaisen kaupankéynti- ja selvitysjarjestelmén ylldpitdja on rikkonut

poikkeuksiin liittyvid ehtoja;

DLT-pohjaisen kaupankéynti- ja selvitysjirjestelmén yllépitdja on ottanut
kaupankdynnin kohteeksi tai kirjannut rahoitusvilineiti, jotka eivit tdytd 3 artiklan

1 kohdassa saadettyja edellytyksii;

DLT-pohjaisen kaupankéynti- ja selvitysjarjestelmén ylldpitdja on ylittdnyt 3 artiklan

2 kohdassa tarkoitetun raja-arvon;

DLT-pohjaisen kaupankéynti- ja selvitysjdrjestelmén ylldpitdja on ylittanyt 3 artiklan

3 kohdassa tarkoitetun raja-arvon eikd ole kdynnistényt siirtyméstrategiaa; tai

DLT-pohjaisen kaupankéynti- ja selvitysjérjestelman yllapitdjd on saanut erityisluvan
tai sithen liittyvid poikkeuksia harhaanjohtavien tietojen perusteella tai jattimalla

mainitsematta olennaisia tietoja.
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13.

Jos DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjédrjestelmén yllipitdja aikoo tehdé sellaisen
olennaisen muutoksen kdyttdminsé hajautetun tilikirjan teknologian toimintaan tai
palveluihinsa tai toimintoihinsa, joka edellyttda uutta erityislupaa, uutta poikkeusta tai sille
jo myonnetyn yhden tai useamman voimassa olevan poikkeuksen tai tidllaiseen
poikkeukseen liittyvin ehdon muuttamista, DLT-pohjaisen kaupankiynti- ja

selvitysjdrjestelmin ylldpitdjan on haettava uutta erityislupaa, poikkeusta tai muutosta.

Jos DLT-pohjaisen kaupankidynti- ja selvitysjirjestelmén ylldpitdja hakee uutta
erityislupaa, poikkeusta tai muutosta, sovelletaan 6 artiklassa sdddettyd menettelya.

Toimivaltaisen viranomaisen on kisiteltdva kyseinen hakemus tdmin artiklan mukaisesti.

11 artikla
Yhteistyo DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien,

toimivaltaisten viranomaisten ja ESMAn vililld

Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 909/2014 ja direktiivin 2014/65/EU soveltamista
DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitijien on tehtdva yhteistyoti

toimivaltaisten viranomaisten kanssa.
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DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitéjien on erityisesti saatuaan tiedon

jostakin jéljempéna luetelluista asioista ilmoitettava tisti viipymétta toimivaltaisille

viranomaisilleen:

a)

b)

d)

kaikki ehdotetut olennaiset muutokset litketoimintasuunnitelmaan, mukaan lukien
muutokset kriittiseen henkildstoon, DLT-pohjaista markkinainfrastruktuuria

koskeviin sddntdihin ja oikeudellisiin ehtoihin;

kaikki todisteet DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjdén kohdistuneista
luvattomista péésyistd, olennaisista toimintah&iridistd, menetyksista,
kyberhyokkayksisté tai muista kyberuhkista, petoksista, varkauksista tai muista

vakavista vadrinkdytoksista;
kaikki olennaiset muutokset toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettuihin tietoihin;

kaikki tekniset tai toiminnalliset ongelmat, jotka liittyvét erityisluvan kohteena
olevien toimintojen toteuttamiseen tai palvelujen tarjoamiseen, mukaan lukien
hajautetun tilikirjan teknologian ja DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden kehittdmiseen

tai kdyttoon liittyvit ongelmat; tai

kaikki sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen
vaikuttavat riskit, joita on tullut esiin ja joita ei ennakoitu erityislupaa koskevassa

hakemuksessa tai joita ei ennakoitu erityisluvan myontdmisajankohtana.
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Toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetuista muutoksista on ilmoitettava vihintién nelja

kuukautta ennen suunniteltua muutosta riippumatta siitd, edellyttddko ehdotettu olennainen

muutos muutosta erityislupaan tai siihen liittyviin poikkeuksiin tai téllaisille poikkeuksille

asetettuihin ehtoihin 8, 9 tai 10 artiklan mukaisesti.

Kun toisen alakohdan a—e alakohdassa luetelluista asioista on ilmoitettu toimivaltaiselle

viranomaiselle, timi voi vaatia DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitdjaa

tekemadédn 8 artiklan 13 kohdan, 9 artiklan 13 kohdan tai 10 artiklan 13 kohdan mukaisesti

hakemuksen tai toteuttamaan tdman artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja korjaavia

toimenpiteita.

2. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitijin on toimitettava toimivaltaiselle

viranomaiselle kaikki asiaankuuluvat tiedot, joita se tarvitsee.

3. Toimivaltainen viranomainen voi vaatia DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
yllapitdjan litketoimintasuunnitelmaan, DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
sadntoihin ja oikeudellisiin ehtoihin korjaavia toimenpiteité sijoittajansuojan,
markkinoiden luotettavuuden tai rahoitusvakauden varmistamiseksi. DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin ylldpitdjan on raportoitava 4 kohdassa tarkoitetuissa
raporteissaan toimivaltaisen viranomaisen vaatimien korjaavien toimenpiteiden

taytantoonpanosta.
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4. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllépitdjén on erityisluvan myontdmispéivésti

alkaen kuuden kuukauden vilein toimitettava raportti toimivaltaiselle viranomaiselle.

Raportin on siséllettiava

a)

b)

d)

yhteenveto 1 kohdan toisessa alakohdassa luetelluista tiedoista;

DLT-pohjaisessa monenkeskisessd kaupankiyntijarjestelmissa tai DLT-pohjaisessa
kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmdssé kaupankdynnin kohteeksi otettujen
DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden lukumaiira ja arvo ja DLT-pohjaisen
selvitysjérjestelmin tai DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmén

yllapitdjan kirjaamien DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden lukumaéiré ja arvo;

sellaisten liiketoimien lukumé&éra ja arvo, jotka toteutetaan DLT-pohjaisessa
monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmassé tai DLT-pohjaisessa kaupankiynti- ja
selvitysjdrjestelméssi ja jotka DLT-pohjaisen selvitysjdrjestelmin tai DLT-pohjaisen

kaupankiynti- ja selvitysjarjestelmin ylldpitdja toimittaa;

perusteltu arvio mahdollisista ongelmista rahoituspalveluja koskevan unionin

lainsddddnnon tai kansallisen lainsddddnndn soveltamisessa; ja

poikkeuksiin liitettyjen ehtojen tdytintdGnpanemiseksi tai toimivaltaisen
viranomaisen vaatimien korvaavien tai korjaavien toimenpiteiden

taytantoonpanemiseksi toteutetut toimet.
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5. ESMAn tehtdvédné on koordinoida toimivaltaisten viranomaisten toimintaa, jotta hajautetun
tilikirjan teknologiasta ja DLT-pohjaisesta markkinainfrastruktuurista paastaan
yhteisymmarrykseen, pystytddn luomaan yhteinen valvontakulttuuri ja yhtendistimain
valvontakdytdnnot ja varmistetaan johdonmukaiset ldhestymistavat ja valvontatulosten

yhtendisyys.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ESMAlle DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yllapitdjiltd tdimén artiklan 1, 2 ja 4 kohdan mukaisesti saadut
tiedot ja raportit oikea-aikaisesti, ja niiden on ilmoitettava ESMAlle kaikista tdimén artiklan

3 kohdan nojalla toteutetuista toimenpiteisté.
ESMA ilmoittaa sdénnollisesti toimivaltaisille viranomaisille
a)  tdman artiklan 4 kohdan mukaisesti toimitetuista raporteista;

b) tdmén asetuksen mukaisesti myonnetyistd erityisluvista ja poikkeuksista seki

tallaisille poikkeuksille asetetuista ehdoista;

c) toimivaltaisen viranomaisen epdimisté erityisluvista tai poikkeuksista, erityislupien
tai poikkeusten peruuttamisesta ja DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien

toiminnan lopettamisista.
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6. ESMA seuraa erityislupien ja niihin liittyvien poikkeusten seka téllaisille poikkeuksille
asetettujen ehtojen soveltamista seki toimivaltaisten viranomaisten vaatimien korvaavien
tai korjaavien toimenpiteiden toteuttamista. ESMA antaa komissiolle vuosittain
kertomuksen siitd, miten erityislupia, poikkeuksia, ehtoja ja korvaavia tai korjaavia

toimenpiteitd sovelletaan kiytannossa.

12 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten nimedminen

1. Toimivaltainen viranomainen DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijarjestelméaa tai
DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmad yllapitavin sijoituspalveluyrityksen
tapauksessa on jasenvaltion nimedma direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
55 alakohdan a alakohdan ii ja iii alakohdan mukaisesti mééritetty toimivaltainen

viranomainen.

2. Toimivaltainen viranomainen DLT-pohjaista monenkeskisti kaupankdyntijarjestelmaa tai
DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmad yllapitavan markkinoiden ylldpitdjan
tapauksessa on sen jdsenvaltion nimedma toimivaltainen viranomainen, jossa
DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmaé tai DLT-pohjaista kaupankdynti-
ja selvitysjarjestelméd yllapitdvan markkinoiden ylldpitdjén sddntoméérdinen kotipaikka
sijaitsee, tai, jos markkinoiden ylldpitd;alla ei kyseisen jasenvaltion lainsdddannon mukaan
ole sdantomaadraistd kotipaikkaa, sen jasenvaltion nimedma toimivaltainen viranomainen,
jossa DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmaé tai DLT-pohjaista
kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmai yllapitdvin markkinoiden yllépitdjin paatoimipaikka

sijaitsee.
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3. DLT-pohjaista selvitysjérjestelméd tai DLT-pohjaista kaupankéynti- ja selvitysjérjestelmaa
ylldpitdvan arvopaperikeskuksen tapauksessa toimivaltainen viranomainen on jasenvaltion
nimedma asetuksen (EU) N:0 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 23 alakohdan mukaisesti

madritetty toimivaltainen viranomainen.
13 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten ilmoittaminen

Jasenvaltioiden on ilmoitettava 2 artiklan 21 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetut toimivaltaiset
viranomaiset ESMAlle ja komissiolle. ESMA julkaisee verkkosivustollaan luettelon kyseisista

toimivaltaisista viranomaisista.
14 artikla
Kertomus ja tarkistaminen

1. ESMA antaa komissiolle viimeistién ... pdivédni ...kuuta ... [kolme vuotta timéin asetuksen

soveltamispaivésti] kertomuksen
a)  DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien toiminnasta koko unionissa;
b)  DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien lukumé&arésta;

c)  DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien hakemien poikkeusten tyypeisté ja

myonnettyjen poikkeusten tyypeistd;
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d)

g)

h)

DLT-pohjaisissa markkinainfrastruktuureissa kaupankéynnin kohteeksi otettujen ja

kirjattujen DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden lukumaérésté ja arvosta;

DLT-pohjaisissa markkinainfrastruktuureissa toteutettujen tai toimitettujen

litketoimien lukuméérésti ja arvosta;

kéytetyn hajautetun tilikirjan teknologian tyypeisté ja hajautetun tilikirjan
teknologian kayttoon liittyvistd teknisistd ongelmista, mukaan lukien 11 artiklan
1 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa mainitut asiat, ja hajautetun tilikirjan

teknologian kdyton vaikutuksesta unionin ilmastopoliittisiin tavoitteisiin;

DLT-pohjaisten selvitysjarjestelmien tai DLT-pohjaisten kaupankdynti- ja
selvitysjarjestelmien ylldpitdjien 5 artiklan 3 kohdan b alakohdan mukaisesti

kayttoon ottamista menettelyistd;

kaikista hajautetun tilikirjan teknologian kéytosté sijoittajansuojalle, markkinoiden
luotettavuudelle tai rahoitusvakaudelle aiheutuneista riskeisté, haavoittuvuuksista tai
tehottomuudesta, mukaan lukien uudenlaiset oikeudelliset riskit, jarjestelmariskit ja
operatiiviset riskit, joita ei ole otettu riittdvésti huomioon unionin
rahoituspalvelulainsddadanndssad, sekd muut likviditeettiin, volatiliteettiin,
sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen kohdistuvat

tahattomat vaikutukset;

kaikista eri maiden sdéntelyerojen hyviksikédyton riskeistd tai mahdollisista
ongelmista, jotka vaikuttavat tasapuolisiin toimintaedellytyksiin timén asetuksen
mukaiseen pilottijirjestelméédn kuuluvien DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien
vililla sekd DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ja perinteisid jarjestelmia

kayttdvien muiden markkinainfrastruktuurien vélilla;
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J)  kaikista DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ja perinteisié jarjestelmia
kéyttdvien muiden infrastruktuurien véliseen yhteentoimivuuteen liittyvisti

ongelmista;

k)  kaikista hajautetun tilikirjan teknologian kaytdstd saatavista hyodyisté ja siitd
aiheutuvista kustannuksista, jotka ilmenevit likviditeetin seké startup-yrityksille ja
pienille ja keskisuurille yrityksille annettavan rahoituksen lisdéntymisend,
turvallisuuden ja tehokkuuden parantumisena, energiankulutuksen ja riskien
vihenemisend koko kaupankdyntiketjussa ja kaupan jélkeisessé ketjussa, mukaan
lukien kun on kyse DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden kirjaamisesta ja
sdilyttimisestd, liikketoimien jéljitettdvyydestd ja asiakkaan tuntemisvelvollisuuteen ja
rahanpesun torjuntaan liittyvien menettelyjen paremmasta noudattamisesta,
yhtidtapahtumista ja sijoittajien oikeuksien suorasta harjoittamisesta dlysopimusten
avulla, sekd raportointi- ja valvontatoiminnoista DLT-pohjaisen

markkinainfrastruktuurin tasolla;

1)  kaikista evityisti erityisluvista tai poikkeuksista, téllaisten erityislupien tai
poikkeusten muuttamisista tai peruuttamisista sekd mahdollisista korvaavista tai

korjaavista toimenpiteista;

m) kaikista DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien mahdollisesti toteuttamista

toiminnan lopettamisista ja lopettamisen syisti;

PE-CONS 88/2/21 REV 2 105



n) 3 artiklassa ja 5 artiklan 8 kohdassa tarkoitettujen raja-arvojen
tarkoituksenmukaisuudesta, mukaan lukien mahdolliset vaikutukset, jotka johtuvat
kyseisten raja-arvojen korottamisesta, ottaen huomioon erityisesti

jarjestelmindkokohdat ja hajautetun tilikirjan teknologian eri tyypit; ja

0)  tdssd asetuksessa sdddetyn pilottijarjestelmén kustannuksia ja hyotyja koskevasta
kokonaisarviosta ja suosituksesta siitd, kannattaako pilottijarjestelméé jatkaa ja milla

ehdoin.

2. Komissio esittdd 1 kohdassa tarkoitetun kertomuksen perusteella kolmen kuukauden
kuluessa sen vastaanottamisesta Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen. Tdma
kertomus sisdltdd kustannus-hyotyanalyysin siitd, olisiko tdimén asetuksen mukaisen

pilottijdrjestelmin osalta meneteltdvé jollakin seuraavista tavoista:
a)  jatkettava sen voimassaoloaikaa enintdén kolmella vuodella;

b) laajennettava se koskemaan muita rahoitusvilinetyyppeji, jotka voidaan laskea

litkkkeeseen, kirjata, siirtdé tai tallentaa kayttdmalld hajautetun tilikirjan teknologiaa;
C)  muutettava sitd;

d)  tehtdva siitd pysyvd muuttamalla asiaa koskevaa unionin

rahoituspalvelulainsdddantod asianmukaisesti; tai

e) lakkautettava se, mukaan lukien kaikki tdméan asetuksen mukaisesti myonnetyt

erityisluvat.
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Komissio voi kertomuksessaan ehdottaa sellaisia unionin rahoituspalvelulainsdddantoon
tehtdvid asianmukaisia muutoksia tai sellaisia kansallisten lakien yhdenmukaistamistoimia,
joilla helpotettaisiin hajautetun tilikirjan teknologian kdyttod rahoitusalalla, seka
toimenpiteitd, jotka ovat tarpeen DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien siirtdmiseksi

pois timén asetuksen mukaisesta pilottijarjestelmasta.

Jos pilottijarjestelmén voimassaoloaikaa jatketaan timin kohdan ensimméiisen alakohdan
a alakohdan mukaisesti, komissio pyytid ESMAa toimittamaan viimeistdén kolme
kuukautta ennen jatketun voimassaoloajan paéttymistd tdydentdvan kertomuksen 1 kohdan
mukaisesti. Saatuaan mainitun kertomuksen komissio toimittaa Euroopan parlamentille ja

neuvostolle timin kohdan mukaisesti tdydentdvan kertomuksen.
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15 artikla

Vilikertomukset

ESMA julkaisee vuosittain vilikertomuksia, joiden tarkoituksena on antaa markkinatoimijoille
tietoa markkinoiden toiminnasta, puuttua DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllapitijien
virheelliseen toimintaan, selventda timén asetuksen soveltamista ja saattaa ajan tasalle aiempia
tietoja hajautetun tilikirjan teknologian kehityksen perusteella. Kyseisissd kertomuksissa esitetdan
myos yleiskuvaus tdssd asetuksessa sdddetyn pilottijarjestelmén soveltamisesta, erityisesti sen
suuntauksista ja uusista riskeisti, ja ne toimitetaan Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle. Ensimmaiinen tillainen kertomus julkaistaan viimeistdén ... pdivani ...kuuta ...

[12 kuukautta timén asetuksen soveltamispaivasti].
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16 artikla
Asetuksen (EU) N:o 600/2014 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 600/2014 54 artiklan 2 kohdan ensimmdiinen alakohta seuraavasti:

”Jos komissio katsoo, ettd porssilistattuja johdannaisia ei ole tarpeen jattda 35 ja 36 artiklan
soveltamisalan ulkopuolelle 52 artiklan 12 kohdan mukaisesti, keskusvastapuoli tai kauppapaikka
voi ennen ... pdivédd ...kuuta ... [timin muutosasetuksen voimaantulopéivd] hakea toimivaltaiselta
viranomaiseltaan lupaa siirtyméjarjestelyjen kdyttdmiseen. Ottaen huomioon riskit, jotka aiheutuvat
35 tai 36 artiklan mukaisten padsyoikeuksien soveltamisesta asianomaisen keskusvastapuolen tai
kauppapaikan moitteettomaan toimintaan porssilistattujen johdannaisten osalta, toimivaltainen
viranomainen voi paittia, ettd 35 tai 36 artiklaa ei sovelleta asianomaiseen keskusvastapuoleen tai
kauppapaikkaan pdrssilistattujen johdannaisten osalta siirtymékautena, joka pédttyy 3 pdivina
heindkuuta 2023. Jos toimivaltainen viranomainen péattad hyviksya téllaisen siirtymékauden,
keskusvastapuoli tai kauppapaikka ei saa kyseisen siirtymékauden aikana hyodyntéda 35 tai

36 artiklan mukaisia padsyoikeuksia porssilistattujen johdannaisten osalta. Toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava ESMAlle ja keskusvastapuolen tapauksessa kyseisen
keskusvastapuolen toimivaltaisten viranomaisten kollegiolle aina, kun se hyviksyy

siirtymékauden.”
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17 artikla
Asetuksen (EU) N:o 909/2014 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 909/2014 76 artiklan 5 kohdan ensimmdiinen alakohta seuraavasti:

”Kutakin 7 artiklan 1-13 kohdassa tarkoitettua toimituskuria koskevaa toimenpidetti sovelletaan
komission 7 artiklan 15 kohdan nojalla antamassa delegoidussa sdddoksessa kullekin toimituskuria

koskevalle toimenpiteelle vahvistetusta soveltamispéivésti alkaen.”
18 artikla
Direktiivin 2014/65/EU muuttaminen
Muutetaan direktiivi 2014/65/EU seuraavasti:
1) korvataan 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohta seuraavasti:

”15) ’rahoitusvélineelld’ liitteessd I olevassa C osassa eriteltyjd vilineitd, mukaan lukien

hajautetun tilikirjan teknologiaa kéyttden liikkeeseen lasketut vilineet;”;
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2) lisétddn 93 artiklaan kohta seuraavasti:

”3 a. Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdan
noudattamisen edellyttimat sddnndkset viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [tdmén
muutosasetuksen soveltamispéivé] sekd toimitettava ne komissiolle. Jasenvaltioiden
on sovellettava nditd sadnnoksii ... paivasta ... kuuta ... [timdn muutosasetuksen

soveltamispdivi].

Poiketen siitd, mitd ensimmdiisessd alakohdassa sdddetiin, jasenvaltiot, jotka eivit
voi antaa 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdan noudattamisen edellyttimid sdannoksid
viimeistddn ... pdivani ...kuuta ... [timidn muutosasetuksen soveltamispdivi], koska
niiden kansalliset lainsdddantomenettelyt kestavit yli yhdeksén kuukautta, saavat
lisdaikaa enintddn kuusi kuukautta ... pdivasta ...kuuta ... [tdimédn muutosasetuksen
soveltamispdivéd] edellyttden, ettd ne ilmoittavat komissiolle tarpeestaan tihén
lisdaikaan viimeistdén ... pdivani ...kuuta ... [tdmin muutosasetuksen

soveltamispdiva].”.
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19 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

1. Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivéna sen jilkeen, kun se on

julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

2. Sitd sovelletaan ... pdivéstd ... kuuta ... [yhdeksin kuukautta timén asetuksen

voimaantulopdivistd], lukuun ottamatta

a) 8 artiklan 5 kohtaa, 9 artiklan 5 kohtaa, 10 artiklan 6 kohtaa ja 17 artiklaa, joita

sovelletaan ... pdivéstd ...kuuta ... [tdmén asetuksen voimaantulopdivi]; ja

b) 16 artiklaa, jota sovelletaan 4 péivistd heindkuuta 2021.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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