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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2022/...

o pilotnom reZime pre trhové infrastruktiary zaloZené na technoldgii distribuovanej databazy

transakcii a 0 zmene nariadeni (EU) & 600/2014 a (EU) & 909/2014 a smernice 2014/65/EU

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretelom na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky!,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru?,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v. EU C 244, 22.6.2021, s. 4.

2 U.v.EU C 155,30.4.2021, s. 31.

Pozicia Eurépskeho parlamentu z 24. marca 2022 (zatial’ neuverejnena v iradnom vestniku)
a rozhodnutie Rady z ... .
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ked’ze:

(1) Je dolezité zabezpetit, aby pravne predpisy Unie v oblasti finanénych sluZieb zodpovedali
digitalnemu veku a prispievali k nad¢asovému hospodarstvu, ktoré posobi v prospech
ob¢anov, a to aj umoznenim vyuZivania inovaénych technolégii. Unia ma politicky zaujem
na skumani, vyvoji a podpore zavadzania transformacnych technolégii vo finan¢nom
sektore, a to vratane zavadzania technoldgie distribuovanej databazy transakcii (d’alej len
,»DLT*). Kryptoaktiva predstavuju jeden z hlavnych sposobov vyuzitia technologie

distribuovanej databazy transakcii vo finan¢nom sektore.
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(2) Vicsina kryptoaktiv nepatri do rozsahu posobnosti pravnych predpisov Unie v oblasti
finan¢nych sluzieb a predstavuje vyzvy, pokial’ ide okrem in¢ho o ochranu investorov,
integritu trhu, spotrebu energie a finan¢nu stabilitu. Preto si takéto kryptoaktiva vyzaduja
osobitny regulaény ramec na urovni Unie. Naopak, iné kryptoaktiva sa kvalifikuju ako
finanéné nastroje v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU. Pokial
sa kryptoaktiva kvalifikuji ako finan¢né nastroje podl'a uvedenej smernice, na emitentov
takychto kryptoaktiv a na spolo¢nosti vykonavajice ¢innosti suvisiace s takymito
kryptoaktivami sa moze vztahovat Gplny stbor pravnych predpisov Unie v oblasti
finanénych sluZieb vratane nariadeni (EU) ¢. 236/20122, (EU) &. 596/20143, (EU) &.
909/2014* a (EU) 2017/11295 a smernic Eurdépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES® a
2013/50/EU7.

1 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 349).

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji
nakratko a uréitych aspektoch swapov na iverové zlyhanie (U. v. EU L 86, 24.3.2012, s. 1).

3 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o
zneuzivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu) a o zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U.v.EU L
173,12.6.2014, s. 1).

4 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jila 2014 o zlep3eni
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej Unii, centralnych depozitaroch
cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢&. 236/2012
(U.v.EUL257,28.8.2014, s. 1).

S Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168,
30.6.2017, s. 12).

6 Smernica Europskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. méja 1998 o konecnom zt¢tovani
v platobnych systémoch a zaétovacich systémoch cennych papierov (U. v. ES L 166,
11.6.1998, s. 45).

7 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/50/EU z 22. oktdbra 2013, ktorou sa meni
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizacii poziadaviek na
transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady
2003/71/ES o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie, a smernica Komisie 2007/14/ES, ktorou sa stanovuju podrobné
pravidla implementacie uréitych ustanoveni smernice 2004/109/ES (U. v. EU L 294,
6.11.2013,s. 13).
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3) Ocakava sa, ze tzv. tokenizacia finan¢nych néstrojov, t. j. digitdlne zobrazenie finan¢nych
nastrojov v distribuovanych databazach transakcii alebo emisia tradi¢nych tried aktiv
v tokenizovanej forme tak, aby mohli byt emitovan¢, uchovavané a prevadzané v ramci
distribuovanej databazy transakcii, otvori prilezitosti na zlepSenie efektivnosti v oblasti
obchodovania a poobchodnych zalezitosti. Ked’ze vSak zédkladné kompromisy zahfiiajiice
kreditné riziko a likviditu zostavaju vo svete tokenov, uspech systémov zalozenych na
tokenoch bude zavisiet’ od toho, ako dobre budii komunikovat’ s tradicnymi systémami

zalozenymi na uctoch, a to aspon v prechodnom obdobi.

(4) Pravne predpisy Unie v oblasti finanénych sluzieb neboli navrhnuté so zretelom na
technoldgiu distribuovanej databazy transakcii a kryptoaktiva a obsahuji ustanovenia,
ktoré mozu vylucit’ alebo obmedzit’ pouzivanie technologie distribuovanej databazy
transakcii pri emisii kryptoaktiv, obchodovani s kryptoaktivami a pri vyrovnavani
transakcii s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako finan¢né néstroje. V sucasnosti tiez
chybaji povolené infrastruktury finanéného trhu vyuzivajuce technologiu distribuovane;j
databazy transakcii na poskytovanie sluzieb obchodovania alebo vyrovnania alebo
kombindciu takychto sluzieb pre kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikuji ako finanéné néstroje.
Rozvoj sekundarneho trhu s takymito kryptoaktivami by mohol priniest’ viaceré vyhody,
ako je zvysena efektivnost, transparentnost’ a hospodarska sut'az, pokial’ ide o ¢innosti

obchodovania a vyrovnania.
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)

Zaroven existuju regulaéné medzery v désledku pravnych, technologickych

a prevadzkovych Specifik suvisiacich s pouzivanim technoldgie distribuovanej databazy
transakcii a kryptoaktiv, ktor¢ sa kvalifikuji ako financné nastroje. Neexistuju napriklad
ziadne poziadavky na transparentnost’, spolahlivost’ alebo bezpecnost’ protokolov a tzv.
inteligentnych zmluv, ktoré st zdkladom kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuju ako finan¢né
nastroje. Zakladna technoldgia by mohla predstavovat’ aj niektoré nové formy rizika, ktoré
nie st primerane rie$ené v ramci existujtcich pravidiel. V Unii sa vypracovalo niekol’ko
projektov v oblasti obchodovania s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako financné
nastroje, a v oblasti suvisiacich poobchodnych sluzieb a ¢innosti, ale len malo projektov sa
uz uplatnuje a tie, ktoré sa uplatiiuji, maji obmedzeny rozsah. Okrem toho, ako zdoéraznila
poradnd skupina Europskej centralnej banky (d’alej len ,,ECB*) v oblasti trhovych
infraStruktir pre cenné papiere a zabezpeku a jej poradnd skupina v oblasti trhovych
infrastruktur pre platby, pouzivanie technologie distribuovanej databazy transakcii by
prinieslo podobné problémy, ako su problémy, ktorym celia konven¢né technolégie,
napriklad otazky fragmentécie a interoperability, a tiez by mohlo sposobit’ nové problémy,
napriklad Co sa tyka pravnej platnosti tokenov. VzhI'adom na obmedzené skusenosti,
pokial’ ide o obchodovanie s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako finan¢né nastroje,

a suvisiace poobchodné sluzby a ¢innosti je v suc¢asnosti pred¢asné uskutocnovat’
vyznamné Gpravy pravnych predpisov Unie v oblasti finanénych sluzieb s cielom umoznit’
uplné zavedenie takychto kryptoaktiv a ich zédkladnej technologie. Na druhe;j strane,
vytvaranie infrastruktury finanéného trhu pre kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikuja ako
finan¢né néstroje, je v sicasnosti obmedzené poziadavkami zakotvenymi v pravnych
predpisoch Unie v oblasti finanénych sluZieb, ktoré nie st plne prispdsobené
kryptoaktivam, ktoré sa kvalifikuju ako finan¢né nastroje, alebo pouzivaniu technologie
distribuovanej databazy transakcii. Napriklad platformy pre obchodovanie s
kryptoaktivami zvyc€ajne poskytuju retailovym investorom priamy pristup, zatial’ ¢o
tradicné obchodné miesta zvycajne poskytuji retailovym investorom pristup len

prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel'ov.
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(6) S cielom umoznit’ vyvoj kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuji ako finanéné néstroje, ako aj
vyvoj technolédgie distribuovanej databdzy transakcii a zdroven zachovat’ vysoku Groven
ochrany investorov, integrity trhu, financ¢nej stability a transparentnosti a predchadzat’
regulacnej arbitrazi a regulatnym medzeram by bolo uzito¢né vytvorit’ pilotny rezim pre
trhové infrastruktiry zalozené na technologii distribuovanej databazy transakcii s cielom
otestovat’ takéto trhové infrastruktiry DLT (d’alej len ,,pilotny rezim*). Pilotny rezim by
mal umoznit, aby urcité trhové infrastruktiry DLT boli do¢asne oslobodené od niektorych
osobitnych poziadaviek uloZenych pravnymi predpismi Unie v oblasti finanénych sluZieb,
ktoré by inak mohli prevadzkovatel'om branit’ pri vypractivani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovndvania transakcii s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né néstroje, a to bez oslabenia akychkol'vek existujucich poziadaviek alebo zaruk,
ktoré sa vztahuju na tradi¢né trhové infrastruktary. Trhové infraStruktary DLT a ich
prevadzkovatelia by mali mat’ v suvislosti s pouzivanim technolégie distribuovanej
databazy transakcii zavedené primerané zaruky na zabezpec€enie ti¢innej ochrany
investorov vratane jasne vymedzenych linii zodpovednosti voci klientom za vSetky straty
v dosledku prevadzkovych zlyhani. Pilotny rezim by mal tiez umoznit’ Eurépskemu organu
dohl'adu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) zriadenému nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010! (d’alej len ,,ESMA®) a prislugnym
organom vyvodit’ ponaucenie z pilotn¢ho rezZimu a ziskat’ skuisenosti, pokial’ ide
o prilezitosti a konkrétne rizika suvisiace s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje, a s ich zdkladnymi technolégiami. Skusenosti ziskané vd’aka pilotnému
rezimu by mali pomdct identifikovat’ mozné praktické navrhy na vhodny regulacny ramec
s ciefom vykonat’ cielené ipravy prava Unie, ¢o sa tyka emisie, uschovy a spravy aktiv,

obchodovania a vyrovnania DLT finan¢nych nastrojov.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a dopiiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(7

(8)

)

Na splnenie cielov pilotného rezimu by sa mal vytvorit’ novy unijny Statit trhovej
infratruktury DLT, aby sa zabezpetilo, Ze Unia bude schopna zohréavat’ vedicu tlohu,
pokial’ ide o finan¢né nastroje v tokenizovanej forme, a prispievat’ k rozvoju sekundarneho
trhu s takymito aktivami. Statat trhovej infrastruktary DLT by mal byt dobrovolny

a nemal by infraStruktiram finan¢ného trhu, ako st obchodné miesta, centralne depozitare
cennych papierov (d’alej len ,,centralne depozitare*) a centralne protistrany (CCP), branit’
v rozvoji obchodnych a poobchodnych sluzieb a Cinnosti v suvislosti s kryptoaktivami,
ktoré¢ sa kvalifikuju ako finan¢né nastroje alebo su zaloZzené na technologii distribuovane;j
databéazy transakcii podla existujucich pravnych predpisov Unie v oblasti finanénych

sluzieb.

Trhové infraStruktiry DLT by mali prijat’ na obchodovanie alebo zaznamenavat’ v
distribuovanej databéze transakcii len DLT finan¢né néstroje. DLT finan¢né néstroje by
mali byt’ kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikuju ako finan¢né nastroje a ktoré su emitované,

prevadzané a uchovavané v distribuovanej databaze transakcii.

Pravne predpisy Unie v oblasti finanénych sluzieb boli zamysl'ané ako neutralne pravne
predpisy, pokial’ ide o pouzivanie akejkol'vek konkrétnej technoldgie oproti inej
technolégii. Je preto potrebné vyhnut’ sa odkazom na konkrétny druh technolégie
distribuovanej databazy transakcii. Prevadzkovatelia trhovych infraStruktir DLT by mali
zabezpecit', aby boli schopni dodrziavat’ vSetky prislusné poziadavky bez ohl'adu na

pouzitu technologiu.
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(10) Pri uplatitovani tohto nariadenia by sa mali zohl'adniovat’ zasady technologickej neutrality,
proporcionality, rovnakych podmienok a ,,rovnakej ¢innosti, rovnakych rizik, rovnakych
pravidiel“ s ciel'om zabezpecit,, aby tcastnici trhu mali regula¢ny priestor na inovacie,

s cielom presadzovat’ hodnoty transparentnosti, spravodlivosti, stability, ochrany
investorov, zodpovednosti a integrity trhu a s cielom zabezpecit’ ochranu sukromia a

osobnych udajov, ako sa zarucuje v ¢lankoch 7 a 8 Charty zakladnych prav Eurdpskej tnie.

(11) Pristup k pilotnému rezimu by nemal byt obmedzeny len na existujiacich tcastnikov, ale
mal by byt otvoreny aj pre novych ucastnikov. Subjekt, ktorému nebolo udelené povolenie
podPa nariadenia (EU) &. 909/2014 alebo smernice 2014/65/EU, by mohol poziadat’ o
povolenie podl'a uvedeného nariadenia alebo podl'a uvedenej smernice a sucasne o
osobitné povolenie podl'a tohto nariadenia. V takychto pripadoch by prislusny organ nemal
posudzovat’, &i takyto subjekt spiiia poziadavky nariadenia (EU) &. 909/2014 alebo
smernice 2014/65/EU, v savislosti s ktorymi bolo podl’a tohto nariadenia poziadané o
vynimku. Takéto subjekty by mali mat’ moznost’ prevadzkovat’ trhové infrastruktary DLT
len v stilade s tymto nariadenim a ich povolenie by sa malo zrusit’ po uplynuti platnosti ich
osobitného povolenia, pokial’ subjekty nepredlozia Gplna Ziadost’ o povolenie podla

nariadenia (EU) ¢. 909/2014 alebo podl'a smernice 2014/65/EU.
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(12)

(13)

Koncepcia trhovej infrastruktary DLT zahfiia multilateralne obchodné systémy DLT (d’alej
len ,,DLT MTF*), DLT systémy vyrovnania (d’alej len ,,DLT SS*) a DLT systémy
obchodovania a vyrovnania (d’alej len ,,DLT TSS*). Trhov¢ infrastruktary DLT by mali
byt’ schopné spolupracovat’ s ostatnymi t€astnikmi trhu s ciel'om testovat’ inovativne
rieSenia zaloZené na technologii distribuovanej databazy transakcii v roznych segmentoch

hodnotového retazca pre finanéné sluzby.

Systém DLT MTF by mal byt multilateralny obchodny systém prevadzkovany investicnou
spolo¢nost’ou alebo organizatorom trhu, ktorému bolo udelené povolenie podl'a smernice
2014/65/EU a ktory ziskal osobitné povolenie podl'a tohto nariadenia. Uverovej intiticii,
ktorej bolo udelené povolenie podl'a smernice 2013/36/EU a ktora poskytuje investi¢né
sluzby alebo vykonava investi¢né ¢innosti, by malo byt povolené prevadzkovat’ systém
DLT MTF len vtedy, ak jej bolo udelené povolenie ako investi¢nej spolo¢nosti alebo
organizatorovi trhu podl’a smernice 2014/65/EU. Systémy DLT MTF a ich
prevadzkovatelia by mali podliehat’ vSetkym poziadavkam, ktoré sa uplatiiuju na
multilaterdlne obchodné systémy a ich prevadzkovatel'ov podl'a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/20141, smernice 2014/65/EU alebo akychkol'vek inych
prisluinych pravnych predpisov Unie v oblasti finanénych sluZieb, okrem poziadaviek, v

pripade ktorych prislusny organ udelil vynimku v stlade s tymto nariadenim.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) €. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 84).
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(14)

Pouzivanie technologie distribuovanej databazy transakcii, v rdmci ktorej sa vSetky
transakcie zaznamendvaju v distribuovanej databaze transakcii, méze urychlit’ a zIu¢it
obchodovanie a vyrovnanie takmer na readlny ¢as a mohlo by umoznit’ zltic¢enie
obchodnych a poobchodnych sluzieb a ¢innosti. Zlucenie obchodnych a poobchodnych
¢innosti v rdmci jedného pravneho subjektu sa vSak v existujucich pravidlach
nepredpoklada bez ohl'adu na pouzit technologiu, a to v dosledku politickych rozhodnuti
tykajucich sa Specializacie na riziko a roz¢lenenia na tcely podpory hospodarskej sut’aze.
Pilotny rezim by nemal predstavovat’ precedens oddvodiujici zasadné prepracovanie
oddelenia obchodnych a poobchodnych Cinnosti alebo stavu infrastruktar finan¢ného trhu.
Vzhl'adom na potencialne prinosy technoldgie distribuovanej databazy transakcii, pokial
ide o zlu¢enie obchodovania a vyrovnania, je vSak oddvodnené zabezpecit’ v pilotnom
rezime Specializovand trhovl infraStruktaru DLT, a to systém DLT TSS, ktory zlucuje
¢innosti, ktoré bezne vykonavaji multilateralne obchodné systémy a systémy vyrovnania

transakcii s cennymi papiermi.
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(15)

Systém DLT TSS by mal byt bud’ systémom DLT MTF, ktory zlucuje sluzby poskytované
syst¢tmom DLT MTF a systémom DLT SS, a mala by ho prevadzkovat investi¢na
spolo¢nost’ alebo organizator trhu, ktori ziskali osobitné povolenie na prevadzkovanie
systému DLT TSS podl’a tohto nariadenia, alebo by to mal byt systém DLT SS, ktory
zlucuje sluzby poskytované syst¢émom DLT MTF a systémom DLT SS, a mal by ho
prevadzkovat’ centralny depozitar, ktory ziskal osobitné povolenie na prevadzkovanie
systému DLT TSS podl'a tohto nariadenia. Uverovej institucii, ktorej bolo udelené
povolenie podla smernice 2013/36/EU a ktora poskytuje investi¢né sluzby alebo vykonava
investi¢né ¢innosti, by malo byt povolené prevadzkovat’ systém DLT TSS len vtedy, ak jej
bolo udelené povolenie ako investi¢nej spolo¢nosti alebo organizatorovi trhu podl'a
smernice 2014/65/EU. Na investi¢nii spolo¢nost’ alebo organizatora trhu prevadzkujtcich
systém DLT TSS by sa mali vztahovat’ poziadavky, ktoré sa uplatituju pri systéme DLT
MTF, a na centralny depozitar prevadzkujici systém DLT TSS by sa mali vztahovat’
poziadavky, ktoré sa uplatiuju pri syst¢éme DLT SS. Ked’ze systém DLT TSS by
investi¢nej spolocnosti alebo organizatorovi trhu umoznil poskytovat’ aj sluzby vyrovnania
a umoznil by centralnemu depozitaru poskytovat’ aj obchodné sluzby, je potrebné, aby
investiéné spolo¢nosti alebo organizatori trhu spinali aj poziadavky, ktoré sa uplatiiuju na
systém DLT SS, a aby centralne depozitare spiiiali poziadavky, ktoré sa uplatiiuju na

systém DLT MTF.
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Ked'Ze centralne depozitare pri poskytovani investi¢nych sluzieb alebo ¢innosti v stlade

s nariadenim (EU) ¢. 909/2014 nepodliehaju niektorym poziadavkam na udelenie
povolenia a organizaénym poziadavkam podla smernice 2014/65/EU, je vhodné zaujat’
podobny pristup v pilotnom rezime tak pre investicné spolo¢nosti a organizatorov trhu, ako
aj pre centralne depozitare prevadzkujuce systém DLT TSS. Investi¢na spolo¢nost alebo
organizator trhu prevadzkujtci systém DLT TSS by preto mali byt oslobodeni od
obmedzeného stiboru poziadaviek na udelenie povolenia a organizacnych poziadaviek
podla nariadenia (EU) &. 909/2014, ked’ze investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator trhu
bude musiet’ dodrziavat’ poziadavky na udelenie povolenia a organiza¢né poziadavky
podl'a smernice 2014/65/EU. Naopak, centralny depozitar prevadzkujtci systém DLT TSS
by mal byt’ oslobodeny od obmedzeného stiboru poZiadaviek na udelenie povolenia a
organizaénych poziadaviek podl'a smernice 2014/65/EU, ked’ze centralny depozitar bude
musiet’ spihat’ poziadavky na udelenie povolenia a organiza¢né poziadavky podla
nariadenia (EU) ¢. 909/2014. Takéto vynimky by mali byt doasné a nemali by sa
vzt'ahovat’ na trhovu infrastruktru DLT prevadzkovani mimo pilotného rezimu. Organ
ESMA by mal mat’ moZnost’ posudit’ technické predpisy tykajice sa vedenia zdznamov a
prevadzkovych rizik prijaté podl'a nariadenia (EU) ¢. 909/2014 s cielom zabezpegit, aby sa
primerane uplatilovali na investicné spolo¢nosti alebo organizatorov trhu, ktori

prevadzkuja systém DLT TSS.
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(16)

(17)

Prevadzkovatelia systémov DLT TSS by mali mat’ moznost’ poziadat’ o rovnaké vynimky,
ako st vynimky dostupné prevadzkovatel'om systémov DLT MTF a systémov DLT SS za
predpokladu, Ze spiiaji podmienky spojené s vynimkami a akékol'vek kompenzaéné
opatrenia pozadované prislu§nymi organmi. Uvahy podobné tym, ktoré sa uplatiiuji na
systémy DLT MTF a systémy DLT SS, by sa mali vztahovat’ na vynimky dostupné pre
systémy DLT TSS, na vSetky podmienky spojené s uvedenymi vynimkami a na

kompenzacné opatrenia.

S ciel'om zabezpecit’ dodatocnu flexibilitu pri uplatiovani urcitych poziadaviek nariadenia
(EU) & 909/2014 na investi¢né spoloénosti alebo organizatorov trhu prevadzkujicich
systém DLT TSS a zaroven zabezpecit’ rovnaké podmienky pre centradlne depozitare
poskytujuce sluzby vyrovnania v rdmci pilotného rezimu by centrdlne depozitare
prevadzkujice systém DLT SS alebo systém DLT TSS a investi¢né spolo¢nosti alebo
organizatori trhu prevadzkujuci systém DLT TSS mali mat’ moznost’ pozadovat’ urcité
vynimky z poziadaviek stanovenych v uvedenom nariadeni, pokial’ ide o opatrenia na
predchadzanie zlyhaniam vyrovnania a ich rieSenie, z poziadaviek na Gcast’ a
transparentnost’, a z poziadaviek na pouzivanie urcitych komunika¢nych postupov s
ucastnikmi a inymi trhovymi infraStruktirami. Uvedené vynimky by mali podliehat
podmienkam, ktoré s s nimi spojené, vratane urcitych minimalnych poziadaviek

a akymkol'vek kompenza¢nym opatreniam pozadovanym prislusnym organom, aby sa
splnili ciele ustanoveni nariadenia (EU) &. 909/2014, v suvislosti s ktorymi sa pozaduje
vynimka, alebo aby sa zabezpecila ochrana investorov, integrita trhu alebo financna
stabilita. Prevadzkovatel’ syst¢ému DLT TSS by mal preukazat’, Ze poZadovana vynimka je

primerand a odovodnend pouzivanim technolédgie distribuovanej databazy transakcii.
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(18) Systém DLT SS by mal byt’ systém vyrovnania, ktory prevadzkuje centralny depozitar,
ktorému bolo udelené povolenie podla nariadenia (EU) &. 909/2014 a ktory ziskal osobitné
povolenie na prevadzku systému DLT SS podla tohto nariadenia. Systém DLT SS a
centralny depozitar, ktory ho prevadzkuje, by mali podliehat’ vSetkym prislusSnym
poziadavkam podl'a nariadenia (EU) ¢. 909/2014 a akymkol'vek inym prislugnym pravnym
predpisom Unie v oblasti finanénych sluzieb s vynimkou poziadaviek, v suvislosti s

ktorymi bola udelenéd vynimka v sulade s tymto nariadenim.

(19) Ak ECB a narodné centralne banky, alebo in¢ institicie riadené ¢lenskymi Statmi, ktoré
vykonavaju podobné funkcie, alebo iné verejné organy poverené riadenim verejného dlhu
v Unii alebo zasahovanim do riadenia verejného dlhu v Unii, prevadzkuju systém DLT SS,
nemalo by sa od nich vyzadovat’, aby ziskali osobitné povolenie od prislusného orgéanu v
zaujme uplatnenia si vynimky podl’a tohto nariadenia, ked’ze od takychto subjektov sa
nevyzaduje, aby podavali spravy prislusSnym organom alebo dodrziavali ich pokyny a

podliehaju obmedzenému stiboru poziadaviek podla nariadenia (EU) &. 909/2014.

(20) Vytvorenim pilotného rezimu by nemali byt’ dotknuté tlohy a povinnosti ECB a narodnych
centralnych bank v Europskom systéme centralnych bank, ktoré su stanovené v Zmluve
o fungovani Eurdpskej tinie a v Protokole ¢. 4 o Statiite Europskeho systému centralnych
bank a Eurdpskej centralnej banky, a to podporovat’ plynulé fungovanie platobnych
systémov a zabezpecovat' u¢inné a spolahlivé zétovacie a platobné systémy v ramci Unie

a voci tretim krajinam.
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1)

(22)

(23)

Pridelenie zodpovednosti v oblasti dohl'adu stanovené v tomto nariadeni je odovodnené
osobitnymi charakteristikami a rizikami pilotného rezimu. Struktiira dohladu pilotného
rezimu by sa preto nemala chapat’ ako precedens pre akékol'vek buduci pravny predpis

Unie v oblasti finanénych sluZieb.

Prevadzkovatelia trhovych infrastruktar DLT by mali zodpovedat’ za stratu finanénych
prostriedkov, zabezpeky alebo DLT finan¢ného néstroja. Zodpovednost’ prevadzkovatela
trhovej infrastruktury DLT by mala byt obmedzené na trhova hodnotu strateného aktiva v
case vzniku straty. Prevadzkovatel trhovej infrastruktary DLT by nemal zodpovedat za
udalosti, ktoré nie su pripisatel'né prevadzkovatel'ovi, najmi za ziadne udalosti, ktoré
prevadzkovatel’ preukaze, ze nastali nezavisle od jeho prevadzky, vratane problémov

vzniknutych v désledku vonkajSej udalosti, ktorti nemohol primerane ovplyvnit.

S cielom umoznit’ inovaciu a experimentovanie v zdravom regulacnom prostredi pri
sucasnom zachovani ochrany investorov, integrity trhu a financnej stability by druhy
finan¢nych néstrojov prijatych na obchodovanie alebo zaznamenanych v trhovej
infraStruktire DLT mali byt obmedzené na akcie, dlhopisy a jednotky podnikov
kolektivneho investovania, ktorym bola udelena vynimka len na vykonavanie podla
smernice 2014/65/EU. V tomto nariadeni by sa mali stanovit’ hrani¢né hodnoty, ktoré by
bolo mozné v urcitych situdciach znizit’. S ciel'om zabranit’ akémukol'vek riziku
ohrozujucemu financnu stabilitu by sa mala obmedzit’ najma stthrnna trhova hodnota DLT
finan¢nych néstrojov prijatych na obchodovanie alebo zaznamenanych v trhovej

infrastruktare DLT.
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(24)

(25)

S cielom vytvorit’ ¢o najviac rovnaké podmienky pre finan¢né néstroje prijaté na
obchodovanie na tradiénych obchodnych miestach v zmysle smernice 2014/65/EU

a zaruCit’ vysoké trovne ochrany investorov, integrity trhu a finan¢nej stability by DLT
finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie v syst¢éme DLT MTF alebo v systéme DLT TSS
mali podliehat’ ustanoveniam zakazujicim zneuzivanie trhu podla nariadenia (EU) ¢.

596/2014.

Na ziadost’ prevadzkovatel’a syst¢ému DLT MTF by mali mat’ prislusné organy moznost’
udelit’ jednu alebo viaceré do¢asné vynimky, ak dany prevadzkovatel’ spiia podmienky
spojené s takymito vynimkami, ako aj akékol'vek dodato¢né poziadavky stanovené v tomto
nariadeni na rieSenie novych foriem rizik vyplyvajicich z pouzivania technolédgie
distribuovanej databazy transakcii. Prevadzkovatel’ systému DLT MTF by mal tie spiiat’
akékol'vek kompenzacné opatrenia pozadované prislusnym organom v zdujme splnenia
cielov ustanovenia, v stvislosti s ktorymi bolo poziadané o vynimku, alebo v zdujme

zabezpecenia ochrany investorov, integrity trhu alebo financnej stability.
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(26)

Na ziadost’ prevadzkovatel'a systému DLT MTF by mali mat’ prislusné orgdny moznost’
udelit’ vynimku z povinnosti sprostredkovania podl'a smernice 2014/65/EU. Tradi¢né
multilateralne obchodné systémy mozu v sucasnosti prijat’ ako ¢lenov alebo ucastnikov iba
investi¢né spolo¢nosti, iverové institlcie a iné osoby, ktoré maji dostato¢nt uroven
obchodnych schopnosti a sposobilosti a zachovavaju si primerané organiza¢né opatrenia

a zdroje. Naopak, mnohé platformy na obchodovanie s kryptoaktivami ponukaju
nesprostredkovany pristup a poskytuju retailovym klientom priamy pristup. Jednou

z moznych regula¢nych prekazok rozvoja multilateralnych obchodnych systémov pre DLT
finan¢né nastroje by preto mohla byt’ povinnost’ sprostredkovania podl'a smernice
2014/65/EU. Na ziadost prevadzkovatel'a systému DLT MTF by preto prislu§ny organ mal
mat’ moznost’ udelit’ doasnti vynimku z uvedenej povinnosti sprostredkovania s cielom
poskytnut’ retailovym investorom priamy pristup a umoznit’ im obchodovat’ na ich vlastny
ucet za predpokladu, ze su zavedené primerané zaruky tykajice sa ochrany investorov a ze
tito retailovi investori spifiaju uréité podmienky, a Ze prevadzkovatel’ spiiia akékol'vek
dodato¢né opatrenia na ochranu investorov, ktoré prisluSny organ vyzaduje. Retailovi
investori, ktori maja priamy pristup k systému DLT MTF ako ¢lenovia alebo tcastnici na
zaklade vynimky z povinnosti sprostredkovania, by sa nemali povazovat’ za investi¢né
spolo¢nosti v zmysle smernice 2014/65/EU len z dovodu, Ze st ¢lenmi alebo uéastnikmi

systému DLT MTF.
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(27)

(28)

(29)

Na ziadost’ prevadzkovatel'a systému DLT MTF by prislu$né organy tiezZ mali mat’
moznost’ udelit’ vynimku z poZiadaviek na oznamovanie transakcii podl'a nariadenia (EU)

&. 600/2014 za predpokladu, Ze systém DLT MTF spliia uréité podmienky.

Na udelenie vynimky podl’a tohto nariadenia by prevadzkovatel’ systému DLT MTF mal
preukazat’, Ze pozadovana vynimka je primerana a obmedzena na pouZzivanie technologie
distribuovanej databazy transakcii, ako je opisané v jeho podnikatel'skom plane, a ze
pozadovana vynimka je obmedzend na systém DLT MTF a nevztahuje sa na ziadny iny
multilateralny obchodny systém prevadzkovany tou istou investi¢nou spolocnost'ou alebo

organizatorom trhu.

Na ziadost’ centralneho depozitara prevadzkujuceho systém DLT SS by prislusné organy
mali mat’ moznost’ do¢asne udelit’ jednu alebo viacero vynimiek, ak centralny depozitar
spiia podmienky spojené s takymito vynimkami a akékol'vek dodatoéné poziadavky
stanovené v tomto nariadeni na rieSenie novych foriem rizik vyplyvajacich z pouzivania
technoldgie distribuovanej databazy transakcii. Centralny depozitar prevadzkujuci systém
DLT SS by mal tiez spiiat’ akékol'vek kompenza&né opatrenia pozadované prislusnym
organom v zaujme splnenia ciel'ov ustanovenia, v sivislosti s ktorym bolo poZiadané o
vynimku, alebo v zdujme zabezpecenia ochrany investorov, integrita trhu alebo finan¢na

stabilita.
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(30) Malo by sa umoznit’ vynat’ centralne depozitare prevadzkujice systém DLT SS,
z uplatiovania uréitych ustanoveni nariadenia (EU) &. 909/2014, ktoré pravdepodobne
moze vytvorit’ regulacné prekazky pre rozvoj systémov DLT SS. Napriklad, vynimky by
mali byt mozné v rozsahu, ze pravidla uvedeného nariadenia, ktoré sa vztahuju na
centralne depozitare a ktoré odkazuji na pojmy ,,dematerializovana podoba®, ,,icet
cennych papierov* alebo ,,prevodné prikazy®, sa neuplatiiujii na centralne depozitare
prevadzkujuce systém DLT SS, s vynimkou poziadaviek na prepojenie centralnych
depozitarov, ktoré by sa mali uplatiiovat’ mutatis mutandis. Pokial’ ide o pojem ,,acet
cennych papierov®, vynimka by sa vztahovala na pravidla tykajice sa evidencie cennych
papierov, integrity emisie a oddelenia uctov. Zatial’ ¢o centralne depozitare prevadzkuju
systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi tak, Ze pripisuji v prospech uctov
cennych papierov svojich ucastnikov a odpisuju na tarchu uvedenych uctov, v systéme
DLT SS nemusi vzdy byt uskuto¢niteI'né podvojné alebo viacnasobné uctovnictvo v
pripade uctov cennych papierov. Preto by pre centralny depozitar prevadzkujici systém
DLT SS mala byt moZna aj vynimka z pravidiel v uvedenom nariadeni, ktoré odkazuju na
pojem ,,zaknihovand podoba®, ak je takato vynimka potrebn4 na umoznenie
zaznamenavania DLT finan¢nych néstrojov v distribuovanej databdze transakcii. Centralny
depozitar prevadzkujuci systém DLT SS by vSak aj nad’alej mal zabezpeCovat integritu
emisie DLT finan¢nych nastrojov v distribuovanej databaze transakcii a oddelenie DLT

finan¢nych néstrojov patriacich rdznym tc¢astnikom.
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(31) Centralny depozitar prevadzkujuci systém DLT SS by mal vzdy podliehat’ ustanoveniam
nariadenia (EU) ¢. 909/2014, podl'a ktorych centralny depozitar, ktory zabezpe¢ovanie
sluzieb alebo Cinnosti zadava externej tretej strane, zostava plne zodpovedny za plnenie
vSetkych svojich povinnosti podl'a uvedeného nariadenia a je povinny zabezpecit', aby
akékol'vek externé zabezpecovanie ¢innosti neviedlo k delegovaniu jeho zodpovednosti.
Nariadenie (EU) &. 909/2014 povol'uje centralnym depozitarom prevadzkujucim systém
DLT SS zadat’ zabezpeCovanie hlavnej sluzby alebo ¢innosti externému dodavatelovi az
po ziskani povolenia od prislusného organu. Centralny depozitar prevadzkujici systém
DLT SS by mal mat’ preto moznost’ poziadat’ o vynimku z tejto poziadavky na udelenie
povolenia v pripadoch, ked’ preukaze, ze poziadavka nie je zlucitelnd s pouzivanim
technoldgie distribuovanej databdzy transakcii, ako sa predpoklada v jeho podnikatel'skom
plane. Delegovanie uloh tykajtcich sa prevadzky systému DLT SS alebo pouZivania
technolégie distribuovanej databazy transakcii, a to na vykonéavanie vyrovnania, by sa
nemalo povaZovat za externé zabezpeovanie &innosti v zmysle nariadenia (EU) ¢&.

909/2014.
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(32)

Povinnost’ sprostredkovania prostrednictvom uverovej institiicie alebo investi¢ne;j
spolo¢nosti s cielom zamedzit’ tomu, aby retailovi investori ziskali priamy pristup

k systétmom vyrovnania a dodania, ktoré prevadzkuje centralny depozitar, by mohla
vytvorit’ regulacnu prekazku pre vyvoj alternativnych modelov vyrovnania zaloZzenych na
technologii distribuovanej databazy transakcii, ktora retailovym klientom umoziiuje
priamy pristup. Centralnym depozitarom prevadzkujiucim systém DLT SS by sa preto mala
povolit’ vynimka v tom zmysle, Ze pojem ,,ucastnik* v smernici 98/26/ES sa za urcitych
podmienok povazuje za zahffiajlci iné osoby ako tie, ktoré¢ si uvedené v uvedene;j
smernici. Pri Ziadosti o vynimku z povinnosti sprostredkovania podl'a nariadenia (EU) &.
909/2014 by centralny depozitar prevadzkujici systém DLT SS mal zabezpecit', aby
osoby, ktoré maju byt prijaté ako ucastnici, spinali uréité podmienky. Centralny depozitar
prevadzkujuci systém DLT SS by mal zabezpecit, aby jeho ucastnici mali dostato¢nt
uroven schopnosti, spdsobilosti, skisenosti a znalosti v oblasti poobchodnych ¢innosti

a fungovania technologie distribuovanej databazy transakcii.
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(33)

Subjekty, ktoré su opravnené zlicastiiovat’ sa na centralnom depozitari podl’a nariadenia
(EU) &. 909/2014, su totozné so subjektami, ktoré st opravnené zacastiiovat’ sa na systéme
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory je ureny a oznameny v sulade so
smernicou 98/26/ES, pretoZe v nariadeni (EU) ¢. 909/2014 sa vyzaduje, aby systémy
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi prevadzkované centralnymi depozitarmi boli
uréené a oznamené podl'a smernice 98/26/ES. Prevadzkovatel’ systému vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi zalozené¢ho na technolégii distribuovanej databazy
transakcii, ktory poZiada o oslobodenie od poZiadaviek na uéast’ podla nariadenia (EU) ¢.
909/2014, by tak nespliial poZiadavky na Gdast’ stanovené v smernici 98/26/ES. Uvedeny
systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi nemoze byt uréeny a ozndmeny podla
uvedenej smernice, a preto sa v tomto nariadeni neuvadza ako ,,DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi®, ale radSej ako systém DLT SS. Tymto nariadenim by sa
malo centralnemu depozitaru umoznit’ prevadzkovat systém DLT SS, ktory sa
nekvalifikuje ako systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi uréeny podl’a smernice
98/26/ES, a k dispozicii by mala byt vynimka z pravidiel o ukonceni vyrovnania v
nariadeni (EU) &. 909/2014 podliehajuca uréitym kompenza¢nym opatreniam vratane
osobitnych kompenzaénych opatreni na zmiernenie rizik vyplyvajucich z platobnej
neschopnosti, ked’ze opatrenia na ochranu pred platobnou neschopnost'ou podl’a smernice
98/26/ES sa neuplatiiuji. Takato vynimka by vSak nebranila tomu, aby systém DLT SS,
ktory spifia poziadavky smernice 98/26/ES, bol uréeny a oznameny ako systém vyrovnania

transakcii s cennymi papiermi v sulade s uvedenou smernicou.
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(34)

(35)

V nariadeni (EU) ¢. 909/2014 sa podporuje vyrovnanie transakcii v peniazoch centréalnej
banky. Ak vyrovnanie hotovostnych platieb v peniazoch centralnej banky nie je vhodné a
dostupné, toto vyrovnanie by malo byt’ uskuto¢nitel'né prostrednictvom vlastnych uctov
centralneho depozitara v sulade s uvedenym nariadenim alebo prostrednictvom uctov
otvorenych v tiverovej instittcii (d’alej len ,,bezhotovostné peniaze®). Toto pravidlo vsak
mozno tazko uplatiovat’ na centralny depozitar prevadzkujici systém DLT SS, pretoze
centralny depozitar by musel vykonavat’ pohyby na peniaznych tctoch sucasne s dodanim
cennych papierov zaznamenanych v distribuovanej databaze transakcii. Centralnym
depozitarom prevadzkujiucim systém DLT SS by sa preto mala povolit’ do¢asnd vynimka z
ustanovenia uvedeného nariadenia o finanénom vyrovnani s cielom vyvinut’ inova¢né
rieSenia v ramci pilotného rezimu ul'ahCenim pristupu k bezhotovostnym peniazom alebo
umoznenim pouzivania tokenov elektronickych penazi. Vyrovnanie v peniazoch centralnej
banky by sa mohlo povazovat’ za nevhodné a nedostupné, ak vyrovnanie v peniazoch

centralnej banky v distribuovanej databaze transakcii nie je dostupné.

Okrem poziadaviek, ktoré sa v prostredi technoldgie distribuovanej databazy transakcit
ukézali ako nevhodné, sa poziadavky spojené s finanénym vyrovnanim podl'a nariadenia
(EU) &. 909/2014 nad’alej uplatiiujt aj mimo pilotného rezimu. Prevadzkovatelia trhovych
infrastruktar DLT by preto mali vo svojich podnikatel'skych planoch opisat’, ako maju v
imysle dosiahnut’ silad s hlavou IV nariadenia (EU) ¢&. 909/2014 v pripade, Ze pilotny

rezim nakoniec ukongdia.
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(36) V nariadeni (EU) ¢. 909/2014 sa vyzaduje, aby centralny depozitar nediskriminacne a
transparentne poskytol pristup inému centralnemu depozitaru alebo inym trhovym
infrastruktiram. Poskytnutie pristupu centralnemu depozitaru prevadzkujlicemu systém
DLT SS moze byt technicky naro¢nejsie, zat'azujucejsie alebo tazko dosiahnutelné, ked’ze
eSte nebola testovana interoperabilita povodnych systémov s technoldgiou distribuovanej
databazy transakcii. Malo by byt’ preto mozné udelit’ systému DLT SS vynimku z tejto
poziadavky, ak preukaze, ze uplatiovanie tejto poziadavky je neprimerané rozsahu ¢innosti

systemu DLT SS.

(37) Bez ohl'adu na poziadavku, v stvislosti s ktorou bolo poziadané o vynimku, by centralny
depozitar prevadzkujuci systém DLT SS mal preukazat, Zze pozadovana vynimka je
primerané a odévodnend pouzivanim technologie distribuovanej databdzy transakeii.
Vynimka by sa mala obmedzit’ na syst¢ém DLT SS a nemala by sa vztahovat’ na iné

systémy vyrovnania prevadzkované tym istym centralnym depozitarom.

(38) Trhové¢ infrastruktary DLT a ich prevadzkovatelia by mali podliehat’ dodatocnym
poziadavkdm neZ tradicné trhové infrastruktiary. Dodato¢né poZziadavky st potrebné na
zabréanenie rizikdm stvisiacim s pouzivanim technologie distribuovanej databdzy transakcii
alebo so sposobom, akym by trhova infrastruktira DLT fungovala. Prevadzkovatel’ trhovej
infrastruktry DLT by preto mal vypracovat’ jasny podnikatel’sky plan, v ktorom bude
podrobne opisané, ako sa technologia distribuovanej databazy transakcii bude pouzivat’

a prislusné pravne podmienky.
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(39) Prevadzkovatelia trhovych infrastruktar DLT by mali stanovit’ alebo pripadne
zdokumentovat’ pravidla fungovania technolédgie distribuovanej databazy transakeii, ktort
pouzivaju, vratane pravidiel pristupu k distribuovanej databaze transakcii a prijatia na
obchodovanie v nej, pravidiel ucasti overovacich uzlov a pravidiel rieSenia potencidlnych

konfliktov zdujmov, ako aj opatrenia na riadenie rizik.

(40) Od prevadzkovatel’a trhovej infrastruktary DLT by sa malo vyzadovat’, aby ¢lenov,
ucastnikov, emitentov a klientov informoval o tom, ako ma v umysle vykonavat’ svoje
¢innosti a ako sa pouZzivanie technoldgie distribuovanej databazy transakcii vytvoria
odlisuje od spdsobu, akym sluzby bezne poskytuje tradicny multilateralny obchodny
systém alebo centralny depozitar prevadzkujici systém vyrovnania transakcii s cennymi

papiermi.
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(41)

Trhové infraStruktara DLT by mala mat’ osobitné a spol'ahlivé IT a kybernetické
mechanizmy stvisiace s pouzivanim technologie distribuovanej databazy transakcii.
Takéto mechanizmy by mali byt’ primerané povahe, rozsahu a zlozZitosti podnikatel'ského
planu prevadzkovatela trhovej infrastruktary DLT. Uvedenymi mechanizmami by sa mala
zabezpecit’ aj kontinuita a nepretrzita transparentnost’, dostupnost’, spol'ahlivost’

a bezpecnost’ poskytovanych sluzieb vratane spol'ahlivosti akychkol'vek inteligentnych
zmluv, ktoré sa pouzivaju, bez ohl'adu na to, ¢i st tieto inteligentné zmluvy vytvorené
samotnou trhovou infrastruktarou DLT, alebo tretou stranou podla postupov externého
zabezpecCovania ¢innosti. Trhové infrastruktary DLT by mali tiez zabezpecit’ integritu,
bezpecnost’, dovernost’, dostupnost’ a pristupnost’ udajov uchovéavanych v distribuovane;j
databaze transakcii. Prislusny orgén pre trhovu infrastruktaru DLT by mal mat’ moznost’
poziadat’ o audit s cielom zabezpecit, aby celkové IT a kybernetické mechanizmy trhove;j
infrastruktary DLT boli na dany Gcel vhodné. Néklady na audit by mal znasat’
prevadzkovatel’ trhovej infrastruktary DLT.
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(42) Ak podnikatel'sky plan prevadzkovatel'a trhovej infrastruktiry DLT zahffia ischovu
finan¢nych prostriedkov klientov, ako je peniazna hotovost’ alebo peniazné ekvivalenty,
alebo DLT finan¢nych nastrojov, alebo prostriedkov pristupu k takymto DLT financnym
nastrojom, a to aj vo forme Sifrovacich klIicov, trhova infrastruktara DLT by mala mat’
zavedené primerané mechanizmy na ochranu tychto aktiv. Prevadzkovatelia trhovych
infrastruktur DLT by nemali pouzivat’ aktiva klientov na vlastny tcet uvedenych
prevadzkovatelov, s vynimkou pripadov, ked’ im na to ich klienti dali predchadzajuci
vyslovny a pisomny suhlas. Trhové infrastruktary DLT by mali oddelit’ financné
prostriedky klientov a DLT finan¢né néstroje a prostriedky pristupu k takymto aktivam od
svojich vlastnych aktiv alebo aktiv inych klientov. Celkové IT a kybernetické mechanizmy
trhovych infrastruktar DLT by mali zabezpecit’ ochranu aktiv klientov pred podvodmi,

kybernetickymi napadnutiami a inymi zdvaznymi prevadzkovymi poruchami.
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(43)

V case udelenia osobitného povolenia by mali mat’ prevadzkovatelia trhovych infraStruktar
DLT zavedent aj doveryhodnu stratégiu ukoncenia v pripade, ze by sa pilotny rezim
prerusil alebo by sa odialo osobitné povolenie ¢i niektoré udelené vynimky, alebo by doslo
k presiahnutiu hrani¢nych hodnot stanovenych v tomto nariadeni. Uvedena stratégia by
mala zahfnat’ prechod alebo navrat ich operacii v technoldgii distribuovanej databazy
transakcii do tradi¢nych trhovych infrastruktar. Na tento ucel by sa novi ucastnici alebo
prevadzkovatelia systému DLT TSS, ktori neprevadzkuja tradi¢na trhov infraStruktaru,
do ktorej by mohli previest’ DLT finan¢né nastroje, mali usilovat’ o uzavretie dohod s
prevadzkovatel'mi tradi¢nych trhovych infrastruktir. To ma osobitny vyznam pre
zaznamenavanie DLT finan¢nych néstrojov. Centralne depozitare by preto mali podliehat’
ur¢itym poziadavkam na uzavretie takychto dohod. Okrem toho by centralne depozitare
mali uzatvarat’ takéto dohody nediskriminacnym sposobom a mali by mat’ moznost’

uctovat’ primerany obchodny poplatok zalozeny na skuto¢nych nakladoch.

PE-CONS 88/21 AK/mse 28

ECOFIN.1.B SK



(44)

Osobitné povolenie udelené prevadzkovatel'ovi trhovej infrastruktiry DLT by sa malo vo
vSeobecnosti riadit’ rovnakymi postupmi, ako st postupy udel'ovania povoleni podl'a
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 alebo smernice 2014/65/EU. Pri ziadosti o osobitné povolenie
podrla tohto nariadenia by vSak ziadatel’ mal uviest’ vynimky, ktoré pozaduje. Pred
udelenim osobitného povolenia trhovej infrastruktire DLT by mal prislusny organ
poskytnut’ orgdnu ESMA vsetky relevantné informacie. Organ ESMA by mal v pripade
potreby vydat’ nezadvidzné stanovisko k pozadovanym vynimkdm alebo k primeranosti
technologie distribuovanej databazy transakcii na ucely tohto nariadenia. Takéto nezavdzné
stanovisko by sa nemalo povazovat’ za stanovisko v zmysle nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
Organ ESMA by mal pri priprave svojho stanoviska konzultovat’ s prisluSnymi orgdnmi
inych ¢lenskych $tatov. Vo svojom nezavdznom stanovisku by sa orgdn ESMA mal
zamerat’ na zabezpecenie ochrany investorov, integrity trhu a finan¢nej stability. S cielom
zabezpecit’ rovnaké podmienky a spravodliva hospodarsku sit'az na celom vnutornom trhu
by sa organ ESMA vo svojom nezavéznom stanovisku a usmerneniach mal zamerat’ na
zabezpecenie konzistentnosti a proporcionality vynimiek udelenych réznymi prislusSnymi
organmi v Unii, a to aj pri hodnoteni primeranosti roznych druhov technologie

distribuovanej databazy transakcii pouzitych prevadzkovatel'mi na ucely tohto nariadenia.
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(45) Zaznamenavanie cennych papierov, vedenie Ui€tov cennych papierov a sprava systémov
vyrovnania st ¢innosti, na ktoré sa tiez vzt'ahuju neharmonizované ustanovenia
vnutroStatneho prava, napriklad pravo obchodnych spoloc¢nosti a pravo cennych papierov.
Preto je dolezité, aby prevadzkovatelia trhovych infrastruktir DLT dodrziavali vSetky

prislusné pravidld a umoznili to i svojim pouzivatel'om.

(46) Prislusny organ, ktory skuma ziadost’ predlozent prevadzkovatel'om trhovej infrastruktiry
DLT, by mal mat’ moznost’ zamietnut’ udelenie osobitného povolenie, ak by existovali
dévody domnievat’ sa, Ze trhova infrastruktira DLT by nebola schopna dodrziavat’
prislu§né ustanovenia stanovené v prave Unie alebo ustanovenia vnitrostatneho prava,
ktoré nepatria do rozsahu pdsobnosti prava Unie, ak existujii dovody domnievat’ sa, e
trhova infrastruktara DLT by predstavovala hrozbu pre ochranu investorov, integritu trhu
alebo financ¢nt stabilitu, alebo ak Ziadost’ predstavuje len pokus o obidenie existujiucich

poziadaviek.

(47) V osobitnom povoleni, ktoré¢ prislusny organ udelil prevadzkovatel'ovi trhove;j
infraStruktiry DLT, by sa mali uviest’ vynimky udelené uvedenej trhovej infrastrukture
DLT. Takéto povolenie by malo platit’ v celej Unii, no len po¢as trvania pilotného rezimu.
Organ ESMA by mal na svojom webovom sidle uverejnit’ zoznam trhovych infrastruktar

DLT a zoznam vynimiek udelenych kazdej z nich.
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(48) Osobitné povolenia a vynimky by sa mali udelit’ do¢asne na obdobie najviac Siestich rokov
odo diia udelenia osobitného povolenia a mali by platit’ len pocas trvania pilotného rezimu.
Uvedené Sestrocné obdobie by prevadzkovatel'om trhovych infrastruktar DLT malo
poskytnut’ dostatony €as na to, aby prispdsobili svoje obchodné modely akymkol'vek
upravam pilotného rezimu a fungovali v rdmci pilotného rezimu komercéne
zivotaschopnym spdsobom. Organu ESMA a Komisii by to umoznilo tiez zhromazdit
uzito¢ny subor udajov o prevadzke pilotného rezimu po udeleni kritického mnoZzstva
osobitnych povoleni a stvisiacich vynimiek a podavat o iom spravy. A napokon,
prevadzkovatelia trhovych infrastruktar DLT by tym tiez ziskali ¢as na to, aby podnikli
potrebné kroky bud’ na ukoncenie prevadzky, alebo na prechod na novy regula¢ny ramec

na zaklade sprav organu ESMA a Komisie.
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(49)  Bez toho, aby bolo dotknuté nariadenie (EU) &. 909/2014 a smernica 2014/65/EU,
prislusné organy by mali mat’ prdvomoc odnat’ osobitné povolenie alebo akékol'vek
vynimky udelené trhovej infrastrukture DLT, ak sa v zakladnej technologii alebo v
sluzbach a ¢innostiach poskytovanych prevadzkovatel'om trhovej infrastruktary DLT zistil
nedostatok, ak tento nedostatok prevysuje prinosy danej sluzby a ¢innosti, alebo ak
prevadzkovatel’ trhovej infrastruktiry DLT porusil akékol'vek povinnosti spojené
s povoleniami alebo vynimkami udelenymi prislusSnym organom, alebo ak prevadzkovatel’
trhovej infrastruktury DLT zaznamenal finan¢né nastroje, ktoré presahuji hrani¢né
hodnoty stanovené v tomto nariadeni alebo ktoré nespinajt iné podmienky, ktoré sa
uplatiiujil na DLT finan¢né nastroje podl'a tohto nariadenia. V ramci svojej ¢innosti by
prevadzkovatel’ trhovej infrastruktiry DLT mal mat’ moznost’ poziadat’ o dodato¢né
vynimky k tym vynimkam, o ktoré poZiadal v ¢ase udelenia prvotného uplatnenia.

V takom pripade by tieto dodato¢né vynimky mali byt pozadované od prislusné¢ho organu
rovnakym spdsobom ako tie, ktoré boli pozadované v ase podania prvotnej Ziadosti o

povolenie pre trhovl infrastruktaru DLT.
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(50)

Ked'Ze v ramci pilotného rezimu by prevadzkovatelia trhovych infraStruktar DLT mohli
ziskat’ do¢asné vynimky z uréitych ustanoveni existujucich pravnych predpisov Unie, mali
by po dobu platnosti svojho osobitného povolenia tizko spolupracovat’ s prisluSnymi
organmi a s organom ESMA. Prevadzkovatelia trhovych infrastruktar DLT by prislusné
organy mali informovat’ o kazdej podstatnej zmene tykajicej sa ich podnikatel'ského planu
a ich kritickych zamestnancov, o akychkol'vek dokazoch o kybernetickych napadnutiach
alebo inych kybernetickych hrozbach, podvodoch alebo zavaznych pochybeniach,

o akejkol'vek zmene informacii poskytnutych v ¢ase podania prvotnej ziadosti o osobitné
povolenie, o akychkol'vek technickych alebo prevadzkovych t'azkostiach, najma o tych,
ktoré suvisia s pouzivanim technoldgie distribuovanej databazy transakcii,

a o akychkol'vek rizikéch tykajucich sa ochrany investorov, integrity trhu alebo finan¢ne;j
stability, ktoré sa v ase udelenia osobitného povolenia nepredpokladali. V zdujme
zabezpecenia ochrany investorov, integrity trhu a finan¢nej stability by mal mat’ prislusny
organ, v pripade ozndmenia takejto podstatnej zmeny, moznost’ pozadovat’ od trhovej
infraStruktiry DLT, aby poZiadala o udelenie nového osobitného povolenia alebo vynimky,
alebo aby prijala akékol'vek ndpravné opatrenia, ktoré prislusny organ povazuje za vhodné.
Prevadzkovatelia trhovych infrastruktar DLT by mali prislusnym organom na poziadanie
tiez poskytovat’ akékol'vek relevantné informécie. Prislusné organy by mali organu ESMA
postupit’ informécie ziskané od prevadzkovatel'ov trhovych infrastruktir DLT a informacie

o napravnych opatreniach.
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(1)

(52)

Prevadzkovatelia trhovych infrastruktar DLT by mali pravidelne podéavat’ spravy svojim
prislusnym organom. Organ ESMA by mal organizovat’ diskusie o tychto spravach

s cielom umoznit’ vietkym prislusnym organom v celej Unii ziskat skusenosti, pokial’ ide
o vplyv pouzivania technolodgie distribuovanej databazy transakcii a o pochopenie toho, ¢i
by mohli byt’ potrebné akékol'vek pravy pravnych predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb, aby sa umoznilo pouzivanie technoldgie distribuovanej databazy transakcii vo

vac¢som rozsahu.

Pocas uplatnovania pilotného rezimu je dolezité, aby tento ramec a jeho fungovanie
podliehali ¢astému monitorovaniu a hodnoteniu s cielom maximalizovat’ informacie pre
prevadzkovatel'ov trhovych infrastruktir DLT. Orgdn ESMA by mal uverejiiovat’ vyrocné
spravy s cielom poskytnut’ ti€astnikom trhu lepSie pochopenie fungovania a vyvoja trhov
a poskytnat’ vysvetlenie uplatiiovania pilotného rezimu. Tieto vyroéné spravy by mali
obsahovat’ aktualne informdcie o najdolezitejsich trendoch a rizikach. Uvedené vyro¢né

spravy sa predlozia Europskemu parlamentu, Rade a Komisii.
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(53) Tri roky od zacatia uplatiiovania tohto nariadenia by organ ESMA mal predlozit’ Komisii
spravu o hodnoteni pilotného rezimu. Na zaklade spravy organu ESMA by Komisia mala
podavat’ spravy Eurdpskemu parlamentu a Rade. V uvedenej sprave by sa mali posudit’
naklady a prinosy prediZenia pilotného rezimu na d’al$ie obdobie, rozsirenia pilotného
rezimu na iné druhy finan¢nych nastrojov, inej zmeny pilotného rezimu, zabezpecenia, aby
bol pilotny rezim trvaly, a to navrhnutim vhodnych zmien pravnych predpisov Unie v
oblasti finan¢nych sluzieb, alebo ukoncenia pilotného rezimu. Nebolo by zelané mat’
subezne dva rezimy pre trhové infrastruktary zalozené na DLT a pre trhové infrastruktury
bez DLT. Ak by bol pilotny rezim uspesny, mohol by sa stat’ trvalym, a to zmenou
prislu§nych pravnych predpisov Unie v oblasti finanénych sluZieb, ktorou by sa vytvoril

jednotny, stidrzny rdmec.
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(54)

V existujucich pravnych predpisoch Unie v oblasti finanénych sluZieb sa zistili ur¢ité
potencialne nedostatky, pokial’ ide o ich uplatiiovanie na kryptoaktiva, ktoré¢ sa kvalifikuja
ako finanéné nastroje. Najmai regulacné technické predpisy podl'a nariadenia (EU) &.
600/2014 tykajuce sa urcitych poziadaviek na vykazovanie idajov a poziadaviek na
predobchodntl a poobchodnu transparentnost’ nie st dostato¢ne prisposobené finanénym
nastrojom emitovanym prostrednictvom technologie distribuovanej databazy transakcii.
Sekundarne trhy s finanénymi néstrojmi emitovanymi prostrednictvom technologie
distribuovanej databazy transakcii alebo podobnej technologie este len vznikaju, a preto sa
ich vlastnosti m6zu odliSovat’ od trhov s finanénymi nastrojmi, ktoré pouzivaju tradicné
technolégie. Pravidla stanovené v uvedenych regula¢nych technickych predpisoch by sa
mali uplatiiovat’ na vSetky finan¢né néstroje bez ohl'adu na pouzitu technoldgiu. Orgén
ESMA by preto v sulade s existujiicimi mandatmi v nariadeni (EU) &. 600/2014 na
vypracovanie navrhu regula¢nych technickych predpisov mal vykonat’ komplexné
posudenie uvedenych regulacnych technickych predpisov a navrhnut’ akékol'vek potrebné
zmeny s cielom zabezpecCit', aby sa pravidld, ktoré st v iom stanovené, mohli Gi¢inne
uplatiiovat’ na DLT finan¢né nastroje. Pri vykonavani uvedeného posudenia by mal organ
ESMA zohl’adnit’ $pecifikd DLT financnych nastrojov a to, ¢i si vyzaduju, aby sa
prispdsobili predpisy s cielom umoznit’ vyvoj tychto finan¢nych nastrojov bez toho, aby
boli ohrozené ciele pravidiel stanovenych v regulaénych technickych predpisoch prijatych

podl'a nariadenia (EU) &. 600/2014.

PE-CONS 88/21 AK/mse 36

ECOFIN.1.B SK



(35)

(56)

Ked’Ze ciele tohto nariadenia nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych
Statov, ale z dovodov regulacnych prekazok rozvoja trhovych infrastruktir DLT pre
kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikuju ako finan¢né nastroje, zakotvenych v pravnych
predpisoch Unie v oblasti finanénych sluZieb, ich moZno lepie dosiahnut’ na trovni Unie,
moéze Unia prijat’ opatrenia v sulade so zdsadou subsidiarity podl'a &lanku 5 Zmluvy

o Europskej tnii. V stlade so zasadou proporcionality podl’a uvedeného ¢lanku toto

nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov.

Tymto nariadenim nie je dotknutd smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/1937'. Zaroveti by sa v stvislosti so subjektmi, ktorym bolo udelené povolenie podla
smernice 2014/65/EU, mali pouzivat’ mechanizmy ohlasovania poruseni v nariadeni (EU)
&. 600/2014 alebo smernice 2014/65/EU, ako st stanovené podl’a uvedenej smernice.
Pokial ide o subjekty, ktorym bolo udelené povolenie podl'a nariadenia (EU) &. 909/2014,
mali by sa pouzivat’ mechanizmy ohlasovania poruSeni uveden¢ho nariadenia, ako st

stanovené v uvedenom nariadeni.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady (EQ) 2019/1937 z 23. oktobra 2019 o ochrane
0sdb, ktoré nahlasuji poruSenia prava Unie (U. v. EU L 305, 26.11.2019, s. 17).
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(57) Prevadzka trhovych infrastruktur DLT by mohla zahfiiat’ spractivanie osobnych udajov. Ak
je na ucely tohto nariadenia potrebné spractivat’ osobné udaje, toto spracivanie by sa malo
vykonavat' v stlade s prislu§nym pravom Unie v oblasti ochrany osobnych tidajov. Tymto
nariadenim nie st dotknuté nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679*

a (EU) 2018/17252. V stlade s ¢lankom 42 ods. 1 nariadenia (EU) 2018/1725 sa
konzultovalo s Europskym dozornym tradnikom pre ochranu udajov, ktory vydal svoje

stanovisko 23. aprila 2021.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane
fyzickych 0so6b pri spractivani osobnych tidajov a o vol'nom pohybe takychto tidajov,
ktorym sa zruguje smernica 95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane udajov) (U.v. EU L
119,4.5.2016, s. 1).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktébra 2018 o ochrane
fyzickych 0s6b pri spractivani osobnych tidajov institiciami, organmi, uradmi a agentirami
Unie a o volnom pohybe takychto tdajov, ktorym sa zruSuje nariadenie (ES) ¢. 45/2001 a
rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES (U. v. EU L 295, 21.11.2018, s. 39).
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(58) V nariadeni (EU) ¢&. 600/2014 sa stanovuje prechodné obdobie, podas ktorého by sa
nediskriminacny pristup k centralnej protistrane alebo k obchodnému miestu podl'a
uvedeného nariadenia nemal uplatiiovat’ na tie centralne protistrany alebo obchodné
miesta, ktoré poziadali svoje prislusny organy o povolenie vyuzivat’ prechodné
mechanizmy, pokial’ ide o derivaty obchodované na burze. Obdobie, pocas ktorého mohla
byt prislusnym organom udelena centralnej protistrane alebo obchodnému miestu vynimka
z uplatiovania pravidiel nediskrimina¢ného pristupu v suvislosti s derivatmi
obchodovanymi na burze, uplynulo 3. jula 2020. ZvySena neistota a volatilita trhov
nasledne negativne ovplyvnili prevadzkové rizikd centralnych protistran a obchodnych
miest, a preto bol datum zacatia uplatiiovania nového rezimu otvoreného pristupu pre
centralne protistrany a obchodné miesta ponukajuce obchodné a zuctovacie sluzby v
suvislosti s derivatmi obchodovanymi na burze odloZzeny ¢lankom 95 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23! o jeden rok, t. j. do 3. jila 2021. Dévody na
odlozenie datumu zacatia uplatiiovania nového rezimu otvoreného pristupu pretrvavaja.
Rezim otvoreného pristupu by okrem toho mohol byt’ v rozpore so suibeznymi politickymi
cielmi na podporu obchodovania a inovécii v ramci Unie, pretoze by mohol odradzat’ od
inovacii v oblasti derivatov obchodovanych na burze tym, ze by umoznil konkurentom,
ktorych otvoreny pristup zvyhodiiuje, spoliehat’ sa na infrastruktiru a investicie
etablovanych subjektov s cielom pontkat’ konkuren¢né produkty s nizkymi pociatoénymi
nakladmi. Zachovanie systému, v ramci ktorého sa derivaty zictovavaji a obchoduju vo
vertikdlne integrovanom subjekte, je tiez v stlade s dlhodobymi medzinarodnymi trendmi.
Détum zacatia uplatiiovania nového rezimu otvoreného pristupu by sa preto mal odloZit’ o

d’alSie dva roky, a to do 3. jula 2023.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o ramci na
ozdravenie a rieSenie krizovych situacii centralnych protistran a o zmene nariadeni (EU)

&. 1095/2010, (EU) &. 648/2012, (EU) ¢. 600/2014, (EU) ¢&. 806/2014 a (EU) 2015/2365

a smernic 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 (U. v. EU
L 22,22.1.2021, s. 1).
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(59) Vymedzenie pojmu ,,finanény nastroj* v smernici 2014/65/EU v su¢asnosti vyslovne
nezahfiia finan¢né nastroje emitované prostrednictvom triedy technolégii, ktora podporuje
distribuované zaznamenavanie Sifrovanych udajov, t. j. technolégiou distribuovane;j
databazy transakcii. Aby sa zabezpecilo, ze s takymito financnymi nastrojmi sa bude dat’
na trhu obchodovat’ podl'a existujiiceho pravneho rdmca, malo by sa vymedzenie

finanénych nastrojov v smernici 2014/65/EU zmenit’ tak, aby zahfiialo tieto nastroje.
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(60)

Hoci sa v tomto nariadeni stanovuje regula¢ny ramec pre trhové infrastruktiry DLT
vratane tych, ktoré poskytuju sluzby vyrovnania, v§eobecny regula¢ny ramec pre systémy
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktoré¢ prevadzkujui centralne depozitare, je
stanoveny v nariadeni (EU) &. 909/2014, ktoré obsahuje ustanovenia o discipline pri
vyrovnani. Rezim discipliny pri vyrovnani zahfia pravidla pre nahlasovanie zlyhani
vyrovnania, vyber a prerozdel'ovanie peniaznych sankcii a povinné odkupy. Podl'a
regulaénych technickych predpisov prijatych podla nariadenia (EU) &. 909/2014 sa
ustanovenia o discipline pri vyrovnani uplatituji od 1. februara 2022. Zainteresované
strany vSak poskytli dokazy o tom, ze povinné odkupy by mohli zvysit' tlak na likviditu a
naklady na cenné papiere vystavené riziku odktipenia. Takyto vplyv by sa mohol este viac
zhorsit’ v pripadoch volatility trhu. V tejto stvislosti by uplatiovanie pravidiel tykajucich
sa povinnych odkupov stanovenych v nariadeni (EU) ¢. 909/2014 mohlo mat’ negativny
vplyv na efektivnost’ a konkurencieschopnost’ kapitalovych trhov v Unii. Uvedeny vplyv
by zase mohol viest k $ir§im rozpatiam medzi nakupnou a predajnou cenou, k znizeniu
efektivnosti trhu a k zniZenej motivacii pozi€iavat’ cenné papiere na trhoch pozic¢iavania
cennych papierov a trhoch s repo transakciami a vyrovnavat’ transakcie v centralnych
depozitaroch usadenych v Unii. O¢akava sa preto, Ze naklady na uplatiiovanie pravidiel o
povinnych odkupoch prevazia nad potencialnymi prinosmi. S ohl'adom na tento
potencialny negativny vplyv by sa nariadenie (EU) ¢. 909/2014 malo zmenit tak, aby pre
kazdé opatrenie tykajuce sa discipliny pri vyrovnani bolo mozné stanovit’ iny datum
uplatiiovania, ¢im by sa mohol d’alej odlozit” datum uplatiiovania pravidiel o povinnych

odkupoch.
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Uvedeny odklad by Komisii umoznil v kontexte nadchadzajticeho legislativneho névrhu,
ktorym sa ma preskamat’ nariadenie (EU) &. 909/2014, posudit’, ako by sa mal zmenit
ramec discipliny pri vyrovnani, a najma pravidla tykajice sa povinnych odkupov, s cielom
zohl'adnit’ a riesit’ uvedené otazky. Takymto odkladom by sa okrem toho zabezpecilo, ze
ucastnikom trhu vratane tych trhovych infrastruktar DLT, na ktoré by sa vztahoval rezim
discipliny pri vyrovnani, nevznikn naklady na vykonavanie dvakrat v pripade, Ze uvedené

pravidla sa zmenia v dosledku preskimania nariadenia (EU) &. 909/2014.

(61) Prevadzkovanie trhovej infrastruktury DLT by nemalo oslabit’ politiky ¢lenskych Statov v
oblasti klimy. Preto je dolezité d’alej podporovat’ rozvoj technoldgii distribuovane;j
databazy transakcii s nizkymi alebo nulovymi emisiami a investicie do takychto

technoldgii,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Clanok 1

Predmet upravy a rozsah posobnosti

Tymto nariadenim sa stanovuju poziadavky v stvislosti s trhovymi infrastruktirami DLT a ich

prevadzkovateI'mi, pokial’ ide o:

a) udelovanie a odnatie osobitnych povoleni na prevadzku trhovych infrastruktar DLT v
sulade s tymto nariadenim,;

b) udel'ovanie, upravu a odnatie vynimiek suvisiacich s osobitnymi povoleniami;

C) ustanovenie, Upravu a zruSenie podmienok spojenych s vynimkami a pokial’ ide o
ustanovenie, Upravu a zrusenie kompenzacnych alebo napravnych opatreni;

d) prevadzkovanie trhovych infrastruktar DLT;

e) dohl'ad nad trhovymi infraStruktirami DLT; a

f) spolupracu medzi prevadzkovatel'mi trhovych infrastruktar DLT, prisluSnymi orgdnmi a
Eurépskym organom dohl'adu (Eurépskym organom pre cenné papiere a trhy) zriadenym
nariadenim (EU) ¢&. 1095/2010 (dalej len ,,ESMA®).
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Clanok 2

Vymedzenie pojmov
Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. »technologia distribuovanej databazy transakcii* alebo ,,DLT* je technolégia, ktora

umoznuje prevadzku a pouzivanie distribuovanych databaz transakeii;

2. ,»distribuovana databdza transakcii* je informaény archiv, v ktorom sa uchovavaju
zadznamy o transakciach a ktory je zdiel'any v stibore sietovych uzlov DLT a

synchronizovany medzi sietovymi uzlami DLT, pricom vyuziva mechanizmus konsenzu;

3. ,mechanizmus konsenzu‘ st pravidla a postupy, na zaklade ktorych sa dosiahne dohoda

medzi sietovymi uzlami DLT o tom, Ze transakcia je overena;

4. »sietovy uzol DLT* je zariadenie alebo proces, ktoré st sucastou siete a v ktorych je
uloZena Gplna alebo Ciastocna kdpia zdznamov o vSetkych transakcidch zaznamenanych v

distribuovanej databaze transakcii;

5. »trhova infrastruktura DLT* je ,,multilateralny obchodny systém DLT®, ,,DLT systém

vyrovnania“ alebo ,,DLT systém obchodovania a vyrovnania®;
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10.

1.

,multilateralny obchodny systém DLT* alebo ,,DLT MTF* je multilateralny obchodny

systém, ktory prijima na obchodovanie len DLT finan¢né néstroje;

»DLT systém vyrovnania“ alebo ,,DLT SS* je systém vyrovnania, ktory vyrovnava

transakcie s DLT finanénymi nastrojmi proti zaplateniu alebo proti dodaniu bez ohl'adu na

to, €1 bol tento systém vyrovnania urceny a oznameny v sulade so smernicou 98/26/ES, a
ktory umoziiuje prvotné zaznamenanie DLT finan¢nych néstrojov alebo umoziiuje

poskytovanie sluzieb uschovy v stvislosti s DLT finanénymi néstrojmi;

,.vyrovnanie“ je vyrovnanie vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 bode 7 nariadenia (EU)

¢. 909/2014;

,»zlyhanie vyrovnania® je zlyhanie vyrovnania vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 bode 15

nariadenia (EU) &. 909/2014;

,DLT systém obchodovania a vyrovnania® alebo ,,DLT TSS* je syst¢ém DLT MTF alebo
systém DLT SS, ktory kombinuje sluzby poskytované systémom DLT MTF a systémom
DLT SS;

,»DLT finan¢ny néstroj* je finan¢ny nastroj, ktory je emitovany, zaznamenavany,

prevadzany a uchovavany s pouzitim technoldgie distribuovanej databazy transakcii;
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12. ,»finanény nastroj* je financny nastroj vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 15 smernice
2014/65/EU;
13. ,multilateralny obchodny systém* je multilateralny obchodny systém vymedzeny v ¢lanku
4 ods. 1 bode 22 smernice 2014/65/EU;
14. ,centralny depozitar cennych papierov* alebo ,,centralny depozitar® je centralny depozitar
cennych papierov vymedzeny v &lanku 2 ods. 1 bode 1 nariadenia (EU) &. 909/2014;
15. ,»Systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi* je systém vyrovnania transakcii s
cennymi papiermi vymedzeny v ¢lanku 2 ods. 1 bode 10 nariadenia (EU) &. 909/2014;
16. ,.pracovny deit je pracovny defi vymedzeny v &lanku 2 ods. 1 bode 14 nariadenia (EU)
¢. 909/2014;
17. ,»dodanie proti zaplateniu® je dodanie proti zaplateniu vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 bode
27 nariadenia (EU) &. 909/2014;
18. ,averova institicia® je averova institicia vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/20131;
1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencialnych poziadavkach na uverove institicie a o zmene nariadenia (EU)
¢. 648/2012 (U.v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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19.

20.

21.

»investicna spolocnost™ je investi¢na spolo¢nost’ vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1

smernice 2014/65/EU;

,organizator trhu‘ je organizator trhu vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 18 smernice

2014/65/EU;

,»prislusny organ“ je jeden alebo viac prislusnych organov:

a)  uréenych v stlade s ¢lankom 67 smernice 2014/65/EU;

b) urenych v sulade s ¢lankom 11 nariadenia (EU) &. 909/2014; alebo

c) inak urenych ¢lenskym Stitom na dohl'ad nad uplatiiovanim tohto nariadenia.
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Clanok 3
Obmedzenia na financné nastroje prijaté na obchodovanie alebo zaznamenané v trhovej

infrastrukture DLT

1. DLT finan¢né nastroje sa prijimaji na obchodovanie v trhovej infrastruktare DLT alebo su
zaznamenavané v trhovej infrastruktire DLT len vtedy, ak v ¢ase prijatia na obchodovanie

alebo v Case zaznamenania v distribuovanej databéaze transakcii, DLT finan¢né nastroje su:

a)  akcie, ktorych emitent ma trhovt kapitalizaciu alebo predbeznu trhovu kapitalizaciu

nizsiu ako 500 miliéonov EUR;

b)  dlhopisy, iné formy sekuritizovaného dlhu vratane vkladovych potvrdeniek vo
vztahu k takymto cennym papierom alebo nastroje peniazného trhu s vel'’kostou
emisie menSou ako 1 miliarda EUR okrem tych, ktoré obsahuju derivat alebo ktoré

maju taku Strukturu, ktora st'azuje klientovi porozumiet’ pripadnému riziku; alebo

c) jednotky podnikov kolektivneho investovania, na ktoré sa vztahuje ¢lanok 25 ods. 4
pism. a) bod iv) smernice 2014/65/EU, ktorych trhova hodnota spravovanych aktiv je

nizsia ako 500 milionov EUR.

Podnikové dlhopisy vydavané emitentmi, ktorych trhova kapitalizécia v ¢ase ich emisie
nepresiahla 200 miliénov EUR, st vylacené z vypoctu hrani¢nej hodnoty uvedene;j

v prvom pododseku pism. b).
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2. Sthrnna trhova hodnota vSetkych DLT finan¢nych néstrojov, ktoré su prijaté na
obchodovanie v trhovej infrastruktire DLT alebo ktoré¢ st zaznamenané v trhove;j
infrastruktire DLT, nesmie v ¢ase prijatia nového DLT financného néstroja na

obchodovanie alebo jeho prvotného zaznamu presiahnut’ 6 miliard EUR.

Ak by prijatie na obchodovanie alebo povodné zaznamenanie nového DLT finan¢ného
nastroja viedlo k tomu, ze suhrnné trhova hodnota uvedena v prvom pododseku by
dosiahla 6 miliard EUR, trhova infraStruktara DLT nesmie prijat’ tento DLT financny

nastroj na obchodovanie ani ho zaznamenat’.

3. Ak sthrnna trhova hodnota vsetkych DLT finan¢nych néstrojov, ktoré su prijaté na
obchodovanie v trhovej infrastruktire DLT alebo ktoré¢ st zaznamenané v trhovej
infrastrukture DLT, dosiahne 9 miliard EUR, prevadzkovatel trhovej infraStruktary DLT
aktivuje stratégiu prechodu uvedenu v ¢lanku 7 ods. 7. Prevadzkovatel trhovej
infrastruktary DLT v mesacnej sprave stanovenej v odseku 5 oznami prislusnému organu

aktivaciu svojej stratégie prechodu a ¢asovy ramec tohto prechodu.

4. Prevadzkovatel trhovej infraStruktury DLT vypocita mesaény priemer sthrnnej trhove;j
hodnoty DLT finan¢nych néstrojov, s ktorymi sa obchoduje alebo ktoré su zaznamenané v
danej trhovej infrastrukture DLT. Uvedeny mesa¢ny priemer sa vypocita ako priemer
dennych zaverecnych cien kazdého DLT financného nastroja vynasobeny poc¢tom DLT
finan¢nych nastrojov, s ktorymi sa obchoduje alebo ktoré st zaznamenané v danej trhovej
infrastrukture DLT s rovnakym medzinarodnym identifikaénym ¢islom cennych papierov

(ISIN).
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Prevadzkovatel’ trhovej infrastruktury DLT pouZziva tento mesacny priemer:

a)  priposudzovani toho, ¢i by prijatie na obchodovanie alebo zaznamenanie nového
DLT finan¢ného nastroja v nasledujicom mesiaci viedlo k tomu, Ze sthrnna trhova
hodnota DLT finan¢nych nastrojov by dosiahla hrani¢nti hodnotu uvedent v odseku

2 tohto ¢lanku; a
b)  prirozhodovani, ¢i aktivovat’ stratégie prechodu uvedent v ¢lanku 7 ods. 7.

5. Prevadzkovatel’ trhovej infrastruktary DLT predklad4 svojmu prislusnému organu mesacné
spravy preukazujuce, ze vSetky DLT financné nastroje, ktoré su prijaté na obchodovanie
alebo zaznamenané v trhovej infrastruktare DLT, nepresahuju hrani¢né hodnoty uvedené

v odsekoch 2 a 3.

6. Prislusny organ mdze stanovit’ nizsie hrani¢né hodnoty, ako su hodnoty stanovené v
odsekoch 1 a 2. Ak prislusny orgén znizi hrani¢ni hodnotu uvedent v odseku 2, hodnota

stanovend v odseku 3 sa povazuje za umerne znizenu.

Na ucely prvého pododseku tohto odseku prislusny organ zvazi trhovy objem a priemernu
kapitalizaciu DLT finan¢nych nastrojov daného druhu, ktoré boli prijaté na obchodné
platformy v €lenskych Statoch, v ktorych sa budi vykonavat’ sluzby a ¢innosti, a zvazi
rizika, ktoré sa tykaju emitentov, druhu pouzitej technolédgie distribuovanej databazy

transakcii a sluZieb a ¢innosti trhovej infraStruktary DLT.
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Nariadenie (EU) &. 596/2014 sa uplatituje na DLT finanéné nastroje prijaté na
obchodovanie v systéme DLT MTF alebo v systéme DLT TSS.

Clanok 4
Poziadavky a vynimky tykajuce sa systéemov DLT MTF

Systém DLT MTF podlieha poziadavkam, ktoré sa uplatiiuji na multilateralny obchodny
systém podl'a nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a smernice 2014/65/EU.

Prvy pododsek sa neuplatiiuje v pripade tych poziadaviek, v suvislosti s ktorymi bola
investi¢nej spolocnosti alebo organizatorovi trhu prevadzkujicim systém DLT MTF
udelena vynimka podl'a odsekov 2 a 3 tohto ¢lanku, za predpokladu, Ze uvedena investicna

spolo¢nost’ alebo organizator trhu spiia:
a) cClanok 7;
b)  odseky 2, 3 a 4 tohto ¢lanku; a

c)  akékol'vek kompenzacné opatrenia, ktoré¢ prislusny organ povazuje za vhodné na
splnenie cielov tych ustanoveni, v suvislosti s ktorymi bolo poziadané o vynimku,

alebo na zabezpecenie ochrany investorov, integrity trhu alebo finan¢nej stability.
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2. Okrem 0s6b uvedenych v &lanku 53 ods. 3 smernice 2014/65/EU, prisluny organ moZze na

ziadost’ prevadzkovatel’a systému DLT MTF povolit’ tomuto prevadzkovatel'ovi, aby

povolil fyzickym a pravnickym osobam obchodovat na vlastny ucet ako ¢lenovia alebo

¢astnici za predpokladu, Ze takéto osoby spliiaju tieto poziadavky:

a)  maju dostatocne dobru povest’;

b)  maju dostatocnu uroven schopnosti, sposobilosti a skisenosti s obchodovanim
vratane znalosti o fungovani technolégie distribuovanej databazy transakeii;

c)  nie su tvorcami trhu v systéme DLT MTF;

d)  nepouzivaju metodu vysokofrekvencného algoritmického obchodovania v systéme
DLT MTF;

e) neposkytuji inym osobam priamy elektronicky pristup do systému DLT MTF;

f)  neobchodujt na ich vlastny Gcet pri vykonavani pokynov klientov v trhovej
infrastruktare DLT; a

g)  udelili informovany sthlas s obchodovanim v systéme DLT MTF ako ¢lenovia alebo
ucastnici a systém DLT MTF ich informoval o potencialnych rizikach pouZzivania
jeho systémov na obchodovanie s DLT finanénymi néstrojmi.
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Ak prislusny organ udeli vynimku uvedent1 v prvom pododseku tohto odseku, moze
vyzadovat’ dodato¢né opatrenia na ochranu fyzickych osob prijatych do systému DLT
MTF ako ¢lenov alebo tcastnikov. Takéto opatrenia musia byt’ primerané rizikovému

profilu tychto ¢lenov alebo ucastnikov.

Na ziadost’ prevadzkovatel'a systému DLT MTF méze prislusny organ vynat’ tohto
prevadzkovatel’a alebo jeho ¢lenov alebo ucastnikov z uplatiiovania ¢lanku 26 nariadenia

(EU) &. 600/2014.

Ak prislusny orgén udeli vynimku uvedent v prvom pododseku tohto odseku, systém DLT
MTF vedie zaznamy o vsetkych transakciach vykonanych prostrednictvom jeho systémov.
Tieto zaznamy obsahuju vietky udaje uvedené v ¢lanku 26 ods. 3 nariadenia (EU) &.
600/2014, ktoré su relevantné so zretel'om na systém, ktory pouZziva systém DLT MTF a
¢len alebo Ucastnik vykonavajuci transakciu. Systém DLT MTF tiez zabezpeci, aby
prislusné organy opravnené prijimat’ udaje priamo z multilaterdlneho obchodného systému
v sulade s ¢lankom 26 uvedeného nariadenia mali priamy a okamzity pristup k tymto
udajom. S ciel'om ziskat’ pristup k tymto zdznamom sa prijme takyto prislusny organ do

systému DLT MTF ako ucastnik s funkciou regula¢ného pozorovatela.

Prislusny organ bez zbyto¢ného odkladu spristupni orgdnu ESMA vsetky informacie, ku

ktorym pristapil v sulade s tymto ¢lankom.
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4. Ak prevadzkovatel’ syst¢ému DLT MTF Ziada o vynimku podl'a odseku 2 alebo 3, musi

preukazat’, Ze pozadovana vynimka je:

a)  primerana a odovodnena s ohl'adom na pouzivanie technoldgie distribuovane;j

databazy transakcii; a

b) obmedzena na systém DLT MTF a nevzt'ahuje sa na ziadny iny multilateralny

obchodny systém prevadzkovany uvedenym prevadzkovatel'om.

5. Odseky 2, 3 a 4 tohto ¢lanku sa uplatiiuji mutatis mutandis na centralny depozitar

prevadzkujaci systém DLT TSS v stlade s ¢lankom 6 ods. 2.

6. Organ ESMA vypracuje usmernenia o kompenza¢nych opatreniach uvedenych v odseku 1

druhom pododseku pism. c).

Clanok 5
PozZiadavky a vynimky tykajuce sa systémov DLT SS

1. Centralny depozitar prevadzkujtci systém DLT SS podlieha poziadavkam, ktoré sa

uplatiiuji na centralny depozitar prevadzkujici systém vyrovnania transakcii s cennymi

papiermi podl'a nariadenia (EU) &. 909/2014.
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Prvy pododsek sa neuplatiuje v pripade tych poziadaviek, v stvislosti s ktorymi bola
centralnemu depozitaru prevadzkujucemu systém DLT SS udelena vynimka podl'a

odsekov 2 az 9 tohto ¢lanku, za predpokladu, Ze uvedeny centralny depozitar spiia:
a) cClanok 7;
b)  odseky 2 az 10 tohto ¢lanku; a

c) akékol'vek kompenzacné opatrenia, ktoré prislusny organ povazuje za vhodné na
splnenie cielov ustanoveni, v stvislosti s ktorymi bolo poziadané o vynimku, alebo

na zabezpecenie ochrany investorov, integrity trhu alebo finan¢nej stability.

2. Na ziadost’ centralneho depozitara prevadzkujuceho systém DLT SS moze prislusny organ
vynat’ tohto centralneho depozitara z uplatiiovania ¢lanku 2 ods. 1 bodov 4, 9 alebo 28
alebo ¢lanku 3, 37 alebo 38 nariadenia (EU) ¢&. 909/2014 za predpokladu, Ze tento

centralny depozitar:

a)  preukaze, Ze pouzivanie ,,a¢tu cennych papierov vymedzeného v ¢lanku 2 ods. 1
bode 28 uvedeného nariadenia alebo pouzivanie zaknihovanej podoby, ako sa
stanovuje v ¢lanku 3 uvedeného nariadenia, je nezlucite'né s pouzivanim konkrétnej

technologie distribuovanej databazy transakcii;
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b)  navrhne kompenzacné opatrenia na splnenie ciel'ov ustanoveni, v stivislosti s ktorymi

bolo poziadané o vynimku, a zabezpe¢i minimalne:

i)

iii)

to, aby sa DLT finan¢né nastroje zaznamenavali v distribuovanej databaze

transakcii;

to, aby sa pocet DLT finanénych néstrojov v emisii alebo v ¢asti emisie
zaznamenanych centralnym depozitdrom prevadzkujicim systém DLT SS
rovnal celkovému poctu DLT finan¢nych nastrojov tvoriacich takuto emisiu
alebo Cast’ emisie, ktoré si zaznamenané v ktoromkol'vek okamihu

v distribuovanej databaze transakcii;

to, aby sa viedli zdznamy, ktoré¢ centrdlnemu depozitaru prevadzkujucemu
systém DLT SS umozZnia v ktoromkol'vek okamihu bezodkladne oddelit DLT
finan¢né nastroje Clena, Gicastnika, emitenta alebo klienta od DLT finan¢nych

nastrojov iného ¢lena, ucastnika, emitenta alebo klienta; a

to, aby neboli povolené precerpania cennych papierov, debetné zostatky ani

neprimerand tvorba alebo vymaz cennych papierov.
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3. Na ziadost’ centralneho depozitara prevadzkujuceho systém DLT SS moze prislusny orgén
vyhat tohto centralneho depozitara z uplatiiovania ¢lanku 6 alebo 7 nariadenia (EU) ¢.
909/2014 za predpokladu, Ze tento centralny depozitar zabezpeci spol'ahlivymi postupmi a
opatreniami aspon to, aby systém DLT SS:

a) umoznoval jasné, presné a v€asné potvrdenie podrobnosti o transakciach s DLT
finan¢nymi nastrojmi vratane vsetkych platieb uskutocnenych v stvislosti s DLT
finanénymi nastrojmi, ako aj o uvol'neni alebo uplatneni akejkol'vek zabezpeky

suvisiacej s DLT finanénymi nastrojmi; a

b)  zabranoval zlyhaniam vyrovnania, alebo riesil zlyhania vyrovnania, ak im nie je

mozné zabranit’.

4. Na Ziadost’ centralneho depozitara prevadzkujuceho systém DLT SS moze prislusny organ
vyfat tohto centralneho depozitara z uplatiiovania &lanku 19 nariadenia (EU) &. 909/2014
len vo vzt'ahu k externému zabezpecovaniu hlavnej sluzby prostrednictvom tretej strany za
predpokladu, ze uplatiiovanie uvedeného ¢lanku nie je zlucite'né s pouzivanim technologie
distribuovanej databazy transakcii, ako predpoklada systém DLT SS prevadzkovany

danym centralnym depozitarom.

5. Na ziadost’ centralneho depozitara prevadzkujiceho systém DLT SS moZe prisluSny organ
tomuto centralnemu depozitaru povolit’ prijatie aj fyzickych a pravnickych osob, ktoré nie
st uvedené v ¢lanku 2 pism. f) smernice 98/26/ES, ako tcastnikov v systéme DLT SS za

predpokladu, Ze tieto osoby:

a)  maju dostatocne dobra povest’;
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b)  maju dostatocnu uroven schopnosti, sposobilosti, skiisenosti a znalosti, v suvislosti s
vyrovnanim, fungovanim technoldgie distribuovanej databazy transakcii a

posudzovanim rizika; a

c¢) dali informovany suhlas na svoje zaclenenie do pilotného rezimu stanoveného tymto
nariadenim a boli primerane informované o jeho experimentalnej povahe a o

pripadnych rizikach, ktoré s tym suvisia.

6. Na ziadost’ centralneho depozitara prevadzkujiceho systém DLT SS moze prislusny organ
vyhat’ tohto centralneho depozitara z uplatiiovania ¢lanku 33, 34 alebo 35 nariadenia (EU)
¢. 909/2014 za predpokladu, Ze tento centralny depozitar navrhne kompenzacné opatrenia

na splnenie ciel'ov uvedenych ¢lankov a zabezpeci aspon to, aby:

a) systém DLT SS zverejiioval transparentné, objektivne a nediskrimina¢né kritéria
ucasti umoznujlce spravodlivy a otvoreny pristup pre vsetky osoby, ktoré sa chct

stat’ ucastnikmi; a

b)  systém DLT SS zverejiioval ceny a poplatky spojené so sluzbami vyrovnania, ktoré

poskytuje.
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Na ziadost’ centralneho depozitara prevadzkujuceho systém DLT SS moze prislusny orgén
vyhat tohto centralneho depozitara z uplatiiovania &lanku 39 nariadenia (EU) ¢. 909/2014
za predpokladu, ze tento centralny depozitar navrhne kompenzacné opatrenia na splnenie

cielov uvedeného ¢lanku a zabezpeci spol'ahlivymi postupmi a opatreniami aspon to, aby:

a)  systém DLT SS vyrovnaval transakcie s DLT finanénymi nastrojmi takmer
v realnom cCase alebo pocas dané¢ho dna a v kazdom pripade najneskor druhy

pracovny den po uzatvoreni obchodu;
b)  systém DLT SS zverejiioval pravidla upravujice systém vyrovnania; a

c) systém DLT SS zmieriioval akékol'vek riziko vyplyvajuce z neoznacenia systému
DLT SS ako systému na ucely smernice 98/26/ES, najma pokial’ ide o insolvencné

konanie.

Na ucely prevadzkovania systému DLT SS sa na zaklade vymedzenia centralneho
depozitara v nariadeni (EU) &. 909/2014 ako pravnickej osoby, ktora prevadzkuje systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, nevyzaduje, aby ¢lenské Staty urcili a oznamili
systém DLT SS ako systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi podl’a smernice
98/26/ES. To vSak nebrani ¢lenskym Statom, aby urcili a oznamili systém DLT SS ako
systém vyrovnania transakcii podla smernice 98/26/ES, ak systém DLT SS spliia vietky

poziadavky uvedenej smernice.
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Ak systém DLT SS nie je ureny a oznameny ako systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi podl'a smernice 98/26/ES, centralny depozitar prevadzkujici tento systém DLT
SS navrhne kompenzacné opatrenia na zmiernenie rizik vyplyvajucich z platobnej

neschopnosti.

Na ziadost’ centralneho depozitara prevadzkujuceho systém DLT SS moze prislusny organ
vyhat tohto centralneho depozitara z uplatiiovania &lanku 40 nariadenia (EU) ¢. 909/2014
za predpokladu, ze tento centralny depozitar uskutociiuje vyrovnanie na zaklade dodania

proti zaplateniu.

Vyrovnanie platieb sa vykondva prostrednictvom penazi centralnej banky, a to aj v
tokenizovanej forme, ak je to vhodné a dostupné, alebo, ak to nie je vhodné a dostupné,
prostrednictvom tétu centralneho depozitara v stilade s hlavou IV nariadenia (EU) &.
909/2014 alebo prostrednictvom bezhotovostnych penazi, a to aj v tokenizovanej forme, v

stlade s uvedenou hlavou, alebo prostrednictvom tokenov elektronickych penazi.

Odchylne od druhého pododseku tohto odseku sa hlava IV nariadenia (EU) &. 909/2014
neuplatiiuje na Giverovu instituciu, ak poskytuje vyrovnanie platieb s pouzitim
bezhotovostnych penazi trhovej infrastruktare DLT, ktord zaznamenava DLT financné
nastroje, ktorych suhrnna trhova hodnota vypocitana v stlade s clankom 3 ods. 4 tohto

nariadenia v ¢ase prvotného zaznamenania nového DLT finan¢ného néstroja nepresahuje 6

miliard EUR.
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Ak k vyrovnaniu dochadza s pouzitim bezhotovostnych penazi poskytnutych iverovou
institiciou, na ktord sa nevztahuje hlava IV nariadenia (EU) &. 909/2014 na zéklade
treticho pododseku tohto odseku, alebo ak sa pri vyrovnani platieb pouzivaji tokeny
elektronickych penazi, centralny depozitar prevadzkujuci systém DLT SS identifikuje,
meria, monitoruje, riadi a minimalizuje akékol'vek rizika vyplyvajuce z pouZzivania

takychto prostriedkov.

Sluzby suvisiace s tokenmi elektronickych penazi, ktoré st rovnocenné so sluzbami
uvedenymi v oddiele C pismenach b) a ¢) prilohy k nariadeniu (EU) &. 909/2014, poskytuje
centralny depozitar prevadzkujuci systém DLT SS v stlade s hlavou IV nariadenia (EU) ¢.

909/2014 alebo uverova institucia.

0. Na Ziadost’ centralneho depozitara prevadzkujuceho systém DLT SS moZe prislusny organ
vyfat tohto centralneho depozitara z uplatiiovania ¢lanku 50, 51 alebo 53 nariadenia (EU)
¢. 909/2014 za predpokladu, Ze tento centralny depozitar preukaze, ze pouzivanie
technolégie distribuovanej databazy transakcii nie je zlucitel'né s povodnymi systémami
inych centralnych depozitarov alebo inych trhovych infrastruktir alebo Ze udelenie
pristupu inému centrdlnemu depozitaru alebo inej trhovej infraStruktire pouZzivajuce;j
povodné systémy by vzhl’'adom na rozsah ¢innosti systému DLT SS viedlo k vzniku

neprimeranych nakladov.
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10.

1.

12.

Ak bola centralnemu depozitaru prevadzkujicemu systém DLT SS udelend vynimka

v sulade s prvym pododsekom tohto odseku, tento centralny depozitar poskytne inym
prevadzkovatel'om systémov DLT SS alebo inym prevadzkovatel'om systémov DLT TSS
pristup k svojmu systému DLT SS. Centralny depozitar prevadzkujtci systém DLT SS
informuje prisluSny organ o svojom zamere poskytnut’ takyto pristup. Prislusny organ
mdze zakazat takyto pristup v rozsahu, v akom by takyto pristup poskodil stabilitu

finan¢ného systému Unie alebo finanéného systému dotknutého ¢lenského $tatu.

Ak centralny depozitar prevadzkujtci systém DLT SS Ziada o vynimku podl'a odsekov 2

az 9, musi preukézat, ze pozadovana vynimka je:

a)  primerand a odévodnend s ohl'adom na pouzivanie technologie distribuovane;j

databazy transakcii; a

b)  obmedzena na systém DLT SS a nevztahuje sa na systém vyrovnania transakcii s

cennymi papiermi, ktory je prevadzkovany rovnakym centralnym depozitarom.

Odseky 2 az 10 tohto ¢lanku sa uplatiuji mutatis mutandis na investiéna spolo¢nost’ alebo

organizatora trhu prevadzkujtcich systém DLT TSS v sulade s ¢lankom 6 ods. 1.

Organ ESMA vypracuje usmernenia o kompenza¢nych opatreniach uvedenych v odseku 1

druhom pododseku pism. ¢) tohto ¢lanku.
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Cldnok 6
Poziadavky a vynimky tykajuce sa systému DLT TSS

1. Investicna spoloc¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujuci systém DLT TSS podliehaju:

a)  poziadavkam, ktoré sa uplatiiuji na multilateralny obchodny systém podl'a

nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a smernice 2014/65/EU; a

b)  mutatis mutandis poziadavkam, ktoré sa uplatiiuju na centralny depozitar podl'a
nariadenia (EU) ¢. 909/2014, s vynimkou &lankov 9, 16, 17, 18, 20, 26, 27, 28, 31,
42,43, 44, 46 a 47 uvedeného nariadenia.

Prvy pododsek sa neuplatnuje v pripade tych poziadaviek, v stvislosti s ktorymi bola
investi¢nej spoloc¢nosti alebo organizatorovi trhu prevadzkujacim systém DLT TSS
udelena vynimka podl'a ¢lanku 4 ods. 2 a 3 a ¢lanku 5 ods. 2 a7 9, za predpokladu, ze

uvedena investi¢na spolo&nost’ alebo organizator trhu spiiia:
a)  Clanok 7;
b)  ¢lanok 4 ods. 2, 3 a4 a ¢lanok 5 ods. 2 az 10; a

c)  akékol'vek kompenzacné opatrenia, ktoré prislusny organ povazuje za vhodné na
splnenie cielov ustanoveni, v stvislosti s ktorymi bolo poZiadané o vynimku, alebo

na zabezpecenie ochrany investorov, integrity trhu alebo finan¢nej stability.
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2. Centralny depozitar prevadzkujuci systém DLT TSS podlieha:

a)  poziadavkam, ktoré sa uplatiiuj na centralny depozitar podl'a nariadenia (EU) &.

909/2014; a

b)  mutatis mutandis poziadavkdm, ktoré¢ sa uplatiiuji na multilateralny obchodny
systém podl'a nariadenia (EU) &. 600/2014 a smernice 2014/65/EU s vynimkou

¢lankov 5 az 13 tejto smernice.

Prvy pododsek tohto odseku sa neuplatiiuje v pripade tych poziadaviek, v suvislosti s
ktorymi bola centralnemu depozitaru prevadzkujacemu systém DLT TSS udelend vynimka
podl'a ¢lanku 4 ods. 2 a 3 a ¢lanku 5 ods. 2 az 9, za predpokladu, ze uvedeny centralny

depozitar spiia:
a) cClanok 7;
b)  ¢lanok 4 ods. 2,3 a4 a ¢lanok 5 ods. 2 az 10; a

c)  akékol'vek kompenzacné opatrenia, ktoré prislusny organ povazuje za vhodné na
splnenie ciel'ov ustanoveni, v suvislosti s ktorymi bolo poziadané o vynimku, alebo

na zabezpecenie ochrany investorov, integrity trhu alebo finan¢nej stability.
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Clanok 7
Dodatocné poziadavky na trhové infrastruktury DLT

Prevadzkovatelia trhovych infrastruktir DLT vypracuja jasné a podrobné podnikatel'ské
plany, v ktorych opisu, ako maju v umysle vykonavat’ svoje sluzby a ¢innosti, ktoré budu
zahtat’ opis ich kritickych zamestnancov, technickych aspektov a pouzivania technoldgie

distribuovanej databazy transakcii a informacie pozadované podla odseku 3.

Prevadzkovatelia trhovych infrastruktr DLT tiez verejne spristupnia aktualizovant, jasnu
a podrobnu pisomnu dokumentaciu, v ktorej sa vymedzuju pravidla, podla ktorych maju
trhova infrastruktara DLT a jej prevadzkovatelia fungovat’, vratane pravnych podmienok
vymedzujtcich prava, povinnosti, tlohy a zavizky prevadzkovatel'ov trhovych
infraStruktar DLT, ako aj ¢lenov, Uc€astnikov, emitentov a klientov vyuzivajucich ich
trhovu infraStruktiru DLT. V takychto pravnych podmienkach sa upresni rozhodné préavo,
mechanizmus urovnavania sporov pred zacatim stidneho konania, akékol'vek opatrenia na
ochranu pred platobnou neschopnostou podl'a smernice 98/26/ES a stidna prislusnost’ na
podanie zaloby. Prevadzkovatelia trhovych infrastruktar DLT mo6Zzu svoju pisomnu

dokumentéciu spristupnit’ elektronickymi prostriedkami.
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2. Prevadzkovatelia trhovej infrastruktiry DLT vo vhodnych pripadoch vytvoria alebo
zdokumentuju pravidld fungovania technoldgie distribuovanej databazy transakeii, ktort
pouzivaju, vratane pravidiel pristupu k distribuovanej databaze transakcii, ticasti
overovacich uzlov, rieSenia pripadnych konfliktov zaujmov a riadenia rizik vratane
akychkol'vek zmierniujucich opatreni s cielom zabezpecit’ ochranu investorov, integritu

trhu a finan¢nu stabilitu.

3. Prevadzkovatelia trhovych infrastruktar DLT poskytuju svojim ¢lenom, ucastnikom,
emitentom a klientom na svojom webovom sidle jasné a jednozna¢né informacie o tom,
ako prevadzkovatelia vykondvaju ich funkcie, sluzby a ¢innosti a ako sa ich vykonévanie
uvedenych funkcii, sluzieb a ¢innosti 1isi od funkcii, sluzieb a ¢innosti vykonavanych
multilaterdlnym obchodnym systémom alebo systémom vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, ktoré nie st zalozené na technoldgii distribuovanej databdzy transakcii. Tieto

informdcie zahfnaju druh pouzitej technologie distribuovanej databazy transakcii.

4. Prevadzkovatelia trhovych infrastruktar DLT zabezpecia, aby celkové IT a kybernetické
mechanizmy stvisiace s pouzivanim ich technolégie distribuovanej databazy transakcii
boli primerané povahe, rozsahu a zlozitosti ich podnikania. Tymito mechanizmami sa
zabezpeci kontinuita a nepretrzita transparentnost’, dostupnost’, spolahlivost’ a bezpe¢nost’
ich sluZieb a ¢innosti vratane spol'ahlivosti inteligentnych zmliv pouzivanych v trhovej
infrastruktire DLT. Tymito mechanizmami sa tieZ zabezpeci integrita, bezpecnost’

a dovernost’ vetkych udajov uchovavanych tymito prevadzkovatel'mi, ako aj dostupnost’

a pristupnost’ tychto udajov.
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Prevadzkovatelia trhovych infrastruktir DLT musia mat’ zavedené osobitné postupy pre
riadenie prevadzkovych rizik pre rizika spojené s pouzivanim technoldgie distribuovane;j

databazy transakcii a kryptoaktiv, a pre to, ako tieto rizika riesit,, ak sa naplnia.

Na posudenie spol'ahlivosti celkovych IT a kybernetickych mechanizmov trhove;j
infrastruktury DLT moéze prisluSny organ pozadovat’ audit tychto mechanizmov. Ak
prislusny organ pozaduje audit, vymenuje nezavislého auditora, ktory ho vykona. Naklady

na audit znasa trhova infrastruktra DLT.

5. Ak prevadzkovatel’ trhovej infrastruktury DLT zabezpecuje uschovu financ¢nych
prostriedkov, zabezpeky alebo DLT finan¢nych néstrojov ¢lenov, Gcastnikov, emitentov
alebo klientov, a zabezpecuje prostriedky pristupu k takymto aktivam, a to aj vo forme
Sifrovacich klI'i¢ov, tento prevadzkovatel’ musi mat’ zavedené primerané mechanizmy na
zabranenie pouzitiu uvedenych aktiv na vlastny ucet prevadzkovatela bez
predchadzajticeho vyslovného a pisomného stihlasu prislusného ¢lena, Gcastnika, emitenta

alebo klienta v pisomnej podobe, ktory mdze byt’ udeleny elektronickymi prostriedkami.

Prevadzkovatelia trhovej infrastruktiry DLT vedu bezpe¢né, presné, spolahlivé

a vyhladatel'né zaznamy o finan¢nych prostriedkoch, zdbezpeke a DLT finan¢nych
nastrojoch, ktoré st vedené v ramci ich trhovej infrastruktary DLT, pre ich ¢lenov,
ucastnikov, emitentov alebo klientov, ako aj o prostriedkoch pristupu k tymto finanénym

prostriedkom, zabezpeke a DLT finanénym nastrojom.
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Prevadzkovatelia trhovej infrastruktiry DLT oddel'uju finanéné prostriedky, zabezpeku

a DLT finan¢né nastroje ¢lenov, ucastnikov, emitentov alebo klientov, ktori pouzivaji
trhovu infraStruktaru DLT, a prostriedky pristupu k takymto aktivam, od finan¢nych
prostriedkov, zabezpeky a DLT finan¢nych néstrojov prevadzkovatela, ako aj od
finan¢nych prostriedkov, zdbezpeky a DLT néstrojov inych ¢lenov, ucastnikov, emitentov

a klientov.

Celkovymi IT a kybernetickymi mechanizmami uvedenymi v odseku 4 sa zabezpeci, aby
uvedené finan¢né prostriedky, zabezpeka a DLT finan¢né nastroje, ktoré su vedené v ramci
trhovej infrastruktiry DLT pre jej ¢lenov, castnikov, emitentov alebo klientov, ako aj
prostriedky pristupu k nim boli chranené pred rizikami neopravneného pristupu, hekerstva,
znehodnotenia, straty, kybernetického napadnutia, kradeze, podvodu, nedbanlivosti alebo

inych zédvaznych prevadzkovych poruch.

V pripade straty finan¢nych prostriedkov, straty zabezpeky alebo straty DL T financ¢ného
nastroja zodpoveda prevadzkovatel’ trhovej infrastruktiry DLT, v rdmci ktorej doslo

k strate finan¢nych prostriedkov, zdbezpeky alebo DLT financnych nastrojov, za stratu az
do vysky trhovej hodnoty strateného aktiva. Prevadzkovatel’ trhovej infrastruktary DLT
nezodpoveda za stratu, ak preukaze, ze strata vznikla v dosledku vonkajsej udalosti, ktoru
nemohol primerane ovplyvnit’ a ktorej dosledkom sa napriek primeranému usiliu nedalo

zabranit’.
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Prevadzkovatelia trhovej infrastruktiry DLT zavedu transparentné a primerané
mechanizmy na zabezpecenie ochrany investorov a zavedi mechanizmy na vybavovanie
staznosti klientov a postupy na odskodnenie alebo napravu v pripade spdsobenia strat
investorom v dosledku ktorychkol'vek okolnosti uvedenych v prvom pododseku tohto
odseku alebo v dosledku ukoncenia ¢innosti z dovodu akychkol'vek okolnosti uvedenych

v ¢lanku 8 ods. 13, ¢lanku 9 ods. 11 a ¢lanku 10 ods. 10.

Prislu$ny orgdn méze v jednotlivych pripadoch rozhodnut’, ze od prevadzkovatel’a trhove;j
infrastruktry DLT bude vyzadovat’ dodato¢né prudencialne zaruky vo forme vlastnych
zdrojov alebo poistnej zmluvy, ak prislusny organ uréi, Ze na pripadné zavizky spojené so
Skodami sposobenymi klientom prevadzkovatela trhovej infrastruktary DLT v dosledku
ktorychkol'vek okolnosti uvedenych v prvom pododseku tohto odseku sa dostato¢ne
nevzt'ahuju prudencialne poziadavky stanovené v nariadeni (EU) &. 909/2014, nariadeni
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033!, smernici 2014/65/EU alebo smernici

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/20342 s cielom zabezpe¢it' ochranu investorov.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019
o prudencialnych poziadavkach na investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadeni (EU)

&. 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (U. v. EU L 314,
5.12.2019,s. 1).

2 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z 27. novembra 2019 o
prudencidlnom dohlade nad investi¢nymi spolo¢nost’ami a o0 zmene smernic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U. v. EU L 314,
5.12.2019, s. 64).
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7. Prevadzkovatel trhovej infrastruktary DLT stanovi a verejne spristupni jasnt a podrobna
stratégiu na obmedzenie ¢innosti konkrétnej trhovej infrastruktary DLT alebo na prechod
od konkrétnej trhovej infrastruktury DLT alebo na ukoncenie jej prevadzky (d’alej len
,stratégia prechodu®) vratane prechodu alebo navratu svojich operacii s vyuzitim
technologie distribuovanej databazy transakcii k tradiénym trhovym infrastruktiram v

pripade, ze:
a)  bola presiahnutd hrani¢na hodnota stanovena v ¢lanku 3 ods. 3;

b) samad odiat alebo inak zrusit’ osobitné povolenie alebo vynimka udelena podl'a tohto
nariadenia, a to aj vtedy, ked’ je osobitné povolenie alebo vynimka zruSena v

dosledku udalosti predpokladanych podla ¢lanku 14 ods. 2; alebo

c) dogjde k dobrovol'nému alebo nedobrovol'nému ukonceniu €innosti trhove;j

infraStruktary DLT.

Stratégia prechodu musi byt pripravena tak, aby ju bolo mozné véas zaviest.
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V stratégii prechodu sa stanovi, ako sa ma zaobchadzat’ s clenmi, G€astnikmi, emitentmi

a klientmi v pripade odnatia alebo zrusenia osobitného povolenia alebo ukoncenia ¢innosti,
ako sa uvadza v prvom pododseku tohto odseku. V stratégii prechodu sa stanovi, ako maji
byt klienti, najma retailovi investori, chraneni pred akymkol'vek neprimeranym vplyvom
odnatia alebo zrusenia osobitného povolenia alebo ukoncenia ¢innosti. Stratégia prechodu

sa priebezne aktualizuje na zéklade predchadzajiceho suhlasu prislusného organu.

V stratégii prechodu sa uvedie, ¢o sa ma urobit’ v pripade presiahnutia hrani¢nej hodnoty

uvedenej v ¢lanku 3 ods. 3.

Investi¢né spolo¢nosti alebo organizatori trhu, ktori maji povolenie prevadzkovat’ len
systétm DLT MTF podl'a ¢lanku 8 ods. 2 tohto nariadenia a ktori vo svojich stratégiach
prechodu neuvadzaju, Ze maji v umysle ziskat’ povolenie na prevadzkovanie
multilateralneho obchodného systému podl'a smernice 2014/65/EU, ako aj centralne
depozitare prevadzkujuce systém DLT TSS vynalozia maximalne usilie na uzavretie dohod
s investicnymi spolo¢nostami alebo organizatormi trhu prevadzkujicimi multilateralny
obchodny systém podl'a smernice 2014/65/EU o prevzati ich operécii a tieto dohody uveda

vo svojich stratégiach prechodu.
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0. Centralne depozitare prevadzkujuce systém DLT SS, ktoré maji povolenie prevadzkovat
len systém DLT SS len podl'a ¢lanku 9 ods. 2 tohto nariadenia a ktoré vo svojich
stratégiach prechodu neuvadzaju, Ze maja v umysle ziskat’ povolenie na prevadzkovanie
systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi podl'a nariadenia (EU) &. 909/2014, a
investi¢né spolocnosti alebo organizatori trhu prevadzkujuci systém DLT TSS vynalozia
maximalne usilie na uzavretie dohdd s centralnymi depozitdrmi prevadzkujicimi systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi o prevzati ich operacii a tieto dohody uvedu vo

svojich stratégiach prechodu.

Centralne depozitare prevadzkujice systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktorym je doru¢ena ziadost’ o uzavretie dohdd uvedenych v prvom pododseku tohto
odseku, musia odpovedat’ do troch mesiacov odo dia prijatia ziadosti. Centralny depozitar
prevadzkujici systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi uzatvori dohody
nediskrimina¢nym sposobom a mdze uctovat’ primerany komerény poplatok na zaklade
skuto¢nych nakladov. Takuto Ziadost’ zamietne len vtedy, ak sa domnieva, Ze by takéto
dohody ovplyvnili plynulé a riadne fungovanie finan¢nych trhov alebo spdsobovali
systémové riziko. Ziadost’ nemdze zamietnut’ z ddvodu straty podielu na trhu. Ak Ziadost’
zamietne, o dovodoch zamietnutia pisomne informuje prevadzkovatel’a trhove;j

infrastruktary DLT, ktory podal ziadost'.

10. Dohody uvedené v odsekoch 8 a 9 sa uzavru najneskor do piatich rokov odo diia udelenia
osobitného povolenia alebo sa uzavra skor, ak to vyZaduje prislusny orgén s cielom riesit’

riziko pred¢asného ukoncenia platnosti osobitného povolenia.
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Cldnok 8
Osobitné povolenie na prevadzkovanie systemu DLT MTF

Pravnicka osoba, ktorej bolo podl'a smernice 2014/65/EU udelené povolenie ako
investi¢nej spolo¢nosti alebo povolenie na prevadzkovanie regulovaného trhu, moze
poziadat’ o osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT MTF podl’a tohto

nariadenia.

Ak préavnické osoba poziada o povolenie ako investicna spolo¢nost’ alebo o povolenie
prevadzkovat’ regulovany trh podl'a smernice 2014/65/EU a zarovei poZiada o osobitné
povolenie podla tohto ¢lanku, s jedinym Gcelom prevadzkovat’ systém DLT MTF,
prisluiny organ neposudzuje, &i Ziadatel spifa poziadavky smernice 2014/65/EU,

v suvislosti s ktorymi ziadatel’ poziadal o vynimku v stlade s ¢lankom 4 tohto nariadenia.

Ak, ako sa uvadza v odseku 2 tohto ¢lanku, pravnicka osoba sti¢asne poziada o povolenie
ako investi¢na spolo¢nost’ alebo o povolenie prevadzkovat regulovany trh a o osobitné
povolenie, predlozi vo svojej ziadosti informacie pozadované podl'a ¢lanku 7 smernice
2014/65/EU, s vynimkou informacii, ktoré by boli potrebné na preukazanie stiladu s
poziadavkami, v stvislosti s ktorymi ziadatel’ poziadal o vynimku v stlade s ¢lankom 4

tohto nariadenia.

PE-CONS 88/21 AK/mse 73

ECOFIN.1.B SK



4. Ziadost' o osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT MTF podl’a tohto

nariadenia obsahuje tieto informacie:

a)  podnikatel'sky plan Ziadatel’a, pravidla syst¢ému DLT MTF a akékol'vek pravne
podmienky uvedené v ¢lanku 7 ods. 1, ako aj informacie tykajice sa fungovania,
sluzieb a ¢innosti systému DLT MTF, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 3;

b)  opis fungovania pouzitej technoldgie distribuovanej databazy transakcii, ako sa
uvadza v ¢lanku 7 ods. 2;

c) opis celkovych IT a kybernetickych mechanizmov ziadatel’a, ako sa uvadza v ¢lanku
7 ods. 4;

d) dokazy o tom, ze zZiadatel’ zaviedol dostato¢né prudencidlne zaruky na splnenie
svojich zavidzkov a na odskodnenie svojich klientov, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 6
tretom pododseku;

e) v prislusnych pripadoch opis mechanizmov uschovy DLT finan¢nych nastrojov
klientov, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 5;
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f)  opis mechanizmov na zabezpecenie ochrany investorov a opis mechanizmov na
rieSenie st'aznosti a prostriedkov napravy klientov, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 6

druhom pododseku;
g)  stratégia prechodu Ziadatel’a; a

h)  vynimky, ktoré ziadatel' Ziada podl'a clanku 4, odévodnenie kazdej pozadovanej
vynimky a akékol'vek navrhované kompenzacné opatrenia a prostriedky,
prostrednictvom ktorych ma v imysle splnit’ podmienky spojené s tymito

vynimkami.

5. Do ... [devit mesiacov odo diia nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia] orgdn ESMA
vypracuje usmernenia na stanovenie Standardnych formularov, formatov a vzorov na ucely

odseku 4.

6. Prislusny organ do 30 pracovnych dni odo dia prijatia ziadosti o osobitné povolenie na
prevadzkovanie systému DLT MTF posudi, ¢i je ziadost’ uplna. Ak Ziadost’ nie je Gplna,
prislusny organ stanovi lehotu, do ktorej mé ziadatel’ poskytntt’ chybajice alebo
akékol'vek dodatocné informécie. PrisluSny organ informuje Ziadatela, ked’ bude

povazovat’ ziadost’ za uplnu.
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Hned’ ako bude prislusny organ povazovat’ ziadost’ za Gplnu, zasle kopiu tejto ziadosti

organu ESMA.

Ak je to potrebné na podporu konzistentnosti a primeranosti vynimiek alebo ak je to
potrebné na zabezpecenie ochrany investorov, integrity trhu a financnej stability, organ
ESMA poskytne prislusnému organu nezavizné stanovisko k pozadovanym vynimkam

alebo k primeranosti druhu technoldgie distribuovanej databazy transakcii pouzitej na

ucely tohto nariadenia, a to do 30 kalendarnych dni od dorucenia képie uvedenej Ziadosti.

Pred vydanim nezavézného stanoviska orgdn ESMA konzultuje s prisluSnymi orgdnmi
ostatnych Clenskych $tatov a ich nazory v ¢o najvacsej miere zohl'adni pri vydani svojho

stanoviska.

Ak organ ESMA vyda nezavdzné stanovisko, prisluSny organ toto stanovisko nalezite
zvazi a poskytne organu ESMA vyhlasenie o vSetkych vyznamnych odchylkach od tohto
stanoviska, ak o to orgdn ESMA poziada. Stanovisko orgdnu ESMA a vyhlasenie

prislusného organu sa nezverejiuju.
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8. Do ... [dva roky odo dia zacatia uplatiiovania tohto nariadenia] organ ESMA vypracuje

usmernenia na podporu konzistentnosti a proporcionality:

a)  vynimiek udelenych prevadzkovatelom systémov DLT MTF v celej Unii, a to aj v
kontexte hodnotenia primeranosti roznych druhov technolédgie distribuovane;j
databazy transakcii, ktor prevadzkovatelia syst¢émov DLT MTF pouzivaji na ucely

tohto nariadenia; a
b)  uplatiovania moznosti stanovenej v ¢lanku 3 ods. 6.
Tymito usmerneniami sa zabezpeci ochrana investorov, integrita trhu a financ¢na stabilita.
Organ ESMA tieto usmernenia pravidelne aktualizuje.

0. Prislusny organ do 90 pracovnych dni odo dia prijatia uplnej Ziadosti o osobitné povolenie
na prevadzkovanie syst¢ému DLT MTF vykond posudenie Ziadosti a rozhodne, ¢i udeli
osobitné povolenie. Ak Ziadatel' poziada su¢asne o povolenie podl'a smernice 2014/65/EU
a 0 osobitné povolenie podl'a tohto nariadenia, lehota na postdenie sa moze prediZit o

d’alsie obdobie aZ po lehotu uvedent v ¢lanku 7 ods. 3 smernice 2014/65/EU.
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10. Bez toho, aby boli dotknuté &lanky 7 a 44 smernice 2014/65/EU, prislusny organ odmietne
udelit’ osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT MTF, ak existuju dovody

domnievat’ sa, ze:

a)  existuji vyznamné rizikd ohrozujliice ochranu investorov, integritu trhu alebo

finan¢nu stabilitu, ktoré ziadatel’ riadne neriesi a nezmieriuje;

b)  osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT MTF a pozadované vynimky sa

ziadaju s cielom obist’ pravne alebo regulacné poziadavky; alebo

c)  prevadzkovatel syst¢tmu DLT MTF nebude moct’ dodrziavat’ alebo nedovoli svojim
pouzivatelom dodrZiavat’ prislu$né ustanovenia prava Unie alebo ustanovenia

vnutro$tatneho prava, ktoré nepatria do rozsahu posobnosti prava Unie.

1. Osobitné povolenie je platné v celej Unii najviac $est rokov odo diia vydania. V osobitnom
povoleni sa uvedu vynimky, ktoré sa udel'uju v stlade s ¢lankom 4, akékol'vek
kompenzacné opatrenia a akékol'vek nizSie hrani¢né hodnoty stanovené prislusSnym

organom v sulade s ¢lankom 3 ods. 6.

Prislu$ny organ bezodkladne informuje organ ESMA o udeleni, zamietnuti alebo odnati
osobitného povolenia podla tohto ¢lanku vratane akychkol'vek informacii uvedenych v

prvom pododseku tohto odseku.
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Organ ESMA uverejiiuje na svojom webovom sidle:

a)  zoznam systémov DLT MTF, datum zacatia a skoncenia platnosti ich osobitnych
povoleni, zoznam vynimiek udelenych jednotlivym syst¢émom DLT MTF
a akékol'vek niz§ie hrani¢né hodnoty stanovené prislusSnymi organmi pre kazdy

z nich; a

b)  celkovy pocet ziadosti o vynimky, ktoré¢ boli podané podl'a ¢lanku 4, s uvedenim
poctu a druhov udelenych alebo zamietnutych vynimiek spolu s odovodneniami

kazdého zamietnutia.
Informacie uvedené v tretom pododseku pism. b) sa uverejiiuju anonymne.

12. Bez toho, aby boli dotknuté &lanky 8 a 44 smernice 2014/65/EU, prislu$ny organ odnime

osobitné povolenie alebo akékol'vek stivisiace vynimky, ak:

a)  vo fungovani pouzitej technologie distribuovanej databdzy transakcii alebo
v sluzbach a ¢innostiach poskytovanych prevadzkovatel'om systému DLT MTF sa
zistil nedostatok, ktory predstavuje riziko pre ochranu investorov, integritu trhu alebo
finan¢nu stabilitu a riziko prevazuje nad prinosmi sluzieb a ¢innosti, ktoré su

predmetom experimentovania;

b)  prevadzkovatel syst¢tmu DLT MTF porusil podmienky spojené s vynimkami;
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c) prevadzkovatel systému DLT MTF prijal na obchodovanie finanéné néstroje, ktoré
nespiniaju podmienky stanovené v ¢lanku 3 ods. 1;

d) prevadzkovatel syst¢tmu DLT MTF presiahol hrani¢ni hodnotu uvedent v ¢lanku 3
ods. 2;

e) prevadzkovatel’ systému DLT MTF presiahol hrani¢nu hodnotu uvedent v ¢lanku 3
ods. 3 a neaktivoval stratégiu prechodu; alebo

f)  prevadzkovatel syst¢ému DLT MTF ziskal osobitné povolenie alebo suvisiace
vynimky na zaklade zavadzajacich informacii alebo podstatného vynechania
informacii.

13. Ak prevadzkovatel’ syst¢ému DLT MTF méa v umysle podstatne zmenit’ fungovanie pouzitej

technoldgie distribuovanej databazy transakeii alebo sluzieb, ¢i ¢innosti tohto

prevadzkovatel’a a tito podstatnd zmena si vyzaduje nové osobitné povolenie, nova

vynimku alebo upravu jednej alebo viacerych existujucich vynimiek prevadzkovatel'a

alebo akychkol'vek podmienok spojenych s vynimkou, prevadzkovatel’ systému DLT MTF

poziada o nové osobitné povolenie, vynimku alebo upravu.

Ak prevadzkovatel’ systému DLT MTF poZiada o nové osobitné povolenie, vynimku alebo

upravu, uplatni sa postup stanoveny v ¢lanku 4. Tuto Ziadost’ spracuva prislusny organ

v sulade s tymto ¢lankom.
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Clanok 9

Osobitné povolenie na prevadzkovanie systemu DLT SS

1. Pravnicka osoba, ktorej bolo podla nariadenia (EU) &. 909/2014 udelené povolenie ako
centralnemu depozitaru, moze poziadat’ o osobitné povolenie na prevadzkovanie systému

DLT SS podl'a tohto nariadenia.

2. Ak pravnicka osoba poziada o povolenie ako centralny depozitar podl'a nariadenia (EU) ¢&.
909/2014 a zaroven poziada o osobitné povolenie podla tohto ¢lanku, s jedinym tc¢elom
prevadzkovat’ systém DLT SS, prisluiny organ neposudzuje, &i Ziadatel’ spiiia poziadavky
nariadenia (EU) ¢. 909/2014, v stvislosti s ktorymi Ziadatel’ poziadal vynimku v sulade s

¢lankom 5 tohto nariadenia.

3. Ak, ako sa uvadza v odseku 2 tohto ¢lanku, pravnicka osoba sti¢asne poziada o povolenie
ako centralny depozitar a o osobitné povolenie, predlozi vo svojej ziadosti informacie
uvedené v ¢lanku 17 ods. 2 nariadenia (EU) &. 909/2014, s vynimkou informacii, ktoré by
boli potrebné na preukazanie stiladu s poziadavkami, v suvislosti s ktorymi ziadatel

poziadal o vynimku v stilade s ¢lankom 5 tohto nariadenia.
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4. Ziadost' o osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT SS podl'a tohto nariadenia

obsahuje tieto informacie:

a)  podnikatel'sky plan Ziadatel'a, pravidla syst¢ému DLT SS a akékol'vek pravne
podmienky uvedené v ¢lanku 7 ods. 1, ako aj informacie tykajice sa fungovania,
sluzieb a ¢innosti systému DLT SS, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 3;

b)  opis fungovania pouzitej technoldgie distribuovanej databazy transakcii, ako sa
uvadza v ¢lanku 7 ods. 2;

c) opis celkovych IT a kybernetickych mechanizmov ziadatel’a, ako sa uvadza v ¢lanku
7 ods. 4;

d) dokazy o tom, ze zZiadatel zaviedol dostato¢né prudencidlne zaruky na splnenie
svojich zavidzkov a na odskodnenie svojich klientov, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 6
tretom pododseku;

e) v prislusnych pripadoch opis mechanizmov uschovy DLT finan¢nych nastrojov
klientov, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 5;

f)  opis mechanizmov na zabezpecenie ochrany investorov a opis mechanizmov na
rieSenie st'aZznosti a prostriedkov népravy klientov, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 6
druhom pododseku;
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g)  stratégia prechodu ziadatel’a;

h)  vynimky, ktoré ziadatel' Ziada podl'a clanku 5, odévodnenie kazdej pozadovane;j
vynimky a akékol'vek navrhované kompenzacné opatrenia a prostriedky,
prostrednictvom ktorych ma v imysle splnit’ podmienky spojené s tymito

vynimkami.

Do ... [devit mesiacov odo diia nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia] orgdn ESMA

vypracuje usmernenia na stanovenie Standardnych formularov, formatov a vzorov na ucely

odseku 4.

Prislusny organ do 30 pracovnych dni odo dia prijatia ziadosti o osobitné povolenie na
prevadzkovanie systému DLT SS posudi, ¢i je ziadost’ Gplna. Ak ziadost’ nie je Gplna,
prislus$ny organ stanovi lehotu, do ktorej mé ziadatel’ poskytntit’ chybajice alebo
akékol'vek dodatocné informécie. PrisluSny organ informuje Ziadatel’a, ked’ bude

v

povazovat’ ziadost’ za Gpln.
Hned’ ako bude prislusny organ povazovat’ ziadost’ za uplnt, zasle kopiu tejto ziadosti:
a) organu ESMA; a

b)  relevantnym orgdnom uvedenym v ¢lanku 12 nariadenia (EU) &. 909/2014.
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Ak je to potrebné na podporu konzistentnosti a primeranosti vynimiek alebo ak je to
potrebné na zabezpecenie ochrany investorov, integrity trhu a finan¢nej stability, organ
ESMA poskytne prisluSnému organu nezaviazné stanovisko k pozadovanym vynimkam
alebo k primeranosti druhu technologie distribuovanej databazy transakcii pouzitej na

ucely tohto nariadenia, a to do 30 kalendarnych dni od dorucenia kopie uvedenej ziadosti.

Pred vydanim nezavdzného stanoviska organ ESMA konzultuje s prislusnymi organmi
ostatnych Clenskych Statov a ich nazory v o najvicsej miere zohl'adiuje pri vydani svojho

stanoviska.

Ak organ ESMA vyda nezavédzné stanovisko, prislusny organ toto stanovisko nalezite
zvazi a poskytne organu ESMA vyhlasenie o vSetkych vyznamnych odchylkach od tohto
stanoviska, ak o to orgdin ESMA poziada. Stanovisko orgdnu ESMA a vyhlasenie

prisluSného orgdnu sa nezverejiuji.

Relevantné organy uvedené v ¢lanku 12 nariadenia (EU) &. 909/2014 poskytni
prislusnému organu nezavizné stanovisko k charakteristikdm systému DLT SS, ktory

prevadzkuje ziadatel’, do 30 kalenddrnych dni od dorucenia kopie uvedenej Ziadosti.
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8. Do ... [dva roky odo dia zacatia uplatiiovania tohto nariadenia] organ ESMA vypracuje

usmernenia na podporu konzistentnosti a proporcionality:

a)  vynimiek udelenych centrdlnym depozitarom prevadzkujicim systémy DLT SS v
celej Unii, a to aj v kontexte hodnotenia primeranosti roznych druhov technoldgie
distribuovanej databazy transakcii, ktor organizatori trhu pouzivaju na ucely tohto

nariadenia; a
b)  uplatiovania moznosti stanovenej v ¢lanku 3 ods. 6.
Tymito usmerneniami sa zabezpeci ochrana investorov, integrita trhu a financna stabilita.
Organ ESMA tieto usmernenia pravidelne aktualizuje.

0. Prislusny organ do 90 pracovnych dni odo dia prijatia uplnej Ziadosti o osobitné povolenie
na prevadzkovanie systému DLT SS vykona postdenie Ziadosti a rozhodne, ¢i udeli
osobitné povolenie. Ak ziadatel’ poZiada sucasne o povolenie ako centralny depozitar
podrl’a nariadenia (EU) ¢. 909/2014 a o osobitné povolenie podl’a tohto nariadenia, lehota
na posudenie sa moze predizit’ o d’alsie obdobie aZ po lehotu uvedent v ¢lanku 17 ods. 8

nariadenia (EU) ¢&. 909/2014.
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10. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 17 nariadenia (EU) &. 909/2014, prisluiny organ
odmietne udelit’ osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT SS, ak existuju

dévody domnievat’ sa, Ze:

a)  existuji vyznamné rizikd ohrozujliice ochranu investorov, integritu trhu alebo

finan¢nu stabilitu, ktoré ziadatel’ riadne neriesi a nezmieriuje;

b)  osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT SS a pozadované vynimky sa

ziadaju s cielom obist’ pravne alebo regulacné poziadavky; alebo

c) centralny depozitar nebude moct’ dodrziavat’ alebo nedovoli svojim pouzivatel'om
dodrziavat’ prislusné ustanovenia prava Unie alebo ustanovenia vnutrostatneho

prava, ktoré nepatria do rozsahu pdsobnosti prava Unie.

1. Osobitné povolenie je platné v celej Unii najviac $est rokov odo diia vydania. V osobitnom
povoleni sa Specifikuji vynimky, ktoré sa udel’'uju v stlade s ¢lankom 5, akékol'vek
kompenzacné opatrenia a akékol'vek nizSie hrani¢né hodnoty stanovené prislusSnym

organom v sulade s ¢lankom 3 ods. 6.

Prislu$ny organ bezodkladne informuje organ ESMA a relevantné organy uvedené v
odseku 7 tohto ¢lanku o udeleni, zamietnuti alebo odiiati osobitného povolenia podl’a tohto

¢lanku vratane informacii uvedenych v prvom pododseku tohto odseku.
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Organ ESMA uverejiiuje na svojom webovom sidle:

a)  zoznam systémov DLT SS, ddtum zacatia a skoncenia platnosti ich osobitnych
povoleni, zoznam vynimiek udelenych jednotlivym syst¢émom DLT SS a akékol'vek

nizsie hrani¢né hodnoty stanovené prisluSnymi organmi pre kazdy z nich a

b)  celkovy pocet ziadosti o vynimky, ktoré boli podané podl'a ¢lanku 5, s uvedenim
poctu a druhov udelenych alebo zamietnutych vynimiek spolu s odovodneniami

kazdého zamietnutia.
Informécie uvedené v tretom pododseku pism. b) sa uverejiiuji anonymne.

12. Bez toho, aby bol dotknuty lanok 20 nariadenia (EU) &. 909/2014, prisluiny organ odnime

osobitné povolenie alebo stvisiace vynimky, ak:

a)  vo fungovani pouzitej technologie distribuovanej databdzy transakcii alebo
v sluzbach a ¢innostiach poskytovanych centralnym depozitarom prevadzkujicim
systém DLT SS sa zistil nedostatok, ktory predstavuje riziko pre ochranu investorov,
integritu trhu alebo finan¢nu stabilitu a riziko prevazuje nad prinosmi sluzieb

a ¢innosti, ktoré st predmetom experimentovania;

b)  centralny depozitar prevadzkujici systém DLT SS porusil podmienky spojené

s vynimkami;
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c) centralny depozitar prevadzkujici systém DLT SS zaznamenal finan¢né néstroje,
ktoré nespiiaju podmienky stanovené v &lanku 3 ods. 1;

d) centralny depozitar prevadzkujici systém DLT SS presiahol hrani¢nu hodnotu
uvedenu v ¢lanku 3 ods. 2;

e) centralny depozitar prevadzkujici systém DLT SS presiahol hrani¢nt hodnotu
uvedenu v ¢lanku 3 ods. 3 a neaktivoval stratégiu prechodu; alebo

f)  centralny depozitar prevadzkujuci systém DLT SS ziskal osobitné povolenie alebo
suvisiace vynimky na zaklade zavadzajucich informacii alebo podstatného
vynechania informacii.

13. Ak centralny depozitar prevadzkujici systém DLT SS mé v umysle podstatne zmenit’

fungovanie pouzitej technologie distribuovanej databazy transakcii alebo sluzieb, ¢i

¢innosti tohto centralneho depozitara a tato podstatnd zmena si vyzaduje nové osobitné

povolenie, novu vynimku alebo Gpravu jednej alebo viacerych existujucich vynimiek

centralneho depozitara alebo akychkol'vek podmienok spojenych s vynimkou, centralny

depozitar prevadzkujuci systém DLT SS poziada o nové osobitné povolenie, vynimku

alebo upravu.

Ak centralny depozitar prevadzkujtci systém DLT SS poziada o nové osobitné povolenie,

vynimku alebo upravu, uplatituje sa postup stanoveny v ¢lanku 5. Tuto Ziadost’ spractiva

prisluSny orgéan v sulade s tymto ¢lankom.
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Clanok 10

Osobitné povolenie na prevadzkovanie systemu DLT TSS

1. Pravnicka osoba, ktorej bolo podl'a smernice 2014/65/EU udelené povolenie ako
investi¢nej spolocnosti alebo povolenie na prevadzkovanie regulovaného trhu, alebo
povolenie ako centralnemu depozitaru podl'a nariadenia (EU) ¢. 909/2014, moze poziadat’

o0 osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT TSS podl’a tohto nariadenia.

2. Ak préavnické osoba poziada o povolenie ako investicna spolo¢nost’ alebo o povolenie
prevadzkovat’ regulovany trh podl'a smernice 2014/65/EU, alebo ako centralny depozitar
podrl’a nariadenia (EU) ¢. 909/2014, a zarovei poziada o osobitné povolenie podla tohto
¢lanku, s jedinym ucelom prevadzkovat’ systém DLT TSS, prislusny organ neposudzuje, ¢i
ziadatel spiiia poziadavky smernice 2014/65/EU alebo poziadavky nariadenia (EU) &.
909/2014, v suvislosti s ktorymi ziadatel’ poziadal o vynimku v stilade s ¢lankom 6 tohto

nariadenia.

3. Ak, ako sa uvadza v odseku 2 tohto ¢lanku, pravnicka osoba sucasne poziada o povolenie
ako investi¢na spolocnost’ alebo o povolenie prevadzkovat regulovany trh, alebo
o povolenie ako centralny depozitér, a 0 osobitné povolenie, predlozi vo svojej Ziadosti
informacie pozadované podra ¢lanku 7 smernice 2014/65/EU alebo ¢lanku 17 nariadenia
(EU) & 909/2014, s vynimkou informacii, ktoré by boli potrebné na preukézanie suladu s
poziadavkami, v suvislosti s ktorymi ziadatel’ poziadal o vynimku v stlade s ¢lankom 6

tohto nariadenia.
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4. Ziadost' o osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT TSS podl’a tohto nariadenia

obsahuje tieto informacie:

a)

b)

d)

podnikatel'sky plan ziadatel'a, pravidla systému DLT TSS a akékol'vek pravne
podmienky uvedené v ¢lanku 7 ods. 1, ako aj informécie tykajtice sa fungovania,

sluzieb a ¢innosti systému DLT TSS, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 3;

opis fungovania pouzitej technoldgie distribuovanej databazy transakcii, ako sa

uvadza v ¢lanku 7 ods. 2;

opis celkovych IT a kybernetickych mechanizmov ziadatela, ako sa uvadza v ¢lanku

7 ods. 4;

dokazy o tom, ze ziadatel’ zaviedol dostato¢né prudencidlne zaruky na splnenie
svojich zavidzkov a na odskodnenie svojich klientov, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 6

tretom pododseku;

v prislusnych pripadoch opis mechanizmov uschovy DLT finan¢nych nastrojov

klientov, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 5;

opis mechanizmov na zabezpec€enie ochrany investorov a opis mechanizmov na
rieSenie st'aZznosti a prostriedkov népravy klientov, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 6

druhom pododseku;
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g)  stratégia prechodu ziadatel’a; a

h)  vynimky, ktoré ziadatel' Ziada podl'a clanku 6, oddévodnenie kazdej pozadovanej
vynimky a akékol'vek navrhované kompenzacné opatrenia a prostriedky,
prostrednictvom ktorych ma v timysle splnit’ podmienky spojené s tymito

vynimkami.

Okrem informacii uvedenych v odseku 4 tohto ¢lanku ziadatel’, ktory ma v imysle
prevadzkovat systém DLT TSS ako investicna spolocnost’ alebo organizator trhu, predlozi
informécie o tom, ako ma v imysle plnit’ prislu$né poziadavky nariadenia (EU) &.
909/2014, ako sa uvadza v ¢lanku 6 ods. 1 tohto nariadenia, s vynimkou informécii, ktoré
by boli potrebné na preukazanie stiladu s poziadavkami, v stvislosti s ktorymi ziadatel

poziadal o vynimku v stilade s uvedenym ¢lankom.

Okrem informacii uvedenych v odseku 4 tohto ¢lanku ziadatel’, ktory méa v imysle
prevadzkovat systém DLT TSS ako centralny depozitar, predlozi informacie o tom, ako
ma umysle plnit’ prisluiné poziadavky smernice 2014/65/EU, ako sa uvadza v ¢lanku 6
ods. 2 tohto nariadenia, s vynimkou informacii, ktoré by boli potrebné na preukdzanie
stladu s poziadavkami, v stvislosti s ktorymi Ziadatel’ poziadal o vynimku v stlade s

uvedenym ¢lankom.
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6. Do ... [devit mesiacov odo diia nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia] orgdn ESMA

vypracuje usmernenia na stanovenie Standardnych formularov, formatov a vzorov na ucely

odseku 4.

7. Prislu$ny orgéan do 30 pracovnych dni odo diia prijatia ziadosti o osobitné povolenie na

prevadzkovanie systému DLT TSS posudi, ¢i je ziadost uplna. Ak ziadost’ nie je uplna,

prislusny organ stanovi lehotu, do ktorej mé ziadatel’ poskytntt’ chybajice alebo
akékol'vek dodato¢né informacie. Prislusny organ informuje Ziadatel’a, ked’ bude

povazovat’ ziadost’ za uplnu.
Hned’ ako bude prislusny organ povazovat’ ziadost’ za upln1, zasle kopiu tejto ziadosti:
a) organu ESMA; a

b)  relevantnym orgdnom uvedenym v ¢lanku 12 nariadenia (EU) &. 909/2014.
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Ak je to potrebné na podporu konzistentnosti a primeranosti vynimiek alebo ak je to
potrebné na zabezpecenie ochrany investorov, integrity trhu a finan¢nej stability, organ
ESMA poskytne prisluSnému organu nezaviazné stanovisko k pozadovanym vynimkam
alebo k primeranosti druhu technologie distribuovanej databazy transakcii pouzitej na

ucely tohto nariadenia, a to do 30 kalendarnych dni od doruéenia kopie uvedenej ziadosti.

Pred vydanim nezavdzného stanoviska organ ESMA konzultuje s prislusnymi organmi
ostatnych Clenskych Statov a ich nazory v o najvicsej miere zohl'adni pri vydani svojho

stanoviska.

Ak organ ESMA vyda nezavédzné stanovisko, prislusny organ toto stanovisko nalezite
zvazi a poskytne organu ESMA vyhlasenie o vSetkych vyznamnych odchylkach od tohto
stanoviska, ak o to orgdin ESMA poziada. Stanovisko orgdnu ESMA a vyhlasenie

prisluSného orgdnu sa nezverejiuji.

Relevantné organy uvedené v ¢lanku 12 nariadenia (EU) &. 909/2014 poskytnii
prislusnému organu nezavizné stanovisko k charakteristikdm systému DLT TSS, ktory

prevadzkuje ziadatel’, do 30 kalenddrnych dni od dorucenia kopie uvedenej Ziadosti.
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Prislusny organ do 90 pracovnych dni odo dia prijatia Giplnej ziadosti o osobitné povolenie
na prevadzkovanie systému DLT TSS vykona postudenie ziadosti a rozhodne, ¢i udeli
osobitné povolenie. Ak Ziadatel’ poziada sti¢asne o povolenie podl’a smernice 2014/65/EU
alebo podl'a nariadenia (EU) &. 909/2014 a o osobitné povolenie podl’a tohto ¢lanku, lehota
na postidenie sa moze predizit o d’alie obdobie aZ po lehotu uvedenii v élanku 7 ods. 3

smernice 2014/65/EU alebo v ¢lanku 17 ods. 8 nariadenia (EU) &. 909/2014.

10. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 7 a 44 smernice 2014/65/EU a ¢lanok 17 nariadenia
(EU) €. 909/2014, prislusny organ odmietne udelit’ osobitné povolenie na prevadzkovanie
systému DLT TSS, ak existuji dévody domnievat’ sa, ze:

a)  existuju vyznamné rizika ohrozujuce ochranu investorov, integritu trhu alebo
finan¢n stabilitu, ktoré Ziadatel’ riadne neriesi a nezmieriuje;

b)  osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT TSS a pozadované vynimky sa
ziadaju s ciel'om obist’ pravne alebo regulacné poziadavky; alebo

c) prevadzkovatel’ systému DLT TSS nebude moct’ dodrziavat’ alebo nedovoli svojim
pouzivatelom dodrZiavat’ prislu§né ustanovenia prava Unie alebo ustanovenia
vnutro§tatneho prava, ktoré nepatria do rozsahu posobnosti prava Unie.
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11.

Osobitné povolenie je platné v celej Unii najviac $est’ rokov odo diia vydania. V osobitnom
povoleni sa Specifikuji vynimky, ktoré sa udel’'uju v sulade s clankom 6, akékol'vek
kompenzacné opatrenia a akékol'vek nizSie hrani¢né hodnoty stanovené prisluSnym

organom v stlade s ¢lankom 3 ods. 6.

Prislu$ny organ bezodkladne informuje organ ESMA a relevantné organy uvedené v
¢lanku 12 nariadenia (EU) &. 909/2014 o udeleni, zamietnuti alebo odiiati osobitného
povolenia podl'a tohto ¢lanku vratane akychkol'vek informacii uvedenych v prvom

pododseku tohto odseku.
Organ ESMA uverejiiuje na svojom webovom sidle:

a)  zoznam systémov DLT TSS, datum zacatia a skoncenia platnosti ich osobitnych
povoleni, zoznam vynimiek udelenych jednotlivym systémom DLT TSS a akékol'vek

nizSie hrani¢né hodnoty stanovené prislusSnymi orgdnmi pre kazdy z nich; a

b)  celkovy pocet ziadosti o vynimky, ktoré boli podané podl'a ¢lanku 6, s uvedenim
poctu a druhov udelenych alebo zamietnutych vynimiek spolu s odovodneniami

kazdého zamietnutia.

Informacie uvedené v tretom pododseku pism. b) sa uverejiiuji anonymne.
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12. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 8 a 44 smernice 2014/65/EU a ¢lanok 20 nariadenia

(EU) & 909/2014, prisluny organ odnime osobitné povolenie alebo akékol'vek siivisiace

vynimky, ak:

a)

vo fungovani pouzitej technoldgie distribuovanej databazy transakcii alebo

v sluzbdach a ¢innostiach poskytovanych prevadzkovatel'om systému DLT TSS sa
zistil nedostatok, ktory predstavuje riziko pre ochranu investorov, integritu trhu alebo
finan¢n stabilitu a riziko prevazuje nad prinosmi sluzieb a ¢innosti, ktoré su

predmetom experimentovania;

b)  prevadzkovatel systému DLT TSS porusil podmienky spojené s vynimkami;

c) prevadzkovatel’ systému DLT TSS prijal na obchodovanie alebo zaznamenal
finanéné nastroje, ktoré nespliiaju podmienky stanovené v ¢lanku 3 ods. 1;

d)  prevadzkovatel’ systému DLT TSS presiahol hrani¢ni hodnotu uvedent v ¢lanku 3
ods. 2;

e) prevadzkovatel’ systému DLT TSS presiahol hrani¢ni hodnotu uvedent v ¢lanku 3
ods. 3 a neaktivoval stratégiu prechodu; alebo

f)  prevadzkovatel systému DLT TSS ziskal osobitné povolenie alebo suvisiace
vynimky na zaklade zavadzajucich informacii alebo podstatného vynechania
informacii.
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13. Ak prevadzkovatel’ systému DLT TSS ma v umysle podstatne zmenit’ fungovanie pouzitej
technoldgie distribuovanej databazy transakcii alebo sluzieb, ¢i ¢innosti tohto
prevadzkovatela a tato podstatna zmena si vyzaduje nové osobitné povolenie, novu
vynimku alebo upravu jednej alebo viacerych existujacich vynimiek prevadzkovatel'a
alebo akychkol'vek podmienok spojenych s vynimkou, prevadzkovatel’ systému DLT TSS

poziada o nové osobitné povolenie, vynimku alebo upravu.

Ak prevadzkovatel’ syst¢ému DLT TSS poziada o nové osobitné povolenie, vynimku alebo
upravu, uplatiiuje sa postup stanoveny v clanku 6. Takuto ziadost’ spractva prislusny organ

v stlade s tymto ¢lankom.

Clanok 11
Spolupraca medzi prevadzkovatelmi trhovych infrastruktur DLT, prisluSnymi orgdnmi a organom

ESMA

1. Bez toho, aby bolo dotknuté nariadenie (EU) &. 909/2014 a smernica 2014/65/EU,

prevadzkovatelia trhovych infrastruktar DLT spolupracuju s prislusnymi organmi.
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Prevadzkovatelia trhovych infrastruktir DLT bezodkladne informuju svoje prislusné

organy o ktorejkol'vek z tychto skuto¢nosti hned’, ako sa o nej dozvedia:

a)

b)

d)

akejkol'vek navrhovanej podstatnej zmene ich podnikatel'ského planu vratane zmien
tykajucich sa kritickych zamestnancov, pravidiel trhovej infrastruktary DLT a

pravnych podmienok;

akychkol'vek dokazoch o neopravnenom pristupe, podstatnej poruche, strate,
kybernetickych napadnutiach alebo inych kybernetickych hrozbach, podvode,
kradezi alebo inych zavaznych pochybeniach, ktoré zasiahli prevadzkovatel’a trhovej

infrastruktary DLT;
akejkol'vek podstatnej zmene informacii poskytnutych prislusnému organu;

akychkol'vek technickych alebo prevadzkovych t'azkostiach pri vykondvani ¢innosti
alebo poskytovani sluZieb, na ktor¢ sa vztahuje osobitné povolenie, vratane t'azkosti
suvisiacich s vyvojom alebo pouzivanim technologie distribuovanej databazy

transakcii a DLT finan¢nych nastrojov; alebo

akychkol'vek vzniknutych rizikach pre ochranu investorov, integritu trhu alebo
finan¢nu stabilitu, s ktorymi sa nepocitalo v Ziadosti o osobitné povolenie alebo

s ktorymi sa nepocitalo v ¢ase udelenia osobitného povolenia.
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Zmeny uvedené v pismene a) druhého pododseku sa ozndmia najmenej Styri mesiace pred
planovanou zmenou bez ohl'adu na to, ¢i si navrhovana podstatnd zmena vyzaduje zmenu
osobitného povolenia alebo suvisiacich vynimiek alebo podmienok spojenych s tymito

vynimkami v sulade s clankom 8, 9 alebo 10.

Ak sa oznamia zalezitosti uvedené v druhom pododseku pism. a) az e), prisluSny organ
modze od prevadzkovatel'a trhovej infrastruktury DLT pozadovat’, aby podal ziadost’ v
sulade s ¢lankom 8 ods. 13, ¢lankom 9 ods. 13 alebo ¢lankom 10 ods. 13, alebo mdze od
prevadzkovatela trhovej infrastruktary DLT pozadovat’, aby prijal napravné opatrenia, ako

sa uvadza v odseku 3 tohto ¢lanku.

Prevadzkovatel trhovych infrastruktar DLT poskytne prislusnému organu vsetky

relevantné informécie, ktoré pozaduje.

Prislusny organ méze pozadovat’ akékol'vek napravné opatrenia v suvislosti

s podnikatel'skym planom prevadzkovatel'a trhovej infrastruktary DLT, pravidlami trhove;j
infrastruktury DLT a pravnymi podmienkami s ciel'om zabezpecit’ ochranu investorov,
integritu trhu alebo finan¢nu stabilitu. Prevadzkovatel trhovej infraStruktary DLT
informuje o vykonavani akychkol'vek napravnych opatreni pozadovanych prislusSnym

organom vo svojich spravach uvedenych v odseku 4.
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4. Kazdych Sest’ mesiacov odo diia udelenia osobitného povolenia prevadzkovatel’ trhove;j

infraStruktary DLT predklada spravu prislusnému organu. Uvedena sprava obsahuje:
a)  zhrnutie informécii uvedenych v odseku 1 druhom pododseku;

b)  pocet a hodnotu DLT finan¢nych nastrojov prijatych na obchodovanie v systéme
DLT MTF alebo v systéme DLT TSS a pocet a hodnotu DLT finan¢nych nastrojov

zaznamenanych prevadzkovatel'om systému DLT SS alebo systému DLT TSS;

c)  pocet a hodnotu transakeii, s ktorymi sa obchoduje v syst¢éme DLT MTF alebo
systéme DLT TSS a ktoré su vyrovnavané prevadzkovatelom systému DLT SS alebo

systému DLT TSS;

d) odovodnené posudenie akychkol'vek t'azkosti pri uplatiiovani pravnych predpisov

Unie v oblasti finanénych sluzieb alebo vnutrostatnych pravnych predpisov; a

e)  akékol'vek opatrenia prijaté na vykonanie podmienok spojenych s vynimkami alebo
na vykonanie akychkol'vek kompenzacnych alebo napravnych opatreni

pozadovanych prislusnym orgénom.
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5. Organ ESMA plni koordina¢nu tlohu vo¢i prisluSnym orgdnom s cielom dosiahnut’

spolo¢né chéapanie technolodgie distribuovanej databazy transakcii a trhovej infrastruktary

DLT, vytvorit’ spolo¢nu kultaru dohl'adu a konvergencné postupy dohl'adu, a zabezpecit’

konzistentné pristupy a konvergenciu vysledkov v oblasti dohl'adu.

Prislu$né orgény postupuju orgdnu ESMA informécie a spravy prijaté od

prevadzkovatel'ov trhovych infrastruktir DLT podl'a odsekov 1, 2 a 4 tohto ¢lanku vcas a

informuju orgdn ESMA o vSetkych opatreniach prijatych podl'a odseku 3 tohto ¢lanku.
Organ ESMA pravidelne informuje prislusné organy o:
a)  akychkol'vek spravach predlozenych podl'a odseku 4 tohto ¢lanku;

b)  akychkol'vek osobitnych povoleniach a vynimkach udelenych podl'a tohto

nariadenia, ako aj o podmienkach spojenych s tymito vynimkami;

c) akomkol'vek odmietnuti zo strany prislusného orgdnu udelit’ osobitné povolenie
alebo vynimku, akomkoI'vek odiati osobitného povolenia alebo vynimky

a akomkol'vek ukonceni ¢innosti trhovej infrastruktary DLT.
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6. Organ ESMA monitoruje uplatilovanie osobitnych povoleni a akychkol'vek suvisiacich
vynimiek a podmienok spojenych s tymito vynimkami, ako aj akychkol'vek
kompenzacnych alebo napravnych opatreni pozadovanych prislusSnymi organmi. Organ
ESMA predklada Komisii vyrocnu spravu o tom, ako sa takéto osobitné povolenia,

vynimky, podmienky a kompenza¢né alebo ndpravné opatrenia uplatituju v praxi.

Clanok 12

Urcenie prislusnych orgdanov

1. Prislusnym organom pre investi¢nt spolo¢nost’ prevadzkujiucu systém DLT MTF alebo
systém DLT TSS je prisluSny organ urceny ¢lenskym $tatom ur¢enym v stlade s ¢lankom

4 ods. 1 bodom 55 pism. a) bodmi ii) a iii) smernice 2014/65/EU.

2. Prislusnym organom pre organizétora trhu prevadzkujuceho systém DLT MTF alebo
systém DLT TSS je prisluSny organ urceny ¢lenskym Statom, v ktorom sa nachéadza sidlo
organizatora trhu prevadzkujiceho systém DLT MTF alebo systém DLT TSS, alebo ak v
sulade s pravom uvedeného ¢lenského Statu organizator trhu nema registrované sidlo,
¢lensky stat, v ktorom sa nachadza tstredie organizatora trhu prevadzkujiceho systém

DLT MTF alebo systém DLT TSS.
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3. PrisluSnym orgédnom pre centralneho depozitara prevadzkujuceho systém DLT SS alebo
systém DLT TSS je prisluSny organ urceny ¢lenskym $tatom ur¢enym v stlade s ¢lankom

2 ods. 1 bodom 23 nariadenia (EU) &. 909/2014.
Clanok 13
Oznamenie prislusnych organov

Clenské §taty oznamia organu ESMA a Komisii akékol'vek prisluiné organy v zmysle lanku 2

bodu 21 pism. c). Organ ESMA uverejni na svojom webovom sidle zoznam uvedenych prislusnych

organov.
Clanok 14
Podavanie sprav a preskumanie
1. Do ... [tri roky odo dna zacatia uplatiiovania tohto nariadenia] orgdn ESMA predlozi

Komisii spravu o:
a)  fungovani trhovych infrastruktir DLT v celej Unii;
b)  pocte trhovych infrastruktar DLT;

c)  druhoch vynimiek poZzadovanych trhovymi infraStruktirami DLT a druhoch

udelenych vynimiek;
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d)

g)

h)

pocte a hodnote DLT finan¢nych néstrojov, ktoré su prijaté na obchodovanie a ktoré

st zaznamenané v trhovych infraStruktarach DLT;

pocte a hodnote transakcii obchodovanych alebo vyrovnanych v trhovych

infrastruktirach DLT;

druhoch pouzitej technologie distribuovanej databazy transakcii a technickych
otazkach suvisiacich s pouzivanim technologie distribuovanej databazy transakcii
vratane zalezitosti uvedenych v ¢lanku 11 ods. 1 druhom pododseku pism. b) a o
vplyve pouzivania technolégie distribuovanej databazy transakcii na ciele politiky

Unie v oblasti klimy;

postupoch zavedenych prevadzkovatel'mi systémov DLT SS alebo systémov DLT
TSS v stlade s ¢lankom 5 ods. 3 pism. b);

akychkol'vek rizikdch, zraniteI'nostiach a neefektivnostiach, ktoré predstavuje
pouzivanie technoldgie distribuovanej databazy transakcii pre ochranu investorov,
integritu trhu alebo finan¢nu stabilitu vratane novych druhov pravnych, systémovych
a prevadzkovych rizik, ktoré sa dostato¢ne neriesia pravnymi predpismi Unie v
oblasti finan¢nych sluzieb, a akychkol'vek inych nezamyslanych u€inkoch na

likviditu, volatilitu, ochranu investorov, integritu trhu alebo finan¢nu stabilitu;

akychkol'vek rizikach regulacnej arbitraze alebo problémoch ovplyviiujacich rovnost’
podmienok medzi trhovymi infrastruktirami DLT v ramci pilotného rezimu
stanoveného tymto nariadenim a medzi trhovymi infrastruktirami DLT a inymi

trhovymi infrastruktirami pouZivajlicimi pévodné systémys;
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)

k)

D

akychkol'vek problémoch stvisiacich s interoperabilitou medzi trhovymi

infraStruktirami DLT a inymi infrastruktirami pouzivajicimi pdvodné systémy;

vSetkych prinosoch a nédkladoch vyplyvajucich z pouzivania technologie
distribuovanej databazy transakcii, pokial’ ide o dodatocnu likviditu a financovanie
startupov a malych a strednych podnikov, zlepSenie bezpecnosti a efektivnosti,
spotrebu energie a zmieriiovanie rizika v celom obchodnom a poobchodnom ret’azci
vratane evidencie a uschovy DLT finan¢nych néstrojov, vysledovatel'nost’ transakcii
a posilneny stlad s procesom poznaj svojho klienta a procesom boja proti praniu
$pinavych penazi, korporatne udalosti a priame vykonévania prav investorov
prostrednictvom inteligentnych zmlav, a podavanie sprav a funkciu dohl'adu na

urovni trhovej infrastruktary DLT;

akychkol'vek odmietnutiach udelit’ osobitné povolenia alebo vynimky, akychkol'vek
upravach alebo odnatiach takychto osobitnych povoleni alebo vynimiek, ako aj

akychkol'vek kompenzacnych alebo napravnych opatreniach;

akomkol'vek ukonceni ¢innosti trhovej infraStruktiry DLT a o dévodoch tohto

ukondenia;
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primeranosti hrani¢nych hodnot uvedenych v ¢lanku 3 a ¢lanku 5 ods. 8 vratane
moznych dosledkov vyplyvajucich zo zvySenia tychto hrani¢nych hodndt, pricom sa
zohl'adnia najma systémové aspekty a r6zne druhy technologie distribuovanej

databazy transakcii;

celkovom posudeni ndkladov a prinosov pilotného rezimu stanoveného tymto
nariadenim a odportcani, ¢i pokraovat’ v tomto pilotnom rezime a za akych

podmienok.

2. Na zéklade spravy uvedenej v odseku 1 Komisia do troch mesiacov od prijatia tejto spravy

predlozi spravu Eurépskemu parlamentu a Rade. Uvedena sprava obsahuje analyzu

nakladov a prinosov o tom, ¢i by sa pilotny rezim stanoveny tymto nariadenim mal:

a)  predizit na d’alie obdobie najviac troch rokov;

b)  rozsirit’ na d’alSie druhy finan¢nych néstrojov, ktoré mozno emitovat,, zaznamenavat,
prevadzat’ alebo uchovavat’ v ramci technologie distribuovanej databazy transakcii;

c)  zmenit}

d)  stat trvalym prostrednictvom vhodnych zmien prisluinych pravnych predpisov Unie
v oblasti finan¢nych sluzieb; alebo

e)  ukoncit’ vratane vSetkych osobitnych povoleni udelenych podl'a tohto nariadenia.
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Komisia moze vo svojej sprave navrhnut’ akékol'vek vhodné upravy pravnych predpisov
Unie v oblasti finanénych sluZieb alebo akukol'vek harmonizaciu vnutro$tatnych pravnych
predpisov, ktoré by ul'ahcili pouzivanie technologie distribuovanej databazy transakcii vo
finan¢nom sektore, ako aj akékol'vek opatrenia potrebné na prechod trhovych infrastruktar

DLT z pilotného rezimu stanoveného tymto nariadenim.

V pripade, Ze sa tento pilotny rezim predizi o d’alsie obdobie, ako sa stanovuje v prvom
pododseku pism. a) tohto odseku, Komisia poziada organ ESMA, aby najneskor tri
mesiace pred koncom obdobia prediZenia predlozil dodatoént spravu v sulade s odsekom
1. Po doruceni tejto spravy Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade dodato¢nu

spravu v sulade s tymto odsekom.
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Clanok 15

Priebezné spravy

Organ ESMA uverejni rocné priebezné spravy s cielom poskytnut’ ucastnikom trhu informacie

o fungovani trhov, riesit’ nespravne spravanie prevadzkovatel'ov trhovych infrastruktar DLT,
objasnit’ uplatiiovanie tohto nariadenia a aktualizovat’ predchadzajtice indikécie zalozené na vyvoji
technoldgie distribuovanej databazy transakcii. Uvedené spravy tiez obsahuju celkovy opis
uplatiovania pilotného rezimu stanoveného v tomto nariadeni zameriavajuc sa na trendy

a vznikajuce rizika a predkladaji sa Europskemu parlamentu, Rade a Komisii. Prva takato sprava sa

uverejni do ... [12 mesiacov odo dna zacatia uplatiiovania tohto nariadenia].
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Clénok 16
Zmena nariadenia (EU) ¢. 600/2014

V ¢lanku 54 ods. 2 nariadenia (EU) &. 600/2014 sa prvy pododsek nahradza takto:

Ak Komisia dospeje k zaveru, ze derivaty obchodované na burze netreba vynimat’ z rozsahu
pdsobnosti ¢lankov 35 a 36 v stlade s ¢lankom 52 ods. 12, centralna protistrana alebo obchodné
miesto moze pred ... [defl nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujticeho nariadenia] poziadat’ svoj
prislusny organ o povolenie na vyuzivanie prechodnych mechanizmov. Prislusny organ po
zohl'adneni rizik ohrozujucich riadne fungovanie prislusnej centralnej protistrany alebo obchodného
miesta a vyplyvajucich z uplatiiovania pristupovych prav podla ¢lanku 35 alebo 36, pokial’ ide o
derivaty obchodované na burze, moze rozhodnut’, ze ¢lanok 35 alebo 36 sa nebude uplatiiovat’ na
prislus$nu centralnu protistranu alebo obchodné miesto, pokial’ ide o derivaty obchodované na burze,
pocas prechodného obdobia do 3. jula 2023. Ak sa prislusny organ rozhodne takéto prechodné
obdobie schvalit’, centralna protistrana ¢i obchodné miesto nemaju pocas prechodného obdobia
pristupové prava podla ¢lanku 35 alebo 36, pokial’ ide o derivaty obchodované na burze. Vzdy ked’
prislusny orgéan schvali prechodné obdobie, 0zndmi to orgdnu ESMA a v pripade centralnej

protistrany kolégiu prisluSnych organov pre tuto centralnu protistranu.*
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Clanok 17
Zmena nariadenia (EU) ¢. 909/2014

V ¢lanku 76 ods. 5 nariadenia (EU) &. 909/2014 sa prvy pododsek nahradza takto:

,Kazdé z opatreni tykajucich sa discipliny pri vyrovnavani uvedené v ¢lanku 7 ods. 1 az 13 sa
uplatiiuje odo dia zacatia uplatiiovania uvedeného pre kazdé opatrenie tykajuce sa discipliny pri

vyrovnavani v delegovanom akte prijatom Komisiou podla ¢lanku 7 ods. 15.
Clanok 18
Zmeny smernice 2014/65/EU
Smernica 2014/65/EU sa meni takto:
1. V ¢lanku 4 ods. 1 sa bod 15 nahradza takto:

»15. ,finanény nastroj* je jeden z nastrojov uvedenych v oddiele C prilohy I, a to aj vtedy,
ked’ st takéto nastroje emitované prostrednictvom technoldgie distribuovane;j

databazy transakecif;".
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2. V ¢lanku 93 sa vklada tento odsek:

»3a. Do ... [datum zacatia uplatiiovania tohto pozmenujiceho nariadenia] ¢lenské Staty
prijmu a uverejnia ustanovenia potrebné na dosiahnutie suladu s ¢lankom 4 ods. 1
bodom 15 a ozndmia ich Komisii. Uvedené ustanovenia uplatiuju od ... [datum

zacatia uplatnovania tohto pozmenujuceho nariadenia].

Odchylne od prvého pododseku ¢lenskeé staty, ktoré nemdzu prijat’ ustanovenia
potrebné na dosiahnutie suladu s clankom 4 ods. 1 bodom 15 do ... [datum zacatia
uplatiovania tohto pozmenujuceho nariadenia], pretoze ich legislativne postupy
trvaji viac ako devit mesiacov, vyuziju prediZenie najviac o $est mesiacov od ...
[datum zacatia uplatiiovania tohto pozmenujiceho nariadenia] za predpokladu, ze
oznamia Komisii potrebu vyuZit' toto prediZenie do ... [ditum zadatia uplatiiovania

tohto pozmenujliceho nariadenia].*

PE-CONS 88/21 AK/mse 111
ECOFIN.1.B SK



Clanok 19

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

1. Toto nariadenie nadobuda G¢innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom

vestniku Eurdpskej unie.

2. Uplatiiuje sa od ... [devét mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia]

s vynimkou:

a)  Clanku 8 ods. 5, ¢lanku 9 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 6 a ¢lanku 17, ktoré sa uplatiiuja odo

dna nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia; a

b)  ¢lanku 16, ktory sa uplatiuje od 4. jula 2021.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

V..

Za Europsky parlament Za Radu

predsednicka predseda/predsednicka
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