EUROPAI UNIO
AZ EUROPAI PARLAMENT A TANACS

Briisszel, 2022. marcius 30.
(OR. en)

2020/0267 (COD) PE-CONS 88/21

EF 401
ECOFIN 1267
CODEC 1677

JOGALKOTASI AKTUSOK ES EGYEB ESZKOZOK

Targy: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE a megosztott
fékonyvi technoldgian alapulé piaci infrastrukturak kisérleti rendszerérdl,
valamint a 600/2014/EU és a 909/2014/EU rendelet, tovabba a
2014/65/EU iranyelv médositasarol

PE-CONS 88/21 BT/md
ECOFIN.1.B HU



AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2022/... RENDELETE

()

a megosztott fokonyvi technolégian alapul6 piaci infrastruktiarak kisérleti rendszerérol,
valamint a 600/2014/EU és a 909/2014/EU rendelet,
tovabba a 2014/65/EU iranyelv modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Kézponti Bank véleményére!,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 244.,2021.6.22., 4. o.
2 HL C 155.,2021.4.30., 31. o.
3 Az Eurdpai Parlament 2022. marcius 24-1 allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették

kozz¢€) és a Tanacs ...-1 hatarozata.

PE-CONS 88/21 BT/md

ECOFIN.1.B HU



mivel:

(1) Fontos biztositani, hogy a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo6 uniés jogszabalyok
megfeleljenek a digitalis kor kdovetelményeinek, és — tobbek kozott az innovativ
technologidk hasznalatanak lehetévé tételével — hozzdjaruljanak a polgarokat szolgalo
id6tallo gazdasaghoz. Az Unidnak politikai érdeke a pénziigyi agazatban attorést hozo
technologidk kutatasa, fejlesztése ¢és elterjedésiik eldmozditasa, beleértve a megosztott
fokonyvi technologia (a tovabbiakban: DLT) elterjedését is. A kriptoeszk6zok a

megosztott fokonyvi technologia egyik f6 alkalmazasat jelentik a pénziigyi agazatban.
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A kriptoeszkdzok tobbsége nem tartozik a pénziigyi szolgéltatasokra vonatkozo6 unids
jogszabalyok hatalya ald, és kihivast jelent tobbek kozott a befektetovédelem, a piaci
integritas, az energiafogyasztas €s a pénziigyi stabilitds szempontjabodl. Az ilyen
kriptoeszk6zok ezért unids szintli célzott szabalyozasi keretet kivannak meg. Ezzel
szemben mas kriptoeszkdzok a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv!
értelmében pénziigyi eszkozoknek mindsiilnek. Amennyiben a kriptoeszk6zok az emlitett
iranyelv értelmében pénziigyi eszk6zoknek mindsiilnek, az ilyen kriptoeszkdzok
kibocsatoira és az ilyen kriptoeszk6zokhoz kapcsolodo tevékenységeket végzo
vallalkozasokra potencidlisan egy egész sor, a pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozé unios
jogszabaly alkalmazando, ideértve a 236/2012/EU?, az 596/2014/EU3, a 909/2014/EU* és
az (EU) 2017/11295 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletet, valamint a 98/26/EKS és a

2013/50/EU7 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvet.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok piacairdl,
valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarél (HL L 173.,2014.6.12., 349. o.).
Az Europai Parlament és a Tanacs 236/2012/EU rendelete (2012. marcius 14.) a short iigyletekrdl és a hitel-
nemteljesitési csereligyletekkel kapcsolatos egyes szempontokréol (HL L 86., 2012.3.24., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekr6l (piaci
visszaélésekrodl szo16 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK ¢és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 173.,
2014.6.12., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. jalius 23.) az Eurdpai Union beliili
értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kdzponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv,
valamint a 236/2012/EU rendelet médositasardl (HL L 257.,2014.8.28., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 168., 2017.6.30., 12. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 98/26/EK iranyelve (1998. majus 19.) a fizetési és értékpapir-elszamolasi
rendszerekben az elszamolasok véglegességérdl (HL L 166., 1998.6.11., 45. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013/50/EU iranyelve (2013. oktober 22.) a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirok kibocsatodival kapcsolatos informacidkra vonatkoz6 atlathatdsagi kdvetelmények
harmonizaciojardl sz616 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv, az értékpapirok nyilvanos
kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kdzzéteendd tajékoztatorol sz616 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv, valamint a 2004/109/EK iranyelv egyes rendelkezéseinek végrehajtasara iranyado részletes
szabalyok megallapitasarol sz6l6 2007/14/EK bizottsagi iranyelv modositasardl (HL L 294., 2013.11.6.,

13. 0.).
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“4)

A pénziigyi eszkozok tigynevezett ,,tokenizacioja”, azaz a pénziigyi eszk6zok megosztott
fokonyvekben valo digitélis reprezentacidja vagy hagyomanyos eszkozosztalyok tokenizalt
formaban torténd kibocsatasa annak c€ljabol, hogy azokat megosztott fokonyvon beliil
lehessen kibocsatani, tarolni €s atruhdzni, varhatoéan lehetoséget teremt a hatékonysag
javitasara a kereskedési és kereskedés utani folyamatban. Mivel azonban a hitelkockazat és
a likviditas tekintetében az alapvetd kompromisszumok egy tokenizalt vilagban is
megmaradnak, a tokenalapt rendszerek sikere attol fog fiiggeni, hogy — legalabb
atmenetileg — mennyire jol miikddnek egyiitt a hagyomanyos elszamolason alapulo

rendszerekkel.

A pénziigyi szolgéltatasokra vonatkozo6 unids jogszabalyok kialakitdsa nem a megosztott
fokonyvi technologiara €s a kriptoeszkozokre figyelemmel tortént, és azok tartalmaznak
olyan rendelkezéseket, amelyek potencialisan kizarjak vagy korlatozzak a megosztott
fokonyvi technoldgia hasznalatat a pénziigyi eszkdzoknek mindsiild kriptoeszkdzok
kibocsatasa, kereskedése és kiegyenlitése soran. Jelenleg hidnyoznak az olyan
engedélyezett pénziigyi piaci infrastruktirak is, amelyek megosztott f6konyvi technoldgiat
hasznalnak, hogy kereskedési vagy kiegyenlitési szolgaltatdsokat vagy az ilyen
szolgaltatasok valamely kombinacidjat nyujtsak a pénziigyi eszkdzoknek mindsiild
kriptoeszkdzok szamara. Az ilyen kriptoeszk6zok masodlagos piacanak kialakitasa szamos
elonyt hozhat, igy példaul fokozott hatékonysagot, atlathatdosagot és versenyt a kereskedési

és kiegyenlitési tevékenységek tekintetében.
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(5) Ugyanakkor szabalyozasi hidnyossagok allnak fenn a megosztott f6konyvi technologia
hasznalataval és a pénziigyi eszk6zoknek mindsiild kriptoeszkdzokkel kapcsolatos jogi,
technoldgiai €s mikodési sajatossagok miatt. Példaul a pénziigyi eszk6zoknek mindsiild
kriptoeszkozoket alatamaszto protokollokra €s ,,intelligens szerzédésekre” nem
vonatkoznak 4tlathatdsagi, megbizhatdsagi és biztonsagi kovetelmények. A mogottes
technologia néhany Gjszerli kockézati formakat is felvethet, amelyeket a meglévd
szabalyok nem kezelnek megfelelden. A pénziigyi eszk6zoknek mindsiild kriptoeszkdzok
kereskedésére és a kapcsolodo kereskedés utani szolgaltatdsokra és tevékenységekre
vonatkozoan tobb projektet is kidolgoztak az Unidban, de ezek koziil egyeldre csak néhany
miikodik, a mar mikddo projektek mérete pedig behatarolt. Tovabba, amint azt az Eurdpai
Ko6zponti Bank (a tovabbiakban: az EKB) értékpapirokkal és biztositékokkal kapcsolatos
piaci infrastruktirdkkal foglalkoz6 tanacsadd csoportja, valamint az EKB kifizetésekkel
kapcsolatos piaci infrastrukturakkal foglalkozé tanacsado csoportja is kiemelte, a
megosztott fokonyvi technologia hasznalata hasonl6 kihivasokkal jarna, mint amelyekkel a
hagyomanyos technologia néz szembe — példaul széttoredezettséggel €s interoperabilitasi
problémakkal —, és potencidlisan 0 kérdéseket is felvetne, példaul a tokenek jogi
érvényességével kapcsolatban. Tekintve a pénziigyi eszkozoknek mindsiilé kriptoeszkozok
kereskedésével és a kapcsolodo kereskedés utani szolgaltatasokkal és tevékenységekkel
kapcsolatos korlatozott tapasztalatokat, jelenleg tul korai jelentdsen mddositani a pénziigyi
szolgaltatasokra vonatkozd unids jogszabalyokat az ilyen kriptoeszkdzok és azok mogottes
technoldgidja teljes korli alkalmazéasanak lehetévé tétele érdekében. Ugyanakkor a
pénziigyi eszkdzoknek mindsiild kriptoeszk6zok pénziigyi piaci infrastruktirajanak
l1étrehozasat jelenleg korlatozzak a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozé unids
jogszabalyokban foglalt kovetelmények, amelyek nem alkalmasak a pénziigyi eszk6zoknek
mindsiild kriptoeszk6zokhoz vagy a megosztott f6konyvi technoldgia hasznalatahoz.
Példaul a kriptoeszkoz-kereskedési platformok rendszerint kozvetlen hozzaférést
biztositanak a lakossagi befektetOknek, mig a hagyomanyos kereskedési helyszinek
altalaban csak pénziigyi kozvetitokon keresztiil biztositanak hozzaférést a lakossagi

befektetok szamara.
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(6) A pénziigyi eszkozoknek mindsiild kriptoeszkdzok fejlesztésének és a megosztott fokonyvi
technologia fejlesztésének lehetdve tétele érdekében — a befektetévédelem, a piaci
integritas, a pénziigyi stabilitas €s az atlathatosag magas szintjének megdrzése, valamint a
szabalyozasi arbitrazs és a joghézagok elkeriilése mellett — hasznos lenne Iétrehozni egy
kisérleti rendszert az ilyen megosztott fokdnyvi technologidn alapuld piaci infrastruktarak
tesztelésére (a tovabbiakban: a kisérleti rendszer). A kisérleti rendszernek lehetévé kell
tennie, hogy bizonyos megosztott fokonyvi technologian alapuld piaci infrastruktirakat
ideiglenesen mentesitsenek a pénziigyi szolgéltatasokra vonatkozé unids jogszabalyok
egyes olyan konkrét kdvetelményei alol, amelyek egyébként akadalyozhatndk a
miikodtetoket abban, hogy a pénziigyi eszkozoknek mindsiild kriptoeszkdzok
kereskedésére ¢s kiegyenlitésére vonatkoz6 megoldasokat dolgozzanak ki, a hagyoményos
piaci infrastruktirdkra vonatkoz6 meglévd kovetelmények vagy biztositékok gyengitése
nélkiil. A megosztott fokdnyvi technologian alapulé piaci infrastruktiraknak és azok
miikodtetdinek a befektetok hatékony védelmének biztositasa érdekében megfeleld
biztositékokkal kell rendelkezniiik a megosztott f0konyvi technoldgia hasznalatdhoz
kapcsolodoan, ideértve az ligyfelekkel szembeni, a miikodési hibakbol eredd veszteségekre
vonatkozo6, egyértelmiien meghatarozott feleldsségi lancokat is. A kisérleti rendszernek azt
is lehetvé kell tennie, hogy az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel!
1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag, a tovabbiakban:
ESMA) és az illetékes hatosagok levonjék a tanulsadgokat a kisérleti rendszerbdl és
tapasztalatot szerezzenek a pénziigyi eszkdzoknek mindsiild kriptoeszkdzokhoz és az azok
mogottes technoldgidihoz kapcsolodo lehetdségeket €s egyedi kockazatokat illetéen. A
kisérleti rendszerrel kapcsolatban szerzett tapasztalatoknak segiteniiik kell a megfeleld
szabalyozasi keretre vonatkozo lehetséges gyakorlati javaslatok meghatarozasat az unios
jogszabalyok célzott kiigazitasa érdekében a DLT-alapt pénziigyi eszk6zok kibocsatésa,

letéti Orzése és eszkdzkezelése, kereskedése €s kiegyenlitése tekintetében.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarél, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(7) A kisérleti rendszer célkitlizéseinek teljesitése érdekében 1étre kell hozni a DLT-alapu
piaci infrastruktara 0j unids jogallasat, annak biztositasa érdekében, hogy az Unio6 vezetd
szerepet jatszhasson a tokenizalt formaju pénziigyi eszk6zok tekintetében, és hozza tudjon
jarulni az emlitett eszk6zok masodlagos piacanak kialakitasdhoz. A DLT-alapu piaci
infrastruktura jogallasanak opcionalisnak kell lennie, és az nem akadalyozhatja meg a
pénziigyi piaci infrastrukturakat, példaul a kereskedési helyszineket, kozponti értéktarakat
¢s kozponti szerzodo feleket (a tovabbiakban: CCP-k) abban, hogy a pénziigyi
szolgaltatasokra vonatkoz6 meglévé unids jogszabalyok alapjan kereskedési és kereskedés
utani szolgaltatasokat és tevékenységeket fejlesszenek ki a pénziigyi eszkdzoknek

mindsiilé vagy a megosztott f0konyvi technoldgian alapuld kriptoeszkdzokre vonatkozoan.

(8) A DLT-alapu piaci infrastruktardk csak DLT-alapt pénziigyi eszkozoket vezethetnek be
kereskedésbe vagy rogzithetnek a megosztott fokonyvon beliil. A DLT-alapu pénziigyi
eszkozoknek olyan kriptoeszkdzoknek kell lennitik, amelyek pénziigyi eszkozoknek
mindsiilnek, és amelyeket megosztott fokonyvon beliil bocsatanak ki, ruhaznak at és

tarolnak.

9) A pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozd unios jogszabalyokat semlegesnek szanjak barmely
konkrét technologianak egy masik technoldgiaval szembeni hasznalata tekintetében. Ezért
keriilni kell a megosztott fokonyvi technologia egy konkrét tipusara vald hivatkozasokat. A
DLT-alapu piaci infrastrukturak miikodtetdinek biztositaniuk kell, hogy képesek legyenek
megfelelni valamennyi alkalmazand6 kovetelménynek, fiiggetlentil a hasznalt

technologiatol.
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(11)

E rendelet alkalmazésakor figyelembe kell venni a technologiasemlegesség, az aranyossag,
az egyenld versenyfeltételek €s az ,,azonos tevékenység, azonos kockazat, azonos
szabalyok™ elvét annak biztositasa érdekében, hogy a piaci résztvevok rendelkezzenek az
innovaciohoz sziikséges szabalyozasi kdrnyezettel, az atlathatosag, a méltanyossag, a
stabilitas, a befektetovédelem, az elszamoltathatdsag és a piaci integritds fenntartasa
érdekében, valamint a maganélet és a személyes adatok védelmének az Eurdpai Uniod

Alapjogi Chartajanak 7. és 8. cikke altal garantaltak szerinti biztositasa érdekében.

A kisérleti rendszerhez valo hozzaférés nem korlatozodhat a meglévo szereplokre, hanem
1j belépok szamara is nyitottnak kell lennie. A 909/2014/EU rendelet vagy a 2014/65/EU
iranyelv alapjan nem engedélyezett szervezet kérelmezheti az emlitett rendelet vagy az
emlitett irdnyelv szerinti engedélyezést és ezzel egyidejiileg az e rendelet szerinti kiilon
engedélyt is. Ilyen esetekben az illetékes hatosag nem értékelheti, hogy egy ilyen szervezet
teljesiti-e a 909/2014/EU rendelet vagy a 2014/65/EU iranyelv azon kdvetelményeit,
amelyek tekintetében e rendelet alapjan mentességet kértek. Az ilyen szervezetek csak e
rendelettel 6sszhangban lehetnek képesek DLT-alapu piaci infrastruktirdk mitkodtetésére,
¢s engedélytliket vissza kell vonni, amint lejart a kiilon engedélyiik, kivéve, ha a
szervezetek hianytalan engedély iranti kérelmet nyudjtanak be a 909/2014/EU rendelet
alapjan vagy a 2014/65/EU iranyelv alapjan.
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(12)

(13)

A DLT-alapt piaci infrastruktara koncepcidja magéaban foglalja a DLT-alapu multilateralis
kereskedési rendszereket (DLT-MTF), a DLT-alapu kiegyenlitési rendszereket (DLT-SS)
¢s a DLT-alapu kereskedési €s kiegyenlitési rendszereket (DLT-TSS). A DLT-alapt piaci
infrastruktiraknak képeseknek kell lenniiik egyiittmiikddni mas piaci szereplokkel annak
érdekében, hogy megosztott fokonyvi technologian alapulé innovativ megoldasokat

teszteljenek a pénziigyi szolgaltatasok értéklancanak kiillonb6zd szegmenseiben.

A DLT-MTF-nek egy olyan multilateralis kereskedési rendszernek kell lennie, amelyet a
2014/65/EU iranyelv alapjan engedélyezett befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd
mikddtet, és amely e rendelet alapjan kiilon engedéllyel rendelkezik. A 2013/36/EU
iranyelv alapjan engedélyezett olyan hitelintézet szamara, amely befektetési
szolgaltatdsokat nyujt vagy befektetési tevékenységeket végez csak akkor lehet lehetdvé
tenni, hogy DLT-MTF-et miikddtessen, ha a 2014/65/EU iranyelv alapjan befektetési
vallalkozasként vagy piacmiikddtetoként engedélyezték. A DLT-MTF-ekre és azok
miikodtetdire alkalmazni kell a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!
alapjan, a 2014/65/EU iranyelv alapjan vagy a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo
barmely egyéb alkalmazand6 unids jogszabdly alapjan a multilateralis kereskedési
rendszerekre és azok miikodtetdire alkalmazandé valamennyi kovetelményt, kivéve azon
kovetelményeket, amelyek tekintetében az illetékes hatdsag e rendelettel 6sszhangban

mentesseéget adott.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairodl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).
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(14) A megosztott f0konyvi technoldgia hasznalata — amely altal valamennyi ligylet megosztott
fokonyvon beliil kertil rogzitésre — kozel valds idejiivé gyorsithatja fel és kombinalhatja a
kereskedést €s a kiegyenlitést, és lehetdvé teheti a kereskedési és a kereskedés utani
szolgaltatasok ¢és tevékenységek kombinaciojat. Azonban a kereskedési és kereskedés utani
tevékenységek egyetlen szervezetben valdo kombinacidjat a meglévd szabalyok — a hasznalt
technologiatol fliggetleniil — nem irdnyozzak eld a kockazatok specializdlasaval és a
szétvalasztassal kapcsolatos, a verseny 0sztonzésére iranyuld szakpolitikai dontések miatt.
A kisérleti rendszer nem lehet olyan precedens, amely indokolja a kereskedési és
kereskedés utani tevékenységek szétvalasztasanak vagy a pénziigyi piaci infrastrukturak
kornyezetének alapvetd atalakitasat. Tekintettel azonban a megosztott fokonyvi
technoldgia potencidlis elonyeire a kereskedés €s a kiegyenlités kombinalasat illetden,
indokolt egy célzott DLT-alapt piaci infrastruktarat biztositani a kisérleti rendszerben,
nevezetesen a DLT-TSS-t, amely kombinalja a multilateralis kereskedési rendszerek és az

értékpapir-kiegyenlitési rendszerek altal altalaban végzett tevékenységeket.
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(15)

A DLT-TSS-nek vagy olyan DLT-MTF-nek kell lennie, amely kombinalja a DLT-MTF és
a DLT-SS altal nyujtott szolgéltatasokat, és azt olyan befektetési vallalkozasnak vagy
piacmukodtetonek kell mitkddtetnie, amely e rendelet alapjan kiilon engedélyt kapott DLT-
TSS miikodtetésére, vagy pedig olyan DLT-SS-nek, amely kombinalja a DLT-MTF és a
DLT-SS altal nytjtott szolgaltatasokat, €s azt olyan kdzponti értéktarnak kell miikddtetnie,
amely e rendelet alapjan kiilon engedélyt kapott DLT-TSS muikddtetésére. A 2013/36/EU
iranyelv alapjan engedélyezett olyan hitelintézet szamara, amely befektetési
szolgaltatasokat nyujt vagy befektetési tevékenységeket végez csak akkor lehet lehetoveé
tenni, hogy DLT-TSS-t miikddtessen, ha a 2014/65/EU iranyelv alapjan befektetési
vallalkozasként vagy piacmiikodtetoként engedélyezték. A DLT-TSS-t miikodtetd
befektetési vallalkozasra vagy piacmiikodtetdre a DLT-MTF-re alkalmazand6 valamennyi
kovetelményt, és a DLT-TSS-t miikddtetd kozponti értéktarra a DLT-SS-re alkalmazandé
valamennyi kovetelményt alkalmazni kell. Mivel a DLT-TSS lehet6vé tenné a befektetési
vallalkozas vagy piacmiikddtetd szamara, hogy kiegyenlitési szolgaltatasokat is nyujtson,
¢s lehetdvé tenné a kozponti értéktar szamara, hogy kereskedési szolgaltatasokat is
nyujtson, sziikséges, hogy a befektetési vallalkozdsok vagy piacmiikddtetdk megfeleljenek
a DLT-SS-re alkalmazandé kovetelményeknek is, és hogy a kdzponti értéktarak

megfeleljenek a DLT-MTF-re alkalmazand6 kovetelményeknek is.
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Mivel a kdzponti értéktarakra nem vonatkoznak bizonyos, a 2014/65/EU irdnyelv szerinti
engedélyezési €s szervezeti kovetelmények, amikor a 909/2014/EU rendelettel
Osszhangban befektetési szolgaltatasokat nytjtanak vagy befektetési tevékenységeket
végeznek, a kisérleti rendszerben helyénvalod hasonldo megkozelitést alkalmazni mind a
befektetési vallalkozasokra és a piacmiikddtetokre, mind pedig a DLT-TSS-t miikddtetd
kozponti értéktarakra vonatkozdan. Ezért a DLT-TSS-t miikodtetd befektetési vallalkozast
vagy piacmiikddtetét mentesiteni kell a 909/2014/EU rendelet szerinti, korlatozott szamu
engedélyezési és szervezeti kovetelmény alol, mivel a befektetési vallalkozés vagy a
piacmiikddtetd koteles lesz megfelelni a 2014/65/EU iranyelv szerinti engedélyezési és
szervezeti kovetelményeknek. A DLT-TSS-t mikodtetd kozponti értéktarat viszont a
2014/65/EU iranyelv szerinti korlatozott szamu engedélyezési és szervezeti kdvetelmény
alol kell mentesiteni, mivel a kozponti értéktar a 909/2014/EU rendelet szerinti
engedélyezési €s szervezeti kovetelményeknek lesz koteles megfelelni. Az ilyen
mentességeknek ideigleneseknek kell lenniiik, és azokat nem kell alkalmazni a kisérleti
rendszeren kiviil miikodé DLT-alapu piaci infrastruktarakra. Lehetéveé kell tenni, hogy az
ESMA értékelje a 909/2014/EU rendelet értelmében elfogadott, a nyilvantartas vezetésére
¢s a miikddési kockazatokra vonatkozo technikai standardokat annak biztositasa
érdekében, hogy azokat ardnyosan alkalmazzak a DLT-TSS-t miikodtetd befektetési

vallalkozasokra vagy piacmukodtetokre.
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(16) A DLT-TSS-ek miikodtetdi szamara lehetdvé kell tenni, hogy ugyanazon mentességeket
kérhessék, mint amelyek a DLT-MTF-ek és a DLT-SS-ek miikodtetdi szamara allnak
rendelkezésre, feltéve, hogy megfelelnek a mentességekhez kotott feltételeknek és az
illetékes hatosagok altal eldirt barmely kompenzacios intézkedésnek. A DLT-TSS-ek
szamara rendelkezésre all6 mentességekre, az emlitett mentességekhez kotott feltételekre
¢s a kompenzécios intézkedésekre hasonld megfontolasokat kell alkalmazni, mint amelyek

a DLT-MTF-ekre és a DLT-SS-ekre alkalmazandok.

(17) A 909/2014/EU rendelet bizonyos kdvetelményeinek a DLT-TSS-t mikodtetd befektetési
vallalkozasokra vagy piacmiikodtetokre torténd alkalmazéasa soran torténd tovabbi
rugalmassag nyujtasa érdekében — a kisérleti rendszer keretében kiegyenlitési
szolgaltatdsokat nyujto kozponti értéktarak szamara egyenld versenyfeltételek biztositasa
mellett —, a DLT-SS-t vagy DLT-TSS-t miikodtetd kdzponti értéktarak, valamint a DLT-
TSS-t miikodtetd befektetési vallalkozasok vagy piacmuiikodtetok szamara bizonyos
mentességeket kell biztositani az emlitett rendelet kdvetelményei alol a kiegyenlités
meghitsulasanak megeldzését és kezelését célzo intézkedések, a részvételi kovetelmények
¢s az atlathatosag, valamint a résztvevokkel €s mas piaci infrastrukturakkal kapcsolatos
kommunikécios eljarasok alol. Az emlitett mentességekre az azokhoz kotott feltételeknek —
ideértve bizonyos minimumkovetelményeket is —, valamint az illetékes hatosag altal eldirt
kompenzacios intézkedéseknek kell vonatkozniuk annak érdekében, hogy megfeleljenek a
909/2014/EU rendelet azon rendelkezései célkitlizéseinek, amelyek tekintetében
mentességet kérnek, vagy annak érdekében, hogy fenntartsak a befektetévédelmet, a piaci
integritast vagy a pénziigyi stabilitast. A DLT-TSS miikodtetdjének bizonyitania kell, hogy

a kért mentesség aranyos, €s azt a megosztott fokonyvi technoldgia hasznalata indokolja.
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(18)

(19)

(20)

A DLT-SS-nek a 909/2014/EU rendelet alapjan engedélyezett kozponti értéktar altal
mikddtetett olyan kiegyenlitési rendszernek kell lennie, amely e rendelet alapjan kiilon
engedélyt kapott DLT-SS mukodtetésére. A DLT-SS-re és az azt miikddteté kdzponti
értéktarra alkalmazni kell a 909/2014/EU rendelet szerinti valamennyi relevans
kovetelményt, valamint a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkoz6 barmely egyéb
alkalmazand6 unios jogszabalyt, kivéve azon kovetelményeket, amelyek tekintetében e

rendelettel 6sszhangban mentességet adtak.

Amennyiben az EKB ¢és a nemzeti kozponti bankok vagy a tagallamok altal mikodtetett,
hasonl6 feladatokat ellatd egyéb intézmények vagy az Unidban az dllamaddssag
kezelésével megbizott vagy abban részt vevé mas kozjogi szervek DLT-SS-t mukddtetnek,
nem kdtelezhetdk arra, hogy kiilon engedélyt kérjenek valamely illetékes hatdsagtol, hogy
e rendelet alapjan mentességet ¢lvezhessenek, mivel az ilyen szervezeteknek nem kell
jelentést tenniiik az illetékes hatosagoknak vagy megfelelniiik azok utasitasainak, és rajuk

a 909/2014/EU rendelet alapjan korlatozott szamu kovetelmény vonatkozik.

A kisérleti rendszer 1étrehozasa nem sértheti az EKB-nek és a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszerében részt vevd nemzeti kozponti bankoknak az Eurdpai Unié mitkddésérdl szolo
szerzOdésben, valamint a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Europai Kozponti
Bank alapokmanyarol szo6l6 4. jegyzOkonyvben meghatarozott feladatait €s feleldsségi
koreit a fizetési rendszerek zavartalan miikodésének elomozditasa, valamint az Unidn
beliili és a harmadik orszagokkal fenntartott elszamolasi és fizetési rendszerek

hatékonysaganak és megbizhatosaganak biztositasa terén.
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(21) Az e rendeletben el6irt feliigyeleti feladatok kijelolését a kisérleti rendszer sajatos
jellemzdi és kockazatai indokoljak. Ezért a kisérleti rendszer feliigyeleti struktiraja nem
értelmezhetd gy, mint amely precedenst teremt a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo

barmely jovobeli unids jogszabaly tekintetében.

(22) A DLT-alapu piaci infrastrukturdk miikodtetdi feleldsséggel tartoznak a pénzeszkozok,
biztositékok vagy DLT-alapu pénziigyi eszkdzok elvesztése esetén. A DLT-alapu piaci
infrastruktira miikodtetdje felelosségének az elveszett eszkdz azon idopontban érvényes
piaci értékére kell korlatozddnia, amikor a veszteség felmeriilt. A DLT-alapu piaci
infrastruktira mikodtetdje nem tehetd feleléssé olyan eseményekért, amelyek nem réhatok
fel a mikodtetonek, igy kiillondsen barmely olyan eseményért, amelynek tekintetében a
miikddtetd bizonyitja, hogy az a miikodésétdl fliggetleniil kovetkezett be, beleértve az

érdemleges befolyasan kiviil esd kiils6 esemény eredményeként felmeriil problémakat is.

(23) A szilard szabalyozasi kdrnyezetben torténd innovacio €s kisérletezés lehetdvé tétele
érdekében — a befektetovédelem, a piaci integritas és a pénziigyi stabilitds megdrzése
mellett — a DLT-alapu piaci infrastrukturan beliil kereskedésbe bevezetett vagy rogzitett
pénziigyi eszk6zok tipusait olyan részvényekre, kdtvényekre és kollektiv befektetési
vallalkozasok befektetési jegyeire kell korlatozni, amelyek a 2014/65/EU iranyelv szerinti,
kizarolag végrehajtasra vonatkoz6 mentességet élveznek. E rendeletnek értékkiiszoboket
kell megallapitania, amelyek bizonyos helyzetekben csokkenthetdk. Kiilondsen a pénziigyi
stabilitast fenyegetd kockazatok elkertilése érdekében korlatozni kell a DLT-alapu piaci
infrastrukturan beliil kereskedésbe bevezetett vagy rogzitett pénziigyi eszkdzok aggregalt

piaci értékét.
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(24) A 2014/65/EU iranyelv értelmében vett hagyomanyos kereskedési helyszineken
kereskedésbe bevezetett pénziigyi eszkdzokével egyenld versenyfeltételekhez valo
kozelités, valamint a befektetdvédelem, a piaci integritas €s a pénziigyi stabilitds magas

szintjének biztositasa érdekében a DLT-MTF-en vagy DLT-TSS-en beliil kereskedésbe

bevezetett DLT-alapt pénziigyi eszkdzokre az 596/2014/EU rendelet piaci visszaélést tiltd

rendelkezéseit alkalmazni kell.

(25) Egy DLT-MTF mikodtetdjének kérésére az illetékes hatdsagok szamara Iehetové kell
tenni, hogy ideiglenes jelleggel egy vagy tobb mentességet adjanak, ha a miikkodtetd
megfelel az ilyen mentességekhez kotott feltételeknek és a megosztott fokonyvi
technoldgia hasznalata miatt felmeriil6 ujszerti kockazati formak kezelése céljabol e
rendeletben meghatarozott barmely tovabbi kdvetelménynek. A DLT-MTF
miikddtetdjének meg kell felelnie barmely kompenzacids intézkedésnek is, amelyet az
illetékes hatosag irt el annak érdekében, hogy teljesitsék azon rendelkezés célkitlizéseit,
amelynek tekintetében mentességet kértek, vagy annak érdekében, hogy fenntartsak a

befektetdvédelmet, a piaci integritast vagy a pénziigyi stabilitést.
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(26) Egy DLT-MTF mikddtetdjének kérésére az illetékes hatosagok szamara lehetdve kell
tenni, hogy mentességet adjanak a 2014/65/EU iranyelv szerinti kdzvetitésre vonatkozo
kotelezettség alol. A hagyomanyos multilateralis kereskedési rendszerek jelenleg csak
befektetési vallalkozasokat, hitelintézeteket és olyan més személyeket fogadhatnak be
tagként vagy résztvevoként, akik kelld szintli kereskedési képességgel és alkalmassaggal
rendelkeznek, és akik kielégité szervezeti megoldasokat és eréforrasokat tartanak fenn.
Ezzel szemben szamos kriptoeszkoz-kereskedési platform a kozvetitoket kiiktato
hozzaférést kinal €s kozvetlen hozzaférést biztosit a lakossagi befektetok szamara. Ennek
megfeleléen a DLT-alapu pénziigyi eszkozok multilateralis kereskedési rendszereinek
fejlesztése elott alld egyik potencialis szabalyozasi akadaly lehet a 2014/65/EU iranyelv
szerinti kozvetitési kotelezettség. Egy DLT-MTF mikodtetdjének kérésére az illetékes
hatdsag szamara ezért lehetdvé kell tenni, hogy ideiglenes mentességet adjon az emlitett
kozvetitési kotelezettség alol annak érdekében, hogy kozvetlen hozzaférést biztositson a
lakossagi befektetdknek, és lehetové tegye szdmukra a sajat szamlara torténo kereskedést,
feltéve, hogy a befektetdvédelem tekintetében megfeleld biztositékok allnak rendelkezésre,
¢s az ilyen lakossagi befektetdk teljesitenek bizonyos feltételeket, és az emlitett mitkddtetd
megfelel barmely esetleges, az illetékes hatdsag altal eldirt tovabbi befektetévédelmi
intézkedésnek. Azon lakossagi befektetok, akik a kozvetitési kotelezettség aloli mentesség
alapjan tagként vagy résztvevoként kozvetlen hozzaféréssel rendelkeznek egy DLT-MTF-
hez, nem tekintenddk a 2014/65/EU iranyelv értelmében vett befektetési vallalkozasnak

pusztan azért, mert egy DLT-MTF tagjai vagy résztvevoi.
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(27) Egy DLT-MTF miikodtetdjének kérésére az illetékes hatosagok szamara lehetdvé kell
tenni azt is, hogy mentességet adjanak a 600/2014/EU rendelet szerinti ligyletjelentési
kovetelmények alol, feltéve, hogy a DLT-MTF teljesit bizonyos feltételeket.

(28) Annak érdekében, hogy jogosult legyen e rendelet alapjan mentességre, a DLT-MTF
miikodtetdjének bizonyitania kell, hogy a kért mentesség aranyos, és a megosztott
fokonyvi technologianak az tizleti tervében leirt haszndlatara korlatozodik, valamint hogy a
kért mentesség a DLT-MTF-re korlatozodik, és nem terjed ki az ugyanazon befektetési
vallalkozas vagy piacmiikddtetd altal mikodtetett barmely egyéb multilateralis kereskedési

rendszerre.

(29) A DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktar kérésére lehetové kell tenni, hogy az illetékes
hatésagok ideiglenes jelleggel egy vagy tobb mentességet adhassanak, ha az emlitett
kozponti értektar megfelel az ilyen mentességekhez kotott feltételeknek és a megosztott
fokonyvi technologia hasznélata miatt felmeriild Gjszerti kockéazati formak kezelése
céljabol e rendelet altal meghatarozott barmely tovabbi kovetelménynek. A DLT-SS-t
miikddtetd kozponti értéktarnak meg kell felelnie barmely kompenzacios intézkedésnek is,
amelyet az illetékes hatdsag irt el6 annak érdekében, hogy teljesitsék azon rendelkezés
célkitiizéseit, amelynek tekintetében a mentességet kérték, vagy annak érdekében, hogy

fenntartsdk a befektetovédelmet, a piaci integritast vagy a pénziigyi stabilitast.
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(30)

Lehetévé kell tenni a DLT-SS-t miikddtetd kozponti értéktarak mentesitését a
909/2014/EU rendelet bizonyos olyan rendelkezései aldl, amelyek valosziniileg
szabalyozasi akadalyokat gorditenek a DLT-SS-ek fejlesztése elé. Példaul a mentességeket
annyiban kell lehetové tenni, hogy az emlitett rendeletnek a kozponti értéktarakra
alkalmazand6 szabdalyai, amelyek a ,,dematerializalt forma”, az ,,értékpapirszamla” vagy a
Htranszfermegbizasok™ kifejezésekre hivatkoznak, nem alkalmazandok a DLT-SS-t
mukodtetd kozponti értéktarakra, a kozponti értéktarak kdzotti kapcsolatokra vonatkozo
kovetelmények kivételével, amelyeket értelemszertien kell alkalmazni. Az
,»ertékpapirszamla” kifejezés tekintetében a mentesség az értékpapirok rogzitésére, az
értékpapir-nyilvantartas integritdsara és a szamléak elkiilonitésére vonatkozo6 szabalyokra
terjedne ki. Mig a kozponti értéktarak a résztvevdik értékpapirszamléin torténd jovairas és
terhelés révén mitkddtetik az értékpapir-kiegyenlitési rendszereket, a kettds vagy a
tobbszords konyvviteli értékpapirszamlak lehet, hogy nem mindig megvalosithatok egy
DLT-SS-ben. Ezért a DLT-SS-t mtikodtetd kozponti értéktar szamara lehetévé kell tenni a
mentességet az emlitett rendeletnek a ,,konyvelési tételként” kifejezésre hivatkozo
szabalyai alol, amennyiben az ilyen mentesség sziikséges a DLT-alapu pénziigyi eszk6zok
megosztott fokonyvon beliil torténd régzitéséhez. Azonban a DLT-SS-t mikddtetd
kozponti értéktarnak igy is biztositania kell a DLT-alapt pénziigyi eszk6zok megosztott
fokonyvon beliil torténd kibocsatasanak integritasat és a kiilonféle résztvevokhoz tartozo

DLT-alapt pénziigyi eszk6zok elkiilonitését.
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(1)

A DLT-SS-t miikddtetd kozponti értéktarnak mindenkor a 909/2014/EU rendelet
rendelkezéseinek hatalya ala kell tartoznia, amelynek értelmében az a kdzponti értéktar,
amely szolgaltatasokat vagy tevékenységeket harmadik félhez szervez ki, tovabbra is teljes
mértékben felel6s marad az emlitett rendelet szerinti valamennyi kotelezettsége
teljesitéséért, és koteles biztositani, hogy a kiszervezés ne eredményezze a felelosségének
atruhazasat. A 909/2014/EU rendelet csak akkor engedi meg a DLT SS-t miikodtetd
kozponti értéktaraknak egy alapvetd szolgaltatas vagy tevékenység kiszervezését, miutan
engedélyt kaptak az illetékes hatosagtol. A DLT SS-t mukodtetd kdzponti értéktar szamara
ezért lehetové kell tenni, hogy mentességet kérjen az emlitett engedélyezési kovetelmény
alol, amennyiben a kdzponti értéktar bizonyitja, hogy a kdvetelmény dsszeegyeztethetetlen
a megosztott fokonyvi technoldgianak az iizleti tervében eldirdnyzott hasznalataval. A
DLT-SS miikodésével vagy a megosztott fokonyvi technologia hasznélataval kapcsolatos
feladatoknak a kiegyenlités végrehajtasa céljabol torténd atruhdzasa nem tekinthetd a

909/2014/EU rendelet értelmében vett kiszervezésnek.
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(32)

A hitelintézeten vagy befektetési vallalkozason keresztiili kdzvetités kotelezettsége,
amelynek célja, hogy a lakossagi befektetok ne kapjanak kézvetlen hozzaférést a kdzponti
értéktar altal mitkodtetett kiegyenlitési €s teljesitési rendszerekhez, szabalyozasi akadalyt
gordithet a lakossagi befektetok kozvetlen hozzaférését lehetdveé tevo, megosztott fokonyvi
technoldgian alapul¢ alternativ kiegyenlitési modellek fejlesztése elé. Ezért a DLT-SS-t
mikddtetd kozponti értéktarak szamara mentességet kell biztositani abban az értelemben,
hogy a 98/26/EK iranyelv ,,résztvevd” kifejezését ugy kell tekinteni, hogy az bizonyos
feltételek mellett magaban foglal a hivatkozott iranyelvben emlitettektdl eltérd
személyeket is. Amikor a DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktar a 909/2014/EU rendelet
kozvetitési kotelezettsége alol mentességet kér, biztositania kell, hogy a résztveviokként
felvenni tervezett személyek teljesitsenek bizonyos feltételeket. A DLT-SS-t miikddtetd
kozponti értéktarnak biztositania kell, hogy résztvevdi kelld szintli képességgel,
alkalmassaggal, tapasztalattal és tudassal rendelkezzenek a kereskedés utani

tevékenységekkel és a megosztott fokonyvi technoldgia mitkodésével kapcsolatban.
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(33) A 909/2014/EU rendelet alapjan kozponti értéktarban részvételre jogosult szervezetek azon
szervezeteknek felelnek meg, amelyek a 98/26/EK iranyelvvel 6sszhangban kijeldlt és
bejelentett értékpapir-kiegyenlitési rendszerben valo részvételre jogosultak, mivel a
909/2014/EU rendelet eldirja a kozponti értéktarak altal mikodtetett értékpapir-
kiegyenlitési rendszerek 98/26/EK iranyelv alapjan torténd kijeldlését és bejelentését.
Ennek megfeleléen egy megosztott fokonyvi technologian alapuld értékpapir-kiegyenlitési
rendszer miikddtetdje, amely mentességet kér a 909/2014/EU rendelet részvételi
kovetelményei alol, ennek eredményeként nem felelne meg a 98/26/EK iranyelv részvételi
kovetelményeinek. Kovetkezésképpen az emlitett értékpapir-kiegyenlitési rendszert nem
lehet az emlitett iranyelv alapjan kijeldlni és bejelenteni, ezért ezekre ez a rendelet nem
»DLT-alapu értékpapir-kiegyenlitési rendszerként”, hanem DLT-SS-ként hivatkozik. E
rendeletnek lehetdve kell tennie a kdzponti értéktar szamara, hogy olyan DLT-SS-t
mikddtessen, amely nem mindsiil a 98/26/EK iranyelv alapjan kijelolt értékpapir-
kiegyenlitési rendszernek, és bizonyos kompenzacios intézkedések — tobbek kozott a
fizetésképtelenségbol eredd kockazatok csokkentését szolgaldo kompenzacios intézkedések
— esetén mentesség kell, hogy rendelkezésre alljon a 909/2014/EU rendeletnek a
kiegyenlités véglegességére vonatkozo szabalyai aldl, mivel a 98/26/EK iranyelv szerinti, a
fizetésképtelenséggel szemben védelmet biztositd intézkedések nem alkalmazandok. Egy
ilyen mentesség azonban nem zarna ki, hogy egy, a 98/26/EK iranyelv valamennyi
kovetelményének megfeleld DLT-SS-t az emlitett iranyelvnek megfelelden értékpapir-

kiegyenlitési rendszerként kijeloljenek €s bejelentsenek.

PE-CONS 88/21 BT/md 22
ECOFIN.1.B HU



(34) A 909/2014/EU rendelet 6sztonzi az ligyleteknek kozponti banki pénzzel torténd
kiegyenlitését. Amennyiben a pénzeszkoz-kifizetések kozponti banki pénzzel torténd
kiegyenlitése nem lehetséges és nem megvalosithato, lehetdvé kell tenni, hogy a
kiegyenlités az emlitett rendelettel 6sszhangban a kozponti értéktar sajat szamlain keresztiil
vagy egy hitelintézetnél nyitott szamlakon (a tovabbiakban: kereskedelmi banki pénz)
keresztiil torténjen. Az emlitett szabdlyt azonban nehéz lehet alkalmazni egy DLT-SS-t
mukodtetd kozponti értéktar esetében, mivel a kozponti értéktarnak a megosztott
fokonyvben rogzitett értékpapirok leszallitasaval egyidejiileg kellene készpénzszamla-
mozgasokat végrehajtania. A DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktarak szamara ezért
lehet6vé kell tenni az ideiglenes mentességet az emlitett rendelet készpénz-kiegyenlitésre
vonatkoz6 rendelkezése alol annak érdekében, hogy a kisérleti rendszer keretében
innovativ megoldasokat dolgozzanak ki a kereskedelmi banki pénzhez vald hozzaférés
vagy az ,.elektronikuspénz-tokenek™ hasznéalatinak megkdnnyitésére. A kdzponti banki
pénzzel torténd kiegyenlités nem tekinthetd lehetségesnek és megvalosithatonak, ha a
kozponti banki pénzzel torténd kiegyenlités megosztott fokonyvon beliil nem

megvaldsithato.

(35) A megosztott fokonyvi technologia kornyezetében megvalosithatatlannak bizonyult
kovetelmények kivételével a 909/2014/EU rendelet szerinti, készpénz-kiegyenlitéshez
kapcsolddo kovetelmények a kisérleti rendszeren kiviil tovdbbra is alkalmazanddk. A
DLT-alapti piaci infrastruktira miitkddtetdinek ezért iizleti terviikben le kell irniuk, hogyan
szandékoznak megfelelni a 909/2014/EU rendelet IV. cimének abban az esetben, ha végiil

kilépnek a kisérleti rendszerbdl.
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(36)

(37)

(38)

A 909/2014/EU rendelet eldirja, hogy a kdzponti értéktarnak megkiilonboztetéstdl mentes
¢s atlathaté modon kell hozzaférést adnia egy masik kdzponti értéktar vagy mas piaci
infrastruktiradk szamara. A DLT-SS-t mikodtetd kozponti értéktarhoz valo hozzaférés
biztositasa technikailag nagyobb kihivast jelenthet, illetve megterheld vagy nehéz lehet,
mivel az 6rokolt rendszereknek a megosztott fokonyvi technologiaval vald
interoperabilitasat még nem tesztelték. Lehetséges kell, hogy legyen ezért az is, hogy a
DLT-SS szamara mentességet adjanak az emlitett kovetelmény alol, ha bizonyitja, hogy a
kovetelmény alkalmazésa aranytalan a DLT-SS tevékenységeinek nagysagrendjéhez

képest.

Fliggetleniil azon kovetelménytdl, amelynek tekintetében mentességet kértek, a DLT-SS-t
miikodtetd kozponti értéktarnak bizonyitania kell, hogy a kért mentesség ardnyos, €s azt a
megosztott f0konyvi technologia hasznalata indokolja. A mentességnek a DLT-SS-re kell
korlatozddnia, és az nem terjedhet ki az ugyanazon kdzponti értéktar altal miikodtetett

egyeb kiegyenlitési rendszerekre.

A hagyomanyos piaci infrastruktirdkhoz képest a DLT-alapu piaci infrastruktirdkra és
miikddtetdikre tovabbi kovetelményeket is alkalmazni kell. A tovabbi kdvetelményekre a
megosztott fokonyvi technologia hasznalatdhoz vagy a DLT-alapu piaci infrastruktira
mikodeési modjahoz kapcsolodd kockazatok elkertilése érdekében van sziikség. A DLT-
alapu piaci infrastruktira mitkodtetdjének ezért egyértelmi {izleti tervet kell kidolgoznia,
amely részletezi a megosztott fokonyvi technologia hasznalatanak modjat és az

alkalmazando jogi feltételeket.
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(39) A DLT-alapt piaci infrastruktarak miikodtetdinek meg kell allapitaniuk vagy adott esetben
dokumentélniuk kell az altaluk hasznalt megosztott fokdnyvi technologia miikodésére
vonatkoz6 szabalyokat, beleértve a megosztott fokonyvhoz vald hozzaférésre és az abban
valo kereskedésbe torténd bevezetésre vonatkoz6 szabalyokat, a validalasi csomopontok
részvételére vonatkozé szabalyokat és az esetleges dsszeférhetetlenségek kezelésére

vonatkoz6 szabalyokat, valamint a kockazatkezelési intézkedéseket

(40) A DLT-alapu piaci infrastruktura miikddtetdje szamara el6 kell irni, hogy t4jékoztassa a
tagokat, résztvevoket, kibocsatokat €s tigyfeleket arrol, hogyan kivanja végezni
tevékenységeit, é¢s hogy a megosztott fékonyvi technoldgia hasznalata milyen eltérést fog
jelenteni attol, ahogyan a hagyomanyos multilateralis kereskedési rendszer vagy az
értekpapir-kiegyenlitési rendszert mitkddtetd kdzponti értéktar szokasosan nyljtja a

szolgaltatdsokat.
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(41) A DLT-alapt piaci infrastruktaranak a megosztott fokdnyvi technologia hasznéalatdhoz
kapcsolodo kiilon és megbizhat6 informacidtechnoldgiai- és kiberszabalyozassal kell
rendelkeznie. Az ilyen szabalyozasnak ardnyosnak kell lennie a DLT-alapu piaci
infrastruktira mikodtetdjének tlizleti terve jellegével, nagysagrendjével és Gsszetettségével.
Az emlitett szabalyozéasnak emellett biztositania kell a nytjtott szolgaltatasok
folytonossagat és folyamatos atlathatosagat, rendelkezésre allasat, megbizhatosagat és
biztonsagat, beleértve az alkalmazott intelligens szerzdédések megbizhatosagat, fiiggetleniil
attol, hogy ezeket az intelligens szerzddéseket maga a DL T-alapu piaci infrastruktara, vagy
pedig kiszervezési eljarasok alapjan harmadik fél hozza 1étre. A DLT-alapu piaci
infrastruktiraknak biztositaniuk kell tovabba a megosztott fokonyvon tarolt adatok
integritasat, biztonsagat, bizalmas jellegét, rendelkezésre allasat és hozzaférhetdségét. A
DLT-alapt piaci infrastruktara illetékes hatosaga szamara lehet6vé kell tenni, hogy
ellendrzést kérjen annak biztositasa érdekében, hogy a DLT-alapu piaci infrastruktira
atfogd informaciotechnoldgiai- és kiberszabalyozasa megfelel rendeltetési céljanak. Az

ellendrzés koltségeit a DLT-alapu piaci infrastruktura miikodtetdjének kell viselnie.
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(42)

Ha a DLT-alapt piaci infrastruktira miikddtetdjének iizleti terve magéaban foglalja
igyfelek pénzeszkozeinek, példaul készpénznek vagy pénzeszkdz-egyenértékeseknek,
vagy DLT-alapu pénziigyi eszk6zoknek, vagy az ilyen DLT-alapu pénziigyi eszk6z6khoz
valo hozzaférési modoknak — ideértve a kriptografiai kulcsokat — a letéti 6rzését, a DLT-
alapu piaci infrastrukturanak megfeleld szabalyozassal kell rendelkeznie az emlitett
eszk6zok védelmére. A DLT-alapu piaci infrastruktirak mikodtetéi nem hasznalhatjak az
igyfelek eszkozeit az emlitett mikodtetok sajat szamlajara, kivéve, ha ez az ligyfeleik
kifejezett eldzetes irasbeli hozzajarulasaval torténik. A DLT-alapu piaci infrastruktiraknak
el kell kiiloniteniiik az tigyfelek pénzeszkozeit és DLT-alapu pénziigyi eszkozeit, illetve az
ilyen eszk6z06khoz vald hozzaférési modokat a sajat eszkdzeiktdl vagy az egyéb iigyfelek
eszkozeitdl. A DLT-alapt piaci infrastruktirdk atfogd informacidtechnologiai- és
kiberszabalyozasanak biztositania kell, hogy az iigyfelek eszkozei védettek legyenek a

csaldssal, a kibertamadasokkal vagy egyéb sulyos miikodési hibakkal szemben.
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(43)

Egy kiilon engedély megadasanak idépontjaban a DLT-alapt piaci infrastruktardk
mikddtetdinek hiteles kilépési stratégiaval is rendelkeznitik kell arra az esetre, ha a
kisérleti rendszer megszakitasara, a kiilon engedély vagy a megadott mentességek
némelyikének visszavondsara, vagy az e rendeletben meghatarozott kiiszobértékek
tullépésére kertil sor. Az emlitett stratégianak magaban kell foglalnia a megosztott
fokonyvi technologian alapulé miiveleteik hagyoményos piaci infrastruktarakkd torténd at-
vagy visszaalakitasat is. E célbol a DLT-TSS azon 11j belépdinek vagy miikodtetdinek,
amelyek nem miikddtetnek olyan hagyomanyos piaci infrastruktirat, amelybe DLT-alapu
pénziigyi eszkozoket tudnanak athelyezni, torekedniiik kell arra, hogy megallapodasokat
kossenek a hagyomanyos piaci infrastrukturak miikddtetdivel. Ez kiillondsen fontos a DLT-
alapu pénziigyi eszk6zok rogzitése szempontjabol. Ezért a kozponti értéktarak szamara eld
kell irni bizonyos kovetelményeket ilyen megéllapodasok bevezetése céljabol. Tovabba a
kozponti értéktaraknak az ilyen megallapodasokat megkiilonboztetésmentes modon kell
megkdtnitik, és lehetové kell tenni szamukra, hogy a tényleges koltségek alapjan észszeri

mértékill kereskedelmi dijat szdmitsanak fel.
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(44) A DLT-alapt piaci infrastruktira miikddtet6jének a kiilon engedélyt a 909/2014/EU
rendelet vagy a 2014/65/EU iranyelv szerinti eljarasokkal nagyjabol megegyezd
engedélyezési eljarasok eredményeként kell megadni. A kiilon engedély e rendelet szerinti
kérelmezésekor azonban a kérelmezonek jeleznie kell, hogy milyen mentességeket kér. Az
illetékes hatosagnak minden relevans informaciot at kell adnia az ESMA-nak, miel6tt
kiilon engedélyt adna valamely DLT-alapt piaci infrastruktaranak. Sziikség esetén az
ESMA-nak nem kételezo erejii véleményt kell kiadnia a kért mentességekrdl vagy a
megosztott fokonyvi technoldgia e rendelet alkalmazasaban torténd megfeleldségérdl. Az
ilyen nem kotelezd erejii véleményt nem lehet az 1095/2010/EU rendelet értelmében vett
véleménynek tekinteni. Az ESMA véleményének elkészitése soran konzultal a tobbi
tagallam illetékes hatdsagaival is. A nem kotelezd erejii véleményével az ESMA-nak
torekednie kell a befektetdvédelem, a piaci integritas €és a pénziigyi stabilitds biztositasara.
A belso6 piac egészén beliil az egyenld versenyfeltételek és a tisztességes verseny
biztositasa érdekében az ESMA nem kotelezo erejii véleményének és irdnymutatasainak
torekednitik kell a kiilonbozd illetékes hatdsagok altal az Unidban megadott mentességek
kovetkezetességének €s aranyossaganak biztositasara, tobbek kozott akkor is, amikor azok
a mukodtetdk altal e rendelet alkalmazasaban hasznalt megosztott fokdnyvi technologidk
kiilonbo6z6 tipusainak megfeleloségét értékelik.
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(45)

(46)

(47)

Az értékpapirok rogzitése, az értékpapirszdmlak vezetése és a kiegyenlitési rendszerek
kezelése olyan tevékenységek, amelyek a nemzeti jog nem harmonizalt rendelkezései —
példaul a tarsasagi jog €s az értékpapirjog — hataly ala is tartoznak. Ezért fontos, hogy a
DLT-alapu piaci infrastrukturak mikodtetéi megfeleljenek valamennyi alkalmazandé

szabalynak, és ezt felhasznaldik szamara is lehetdvé tegyék.

A DLT-alapu piaci infrastruktira miikodtetdje altal benyujtott kérelmet megvizsgald
illetékes hatosagnak lehetdséget kell biztositani arra, hogy megtagadja a kiilon engedély
megadasat, ha okkal feltételezhetd, hogy a DLT-alapu piaci infrastruktira nem volna képes
megfelelni az unids jogban megéllapitott alkalmazando rendelkezéseknek vagy az unios
jog hatalyan kiviil esé nemzeti rendelkezéseknek, ha okkal feltételezhetd, hogy a DLT-
alapu piaci infrastruktura veszélyeztetné a befektetdvédelmet, a piaci integritast vagy a
pénziigyi stabilitast, vagy ha a kérelem a meglévd kovetelmények megkeriilésére iranyulod

kisérletet jelent.

Az illetékes hatosag altal egy DLT-alapt piaci infrastruktira mitkodtetdjének adott kiilon
engedélyben fel kell tiintetni a DLT-alapti piaci infrastruktiranak adott mentességeket. Az
engedélynek az egész Unidban érvényesnek kell lennie, de kizardlag a kisérleti rendszer
iddtartamara. Az ESMA-nak weboldaldn kdzz¢ kell tennie a DLT-alapu piaci

infrastruktirak jegyzékét, valamint mindegyikiik esetében a megadott mentességek listajat.
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(48)

A kiilon engedélyeket és mentességeket ideiglenesen, a kiilon engedély megadéasanak
iddpontjatol szamitott legfeljebb hatéves iddtartamra lehet megadni, és azok érvényessége
csak a kisérleti rendszer id6tartamara szolhat. Az emlitett hatéves iddszaknak kell6 1d6t
kell biztositania a DLT-alapu piaci infrastruktirdk miikodtetéi szamara ahhoz, hogy iizleti
modelljeiket hozzaigazitsak a kisérleti rendszer esetleges mddositasaihoz, és a kisérleti
rendszer keretében gazdasagilag ¢életképes mdédon miikddjenek. Az ESMA ¢és a Bizottsag
szamara pedig ez az id0szak lehetévé tenné, hogy egy kritikus mennyiségi kiilon engedély
¢s kapcsolddo mentesség megadasat kovetden hasznos adatokat gytijtsenek a kisérleti
rendszer miikodésérdl, és arrdl jelentést tegyenek. Végiil pedig az emlitett idészak 1d6t is
biztositana a DLT-alapt piaci infrastrukturdk miikddtetdi szamara ahhoz, hogy az ESMA
¢s a Bizottsag altal kiadott jelentések nyoméan megtegyék a sziikséges 1épéseket

tevékenységiik felszamoldsdhoz vagy egy Uj szabalyozasi keretre vald attéréshez.
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(49) A 909/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU iranyelv sérelme nélkiil az illetékes
hatésagoknak hataskorrel kell rendelkeznilik a DLT-alapt piaci infrastruktaranak megadott
kiilon engedély vagy barmely mentesség visszavonasara, amennyiben a mogottes
technoldgiaban vagy a DLT-alapu piaci infrastruktira mikodtetdje altal nyujtott
szolgaltatasokban vagy végzett tevékenységekben hibat fedeztek fel, ha az emlitett hiba
meghaladja a szoban forg6 szolgaltatas és tevékenységek altal biztositott eléonydket, vagy
ha a DLT-alapu piaci infrastruktara miikodtetdje az illetékes hatdsag altal megadott
engedélyekhez vagy mentességekhez kotott barmely kotelezettséget megszegi, vagy ha a
DLT-alapt piaci infrastruktira mitkddtetdje olyan pénziigyi eszkdzoket rogzitett, amelyek
meghaladjak az e rendeletben meghatarozott kiiszobértékeket, vagy amelyek nem teljesitik
a DLT-alapu pénziigyi eszk6zokre e rendelet alapjan alkalmazando egyéb feltételeket. A
DLT-alapt piaci infrastruktira mitkddtetdje szamara tevékenysége soran lehetdve kell
tenni, hogy az eredeti kérelem idépontjaban kérteken feliil tovabbi mentességeket kérjen.
Ilyen esetben a tovabbi mentességeket ugyanolyan modon kell kérni az illetékes
hat6sagtol, mint a DLT-alapt piaci infrastruktira engedélyezésére irdnyul6 eredeti kérelem

idején kért mentességek esetében.
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(50)

Mivel a DLT-alapu piaci infrastruktirak mitkodtetdi a kisérleti rendszer keretében
ideiglenes mentességeket kaphatnak a meglévo unids jogszabalyok bizonyos rendelkezései
alol, szorosan egyiitt kell miikodniiik az illetékes hatdosagokkal és az ESMA-val azon
id6szakban, amelyben a kiilon engedélyiik érvényes. A DLT-alapu piaci infrastruktirak
miikodtetdinek tajékoztatniuk kell az illetékes hatdsagokat az iizleti terveiket vagy
kulcsfontossagl személyzetiiket érintd barmely 1ényeges valtozasrol, a kibertdmadéasok
vagy egy¢b kiberfenyegetések, csalds vagy stulyos visszaélés barmilyen bizonyitékarol, a
kiilon engedély iranti eredeti kérelem idépontjaban rendelkezésre bocsatott informaciok
barmely valtozasardl, barmely technikai vagy mitkodési nehézségrdl — kiilondsen a
megosztott fokonyvi technoldgia hasznalataval kapcsolatosakrdl —, valamint a
befektetdvédelmet, a piaci integritast vagy a pénziigyi stabilitast érintd barmely olyan
kockazatrol, amely a kiilon engedély megadasanak iddpontjaban nem volt eldre lathat6. Ha
az illetékes hatosag ilyen 1ényeges valtozasrol kap tajékoztatast, a befektetovédelem, a
piaci integritas és a pénziigyi stabilitds biztositasa érdekében lehetdvé kell tenni szamara,
hogy a DLT-alapu piaci infrastruktiranak 0j kiilon engedélyre vagy mentességre iranyulo
kérelem benyujtasat irja eld, vagy az illetékes hatosag altal megfeleldnek itélt korrekcids
intézkedéseket hozzon. A DLT-alapu piaci infrastruktirak mikddtetdinek kérésre az
illetékes hatosag rendelkezésére kell bocsataniuk barmely relevans informaciot is. A DLT-
alapu piaci infrastrukturdk mitkodtetditol kapott informaciokat €s a korrekcios
intézkedésekre vonatkozo6 informdacidkat az illetékes hatosagoknak tovabbitaniuk kell az

ESMA részére.
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(1)

(52)

A DLT-alapt piaci infrastruktardk miikodtetdinek rendszeresen jelentést kell tenniiik az
illetékes hatosagaiknak. Az ESMA-nak megbeszéléseket kell szerveznie ezekrol a
jelentésekrol, hogy lehetové tegye valamennyi illetékes hatdsag szaméra az egész Unidban,
hogy tapasztalatot szerezzenek a megosztott fokonyvi technoldgia hatasaval kapcsolatban,
€s megértsek, sziikséges-e a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozoé unids jogszabalyok
barmely modositasa a megosztott fokonyvi technoldgia nagyobb 1éptékii hasznéalatanak

lehetové tétele érdekében.

A kisérleti rendszer idGtartama alatt fontos, hogy a keretrendszert és annak miikodését
gyakori monitoringnak és értékelésnek vessék ala annak érdekében, hogy a DLT-alapu
piaci infrastruktirak miikodtetdi a lehetd legtobb informacidhoz jussanak. Az ESMA-nak
¢éves jelentéseket kell kdzzétennie, hogy a piaci szerepldk ezaltal jobban megérthessék a
piacok mitkddését és alakulasat, és hogy pontosabb tdjékoztatast adjon a kisérleti rendszer
alkalmazaséaval kapcsolatban. Az emlitett éves jelentéseknek naprakész tajékoztatast kell
tartalmazniuk a legfontosabb tendencidkrol és kockéazatokrdl. Az emlitett éves jelentéseket

be kell nytjtani az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsagnak.
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(33)

Az e rendelet alkalmazasanak kezddnapjatdl szamitott harom év elteltével az ESMA-nak
jelentést kell benytjtania a Bizottsagnak, amely tartalmazza a kisérleti rendszerre
vonatkozo6 értékelését. A Bizottsag az ESMA jelentése alapjan jelentést készit az Europai
Parlamentnek és a Tanacsnak. Az emlitett jelentésnek értékelnie kell a kisérleti rendszer
tovabbi iddszakra torténd meghosszabbitasanak, a kiséreli rendszer egyéb tipust pénziigyi
eszkozokre torténd kiterjesztésének, a kisérleti rendszer egyéb modon torténd
modositasanak, a kisérleti rendszernek a pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozo6 unios
jogszabalyok megfelel6 modositasaira iranyuld javaslat révén torténd allandositasanak,
vagy a kisérleti rendszer megsziintetésének koltségeit és hasznait. Lehetdség szerint el kell
kertilni, hogy a DLT-alapu és a nem DLT-alapt piaci infrastrukturék esetében két
parhuzamos rendszer miikodjon. Ha a kisérleti rendszer sikeres, azt 4llanddsitani lehetne a
pénziigyi szolgéltatasokra vonatkoz6 relevans unios jogszabalyok modositasaval egy

egységes és koherens keret megteremtése érdekében.
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(54) A pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozd meglévd unids jogszabalyoknak a pénziigyi
eszkozoknek mindsiild kriptoeszkdzokre valo alkalmazasa tekintetében azonositottak
néhany potencialis hidnyossagot. Igy kiilondsen a 600/2014/EU rendelet szerinti, bizonyos
adatszolgaltatasi kovetelményekre és kereskedés elotti €s utani atlathatosagi
kovetelményekre vonatkozo szabalyozéstechnikai standardok nem alkalmazhatok
megfeleléen a megosztott fokonyvi technoldgia utjan kibocsatott pénziigyi eszkozokre. A
megosztott fokonyvi technoldgia vagy hasonlo6 technologia utjan kibocsatott pénziigyi
eszk6zok masodlagos piacai még mindig kialakuloban vannak, jellemzdik ezért
potencialisan eltérhetnek a hagyoményos technoldgiat hasznald pénziigyi eszk6zok
piacaitol. Az emlitett szabalyozastechnikai standardokban meghatarozott szabalyokat a
hasznalt technologiatol fiiggetleniil minden pénziigyi eszkdzre alkalmazni kell. Ezért a
600/2014/EU rendeletben foglalt, szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozéasara
vonatkoz6 meglévo felhatalmazasokkal 6sszhangban az ESMA-nak el kell végeznie az
emlitett szabalyozastechnikai standardok atfogo értékelését, és javaslatot kell tennie az
annak biztositdsdhoz sziikséges modositasokra, hogy a szabalyozastechnikai standardokban
foglalt szabalyok hatékonyan alkalmazhatok legyenek a DLT-alapt pénziigyi eszkdzokre.
Az emlitett értékelés soran az ESMA-nak figyelembe kell vennie a DLT-alapt pénziigyi
eszk6zOk sajatossagait €s azt, hogy esetiikben sziikség van-e a standardok kiigazitasara
annak érdekében, hogy — a 600/2014/EU rendelet alapjan elfogadott szabalyozastechnikai
standardokban megallapitott szabalyok célkitlizéseinek aldasasa nélkiil — lehetévé valjon az

emlitett pénziigyi eszkozok fejlesztése.
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(55) Mivel e rendelet céljait a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvalositani, az Unid
szintjén azonban a pénziigyi eszkdzoknek mindsiild kriptoeszkdzok DLT-alapu piaci
infrastruktirainak fejlesztése elott allo, a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkoz6 unids
jogszabalyokban foglalt szabalyozasi akadalyok miatt e célok jobban megvalosithatok, az
Uni6 intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl sz616 szerzddés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritas elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossag elvének

megfelelden ez a rendelet nem 1épi tul az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.

(56) Ez a rendelet nem érinti az (EU) 2019/1937 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvet!.
Ugyanakkor a 2014/65/EU iranyelv alapjan engedélyezett szervezetek esetében a
600/2014/EU rendelet vagy a 2014/65/EU iranyelv megsértésének bejelentésére szolgalo,
az emlitett iranyelv alapjan létrehozott mechanizmusokat kell alkalmazni. A 909/2014/EU
rendelet alapjan engedélyezett szervezetek tekintetében az emlitett rendelet megsértésének
bejelentésére szolgald, az emlitett rendelet alapjan 1étrehozott mechanizmusokat kell

alkalmazni.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/1937 iranyelve (2019. oktdber 23.) az unids
jog megsértését bejelentd személyek védelmérdl (HL L 305., 2019.11.26., 17. 0.).
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(57) A DLT-alapt piaci infrastruktarak miikodése személyes adatok kezelésével jarhat egyiitt.
Ha e rendelet alkalmazésa céljabol személyes adatok kezelésére van sziikség, az ilyen
adatkezelést a személyes adatok védelmére vonatkozé alkalmazand6 unios joggal
osszhangban kell elvégezni. Ez a rendelet nem érinti az (EU) 2016/679! és az (EU)
2018/1725 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletet?. Az eurdpai adatvédelmi biztossal az
(EU) 2018/1725 rendelet 42. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban konzultaciéra keriilt

sor, ¢s a biztos 2021. aprilis 23-an véleményt nyilvanitott.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. &prilis 27.) a természetes
személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen
adatok szabad aramlasardl, valamint a 95/46/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl
(altaldnos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).

2 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2018/1725 rendelete (2018. oktober 23.) a
természetes személyeknek a személyes adatok unids intézmények, szervek, hivatalok és
tigynokségek altali kezelése tekintetében vald védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol, valamint a 45/2001/EK rendelet és az 1247/2002/EK hatarozat hatalyon kiviil
helyezésérol (HL L 295., 2018.11.21., 39. o0.).
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(58) A 600/2014/EU rendelet egy atmeneti iddszakrol rendelkezik, amely alatt a CCP-khez
vagy kereskedési helyekhez vald, az emlitett rendelet szerinti megkiilonboztetésmentes
hozzaférés nem alkalmazand6 azon CCP-k vagy kereskedési helyszinek vonatkozasaban,
amelyek kérelmezték illetékes hatdosagaiktol, hogy atmeneti rendelkezésekkel élhessenek a
t0zsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében. Az iddszak, amely alatt egy CCP-
t vagy egy kereskedési helyszint az illetékes hatdsaga a tdzsdén kereskedett szarmaztatott
termékek tekintetében mentesithet a megkiilonboztetésmentes hozzaférésre vonatkozo
szabalyok alol, 2020. julius 3-an lejart. A piacok megndvekedett bizonytalansaga és
volatilitdsa kedvezdtleniil befolydsolta a CCP-k és a kereskedési helyszinek miikddési
kockazatait, és ezért az (EU) 2021/23 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! 95. cikke egy
évvel, 2021. julius 3-ig elhalasztotta a tézsdén kereskedett szarmaztatott termékek
tekintetében kereskedési és elszamolasi szolgaltatasokat nyujtd6 CCP-kre és kereskedési
helyszinekre vonatkoz6, j nyilt hozzaférési rendszer alkalmazasadnak kezdonapjat. Azok
az okok, amelyek az 0j nyilt hozzaférési rendszer alkalmazasa kezdénapjanak elhalasztasat
indokoltak, tovabbra is fennallnak. Ezenkiviil a nyilt hozzaférési rendszer ellentétes lehet
azokkal a parhuzamos szakpolitikai célkitiizésekkel, amelyek az Union beliili
kereskedelem ¢€s innovacio eldémozditasat szolgaljak, tekintve, hogy visszafoghatja a
hozzaférés eldnyeit élvezd versenytarsak szamara, hogy a meglévo szereplok
infrastruktirdjara és beruhdzasaira timaszkodjanak annak érdekében, hogy alacsony indul6d
koltségek mellett kinaljanak versengd termékeket. Egy olyan rendszer fenntartasa,
amelynek keretében vertikalisan integralt szervezeteken beliil kertil sor a szdrmaztatott
termékek elszamolésara és kereskedésére, a régota fennalld nemzetkozi tendenciakkal is
Osszhangban all. Az 0 nyilt hozzaférési rendszer alkalmazasanak kezdénapjat ezért

tovabbi két évvel, 2023. julius 3-ig el kell halasztani.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kdzponti
szerz6do felek helyreallitasara és szandldséara iranyulo keretrendszerrdl, tovabba az
1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU ¢és az (EU) 2015/2365
rendelet, valamint a 2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU ¢és az (EU)
2017/1132 irdnyelv modositasarol (HL L 22., 2021.1.22., 1. o0.).
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(59) Jelenleg a pénziigyi eszk6z 2014/65/EU iranyelvben szerepld fogalommeghatarozasa nem
foglalja magéaban kifejezetten a titkositott adatok megosztott rogzitését timogatod
kibocsatott pénziigyi eszkozoket. Annak biztositasa érdekében, hogy az ilyen pénziigyi
eszkozokkel a meglévd jogi keret alapjan kereskedni lehessen a piacon, a pénziigyi
eszk6zok 2014/65/EU iranyelvben szerepld fogalommeghatarozasat modositani kell, hogy

az az emlitett az eszkozoket is magaban foglalja.
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(60)

Mig e rendelet hatarozza meg a DLT-alaptl — tobbek kozott kiegyenlitési szolgaltatasokat
nyujtod — piaci infrastrukturdk szabalyozasi keretét, a kozponti értéktarak altal miikodtetett
értékpapir-kiegyenlitési rendszerek altalanos szabalyozasi keretét a 909/2014/EU rendelet
allapitja meg, amely a kiegyenlitési fegyelemre vonatkozdan is tartalmaz rendelkezéseket.
A kiegyenlitési fegyelmi rendszer szabalyokat tartalmaz a meghiusult kiegyenlitések
jelentésére, a pénzbirsagok beszedésére €s elosztasara, valamint a kotelezd
kényszerbeszerzésekre vonatkozdan. A 909/2014/EU rendelet alapjan elfogadott
szabalyozastechnikai standardok értelmében a kiegyenlitési fegyelemre vonatkozé
rendelkezések 2022. februar 1-jétél alkalmazandok. Az érdekelt felek mindazonaltal
bizonyitékkal szolgaltak arra vonatkozoan, hogy a kotelezd kényszerbeszerzések
novelhetik a likviditasi nyomadst és a kényszerbeszerzési kockazatnak kitett értékpapirok
koltségeit. Ez a hatas tovabb erdsddhet a piac volatilitdsa esetén. Mindezek alapjan a
909/2014/EU rendeletben megallapitott kotelezd kényszerbeszerzési szabalyok
alkalmazasa kedvezdtlen hatast gyakorolhat az Unidn beliili tokepiacok hatékonysagara és
versenyképességére. Az emlitett hatds pedig a vételi és eladasi drak kozotti nagyobb
kiilonbségekhez, mérsékeltebb piaci hatékonysaghoz, valamint mérsékeltebb, az
értékpapir-kolcsonzési és repopiaci értékpapir-kdlesonzésre, tovabba az ligyleteknek az
Unidban letelepedett kozponti értéktarakon keresztiil torténd kiegyenlitésére iranyulo
0sztonzokhoz vezethet. A kotelezd kényszerbeszerzésekre vonatkozo szabalyok
alkalmazésanak koltségei ezért varhatdan meghaladjak a potencialis eldnydket. Az emlitett
potencialis kedvezdtlen hatésra tekintettel a 909/2014/EU rendeletet mddositani kell, hogy
a kotelez6 kényszerbeszerzési szabalyok alkalmazéasa kezdOnapjanak tovabbi elhalasztasa
érdekében minden egyes kiegyenlitési fegyelmet szolgalo intézkedés esetében eltérod

alkalmazasi kezdénapot lehessen megallapitani.
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(61)

Az emlitett elhalasztas lehetdvé tenné a Bizottsdg szamara, hogy a 909/2014/EU rendelet
feliilvizsgalatara iranyuld jovobeli jogalkotasi javaslattal 6sszefiiggésben megvizsgalja,
hogy a kiegyenlitési fegyelemi keretrendszert — kiilondsen a kotelezo
kényszerbeszerzésekre vonatkozé szabalyokat — hogyan kell médositani a fent emlitett
problémak figyelembevétele és megoldasa érdekében. Emellett egy ilyen halasztas azt is
biztositana, hogy a piaci szereplokre — ideértve azokat a DL T-alapt piaci infrastruktarakat
is, amelyek a kiegyenlitési fegyelmi rendszer hatalya ala tartoznanak — ne haruljanak
kétszeres végrehajtasi koltségek abban az esetben, ha a 909/2014/EU rendelet

feliilvizsgalatanak eredményeként az emlitett szabalyok modositasara keriil sor.

A DLT-alapu piaci infrastruktira miitkddése nem ashatja ala a tagallamok éghajlat-
politikajat. Igy fontos tovabb 6sztonozni az alacsony kibocsatasu vagy kibocsatasmentes

megosztott f0konyvi technologidk fejlesztését €s az azokba iranyul6 beruhazast,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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1. cikk
Targy és hataly

Ez a rendelet kdvetelményeket allapit meg a DLT-alapu piaci infrastruktarakkal és mukodtetdikkel

kapcsolatban, a kovetkezok tekintetében:

a) a DLT-alapu piaci infrastrukturak e rendelettel 6sszhangban torténd mikodtetésére
vonatkozo6 kiilon engedélyek megadasa és visszavondsa;

b) a kiilon engedélyekhez kapcsolodd mentességek megadasa, modositasa és visszavonasa;

C) a mentességekhez kotott feltételek eldirasa, modositasa és visszavondsa, valamint a
kompenzaciods vagy korrekcids intézkedések eldirasa, modositasa és visszavonasa;

d) a DLT-alapu piaci infrastruktarak muikodtetése;

e) a DLT-alapu piaci infrastruktarak feliigyelete; és

f) a DLT-alapu piaci infrastruktarak miikddtetdi, az illetékes hatosagok és az 1095/2010/EU
rendelettel 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag,
ESMA) kozotti egylittmiikodés.
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2 cikk

Fogalommeghatarozasok
E rendelet alkalmazéasaban:

1. ,megosztott fokonyvi technoldgia” vagy ,,DLT”: a megosztott fokonyvek mikodését €s

hasznalatat lehet6veé tevo technologia;

2. ,megosztott fokonyv”: az ligyletek nyilvantartasat tartalmazo, a DLT-halozati
csomopontok adott korében konszenzusos mechanizmus alkalmazasaval megosztott és

szinkronizalt adattar;

3. ,,konszenzusos mechanizmus”: olyan szabalyok és eljarasok, amelyek révén a DLT-
halézati csomdpontok kozott megallapodas sziiletik arrdl, hogy valamely ligyletet

validalnak;

4. ,,DLT-halézati csomopont”: egy halozat részét képezd eszkdz vagy folyamat, amely
valamely megosztott fokonyvon beliil talalhatd valamennyi ligylet nyilvantartasanak teljes

vagy részleges masolatat tartalmazza;

5. ,DLT-alapu piaci infrastruktara”: ,,DLT-alapu multilateralis kereskedési rendszer”, ,,DLT-

alapt kiegyenlitési rendszer” vagy ,,DLT-alapt kereskedési és kiegyenlitési rendszer”;
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10.

11.

,DLT-alapt multilateralis kereskedési rendszer” vagy ,,DLT-MTF”: olyan multilateralis
kereskedési rendszer, amely kizardlag DLT-alapt pénziigyi eszkozoket vezet be

kereskedésbe;

,DLT-alapu kiegyenlitési rendszer” vagy ,,DLT-SS”: olyan kiegyenlitési rendszer, amely —
fiiggetlentil att6l, hogy az emlitett kiegyenlitési rendszert a 98/26/EK iranyelvvel
Osszhangban jelolték-e ki és jelentették-e be — DLT-alapt pénziigyi eszkozokkel végzett
igyleteket egyenlit ki fizetés ellenében vagy szallitas ellenében, €s amely lehetdvé teszi a
DLT-alapt pénziigyi eszkdzok elsO rogzitését, illetve lehetoveé teszi a DLT-alapt pénziigyi

eszkozokkel kapcsolatos letéti 6rzési szolgaltatdsok nyujtasat;

Hkiegyenlités”: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 7. pontjaban

meghatarozott kiegyenlités;

kiegyenlités meghiusulasa”: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 15.

pontjaban meghatarozott kiegyenlités meghitsulasa;

,DLT-alapu kereskedési és kiegyenlitési rendszer” vagy ,,DLT-TSS”: olyan DLT-MTF
vagy DLT-SS, amely kombindlja a DLT-MTF és DLT-SS altal nytjtott szolgaltatasokat;

,DLT-alapt pénziigyi eszk6z”: megosztott f0konyvi technoldgia hasznalataval kibocsatott,

rogzitett, atruhazott és tarolt pénziigyi eszkoz;
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12. ,»pénziigyi eszk6z”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjaban

meghatarozott pénziigyi eszkoz;

13. ,multilateralis kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22.

pontjaban meghatarozott multilateralis kereskedési rendszer;

14. ,kozponti értéktar”: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban

meghatarozott kdzponti értéktar;

15. »ertékpapir-kiegyenlitési rendszer”: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 10.

pontjaban meghatarozott értékpapir-kiegyenlitési rendszer;

16. ,»uzleti nap”: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 14. pontjaban

meghatarozott iizleti nap;

17. ,,szallitas fizetés ellenében”: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 27.

pontjdban meghatarozott szallitas fizetés ellenében;

18. ,Hhitelintézet”: az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! 4. cikke (1)

bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott hitelintézet;

1 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a
hitelintézetekre vonatkoz6 prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).
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19.

20.

21.

,oefektetési vallalkozas™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban

meghatarozott befektetési vallalkozas;

»piacmikodtetd”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 18. pontjaban

meghatarozott piacmiikddteto;
»illetékes hatosag”: egy vagy tobb illetékes hatdsag, amelyet vagy amelyeket:
a) a2014/65/EU iranyelv 67. cikkével dsszhangban jeloltek ki;

b) a909/2014/EU rendelet 11. cikkével 6sszhangban jeldltek ki; vagy

c) erendelet alkalmazéisanak feliigyelete céljabol egy tagallam egyéb modon jelolt ki.
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3. cikk
A DLT-alapu piaci infrastrukturan beliil kereskedésbe bevezetett vagy régzitett pénziigyi eszkozokre

vonatkozo korlatozasok

(1) DLT-alapt pénziigyi eszkdzok kizarolag abban az esetben vezethetok be kereskedésbe
valamely DLT-alapu piaci infrastrukturan beliil vagy rogzitheték valamely DLT-alapt
piaci infrastruktiran beliil, ha a kereskedésbe torténd bevezetés pillanataban vagy a

megosztott fokonyvben torténd rogzités pillanatdban a DLT-alapa pénziigyi eszkozok:

a)  részvények, amelyek kibocsatojanak piaci tokeértéke vagy indikativ piaci tokeértéke

500 milli6 EUR-nal kevesebb;

b)  kotvények, az értékpapirositott adossag egyéb formai, beleértve az ilyen értékpapirok
tekintetében kiadott letéti igazoldsokat is, vagy pénzpiaci eszk6zok, 1 milliard EUR-
nal kisebb kibocsatasi nagysaggal, kivéve azokat, amelyek szarmaztatott eszkozoket
foglalnak magukban, vagy amelyek szerkezetiikb6l adéddan az iigyfél szamara

megnehezitik a fennallé kockazatok felmérését; vagy

c) a2014/65/EU iranyelv 25. cikke (4) bekezdése a) pontja iv. alpontjanak hatalya ald
tartozo kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyei, amelyek kezelt

eszkozallomanyanak piaci értéke nem éri el az 500 milli6 EUR-t.

Az els6 albekezdés b) pontjaban emlitett kiiszobérték szamitasabol ki kell zarni az olyan
kibocsatok altal kibocsatott vallalati kotvényeket, amelyek piaci kapitalizacidja a

kibocsatasuk idépontjadban nem haladta meg a 200 milli6 EUR-t.
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)

3)

(4)

Valamennyi, valamely DLT-alapu piaci infrastruktiran beliil kereskedésbe bevezetett vagy
valamely DLT-alapt piaci infrastrukturan beliil rogzitett DLT-alapt pénziigyi eszkoz
aggregalt piaci értéke nem haladhatja meg a 6 milliard EUR-t egy j DLT-alapt pénziigyi

eszkOz kereskedésbe torténd bevezetésének vagy elso rogzitésének pillanataban.

Amennyiben egy 1j DLT-alapt pénziigyi eszk6z kereskedésbe torténd bevezetésének vagy
elso rogzitésének eredményeként az elsd albekezdésben emlitett aggregalt piaci érték
elérné a 6 milliard EUR-t, a DLT-alapu piaci infrastruktira nem vezetheti be kereskedésbe

az emlitett DLT-alapt pénziigyi eszkozt, vagy nem rogzitheti azt.

Amennyiben valamennyi, valamely DLT-alapu piaci infrastruktiran beliil kereskedésbe
bevezetett vagy valamely DLT-alapt piaci infrastruktiran beliil rogzitett DLT-alapt
pénziigyi eszkdz aggregalt piaci értéke elérte a 9 milliard EUR-t, a DLT-alapt piaci
infrastruktira miikddtetdje aktivalja a 7. cikk (7) bekezdésében emlitett atallasi stratégiat.

A DLT-alapu piaci infrastruktira miikodtetdje az (5) bekezdésben eloirt havi jelentésben

crer

A DLT-alapu piaci infrastruktira mitkddtetdje kiszamitja az emlitett DLT-alapt piaci
infrastruktiran beliil kereskedett vagy rogzitett DLT-alapt pénziigyi eszk6zok havi atlagos
aggregalt piaci értékét. Az emlitett havi atlagot az egyes DLT-alapu pénziigyi eszkdzok
napi zaroarainak atlagaként kell kiszamitani, megszorozva az emlitett DLT-alapt piaci
infrastruktiran beliil ugyanazon nemzetkozi értékpapir-azonositdo szammal (ISIN azonosito

szammal) kereskedett vagy rogzitett DLT-alapt pénziigyi eszk6zok szamaval.
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A DLT-alapt piaci infrastruktara miikddtetdje az emlitett havi atlagot hasznalja:

a)  annak értékelésekor, hogy egy 1j DLT-alapu pénziigyi eszkdznek a kovetkezd
honapban sorra keriilé kereskedésbe torténd bevezetése vagy rogzitése
eredményeként a DLT-alapu pénziigyi eszk6zok aggregalt piaci értéke elérné-e az e

cikk (2) bekezdésében emlitett kiiszobértéket; és

b)  annak eldontésekor, hogy aktivalja-e a 7. cikk (7) bekezdésében emlitett atallasi

stratégiat.

(%) A DLT-alapu piaci infrastruktura miikddtetdje havonta jelentést nyujt be az illetékes
hatésagahoz, bizonyitva, hogy a DLT-alapt piaci infrastruktiran beliil kereskedésbe
bevezetett vagy rogzitett DLT-alapt pénziigyi eszkdzok egyike sem haladja meg a (2) és a
(3) bekezdésben meghatarozott kiiszobértékeket..

(6) Egy illetékes hatosag megallapithat az (1) és a (2) bekezdésben meghatarozottaknal
alacsonyabb kiiszobértékeket. Ha az illetékes hatosag csokkenti a (2) bekezdésben emlitett
kiiszobértéket, a (3) bekezdésben meghatarozott értéket ardnyosan csokkentettnek kell

tekinteni.

E bekezdés elsd albekezdésének alkalmazasaban az illetékes hatosagnak figyelembe kell
vennie a szolgaltatasok €s tevékenységek teljesitési helye szerinti tagallamokban a
kereskedési platformokra bevezetett, adott tipusit DLT-alapt pénziigyi eszk6zok piaci
méretét €s atlagos kapitalizaciojat, valamint figyelembe kell vennie a kibocsatokhoz, a
hasznalt megosztott fokonyvi technologia tipusahoz és a DLT-alapt piaci infrastruktiara

szolgaltatasaihoz és tevékenységeihez kapcsolodo kockazatokat.
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(7 Az 596/2014/EU rendelet alkalmazand6 valamely DLT-MTF-en beliil vagy valamely DLT
TSS-en beliil kereskedésbe bevezetett DLT-alapu pénziigyi eszkozokre.
4. cikk
A DLT-MTF-ekre vonatkozo kovetelmények és mentességek
(1) A DLT-MTF-re alkalmazandok a 600/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU iranyelv alapjan
valamely multilteralis kereskedési rendszerre alkalmazand6 kdvetelmények.
Az els6 albekezdés nem alkalmazando6 azon kdvetelmények tekintetében, amelyek alol a
DLT-MTF-et mitkodtetd befektetési vallalkozast vagy piacmiikddtetdt e cikk (2) és (3)
bekezdése alapjan mentesitették, feltéve, hogy az emlitett befektetési vallalkozas vagy
piacmuikodteté megfelel:
a) a7. cikknek;
b) ecikk (2), (3) és (4) bekezdésének; és
c) minden olyan kompenzacios intézkedésnek, amelyet az illetékes hatosag
megfelelonek tart azon rendelkezések célkitlizéseinek teljesitése érdekében, amelyek
alol mentességet kértek, vagy a befektetdvédelem, a piaci integritds vagy a pénziigyi
stabilitas biztositasa érdekében.
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(2) Ha valamely DLT-MTF miikodtetdje kéri, a 2014/65/EU iranyelv 53. cikkének (3)

bekezdésében meghatarozott személyek mellett az illetékes hatosag megengedheti az

emlitett miikddtetonek, hogy tagként vagy résztvevoként befogadjon sajat szamlara torténd

kereskedés céljabol természetes €s jogi személyeket, feltéve, hogy e személyek teljesitik a

kovetkezo kovetelményeket:

a)  kelléen j6 hirnévvel rendelkeznek;

b)  kell6 szintli kereskedési képességgel, alkalmassaggal és tapasztalattal rendelkeznek,
ideértve a megosztott fokonyvi technoldgia mikodésével kapcsolatos ismereteket is;

c) nem arjegyzok a DLT-MTF-en beliil;

d) nem hasznélnak nagy sebességii algoritmikus kereskedési technikat a DLT-MTF-en
beliil;

e) mas személyek szamdra nem biztositanak kdzvetlen elektronikus hozzaférést a DLT-
MTF-hez;

f)  azlgyfélmegbizasok végrehajtdsakor nem kereskednek sajat szamlara a DLT-alapu
piaci infrastrukturan beliil; és

g)  megfeleld tajékoztatdson alapuld hozzajarulasukat adtdk a DLT-MTF-en beliil
tagként vagy résztvevoként torténd kereskedéshez, ¢s a DLT-MTF tajékoztatta dket a
DLT-alapt pénziigyi eszkdzokkel valo kereskedésre szolgald rendszereinek
hasznalataval kapcsolatos potencialis kockéazatokrol.
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3)

Amennyiben az illetékes hatosag megadja az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett
mentességet, tovabbi intézkedéseket irhat eld a DLT-MTF-be tagokként vagy
résztvevokként befogadott természetes személyek védelme érdekében. Az ilyen
intézkedéseknek aranyosaknak kell lennilik az emlitett tagok vagy résztvevok kockézati

profiljaval.

Valamely DLT-MTF miukodtet6jének kérésére az illetékes hatosag mentesitheti az emlitett

mukodtetot vagy annak tagjait vagy résztvevoit a 600/2014/EU rendelet 26. cikke alol.

Amennyiben az illetékes hatdsag az e bekezdés elso albekezdésben emlitettek szerinti
mentességet ad, a DLT-MTF-nek nyilvantartast kell vezetnie a rendszerein keresztiil
végrehajtott valamennyi ligyletr6l. Az emlitett nyilvantartasnak tartalmaznia kell a
600/2014/EU rendelet 26. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott valamennyi olyan
adatot, amely relevans a DLT-MTF ¢s az tigyletet végrehajto tag vagy résztvevo altal
hasznalt rendszer tekintetében. A DLT-MTF-nek biztositania kell azt is, hogy az illetékes
hatésagok, amelyek az emlitett rendelet 26. cikkével 6sszhangban kozvetleniil a
multilateralis kereskedési rendszerbdl jogosultak megkapni az adatokat, kdzvetlen és
azonnali hozzaféréssel rendelkezzenek az emlitett adatokhoz. Az emlitett nyilvantartashoz
val6 hozzaférés érdekében az ilyen illetékes hatdsagot szabalyozoi megfigyeldi

résztvevokeént fel kell venni a DLT-MTF-be.

Az illetékes hatosag indokolatlan késedelem nélkiil az ESMA rendelkezésére bocsat

minden olyan informdacidt, amelyhez e cikkel 6sszhangban hozzajutott.
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4

Amennyiben valamely DLT-MTF miikodtetdje a (2) vagy a (3) bekezdés alapjan

mentességet kér, bizonyitania kell, hogy a kért mentesség:
a)  amegosztott fokonyvi technologia hasznalataval aranyos és altala indokolt; és

b) a DLT-MTF-re korlatozddik, és nem terjed ki az emlitett miikodteto altal

mikddtetett barmely egyéb multilateralis kereskedési rendszerre.

%) E cikk (2), (3) és (4) bekezdése értelemszeriien alkalmazando a 6. cikk (2) bekezdésével
0sszhangban egy DLT-TSS-t miikodtetd kozponti értéktarra.

(6) Az ESMA irdnymutatasokat dolgoz ki az (1) bekezdés masodik albekezdésének c)
pontjaban emlitett kompenzacids intézkedésekre vonatkozdan.

5. cikk
A DLT-SS-ekre vonatkozo kovetelmények és mentességek

(1) A 909/2014/EU rendelet alapjan az értékpapir-kiegyenlitési rendszert miikodtetd kozponti
értéktarra alkalmazando kovetelmények a DLT-SS-t miikddtetd kozponti értéktarra is
alkalmazandok.
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Az els6 albekezdés nem alkalmazand6 azon kovetelmények tekintetében, amelyek alol a
DLT-SS-et miikodtetd kozponti értéktarat e cikk (2)—(9) bekezdése alapjan mentesitették,

feltéve, hogy az emlitett kozponti értéktar megfelel:
a) a7. cikknek;
b) e cikk (2)(10) bekezdésének; és

c)  minden olyan kompenzacids intézkedésnek, amelyet az illetékes hatdsag
megfelelonek tart azon rendelkezések célkitiizéseinek teljesitése érdekében, amelyek
tekintetében mentességet kértek, vagy a befektetovédelem, a piaci integritas vagy a

pénziigyi stabilitas biztositasa érdekében.

(2) A DLT-SS-t mukodtetd kdzponti értéktar kérésére az illetékes hatosag mentesitheti az
emlitett kozponti értéktarat a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 4., 9. vagy
28. pontja, vagy 3., 37. vagy 38. cikke aldl, feltéve, hogy az emlitett kozponti értéktar:

a)  bizonyitja, hogy az emlitett rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 28. pontjaban
meghatarozott ,,értékpapirszamla” hasznalata vagy az emlitett rendelet 3. cikkében
eldirt konyvelésitétel-forma hasznalata 6sszeegyeztethetetlen a konkrét megosztott

fokonyvi technologia hasznélataval;
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b)  kompenzacids intézkedéseket javasol azon rendelkezések célkitlizéseinek teljesitése

érdekében, amelyek tekintetében mentességet kért, és biztositja legalabb a

kovetkezoket:

il.

iil.

1v.

a DLT-alapu pénziigyi eszkdzoket a megosztott fokonyvben rogzitik;

a DLT-SS-t mukodtetd kozponti értéktar altal rogzitett, egy
kibocsatashoz vagy egy kibocsatasrészhez tartoz6 DLT-alapu pénziigyi
eszk6zok szama egyenld a megosztott fokonyvon beliil barmely adott
idépontban rogzitett, az emlitett kibocsatast vagy kibocsatasrészt alkotd

DLT-alapt pénziigyi eszkdzok teljes szamaval;

olyan nyilvantartast vezet, amely lehet6vé teszi a DLT-SS-t mikodtetd
kozponti értéktar szamara, hogy barmely adott iddpontban késedelem

nélkiil elkiilonitse valamely tag, résztvevd, kibocsatd vagy tigyfél DLT-
alapu pénziigyi eszkozeit barmely egyéb tag, résztvevo, kibocsatd vagy

tigyfél DLT-alapu pénziigyi eszkozeitdl; és

nem enged meg értékpapirszamla-hiteleket, tartozik egyenlegeket vagy

nem megfeleld értékpapir-eldallitast, illetve -torlést.
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3)

(4)

)

A DLT-SS-t miikddtetd kozponti értéktar kérésére az illetékes hatdosag mentesitheti az
emlitett kozponti értéktarat a 909/2014/EU rendelet 6. vagy 7. cikke alol, feltéve, hogy az
emlitett kozponti értéktar — megbizhat6 eljarasokkal €s intézkedésekkel — biztositja

legalabb azt, hogy a DLT-SS:

a) lehetévé teszi a DLT-alapu pénziigyi eszkozokkel végzett ligyletek részleteinek
egyértelmii, pontos ¢és idében torténd megerdsitését, ideértve a DLT-alapt pénziigyi
eszk6zok tekintetében teljesitett minden kifizetést, valamint az emlitett eszk6zok
tekintetében minden biztositék teljesitését vagy a DLT-alapt pénziigyi eszk6zok

tekintetében a biztositékok lehivasat; és

b)  vagy megakadalyozza a kiegyenlités meghiusulasat, vagy kezeli a kiegyenlités

meghitsulédsat, ha annak megakadalyozasa nem lehetséges.

A DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktar kérésére az illetékes hatosag mentesitheti az
emlitett kozponti értéktarat a 909/2014/EU rendelet 19. cikke aldl, de kizarolag az alapvetd
szolgaltatas harmadik félhez torténd kiszervezésével kapcsolatban, feltéve, hogy az
emlitett cikk alkalmazasa 6sszeegyeztethetetlen a megosztott fokdnyvi technoldgidnak az

emlitett kdzponti értéktar altal miikddtetett DLT-SS altal eldiranyzott hasznalataval.

A DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktar kérésére az illetekes hatosadg engedélyezheti az
emlitett kozponti értéktar szamara, hogy a 98/26/EK irdnyelv 2. cikkének f) pontjaban
felsoroltakon tul, tovabbi természetes €s jogi személyeket fogadjon be résztvevokként a

DLT-SS-be, feltéve, hogy az ilyen személyek:

a)  kellden jo hirnévvel rendelkeznek;
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b)  kelld szintli képességekkel, alkalmassaggal, tapasztalattal és tuddssal rendelkeznek a
kiegyenlités, a megosztott f0konyvi technoldgia mitkddése ¢és a kockazatértékelés

tekintetében; és

c) megfeleld tajékoztatason alapuld hozzajarulasukat adtédk az e rendeletben eldirt
kisérleti rendszerben valé részvételilkhoz, valamint megfelel6 tajékoztatast kaptak

annak kisérleti jellegérol és az ahhoz kapcsolddo kockazatokrol.

(6) A DLT-SS-t miikodteto kozponti értéktar kérésére az illetékes hatosag mentesitheti az
emlitett kozponti értéktarat a 909/2014/EU rendelet 33., 34. vagy 35. cikke aldl, feltéve,
hogy az emlitett kozponti értéktar kompenzacios intézkedéseket javasol az emlitett cikkek

célkitiizéseinek teljesitése érdekében, valamint biztositja legalabb azt, hogy:

a)  aDLT-SS nyilvanossagra hozza a résztvevdvé valni szdndékozd valamennyi személy
szamara tisztességes ¢és nyilt csatlakozast lehetdvé tevo részvételi kritériumokat,
valamint hogy az emlitett kritériumok atlathatok, objektivek és

megkiilonboztetésmentesek; és

b) a DLT-SS nyilvanossagra hozza az altala nyujtott kiegyenlitési szolgaltatdsokhoz

kapcsolodo arakat és dijakat.
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(7

A DLT-SS-t miikddtetd kozponti értéktar kérésére az illetékes hatdosag mentesitheti az
emlitett kozponti értéktarat a 909/2014/EU rendelet 39. cikke aldl, feltéve, hogy az emlitett
kozponti értéktar kompenzacids intézkedéseket javasol az emlitett cikk célkitlizéseinek
teljesitése érdekében, valamint — megbizhat6 eljarasokkal €s intézkedésekkel — biztositja

legalabb azt, hogy:

a)  aDLT-SS valos id6hoz kozel vagy napon beliil kiegyenliti a DLT-alapu pénziigyi
eszkozokkel végzett ligyleteket, de mindenképpen legkésobb az ligylet megkotését

kovetd masodik munkanapon,;
b) a DLT-SS nyilvanossagra hozza a kiegyenlitési rendszerre iranyad6 szabalyokat; és

c) aDLT-SS csokkenti a 98/26/EK iranyelv alkalmazasaban a DLT-SS rendszerként
torténd kijelolésének elmaradasabol eredd valamennyi kockdzatot, kiilondsen a

fizetésképtelenségi eljarasok tekintetében.

A DLT-SS miukodtetése céljabol a kozponti értéktar 909/2014/EU rendelet szerinti
fogalommeghatdrozasa, amely a kdzponti értéktarat értékpapir-kiegyenlitési rendszert
miikddtetd jogi személyként hatdrozza meg, nem eredményezheti azt, hogy a tagallamok
kotelesek legyenek valamely DLT-SS-t a 98/26/EK iranyelv szerinti értékpapir-
kiegyenlitési rendszernek kijelolni és akként bejelenteni. A tagallamokat azonban nem
lehet kizarni abbol, hogy valamely DLT-SS-t a 98/26/EK iranyelv szerinti értékpapir-
kiegyenlitési rendszernek kijeloljenek és akként bejelentsenek, amennyiben a DLT-SS

teljesiti az emlitett iranyelv kovetelményeit.
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Amennyiben egy DLT-SS-t nem jeldlnek ki a 98/26/EK iranyelv szerinti rendszernek és
nem jelentenek be akként, az emlitett DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktarnak
kompenzacios intézkedéseket kell javasolnia a fizetésképtelenségbdl eredo kockazatok

csokkentése érdekében.

(8) A DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktar kérésére az illetékes hatdsdg mentesitheti az
emlitett kozponti értéktarat a 909/2014/EU rendelet 40. cikke aldl, feltéve, hogy az emlitett

kozponti értéktar a kiegyenlitést szallitas fizetés ellenében alapon végzi.

Amennyiben lehetséges ¢s megvalosithato, a fizetések kiegyenlitését — tobbek kozott
tokenizalt forméban is — kozponti banki pénz utjan kell elvégezni, vagy ha nem lehetséges
¢s nem megvalosithato, a 909/2014/EU rendelet IV. cimével 6sszhangban a kdzponti
értektar szamldjan keresztiil vagy az emlitett cimmel 6sszhangban — tobbek kozott
tokenizalt forméban is — kereskedelmi banki pénz tjan vagy ,.elektronikuspénz-tokenek™

felhasznalasaval.

E bekezdés masodik albekezdésétol eltérve, a 909/2014/EU rendelet IV. cime nem
alkalmazand6 valamely hitelintézetre, amikor a fizetések kereskedelmi banki pénz
felhasznalasaval torténd kiegyenlitését olyan DLT-alapu pénziigyi eszkozoket rogzitd
DLT-alapti piaci infrastruktira szadmara biztositja, amelyeknek az e rendelet 3. cikkének
(4) bekezdésével 6sszhangban kiszamitott aggregalt piaci érteke — egy 0y DLT-alapu

pénziigyi eszkoz elsd rogzitésekor — nem haladja meg a 6 milliard EUR-t.
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Amennyiben a kiegyenlités olyan hitelintézet altal biztositott kereskedelmi banki pénz
felhasznalasaval torténik, amelyre a 909/2014/EU rendelet IV. cime e bekezdés harmadik
albekezdése értelmében nem alkalmazando, vagy amennyiben a fizetések kiegyenlitése
»elektronikuspénz-tokenek™ felhasznalasaval torténik, a DLT-SS-t miikddtetd kdzponti
értéktarnak azonositania, mérnie, nyomon kovetnie, kezelnie €s minimalizalnia kell az

ilyen eszk6zok felhasznalasabol eredd barmely kockazatot.

Az ,elektronikuspénz-tokenekkel” kapcsolatos, a 909/2014/EU rendelet melléklete C.
szakaszanak b) €s c) pontjaban felsorolt szolgaltatasokkal egyenértékii szolgaltatasokat a
909/2014/EU rendelet IV. cimével 6sszhangban a DLT-SS-t mitkddtetd kdzponti
értéktarnak vagy egy hitelintézetnek kell nyujtania.

9) A DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktar kérésére az illetékes hatdsdg mentesitheti az
emlitett kozponti értéktarat a 909/2014/EU rendelet 50., 51. vagy 53. cikke alol, feltéve,
hogy az emlitett kozponti értéktar bizonyitja, hogy a megosztott fékonyvi technoldgia
hasznalata 0sszeegyeztethetetlen mas kozponti értéktarak vagy mas piaci infrastruktardk
orokolt rendszereivel, vagy hogy egy mésik kdzponti értéktarhoz vald hozzaférés vagy egy
masik, 0rokolt rendszereket hasznalo piaci infrastrukturdhoz vald hozzaférés megadasa

aranytalan koltségekkel jarna, tekintve a DLT-SS tevékenységeinek nagysagrendjét.
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(10)

(1)

(12)

Amennyiben valamely DLT-SS-t miikddtetd kozponti értéktarat e bekezdés elsd
albekezdésével dsszhangban mentesitettek, a DLT-SS-ek egyéb miikodtetdi vagy a DLT-
TSS-ek egyéb mitkddtetdi szamara hozzaférést kell biztositania a sajat DLT-SS-¢hez. A
DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktarnak tajékoztatnia kell az illetékes hatosagot azon
szandékarol, hogy ilyen hozzaférést biztositson. Az illetékes hatdosag megtilthatja az ilyen
hozzaférést annyiban, amennyiben az ilyen hozzaférés karos volna az uniés pénziigyi

rendszernek vagy az érintett tagallam pénziigyi rendszerének stabilitasara nézve.

Amennyiben valamely DLT-SS-t mikodtetd kozponti értéktar a (2)—(9) bekezdés alapjan

mentességet kér, bizonyitania kell, hogy a kért mentesség:
a)  amegosztott fokonyvi technologia hasznalataval ardnyos ¢és altala indokolt; és

b) a DLT-SS-re korlatozodik, és nem terjed ki az ugyanazon kozponti értéktar altal

miikddtetett valamely értékpapir-kiegyenlitési rendszerre.

E cikk (2)—(10) bekezdése értelemszertien alkalmazando a 6. cikk (1) bekezdésével
Osszhangban valamely DLT-TSS-t mikodteto befektetési vallalkozasra vagy

piacmukodtetore.

Az ESMA irdnymutatasokat dolgoz ki az e cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének c)

pontjadban emlitett kompenzacios intézkedésekre vonatkozoan.

PE-CONS 88/21 BT/md 62

ECOFIN.1.B HU



6. cikk
A DLT-TSS-ekre vonatkozo kovetelmények és mentességek

(1) A DLT-TSS-t mukodtetd befektetési vallalkozasra vagy piacmiikddtetore a kovetkezok

vonatkoznak:

a)  amultilateralis kereskedési rendszerre a 600/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU

iranyelv alapjan alkalmazandé kovetelmények; és

b) értelemszertien, a 909/2014/EU rendelet alapjan a kozponti értéktarra alkalmazando
kovetelmények, az emlitett rendelet 9., 16., 17., 18., 20., 26., 27., 28., 31., 42.,43.,
44., 46. és 47. cikkének kivételével.

Az els6 albekezdés nem alkalmazand6 azon kovetelmények tekintetében, amelyek alol a
DLT-TSS-t miikodtetd befektetési vallalkozast vagy piacmiikddtetdt a 4. cikk (2) és (3)
bekezdése, valamint az 5. cikk (2)—(9) bekezdése alapjan mentesitették, feltéve, hogy az

emlitett befektetési vallalkozas vagy piacmukddteté megfelel:
a) a7.cikknek;
b) a4.cikk (2), (3) és (4) bekezdésének, valamint az 5. cikk (2)—(10) bekezdésének; és

c¢)  minden olyan kompenzacids intézkedésnek, amelyet az illetékes hatosag
megfelelonek tart azon rendelkezések célkitlizéseinek teljesitése érdekében, amelyek
tekintetében mentességet kértek, vagy a befektetdvédelem, a piaci integritas vagy a

pénziigyi stabilitas biztositasa érdekében.
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(2) A DLT-TSS-t miikddtetd kozponti értéktarra a kdvetkezOk vonatkoznak:

a)  a909/2014/EU rendelet alapjan a kozponti értéktarra alkalmazandé kdvetelmények;

és

b) értelemszertien, a 600/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU iranyelv alapjan a
multilateralis kereskedési rendszerre alkalmazand6 kovetelmények, az emlitett

iranyelv 5—13. cikkének kivételével.

Az els6 albekezdés nem alkalmazando6 azon kdvetelmények tekintetében, amelyek alol a
DLT-TSS-t mikodtetd kozponti értéktarat a 4. cikk (2) és (3) bekezdése, valamint az 5.
cikk (2)—(9) bekezdése alapjan mentesitették, feltéve, hogy az emlitett kozponti értéktar

megfelel:
a) a7. cikknek;
b) a4.cikk (2), (3) és (4) bekezdésének, valamint az 5. cikk (2)—(10) bekezdésének; és

c¢)  minden olyan kompenzacids intézkedésnek, amelyet az illetékes hatosag
megfelelonek tart azon rendelkezések célkitiizéseinek teljesitése érdekében, amelyek
tekintetében mentességet kértek, vagy a befektetdvédelem, a piaci integritds vagy a

pénziigyi stabilitds biztositasa érdekében.
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(1)

7. cikk

A DLT-alapu piaci infrastrukturakra vonatkozo tovabbi kovetelmények

A DLT-alapu piaci infrastrukturak mikodtetdinek egyértelmii és részletes tlizleti terveket
kell késziteniiik, amelyek leirjak, hogyan tervezik szolgaltatasaikat nyajtani és
tevékenységeiket végezni, és amelyek tartalmazzak a kulcsfontossagih munkakorokben
dolgoz6é munkatérsaik leirasat, a megosztott fokonyvi technologia technikai szempontjait

¢s hasznalatat, valamint a (3) bekezdésben eldirt informacidkat.

A DLT-alapu piaci infrastrukturak miikodtetdinek emellett nyilvanosan hozzaférhetévé
kell tennitik egy naprakész, egyértelmii €s részletes irasos dokumentaciot, amely
meghatarozza a DLT-alapu piaci infrastruktirak és tizemeltet6ik mikddésének jogi
feltételeit, beleértve a DLT-alapu piaci infrastruktarak miikddtetdi, valamint az 6 DLT-
alapu piaci infrastrukturajukat hasznal6 tagok, résztvevok, kibocsatok és ligyfelek jogait,
kotelezettségeit, feladatait és felelosségét meghatarozo jogi feltételeket. Az ilyen jogi
feltételeknek meg kell hatarozniuk az irdnyado jogot, a peres eljarast megel6z6
vitarendezési mechanizmusokat, a 98/26/EK iranyelv szerinti, a fizetésképtelenséggel
szembeni védelmet biztositd intézkedéseket és azon joghatdsagokat, ahol kereset indithato.
A DLT-alapu piaci infrastrukturdk mikodtetdi irdsosos dokumentéciojukat elektronikus

uton is hozzaférhetové tehetik.
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(2) A DLT-alapt piaci infrastruktarak miikodtetdinek meg kell allapitaniuk vagy adott esetben
dokumentélniuk kell az altaluk hasznalt megosztott fokdnyvi technologia miikodésére
vonatkoz6 szabalyokat, ideértve a megosztott fokonyvhoz vald hozzaférésre, a validalasi
csomopontok részvételére, a potencialis Osszeférhetetlenségek kezelésére és a
kockazatmenedzsmentre — beleértve barmely csokkentést célzo intézkedést is — vonatkozo
szabalyokat a befektetovédelem, a piaci integritas €s a pénziigyi stabilitas biztositasa

érdekében.

3) A DLT-alapu piaci infrastruktarak miikodtetdinek weboldalukon vildgos és egyértelmi
tajékoztatast kell nyajtaniuk tagjaik, résztvevoik, kibocsatoik €s tigyfeleik szamara arrol,
hogy a miikddtetok hogyan végzik feladataikat, szolgaltatdsaikat és tevékenységeiket, és
hogy e feladatok, szolgaltatasok és tevékenységek altaluk torténd megvaldsitasa hogyan tér
el a nem megosztott fokdnyvi technologian alapulé multilateralis kereskedési rendszerek
vagy értékpapir-kiegyenlitési rendszerek altal végzett feladatok, szolgaltatasok és
tevékenységek megvalositasatol. Ennek a tdjékoztatasnak ki kell terjednie a hasznalt

megosztott fokonyvi technologia tipusara is.

4) A DLT-alapu piaci infrastruktrak miikodtetdinek biztositaniuk kell, hogy a megosztott
fokonyvi technoldgiajuk hasznalatdhoz kapcsolodé atfogd informécidtechnolodgiai- és
kiberszabalyozas aranyos legyen iizleti tevékenységeik jellegével, nagysagrendjével és
Osszetettségével. Az emlitett szabalyozasnak biztositania kell szolgaltatasaik és
tevékenységeik folytonossagat és folyamatos atlathatosagat, rendelkezésre allasat,
megbizhatdsagat és biztonsagat, beleértve a DLT-alapu piaci infrastruktiran beliil hasznalt
intelligens szerzédések megbizhatdsagat is. Az emlitett szabalyozasnak az emlitett
miikodtetdk altal tarolt adatok integritasat, biztonsagat €s bizalmas jellegét, valamint az

ilyen adatok rendelkezésre allasat és hozzaférhetdségét is biztositania kell.
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)

A DLT-alapt piaci infrastruktardk miikodtetdinek kiilon miikodésikockazat-kezelési
eljarasokkal kell rendelkezniiik a megosztott fokonyvi technologia és a kriptoeszkdzok
hasznalataval eldidézett kockazatokra, valamint arra vonatkozoan, hogyan kezeljék az

emlitett kockazatokat, ha bekovetkeznek.

Egy DLT-alapu piaci infrastruktirara vonatkozo atfogd informéciotechnologiai- és
kiberszabalyozas megbizhatdsdganak értékelése céljabol az illetékes hatdsag eldirhatja az
emlitett szabalyozas ellenOrzését. Ha az illetékes hatosag ellendrzést ir eld, annak
elvégzésére fiiggetlen ellendrt kell kijeldlnie. Az ellenérzés koltségeit a DLT-alapt piaci

infrastruktara viseli.

Amennyiben egy DLT-alapu piaci infrastruktura mitkddtetdje biztositja a tagok,
résztvevok, kibocsatok vagy ligyfelek pénzeszkozeinek, biztositékainak vagy DLT-alapa
pénziigyi eszkdzeinek letéti 6rzését, valamint biztositja — tobbek kozott kriptografiai
kulcsok formajaban — az ilyen eszk6zokhoz vald hozzaférési modokat, az emlitett
mikddtetdnek megfeleld szabalyozassal kell rendelkeznie, hogy megakadalyozza az
emlitett eszkdzoknek a miikodtetd sajat szdmlajan torténd felhaszndlasat az érintett tag,
résztvevo, kibocsato vagy ligyfél eldzetes kifejezett irasbeli hozzajarulasa nélkiil, amely

elektronikus uton is megadhato.

A DLT-alapu piaci infrastruktura mitkddtetdinek biztonsadgos, pontos, megbizhato6 €s
visszakereshetd nyilvantartast kell vezetnitik a DLT-alapu piaci infrastruktirajuk altal a
tagjaik, résztvevaik, kibocsatoik vagy ligyfeleik szamara tartott pénzeszkozokrol,
biztositékokrol és DLT-alapu pénziigyi eszk6zokrdl, valamint az emlitett
pénzeszkozokhoz, biztositékokhoz és DLT-alapu pénziigyi eszk6zokhoz valod hozzaférési

modokrol.
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A DLT-alapt piaci infrastruktara mitkddtetdinek el kell kiiloniteniiik a DLT-alapu piaci
infrastrukturat hasznald tagok, résztvevok, kibocsatok vagy ligyfelek pénzeszkozeit,
biztositékait és DLT-alapu pénziigyi eszkozeit, illetve az ilyen eszkdzokhoz vald
hozzaftérési modokat a mikodtetd sajat, valamint az egyéb tagok, résztvevok, kibocsatok €s

iigyfelek pénzeszkozeitdl, biztositékaitol és DLT-alapt pénziigyi eszkozeitol.

A (4) bekezdésben emlitett atfogd informaciotechnoldgiai- és kiberszabalyozasnak
biztositania kell, hogy a DLT-alapt piaci infrastruktura altal a tagjai, résztvevoi, kibocsatoi
vagy ligyfelei szadmara tartott emlitett pénzeszkozok, biztositékok és DLT-alapu pénziigyi
eszk6zok, valamint az azokhoz vald hozzaférési modok védve legyenek a jogosulatlan
hozzaférés, a feltores, a rongalddas, a veszteség, a kibertdmadas, a lopds, a csalas, a

gondatlansag és egyéb stilyos mitkddési hibak kockazataival szemben.

(6) Pénzeszk6zok elvesztése, biztositék elvesztése vagy DLT-alapu pénziigyi eszkoz
elvesztése esetén a veszteségért a pénzeszkozoket, biztositékot vagy DLT-alapu pénziigyi
eszkozt elveszitd DLT-alapu piaci infrastruktira-mikodteto felelds a veszteségért, az
elveszett eszkoz piaci értékének mértékéig. A DLT-alapu piaci infrastruktira miikodtetdje
nem felelds a veszteségért, amennyiben bizonyitja, hogy a veszteség egy érdemleges
befolyasan kiviil es6 kiils6é esemény eredményeként mertilt fel, amelynek kovetkezményei

minden ellenkezd irdnyu €észszerli erdfeszités ellenére elkeriilhetetlenek voltak.
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A DLT-alapt piaci infrastruktara mitkddtetdinek atlathato és megfeleld szabalyozast kell
létrehozniuk a befektetdvédelem biztositasa érdekében, és mechanizmusokat kell
lIétrehozniuk az tigyfelek panaszainak kezelésére, valamint kartalanitasi vagy jogorvoslati
eljarasokat az olyan befektetdi veszteség eseteire, amely az e bekezdés elso
albekezdésében emlitett koriilmények barmelyikének eredményeként vagy a
tevékenységnek a 8. cikk (13) bekezdésében, a 9. cikk (11) bekezdésében és a 10. cikk (10)
bekezdésében emlitett koriilmények barmelyike miatti megsziintetése eredményeként

mertl fel.

Valamely illetékes hatdsag — eseti alapon, a befektetok védelmének biztositasa érdekében —
hatarozhat gy, hogy tovabbi prudencialis biztositékokat kovetel meg a DLT-alapu piaci
infrastruktira miikddtetdjétdl szavatoldtdke vagy biztositdsi kotvény forméjaban, ha az
illetékes hatosag megallapitja, hogy az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett
koriilmények barmelyikének eredményeként a DL T-alapt piaci infrastruktura mikddtetdje
iigyfeleinek okozott karokért fennallod potencialis feleldsségre nem terjednek ki
megfelelden a 909/2014/EU rendeletben, az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti €s tanécsi
rendeletben’, a 2014/65/EU iranyelvben vagy az (EU) 2019/2034 eurdpai parlamenti és

tanacsi iranyelvben? el6irt prudencialis kovetelmények.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanédcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a
befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrdl, valamint az
1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU ¢és a 806/2014/EU rendelet modositasarol
(HL L 314.,2019.12.5,, 1. 0.).

2 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a
befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a
2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv
modositasarol (HL L 314.,2019.12.5., 64. o0.).
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(7 A DLT-alapt piaci infrastruktara mitkddtetdjének egyértelmii és részletes stratégiat kell
kialakitania, valamint kdzzétennie egy adott DLT-alapt piaci infrastruktara
tevékenységének csokkentésére vagy egy adott DLT-alapt piaci infrastrukturabol valo
atallasra vagy annak miikodése besziintetésére vonatkozoan (a tovabbiakban: atallasi
stratégia), ideértve a megosztott fokonyvi technoldgia miiveleteinek hagyoményos piaci

infrastrukturakra val6 attérését vagy visszatérését is, a kovetkezo esetekben:

a) a3.cikk (3) bekezdésében emlitett kiiszobértéket tallépték;

b)  az e rendelet alapjan megadott kiilon engedélyt vagy mentességet vissza kell vonni,

vagy mas modon meg kell szakitani, beleértve azt is, amikor a kiilon engedélyt vagy

mentességet a 14. cikk (2) bekezdése alapjan tervezett események kovetkeztében

szakitjak meg; vagy

c) aDLT-alapu piaci infrastruktara tevékenységének barmely onkéntes vagy

onkéntelen megsziintetése.

Az atéllasi stratégidnak készen kell allnia a megfeleld iddben torténd alkalmazésra.
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(8)

Az atallasi stratégianak meg kell hataroznia, hogy a kiilon engedély visszavonasanak vagy
megszakitdsanak, vagy a tevékenység megsziintetésének az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szerinti esetében hogyan kezelenddk a tagok, a résztvevok, a
kibocsatok és az ligyfelek. Az atallasi stratégianak meg kell hataroznia, hogyan kell
megvédeni az ligyfeleket, kiilonosen a lakossagi befektetdket valamely kiilon engedély
visszavondsanak vagy megszakitasanak, vagy a tevékenység megsziintetésének barmely
aranytalan hatasaval szemben. Az atéllasi stratégiat az illetékes hatdsag elozetes

jovahagyasaval folyamatosan frissiteni kell.

Az atallasi stratégianak meg kell hatdroznia, hogy mi a teend6 a 3. cikk (3) bekezdésében

emlitett kiiszobérték tullépése esetén.

Azon befektetési vallalkozasok vagy piacmiikodtetdk, amelyek e rendelet 8. cikkének (2)
bekezdése alapjan kizarolag DLT-MTF miikodtetésére kaptak engedélyt, és amelyek
atallasi stratégidikban nem jelzik, hogy a 2014/65/EU iranyelv alapjan engedélyt
szandékoznak szerezni multilateralis kereskedési rendszer miikodtetésére, valamint a DLT-
TSS-t miikddtetd kozponti értéktarak minden téliik telhetdt megtesznek annak érdekében,
hogy megallapodasokat kdssenek a 2014/65/EU irdnyelv alapjdn multilateralis kereskedési
rendszereket mikodtetd befektetési vallalkozasokkal vagy piacmiikodtetokkel a

miuveleteik atvételérdl, €s atallasi stratégidikban részletezik az emlitett megallapodasokat.
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9) A DLT-SS-t miikddtetd azon kdzponti értéktarak, amelyek e rendelet 9. cikkének (2)
bekezdése alapjan kizarélag DLT-SS miikodtetésére kaptak engedélyt, és amelyek atallasi
stratégidikban nem jelzik, hogy a 909/2014/EU rendelet alapjan engedélyt szandékoznak
szerezni értékpapir-kiegyenlitési rendszer miikodtetésére, valamint a DLT-TSS-t
miikodtetd befektetési vallalkozasok vagy piacmiikddtetok minden toliik telhetdt
megtesznek annak érdekében, hogy megallapodasokat kossenek az értékpapir-kiegyenlitési
rendszert miikddtetd kozponti értéktarakkal miveleteik atvételérdl, és atallasi

stratégidikban részletezik e megallapodasokat.

Az értékpapir-kiegyenlitési rendszert miikddtetd kozponti értéktaraknak, amelyek az e
bekezdés elsd albekezdésében emlitett megallapodasok megkotésére iranyuld kérelmet
kapnak, a kérelem kézhezvételének id6pontjatol szamitott harom honapon beliil
valaszolniuk kell. Az értékpapir-kiegyenlitési rendszert mitkddtetd kdzponti értéktarnak a
megallapodasokat megkiilonbdztetésmentes modon kell megkdtnie, €s a tényleges
koltségek alapjan észszerti mértéki kereskedelmi dijat szdmithat fel. Egy ilyen kérelmet
csak akkor utasithat el, ha agy itéli meg, hogy a megallapodéasok befolyasolndk a pénziigyi
piacok zavartalan és rendezett miikddését, vagy rendszerszintii kockézatokat jelentenének.
Nem utasithat el egy kérelmet a piaci részesedés elvesztésére alapozva. Ha elutasit egy
kérelmet, annak indokairdl irdsban tdjékoztatnia kell a kérelmet benytjté DLT-alapt piaci

infrastruktira-mukodtetot.

(10) A (8) és a (9) bekezdésben emlitett megallapodasokat legkésobb a kiilon engedély
megadasanak idépontjatdl szamitott 6t éven beliil életbe kell 1éptetni, vagy annal korabbi
id6pontban kell életbe 1éptetni, ha az illetékes hatdsag ezt eldirja a kiilon engedély 1d6

eldtti megsziintetésével kapcsolatos barmely kockazat kezelése érdekében.
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(1)

)

G)

8. cikk
A DLT-MTF miikodtetésére vonatkozo kiilon engedély

DLT-MTF e rendelet alapjan torténd mitkkddtetésére vonatkozo kiilon engedélyt a
2014/65/EU iranyelv alapjan befektetési vallalkozasként engedélyezett vagy szabalyozott

piac miikddtetésére engedéllyel rendelkezd jogi személy kérelmezhet.

Amennyiben egy jogi személy a 2014/65/EU iranyelv alapjan engedélyt kér befektetési
vallalkozasként, vagy engedélyt kér egy szabalyozott piac miikddtetésére, €s ezzel
egyidejlileg e cikk alapjan kiilon engedélyt is kér kizarolag DLT-MTF mukodtetése
céljabol, az illetékes hatdsag nem értékeli, hogy a kérelmezd teljesiti-e a 2014/65/EU
iranyelv azon kovetelményeit, amelyek tekintetében a kérelmezd e rendelet 4. cikkével

Osszhangban mentességet kért.

Amennyiben az e cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint egy jogi személy engedélyt kér
befektetési vallalkozasként, vagy engedélyt kér egy szabalyozott piac mikodtetésére, és
ezzel egyidejlileg kiilon engedélyt is kér, kérelmében be kell nytjtania a 2014/65/EU
iranyelv 7. cikke szerinti informacidkat, azon informéciok kivételével, amelyek azoknak a
kovetelményeknek valdo megfelelés bizonyitdsdhoz volnanak sziikségesek, amelyek

tekintetében a kérelmezd e rendelet 4. cikkével 6sszhangban mentességet kért.
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4) Az e rendelet szerinti, valamely DLT-MTF miikodtetésére vonatkoz6 kiilon engedély irdnti

kérelemnek tartalmaznia kell a kovetkez6 informaciokat:

a) a7.cikk (1) bekezdésében emlitettek szerint a kérelmezd tizleti terve, a DLT-MTF
szabalyai ¢és a jogi feltételek, valamint a 7. cikk (3) bekezdésében emlitettek szerint a
DLT-MTF miukddésére, szolgaltatasaira és tevékenységeire vonatkozé informaciok;

b) a7.cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint a hasznalt megosztott fokonyvi
technoldgia mikodésének leirasa;

c) a7.cikk (4) bekezdésben emlitettek szerint a kérelmezo atfogo
informaciotechnoldgiai- €s kiberszabalyozasanak leirasa;

d) annak bizonyitéka, hogy a kérelmez6 a 7. cikk (6) bekezdésének harmadik
albekezdésében emlitettek szerint kielégitd prudencialis biztositékokkal rendelkezik
a feleldsségének valo megfeleléshez és az iligyfelei kartéritéséhez;

e) adott esetben a 7. cikk (5) bekezdésében emlitett, az iigyfelek DLT-alapu pénziigyi
eszkozeire vonatkozo letéti 6rzési szabalyozas leirasa;
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f)  a7.cikk (6) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett, a befektetok védelmét

biztositod szabalyozas leirdsa, valamint az ligyfélpanaszok kezelésére és a

jogorvoslatra vonatkoz6é mechanizmusok leirésa;

g)  akérelmezod atallasi stratégiaja; és

h)  akérelmezd altal a 4. cikk alapjan kért mentességek, minden egyes kért mentesség €s

barmely javasolt kompenzacids intézkedés indokolasa, valamint az emlitett

mentességekhez kotott feltételeknek vald megfelelés szandékolt modja.

(%) Az ESMA ... [e rendelet hatalybalépésének idOpontjatol szamitott kilenc honap]-ig
iranymutatasokat dolgoz ki egységes formanyomtatvanyoknak, formatumoknak és

mintadokumentumoknak a (4) bekezdés alkalmazasaban torténé megallapitasahoz.

(6) Az illetékes hatosagnak a DLT-MTF miikddtetésére vonatkozo kiilon engedély iranti
kérelem kézhezvételének idopontjat kovetd harminc munkanapon beliil értékelnie kell,
hogy a kérelem hidnytalan-e. Ha a kérelem hianyos, az illetékes hatdosdgnak meg kell
allapitania egy hataridot, ameddig a kérelmezonek be kell nyujtania a hianyzé vagy
barmely tovabbi informacidt. Az illetékes hatosag tdjékoztatja a kérelmezdt, amikor az

illetékes hatosag hianytalannak itéli meg a kérelmet.
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(7)

Amint az illetékes hatdsag hianytalannak itéli meg a kérelmet, az emlitett kérelem

masolatat megkiildi az ESMA-nak.

Amennyiben a mentességek kovetkezetességének €s aranyossaganak eldémozditasa
érdekében sziikséges, vagy a befektetovédelem, a piaci integritas €s a pénziigyi stabilitas
biztositdsdhoz sziikséges, az ESMA az emlitett kérelem masolatanak kézhezvételétol
szamitott 30 naptari napon beliil nem kotelez6 erejii véleményt ad az illetékes hatosagnak a
kért mentességekrdl vagy az e rendelet alkalmazasaban hasznalt megosztott fokonyvi

technologia tipusanak megfeleldségérol.

Egy nem kotelezd erejii vélemény kiadasat megeldzéen az ESMA konzultél a tobbi
tagallam illetékes hatdsagaival, és véleményének kiadasakor a lehetd legnagyobb

mértékben figyelembe veszi allaspontjukat.

Amennyiben az ESMA nem kételezd erejli véleményt ad ki, az illetékes hatosagnak kelld
figyelmet kell forditania az emlitett véleményre, és az ESMA kérésére nyilatkozatot kell
tennie az ESMA szamara az emlitett véleménytol valo jelentds eltérésekrol. Az ESMA

véleménye ¢€s az illetékes hatésag nyilatkozata nem hozhat6 nyilvanossagra.
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®)

)

Az ESMA ... [e rendelet alkalmazédsanak kezdOnapjatol szamitott két év]-ig
iranymutatasokat dolgoz ki a kovetkezok kovetkezetességének és aranyossaganak

elomozditasa érdekében:

a) aDLT-MTF-ek miikodtetdinek az egész Unidban biztositott mentességek, tobbek
kozott a DLT-MTF-ek miikodtetdi altal e rendelet alkalmazasdban hasznalt
megosztott fokonyvi technologiak kiilonb6zd tipusai megfeleldségének értékelésével

Osszefliggésben; ¢s
b) a 3. cikk (6) bekezdésében eldirt opcid gyakorlasa.

Az emlitett iranymutatasoknak biztositaniuk kell a befektetok védelmét, a piac integritasat

¢s a pénziigyi stabilitast.
Az ESMA rendszeresen frissiti az emlitett irdanymutatasokat.

Az illetékes hatosdg a DLT-MTF miikodtetésére vonatkozo kiilon engedély iranti
hianytalan kérelem kézhezvételének idopontjat kovetd kilencven munkanapon beliil
értékeli a kérelmet, €s hataroz arrél, hogy megadja-e a kiilon engedélyt. Amennyiben a
kérelmezd egyidejlileg kérelmezi a 2014/65/EU iranyelv alapjan torténd engedélyezését és
e rendelet alapjan kiilon engedélyt is kérelmez, az értékelési idoszak egy tovabbi
1d6szakkal meghosszabbithato a 2014/65/EU iranyelv 7. cikkének (3) bekezdésében

meghatarozott idOtartamig.
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(10) A 2014/65/EU iranyelv 7. cikkének és 44. cikkének sérelme nélkiil az illetékes hatdsag
elutasitja a DLT-MTF miikodtetésére vonatkozo kiilon engedély megadasat, ha okkal
feltételezhetd, hogy:

a)  a befektetovédelmet, a piaci integritast vagy a pénziigyi stabilitast fenyegetd jelentds
kockézatok allnak fenn, amelyeket a kérelmez6 nem kezel megfeleléen és nem

csokkent;

b) a DLT-MTF mikddtetésére vonatkozoan kért kiilon engedélyt és mentességeket jogi

vagy szabalyozasi kdvetelmények megkeriilése céljabol kérelmezik; vagy

c) aDLT-MTF miikodtetdje nem lesz képes megfelelni, vagy nem fogja lehetévé tenni
felhasznaloi szamara, hogy megfeleljenek az unios jog alkalmazandé

rendelkezéseinek vagy az unids jog hatalyéan kiviil esé nemzeti jogi

rendelkezéseknek.

(11) A kiilon engedély a kiadas idopontjatol szamitott hat évig érvényes az egész Unidban. A
kiilon engedélyben fel kell tiintetni a 4. cikkel 6sszhangban megadott mentességeket,
barmely kompenzacios intézkedést és az illetékes hatdsag altal a 3. cikk (6) bekezdésével

Osszhangban meghatarozott barmely alacsonyabb kiiszobértéket.

Az illetékes hatdsag haladektalanul tdjékoztatja az ESMA-t a kiilon engedély e cikk
szerinti megadasarol, elutasitasardl vagy visszavonasarol, ideértve az e bekezdés elsd

albekezdése szerinti barmely informéciot is.
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Az ESMA weboldalan kozzéteszi a kovetkezOket:

a)

b)

a DLT-MTF-ek jegyzéke, azok kiilon engedélyeinek kezd6 €s zard datumai, az egyes
DLT-MTF-ek szamara megadott mentességek listaja, valamint az illetékes hatosagok
altal az egyes DLT-MTF-ek szaméra meghatarozott barmely alacsonyabb

kiiszobérték; és

a 4. cikk alapjan benytjtott mentesség iranti kérelmek teljes szama, feltiintetve az
megadott vagy elutasitott mentességek szamat és tipusat, valamint az elutasitasok

indokolasat.

A harmadik albekezdés b) pontjaban emlitett informaciokat név megjelolése nélkil kell

kozzétenni.

(12) A 2014/65/EU iranyelv 8. cikkének és 44. cikkének sérelme nélkiil az illetékes hatdsag
visszavonja a kiilon engedélyt vagy a kapcsolddd mentességeket, amennyiben:

a)  olyan hibat fedeztek fel a hasznalt megosztott fokonyvi technoldgia tipusanak
miikodésében vagy a DLT-MTF mukddtetéje altal nyujtott szolgaltatdsokban és
tevékenységekben, amely kockéazatot jelent a befektetévédelem, a piaci integritas
vagy a pénziigyi stabilitds szempontjabol, és a kockazat meghaladja a kisérleti
rendszerhez tartoz6 szolgaltatasok és tevékenyseégek eldnyeit;

b) a DLT-MTF miikodtetdje megszegte a mentességekhez kotott feltételeket;
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c) aDLT-MTF miikddtetdje olyan pénziigyi eszkdzoket vezetett be kereskedésbe,
amelyek nem teljesitik a 3. cikk (1) bekezdésében meghatarozott feltételeket;

d) a DLT-MTF miikddtetoje tallépte a 3. cikk (2) bekezdésében emlitett kiiszobértéket;

e) aDLT-MTF miikddtetoje tallépte a 3. cikk (3) bekezdésében emlitett kiiszobértéket,

¢s nem aktivalta az atallasi stratégiat; vagy

f)  a DLT-MTF miikddtetdje megtévesztd informaciok vagy valamely 1ényeges

kihagyas alapjan kapta meg a kiilon engedélyt vagy a kapcsolddd mentességeket.

(13) Amennyiben a DLT-MTF miikddtetdje Iényeges valtoztatast szandékozik bevezetni a
hasznalt megosztott fokonyvi technologia miikodésében vagy az emlitett mikodtetd
szolgaltatdsaiban vagy tevékenységeiben, és az emlitett 1ényeges valtoztatashoz uj kiilon
engedélyre, 1j mentességre, vagy a miikodtetd egy vagy tobb meglévé mentességének
vagy valamely mentességhez kotott barmely feltételnek a modositasara van sziikség, a

DLT-MTF miukddtet6jének uj kiilon engedélyt, mentességet vagy modositast kell kérnie.

Amennyiben a DLT-MTF miukddtetdje uj kiilon engedélyt, mentességet vagy modositast
kér, a 4. cikkben meghatérozott eljarast kell alkalmazni. Az illetékes hatdsadg az emlitett

kérelmet e cikkel 6sszhangban dolgozza fel.
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(1)

)

©)

9. cikk
A DLT-SS miikodtetésére vonatkozo kiilon engedély

DLT-SS e rendelet alapjan torténé miikodtetésére vonatkozo kiilon engedélyt a
909/2014/EU rendelet alapjan kozponti értéktarként engedélyezett jogi személy

kérelmezhet.

Amennyiben egy jogi személy a 909/2014/EU rendelet alapjan kdzponti értéktarként
torténd engedélyezését kérelmezi, €s ezzel egyidejlileg e cikk alapjan kiilon engedélyt
kérelmez kizarolag DLT-SS miikddtetése céljabol, az illetékes hatosag nem értékeli, hogy
a kérelmez0 teljesiti-e a 909/2014/EU rendelet azon kovetelményeit, amelyek tekintetében

a kérelmez0 e rendelet 5. cikkével 6sszhangban mentességet kért.

Amennyiben az e cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint egy jogi személy kdzponti
értektarkeént torténd engedélyezését kérelmezi, és ezzel egyidejiileg kiilon engedélyt is
kérelmez, kérelmében be kell nyujtania a 909/2014/EU rendelet 17. cikkének (2)
bekezdésében emlitett informéciokat, azon informéciok kivételével, amelyek azoknak a
kovetelményeknek valdo megfelelés bizonyitdsdhoz volnanak sziikségesek, amelyek

tekintetében a kérelmezd e rendelet 5. cikkével 6sszhangban mentességet kért.
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4) Az e rendelet szerinti, DLT-SS mikddtetésére vonatkoz6 kiilon engedély irdnti kérelemnek

tartalmaznia kell a kovetkez6 informacidkat:

a)

b)

d)

a 7. cikk (1) bekezdésében emlitettek szerint a kérelmezd tlizleti terve, a DLT-SS
szabalyai ¢és a jogi feltételek, valamint a 7. cikk (3) bekezdésében emlitettek szerint a

DLT-SS miikodésére, szolgaltatasaira és tevékenységeire vonatkozo6 informaciok;

a 7. cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint a hasznalt megosztott fokonyvi

technoldgia mikodésének leirdsa;

a 7. cikk (4) bekezdésében emlitettek szerint a kérelmezd atfogo

informaciotechnoldgiai- €s kiberszabalyozasanak leirasa;

annak bizonyitéka, hogy a kérelmez6 a 7. cikk (6) bekezdésének harmadik
albekezdésében emlitettek szerint kielégitd prudencialis biztositékokkal rendelkezik

a feleldsségének valo megfeleléshez és az iligyfelei kartéritéséhez;

adott esetben a 7. cikk (5) bekezdésében emlitettek szerint az tigyfelek DLT-alapu

pénziigyi eszkdzeire vonatkozo letéti rzési szabalyozas leirasa;

a 7. cikk (6) bekezdésének masodik albekezdésében emlitettek szerint a befektetok
védelmét biztositd szabalyozas leirasa, valamint az tigyfélpanaszok kezelésére és a

jogorvoslatra vonatkoz6o mechanizmusok leirésa;
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)

(6)

g)  akérelmezd atallasi stratégiaja;

h)  akérelmezd altal az 5. cikk alapjan kért mentességek, minden egyes kért mentesség
¢s barmely javasolt kompenzacios intézkedés indokoldsa, valamint az emlitett

mentességekhez kotott feltételeknek vald megfelelés szandékolt modja.

Az ESMA ... [e rendelet hatdlybalépésének iddpontjatol szamitott kilenc honap]-ig ESMA
iranymutatasokat dolgoz ki egységes formanyomtatvanyoknak, formatumoknak és

mintadokumentumoknak a (4) bekezdés alkalmazéasaban torténé megallapitasahoz.

Az illetékes hatosagnak a DLT-SS miikddtetésére vonatkoz6 kiilon engedé€ly iranti kérelem
kézhezvételének idopontjat kdvetd harminc munkanapon beliil értékelnie kell, hogy a
kérelem hidnytalan-e. Ha a kérelem hianyos, az illetékes hatosagnak meg kell allapitania
egy a hatariddt, amelyen beliil a kérelmezdnek be kell nyujtania a hidnyz6 vagy barmely
tovabbi informéciot. Amennyiben a kérelmet az illetékes hatosag hianytalannak itéli meg,

az illetékes hatdsagnak errdl a kérelmez6t tajékoztatnia kell.

Amint az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy a kérelem hidnytalan, a kérelem masolatat

megkiildi:
a) az ESMA-nak; és

b) a909/2014/EU rendelet 12. cikkében meghatarozott relevans hatdsagok.
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(7) Amennyiben a mentességek kovetkezetességének és aranyossaganak eldmozditasa
érdekében vagy a befektetovédelem, a piaci integritds és a pénziigyi stabilitas
biztositasdhoz sziikséges, az ESMA az emlitett kérelem masolatanak kézhezvételétol
szamitott 30 naptari napon beliil nem kotelezd ereji véleményt ad az illetékes hatosadgnak a
kért mentességekrdl vagy az e rendelet alkalmazasaban hasznalt megosztott fokonyvi

technologia tipusanak megfeleldségérol.

A nem kotelez0 erejii vélemény kiadasat megel6zéen az ESMA konzultal a tobbi tagallam
illetékes hatosagaival, és véleményének kiadasakor a lehetd legnagyobb mértékben

figyelembe veszi allaspontjukat.

Amennyiben az ESMA nem kotelezd erejii véleményt ad ki, az illetékes hatosagnak kelld
figyelmet kell forditania az emlitett véleményre, és az ESMA kérésére nyilatkozatot kell
tennie az ESMA szadmara az emlitett véleménytdl valo jelentds eltérésekrdl. Az ESMA

véleménye ¢€s az illetékes hatésag nyilatkozata nem hozhatd nyilvanossagra.

A 909/2014/EU rendelet 12. cikkében meghatarozott relevans hatdsagok az emlitett
kérelem mésolatdnak kézhezvételétdl szdmitott 30 naptari napon beliil nem kotelezd erejii
véleményt adnak az illetékes hatdsagnak a kérelmez¢ altal miikodtetett DLT-SS

jellemzdirdl.
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(®) Az ESMA ... [e rendelet alkalmazasdnak kezdOnapjatol szamitott két év]-ig
iranymutatasokat dolgoz ki a kovetkezok kovetkezetességének és aranyossaganak

elomozditasa érdekében:

a)  a DLT-SS-eket mikodtetd kozponti értéktaraknak az egész Uniodban biztositott
mentességek, tobbek kozott annak értékelésével osszefliggésben, hogy a
piacmiikddtetok altal hasznalt megosztott fokonyvi technologidk kiilonbozo tipusai

megfelelnek-e e rendelet céljainak; és
b)  a 3. cikk (6) bekezdésében meghatarozott opcid alkalmazasa.

Az emlitett iranymutatasoknak biztositaniuk kell a befektetok védelmét, a piac integritasat

¢s a pénziigyi stabilitast.
Az ESMA rendszeresen frissiti az emlitett irdanymutatasokat.

9) Az illetékes hatosag a DLT-SS miikodtetésére vonatkozo kiilon engedély iranti hidnytalan
kérelem kézhezvételének idopontjat kovetd kilencven munkanapon beliil értékeli a
kérelmet, és hataroz arr6l, hogy megadja-e a kiilon engedélyt. Amennyiben a kérelmez6 a
909/2014/EU rendelet szerinti kdzponti értéktarként torténd engedélyezését kérelmezi és
ezzel egyidejlileg e rendelet alapjan kiilon engedélyt is kérelmez, az értékelési idészak egy
tovabbi id6szakkal meghosszabbithato a 909/2014/EU rendelet 17. cikkének (8)

bekezdésében meghatarozott idétartamig.
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(10) A 909/2014/EU rendelet 17. cikkének sérelme nélkiil az illetékes hatosag elutasitja a DLT-

SS miikddtetésére vonatkozo kiilon engedély megadasat, ha okkal feltételezhetd, hogy:

a)  abefektetovédelmet, a piaci integritast vagy a pénziigyi stabilitast fenyegetd jelentds
kockazatok allnak fenn, amelyeket a kérelmezd nem kezel megfeleléen és nem

csokkent;

b) a DLT-SS mikddtetésére vonatkozdan kért kiilon engedélyt és mentességeket jogi

vagy szabalyozasi kdvetelmények megkeriilése céljabol kérelmezik; vagy

c) akozponti értéktar nem lesz képes megfelelni, vagy nem fogja lehetové tenni
felhaszndloi szamara, hogy megfeleljenek az unios jog alkalmazando
rendelkezéseinek vagy az unids jog hatalyan kiviil esé nemzeti jogi

rendelkezéseknek.

(11) A kiilon engedély a kiadas napjatol szamitott hat évig érvényes az egész Unioban. A kiilon
engedélyben fel kell tiintetni az 5. cikkel 6sszhangban megadott mentességeket, barmely
kompenzacios intézkedést és az illetékes hatosag altal a 3. cikk (6) bekezdésével

Osszhangban meghatarozott alacsonyabb kiiszobértékeket.

Az illetékes hatosag haladéktalanul tajékoztatja az ESMA-t és az e cikk (7) bekezdésében
meghatarozott relevans hatosadgokat a kiilon engedély e cikk szerinti megadasarol,
elutasitasarol vagy visszavonasarol, ideértve az e bekezdés elsé albekezdése szerinti

barmely informaciot is.
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Az ESMA weboldalan kozzéteszi a kovetkezOket:

a)

b)

a DLT-SS-ek jegyzéke, azok kiilon engedélyeinek kezdd és zar6 datumai, az egyes
DLT-SS-ek szamara megadott mentességek listaja, valamint az illetékes hatésagok
altal az egyes DLT-SS-ek szamara meghatarozott barmely alacsonyabb kiiszobérték;

és

az 5. cikk alapjan benytjtott mentességi kérelmek teljes szdma, feltiintetve a
megadott vagy elutasitott mentességek szamat és tipusat, valamint az elutasitasok

indokolasat.

A harmadik albekezdés b) pontjaban emlitett informaciokat név megjelolése nélkiil kell

kozzétenni.

(12) A 909/2014/EU iranyelv 20. cikkének sérelme nélkiil az illetékes hatosag visszavonja a
kiilon engedélyt vagy a kapcsolodo mentességeket, amennyiben:

a)  olyan hibat fedeztek fel a hasznalt megosztott fokonyvi technoldgia tipusanak
miikodésében vagy a DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktar altal nyajtott
szolgaltatdsokban és tevékenységekben, amely kockazatot jelent a befektetdvédelem,
a piaci integritas vagy a pénziigyi stabilitds szempontjabdl, és a kockdzat meghaladja
a kisérleti rendszerhez tartoz6 szolgaltatasok és tevékenységek eldnyeit;

b)  a DLT-SS-t mikodtetd kozponti értéktar megszegte a mentességekhez kotott
feltételeket;
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d)

a DLT-SS-t miikodtetd kdzponti értéktar olyan pénziigyi eszkdzdket rogzitett,
amelyek nem teljesitik a 3. cikk (1) bekezdésében meghatarozott feltételeket;

a DLT-SS-t mikodtetd kozponti értéktar tullépte a 3. cikk (2) bekezdésében emlitett
kiiszobértéket;

a DLT-SS-t miikddtetd kdzponti értéktar tallépte a 3. cikk (3) bekezdésében emlitett

kiiszobértéket, és nem aktivalta az atallasi stratégiat; vagy

a DLT-SS-t mtkodtetd kozponti értéktar megtéveszt informaciok vagy valamely
Iényeges kihagyas alapjan kapta meg a kiilon enged¢lyt vagy a kapcsolodo

mentességeket.

(13) Amennyiben a DLT-SS-t mtikodtetd kozponti értéktar 1ényeges valtoztatast szandékozik

bevezetni a hasznalt megosztott fékonyvi technoldgia miikodésében vagy az emlitett

kozponti értéktar szolgaltatdsaiban vagy tevékenységeiben, €s az emlitett [ényeges

valtoztatashoz 0j kiilon engedélyre, uj mentességre, vagy az emlitett kdzponti értéktar egy

vagy tobb meglévé mentességének vagy valamely mentességhez kotott barmely feltételnek

a modositasara van sziikség, a DLT-SS-t miikddtetd kozponti értéktarnak 0j kiilon

engedélyt, mentességet vagy modositast kell kérnie.

Amennyiben a DLT-SS-t miikddtetd kozponti értéktar 1) kiilon engedélyt, mentességet

vagy modositast kér, az 5. cikkben meghatarozott eljarast kell alkalmazni. Az illetékes

hatdsag az emlitett kérelmet e cikkel 6sszhangban dolgozza fel.

PE-CONS 88/21 BT/md 88

ECOFIN.1.B HU



10. cikk
A DLT-TSS miikodtetésére vonatkozo kiilon engedély

(1) A DLT-TSS e rendelet alapjan torténé miikodtetésére vonatkozo kiilon engedélyt
2014/65/EU iranyelv alapjan befektetési vallalkozasként engedélyezett vagy szabalyozott
piac miikodtetésére engedéllyel rendelkezo jogi személy, vagy a 909/2014/EU rendelet

alapjan kozponti értéktarként engedélyezett jogi személy kérelmezhet.

(2) Amennyiben egy jogi személy a 2014/65/EU iranyelv alapjan engedélyt kér befektetési
vallalkozasként, vagy engedélyt kér egy szabalyozott piac miikddtetésére, vagy a
909/2014/EU rendelet alapjan kozponti értéktarként, €s ezzel egyidejtileg e cikk alapjan
kiilon engedélyt is kér kizarolag DLT-TSS mikddtetése céljabol, az illetékes hatésdg nem
értékeli, hogy a kérelmezd teljesiti-e a 2014/65/EU iranyelv vagy a 909/2014/EU rendelet
azon kovetelményeit, amelyek tekintetében a kérelmezd e rendelet 6. cikkével 6sszhangban

mentességet kért.

3) Amennyiben az e cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint egy jogi személy egyidejlileg
kér engedélyt befektetési vallalkozasként, vagy engedélyt egy szabalyozott piac
miikodtetésére, vagy engedélyt kozponti értéktarként, és kiilon engedélyt is, kérelmében be
kell nygjtania a 2014/65/EU irdnyelv 7. cikke, illetve a 909/2014/EU rendelet 17. cikke
alapjan eldirt informaciokat, azon informéciok kivételével, amelyek azoknak a
kovetelményeknek valdo megfelelés bizonyitasdhoz volnanak sziikségesek, amelyek

tekintetében a kérelmezd e rendelet 6. cikkével 6sszhangban mentességet kért.
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4) Az e rendelet szerinti, DLT-TSS miikddtetésére vonatkozo kiilon engedély iranti

kérelemnek tartalmaznia kell a kovetkez6 informaciokat:

a)

b)

d)

a 7. cikk (1) bekezdésében emlitettek szerint a kérelmez6 lizleti terve, a DLT-TSS
szabalyai és barmely jogi feltételek, valamint a 7. cikk (3) bekezdésében emlitettek
szerint a DLT-TSS miikodésére, szolgaltatasaira és tevékenységeire vonatkozo

informaciok;

a 7. cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint a hasznalt megosztott fokonyvi

technoldgia mikodésének leirdsa;

a 7. cikk (4) bekezdésében emlitettek szerint a kérelmezé atfogd

informaciotechnoldgiai- €s kiberszabalyozasanak leirasa;

annak bizonyitéka, hogy a kérelmezd a 7. cikk (6) bekezdésének harmadik
albekezdésében emlitettek szerint kielégitd prudencialis biztositékokkal rendelkezik

a felelésségének valdo megfeleléshez és az ligyfelei kartéritéséhez;

adott esetben a 7. cikk (5) bekezdésében emlitett, az tigyfelek DLT-alapt pénziigyi

eszkozeire vonatkozo letéti 6rzési szabalyozas leirasa;

a 7. cikk (6) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett, a befektetok védelmét
biztositd szabalyozas leirdsa, valamint az ligyfélpanaszok kezelésére és a

jogorvoslatra vonatkoz6o mechanizmusok leirésa;
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)

g)  akérelmezd atallasi stratégiaja; és

h)  akérelmezd altal a 6. cikk alapjan kért mentességek, minden egyes kért mentesség s
barmely javasolt kompenzacios intézkedés indokolédsa, valamint az emlitett

mentességekhez kotott feltételeknek vald megfelelés szandékolt modja.

Az e cikk (4) bekezdésében emlitett informaciok mellett annak a kérelmezonek, amely
befektetési vallalkozasként vagy piacmiikddtetoként szandékozik DLT-TSS-t miikodtetni,
be kell nytjtania az arra vonatkozé informaciokat, hogyan szandékozik megfelelni a
909/2014/EU rendelet — e rendelet 6. cikkének (1) bekezdésében emlitett — alkalmazandé
kovetelményeinek, azon informaciok kivételével, amelyek azoknak a kdvetelményeknek
valé megfelelés bizonyitdsdhoz volnanak sziikségesek, amelyek tekintetében a kérelmezd

az emlitett cikkel 0sszhangban mentességet kért.

Az e cikk (4) bekezdésében emlitett informaciok mellett azon kérelmezdének, amely
kozponti értéktarként szandékozik DLT-TSS-t miikddtetni, be kell nyujtania az arra
vonatkoz6 informacidkat, hogyan szandékozik megfelelni a 2014/65/EU iranyelv — e
rendelet 6. cikkének (2) bekezdésében emlitett — alkalmazand6 kdvetelményeinek, azon
informaciok kivételével, amelyek azoknak a kdvetelményeknek valdo megfelelés
bizonyitasahoz volnanak sziikségesek, amelyek tekintetében a kérelmez6 az emlitett cikkel

Osszhangban mentességet kért.
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(6)

(7)

Az ESMA ... [e rendelet hatalybalépésének id6pontjatdl szamitott kilenc honap]-ig
iranymutatasokat dolgoz ki egységes formanyomtatvanyoknak, formatumoknak ¢és

mintadokumentumoknak a (4) bekezdés alkalmazasaban torténé megallapitasahoz.

Az illetékes hatdsagnak a DLT-TSS miikddtetésére vonatkozo kiilon engedé€ly iranti
kérelem kézhezvételének idopontjatol szamitott harminc munkanapon beliil értékelnie kell,
hogy a kérelem hidnytalan-e. Ha a kérelem hianyos, az illetékes hatdosdgnak meg kell
allapitania egy hataridot, ameddig a kérelmezonek be kell nyujtania a hianyzo vagy
barmely tovabbi informaciot. Amennyiben a kérelmet az illetékes hatosag hianytalannak

itéli meg, az illetékes hatdsagnak errdl a kérelmez6t tajékoztatnia kell.

Amint az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy a kérelem hidnytalan, a kérelem masolatat

megkiildi a kovetkezdknek:
a) azESMA; és

b) a909/2014/EU rendelet 12. cikkében meghatarozott relevans hatdsagok.
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(8) Amennyiben a mentességek kovetkezetességének és aranyossaganak eldmozditasa
érdekében vagy a befektetovédelem, a piaci integritds és a pénziigyi stabilitas
biztositasdhoz sziikséges, az ESMA az emlitett kérelem masolatanak kézhezvételétol
szamitott 30 naptari napon beliil nem kételezo erejii véleményt ad az illetékes hatosagnak a
kért mentességekrdl vagy az e rendelet alkalmazasaban hasznalt megosztott fokonyvi

technologia tipusanak megfeleldségérol.

A nem kotelezo erejii vélemény kiadasat megel6zéen az ESMA konzultél a tobbi tagallam
illetékes hatosagaival, és véleményének kiadasakor a lehetd legnagyobb mértékben

figyelembe veszi allaspontjukat.

Amennyiben az ESMA nem kotelezd erejii véleményt ad ki, az illetékes hatosagnak kelld
figyelmet kell forditania az emlitett véleményre, és az ESMA kérésére nyilatkozatot kell
tennie az ESMA szamara az emlitett véleménytdl valo jelentds eltérésekrdl. Az ESMA

véleménye ¢€s az illetékes hatésag nyilatkozata nem hozhatd nyilvanossagra.

A 909/2014/EU rendelet 12. cikkében meghatarozott relevans hatosagok az emlitett
kérelem mésolatdnak kézhezvételétdl szamitott 30 naptari napon beliil nem kotelezd erejii
véleményt adnak az illetékes hatdsagnak a kérelmezd altal miikodtetett DLT-TSS

jellemzdirdl.
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©)

(10)

Az illetékes hatosag a DLT-TSS miikodtetésére vonatkozo kiilon engedély iranti
hidnytalan kérelem kézhezvételének iddpontjatol szamitott kilencven munkanapon beliil
értékeli a kérelmet, és hataroz arrdl, hogy megadja-e a kiilon engedélyt. Amennyiben a
kérelmezd a 2014/65/EU iranyelv vagy a 909/2014/EU rendelet alapjan kérelmez
engedélyt és ezzel egyidejlileg e cikk alapjan kiilon engedélyt is kérelmez, az értékelési
id6észak egy tovabbi idészakkal meghosszabbithaté a 2014/65/EU iranyelv 7. cikkének (3)
bekezdésében vagy a 909/2014/EU rendelet 17. cikkének (8) bekezdésében meghatarozott

id6tartamig.

A 2014/65/EU iranyelv 7. és 44. cikkének ¢s a 909/2014/EU rendelet 17. cikkének sérelme
nélkil az illetékes hatosag elutasitja a DLT-TSS miikodtetésére vonatkozo kiilon engedély

megadasat, ha okkal feltételezhetd, hogy:

a)  abefektetdvédelmet, a piaci integritast vagy a pénziigyi stabilitast fenyegetd jelentds
kockézatok allnak fenn, amelyeket a kérelmezé nem kezel megfelelden és nem

csokkent;

b) a DLT-TSS miikodtetésére vonatkozo kiilon engedélyt és a kért mentességeket jogi

vagy szabdlyozasi kdvetelmények megkeriilése céljabol kérelmezik; vagy

c) aDLT-TSS miikddtetdje nem lesz képes megfelelni, vagy nem fogja lehetdvé tenni
felhasznal6i szamara, hogy megfeleljenek az unios jog alkalmazando
rendelkezéseinek vagy az unios jog hatalyan kiviil es6 nemzeti jogi

rendelkezéseknek.
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(11) A kiilon engedély a kiadas napjatol szamitott hat évig érvényes az egész Unioban. A kiilon
engedélyben fel kell tiintetni a 6. cikkel 6sszhangban megadott mentességeket, barmely
kompenzacios intézkedést és az illetékes hatosag altal a 3. cikk (6) bekezdésével

0sszhangban meghatarozott barmely alacsonyabb kiiszobértéket.

Az illetékes hatosag haladéktalanul tajékoztatja az ESMA-t és a 909/2014/EU rendelet 12.
cikkében meghatarozott relevans hatosagokat a kiilon engedély e cikk alapjan torténd
megadasardl, elutasitasarol vagy visszavonasarol, ideértve az e bekezdés elsé

albekezdésében meghatarozott barmely informaciot is.
Az ESMA weboldalan kozzéteszi a kdvetkezoket:

a) aDLT-TSS-ek jegyzéke, azok kiilon engedélyeinek kezdo és zard datumai, az egyes
DLT-TSS-ek szamara megadott mentességek listaja, valamint az illetékes hatésagok
altal az egyes DLT-TSS-ek szamara meghatarozott barmely alacsonyabb

kiiszobérték; és

b) a 6. cikk alapjan benyujtott mentességi kérelmek teljes szama, feltiintetve a megadott

vagy elutasitott mentességek szamat és tipusat, barmely elutasits indoklasaval

egyuitt.

A harmadik albekezdés b) pontjaban emlitett informacidkat név megjeldlése nélkiil kell

kozzétenni.

PE-CONS 88/21 BT/md 95
ECOFIN.1.B HU



(12) A 2014/65/EU iranyelv 8. és 44. cikkének, valamint a 909/2014/EU rendelet 20. cikkének

sérelme nélkiil az illetékes hatdsag visszavonja a kiilon engedélyt vagy a kapcsolodo

mentességeket, amennyiben:

a)  olyan hibat fedeztek fel a hasznalt megosztott fokonyvi technologia tipusanak
miikodésében vagy a DLT-TSS miikodtetdje altal nyujtott szolgaltatasokban és
tevékenységekben, amely kockazatot jelent a befektetdvédelem, a piaci integritas
vagy a pénziigyi stabilitas szempontjabol, és a kockazat meghaladja a kisérleti
rendszerhez tartoz6 szolgaltatasok és tevékenységek elonyeit;

b) a DLT-TSS mukodtetdje megszegte a mentességekhez kotott feltételeket;

c) aDLT-TSS mukddtetdje olyan pénziigyi eszkozoket vezetett be kereskedésbe vagy
rogzitett, amelyek nem teljesitik a 3. cikk (1) bekezdésében meghatarozott
feltételeket;

d) a DLT-TSS mukddtetdje tallépte a 3. cikk (2) bekezdésében emlitett kiiszobértéket;

e) aDLT-TSS mukddtetdje tullépte a 3. cikk (3) bekezdésében emlitett kiiszobértéket,
¢s nem aktivalta az 4tallasi stratégiat; vagy

f)  a DLT-TSS miikddtetdje megtévesztd informaciok vagy valamely 1ényeges kihagyas
alapjan kapta meg a kiilon engedélyt vagy a kapcsol6dd mentességeket.
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(13) Amennyiben a DLT-TSS miikddtetdje 1ényeges valtoztatast szandékozik bevezetni a
hasznalt megosztott fokonyvi technologia miikodésében vagy az emlitett mitkddtetd
szolgaltatasaiban vagy tevékenységeiben, ¢s az emlitett [ényeges valtoztatashoz 0 kiilon
engedélyre, 1) mentességre, vagy a miikodtetd egy vagy tobb meglévé mentességének
vagy valamely mentességhez kotott barmely feltételnek a modositasara van sziikség, a

DLT-TSS miukodtetdjének 1) kiilon engedélyt, mentességet vagy modositast kell kérnie.

Amennyiben a DLT-TSS miikddtetdje 0j kiilon engedélyt, mentességet vagy modositast
kér, a 6. cikkben meghatarozott eljarast kell alkalmazni. Az illetékes hatésag az emlitett

kérelmet e cikkel 6sszhangban dolgozza fel.

11. cikk
A DLT-alapu piaci infrastrukturak miikodtetoi, az illetékes hatosdagok és az ESMA kozotti

egyitittmiikodés

(1) A 909/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU iranyelv sérelme nélkiil a DLT-alapu piaci

infrastrukturak miikodtetdi egylittmitkddnek az illetékes hatosagokkal.
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Igy kiilsnosen, a DLT-alapu piaci infrastruktirdk miikodtetdi késedelem nélkiil értesitik az

illetékes hatosagaikat, amint tudomast szereznek a kovetkez6 ligyek barmelyikérdl:

a)

b)

d)

iizleti terviik barmely javasolt 1ényeges valtoztatasa, ideértve a kulcsfontossagu
munkakdrokben dolgozé munkatarsakkal, a DLT-alapt piaci infrastruktura

szabalyaival és a jogi feltételekkel kapcsolatos valtoztatdsokat;

jogosulatlan hozzaférés, lényeges hibas miikddes, veszteség, kibertdmadas vagy
egyéb kiberfenyegetés, csalas, lopas vagy a DLT-alapt piaci infrastruktira

mukaodtetdje altal elszenvedett egyéb sulyos visszaélés bizonyitéka;

az illetékes hatosag rendelkezésére bocsatott informaciok barmely 1ényeges

valtozasa;

a kiilon engedély hatdlya alé tartozo tevékenységek végzése vagy szolgaltatasok
nyujtasa terén fennallo technikai vagy mitkdési nehézségek, tobbek kozott a
hasznalt megosztott fokdnyvi technologia és a DLT-alapu pénziigyi eszkdzok

kialakitasaval vagy hasznalataval kapcsolatos nehézségek; vagy

a befektetdvédelmet, a piaci integritast vagy a pénziigyi stabilitdst érinté olyan
kockézatok, amelyek felmeriiltek, és amelyekre nem szamitottak a kiilon engedélyre
iranyul6 kérelemben, vagy amelyekre nem szamitottak a kiilon engedély

megadasanak idépontjaban.
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)

3)

A masodik albekezdés a) pontjaban emlitett valtozasokat legalabb négy honappal a
tervezett valtoztatas eldtt be kell jelenteni, fliggetleniil attél, hogy a javasolt 1ényeges
valtoztatas szlikségessé teszi-e a 8., 9. vagy 10. cikkel 6sszhangban a kiilon engedély vagy
a kapcsolodd mentességek vagy az emlitett mentességekhez kotott feltételek

megvaltoztatasat.

Amennyiben az illetékes hatosagot értesitik a masodik albekezdés a)—e) pontjaban felsorolt
iigyekrol, eldirhatja a DLT-alapu piaci infrastruktira mikodtetdje szamara, hogy a 8. cikk
(13) bekezdésével, a 9. cikk (13) bekezdésével vagy a 10. cikk (13) bekezdésével
Osszhangban nyujtson be kérelmet, vagy eldirhatja a DLT-alapt piaci infrastruktira
miikodtetdje szamara, hogy hozzon az e cikk (3) bekezdésében emlitettek szerinti

korrekcios intézkedéseket.

A DLT-alapu piaci infrastruktira miikodtetdje az illetékes hatosag rendelkezésére bocsat

minden altala kért relevans informaciot.

Az illetékes hatosag a befektetévédelem, a piaci integritas vagy a pénziigyi stabilitas
biztositasa érdekében korrekcios intézkedéseket irhat el6 a DLT-alapu piaci infrastruktara
miikddtetdjének iizleti terve, a DLT-alapu piaci infrastruktira szabdlyai és a jogi feltételek
tekintetében. A DLT-alapu piaci infrastruktura miikodtetdje a (4) bekezdésben emlitett
jelentéseiben beszamol az illetékes hatosag altal eldirt barmely korrekcids intézkedés

végrehajtasarol.
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4) A DLT-alapt piaci infrastruktara mitkddtetdje a kiilon engedély idépontjatol szdmitva
hathavonta jelentést nyujt be az illetékes hatosagnak. Az emlitett jelentés a kdvetkezoket

tartalmazza:
a) az (1) bekezdés masodik albekezdésében felsorolt informacidk dsszefoglalasa;

b) aDLT-MTF-en vagy DLT-TSS-en beliil kereskedésbe bevezetett DLT-alapti
pénziigyi eszkdzok szama és értéke, és a DLT-SS vagy DLT-TSS miikodtetdje altal

rogzitett DLT-alapu pénziigyi eszk6zok szama ¢és értéke;

c¢) aDLT-MTF-en vagy DLT-TSS-en kotott és a DLT-SS vagy DLT-TSS mukodtetoje

altal kiegyenlitett ligyletek szama ¢&s értéke;

d) apénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo6 uniods jogszabalyok vagy a nemzeti jog

alkalmazasa soran felmeriild nehézségek indokolassal ellatott értékelése; és

e) amentességekhez kotott feltételek végrehajtasa vagy az illetékes hatosag altal eldirt
barmely kompenzacios vagy korrekcios intézkedés végrehajtasa érdekében hozott

intézkedések.
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(5) Az ESMA koordinacids szerepet tolt be az illetékes hatosagok tekintetében a megosztott
fokonyvi technologia és a DLT-alapt piaci infrastruktiara kdzos értelmezésének
kialakitasa, a kozos feliigyeleti kulturanak és a feliigyeleti gyakorlatok konvergenciajanak
l1étrehozasa, valamint a kovetkezetes megkozelitéseknek és a feliigyeleti eredmények

konvergenciajanak biztositasa érdekében.

Az illetékes hatosagok megfeleld idoben tovabbitjadk az ESMA-nak a DLT-alap piaci
infrastruktirak muikodtet6itdl e cikk (1), (2) és (4) bekezdése alapjan kapott informéacidkat
¢s jelentéseket, tovabba tajékoztatjdk az ESMA-t az e cikk (3) bekezdése értelmében

hozott barmely intézkedésrol.
Az ESMA rendszeresen tajékoztatja az illetékes hatdésagokat a kovetkezokrol:
a)  aze cikk (4) bekezdése értelmében benyujtott jelentések;

b) az e rendelet alapjan megadott kiilon engedélyek és mentességek, valamint az

emlitett mentességekhez kotott feltételek;

c)  kiilon engedély vagy mentesség megadasanak illetékes hatosag altali elutasitasa,
kiilon engedély vagy mentesség visszavondsa, valamint a DLT-alapu piaci

infrastruktira tevékenységének megsziintetése.
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(6) Az ESMA nyomon koveti a kiilon engedélyek, tovabba barmely kapcsolodd mentesség €s
az emlitett mentességekhez kotott feltételek, valamint az illetékes hatdsagok altal eldirt
kompenzacios vagy korrekcios intézkedések alkalmazasat. Az ESMA éves jelentést nyujt
be a Bizottsagnak arrol, hogyan alkalmazzak a gyakorlatban az ilyen kiilon engedélyeket,

mentességeket, feltételeket és kompenzacids vagy korrekcids intézkedéseket.

12. cikk

Az illetékes hatosagok kijelolése

(1) DLT-MTF-et vagy DLT-TSS-t mtkodtetd befektetési vallalkozas esetében az illetékes
hatésag a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 55. pontja a) pontjanak ii. és iii.

alpontjaval 6sszhangban meghatarozott tagallam altal kijeldlt illetékes hatosag.

(2) DLT-MTF-et vagy DLT-TSS-t miikodtetd piacmiikddtetd esetében az illetékes hatosag
azon tagallam altal kijelolt illetékes hatosag, ahol a DLT-MTF-et vagy DLT-TSS-t
miukddtetd piacmiikodtetonek a 1étesitd okirat szerinti székhelye talalhato, vagy, ha az
emlitett tagallam jogaval 6sszhangban a piacmiikddtetének nincs 1étesitd okirat szerinti
székhelye, azon tagallam, ahol a DLT-MTF-et vagy DLT-TSS-t mitkodtetd
piacmitkddtetének a kozponti tigyviteli helye talalhato.
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3) DT-SS-t vagy DLT-TSS-t miikodtetd kdzponti értéktar esetében az illetékes hatosag a
909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 23. pontjaval 6sszhangban meghatarozott
tagallam altal kijelolt illetékes hatosag.

13. cikk
Ertesités az illetékes hatésagokrdl

A tagallamok értesitik az ESMA-t és a Bizottsagot a 2. cikk 21. pontjanak c) pontja értelmében vett

illetékes hatosagaikrol. Az ESMA a weboldalan kozzéteszi az emlitett illetékes hatésagok

jegyzéket.
14. cikk
Jelentés és feliilvizsgalat
(1) Az ESMA ... [e rendelet alkalmazasanak kezddnapjatol szamitott harom év]-ig jelentést

nyujt be a Bizottsdgnak a kovetkezdkrol:
a)  aDLT-alapu piaci infrastruktirak mikodése az egész Unidban;
b) a DLT-alapu piaci infrastruktiradk szama;

c) aDLT-alapt piaci infrastruktarak altal kért mentességtipusok és a megadott

mentességtipusok;
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d)

g)

h)

a DLT-alapu piaci infrastruktirakon beliil kereskedésbe bevezetett és rogzitett DLT-

alapt pénziigyi eszk6zok szama és értéke;

a DLT-alapu piaci infrastruktirakon kotott vagy kiegyenlitett ligyletek szama €s
értéke;

a hasznalt megosztott f6konyvi technoldgia tipusai és a megosztott fokonyvi
technoldgia hasznalataval kapcsolatos technikai kérdések, ideértve a 11. cikk (1)
bekezdése masodik albekezdésének b) pontjaban felsorolt ligyeket, valamint a
megosztott fokonyvi technoldgia hasznalata altal az Uni6 éghajlatpolitikai

célkitiizéseire gyakorolt hatas;

a DLT-SS-ek vagy a DLT-TSS-ek miikodtet6i altal a 5. cikk (3) bekezdésének b)

pontjaval dsszhangban bevezetett eljarasok;

a megosztott fokonyvi technoldgia hasznalata altal a befektetdvédelemre, a piaci
integritasra vagy a pénziigyi stabilitasra nézve eldidézett kockazatok, sebezhetdségek
vagy hidnyossagok — ideértve a jogi, rendszerszintli és miikodési kockazatok olyan
ujszerl tipusait, amelyeket a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo6 unios
jogszabalyok nem kielégitden kezelnek —, valamint a likviditasra, a volatilitasra, a
befektetévédelemre, a piac integritasara vagy a pénziigyi stabilitasra gyakorolt

barmely egyéb nem kivant hatés;

az e rendeletben eldirt kisérleti rendszeren beliili DLT-alapu piaci infrastrukturak
kozott, valamint a DLT-alapu piaci infrastruktarak és az 6rokolt rendszereket
hasznald egyéb piaci infrastruktirak kozott a szabalyozasi arbitrazs kockazatai vagy

az egyenld versenyfeltételeket érintd kérdések;
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j)  aDLT-alapu piaci infrastruktirdk és az 6rokolt rendszereket haszndlo egyéb

infrastrukturdk kozotti interoperabilitdssal kapcsolatos kérdések;

k) amegosztott fokonyvi technologia hasznélatabol szarmazo barmely elonydk €s
koltségek az induld vallalkozasok é€s a kis- €s kozépvallalkozasok tovabbi likviditasa
¢s finanszirozasa, a teljes kereskedési és kereskedés utani lanc egészében a
biztonsag- és hatékonysagnovelés, energiafogyasztas és kockazatcsokkentés
tekintetében, ideértve a DLT-alapt pénziigyi eszk6zok rogzitését €s letéti Orzését, az
igyletek nyomon kdvethetdségét, valamint az ,,ismerd az iigyfeledet” és a pénzmosas
elleni folyamatoknak val6 fokozott megfelelést, a vallalati eseményeket, valamint a
befektetdi jogok intelligens szerzddések utjan torténd kozvetlen gyakorlasat, tovabba

a jelentéstételi és feliigyeleti funkciokat a DL T-alapu piaci infrastruktara szintjén;

1)  kiilon engedélyek vagy mentességek megaddsanak elutasitdsa, az ilyen kiilon
engedélyek vagy mentességek barmely modositdsa vagy visszavondsa, valamint

barmely kompenzacios vagy korrekcios intézkedés;

m) a DLT-alapt piaci infrastruktira tevékenységének megsziintetése és e tevékenység-

megsziintetés okai;
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a 3. cikkben és az 5. cikk (8) bekezdésében emlitett kiiszobértéekek megfeleldsége,
ideértve az emlitett kiiszobértékek emelésébdl fakado lehetséges kovetkezményeket,
figyelembe véve kiilondsen a rendszerszintli megfontolasokat és a megosztott

fokonyvi technologia kiilonbozo tipusait;

az e rendeletben el6irt kisérleti rendszer koltségeinek és elényeinek atfogod
értékelése, valamint ajanlas arra vonatkozoan, hogy e kisérleti rendszert folytassak-e,

¢s milyen feltételek mellett.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentés alapjan a Bizottsadg az emlitett jelentés

kézhezvételétdl szamitott harom honapon beliil jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek

¢s a Tanacsnak. Az emlitett jelentésnek tartalmaznia kell egy koltség-haszon elemzést

arrol, hogy az e rendeletben eldirt kisérleti rendszert:

a) ki kell-e terjeszteni egy tovabbi, legfeljebb haroméves iddszakra;

b) ki kell-e terjeszteni egyéb pénziigyieszkoz-tipusokra, amelyek megosztott fokonyvi
technologia hasznalataval kibocsathatok, rogzithetdk, atruhazhatdk vagy tarolhatok;

c¢) kell-e modositani;

d) allandova kell-e tenni a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo relevans unios
jogszabalyok megfelel6 modositasa révén; vagy

e) meg kell-e szlintetni, beleértve az e rendelet alapjan megadott valamennyi kiilon
engedélyt is.

PE-CONS 88/21 BT/md 106

ECOFIN.1.B HU



A Bizottsag a jelentésében javaslatot tehet a pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozé unids
jogszabalyok olyan megfeleld modositasara vagy a nemzeti jogszabalyok olyan
harmonizaciojara, amely megkonnyitené a megosztott fokonyvi technoldgia hasznalatat a
pénziigyi agazatban, valamint olyan intézkedésekre, amelyekre sziikség van a DLT-alapu

piaci infrastruktaraknak az e rendeletben eldirt kisérleti rendszerrdl valé atallasahoz.

Abban az esetben, ha e kisérleti rendszert az e bekezdés els6 albekezdésének a) pontjdban
eldirtak szerint egy tovabbi id0szakra meghosszabbitjak, a Bizottsag felkéri az ESMA-t,
hogy legkésébb harom hénappal a meghosszabbitasi idészak vége eldtt nydjtson be
kiegészitd jelentést az (1) bekezdéssel 6sszhangban. E jelentés kézhezvételét kdvetden a
Bizottsag e bekezdéssel 6sszhangban kiegészitd jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek

és a Tanacsnak.
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15. cikk
1dokozi jelentések

Az ESMA ¢éves 1d0kozi jelentéseket tesz kozzé, hogy tajékoztassa a piaci résztvevoket a piacok
mukodésérol, kezelje a DLT-alapu piaci infrastrukturak mikodtetdinek helytelen magatartasat,
felvilagositast adjon e rendelet alkalmazasardl €s a megosztott fokonyvi technologia fejlodése
alapjan frissitse a korabbi mutatokat. Az emlitett jelentéseknek biztositaniuk kell az e rendeletben
eldirt kisérleti rendszer alkalmazasanak atfogé leirasat is, a tendencidkra és a felmertilo
kockazatokra 6sszpontositva, €s azokat be kell nytjtani az Eur6pai Parlamentnek, a Tanacsnak ¢€s a
Bizottsagnak. Az elsé ilyen jelentést ... [e rendelet alkalmazasanak kezdnapjatol szamitott 12

hoénap]-ig kell kozzétenni.
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16. cikk
A 600/2014/EU rendelet modositasa

A 600/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdésének els6 albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg
1ép:

,,Ha a Bizottsag ugy itéli meg, hogy nincs sziikség az 52. cikk (12) bekezdésével 6sszhangban a
t0zsdén kereskedett szarmaztatott termékek kizarasara a 35. és a 36. cikk hatdlya alol, valamely
CCP vagy kereskedési helyszin ... [e modositd rendelet hatalybalépésének idopontja] elétt engedélyt
kérhet az illetékes hatosagatol, hogy atmeneti rendelkezésekhez folyamodjon. Az illetékes hatdsag
— figyelembe véve a 35. vagy a 36. cikk szerinti hozzaférési jogok t6zsdén kereskedett szdrmaztatott
termékek tekintetében torténd alkalmazasabol eredd kockdzatokat a relevans CCP vagy kereskedési
helyszin rendezett miikodésére nézve — hatarozhat tigy, hogy egy 2023. jalius 3-ig tarté dtmeneti
idészakban a 35. vagy a 36. cikk nem alkalmazand¢ a t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek
tekintetében a relevans CCP-re vagy kereskedési helyszinre. Amennyiben az illetékes hatosag ilyen
atmeneti idészak jovahagyasarol dont, a CCP vagy a kereskedési helyszin a tézsdén kereskedett
szarmaztatott termékek tekintetében az atmeneti idészak sordn nem részesiil a 35. cikk vagy a 36.
cikk szerinti hozzaférési jogokbol. Az illetékes hatdsag értesiti az ESMA-t, és — CCP esetén — az
emlitett CCP tekintetében illetékes hatdsagok testiiletét, valahanyszor egy atmeneti idészakot

j6vahagy.”
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17. cikk
A 909/2014/EU rendelet modositasa

A 909/2014/EU rendelet 76. cikke (5) bekezdésének els6 albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg
1ép:

,Minden egyes, a 7. cikk (1)—(13) bekezdésében emlitett, kiegyenlitési fegyelmet szolgalod
intézkedést a Bizottsag altal a 7. cikk (15) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazason alapulo
jogi aktusban az egyes kiegyenlitési fegyelmet szolgalé intézkedésekre vonatkozéan meghatarozott

alkalmazasi kezdénaptodl kell alkalmazni.”
18. cikk
A 2014/65/EU iranyelv modositasai
A 2014/65/EU iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:
1. A 4. cikk (1) bekezdésének 15. pontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»15. ,»pénziigyi eszkdz«: az 1. melléklet C. szakaszaban meghatarozott eszk6zok,

ideértve a megosztott fokonyvi technologia utjan kibocsatott ilyen eszkdzoket;”
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2. A 93. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(32) ,,A tagallamok ... [e modosito rendelet alkalmazasanak kezddnapjal-ig elfogadjék és
kihirdetik azon rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a 4. cikk (1)
bekezdése 15. pontjanak megfeleljenek, €s azokrol tajékoztatjak a Bizottsagot. Az
emlitett rendelkezéseket a tagallamok ... [e mddosito rendelet alkalmazasanak

kezddénapja]-tol/-tdl alkalmazzak.

Az els6 albekezdéstol eltérve, azon tagallamok, amelyek ... [e modositd rendelet
alkalmazasanak kezdénapja]-ig nem tudjak azon rendelkezéseket elfogadni, amelyek
szlikségesek ahhoz, hogy a 4. cikk (1) bekezdése 15. pontjanak megfeleljenek, mert
jogalkotasi eljarasaik kilenc honapnal hosszabb id6t vesznek igénybe, ... [e mddosito
rendelet alkalmazasanak kezddnapja]-tol/-tdl szamitott legfeljebb hat honapos
hatarid6-hosszabbitast kapnak, feltéve hogy ... [e modosito rendelet alkalmazasanak
kezdOnapja]-ig értesitik a Bizottsagot arrdl, hogy az emlitett hosszabbitas igénybe

vételére sziikségiik van.”
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19. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

(1) Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik
napon 1ép hatalyba.
(2) Ezt a rendeletet ... [e rendelet hatadlybalépésének idépontjatol szamitott kilenc honap]-tol/-

tol kell alkalmazni, kivéve a kovetkezoket:

a) a8.cikk (5) bekezdése, a 9. cikk (5), a 10. cikk (6) bekezdése és a 17. cikk,

amelyeket e rendelet hatdlybalépésének iddpontjatol kell alkalmazni; és

b) al6. cikk, amelyet 2021. julius 4-tdl kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd, és kdzvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt ...,

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol

az elnok az elnok
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