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RIALACHAN (AE) 2022/...
O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

an ...

maidir le coras piolotach le haghaidh bonneagair mhargaidh ata bunaithe ar theicneolaiocht
morleabhar dailte, agus lena leasaitear Rialachain (AE) Uimh. 600/2014 agus (AE) Uimh.
909/2014 agus Treoir 2014/65/AE

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisitnta,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach?,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa?,

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach?,

1 10 C 244, 22.6.2021, Ich. 4.
2 10 C 155, 30.4.2021, Ich. 31.
3 Seasamh Pharlaimint na hEorpa an 24 Marta 2022 (nar foilsiodh fos san Iris Oifigiuil) agus

cinneadh 6n gCombhairle an ....

PE-CONS 88/21 CC/nf 1
ECOFIN.1.B GA



De bharr an mhéid seo a leanas:

(1) Is den tabhacht a airithiit go mbeidh reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais
oiriinach don ré dhigiteach agus go rannchuideofar 1¢i le geilleagar a sheasfaidh an aimsir
agus a oibreoidh do shaoranaigh, lena n-airitear tri isdid teicneolaiochtai nualacha a
chumast. T4 leas beartais ag an Aontas glacadh teicneolaiochtai claochlaitheacha san
earnail airgeadais, lena n-diritear glacadh teicneolaiochta morleabhar dailte (DLT) a
scrudu, a fhorbairt agus a chur chun cinn. T4 criptea-shécmhainni ar cheann de

phriomhtheidhmeanna na teicneolaiochta morleabhar dailte in earndil an airgeadais.
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(2) Ni thagann formhor na geriptea-shocmhainni faoi raon feidhme reachtaiocht an Aontais
maidir le seirbhisi airgeadais agus is ctis iad le dushlain, i measc nithe eile, i dtaca le
cosaint infheisteoiri, slaine an mhargaidh, tomhaltas fuinnimh agus cobhsaiocht airgeadais.
D4 bhri sin, ta ga le creat rialala tiomnaithe ar leibhéal an Aontais i leith na gcriptea-
shocmhainni sin. Os a choinne sin, t& criptea-shdcmhainni eile inchailithe mar ionstraimi
airgeadais de réir bhri Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle!.
A mhéid atd criptea-shocmhainni inchailithe mar ionstraimi airgeadais faoin Treoir sin,
d’fhéadfadh tacar iomlan de reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais, lena n-
airitear Rialachain (AE) Uimh. 236/20122, (AE) Uimh. 596/20143, (AE) Uimh. 909/20144
agus (AE) 2017/1129% agus Treoracha 98/26/CE® agus 2013/50/AE” ¢ Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle a bheith intheidhme maidir le heisitheoiri na gcriptea-
socmhainni sin agus maidir le gnolachtai a dhéanann gniomhaiochtai a bhaineann le

criptea-shdcmhainni den sort sin.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in
ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (I0 L 173, 12.6.2014,

Ich. 349).

2 Rialachan (AE) Uimh. 236/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Marta 2012 maidir le diol
folamh agus gnéithe airithe de bhabhtalacha mainneachtana creidmheasa (I0 L 86, 24.3.2012, Ich. 1).

3 Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Aibrean 2014 maidir le

drochusaid mhargaidh (an rialachan maidir le drochusaid mhargaidh) agus lena n-aisghairtear Treoir
2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus Treoracha 2003/124/CE, 2003/125/CE agus
2004/72/CE 6n gCoimisitin (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 1).

4 Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Ttil 2014 maidir le
socraiocht urrtis san Aontas Eorpach a theabhsu agus maidir le taisclanna larnacha urrtis agus lena leasaitear
Treoracha 98/26/CE agus 2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 236/2012 (IO L 257, 28.8.2014, Ich. 1).

S Rialachan (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir leis an

réamheolaire ata le foilsiu nuair a thairgtear urrtiis don phobal n6 nuair a ligtear isteach iad chun a dtradala ar

mhargadh rialailte, agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/71/CE (I0 L 168, 30.6.2017, Ich. 12).

Treoir 98/26/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 19 Bealtaine 1998 maidir le criochnaitheacht

socraiochta i gcorais iocaiochta agus socraiochta urrtis (IO L 166, 11.6.1998, Ich. 45).

Treoir 2013/50/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 22 Deireadh Fomhair 2013 lena leasaitear

Treoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le comhchuibhit ceanglas

trédhearcachta i ndail le faisnéis i dtaobh eisitheoiri a ligtear isteach a gcuid urrdis chun a dtradala ar mhargadh

rialaithe, Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle i ndail leis an réamheolaire até le
foilsiti nuair a bheidh urruis 4 dtairscint don phobal n6 nuair a ligfear isteach iad chun a dtradéla agus

Treoir 2007/14/CE 6n gCoimisitun lena leagtar sios rialacha mionsonraithe maidir le cur chun feidhme

foralacha airithe 6 Threoir 2004/109/CE (IO L 294, 6.11.2013, Ich. 13).
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3)

“4)

‘Ceadchombhartht’ ionstraimi airgeadais, mar a thugtar air, is ¢ sin an l¢éirit digiteach ar
ionstraimi airgeadais maidir le moérleabhair dhailte no eisitiint aicmi sécmhainni
traidisianta i bhfoirm ceadchomharthaithe chun gur féidir iad a eisiuint, a storail agus a
aistria ar mhorleabhar dailte, meastar go gcruthofar leis sin deiseanna chun feabhas a chur
ar an éifeachtulacht sa phroiseas tradala agus iarthradala. Os rud é, afach, go bhfuil
comhbhabhtalacha buntsacha lena mbaineann riosca creidmheasa agus leachtacht fos ann i
ndomhan ceadchomharthaithe, beidh rath na gcoras ceadchomharthaithe ag brath ar a
theabhas a bhionn siad ag idirghniomhu le corais chuntasbhunaithe thraidisiunta, ar a

laghad san idirthréimhse.

Nior ceapadh reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais le haghaidh
teicneolaiocht moérleabhar ddilte agus criptea-shocmhainni, agus ta fordlacha inti a
d’fhéadfadh cosc a chur ar theicneolaiocht moérleabhar dailte nd srian a chur 1éi i ndail le
criptea-shdcmhainni atd inchailithe mar ionstraimi airgeadais a eisiuint, a thradail agus a
shocra. Faoi lathair, nil bonneagar margaidh airgeadais udaraithe ann ach oiread a
bhaineann usaid as teicneolaiocht morleabhar dailte chun seirbhisi tradala n6 socraiochta,
no6 teaglaim de sheirbhisi den sort sin, a sholdthar le haghaidh criptea-shocmhainni ata
inchailithe mar ionstraimi airgeadais. D’théadfadh forbairt margaidh thanaistigh le
haghaidh na gcriptea-shocmhainni sin a thagail go mbeadh tairbhi iomadula ann, amhail
éifeachtilacht, trédhearcacht agus iomaiocht nios fearr 1 ndail le gniomhaiochtai tradéla

agus socraiochta.
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An trath céanna, is ann do bhearnai rialala i ngeall ar shainiulachtai dlithiula, teicniula agus
oibriochttla a bhaineann le htisaid teicneolaiochta morleabhar dailte agus le criptea-
shocmhainni ata inchailithe mar ionstraimi airgeadais. Mar shampla, nil aon cheanglais
trédhearcachta, iontaofachta na sabhailteachta forchurtha ar na prétacail agus ar na
‘conarthai cliste’ a chuireann taca faoi chriptea-shocmhainni ata inchdilithe mar ionstraimi
airgeadais. D’fhéadfadh cinedlacha nua riosca nach dtugtar aghaidh orthu go
leordhéthanach leis na rialacha atd ann faoi lathair a bheith ag baint leis an
mbunteicneolaiocht. Forbraiodh roinnt tionscadal maidir le tradail criptea-socmhainni ata
inchailithe mar ionstraimi airgeadais agus seirbhisi agus gniomhaiochtai iarthradala
gaolmhara san Aontas, ach is beag tionscadal atd i bhfeidhm cheana féin, agus is scala
teoranta ata ag baint leo siud ata i bhfeidhm. Thairis sin, mar a Iéirigh Griipa Combhairleach
an Bhainc Ceannais Eorpaigh (BCE) maidir le Bonneagair Mhargaidh le haghaidh Urrts
agus Comhthaobhachta agus a Ghriapa Comhairleach maidir le Bonneagair Mhargaidh le
haghaidh focaiochtai, d’fhagfadh Gsaid teicneolaiochta mérleabhar dailte go mbeadh
dushldin ann a bheadh comhchostil leis na dushlain sin a bhionn roimh ghnéth-
theicneolaiocht, amhail deacrachtai maidir le hilroinnt agus idir-inoibritheacht, agus go
bhféadfadh saincheisteanna nua a bheith ann freisin, mar shampla maidir le bailiocht
dhlithitil ceadchomharthai. I bhfianaise na taithi teoranta maidir le tradail criptea-
socmhainni ata inchéilithe mar ionstraimi airgeadais agus seirbhisi agus gniomhaiochtai
iarthradala gaolmhara, ta sé réluath faoi lathair reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi
airgeadais a mhodhntl go suntasach chun go mbeifear in ann na criptea-shocmhainni sin
agus a mbunteicneolaiocht a isaid ina n-iomldine. An trath c€anna, t4 ceanglais leabaithe 1
reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais nach n-oireann go hiomlan do
chriptea-shocmhainni ata inchailithe mar ionstraimi airgeadais no6 le haghaidh tsaid
teicneolaiochta morleabhar dailte, ceanglais atd ag cur srian faoi lathair ar bhonneagar
margaidh airgeadais le haghaidh criptea-shocmhainni atd inchailithe mar ionstraimi
airgeadais. Mar shampla, de ghnath le hardain chun criptea-shocmhainni a thradail, tugtar
rochtain dhireach d’infheisteoiri miondiola, ach de ghnath le hionaid tradéla traidisiinta, ni

thugtar rochtain d’infheisteoiri miondiola ach amhadin tri idirghabhélaithe airgeadais.
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(6)

Chun go mbeifear in ann criptea-shocmhainni ata inchdilithe mar ionstraimi airgeadais a
thorbairt, agus ardleibhéal cosanta infheisteoiri, sldine an mhargaidh, cobhsaiochta
airgeadais agus trédhearcachta & gcaomhnu, agus arbatraiste rialala agus luba ar lar 4
seachaint, bheadh s¢é usaideach coéras piolotach a chruthti maidir le bonneagair mhargaidh
bunaithe ar theicneolaiocht moérleabhar dailte chun bonneagair margaidh DLT den sort sin
a thastail (‘an coras pioldtach’). Leis an gcoras piolotach, ba cheart go bhféadfai bonneagar
airithe margaidh DLT a dhiolmhu go sealadach 6 roinnt de na ceanglais shonracha de
chuid reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais lena bhféadfai, ar shli eile, cosc
a chur ar oibreoiri réitigh a thorbairt le haghaidh tradail agus socrua idirbheart i geriptea-
shocmhainni atd inchdilithe mar ionstraimi airgeadais, gan aon cheanglais n6 coimirci ata
ann cheana arna gcur i bhfeidhm maidir le bonneagair mhargaidh thraidisiunta a laga. Ba
cheart coimirci leormhaithe a bheith i bhfeidhm ag bonneagair margaidh DLT agus a n-
oibreoiri maidir le husaid teicneolaiochta morleabhar dailte chun cosaint éifeachtach
infheisteoiri a airithia, lena n-airitear slabhrai dliteanais i leith na gcliant, ar slabhrai iad ata
sainithe go soiléir, as aon chaillteanais de dheasca teipeanna oibriochttla. Ba cheart go
geuirfeadh an coras piolotach ar chumas an Udarais Maoirseachta Eorpaigh (an tUdaras
Eorpach um Urrtiis agus Margai) arna bhunu ag Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle! (ESMA) agus ar chumas na n-udaras inniuil
ceachtanna a thoghlaim 6n gcoras piolotach agus taithi a fhail ar na deiseanna agus rioscai
sonracha a bhaineann le criptea-shocmhainni at4 inchailithe mar ionstraimi airgeadais,
agus lena mbunteicneolaiochtai. Leis an taithi arna fail 6n gcoras pioldtach, ba cheart
cabhru le tograi praiticitla a shainaithint a d’fhéadfadh a bheith ann maidir le creat rialala
oiriunach chun coigeartuithe spriocdhirithe a dhéanamh ar dhli an Aontais a mhéid a
bhaineann le heisitiint, slanchoinnedil agus seirbhisiti socmhainni, tradail agus socri

ionstraimi airgeadais DLT.

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24
Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Urrtis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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(7 Chun cuspoiri an chorais phioldtaigh a bhaint amach, ba cheart stadas nua de chuid an
Aontais a chrutht i ndail le bonneagar margaidh DLT chun a airithit go mbeidh an tAontas
in ann rdl larnach a bheith aige maidir le hionstraimi airgeadais i bhfoirm
ceadchomharthaithe agus rannchuidit le forbairt margaidh thanaistigh i gcomhair na
s6cmhainni sin. Ba cheart an stddas maidir le bonneagar margaidh DLT a bheith roghnach
agus nior cheart go gcuirfeadh sé cosc ar bhonneagair an mhargaidh airgeadais, amhail
ionaid tradala, taisclanna larnacha urrtis (CSDanna), agus contraphairtithe larnacha
(CPLanna), seirbhisi agus gniomhaiochtai tradala agus iarthradala a thorbairt le haghaidh
criptea-shdcmhainni atd inchailithe mar ionstraimi airgeadais, n6 ata bunaithe ar
theicneolaiocht morleabhar dailte, faoi reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi

airgeadais ata ann faoi lathair.

(8) Nior cheart do bhonneagair margaidh DLT ach ionstraimi airgeadais DLT a ligean isteach
chun a dtradala né chun a dtaifeadta ar mhorleabhar déilte. Ba cheart ionstraimi airgeadais
DLT a bheith ina gcriptea-shocmhainni ata inchdilithe mar ionstraimi airgeadais agus a

eisitear, a aistritear agus a storailtear ar mhorleabhar dailte.

9) Ta sé beartaithe go mbeidh reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais neodrach
a mhéid a bhaineann le husaid aon teicneolaiocht ar leith thar theicneolaiocht eile. D4 bhri
sin, ta tagairti do chinedl sonrach teicneolaiochta morleabhar dailte le seachaint. Ba cheart
d’oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT a airithia go bhfuil siad in ann na ceanglais uile is

infheidhme a chomhlionadh, gan beann ar an teicneolaiocht a tsaidtear.
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(10)

(11)

Agus an Rialachén seo 4 chur i bhfeidhm ba cheart prionsabail na neodrachta
teicneolaiochta, na comhréireachta, chothrom na Féinne, agus ‘gniomhaiocht chéanna,
rioscai céanna, rialacha céanna’ a chur san adireamh chun a airithia go mbeidh an spas
rialala ag rannphdirtithe margaidh chun nuala agus chun seasamh le luachanna na
trédhearcachta, na cothroime, na cobhsaiochta, na cosanta infheisteoiri, na cuntasachta
agus na slaine margaidh, agus chun cosaint priobhdideachais agus sonrai pearsanta a
airithill mar a rathaitear le hAirteagail 7 agus 8 de Chairt um Chearta Bunusacha an

Aontais Eorpaigh.

Nior cheart rochtain ar an gcoras pioldtach a bheith teoranta do chomhphairtithe ata ann
faoi lathair, ba cheart rochtain a bheith ag iontralaithe nua air freisin. D’théadfadh eintiteas
nach bhfuil tdaraithe faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 na faoi Threoir 2014/65/AE
iarratas ar udart a dhéanamh faoin Rialachéan sin n6 faoin Treoir sin, faoi seach, agus, ag
an am céanna, ar chead sonrach faoin Rialachan seo. I gcdsanna den sort sin, nior cheart
don tidarés innitil a mheas cibé acu an gcomhlionann n6 nach gcomhlionann eintiteas den
sort sin ceanglais Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 n6 Threoir 2014/65/AE ar ina leith a
iarradh dioluine faoin Rialachan seo. Nior cheart na heintitis sin a bheith in ann bonneagair
margaidh DLT a oibrit1 ach amhain i gcomhréir leis an Rialachan seo, agus ba cheart a n-
udart a chulghairm a luaithe a bheidh a gcead sonrach imithe in éag, ach amhain ma
chuireann na heintitis isteach iarraidh iomlan ar udart faoi Rialachdn (AE) Uimh.

909/2014 n6 faoi Threoir 2014/65/AE.
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(12) Le coincheap bhonneagair mhargaidh DLT, cuimsitear saordidi tradala iltaobhacha DLT
(MTF DLT), coérais socraiochta DLT (SS DLT) agus coérais tradala agus socraiochta DLT
(TSS DLT). Ba cheart bonneagair margaidh DLT a bheith in ann comhoibriu le
rannphairtithe eile sa mhargadh chun tastail a dhéanamh ar réitigh nualacha ata bunaithe ar
theicneolaiocht morleabhar dailte 1 gcodanna éagsula de shlabhra luacha na seirbhisi

airgeadais.

(13) Ba cheart saoraid tradala iltaobhach a bheith mar MTF DLT arna hoibrit ag gnolacht
infheistiochta n6 ag oibreoir margaidh a tdaraitear faoi Threoir 2014/65/AE agus a bhfuil
cead sonrach faighte aige faoin Rialachan seo. Nior cheart instititid creidmheasa arna
hudart faoi Threoir 2013/36/AE lena solathraitear seirbhisi infheistiochta n6 lena ndéantar
gniomhaiochtai infheistiochta a bheith ceadaithe MTF DLT a oibrit ach amhdin nuair ata
an instititid creidmheasa sin udaraithe mar ghnolacht intheistiochta n6 mar oibreoir
margaidh faoi Threoir 2014/65/AE. Ba cheart MTFanna DLT agus a n-oibreoiri a bheith
faoi réir na gceanglas uile is intheidhme maidir le saoraidi tradala iltaobhacha agus a n-
oibreoiri faoi Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle!, faoi Threoir 2014/65/AE n6 faoi aon reachtaiocht eile is infheidhme de chuid
an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais, seachas ceanglais ar ina leith a bheidh dioluine

deonaithe ag an udaras inniuil i gcomhréir leis an Rialachan seo.

1 Rialachén (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15
Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 84).
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(14) Féadann uséid na teicneolaiochta moérleabhar dailte, lena dtaifeadtar na hidirbhearta uile ar
mhorleabhar dailte, tradail agus socraiocht a bhrosti agus a chomhcheangail gar d’thior-
am agus d’théadfadh s¢ a thagail go bhféadfai seirbhisi agus gniomhaiochtai tradala agus
iarthradala a chomhcheangail. Mar sin féin, ni bheartaitear sna rialacha ata ann faoi lathair
teaglaim de ghniomhaiochtai tradala agus iarthradéla laistigh d’aon eintiteas amhdin, gan
beann ar an teicneolaiocht arna hiisaid, mar thoradh ar roghanna beartais a bhaineann le
speisialtoireacht riosca agus dichuachadh chun criche iomaiocht a spreagadh. Nior cheart
an coras pioldtach a bheith ina thasach chun tdar a thabhairt le hathrti 6 bhonn a dhéanamh
ar scaradh gniomhaiochtai tradala agus iarthradala na ar bhonneagair an mhargaidh
airgeadais. Mar sin féin, i bhfianaise na dtairbhi a d’théadfadh a bheith ag baint le
teicneolaiocht moérleabhar déilte 6 thaobh tradail agus socraiocht a chomhcheangail, ta
bonn cirt le forail a dhéanamh do bhonneagar tiomnaithe margaidh DLT sa choéras
pioldtach, eadhon, TSS DLT, ina dteaglamaitear na gniomhaiochtai a dhéanann saoraidi

tradala iltaobhacha agus corais socraiochta de ghnath.
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(15)

Ba cheart gurb éard a bheadh in TSS DLT nd MTF DLT ina gcomhcheanglaitear na
seirbhisi arna ndéanamh ag MTF DLT agus arna ndéanamh ag SS DLT, agus ba cheart ¢ a
bheith 4 oibrit ag gnolacht infheistiochta né ag oibreoir margaidh a bhfuil cead sonrach
faighte aige TSS DLT a oibriu faoin Rialachén seo, no6 ar cheart do a bheith ina SS DLT
ina gcomhcheanglaitear na seirbhisi arna ndéanamh ag MTF DLT agus arna ndéanamh ag
SS DLT, agus ba cheart ¢ a bheith & oibria ag CSD a bhfuil cead sonrach faighte aige TSS
DLT a oibrit faoin Rialachan seo. Nior cheart instititiid creidmheasa arna hadaru faoi
Threoir 2013/36/AE lena solathraitear seirbhisi infheistiochta n6 lena ndéantar
gniomhaiochtai intheistiochta a bheith ceadaithe TSS DLT a oibrit ach amhdin nuair ata
an instititid creidmheasa sin udaraithe mar ghnoélacht infheistiochta né mar oibreoir
margaidh faoi Threoir 2014/65/AE. Ba cheart gnoélacht intheistiochta né oibreoir margaidh
a bhfuil TSS DLT 4 oibrit aige a bheith faoi réir na gceanglas uile a bhfuil feidhm acu
maidir le MTF DLT, agus ba cheart CSD a bhfuil TSS DLT 4 oibriu aige a bheith faoi réir
na gceanglas uile a bhfuil feidhm acu maidir le SS DLT.
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Os rud ¢ go geuirfeadh TSS DLT ar chumas gnélachta infheistiochta n6 oibreora margaidh
seirbhisi socraiochta a sholathar freisin, agus go gcuirfeadh sé ar chumas CSD seirbhisi
tradala a sholathar freisin, ta sé€ riachtanach go gcomhlionfaidh na gnolachtai intheistiochta
no6 na hoibreoiri margaidh na ceanglais a bhfuil feidhm acu maidir le SS DLT, agus go
gcomhlionfadh CSDanna na ceanglais a bhfuil feidhm acu maidir le MTF DLT. Os rud é
nach bhfuil CSDanna faoi réir ceanglais airithe udarachéin agus eagraiochtula faoi Threoir
2014/65/AE agus seirbhisi n6é gniomhaiochtai infheistiochta a solathar acu i gcomhréir le
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, is iomchui cur chuige comhchostil a ghlacadh sa choras
pioldtach i dtaobh gnolachtai infheistiochta agus oibreoiri margaidh agus i dtaobh
CSDanna a bhfuil TSS DLT 4 oibriu acu. D4 bhri sin, ba cheart gnolacht infheistiochta n6
oibreoir margaidh a bhfuil TSS DLT 4 oibrit aige a dhiolmh 6 thacar teoranta ceanglas
udartchain agus eagraiochtuil faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, 6s rud ¢ go
gceanglofar ar an ngnolacht infheistiochta n6 ar an oibreoir margaidh na ceanglais
udaruchain agus eagraiochttla faoi Threoir 2014/65/AE a chomhlionadh. Os a choinne sin,
ba cheart CSD a bhfuil TSS DLT 4 oibrit aige a dhiolmhu 6 thacar teoranta ceanglas
udartchain agus eagraiochtuil faoi Threoir 2014/65/AE, 6s rud é go gceanglofar ar CSD na
ceanglais idarichdin agus eagraiochtuil faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 a
chomhlionadh. Ba cheart gur dioluinti sealadacha a bheadh sna dioltinti sin agus nior
cheart feidhm a bheith acu maidir le bonneagar margaidh DLT ata 4 oibrit lasmuigh den
choras piolotach. Ba cheart ESMA a bheith in ann meastini a dhéanamh ar chaighdeain
theicnitla maidir le rioscai a bhaineann le coimead taifead agus rioscai oibriuchdin arna
nglacadh de bhun Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 d’thonn a airithii go gcuirfear 1
bhfeidhm iad go comhréireach ar ghnolachtai intheistiochta n6 ar oibreoiri margaidh a

bhfuil TSS DLT 4 oibria acu.
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Ba cheart oibreoiri TSSanna DLT a bheith in ann na dioluinti céanna ata ar fail d’oibreoiri
MTFanna DLT agus SSanna DLT a iarraidh ar choinnioll go gcomhlionann siad na
coinniollacha a ghabhann leis na dioluinti agus le haon bhearta ctuiteacha arna gceangal ag
na htdarais innitila. Maidir le breithnithe a bhfuil feidhm acu maidir le MTFanna DLT
agus SSanna DLT, ba cheart go mbeadh feidhm ag breithnithe cosuil leis na cinn sin
maidir le dioltinti até ar fail do TSSanna DLT, maidir le haon choinniollacha a ghabhann

leis na dioluinti sin, agus maidir le haon bhearta ctiteacha.

Chun forail a dhéanamh do sholiibthacht bhreise i gcur 1 bhfeidhm ceanglas airithe de
Rialachén (AE) Uimh. 909/2014 maidir le gnélachtai intheistiochta né oibreoiri margaidh
a bhfuil TSS DLT 4 oibriti acu agus ag an am céanna cothrom na Féinne a airithiu ina
solathraionn CSDanna seirbhisi socraiochta faoin gcoras piolotach, ba cheart diolainti
airithe 6 cheanglais an Rialachdin a mhéid a bhaineann le bearta chun teipeanna
socraiochta a chosc agus aghaidh a thabhairt orthu, ceanglais maidir le rannphairtiocht,
trédhearcacht, agus 6 cheanglais maidir le nésanna imeachta cumarsaide airithe a usaid le
rannphairtithe agus bonneagair eile mhargaidh a bheith ar fail do CSDanna a bhfuil SS
DLT n6 TSS DLT 4 oibriu acu, agus do ghndlachtai infheistiochta né oibreoiri ag a bhfuil
TSS DLT 4 oibriu acu. Ba cheart na dioluinti sin a bheith faoi réir na gcoinniollacha a
ghabhann leo, lena n-airitear ioscheanglais airithe, agus aon bhearta cuiteacha arna
gceangal an udaras inniuil, chun cuspéiri thordlacha Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 a
chomhlionadh ar ina leith a iarrtar dioline chun cosaint intheisteoiri, slaine an mhargaidh
nod cobhsaiocht airgeadais a choimircit. Ba cheart d’oibreoir TSS DLT a Iéirii go bhfuil an
dioluine a iarradh comhréireach agus go bhfuil bonn cirt 1€1 tri theicneolaiocht moérleabhar

dailte a usaid.
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(20)

Ba cheart SS DLT a bheith ina choras socraiochta arna oibritt ag CSD a idaraitear faoi
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 a bhfuil cead sonrach faighte aige faoin Rialachan seo SS
DLT a oibriu faoin Rialachéan seo. Ba cheart SS DLT, agus an CSD a oibrionn €, a bheith
faoi réir gach ceanglas abhartha faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, agus aon
reachtaiocht eile is intheidhme de chuid an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais, seachas

na ceanglais ar ina leith a tugadh dioltine i gcomhréir leis an Rialachan seo.

I gcés ina ndéanfaidh BCE agus bainc cheannais naisiinta, né instititidi eile arna reachtail
ag Ballstait a bhfuil feidhmeanna comhchostla 4 ndéanamh acu, n6 comhlachtai poibli eile
a bhfuil sé de churam orthu bainistiu a dhéanamh ar an bhfiachas poibli san Aontas, né rol
a bheith acu sa bhainistit sin, SS DLT a oibriq, nior cheart a cheangal orthu cead sonrach a
lorg 6 tidaras innitil chun tairbhe a bhaint as dioltiine faoin Rialachéan seo, 0s rud ¢ nach
gceanglaitear ar na heintitis sin tuairiscii do na hidarais innitla na a gcuid treoracha a
chomhlionadh, agus go bhfuil siad faoi réir tacar teoranta ceanglas faoi Rialachan (AE)

Uimbh. 909/2014.

Ba cheart cruthti an chorais phiolotaigh a bheith gan dochar do churaimi agus freagrachtai
BCE agus na mbanc ceannais naisiunta sa Choras Eorpach Banc Ceannais, a leagtar amach
sa Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh agus i bPrétacal Uimh. 4 a ghabhann le
Reacht an Chorais Eorpaigh Banc Ceannais agus an Bhainc Ceannais Eorpaigh, chun
oibriu rianuil na gcoras iocaiochta a chur chun cinn agus chun coérais imréitigh agus

iocaiochta éifeachttila agus thonta a airithit laistigh den Aontas agus le trit tiortha.
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(22)

(23)

T4 bonn cirt le sannadh na bhfreagrachtai maoirseachta da bhforéiltear sa Rialachan seo i
ngeall ar shaintréithe agus rioscai sonracha an chodrais phiolotaigh. D4 bhri sin, nior cheart
an tuiscint a bhaint as go bhfuil fasach d’aon reachtaiocht de chuid an Aontais a bheidh ann

amach anseo a bhunu le hollstruchtir maoirseachta an chorais phiolotaigh.

Ba cheart oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT a bheith faoi dhliteanas i gcas caillteanas
cisti, comhthaobhachta né ionstraim airgeadais DLT. Ba cheart dliteanas oibreoir
bhonneagar margaidh DLT a theoranni do mhargadhluach na sécmhainne a chaillfear
amhail on trath a tabhaiodh an caillteanas. Nior cheart oibreoir bhonneagar margaidh DLT
a bheith faoi dhliteanas as teagmhais nach bhfuil inchurtha i leith an oibreora, go hairithe
aon teagmhas a l€irionn an t-oibreoir gur tharla sé¢ go neamhspleéach ar a oibriochtai, lena
n-airitear fadhbanna a eascraionn as teagmhas seachtrach nach raibh faoina smacht

réastnach.

Chun nudlaiocht agus tastail a éascu i dtimpeallacht thonta rialala agus cosaint
infheisteoiri, slaine an mhargaidh agus cobhsaiocht airgeadais & gcaomhnu ag an am
céanna, ba cheart cinedlacha na hionstraime airgeadais a ligtear isteach chun a dtradala ar
bhonneagar margaidh DLT n¢ a thaifeadtar ar bhonneagar margaidh DLT a bheith teoranta
do scaireanna, bannai agus aonaid i ngndthais chomhintheistiochta a thairbhionn den
dioluine forghniomhaithe amhain faoi Threoir 2014/65/AE. Leis an Rialachéan seo, ba
cheart tairseacha a shocrt a d’théadfai a laghdu 1 gcasanna airithe. Go hairithe, chun aon
riosca don chobhsaiocht airgeadais a sheachaint, ba cheart margadhluach comhiomlan
ionstraimi airgeadais DLT a ligtear isteach chun a dtradala ar bhonneagar margaidh DLT

no a thaifeadtar ar bhonneagar margaidh DLT a bheith teoranta.
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Chun go mbeifear nios gaire do chothroime iomaiochta a bhaint amach i gcas ionstraimi
airgeadais a ligtear isteach chun a dtradala ar ionaid tradala traidisiunta de réir bhri

Threoir 2014/65/AE agus chun a airithit go mbeidh ardleibhéil cosanta infheisteoiri, slaine
an mhargaidh agus cobhsaiochta airgeadais ann, ba cheart ionstraimi airgeadais DLT a
ligtear isteach chun a dtradala ar MTF DLT n6 ar TSS DLT a bheith faoi réir na
bhforalacha lena dtoirmisctear drochusaid margaidh i Rialachan (AE) Uimh. 596/2014.

Arna iarraidh sin d’oibreoir MTF DLT, ba cheart a cheadi don udaras inniuil dioltine
amhain no roinnt dioltinti a dheont ar bhonn sealadach, ma chomhlionann an t-oibreoir na
coinniollacha a ghabhann leis na dioltinti sin agus aon cheanglais bhreise a leagtar sios leis
an Rialachdn seo chun aghaidh a thabhairt ar chinealacha nua rioscai a thagann chun cinn
tri theicneolaiocht morleabhair déilte a tisdid. Ba cheart d’oibreoir MTF DLT aon bheart
ctiteach arna gceangal ag an udards inniuil a chomhlionadh chun cuspdiri na forala ar ina
leith a iarradh dioltiine a chomhlionadh, né chun cosaint intheisteoiri, slaine an mhargaidh

nd cobhsaiocht airgeadais a choimircit.
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Arna iarraidh sin d’oibreoir MTF DLT, ba cheart a cheadl don tidaras innitil dioline a
dheont1 6 oibleagéid na hidirghabhdla faoi Threoir 2014/65/AE. Faoi lathair, ni cheadaitear
do shaoraidi tradala iltaobhacha traidisiunta ach gnélachtai infheistiochta, institinidi
creidmheasa agus daoine eile a bhfuil leibhéal leordhdthanach cumais tradala agus
inniulachta acu, agus a choinnionn socruithe agus acmhainni eagraiochtuila leormhaithe a
ligean isteach mar chomhaltai né mar rannphairtithe. Os a choinne sin, ar go leor ardain
chun criptea-shocmhainni a thradail, ta rochtain di-idirghabhala ar fail, agus cuireann siad
rochtain dhireach ar fail d’intheisteoiri miondiola. Da réir sin, d’théadfadh an oibleagaid
idirghabhala faoi Threoir 2014/65/AE a bheith ina constaic rialala ar thorbairt saoraidi
tradala iltaobhacha le haghaidh ionstraimi airgeadais DLT. Arna iarraidh sin d’oibreoir
MTF DLT, ba cheart, da bhri sin, a cheadl don uidaras innitil dioltine shealadach a
dheont1 6n oibleagdid idirghabhdla sin, chun rochtain dhireach a thabhairt d’intheisteoiri
miondiola agus chun go mbeidh siad in ann déiledil ar a gcuntas féin, ar choinnioll go
mbeadh coimirci leordhothanacha maidir le cosaint infheisteoiri i bhfeidhm agus ar
choinnioll go gcomhlionfadh na hinfheisteoiri miondiola sin coinniollacha airithe agus go
gcomhlionfadh an t-oibreoir sin aon bhearta cosanta breise d’infheisteoiri a cheangloidh an
t-tdaras innitil. Maidir le hintheisteoiri miondiola a bhfuil rochtain dhireach acu ar MTF
DLT mar chomhaltai n6 mar rannphairtithe faoi dhioltine 6n oibleagaid idirghabhala, nior
cheart iad a mheas mar ghnolachtai infheistiochta de réir bhri Threoir 2014/65/AE de bhua
a bheith ina gcomhaltai de MTF DLT n6 ina rannphairtithe, agus da bhua sin amhain.
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Arna iarraidh sin d’oibreoiri MTF DLT, ba cheart a cheadu don tdaras innitla freisin
dioluine a dheont 6 na ceanglais maidir le idirbheart a thuairisciu faoi Rialachan (AE)

Uimh. 600/2014, ar choinnioll, le MTF DLT, go gcomhlionfar coinniollacha airithe.

Chun bheith inchailithe do dhioluine faoin Rialachan seo, ba cheart d’oibreoir MTF DLT a
1¢iria go bhfuil an dioltine iarrtha comhréireach agus teoranta d’usdid teicneolaiochta
morleabhar dailte faoi mar a thuairiscitear ina phlean gné agus go bhfuil an dioltine iarrtha
teoranta do MTF DLT agus nach bhfuil si leathnaithe chuig aon saoraid tradala iltaobhach

eile arna hoibriu ag an ngnolacht infheistiochta céanna n6 ag an oibreoir margaidh céanna.

Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriu aige, ba cheart na hiidarais inniula a
bheith in ann dioltine amhain n6 nios mé a dheonu ar bhonn sealadach, ma chomhlionann
sé na coinniollacha a ghabhann leis na dioltinti sin agus aon cheanglais bhreise a
shocraitear leis an Rialachan seo chun aghaidh a thabhairt ar chinedlacha nua rioscai a
thagann chun cinn tri theicneolaiocht morleabhar dailte a tisaid. Ba cheart do CSD a bhfuil
SS DLT & oibrit aige aon bheart cuiteach arna gceangal ag an idaras inniuil a
chomhlionadh chun cuspoiri na forala ar ina leith a iarradh an dioltine a chomhlionadh, n6

chun cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh né cobhsaiocht airgeadais a choimirciq.
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Ba cheart ¢ a bheith ceadaithe CSDanna a bhfuil SS DLT 4 oibrit acu a dhiolmhu 6
thoralacha airithe de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 ar décha go gcruthdfar leo constaici
rialadla maidir le SSanna DLT a fhorbairt. Mar shampla, ba cheart dioltinti a bheith
féideartha a mhéid nach mbeidh feidhm ag rialacha an Rialachdin sin is infheidhme maidir
le CSDanna agus lena dtagraitear do na téarmai ‘foirm dhi-abharaithe’, ‘cuntas urras’, n6
‘orduithe aistrithe’, nach mbeidh feidhm ag na rialacha sin maidir le CSDanna a bhfuil SS
DLT 4 oibriu acu. cé is moite de na ceanglais le haghaidh naisc CSD, ar cheart feidhm a
bheith acu mutatis mutandis. I ndail leis an téarma ‘cuntas urrts’, chumhdofai leis an
ndioltiine na rialacha maidir le hurrtis a thaifeadadh, slaine eisiina agus leithscaradh
cuntas. Cé go n-oibrionn CSDanna cérais socraiochta urras tri chuntais urrus a
rannphadirtithe a chreiditnt agus a chur chun dochair, d’théadfadh sé nach mbeadh cuntais
urrus indéanta i gconai maidir le leabharchoimeéd iontrala dubailte no il-iontrala. D4 bhri
sin, ba cheart dioluine a bheith féideartha maidir le CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriu aige 6
na rialacha sa Rialachén sin lena dtagraitear don téarma ‘foirm cuntais reatha’ i gcas ina
mbionn gé le dioltine den sort sin chun go bhféadfar ionstraimi airgeadais DLT a
thaifeadadh ar mhorleabhar dailte. Fos féin, afach, ba cheart CSD a bhfuil SS DTL a oibria
aige sldine eisitiint ionstraimi airgeadais DLT ar an morleabhar dailte agus leithscaradh

ionstraimi airgeadais DLT ar de na rannphairtithe éagsula iad a airithiu.
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Ba cheart go leanfadh CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriu aige de bheith faoi réir thoralacha
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 i gconai, ar da bhun a leanann CSD a sheachfhoinsionn
seirbhisi né gniomhaiochtai chuig trit pairti de bheith freagrach go hiomléan as a
oibleagéaidi uile faoin Rialachan sin a chomhlionadh agus a cheanglaitear air a airithia nach
mbeidh aon seachfhoinsiu ina chtis leis an bhfreagracht ata air a tharmligean. Le
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, ni chead6far do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriu aige
seirbhis larnach né gniomhaiocht larnach a sheachthoinsiu ach tar éis do udara a fhail 6n
udaras inniuil. D4 bhri sin, ba cheart CSD a bhfuil SS DLT a oibrit aige a bheith in ann
dioltiine 6n gceanglas udartichain sin a iarraidh i gcés ina Iéirionn an CSD go bhfuil an
ceanglas ar neamhréir le husaid na teicneolaiochta moérleabhar dailte mar a bheartaitear ina
phlean gno6. Maidir le tarmligean cliraimi a bhaineann le feidhmitt SS DLT, no6 le
teicneolaiocht morleabhar dailte a isaid, chun socraiocht a dhéanamh, nior cheart a mheas

gur seachfhoinsit ¢ de réir bhri Rialachan (AE) Uimh. 909/2014.
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An oibleagéid maidir le hidirghabhail tri institinid creidmheasa né gnélacht intheistiochta
d’fhonn cosc a chur ar intheisteoiri miondiola rochtain dhireach a fhail ar na corais
socraiochta agus seachadta arna n-oibria ag CSD, d’théadfadh sé constaic rialdla a chrutht
maidir le samhlacha malartacha socraiochta a thorbairt bunaithe ar theicneolaiocht
morleabhar dailte lena gcumasaitear rochtain dhireach d’intheisteoiri mhiondiola. Da bhri
sin, ba cheart dioltine a cheadi do CSDanna a bhfuil SS DLT & oibriti acu sa mhéid lena
meastar go n-airitear leis an téarma ‘rannphairti’ i dTreoir 98/26/CE, faoi choinniollacha
airithe, daoine seachas iad siud da dtagraitear sa Treoir sin. feidhm ag na rialacha i
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 lena dtagraitear don téarma ‘rannphairti’. Agus dioltiine
6n oibleagaid idirghabhala faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 & hiarraidh ag CSD, ba
cheart don CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriu aige a airithit go gcomhlionann na daoine a
ligfear isteach mar rannphadirtithe coinniollacha airithe. Ba cheart do CSD a bhfuil SS DLT
a oibriu aige a airithia go bhfuil leibhéal leordhothanach cumais, innitlachta, taithi agus
eolais ag a rannphairtithe maidir le gniomhaiochtai iarthradala agus le feidhmit na

teicneolaiochta morleabhar dailte.
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Eintitis atd inchdilithe chun bheith rannphdirteach in CSD faoi Rialachan (AE)

Uimh. 909/2014, comhthreagraionn siad do na heintitis at4 inchailithe chun bheith
rannphairteach 1 gcoéras socraiochta urriis a ainmnitear agus a dtugtar fogra ina leith i
gcomhréir le Treoir 98/26/CE, toisc go gceanglaitear le Rialachan (AE) Uimh. 909/2014
corais socraiochta urras arna n-oibriu ag CSDanna a ainmneofar agus a thabharfar fogra
ina leith faoi Threoir 98/26/CE. Da réir sin, oibreoir corais socraiochta urras ata bunaithe
ar theicneolaiocht morleabhar dailte a iarrann dioltine a fhail 6 na ceanglais
rannphairtiochta i Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, ni bheadh ceanglais rannphairtiochta
Threoir 98/26/CE 4 gcomhlionadh aige mar thoradh air sin. D4 réir sin, ni fhéadfar an
coras socraiochta urras sin a ainmnit n6 foégra a thabhairt ina leith faoin Treoir sin agus ar
an geuis sin ni ‘coras socraiochta urrs DLT’ a ghairtear de sa Rialachan ach is SS DLT a
ghairtear de. Sa Rialachan seo ba cheart CSD a cheadt SS DLT a oibrit nach bhfuil
inchailithe mar choras socraiochta urris arna ainmniu faoi Threoir 98/26/CE, agus ba
cheart dioltine ¢ rialacha maidir le criochnaitheacht socraiochta i Rialachdn (AE) Uimh.
909/2014 a bheith ar fail, faoi réir bearta ctiteacha airithe, lena n-airitear bearta sonracha
cuiteacha chun na rioscai a eascraionn as docmhainneacht a mhaolu, toisc nach bhfuil
feidhm ag bearta cosanta docmhainneachta faoi Threoir 98/26/CE. Le dioluine den sort sin,
afach, ni chuirfi cosc ar ainmniu SS DLT a chomhlionann ceanglais uile Threoir 98/26/CE
mar choras socraiochta urrus 1 gcomhréir leis an Treoir sin, né ar thogra a thabhairt ina

leith.
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(34) I Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 spreagtar socru idirbheart in airgead bainc ceannais. I
gcas nach bhfuil socraiocht iocaiochtai in airgead tirim le hairgead bainc ceannais
praiticiuil n6 nach bhfuil s¢ ar fail, ba cheart go bhféadfai socraiocht a dhéanamh tri
chuntais an CSD f¢éin i gcomhréir leis an Rialachan sin no tri chuntais a osclofar le
hinstitiuid creidmheasa (“airgead bainc trachtala’). D’théadfadh an thorail sin a bheith
deacair a chur i bhfeidhm i gcads CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrit aige, toisc go mbeadh ar an
CSD gluaiseachtai i1 gcuntais airgid a chur 1 gerich i gcuntais airgid thirim an trath céanna a
dhéantar urruis a sheachadadh a thaifeadtar ar an moérleabhar dailte. D4 bhri sin, ba cheart
cead a bheith ag CSDanna a bhfuil SS DLT 4 oibriu acu dioltine a thail 6 fhorail an
Rialachéin sin maidir le socraiochtai airgid thirim chun réitigh nuéalacha a thorbairt faoin
gcoras piolotach tri rochtain ar airgead bainc trachtala a éasct, nd tri ‘ceadchomharthai
riomhairgid’ a Gsaid. D’théadfai a mheas nach bhfuil socraiocht in airgead bainc ceannais
praiticitiil n6 nach bhfuil sé ar fail mura bhfuil socraiocht in airgead bainc ceannais ar

mhorleabhar dailte ar fail.

(35) Seachas na ceanglais a cruthaiodh a bheith neamhphraiticiuil i dtimpeallacht
teicneolaiochta moérleabhar dailte, leanfaidh na ceanglais a bhaineann le socraiocht airgid
faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 d'theidhm a bheith acu lasmuigh den choras
pioldtach. D4 bhri sin, ba cheart d’oibreoiri an bhonneagair margaidh DLT cur sios ina
bpleananna gn6 ar an gcaoi a bhfuil sé beartaithe acu Teideal IV de Rialachan (AE) Uimbh.
909/2014 a chomhlionadh i gcés ina bhfagfaidh siad an coras piolota.
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(36)

(37)

(38)

Le Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 ceanglaitear go dtabharfaidh CSD rochtain do CSD
eile, n6 do bhonneagair mhargaidh eile, ar bhonn neamh-idirdhealaitheach agus
trédhearcach. D’théadfadh rochtain a thabhairt do CSD a bhfuil SS DLT & oibriu aige a
bheith nios dishlanai go teicniuil, d’théadfadh ualach trom a bheith ag baint 1¢i, n6
d’fthéadfadh sé a bheith deacair i a bhaint amach, toisc nach bhfuil tastail déanta go f6ill ar
idir-inoibritheacht na gcoras leagéide le teicneolaiocht morleabhar dailte. Ba cheart ¢ a
bheith indéanta, dé bhri sin, dioltine 6n gceanglas sin a dheont do SS DLT ma I¢éiritear
leis go bhfuil cur i bhfeidhm an cheanglais neamhréireach le scala ghniomhaiochtai SS

DLT.

Gan beann ar an gceanglas ar ina leith a iarradh dioltine, ba cheart do CSD a bhfuil SS
DLT 4 oibrit aige a léiria go bhfuil an dioluine a iarradh comhréireach agus go bhfuil bonn
cirt 1éi tri Gisdid a bhaint as teicneolaiocht morleabhar dailte. Ba cheart an dioltine a bheith
teoranta do SS DLT agus nior cheart cdrais socraiochta eile arna n-oibria ag an CSD

céanna a chumhdach 1éi.

Ba cheart bonneagair margaidh DLT agus a n-oibreoiri a bheith faoi réir nios mo ceanglais
bhreise 1 gcompardid le bonneagair thraidisiunta mhargaidh. T4 g4 leis na ceanglais bhreise
chun rioscai a bhaineann le husaid teicneolaiochta moérleabhar dailte no leis an mbealach a
n-oibreodh bonneagar margaidh DLT a sheachaint. D4 bhri sin, ba cheart d’oibreoir
bhonneagar margaidh DLT plean gn6 soiléir a bhunt ina mbeadh sonrai faoin gcaoi a n-

usaidfi teicneolaiocht morleabhar dailte agus faoi na téarmai dlithitla is infheidhme.
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(39)

(40)

Oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT, ba cheart d6ibh, de réir mar is iomchuli, rialacha
maidir le feidhmiu teicneolaiochta morleabhar dailte a bhfuil & oibriti acu a bhunu n6 a
dhoiciméaduq, lena n-airitear rialacha maidir le rochtain ar an moérleabhar dailte agus maidir
le ligean isteach chun tradala air, rialacha maidir le rannphairtiocht na nod bailiochtaithe
agus rialacha chun aghaidh a thabhairt ar choinbhleachtai leasa a d’théadfadh a bheith ann,

mar aon le bearta bainistithe riosca.

Ba cheart ceangal a bheith ar oibreoir bhonneagair margaidh DLT faisnéis a thabhairt do
chomhaltai, rannphairtithe, eisitheoiri agus cliaint faoin gcaoi a bhfuil sé beartaithe aige a
chuid gniomhaiochtai a chur i gerich agus faoin gcaoi a ndialltar, tri leas a bhaint as
teicneolaiocht moérleabhar dailte, 6n mbealach a gcuireann saoraid tradala iltaobhach
thraidisiinta n6 CSD a bhfuil coras socraiochta urrtis 4 oibrit aige seirbhisi ar fail de

ghnéath.
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(41)

Ba cheart socruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe sonracha agus laidre a
bheith ag bonneagar margaidh DLT a bhaineann le teicneolaiocht morleabhar dailte a
usaid. Ba cheart na socruithe sin a bheith 1 gcomhréir le cineal, scala agus castacht phlean
gno oibreoir an bhonneagair margaidh DLT. Leis na socruithe sin ba cheart go n-airitheofai
leanuinachas agus trédhearcacht, inthaighteacht, iontaofacht agus slandail leantinach na
seirbhisi a sholathraitear, lena n-airitear iontaofacht aon chonarthai cliste a tsaidtear, is
cuma cibé acu a chruthaionn an bonneagar margaidh DLT f€in no trit pairti na conarthai
cliste sin tar ¢is ndsanna imeachta seachthoinsitichdin. Le bonneagair margaidh DLT ba
cheart sldine, slandail, rindacht, infhaighteacht agus inrochtaineacht sonrai a stérdiltear ar
mhorleabhar dailte a airithiu freisin. Ba cheart cead a bheith ag udaras inniail maidir le
bonneagar margaidh DLT iniichadh a cheangal chun a dirithia go bhfuil socruithe
teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe foriomldna an bhonneagair margaidh DLT
oiriinach da bhfeidhm. Ba cheart d’oibreoir an bhonneagair margaidh DLT ioc as na

costais a bhaineann leis an iniuchadh.
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(42) I gcas ina mbionn slanchoinnedil cisti cliant, mar at airgead tirim né coibhéisi airgid, nd
ionstraimi airgeadais DLT, n6 modhanna rochtana ar na hionstraimi airgeadais DLT sin,
lena n-airitear i bhfoirm eochracha cripteagrafacha, mar chuid de phlean gné oibreoir
bhonneagar margaidh DLT, ba cheart socruithe leordhothanacha a bheith 1 bhfeidhm ag
bonneagar margaidh DLT chun na s6cmhainni sin a chosaint. Nior cheart d’oibreoiri na
mbonneagar margaidh DLT s6cmhainni cliant a isdid ar chuntais na n-oibreoiri féin, ach
amhain le toiliu sainraite i scribhinn roimh ré 6na gcliaint. Ba cheart do bhonneagair
margaidh DLT cisti cliant agus ionstraimi airgeadais DLT, agus na modhanna rochtana ar
na sdcmhainni sin, a leithscaradh 6na sécmhainni féin né 6 shocmhainni cliant eile. Ba
cheart go n-airitheofai le socruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe
foriomléna an bhonneagair margaidh DLT go gcosnaitear socmhainni cliant ar chalaois, ar

chibirionsaithe agus ar mhitheidhmeanna tromchuiseacha eile.
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(43) Trath a thugtar cead sonrach, ba cheart straitéis scoir inchreidte a bheith i bhfeidhm ag
bonneagair margaidh DLT i gcds ina gcuirfear deireadh leis an gcoras pioldtach, né ina
dtarraingeofar siar an cead sonrach n6 cuid de na dioluinti a tugadh, n6 ina sarofar na
tairseacha a leagtar amach sa Rialachan seo. Ba cheart a airithit sa straitéis sin aistriu a n-
oibriochtai teicneolaiochta morleabhar déilte chuig bonneagair thraidisiinta mhargaidh n6
filleadh a n-oibriochtai teicneolaiochta morleabhar dailte ar bhonneagair thraidisiinta
mhargaidh. Chun na criche sin, ba cheart d’iontralaithe nua n6 d’oibreoiri de chuid TSS
DLT nach bhfuil bonneagar margaidh traidisitinta & oibrit acu a bhféadfaidis ionstraimi
airgeadais DLT a aistrit chuige socruithe a chur i gerich le hoibreoiri na mbonneagar
margaidh traidisiunta. T4 tabhacht ar leith ag baint leis sin maidir le hionstraimi airgeadais
DLT a thaifeadadh. D4 bhri sin, ba cheart CSDanna a bheith faoi réir ceanglais airithe chun
socruithe den sort sin a chur i1 bhfeidhm. Ina theannta sin, ba cheart do CSDanna na
socruithe sin a chur i gerich ar bhealach neamh-idirdhealaitheach agus ba cheart doibh a

bheith in ann taille trachtala réastinta a ghearradh bunaithe ar chostais iarbhir.
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(44)

Ba cheart an cead sonrach a dheonaitear d’oibreoir bhonneagar margaidh DLT na ndsanna
imeachta céanna a leanuint, a bheag n6 a mhor, agus a leantar sna nésanna imeachta maidir
le hudara faoin Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 n6 Treoir 2014/65/AE. Mar sin féin, nuair
a bheidh iarratas a dhéanamh ar chead sonrach faoin Rialachan seo, ba cheart don
iarratasdir na dioluinti até 4 iarraidh aige a shonrt. Sula dtabharfaidh sé cead sonrach do
bhonneagar margaidh DLT, ba cheart don idarés innitil an fhaisnéis abhartha uile a chur
ar fail do ESMA. I gcas inar g4, ba cheart do ESMA tuairim neamhcheangailteach a
eisitint maidir leis na dioltinti a iarradh né maidir le leordh6thanacht na teicneolaiochta
morleabhar dailte chun criocha an Rialachéin seo. Nior cheart tuairim
neamhcheangailteach den sort sin a mheas mar thuairim de réir bhri Rialachan (AE) Uimh.
1095/2010. Ba cheart do ESMA dul i gcombhairle le htidarais innitla Ballstat eile nuair a
bheidh a thuairim 4 hullmhu aige. Ba cheart ¢ a bheith mar aidhm ag tuairim ESMA,
tuairim neamhcheangailteach, cosaint intheisteoiri, slaine an mhargaidh agus cobhsaiocht
airgeadais a airithit. Chun cothrom na Féinne agus iomaiocht choéir a airithiu ar fud an
mhargaidh aonair, ba cheart ¢ a bheith mar aidhm ag tuairim neamhcheangailteach agus
treoirlinte ESMA comhsheasmhacht agus comhréireacht na ndioltinti arna ndeont ag
udarais inniula éagsula san Aontas a airithit, lena n-airitear nuair a dhéanfar meastodireacht
ar leordhothanacht na geinealacha éagsula teicneolaiochta morleabhar déilte a usadideann

oibreoiri chun criocha an Rialachain seo.
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(45)

(46)

(47)

Is gniomhaiochtai iad taifeadadh urrts, cothabhail cuntas urras agus bainistiti coras
socraiochta atd cumhdaithe ag foralacha neamh-chomhchuibhithe den dli naisiunta, amhail
an dli corparaideach agus dli na n-urrts. Ta s¢ tabhachtach, da bhri sin, go gcomhlionfaidh
oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT na rialacha uile is intheidhme agus go gcuirfidh

siad ar chumas a n-usaideoiri déanamh amhlaidh.

An t-udards inniuil a dhéanann scridu ar iarratas arna chur isteach ag oibreoir bhonneagar
margaidh DLT ba cheart an fhéidearthacht a bheith aige diulta cead sonrach a dheont mas
rud ¢ go bhfuil cliiseanna ann lena chreiditint nach mbeadh bonneagar margaidh DLT in
ann na foralacha is intheidhme a leagtar sios le dli an Aontais n6 le foralacha an dli
naisiunta atd lasmuigh de raon feidhme dhli an Aontais a chomhlionadh, ma ta cuiseanna
ann lena chreiditint gur baol ¢ an bonneagar margaidh DLT do chosaint intheisteoiri,
slaine an mhargaidh nd cobhsaiocht airgeadais, né mas iarracht ¢ an t-iarratas teacht

timpeall ar cheanglais atd ann cheana.

Ba cheart a chur in il sa chead sonrach arna thabhairt ag iidarés inniuil d’oibreoir
bhonneagar margaidh DLT na dioluinti a deonaiodh don bhonneagar margaidh DLT sin.
Ba cheart d6 a bheith baili ar fud an Aontais, agus nior cheart do a bheith baili ach ar feadh
thréimhse an chorais phioldtaigh amhéain. Ba cheart do ESMA liosta de bhonneagair
margaidh DLT agus liosta de na dioltinti a deonaiodh do gach ceann acu a fhoilsit ar a

shuiomh gréasain.
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Ba cheart na ceadanna sonracha agus na dioltinti a thabhairt ar bhonn sealadach, ar feadh
tréimhse suas le 6 bliana 6n data a tugadh an cead sonrach agus nior cheart déibh a bheith
baili ach ar feadh thréimhse an chorais phiolotaigh amhain. Leis an tréimhse 6 bliana sin
thuasluaite, cuirtear a dhdthain ama ar fail d’oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT chun
a samhlacha gno6 a chur in oiritint d’aon mhodhnuithe ar an gcoras piolotach agus chun
bheith ag feidhmiu faoin gcoras pioldtach ar bhealach atd inmharthana 6 thaobh na
trachtala de. D’fhagfadh sin freisin go mbeadh ESMA agus an Coimisitin in ann tacar
sonrai usdideach a bhailit maidir le feidhmiu an chorais phiolotaigh tar €is mais chriticiuil
de cheadanna sonracha agus dioluinti lena mbaineann a dheont1 agus go mbeidis in ann
tuarascail a thabhairt ina leith. Agus ar deireadh, thabharfadh sé am d’oibreoiri na
mbonneagar margaidh DLT na bearta riachtanacha a dhéanamh chun scor dé4 n-oibriochtai
no chun aistrit go creat rialdla nua de réir thuarascalacha ata le heisitiint ag ESMA agus ag

an gCoimisitn.
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Gan dochar do Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 agus do Threoir 2014/65/AE, ba cheart an
chumhacht a bheith ag na hudarais innitla cead sonrach né aon dioluinti a deonaiodh do
bhonneagar margaidh DLT a tharraingt siar 1 gcas inar aimsiodh locht sa
bhunteicneolaiocht n6 sna seirbhisi agus sna gniomhaiochtai arna solathar ag oibreoir an
bhonneagair margaidh DLT, i gcés inar mo an locht sin né na buntaisti agus
gniomhaiochtai a sholathraionn an tseirbhis até i gceist, n6 i gcas inar sharaigh oibreoir an
bhonneagair margaidh DLT aon oibleagaidi a ghabhann leis na ceadanna no leis na
dioluinti arna dtabhairt ag an udaras inniuil, n6 i gcas ina bhfuil ionstraimi airgeadais
taifeadta ag oibreoir an bhonneagair margaidh DLT ar ionstraimi iad a sharaionn na
tairseacha a leagtar amach sa Rialachan seo n6 nach gcomhlionann siad coinniollacha eile
is intheidhme maidir le hionstraimi airgeadais DLT faoin Rialachan seo. Le linn a
ghniomhaiochta, ba cheart an fhéidearthacht a bheith ag oibreoir bhonneagar margaidh
DLT dioluinti breise a iarraidh de bhreis ar na dioluinti sin a iarradh trath an iarratais
tosaigh. Sa chas sin, ba cheart go n-iarrfai na dioluinti breise ar an udaras inniuil, ar an
mbealach céanna leis na dioltinti sin a iarradh trath a rinneadh an iarraidh tosaigh ar chead

do bhonneagar margaidh DLT.
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(50)

Os rud ¢, faoin gcoras pioldtach, go bhféadfadh oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT
dioluinti sealadacha a fhail 6 thoralacha airithe de reachtaiocht an Aontais ata ann cheana,
ba cheart doibh comhoibriu go dluth leis na hudarais innitla agus le ESMA le linn na
tréimhse sin ina bhfuil a gceada shonraigh baili. Ba cheart d’oibreoiri na mbonneagar
margaidh DLT na hudarais innitla a chur ar an eolas faoi aon athruithe dbhartha ar a
bpleananna gnd noé ar a bhfoireann chriticiuil, faoi aon thianaise ar chibirionsaithe n6
cibearbhagairti, calaois n6 michleachtas tromchuiseach, aon athru ar an bhfaisnéis arna
solathar trath a rinneadh an chéad iarratas ar chead le haghaidh cead sonrach, faoi aon
deacrachtai teicnitila n6 oibriochtula, go hairithe na deacrachtai teicniula sin a bhfuil baint
acu le husaid na teicneolaiochta moérleabhar dailte, agus aon riosca do chosaint
infheisteoiri, sldine an mhargaidh n6 cobhsaiocht airgeadais nach raibh beartaithe trath a
tugadh an cead sonrach. Chun cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh agus cobhsaiocht
airgeadais a airithit, nuair a bheidh fogra faoi athrti dbhartha den sort sin tugtha do, ba
cheart don udaras inniuil a dheonaigh an cead sonrach a bheith in ann a cheangal ar
bhonneagar margaidh DLT iarratas a dhéanamh ar chead n6 dioltine shonrach nua, n6 aon
bheart ceartaitheach a dhéanamh a mheasann an t-tdarés inniuil a bheith iomchui. Ba
cheart d’oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT aon fhaisnéis dbhartha a chur ar fail don
udaras inniuil nuair a iarrtar sin orthu. Ba cheart do na htidarais inniuil an thaisnéis a
thaightear ¢ oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT agus an fthaisnéis maidir le bearta

ceartaitheacha a chur ar aghaidh chuig ESMA.
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(51) Ba cheart d’oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT tuarascalacha rialta a thabhairt da n-
udardis inniula. Ba cheart do ESMA pl¢ a eagru ar na tuarascalacha lena chur ar chumas
gach udarais inniuil ar fud an Aontais taithi a fhail maidir leis an tionchar a bhaineann leis
an teicneolaiocht moérleabhar dailte agus tuiscint a thail an bhfuil aon leasuithe ar
reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais a d’fthéadfadh a bheith riachtanach le

go mbeifear in ann leas a bhaint as teicneolaiocht morleabhar dailte ar scéla nios mo.

(52) Le linn an chorais phiol6taigh, ta sé tabhachtach go ndéanfai faireachan agus meastéireacht
go minic ar an gcreat agus ar a fheidhmiu, chun an thaisnéis d’oibreoiri na mbonneagar
margaidh DLT a uasmhéadu. Ba cheart do ESMA tuarascélacha a fhoilsit chun tuiscint
nios fearr maidir le feidhmiu agus forbairt na margai a chur ar fail do rannphadirtithe an
mhargaidh agus chun soiléirit a thabhairt maidir le cur i bhfeidhm an chérais phiolétaigh.
Ba cheart go n-direofai sna tuarascalacha bliantula sin nuashonruithe ar na treochtai agus
na rioscai is tdbhachtai. Ba cheart na tuarascédlacha blianttla sin a chur faoi bhraid

Pharlaimint na hEorpa, na Comhairle agus an Choimisiuin.

PE-CONS 88/21 CC/nf 34
ECOFIN.1.B GA



(33)

3 bliana 6 dhata chur i bhfeidhm an Rialachain seo, ba cheart do ESMA tuarascail a chur
faoi bhraid an Choimisitiin ina mbeidh a mheastnu ar an gcoras piolotach. Ar bhonn na
tuarascala 6 ESMA, ba cheart don Choimisiun tuairiscii do Pharlaimint na hEorpa agus
don Chombhairle. Sa tuarascail sin, ba cheart measuna a dhéanamh ar na costais agus na
sochair a bhaineann le sineadh a chur leis an gcoras piolotach ar feadh tréimhse breise, le
sineadh a chur leis an gcoras chun cineédlacha eile ionstraimi airgeadais a chuimsiu, an
coras piolotach a least ar shli eile, an céras a dhéanamh buan tri leasuithe iomchui ar
reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais a mholadh, n6 trid an gcoras
piolotach a fhoirceannadh. Bheadh sé neamh-inmhianaithe d4 mbeadh dhé choras
chomhthreomhara ann maidir le bonneagair mhargaidh bunaithe ar DLT agus bonneagair
mhargaidh nach bhfuil bunaithe ar DLT. Ma ta rath ar an gcdras piolotach, d’fhéadfai ¢ a
dhéanamh buan tri reachtaiocht 4bhartha an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais a least

chun creat aonair comhleantnach a bhunu.
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Aithniodh bearnai féideartha i reachtaiocht an Aontais ata ann cheana maidir le seirbhisi
airgeadais a mhéid a bhaineann lena chur i bhfeidhm ar chriptea-shocmhainni ata
inchailithe mar ionstraimi airgeadais. Go hairithe, na caighdeain theicniula rialala faoi
Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 a bhaineann le ceanglais airithe i leith tuairiscit sonrai
agus ceanglais trédhearcachta réamhthradala agus iarthradala, nil na caighdedin sin in
oiritiint romhaith d’ionstraimi airgeadais a eisitear tri bhithin teicneolaiocht morleabhar
dailte. Is margai nuaghinte iad margai tanaisteacha in ionstraimi airgeadais arna n-eisiuint
tri bhithin teicneolaiocht morleabhar dailte n6 tri bhithin teicneolaiocht chomhchosuil
agus, da bhri sin, d’théadfadh a ngnéithe a bheith éagstil le margai in ionstraimi airgeadais
a bhaineann Usaid as teicneolaiocht thraidisitinta. Ba cheart feidhm a bheith ag na rialacha
a leagtar amach sna caighdeéin theicnitla rialdla sin ar na hionstraimi airgeadais uile, gan
beann ar an teicneolaiocht a usdidtear. D4 bhri sin, i gcomhréir leis na sainorduithe atd ann
cheana i Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 maidir le dréachtchaighdedin theicnitla rialdla a
thorbairt, ba cheart do ESMA meastnt cuimsitheach a dhéanamh ar na caighdeain
theicniula rialala sin agus aon leasu is gd a mholadh chun a &irithit go bhféadfai na
rialacha a leagtar amach ann a chur i bhfeidhm go héifeachtach ar ionstraimi airgeadais
DLT. Agus an measunu sin & dhéanamh, ba cheart do ESMA sainiulachtai ionstraimi
airgeadais DLT a chur san aireamh agus pé acu an bhfuil ga le caighdedin a oiriini chun
go mbeifear in ann na hionstraimi airgeadais sin a fhorbairt gan an bonn a bhaint de
chuspoiri na rialacha a leagtar sios sna caighdedin theicnitla rialéla a glacadh de bhun

Rialachan (AE) Uimh. 600/2014.
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(35)

(56)

Os rud ¢ nach féidir leis na Ballstait cuspoiri an Rialachdin seo a ghnéthii go
leordhdthanach ach, de bharr constaici rialdla ar an bhforbairt ar bhonneagair margaidh
DLT le haghaidh criptea-shocmhainni a chailionn mar ionstraimi airgeadais a bheith
leabaithe i reachtaiocht sheirbhisi airgeadais an Aontais, gur fearr is féidir iad a ghnéthu ar
leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na
coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. |
gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an

Rialachan seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspdiri sin a ghnéthu.

Ni dochar an Rialachan seo do Threoir (AE) 2019/1937 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle!. Ag an am céanna, i leith eintitis ata Gdaraithe faoi Threoir 2014/65/AE, ba
cheart Gisaid a bhaint as na sasrai le haghaidh saruithe ar Rialachédn (AE) Uimh. 600/2014
n6 ar Threoir 2014/65/AE a thuairiscit mar a bhunaitear faoin Treoir sin. I leith eintitis ata
udaraithe faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, ba cheart usdid a bhaint as na sasrai chun

saruithe ar an Rialachan sin a thuairisciii mar a bhunaitear faoin Rialachan sin.

Treoir (AE) 2019/1937 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 23 Deireadh
Fomhair 2019 maidir le cosaint daoine a thuairiscionn séaruithe ar dhli an Aontais (IO L 305,
26.11.2019, Ich. 17).
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(57) D’théadfadh sé go mbeadh proéisedil sonrai pearsanta i geeist le hoibrit bhonneagair
margaidh DLT. I gcds inar g4 sonrai pearsanta a phroisedil, chun criocha an Rialachain
seo, ba cheart an phroiseail sin a dhéanamh i1 gcomhréir le dli an Aontais is infheidhme
maidir le cosaint sonrai pearsanta. Ni dochar an Rialachan seo do Rialachain
(AE) 2016/679' na (AE) 2018/1725% 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle.
Chuathas i gcomhairle leis an Maoirseoir Eorpach ar Chosaint Sonrai i gcomhréir le
hAirteagal 42(1) de Rialachan (AE) 2018/1725 agus thug sé a thuairim uaidh an
23 Aibrean 2021.

1 Rialachén (AE) 2016/679 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 27 Aibrean 2016
maidir le daoine nadurtha a chosaint 1 ndail le sonrai pearsanta a phréiseail agus maidir le
saorghluaiseacht sonrai den sort sin, agus lena n-aisghairtear Treoir 95/46/CE (An Rialachan
Ginearalta maidir le Cosaint Sonrai) (IO L 119, 4.5.2016, Ich. 1).

2 Rialachén (AE) 2018/1725 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 23 Deireadh
Fomhair 2018 maidir le daoine nadurtha a chosaint 1 ndéil le sonrai pearsanta a phroiseail ag
instititidi, comhlachtai, oifigi agus gniomhaireachtai an Aontais agus maidir le
saorghluaiseacht sonrai den sort sin, agus lena n-aisghairtear Rialachan (CE) Uimh. 45/2001
agus Cinneadh Uimh. 1247/2002/CE (IO L 295, 21.11.2018, Ich. 39).
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(58) Foriiltear le Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 d’idirthréimhse ar lena linn nach mbeidh
feidhm ag rochtain neamh-idirdhealaitheach ar CCP n6 ar ionad tradéla faoin Rialachan sin
1 leith CCPanna no6 ionaid tradéla a rinne iarratas chuig a n-udaras inniuil chun tairbhit de
na socruithe idirthréimhseacha i leith diorthaigh arna dtradail ar mhalartan. An 3 Iuil 2020,
chuaigh an tréimhse in éag ar lena linn a d’théadfadh udarés innitil CCP n6 ionad tradéla a
dhiolmhu 6 na rialacha maidir le rochtain neamh-idirdhealaitheach i leith diorthaigh arna
dtradail ar mhalartan. Bhi tionchar ditiltach ag neamhchinnteacht agus luaineacht na
margai ar rioscai oibriochttila CCPanna agus na n-ionad tradala agus rinneadh, da bhri sin,
data chur i bhfeidhm an chorais rochtana oscailte nua do CCPanna agus d’ionaid tradéla a
thairgeann seirbhisi tradala agus imréitigh i leith diorthaigh arna dtradail ar mhalartan a
chur siar le hAirteagal 95 de Rialachan (AE) 2021/23 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle! ar feadh bliana, go dti an 3 Tuil 2021. Is ann f6s do na caiseanna a bhi le data
chur 1 bhfeidhm an chorais rochtana oscailte nua a chur siar. Thairis sin, d‘théadfadh an
coras rochtana oscailte a bheith i gcontrarthacht le cusp6iri comhthreomhara beartais chun
an tradail agus an nualaiocht a chotht1 laistigh den Aontas, ¢s rud ¢ go bhféadfai didhreast
a dhéanambh leis ar an nudlaiocht i ndiorthaigh arna dtradéil ar mhalartan tri lamhail
d’iomaitheoiri, ar tairbhithe de rochtain oscailte iad, brath ar bhonneagar agus ar
infheistiochtai na gcomhphairtithe atd ann faoi lathair chun tirgi iomaiocha a bhfuil
costais tosaigh isle ag gabhadil leo a thairiscint. T4 cothabhail coras trina ndéantar
diorthaigh a imréiteach agus a thradail in eintiteas atd comhthaite go hingearach
comhsheasmhach freisin le treochtai seanbhunaithe idirnaisiunta. Ba cheart, da bhri sin,
data chur 1 bhfeidhm an chorais rochtana oscailte nua a chur siar 2 bhliain eile, go dti an

3 Tuil 2023.

1 Rialachén (AE) 2021/23 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Nollaig 2020
maidir le creat le haghaidh téarnamh agus réiteach contraphairtithe larnacha agus lena
leasaitear Rialachdin (AE) Uimh. 1095/2010, (AE) Uimh. 648/2012, (AE) Uimh. 600/2014,
(AE) Uimh. 806/2014 agus (AE) 2015/2365 agus Treoracha 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2007/36/CE, 2014/59/AE agus (AE) 2017/1132 (10 L 22, 22.1.2021, Ich. 1).
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(59) Faoi lathair, ni airitear go sainrdite sa sainmhiniu ar ionstraim airgeadais i
dTreoir 2014/65/AE ionstraimi airgeadais a eisitear tri bhithin aicme teicneolaiochtai a
thacaionn le taifeadadh dailte sonrai criptithe, eadhon, teicneolaiocht morleabhar dailte.
Chun a airithia gur féidir na hionstraimi airgeadais sin a thradail ar an margadh faoin
gereat dlithiuil reatha, ba cheart an sainmhinit i dTreoir 2014/65/AE a leasu chun iad a

chur san aireambh.
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(60)

Cé go leagtar amach leis an Rialachan seo an creat rialala do bhonneagair margaidh DLT,
lena n-airitear iad siad lena solathraitear seirbhisi socraiochta, is i Rialachan (AE)

Uimh. 909/2014 a leagtar sios an creat rialala ginearalta le haghaidh corais socraiochta
urras arna n-oibrit ag CSDanna, ina n-airitear foralacha maidir le haraionacht socraiochta.
Cuimsitear sa chdras araionachta socraiochta na rialacha maidir le mainneachtana
socraiochta a thuairiscit, pionoéis airgid a bhailiu agus a dhaileadh agus ceannach isteach
¢igeantach. De bhun na ndréachtchaighdean teicniuil rialala arna nglacadh faoi Rialachan
(AE) Uimh. 909/2014, beidh feidhm ag na foralacha maidir le haraionacht socraiochta 6n
1 Feabhra 2022. Mar sin féin, ta fianaise curtha ar fail ag geallsealbhoiri go bhféadfadh
ceannach isteach éigeantach méadt a dhéanamh ar bhrt leachtachta agus ar chostais na n-
urrus atd 1 mbaol 6 bheith ceannaithe isteach. D’fhéadfadh na tionchair sin a bheith nios
measa fos 1 gcés ina mbeadh luaineacht sa mhargadh. I bhfianaise an mhéid sin,
d’fhéadfadh tionchar diultach a bheith ag cur i bhfeidhm na rialacha maidir le ceannach
isteach €éigeantach mar a leagtar sios iad i Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 ar
¢ifeachtiilacht agus ar iomaiochas na margai caipitil san Aontas. D’théadfadh an tionchar
sin, da réir sin, a bheith ina shiocair le raon difriochta nios leithne idir tairiscint agus
iarraidh, le héifeachtulacht mhargaidh laghdaithe agus le nios 14 dreasachtai i leith urruis a
thabhairt ar iasacht sna margai iasachtaithe agus athcheannaigh urras agus idirbhearta le
CSDanna atéd bunaithe san Aontas a shocrt. Tathar ag dréim leis, da bhri sin, gur mo6 iad na
costais a bhaineann leis na rialacha maidir le ceannach isteach éigeantach a chur i
bhfeidhm né na sochair ionchasacha. Agus an tionchar ditltach ionchasach sin 4 chur san
aireamh, ba cheart Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 a leasti chun lamhail do dhata difriail
cur 1 bhfeidhm 1 gcas gach birt araionachta socraiochta, ionas gur féidir data chur 1

bhfeidhm na rialacha maidir le ceannach isteach éigeantach a chur siar tuilleadh.
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(61)

Leis an gcur siar sin, lamhalfai don Choimisiin measuna a dhéanamh, i gcomhthéacs an
togra reachtaigh ata le teacht go luath lena ndéanfar athbhreithniu ar Rialachan (AE)
Uimh. 909/2014, ar conas ba cheart an creat araionachta socraiochta, agus go hairithe na
rialacha maidir le ceannach isteach éigeantach, a leasi chun na saincheisteanna thuasluaite
a chur i gcuntas agus chun aghaidh a thabhairt orthu. Thairis sin, d’airitheofai leis an gcur
siar sin nach dtabhodh rannphdirtithe sa mhargadh, lena n-airitear na bonneagair margaidh
DLT sin a bheadh faoi réir an chorais araionachta socraiochta, costais chur chun feidhme
faoi dho 1 gcas ina leasofai na rialacha sin mar thoradh ar an athbhreithnit ar Rialachan

(AE) Uimh. 909/2014.

Nior cheart go ndéanfadh oibrii bhonneagar margaidh DLT an bonn a bhaint 6 bheartais
aeraide na mBallstat. T4 s¢ tabhachtach, da bhri sin, an thorbairt agus an intheistiocht i

dteicneolaiochtai morleabhar dailte, astaiochtai isle n6 astaiochtai nialasacha a spreagadh

tuilleadh,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:
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Airteagal 1
Abhar agus raon feidhme

Leagtar sios leis an Rialachan seo ceanglais 1 ndail le bonneagair margaidh DLT agus a n-oibreoiri i

leith an mhéid seo a leanas:

(a) ceadanna sonracha a dheont agus a tharraingt siar maidir le bonneagair margaidh DLT a
oibrit i gcomhréir leis an Rialachan seo;

(b) dioluinti a bhaineann le ceadanna sonracha a dheonti, a mhodhnu agus a tharraingt siar;

(c) na coinniollacha a ghabhann le dioluinti a shainordd, a mhodhnt1 agus a tharraingt siar agus
i leith bearta ctiiteacha no ceartaitheacha a ghabhann leis na dioluinti sonracha sin a
shainordu, a mhodhnu agus a tharraingt siar;

(d) bonneagair mhargaidh DLT a oibrit;

(e) maoirseacht a dhéanamh ar bhonneagair margaidh DLT; agus

6y} an comhar idir oibreoiri bhonneagair margaidh DLT, na htidaréis innitla agus an tUdaras
Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai) arna bhunu le
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 (ESMA).
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Airteagal 2

Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachain seo, ta feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(1) ciallaionn ‘teicneolaiocht morleabhar dailte’ n6 ‘DLT’ teicneolaiocht lena gcumasaitear
oibriu agus usdid moérleabhar dailte;

(2) ciallaionn ‘mérleabhar dailte’ taisclann faisnéise ina gcoimeadtar taifid ar idirbhearta agus
a chomhroinntear ar fud tacar de néid lionra DLT agus a shioncrénaitear idir noid lionra
DLT, agus usdid 4 baint as sasra comhthola;

3) ciallaionn ‘sasra comhthola’ rialacha agus nésanna imeachta trina mbaintear amach
comhaontq, i measc ndid lionra DLT, go ndéantar idirbheart a bhailiochtu;

4) ciallaionn ‘néd lionra DLT’ ann gaireas n6 prodiseas ar cuid de lionra € ina bhfuil
macasamhail iomlan n6 phairteach de thaifid de na hidirbhearta uile i dtaca le
teicneolaiocht morleabhair dailte;

(5) ciallaionn ‘bonneagar margaidh DLT’ ‘saoraid tradala iltaobhach DLT’, ‘coras socraiochta
DLT’ n6°coras tradala agus socraiochta DLT’;
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(6)

(7)

®)

)

(10)

(11)

ciallaionn ‘saoraid tradala iltaobhach DLT’ n6é ‘MTF DLT’ saoraid tradala iltaobhach nach

mbionn rannphéirteach ach i dtradail ionstraimi airgeadais DLT;

ciallaionn ‘coras socraiochta DLT’ n6 ‘SS DLT’ céras socraiochta lena socraitear
idirbhearta in ionstraimi airgeadais DLT i gcoinne iocaiochta n6 i gcoinne seachadta, gan
beann ar an gcdras socraiochta sin a bheith ainmnithe agus fogartha i gcomhréir le

Treoir 98/26/CE, agus lena lamhdiltear d’ionstraimi airgeadais DLT a thaifeadadh den
chéad uair n6 lena lamhailtear do sheirbhisi slanchoinneéla a sholéathar i ndail le

hionstraimi airgeadais DLT;

ciallaionn ‘socraiocht’ socraiocht mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1), pointe (7), de

Rialachén (AE) Uimh. 909/2014;

ciallaionn ‘mainneachtain socraiochta’ mainneachtain socraiochta mar a shainmhinitear in

Airteagal 2(1) pointe(15), de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014;

ciallaionn ‘coras tradala agus socraiochta DLT’ né ‘TSS DLT’ MTF DLT n6 SS DLT lena
gcomhcheanglaitear na seirbhisi a dhéanann MTF DLT agus SS DLT araon;

ciallaionn ‘ionstraim airgeadais DLT’ ionstraim airgeadais a eisitear, a thaifeadtar, a

aistritear agus a storailtear tri Gsaid a bhaint as teicneolaiocht morleabhar dailte;
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(12) ciallaionn ‘ionstraim airgeadais’ ionstraim airgeadais mar a shainmhinitear in

Airteagal 4(1), pointe (15), de Threoir 2014/65/AE;

(13) ciallaionn ‘saoraid tradala iltaobhach’ saoraid tradala iltaobhach mar a shainmhinitear in

Airteagal 4(1), pointe (22), de Threoir 2014/65/AE;

(14) ciallaionn ‘taisclann larnach urris’ n6 ‘CSD’ taisclann larnach urrds mar a shainmhinitear

in Airteagal 2(1), pointe (1), de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014;

(15) ciallaionn ‘coras socraiochta urras’ coras socraiochta urrus mar a shainmhinitear in

Airteagal 2(1), pointe (10), de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014;

(16) ciallaionn ‘14 gnd’ 14 gn6 mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1), pointe (14), de Rialachéan

(AE) Uimh. 909/2014;

(17) ciallaionn ‘solathar in ait iocaiochta * solathar in ait iocaiochta mar a shainmhinitear in

Airteagal 2(1), pointe (27), de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014;

(18) ciallaionn ‘instititid creidmheasa’ instititid creidmheasa mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1), pointe (1), de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 ¢ Pharlaimint na hEorpa

agus 6n gCombhairle!;

1 Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair instititidi creidmheasa agus
lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 1).

PE-CONS 88/21 CC/nf 46
ECOFIN.1.B GA



(19) ciallaionn ‘gnolacht infheistiochta’‘gnolacht intheistiochta’ mar a shainmhinitear in

Airteagal 4(1), pointe(1), de Threoir 2014/65/AE;

(20) ciallaionn ‘oibreoir margaidh’ oibreoir margaidh mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1),

pointe (18), de Threoir 2014/65/AE;
(21) ciallaionn “0dards inniuil’ udarés innitil amhdin n6 nios mo:
(a) aainmnitear gcomhréir le hAirteagal 67 de Threoir 2014/65/AE,;
(b) aainmnitear i gcomhréir le hAirteagal 11 de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014; n6

(c) aainmnitear ag Ballstat ar shli eile chun maoirseacht a dhéanamh ar chur i bhfeidhm

an Rialachéin seo.
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Airteagal 3
Teorainneacha le hionstraimi airgeadais a ligtear isteach chun a dtradala ar bhonneagar

margaidh DLT no a thaifeadtar ar bhonneagar margaidh DLT

1. Ni ligfear ionstraimi airgeadais DLT isteach chun a dtradala ar bhonneagar margaidh DLT,
né ni dhéanfar iad a thaifeadadh ar bhonneagar margaidh DLT, ach amhain, mas rud &,
trath a ligin isteach chun tradala no6 trath an taifeadta ar mhorleabhar dailte, gurb iad seo a

leanas ionstraimi airgeadais DLT:

(a) scaireanna, a bhfuil caipitlia margaidh n6 caipitlit margaidh trialach ar Ia € na

EUR 500 millitn ag an eisitheoir até acu;

(b) bannai, cinealacha eile fiachais urrtisaithe, lena n-airitear admhalacha taisclainne i
leith urrais den sort sin, nd ionstraimi margaidh airgid, ar [t méid a n-eisitina na
EUR 1 bhillitin, cé is moite d‘ionstraimi airgeadais lena ndéantar diorthach a leabt
no struchtur a ionchorpru lena bhfagtar gur deacair don chliant an riosca ata i gceist a

thuiscint; nd

(c) aonaid i ngnéthais chomhinfheistiochta a chumhdaitear le hAirteagal 25(4), pointe
(a)(iv), de Threoir 2014/65/AE, ar It nd EUR 500 milliin margadhluach na

socmhainni ata faoi bhainistiocht.

Bannai corparaide arna n-eisitint ag eisitheoiri nar sharaigh a gcaipitlia margaidh
EUR 200 millitin trath a n-eisiina, eisiafar iad 6 riomh na teorann da dtagraitear sa chéad

thomhir, pointe (b).
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2. Maidir le margadhluach comhiomlan ionstraimi airgeadais DLT uile a ligtear isteach chun
a dtradala ar bhonneagar margaidh DLT n¢ a thaifeadtar ar bhonneagar margaidh DLT, ni
rachaidh siad thar EUR 6 bhillitn trath a ligin isteach chun tradéla, n6 trath chéad taifeadta

ionstraim airgeadais nua DLT.

I gcas ina shroichfeadh an margadhluach comhiomlan dé dtagraitear sa chéad thombhir
EUR 6 bhillitin mar thoradh ar ionstraim airgeadais DLT a ligean isteach chun tradala n6
mar thoradh ar thaifeadadh ionstraim airgeadais nua DLT, le bonneagar margaidh DLT, ni

dhéanfar an ionstraim airgeadais DLT sin a ligean isteach chun tradala n6 i a thaifeadadh.

3. I gcas ina shroichfeadh margadhluach comhiomlén ionstraimi airgeadais DLT uile a ligtear
isteach chun a dtradéala ar bhonneagar margaidh DLT n6 a thaifeadtar ar bhonneagar
margaidh DLT EUR 9 mbillitin, gniomhachtdidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT an
straitéis aistrithe da dtagraitear in Airteagal 7(7). Tabharfaidh oibreoir bhonneagar
margaidh DLT fégra don idaras innitil faoi ghniomhachtu a straitéise aistrithe agus faoin

amscala le haghaidh an aistrithe sa tuarascail mhiosuil d4 bhforailtear i mir 5.

4. Riomhfaidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT medn-mhargadhluach comhiomlan
miosuil ionstraimi airgeadais DLT a thradalfar no6 a thaifeadfar ar an mbonneagar margaidh
DLT sin. Riomhfar an medn miosil sin mar mhean phraghsanna scoir laethula gach
ionstraime airgeadais DLT, iolraithe faoi lion ionstraimi airgeadais DLT a thradalfar n6 a
thaifeadfar ar bhonneagar margaidh DLT den sort sin leis an Uimhir Aitheantais Urriis

Idirnaisiunta (ISIN) céanna.
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Bainfidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT tséid as an mean miostil sin sna casanna seo

a leanas:

(a) agus measunu & dhéanamh i dtaobh an mbeadh ligean isteach chun tradala
d’ionstraim airgeadais nua DLT no taifeadadh d’ionstraim airgeadais nua DLT an
mhi dér gcionn ina shiocair le margadhluach comhiomlan na n-ionstraimi airgeadais

DLT an tairseach d4 dtagraitear i mir 2 den Airteagal seo a shroicheadh; agus

(b) nuair a dhéanfar cinneadh i dtaobh an straitéis aistrithe da dtagraitear in

Airteagal 7(7) a ghniomhachtq.

Déanfaidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT tuarascalacha miosula a chur faoi bhraid a
udarais inniuil lena 1éireofar nach saraionn hionstraimi airgeadais DLT a ligfear isteach
chun tradéala n6 a thaifeadtar ar bhonneagar mhargadh DLT na tairseacha a leagtar amach i

mir 2 agus mir 3.

Féadfaidh udaras inniuil tairseacha nios isle a shocrii na na luachanna a leagtar amach i
mir 1 agus i mir 2. Ma dhéanann idaras innitil an tairseach dé dtagraitear i mir 2 a laghdu,

measfar go mbeidh an luach a leagtar amach i1 mir 3 islithe go comhréireach.

Chun criocha na chéad fhomhire den mhir seo, déanfaidh an t-idaras inniuil breithnit i
dtaobh mhéid an mhargaidh agus mheéanchaipitlit ionstraimi airgeadais DLT de chineal ar
leith a ligeadh isteach ar ardain tradéla sna Ballstait ina ndéanfar na seirbhisi agus na
gniomhaiochtai agus déanfaidh sé breithnit 1 dtaobh na rioscai a bhaineann leis na
heisitheoiri, leis an gcinedl teicneolaiochta morleabhar dailte a mbainfear usaid as agus le

seirbhisi agus gniomhaiochtai bhonneagar margaidh DLT.
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7. T4 feidhm ag Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 maidir le hionstraimi airgeadais DLT a
ligtear isteach chun a dtradala ar MTF DLT n¢ ar TSS DLT.

Airteagal 4
Ceanglais agus dioluinti maidir le MTFanna DLT

1. Beidh MTF DLT faoi réir na gceanglas a bhfuil feidhm acu maidir le saoraid tradala
iltaobhach faoi Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus Treoir 2014/65/AE.

Nil feidhm ag an gcéad thombhir 1 leith na gceanglas sin 6na bhfuil an gnélacht
intheistiochta n6 an t-oibreoir margaidh a oibrionn an MTF DLT diolmhaithe mar a

thoriiltear i mireanna 2 agus 3 den Airteagal seo; agus atd i gcomhréir le:
(a) hAirteagal 7;
(b) mireanna 2, 3 agus 4 den Airteagal seo; agus

(c) aon bhearta ctiiteacha a mheasfaidh an t-tidaras innitil a bheith iomchui chun na
cuspoiri na bhforalacha a n-iarradh dioltine ina leith a chomhlionadh né chun cosaint

infheisteoiri, sldine margaidh né cobhsaiocht airgeadais a airithiu.
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2. Sa bhreis ar na daoine a shonraitear in Airteagal 53(3) de Threoir 2014/65/AE ma iarrann

oibreoir MTF DLT sin, féadfaidh an t-tdaras inniuil cead a thabhairt don oibreoir sin

daoine nadurtha agus dlitheanacha a ligean isteach chun d¢iledil ar a gcuntas féin mar

chomhaltai né mar rannphairtithe, ar choinnioll go gcomhlionann na daoine sin na

ceanglais seo a leanas:

(a) go bhfuil dea-chli orthu;

(b) go bhfuil leibhéal leordhothanach cumais tradéla, innitilachta agus taithi acu, lena n-
airitear eolas faoi theidhmiu teicneolaiochta morleabhar dailte;

(¢) nach cruthaitheoiri margaidh iad ar MTF DLT;

(d) nach mbaineann siad isaid as teicnic tradala algartamai ar MTF DLT;

(e) nach ndéanann siad rochtain dhireach leictreonach ar MTF DLT a chur ar fail do
dhaoine eile;

(f) nach ndéilealann siad ar a gcuntas féin agus orduithe cliant & gcur i gerich acu ar
bhonneagar margaidh DLT; agus

(g) go bhfuil toilit feasach tugtha acu i leith tradail a dhéanamh ar MTF DLT mar
chomhaltai né mar rannphairtithe agus go ndearna MTF DLT iad a chur ar an eolas
faoi na rioscai ionchasacha a bhaineann lena coérais a isaid chun ionstraimi
airgeadais DLT a thradail.

PE-CONS 88/21 CC/nf 52

ECOFIN.1.B GA



I gcas ina ndeonaionn an t-tidards innitil an dioluine dé dtagraitear sa chéad fhomhir den
mhir seo, féadfaidh sé bearta cosanta breise a cheangal chun cosaint a thabhairt do dhaoine
nadurtha a ligtear isteach chuig MTF DLT mar chomhaltai né mar rannphairtithe. Beidh na

bearta sin i gcomhréir le proifil riosca na gcomhaltai nd na rannphairtithe sin.

Arna iarraidh sin d’oibreoir MTF DLT, féadfaidh an t-tdaras inniuil an t-oibreoir sin n6 a
chombhaltai n6 a rannphdirtithe a dhiolmhu 6 Airteagal 26 de Rialachan (AE)
Uimh. 600/2014.

I gcés ina ndeonaionn an t-udaras inniuil dioltine da dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir
seo, déanfaidh MTF DLT taifid de na hidirbhearta uile a chuirfear i gerich trina corais a
choimead. Beidh na sonrai uile a shonraitear in Airteagal 26(3) de Rialachan (AE)

Uimbh. 600/2014 sna taifid sin, ar sonrai iad atd dbhartha maidir leis an gcoras arna tsaid ag
MTF DLT agus an comhalta né an rannphdirti a bhfuil an t-idirbheart 4 dhéanamh aige.
Airitheoidh MTF DLT freisin go mbeidh rochtain dhireach, laithreach ar na sonrai sin ag
na hudarais innitla até i dteideal na sonrai a thail go direach 6n tsaoraid tradala iltaobhach
1 gcomhréir le hAirteagal 26 den Rialachén sin. Chun rochtain a thail ar na taifid sin,
déanfar tidaras innitil den sort sin a ligean isteach chuig MTF DLT mar bhreathnoir rialdla

rannphairteach.

Déanfaidh an t-idaras inniuil aon thaisnéis a raibh rochtain aige air 1 gcomhréir leis an

Airteagal seo a chur ar fail do ESMA gan moill mhichui.
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4. I gcas ina n-iarrann oibreoir de chuid MTF DLT dioltine faoi mhir 2 né faoi mhir 3,

l¢ireoidh sé go bhfuil na nithe seo a leanas i gceist leis an dioltine a iarradh:

(a) go bhfuil s¢ comhréireach leis an usaid a bhaintear as teicneolaiocht morleabhar

dailte agus go bhfuil udar cui leis an Usaid sin; agus

(b)  go bhfuil sé teoranta don MTF DLT agus nach ndearnadh ¢ a leathnt chuig aon

saoraid tradala iltaobhach eile ata 4 hoibrili ag an oibreoir sin.

5. Beidh feidhm, mutatis mutandis, ag mireanna 2, 3 agus 4 den Airteagal seo maidir le CSD

a bhfuil TSS DLT a oibrit aici i gcomhréir le hAirteagal 6(2).
6. Ullmhoidh ESMA treoirlinte maidir leis na bearta cuiteacha da dtagraitear i mir 1, an dara
fombhir, pointe (c).
Airteagal 5

Ceanglais agus dioluinti maidir le SSanna DLT

1. Beidh CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriu aici faoi réir na gceanglas a bhfuil feidhm acu maidir
le CSD a bhfuil coras socraiochta urras a oibrit aici faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014.
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Nil feidhm ag an gcéad thomhir maidir leis na ceanglais sin 6na bhfuil CSD a bhfuil SS
DLT 4 oibriu aici diolmhaithe faoi mhireanna 2 go 9 den Airteagal seo, ar an gcoinnioll go

bhfuil CSD i1 gcomhréir leis an méid seo a leanas:
(a) Airteagal 7;
(b) mireanna 2 go 10 den Airteagal seo; agus

(c) aon bhearta ctiiteacha a mheasfaidh an t-tidaras innitil a bheith iomchui chun na
cuspoiri na bhforalacha ar ina leith a iarradh dioltaine a chomhlionadh n6 chun

cosaint infheisteoiri, slaine margaidh n6é cobhsaiocht airgeadais a airithiu.

2. Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriu aici, féadfaidh an t-idaras inniail CSD
den sort sin a dhiolmhu 6 Airteagal 2(1), pointi (4), (9) n6 (28), n6 6 Airteagal 3, 37 n6 38
de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, ar choinnioll go ndéanfaidh CSD den sért sin an méid

seo a leanas:

(a) léiria a thabhairt go mbeidh an Gsaid a bhainfear as‘cuntas urrus’, mar a
shainmhinitear in Airteagal 2(1), pointe(28) den Rialachén sin, € sin n6 an usdid a
bhainfear as foirm cuntais reatha mar a fhordiltear in Airteagal 3 den Rialachan sin ar

neamhréir leis an usaid a bhainfear as an teicneolaiocht morleabhar dailte sonrach;
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(b) bearta ctiteacha a mholadh chun na cuspo6iri na bhforalacha ar ina leith a iarrtar

dioltiine a chomhlionadh, agus lena n-airitheofar an méid seo a leanas ar a laghad:
(i)  go mbeidh ionstraimi airgeadais DLT taifeadta ar an moérleabhar dailte;

(1)) go mbeidh lion ionstraimi airgeadais DLT in eisitint n6 i gcuid d’eisitint arna
dtaifeadadh ag CSD a mbeidh SS DLT 4 oibriu aici, cothrom le suim ionstraimi
airgeadais DLT a chuimseofar in eisiuint den sort sin nd i gcuid d’eisiuint, a

thaifeadtar ar an morleabhar dailte trath ar bith;

(ii1)) go gcoinneofar taifid lena gcuirfear ar chumas CSD a bhfuil SS DLT 4 oibria
aici, trath ar bith, ionstraimi airgeadais DLT de chuid comhalta, rannphairtithe,
eisitheora nd cliaint a leithscaradh 6 ionstraimi airgeadais DLT aon chombhalta,

rannphadirtithe, eisitheora, no cliaint eile gan mhoill; agus

(iv) nach gceaddfar rotharraingti urrds, iarmhéideanna dochair, né urrtiis a chrutht

no a scriosadh go michui.
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3. Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriu aici, féadfaidh an t-idaras inniuil an
CSD sin a dhiolmhu 6 Airteagal 6 né 7 de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 ar choinnioll
go n-airitheofar leis an CSD sin, ar a laghad, tri bhithin nésanna imeachta agus socruithe

stoinsithe go ndéanfar an méid seo a leanas le SS DLT den sort sin:

(a)  deimhniu soiléir, cruinn agus trathuil ar shonrai idirbheart in ionstraimi airgeadais
DLT a chumasu, lena n-airitear aon iocaiochtai a dhéanfar i leith ionstraimi
airgeadais DLT, mar aon le hurscaoileadh aon comhthaobhachta i leith na n-

ionstraimi sin no iarratai ar chomhthaobhacht i leith ionstraimi airgeadais DLT; agus

(b) mainneachtana socraiochta a chosc, n6 go ndireofar ar mhainneachtana socraiochta

murar féidir iad a chosc.

4, Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT & oibriu aici, féadfaidh an t-udaras inniuail CSD
den sort sin a dhiolmhu 6 Airteagal 19 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 i ndail le
heisthoinsit seirbhise larnai chuig trit pairti agus ina leith sin amhain, ar choinnioll nach
mbeidh cur i bhfeidhm an Airteagail sin ar neamhréir leis an usaid a bhainfear as
teicneolaiocht morleabhar dailte amhail at4 beartaithe ag an SS DLT arna oibritt ag an CSD

sin.

5. Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriu aici, féadfaidh an t-tidaras innitil cead
a thabhairt do CSD den sort sin daoine nadurtha agus dlitheanacha 1 dteannta iad siud a
liostaitear in Airteagal 2, pointe (f), de Threoir 98/26/CE a ligean isteach mar
rannphairtithe in SS DLT, ar choinnioll gur fior an méid seo a leanas i leith daoine den sort

sin:

(a) ta dea-chail orthu;
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(b) té leibhéal leordhothanach cumais, inniulachta, taithi agus eolais acu i ndail le

socraiocht, feidhmiu teicneolaiochta moérleabhar dailte, agus measunu riosca; agus

(c) tatoilit feasach tugtha acu i leith bheith curtha san aireamh sa choras piolotach da
bhforailtear sa Rialachan seo agus ta siad curtha ar an eolas ar bhealach leormhaith

maidir lena chinedl turgnamhach agus na rioscai a d’fheadfadh a bheith ag baint leis.

6. Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT & oibriu aici, féadfaidh an t-tidaras inniuil an
CSD sin a dhiolmhu 6 Airteagail 33, 34 n6 35 de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, ar
choinnioll go ndéanfaidh an CSD sin bearta ctiteacha a mholadh chun cuspoiri na

nAirteagal sin a ghnotht agus, ar a laghad, go n-airitheofar an méid seo a leanas:

(a) go nochtfaidh SS DLT go poibli critéir maidir le rannphdirtiocht lena lamhalfar do
rochtain chothrom agus oscailte do gach duine a bhfuil s¢ ar intinn acu a bheith ina
rannphadirtithe, agus go mbeidh na critéir sin trédhearcach, oibiachtuil agus neamh-

idirdhealaitheach; agus

(b) go nochtfaidh SS DLT go poibli praghsanna agus tailli a bhaineann leis na seirbhisi

socraiochta a chuirtear ar fail leo.
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7. Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriu aici, féadfaidh an t-tidaras innitil CSD
den sort sin a dhiolmhu 6 Airteagail 39 de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, ar choinnioll
go ndéanfaidh CSD den sort sin bearta cuiteacha a mholadh chun cuspoéiri an Airteagail sin
a ghnéthu agus, go n-airitheofar ar a laghad, tri bhithin ndésanna imeachta agus socruithe

stoinsithe, go ndéanfar an méid seo a leanas:

(a) idirbhearta in ionstraimi airgeadais DLT a shocrt ag SS DLT gar d’fthior am n6 in
aon l4 amhain agus in aon chas, trath nach déanai néa an dara 1a gno tar éis an tradail a

thabhairt 1 gcrich;

(b) go ndéanfaidh SS DLT na rialacha lena rial6far an céras socraiochta a nochtadh go

poibli; agus

(c) gondéanfaidh SS DLT maol ar aon riosca a eascroidh as neamhainmnia SS DLT
mar choras chun criocha Threoir 98/26/CE, go hairithe maidir le himeachtai

docmhainneachta.

Chun criocha SS DLT a oibriu, ni bheidh mar thoradh ar an sainmhinita ar CSD i Rialachan
(AE) Uimh. 909/2014, arb ¢ sin duine dlitheanach a bhfuil céras socraiochta urras 4 oibrit
aige no aici, go geeanglofar ar na Ballstait SS DLT a ainmnit mar choras socraiochta urras
agus fogra a thabhairt ina leith faoi Threoir 98/26/CE. Mar sin féin, ni chuirfear cosc ar na
Ballstait 6 SS DLT a ainmnit mar choras socraiochta urris agus fogra a thabhairt ina leith

faoi Threoir 98/26/CE 1 gcas ina gcomhlionfar ceanglais na Treorach sin le SS DLT.
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I gcas nach n-ainmneofar SS DLT agus nach dtabharfar fogra ina leith mar choras
socraiochta urras faoi Threoir 98/26/CE, déanfaidh CSD a bhfuil SS DLTS den sort sin a
oibriu aici bearta ctiteach a mholadh chun maolu a dhéanamh ar na rioscai a eascraionn 6n

docmhainneacht.

8. Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriu aici, féadfaidh udaras innitil CSD den
sort sin a dhiolmhu 6 Airteagail 40 de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, ar choinnioll go

ndéanfaidh CSD den sort sin socra ar bhonn solathair in ait iocaiochta.

Déanfar an tsocraiocht ar iocaiochtai tri airgead bainc ceannais, lena n-airitear i bhfoirm
chombharthaithe, i gcas ina mbeidh sé ar fail agus praiticitil no, i gcas nach mbeidh sé ar
fail agus praiticitil, tri chuntas CSD i gcomhréir le Teideal IV de Rialachan (AE)

Uimh. 909/2014 no tri airgead bainc trachtala, lena n-diritear i bhfoirm chombharthaithe, 1

gcombhréir leis an Teideal sin, n6 tri Gisdid a bhaint as ‘comharthai riomh- airgid’.

De mhaolu ar an dara fomhir den mhir seo, ni bheidh feidhm ag Teideal IV de Rialachan
(AE) Uimh. 909/2014 maidir le hinstititid creidmheasa nuair a dhéanfar 1éi socraiocht
iocaiochtai, ina mbainfear usaid as airgead bainc trachtdla, a sholathar do bhonneagar
margaidh DLT lena ndéantar taifeadadh ar ionstraimi airgeadais DLT nach mo na

EUR 6 bhillitin a margadhluacha comhiomlén, trath chéad taifeadta ionstraime airgeadais

nua DLT, arna riomh 1 gcomhréir le hAirteagal 3(4) den Rialachan seo.
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I gcas ina ndéanfar socraiocht tri usdid a bhaint as airgead bainc trachtéla arna sholathar ag
institiuid creidmheasa nach bhfuil feidhm ag Teideal IV de Rialachan (AE)

Uimh. 909/2014 ina leith de bhua an trit fomhir den mhir seo, né i gcas ina ndéanfar
socraiocht iocaiochtai tri tsaid a bhaint as ‘chomharthai riomh-airgid’, déanfaidh an CSD a
bhfuil an SS DLT 4 oibrit aici aon rioscai a thiocfaidh as usaid na modhanna sin a

shainaithint, a thomhas, a thaire, a bhainistiu, agus a ioslaghdu.

Déanfaidh an CSD no instititid creidmheasa a bhfuil SS DLT 4 oibriu aici 1 gcomhréir le
Teideal IV de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, seirbhisi a bhaineann le ‘chomharthai r-
airgid’ atd coibhéiseach leis na seirbhisi a liostaitear i Roinn C, pointe (b) agus pointe (c)

den Iarscribhinn a ghabhann le Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 a sholathar.

Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT a oibrit aici, féadfaidh an t-udaras inniail CSD
den sort sin a dhiolmhu 6 chur 1 bhfeidhm Airteagal 50, 51 n6 53 de Rialachan (AE)
Uimh. 909/2014, ar choinnioll go 1¢ireoidh CSD den sort sin go bhfuil an isaid a bhainfear
as teicneolaiocht morleabhar dailte ar neamhréir le corais leagaide CSDanna eile no le
bonneagar margaidh eile n6é gur costais dhiréireacha a bheadh mar thoradh ar rochtain ar
bhonneagair margaidh eile a thabhairt do CSD eile agus Uisaid 4 baint as corais leagaide, 1

bhfianaise scala gniomhaiochtai SS DLT.

PE-CONS 88/21 CC/nf 61

ECOFIN.1.B GA



10.

1.

12.

I gcas ina ndearnadh CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrit aici a dhiolmht i gcomhréir leis an
gcéad thomhir, tabharfaidh si rochtain ar a SSanna DLT d’oibreoiri eile SSanna DLT n6
d’oibreoiri eile TSSanna DLT. Déanfaidh CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriu aici an t-tidaras
innitil a chur ar an eolas faoin riin até aici rochtain den sort sin a thabhairt. Féadfaidh an t-
udaras inniuil an rochtain sin a thoirmeasc a mhéid go ndéanfadh an rochtain sin diobhail
do chobhsaiocht choras airgeadais an Aontais n6 do choras airgeadais an Bhallstait lena

mbaineann.

I gcés ina n-iarrann CSD a bhfuil SS DLT & oibriu aici dioltine faoi mhireanna 2 go 9,

l¢ireoidh sé go bhfuil na nithe seo a leanas i gceist leis an dioltine a iarradh:

(a) go bhfuil sé comhréireach leis an isid a bhaintear as teicneolaiocht morleabhar

dailte agus go bhfuil udar cui leis an tsaid sin; agus

(b) go bhfuil sé teoranta do SS DLT agus nach ndearnadh ¢ a leathn(i chuig coras

socraiochta urrts ata & oibriu ag an CSD céanna.

Beidh feidhm, mutatis mutandis, ag mireanna 2 go 10 den Airteagal i leith gnolacht
infheistiochta n6 rannphairti sa mhargadh a bhfuil TSS DLT 4 oibriti acu i gcomhréir le

hAirteagal 6(1).

Ullmhoidh ESMA treoirlinte maidir leis na bearta ctiteacha da dtagraitear 1 mir 1,an dara

fombhir, pointe (c), den Airteagal seo.

PE-CONS 88/21 CC/nf 62

ECOFIN.1.B GA



Airteagal 6
Ceanglais agus dioluinti maidir le TSS DLT

1. Beidh gnolacht infheistiochta n6 rannphairti sa mhargadh a bhfuil TSS DLT 4 oibrit acu

faoi réir na nithe seo a leanas:

(a) na ceanglais a bhfuil feidhm acu i leith saoraid tradéla iltaobhach faoi Rialachan

(AE) Uimh. 600/2014 agus Treoir 2014/65/AE; agus

(b)  mutatis mutandis, na ceanglais a bhfuil feidhm 1 leith CSD faoi Rialachan (AE)
Uimbh. 909/2014, c¢ is moite d’Airteagail 9, 16, 17, 18, 20, 26, 27, 28, 31, 42, 43, 44,
46 agus 47 den Rialachan sin.

Nil feidhm ag an gcéad thomhir i leith na gceanglas sin 6na bhfuil an gnélacht
infheistiochta n6 an t-oibreoir margaidh a oibrionn TSS DLT diolmhaithe faoi
Airteagal 4(2) agus (3) agus in Airteagal 5(2) go (9), agus ar choinnioll go mbeidh an

gnodlacht intheistiochta n6 an t-oibreoir margaidh sin i gcomhréir leis an méid seo a leanas:
(a) Airteagal 7;
(b) Airteagail 4(2), (3) agus (4) agus Airteagal 5(2) go (10); agus

(c) aon bhearta ctiteacha a mheasfaidh an t-tidaras innitil a bheith iomchui chun
cuspdiri na bhforalacha ar ina leith a iarradh dioltine a chomhlionadh, n6 chun

cosaint intheisteoiri, slaine margaidh n6é cobhsaiocht airgeadais a airithiu.
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2. Beidh CSD a bhfuil TSS DLT 4 oibrit aici faoi réir na nithe seo a leanas:

(a) na ceanglais a bhfuil feidhm acu i leith CSD faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014;

agus

(b)  mutatis mutandis, na ceanglais a bhfuil feidhm acu i leith saoraid tradala iltaobhach
faoi Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus Treoir 2014/65/AE, cé is moite
d’Airteagail 5 go 13 den Treoir sin.

Nil feidhm ag an gcéad thombhir 1 leith na gceanglas sin 6na bhfuil CSD a bhfuil TSS DLT
a oibriu aici diolmhaithe faoi Airteagal 4(2) agus (3) agus in Airteagal 5(2) go (9); agus ar

choinnioll go gcomhlionann CSD:
(a) Airteagal 7;
(b) Airteagail 4(2), 4(3) agus 4(4) agus Airteagal 5(2) go (10); agus

(c) aon bhearta ctiiteacha a mheasfaidh an t-tidaras innitil a bheith iomchui chun na
cuspoiri na bhforalacha ar ina leith a iarradh dioluine a chomhlionadh né chun

cosaint infheisteoiri, slaine margaidh n6 cobhsaiocht airgeadais a airithia.
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Airteagal 7
Ceanglais bhreise le haghaidh bhonneagair mhargaidh DLT

Déanfaidh oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT pleananna gno soiléire agus
mionsonraithe a chur ar bun lena ndéanfar cur sios ar an gcaoi a bhfuil sé ar intinn acu a
gcuid seirbhisi agus gniomhaiochtai a dhéanambh, lena n-aireofar iontu cur sios ar a
bhfoireann chriticitil, na gnéithe teicnitla agus an isaid a bhainfear as teicneolaiocht

morleabhar dailte, agus an fhaisnéis a cheanglaitear i mir 3.

Déanfaidh oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT doiciméadacht scriofa atd cothrom le
data, soiléir agus mionsonraithe a chur ar fail go poibli freisin, doiciméadacht a théadfaidh
siad a chur ar fail go leictreonach, ina sainmhineofar na rialacha faoina n-oibreoidh
bonneagair mhargaidh DLT agus a n-oibreoiri, lena n-airitear na téarmai dlithitla lena
sainmhineofar cearta, oibleagaidi, freagrachtai agus dliteanais oibreoiri bhonneagair
mhargaidh DLT, mar aon le cearta, oibleagaidi, freagrachtai agus dliteanais na gcomhaltai,
na rannphadirtithe, na n-eisitheoiri agus na gcliant a bhaineann usaid as a mbonneagar
margaidh DLT. Sonro6far sna téarmai dlithitila sin an dli rialaithe, aon sasra
réamhdhlithiochta um réiteach diosp6idi, aon bhearta cosanta maidir le docmhainneacht
faoi Threoir 98/26/CE agus na dlinsi ina bhféadfar caingean dli a thionscnamh. Féadfaidh
oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT a ndoiciméadacht scriofa a chur ar fail tri

mhodhanna leictreonacha.
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2. Déanfaidh oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT rialacha maidir le feidhmiu na
teicneolaiochta moérleabhar dailte a baineadh usaid as a leagan sios n6 a dhoiciméadu, de
réir mar is iomchui, lena n-airitear na rialacha maidir le rochtain ar an moérleabhar dailte,
maidir le rannphairtiocht na néd bailiochtaithe, maidir le haghaidh a thabhairt ar
choinbhleachtai leasa a d’théadfadh a bheith ann, agus maidir le bainistiu riosca lena n-
airitear aon bhearta maolaithe chun cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh agus

cobhsaiocht airgeadais a airithiu.

3. Déanfaidh oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT faisnéis shoiléir gan débhri a sholathar ar
a suiomh gréasdin da mbaill, d4 rannphairtithe, da n-eisitheoiri agus da gcliaint maidir le
conas a dhéanann na hoibreoiri a bhfeidhmeanna, a seirbhisi agus a ngniomhaiochta a chur
1 gerich agus 1 dtaobh conas nach bhfuil a bhfeidhmit 1 leith na bhfeidhmeanna, na
seirbhisi agus na ngniomhaiochtai sin ar aon dul leis na feidhmeanna, seirbhisi agus
gniomhaiochtai arna bhfeidhmiu ag saoraid tradala iltaobhach n6 ag céras socraiochta
urris nach bhfuil bunaithe ar theicneolaiocht moérleabhar déilte. Beidh an cineél

teicneolaiochta morleabhar dailte a mbainfear Gisaid as san aireambh leis an bhfaisnéis sin.

4. Airitheoidh oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT go mbeidh socruithe TF agus na
cibearshocruithe foriomléna a bhaineann leis an Uisdid a bhainfear as a dteicneolaiocht
morleabhar dailte comhréireach le cinel, scala agus castacht a ngnélachtai. Airitheofar leis
na socruithe sin leaniinachas agus trédhearcacht, infhaighteacht, iontaofacht agus slandail
leantinach a seirbhisi agus a ngniomhaiochtai, lena n-airitear iontaofacht na gconarthai
cliste a mbainfear usid astu ar an mbonneagar margaidh DLT. Airitheofar leis na
socruithe sin slaine, slandail agus randacht aon sonrai a dhéanfaidh na hoibreoiri sin a

storail, agus airitheofar go mbeidh na sonrai sin ar fail agus inrochtana.
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Beidh nosanna imeachta bainistiochta sonracha maidir le riosca oibriochtuil 1 bhfeidhm ag
oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT i gcomhair na rioscai a bhaineann leis an tséid a
bhainfear as teicneolaiocht mor leabhar dailte agus criptea-shocmhainni agus i dtaobh

conas aghaidh a thabhairt ar na rioscai sin da mba rud ¢ gur ann doéibh.

Chun measunu a dhéanamh ar iontaofacht shocruithe TF agus chibearshocruithe
foriomlédna bhonneagar margaidh DLT, féadfaidh an t-tidaras inniuil iniichadh i leith na
socruithe sin a éileamh. Mas rud ¢ go ndéanfaidh tdaras inniuil iniuchadh a éileamh
ceapfaidh sé initichoir neamhspleach chun an t-initichadh a dhéanamh. Is é an bonneagar

margaidh DLT a iocfaidh as na costais a bhainfidh leis an initchadh sin.

I gcas ina n-airitheoidh oibreoir bhonneagair mhargaidh DLT slanchoinneail chisti,
chomhthaobhacht n6 ionstraimi airgeadais DLT de chuid na gcomhaltai, na rannphéirtithe
na n-eisitheoiri agus na gcliant, agus ina n-airitheoidh s¢ na modhanna rochtana ar
shocmhainni den sort sin, lena n-airitear i bhfoirm eochracha cripteagrafacha, beidh
socruithe leordhdthanacha i bhfeidhm ag an oibreoiri sin chun cosc a chur ar an Gsaid a
bhainfear as na sécmhainni sin ar chuntas an oibreora fhéin gan toilit sainraite roimh ré 1
scribhinn a thail 6n gcomhalta, 6n rannphadirti, 6n eisitheoir n6 6n gcliant lena mbaineann,

a théadfar a dhéanamh tri mhodhanna leictreonacha.

Coinneoidh oibreoiri bhonneagar margaidh DLT taifid shabhailte, chruinne, iontaofa agus

in-aisghafa de na cisti, den chomhthaobhacht agus d’ionstraimi airgeadais DLT at4 i seilbh
a mbonneagar margaidh DLT le haghaidh a gcomhaltai, a rannphdirtithe, a n-eisitheoiri nd
a gcliant mar aon leis na modhanna rochtana ar na cisti, ar an gcomhthaobhacht agus ar

ionstraimi airgeadais DLT sin.
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Déanfaidh oibreoiri bhonneagar margaidh DLT cisti, comhthaobhacht agus ionstraimi
airgeadais DLT de chuid na gcomhaltai, na rannphadirtithe, na n-eisitheoiri né na gcliant a
bhfuil uséid 4 baint acu as bonneagar margaidh DLT, agus na modhanna rochtana ar
shocmhainni den sort sin, a leithscaradh 6 shocmhainni de chuid an oibreora agus 6

shocmhainni de chuid comhaltai, rannphairtithe, eisitheoiri agus cliant eile.

Airitheofar le socruithe TF agus na cibearshocruithe foriomlana, da dtagraitear i mir 4 go
ndéanfar cisti, comhthaobhacht agus ionstraimi airgeadais DLT den sort sin ata i seilbh
bhonneagar margaidh DLT i gcomhair a chomhaltai, a rannphairtithe, a eisitheoiri né a
chliant, mar aon leis na modhanna rochtana ata orthu, a chosaint ar rioscai a bhaineann le
rochtain neamhudaraithe, haicedil, dighradu, caillteanas, cibirionsai, goid, calaois, failli, nd

mifheidhmeanna oibriochtila tromchuiseacha eile.

I gcas caillteanas cisti, caillteanas comhthaobhachta n6 caillteanas ionstraim airgeadais
DLT, beidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT a chaill na cisti, an chomhthaobhacht n6
ionstraim airgeadais DLT faoi dhliteanas i leith an chaillteanais suas go méid arb ionann ¢é
agus margadhluach na socmhainne a chaillfear. Ni bheidh oibreoir bhonneagar margaidh
DLT faoi dhliteanas i leith an chaillteanais 1 gcas ina geruthodh sé gur tharla an caillteanas
mar thoradh ar theagmhas seachtrach nach raibh neart réasunach aige air agus narbh théidir
iarmbhairti an teagmbhais sin a sheachaint in ainneoin gach iarrachta réasunta a rinneadh ina

leith.
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Déanfaidh oibreoiri bhonneagar margaidh DLT socruithe trédhearcacha agus leormhaithe a
chur ar bun chun cosaint infheisteoiri a airithif, agus chun sasrai chun gearain ¢ chliaint a
laimhsedil agus ndsanna imeachta i gcomhair ctiiteamh n6 sasamh a bhunti 1 gcdsanna inar
ann do chaillteanas infheisteora mar thoradh ar na hiarmhairti d4 dtagraitear sa chéad
thomhir den mhir seo n6 mar thoradh ar stad a bheith a chur leis an ngn6 i ngeall ar aon

cheann de na hiarmhairti d4 dtagraitear in Airteagail 8(13), 9(11) agus 10(10).

Féadfaidh uidaras inniuil a chinneadh, de réir an chais, coimirci stuamachta breise a chur de
cheangal ar oibreoir bhonneagar margaidh DLT i bhfoirm cisti dilse n6 polasai arachais,
ma chinneann an t-tidaras innitil nach ndéantar dliteanais théideartha i leith damaisti a
dhéantar do chliaint de chuid oibreoir bhonneagar margaidh DLT i ngeall ar aon cheann de
na hiarmhairti da dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo a chumhdach go
leordhothanach leis na ceanglais stuamachta da bhforailtear i Rialachan (AE)

Uimh. 909/2014, i Rialachan (AE) 2019/2033 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle!, i dTreoir 2014/65/AE n6 i dTreoir (AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa

agus 6n gCombhairle?, chun cosaint infheisteoiri a airithiu.

1 Treoir (AE) 2019/2033 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain 2019
maidir leis na ceanglais stuamachta ar ghnélachtai infheistiochta agus lena leasaitear
Rialachéin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE) Uimh. 575/2013, (AE) Uimh. 600/2014, agus (AE)
Uimh. 806/2014 (IO L 314, 5.12.2019, Ich. 1).

2 Treoir (AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain 2019
maidir le maoirseacht stuamachta ar ghnolachtai infheistiochta agus lena leasaitear
Treoracha 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/AE, 2013/36/AE, 2014/59/AE agus
2014/65/AE (IO L 314, 5.12.2019, Ich. 64).
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7. Déanfaidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT straitéis shoiléir agus mhionsonraithe a chur
ar bun agus a chur ar fail go poibli chun gniomhaiocht bhonneagar margaidh DLT ar leith a
laghdl n6 chun bonneagar margaidh DLT ar leith (“straitéis idirthréimhseach’) a aistrit as
de bheith ag oibrit nd a scor de bheith ag oibriu, lena n-airitear aistritt n6 aisiompu a
oibriochtai teicneolaiochta morleabhar dailte chuig bonneagair thraidisitinta mhargaidh,

sna casanna seo a leanas:
(a) rinneadh an tairseach da dtagraitear in Airteagal 3(3) a sharu;

(b) ta cead sonrach n6 dioltiine a dheonaitear faoin Rialachéan seo le tarraingt siar no6 le
scor ar shli eile, lena n-airitear i gcas ina scoirtear den chead sonrach né den dioliine

mar thoradh ar na teagmbhais a bheartaitear faoi Airteagal 14(2); nd
(c) aon scor deonach nd ainneonach de ghn6 an bhonneagair margaidh DLT.

Beidh an straitéis aistrithe réidh lena himscaradh in am tratha.
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Leagfar amach sa straitéis aistrithe conas a chaithfear le comhaltai, rannphairtithe,
eisitheoiri agus cliaint i gcas tarraingt siar nd neamhleantinachais de chead sonrach n6 scor
an ghno da dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo. Leagfar amach sa straitéis aistrithe
conas a dhéanfar cliaint, go hairithe infheisteoiri miondiola, a chosaint ar aon tionchar
diréireach a d’fhéadfadh teacht on tarraingt siar n6 neamhleantinachas de chead sonrach n6
6 scor an ghnd. Déanfar an straitéis aistrithe a nuashonra ar bhonn leantinach faoi réir

formheas a fthail roimh ré 6n 0daras inniuil.

Sonrofar sa straitéis aistrithe an méid a bheidh le déanamh 1 gcés ina sardfar an tairseach da

dtagraitear in Airteagal 3(3).

8. Maidir le gnélachtai intheistiochta né oibreoiri margaidh nach gceadaitear doibh ach
amhdin MTF DLT a oibrit faoi Airteagal 8(2) den Rialachan seo agus nach léiritear ina
straitéisi aistrithe go bhfuil sé ar intinn acu tidara a thdil chun saordid tradéla iltaobhach a
oibrit faoi Threoir 2014/65/AE, mar aon le CSD a bhfuil TSS DLT & oibrit aici, déanfaidh
siad a ndicheall socruithe a thabhairt i gcrich le gnoélachtai infheistiochta n6 oibreoiri
margaidh a bhfuil saoréid tradala iltaobhach & hoibritl acu faoi Threoir 2014/65/AE chun
sealbhtl a ghlacadh ar a n-oibriochtai, agus sonrdidh siad na socruithe sin ina straitéisi

aistrithe.
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9. Maidir le CSDanna a bhfuil SS DLT 4 oibrit acu agus nach gceadaitear doibh ach SS DLT
a oibriu faoi Airteagal 9(2) den Rialachan seo agus nach 1¢éiritear ina straitéisi aistrithe go
bhfuil s¢ ar intinn acu tdaru a thail chun coras socraiochta urrds a oibritl faoi Rialachan
(AE) Uimh. 909/2014, agus gnolachtai intheistiochta n6 oibreoiri margaidh a bhfuil TSS
DLT 4 oibriu acu, déanfaidh siad a ndicheall socruithe a thabhairt i gcrich le CSDanna a
bhfuil céras socraiochta urrts 4 oibrit acu chun ceannas a ghlacadh ar a n-oibriochtai, agus

sonroidh siad na socruithe sin ina straitéisi aistrithe.

Maidir le CSDanna a bhfuil céras socraiochta urrts a oibril acu agus a gheobhaidh iarraidh
chun na socruithe da dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo a thabhairt i gerich,
tabharfaidh siad freagra laistigh de 3 mhi 6n data a bhfaighfear an t-iarratas. Déanfaidh
CSD a bhfuil an coras socraiochta urrds & oibriu aici na socruithe a thabhairt 1 gerich ar
bhealach neamh-idirdhealaitheach agus féadfaidh si téille trachtala réasunta a ghearradh
bunaithe ar chostais iarbhir. Ni dhitltéidh CSD don iarraidh sin ach amhadin i gcés ina
measfaidh si go ndéanfadh na socruithe difear d’ftheidhmiu réidh agus riantil na margai
airgeadais n6 go mbeidis ina siocair le riosca sistéamach. Ni théadfaidh si dialtu d’iarraidh
ar na forais go gcaillfear sciar den mhargadh. M4 dhiultaionn si d’iarraidh, déanfaidh si na
ctiseanna até aici a chur in iul i scribhinn d’oibreoir bhonneagar margaidh DLT a rinne an

iarraidh.

10. Beidh na socruithe d4 dtagraitear i mireanna 8 agus 9 1 bhfeidhm trath nach déanai na
5 bliana 6n data a dheonofar an cead sonrach, né beidh na socruithe sin 1 bhfeidhm ar dhata
nios luaithe ma éilionn an t-udaras inniuil € chun aghaidh a thabhairt ar aon riosca a

bhaineann le foirceannadh luath an cheada shonraigh.
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Airteagal 8
Cead sonrach chun MTF DLT a oibriu

Féadfaidh duine dlitheanach atd idaraithe mar ghnoélacht intheistiochta n6 chun margadh
rialailte a oibria faoi Threoir 2014/65/AE, cead sonrach a iarraidh chun MTF DLT a oibriu

faoin Rialachan seo.

I gcas ina ndéanfaidh duine dlitheanach iarratas ar udarti mar ghnolacht infheistiochta, n6
ar udara chun margadh rialailte a oibrii faoi Threoir 2014/65/AE agus, go comhuaineach,
ina ndéanfaidh sé iarratas ar chead sonrach faoin Airteagal seo, chun MTF DLT a oibriu,
agus chun na criche sin amhain, ni dhéanfaidh an t-udaras innitil a mheas an
gcomhlionann an t-iarrataséir na ceanglais sin de Threoir 2014/65/AE ar ina leith a rinne

an t-iarratasoir iarraidh ar dhioltine 1 gcomhréir le hAirteagal 4 den Rialachén seo.

I gcas, mar a thagraitear do 1 mir 2 den Airteagal seo, ina ndéanfaidh duine dlitheanach
iarratas go comhuaineach ar udaru mar ghnoélacht infheistiochta, n6 ar idart chun margadh
rialailte a oibriu agus iarratas ar chead sonrach, cuirfidh sé isteach ina iarratas an thaisnéis
a cheanglaitear faoi Airteagal 7 de Threoir 2014/65/AE, seachas faisnéis a bheadh
riachtanach chun comhlionadh na ceanglais ar iarr an t-iarrataséir dioltine ina leith 1

gcomhréir le hAirteagal 4 den Rialachan seo a Iéiriu.
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4. Beidh an fhaisnéis seo a leanas in iarratas ar chead sonrach chun MTF DLT a oibrit faoin

Rialachan seo:

(a)

plean gno an iarratasora, rialacha MTF DLT agus aon téarmai dlithiula da dtagraitear
in Airteagal 7(1), chomh maith leis an bhfaisnéis maidir le feidhmiq, seirbhisi agus

gniomhaiochtai MTF DLT da dtagraitear in Airteagal 7(3);

(b) tuairisc ar theidhmit na teicneolaiochta morleabhar dailte a Gséidtear, da dtagraitear
in Airteagal 7(2);

(c) cur sios ar shocruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe foriomlana an
iarratasora da dtagraitear in Airteagal 7(4);

(d) fianaise go bhfuil go leor coimirci stuamachta curtha i bhfeidhm ag an iarratasoir
chun freastal ar a chuid dliteanas agus chun ctiiteamh a thabhairt d4 chliaint, d&
dtagraitear in Airteagal 7(6), an trit fomhir;

(e) 1 gcas inarb intheidhme, tuairisc ar na socruithe sldnchoinnedla maidir le hionstraimi
airgeadais DLT de chuid cliant d4 dtagraitear in Airteagal 7(5);
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(f) tuairisc ar na socruithe chun cosaint intheisteoiri a airithil agus tuairisc ar na sasrai
chun geardin agus sdsamh 06 chliaint a laimhsedil, d4 dtagraitear in Airteagal 7(6), an

dara fomhir;
(g) straitéis aistrithe an iarratasora; agus

(h) na dioluinti atd 4 n-iarraidh ag an iarratasoir faoi Airteagal 4, an t-tidar cui a
bhaineann le gach dioluine até 4 hiarraidh agus aon bheart ctiiteach a mholtar agus na
modhanna até beartaithe ag an iarratas6ir chun na coinniollacha a ghabhann leis na

dioluinti sin a chomhlionadh.

5. Faoi ... [naoi mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], forbréidh ESMA treoirlinte
chun foirmeacha caighdeanacha, formaidi caighdeanacha agus teimpléid chaighdeanacha a

bhunt chun criocha mhir 4.

6. Laistigh de 30 14 oibre 6n data a thaightear iarratas ar chead sonrach chun MTF DLT a
oibrit, déanfaidh an t-tdaras innitil measunt i dtaobh an bhfuil an t-iarratas comhlanaithe.
Mura mbeidh an t-iarratas comhlénaithe, leagfaidh an t-tdaras inniuil teorainn ama sios
faoina gcaithfidh an t-iarratasoir an thaisnéis ata ar iarraidh né aon thaisnéis bhreise a
sholéthar. Cuirfidh an t-udards inniuil an t-iarrataséir ar an eolas nuair a mheasfar an t-

iarratas a bheith comhlanaithe.
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A luaithe a mheasfaidh an t-udaras innitil go bhfuil an t-iarratas comhlénaithe, cuirfidh sé

coip den iarratas sin chuig ESMA.

7. I gcés inar ga sin chun comhsheasmhacht agus comhréireacht dioluinti a chur chun cinn,
noé 1 gcds inar gé sin chun cosaint intheisteoiri, sldine an mhargaidh agus cobhsaiocht
airgeadais a airithiu, solathr6idh ESMA tuairim neamhcheangailteach don tidaras inniuil
maidir leis na dioluinti a iarradh n6 maidir le leormhaitheas chineél na teicneolaiochta
morleabhar dailte a usaidtear chun criocha an Rialachdin seo, laistigh de 30 14 féilire 6n

uair a gheobhaidh sé an chéip den iarratas sin.

Sula n-eiseoidh sé tuairim neamhcheangailteach, rachaidh ESMA i gcombhairle le hiidarais
inniula na mBallstat eile agus cuirfidh sé a dtuairimi go moér san direamh agus a thuairim a

heisitint aige.

I gcas ina n-eiseoidh ESMA tuairim neamhcheangailteach, tabharfaidh an t-tdaras innitil
aird chui ar an tuairim sin agus tabharfaidh s¢ raiteas do ESMA maidir le haon imeacht
suntasach On tuairim sin mé iarrann ESMA amhlaidh. Ni dhéanfar tuairim ESMA na

raiteas an udarais innitil a phoiblit.
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Faoi ... [dha bhliain 6 dhata chur i bhfeidhm an Rialachdin seo], forbréidh ESMA
treoirlinte chun comhsheasmhacht agus comhréireacht na nithe seo a leanas a chur chun

cinn:

(a) dioluinti a dheonaitear d’oibreoiri MTFanna DLT ar fud an Aontais, lena n-airitear 1
gcomhthéacs meastoireacht a dhéanamh ar leormhaitheas na gcinealacha éagsula
teicneolaiochta morleabhar dailte a Gsdideann oibreoiri MTFanna DLT chun criocha

an Rialachain seo; agus
(b) feidhmit na rogha da bhforailtear in Airteagal 3(6).

Airitheofar leis na treoirlinte sin cosaint intheisteoiri, sldiine an mhargaidh agus

cobhsaiocht airgeadais.
Déanfaidh ESMA na treoirlinte sin a thabhairt cothrom le data go tréimhsiuil.

Laistigh de 90 14 oibre 6n data a thaightear iarratas comhlanaithe ar chead sonrach chun
MTF DLT a oibrit, déanfaidh an t-udaras innitil measinu ar an iarratas agus cinnfidh sé i
dtaobh an ndeonofar an cead sonrach. I gcés ina ndéanfaidh iarratasoéir iarratas ar udara
faoi Threoir 2014/65/AE agus cead sonrach faoin Rialachan seo, féadfar sineadh breise a
chur leis an tréimhse mheastnaithe suas go dti an tréimhse a shonraitear in Airteagal 7(3)

de Threoir 2014/65/AE.
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10. Gan dochar d’Airteagail 7 agus 44 de Threoir 2014/65/AE, ditltdidh an t-udaras inniuil
cead sonrach a thabhairt maidir le MTF DLT a oibrit faoin Rialachan seo, ma ta forais ann

chun ¢é sin a chreidiuint:

(a) gur ann do rioscai suntasacha do chosaint infheisteoiri, do shldine an mhargaidh n6
do chobhsaiocht airgeadais nach bhfuil aghaidh tugtha ag an iarratasoir orthu na

maolaithe mar is ceart aige;

(b) go bhfuil an cead sonrach chun MTF DLT a oibrit agus na dioluinti iarrtha a lorg

chun dul timpeall ar cheanglais dhlithitla n6 rialala; n6d

(c) nach mbeidh oibreoir MTF DLT in ann na foralacha is infheidhme de dhli an Aontais
no le foralacha den dli naisiunta nach dtagann faoi raon feidhme dhli an Aontais a

chomhlionadh né nach lamhalfaidh sé da Gisaideoiri na foralacha sin a chomhlionadh.

11. Beidh cead sonrach baili ar fud an Aontais ar feadh tréimhse suas le s¢ bliana ¢ dhata na
heisitna. Sonrdfar sa chead sonrach na dioluinti a dheonaitear i gcomhréir le hAirteagal 4,
aon bhearta ctiitimh agus aon tairseacha nios isle arna socri ag an udaras inniuil 1

gcomhréir le hAirteagal 3(6).

Cuirfidh an t-udaras innitil ESMA ar an eolas gan mhoill maidir le cead sonrach a
thabhairt, a dhitiltd n6 a tharraingt siar faoin Airteagal seo, lena n-airitear aon fhaisnéis a

shonraitear faoin gcéad fhomhir den mhir seo.
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Foilseoidh ESMA ar a shuiomh gréasdin:

(a) liosta de MTFanna DLT, datai tosaithe agus criochnaithe na gceadanna sonracha,
liosta na ndioluinti a dheonaitear do gach ceann diobh agus aon tairseacha nios isle a

leagann na hudarais inniula sios do gach ceann diobh; agus

(b) lion iomlan na n-iarratas ar dhioltinti a rinneadh faoi Airteagal 4, ina sonraitear lion
agus cinealacha na ndioluinti a ghlactar né a dhiultaitear, in éineacht leis na

dlisteanuithe d’aon ditltuithe.
Foilseofar an fhaisnéis da dtagraitear sa trit fomhir, pointe (b), ar bhonn anaithnid.

12. Gan dochar d’Airteagail 8 agus 44 de Threoir 2014/65/AE, tarraingeoidh an t-udaras

inniuil siar cead sonrach né aon dioltinti gaolmhara sna cédsanna seo a leanas:

(a) gur aimsiodh locht i bhfeidhmiu na teicneolaiochta morleabhar déilte né sna seirbhisi
agus sna gniomhaiochtai arna solathar ag an oibreoir MTF DLT ar baol ¢ do chosaint
infheisteoiri, slaine an mhargaidh, né cobhsaiocht airgeadais, agus gur moé ¢ an baol

na sochair na seirbhisi agus na ngniomhaiochtai faoi théstail;

(b)  gur sharaigh oibreoir an MTF DLT na coinniollacha a bhaineann leis na dioltinti;
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(¢) gur admhaigh oibreoir an MTF DLT go raibh ionstraimi airgeadais 4 dtradail aige

nach gcomhlionann na coinniollacha a leagtar sios in Airteagal 3(1);
(d) gur sharaigh oibreoir an MTF DLT an tairseach da dtagraitear in Airteagal 3(2);

(e) gur sharaigh oibreoir MTF DLT na tairseacha a leagtar amach in Airteagal 3(3) agus

nach ndearna an straitéis aistrithe a ghniomhachta; né

(f)  go bhfuair oibreoir MTF DLT an cead sonrach n6 dioluinti gaolmhara ar bhonn

faisnéis mhithreorach n6 easnamh abhartha.

13. I gcas ina bhfuil sé ar intinn ag oibreoir MTF DLT athru dbhartha a thabhairt isteach ar
fheidhmiu na teicneolaiochta moérleabhar dailte arna hiisaid, no ar sheirbhisi no
gniomhaiochtai an oibreora sin, agus ina n-¢ilitear cead sonrach nua leis an athru dbhartha
sin, 1arrfaidh oibreoir MTF DLT cead sonrach nua, né6 modhnt ar cheann amhain n6 nios
mo de dhioluinti an oibreora atd ann cheana n6 ar aon choinniollacha a ghabhann le

dioltine, iarrfaidh oibreoir MTF DLT cead, dioltiine n6 modhnu sonrach nua.

I gcas ina n-iarrann oibreoir MTF DLT, cead no6 dioltine nua le linn a ghniomhaiochta,
beidh feidhm ag an n6s imeachta a leagtar sios in Airteagal 4. Déanfaidh an t-udarés inniuil

an iarraidh sin a phroisedil 1 gcomhréir leis an Airteagal seo.
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Airteagal 9
Cead sonrach chun SS DLT a oibriu

Féadfaidh duine dlitheanach a tidaraitear mar CSD faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014

1arratas a chur isteach ar chead sonrach SS DLT a oibrit faoin Rialachan seo.

I gcas ina ndéanfaidh duine dlitheanach iarratas ar idard mar CSD faoi Rialachén (AE)
Uimh. 909/2014 agus go comhuaineach ina ndéanfaidh s¢ iarratas ar chead sonrach faoin
Airteagal seo, chun SS DLT a oibrit, agus chun na criche sin amhain, ni dhéanfaidh an t-
udaras inniuil a mheas an gcomhlionann an t-iarrataséir na ceanglais sin de Rialachan (AE)
Uimh. 909/2014 a ndearnadh an t-iarratasoir iarraidh ar dhioltine ina leith i gcomhréir le

hAirteagal 5 den Rialachan seo.

Mas rud €, mar a thagraitear d6 i mir 2 den Airteagal seo, ina ndéanfaidh duine dlitheanach
iarratas go comhuaineach ar udari mar CSD agus ar iarratas ar chead sonrach, cuirfidh sé
isteach ina iarratas an thaisnéis da dtagraitear in Airteagal 17(2) de Rialachan (AE) Uimh.
909/2014, seachas faisnéis a bheadh riachtanach chun comhlionadh na ceanglais ar iarr an

t-iarratasoir dioltine ina leith i gcomhréir le hAirteagal 5 den Rialachéan seo a 1éirit.
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4. Beidh an fhaisnéis seo a leanas in iarratas ar chead sonrach chun SS DLT a oibriu faoin

Rialachan seo:

(a)

(d)

(e)

®

plean gno an iarratasora, rialacha SS DLT agus aon téarmai dlithiala da dtagraitear in
Airteagal 7(1), chomh maith leis an bhfaisnéis maidir le feidhmiu, seirbhisi agus

gniomhaiochtai SS DLT da dtagraitear in Airteagal 7(3);

tuairisc ar theidhmit na teicneolaiochta morleabhar dailte a tisdidtear, d4 dtagraitear

in Airteagal 7(2;

tuairisc ar shocruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe foriomlana an

iarratasora da dtagraitear in Airteagal 7(4);

fianaise go bhfuil coimirci stuamachta curtha i bhfeidhm ag an iarratasoir chun
freastal ar a chuid dliteanas agus chun cuiteamh a thabhairt da chliaint, d4 dtagraitear

in Airteagal 7(6), an trit fomhir;

1 gcas inarb infheidhme, tuairisc ar na socruithe slanchoinneala maidir le hionstraimi

airgeadais DLT de chuid cliant d4 dtagraitear in Airteagal 7(5);

tuairisc ar na socruithe chun cosaint intheisteoiri a 4irithi agus tuairisc ar na sasrai
chun geardin agus sdsamh 0 chliaint a laimhsedil, d4 dtagraitear in Airteagal 7(6), an

dara fomhir;
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(g) straitéis aistrithe an iarratasora;

(h) an dioluine ata 4 hiarraidh ag an iarratasoir faoi Airteagal 5, an t-tidar cui a
bhaineann le gach dioluine ata a hiarraidh agus aon bheart cuiteach a mholtar agus na
modhanna até beartaithe ag an iarrataséir chun na coinniollacha a ghabhann leis na

dioluinti sin a chomhlionadh.

5. Faoi ... [naoi mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], forbréidh ESMA treoirlinte

chun foirmeacha, formaidi agus teimpléid chaighdednacha a bhunt chun criocha mhir 4.

6. Laistigh de 30 14 oibre 6n data a thaightear iarratas ar chead sonrach chun SS DLT a
oibrit, déanfaidh an t-udaras innitil measunt i dtaobh an bhfuil an t-iarratas comhlanaithe.
Mura mbeidh an t-iarratas comhlénaithe, leagfaidh an t-idaras inniuil teorainn ama sios
faoina gcaithfidh an t-iarratasoir an thaisnéis ata ar iarraidh né aon thaisnéis bhreise a
sholathar. Cuirfidh an t-udaras inniuil an t-iarratasoir ar an eolas nuair a mheasfar an t-

iarratas a bheith comhlanaithe.

A luaithe a mheasfaidh an t-udaras inniuil go bhfuil an t-iarratas comhlanaithe, cuirfidh sé

c6ip den iarratas sin chuig:
(a) ESMA; agus

(b) nahtdarais abhartha a shonraitear in Airteagal 4(12) de Rialachén (AE)
Uimh. 909/2014;
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7. I gcas inar ga sin chun comhsheasmhacht agus comhréireacht dioltinti a chur chun cinn,
nd i geés inar ga sin chun cosaint intheisteoiri, slaine margaidh agus cobhsaiocht airgeadais
a airithiq, solathroidh ESMA tuairim neamhcheangailteach don tidaras innitil maidir leis
na dioluinti arna n-iarraidh n6 maidir le leormhaitheas chinedl na teicneolaiochta
morleabhar dailte a Gisdidtear chun criocha an Rialachdin seo, laistigh de 30 14 féilire 6n

uair a gheobhaidh sé an choip den iarratas sin.

Sula n-eiseoidh s¢ tuairim neamhcheangailteach, rachaidh ESMA i gcombhairle le htidarais
inniala na mBallstat eile agus cuirfidh sé a dtuairimi go moér san aireamh agus a thuairim a

heisiuint aige.

I gcas ina n-eiseoidh ESMA tuairim neamhcheangailteach, tabharfaidh an t-udaras inniuil
aird chui ar an tuairim sin agus tabharfaidh sé raiteas do ESMA maidir le haon imeacht
suntasach On tuairim sin ma iarrann ESMA amhlaidh. Ni dhéanfar tuairim ESMA na

raiteas an udarais inniuil a phoiblit.

Tabharfaidh na hudarais abhartha a shonraitear in Airteagal 12 de Rialachdn (AE) Uimh.
909/2014 tuairim neamhcheangailteach don tdaras innitil maidir leis na gnéithe de SS

DLT a oibrionn an t-iarratasoir laistigh de 30 14 féilire tar éis doibh coip den iarratas sin a

thail.
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8. Faoi ... [dha bhliain 6 dhéta chur i bhfeidhm an Rialachdin seo], forbréidh ESMA
treoirlinte chun comhsheasmhacht agus comhréireacht na nithe seo a leanas a chur chun

cinn:

(a) dioluinti a dheonaitear do CSDanna a oibrionn SSanna DLT ar fud an Aontais, lena
n-airitear i gcomhthéacs meastdireacht a dhéanamh ar leormhaitheas na gcineélacha
¢agsula teicneolaiochta moérleabhar dailte a usdideann oibreoiri chun criocha an

Rialachain seo; agus
(b) feidhmit na rogha da bhforailtear in Airteagal 3(6).

Airitheofar leis na treoirlinte sin cosaint intheisteoiri, sldiine an mhargaidh agus

cobhsaiocht airgeadais.
Déanfaidh ESMA na treoirlinte sin a thabhairt cothrom le data go tréimhsiuil.

0. Laistigh de 90 14 oibre 6n data a thaightear iarratas ar chead sonrach chun SS DLT a
oibrit, déanfaidh an t-idaras innitil meastnu ar an iarratas agus cinnfidh sé i dtaobh an
ndeondfar an cead sonrach. I gcas ina ndéanfaidh iarratasoéir iarratas go comhuaineach ar
udart mar CSD de réir bhri Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 agus ar chead sonrach faoin
Rialachén seo, féadfar ré an mheastnaithe a thad go ceann tréimhse bhreise suas go dti an

ré da bhforailtear in Airteagal 17(8) de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014.
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10. Gan dochar d’Airteagal 17 de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, diult6idh an t-udaras
inninil cead sonrach chun SS DLT a oibria faoin Rialachan sin ma ta forais ann chun an

méid seo a leanas a chreiditint:

(a) gur ann do rioscai suntasacha do chosaint infheisteoiri, do shldine an mhargaidh n6
do chobhsaiocht airgeadais nach bhfuil aghaidh tugtha ag an iarratasoir orthu na

maolaithe mar is ceart aige;

(b) go bhfuil cead sonrach chun SS DLT a oibrit agus na dioluinti iarrtha a lorg chun dul

timpeall ar cheanglais dhlithitila no rialala; né

(c) nach mbeidh an CSD in ann na foralacha is intheidhme de dhli an Aontais no le
foralacha den dli naisiunta nach dtagann faoi raon feidhme dhli an Aontais a

chomhlionadh né nach lamhalfaidh sé da Gisaideoiri na foralacha sin a chomhlionadh.

11. Beidh cead sonrach baili ar fud an Aontais ar feadh tréimhse suas le s¢ bliana ¢ dhata na
heisitna. Sonrdfar sa chead sonrach na dioluinti a dheonaitear i gcomhréir le hAirteagal 5,
aon bhearta ctiitimh agus aon tairseacha nios isle arna socrti ag an udaras inniuil i

gcomhréir le hAirteagal 3(6).

Cuirfidh an t-udarés inniuil ESMA agus na hidarais dbhartha a shonraitear i mir 7 den
Airteagal sin ar an eolas gan mhoill maidir le cead sonrach a thabhairt, a dhialta n6 a
tharraingt siar faoin Airteagal seo, lena n-airitear aon thaisnéis a shonraitear faoin gcéad

fhomhir den mhir sin.

PE-CONS 88/21 CC/nf 86
ECOFIN.1.B GA



Foilseoidh ESMA ar a shuiomh gréasdin:

(a) liosta de SSanna DLT, datai tosaithe agus criochnaithe na gceadanna sonracha, liosta
na ndioluinti a dheonaitear do gach ceann diobh, agus aon tairseacha nios isle a

leagann na hudarais inniula sios do gach ceann diobh; agus

(b) lion iomlan na n-iarratas ar dhioltinti a rinneadh faoi Airteagal 5, ina sonraitear lion
agus cinealacha na ndioluinti a ghlactar né a dhiultaitear, in éineacht leis na

dlisteanuithe d’aon ditltuithe.
Foilseofar an fhaisnéis da dtagraitear 1 bpointe (b) den triti fomhir, ar bhonn anaithnid.

12. Gan dochar d’Airteagal 20 de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, tarraingeoidh an t-udaras

inniuil siar cead sonrach nd aon dioltinti gaolmhara siar i gcas:

(a) inar aimsiodh locht i bhfeidhmiu chinedl na teicneolaiochta morleabhar dailte n6 sna
seirbhisi agus sna gniomhaiochtai arna solathar ag CSD a oibrionn SS DLT ar baol é
do chosaint infheisteoiri, sldiine an mhargaidh, né cobhsaiocht airgeadais, agus gur

mo € an baol né sochair na seirbhisi agus na ngniomhaiochtai faoi thastail;

(b) inar sharaigh CSD a oibrionn SS DLT na coinniollacha a bhaineann leis na dioluinti;
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(¢) inar admhaigh oibreoir CSD a oibrionn SS DLT go raibh ionstraimi airgeadais a4
dtaifead aige nach gcomhlionann na coinniollacha a leagtar sios in Airteagal 3(1);

(d) inar sharaigh CSD a oibrionn SS DLT an tairseach da dtagraitear in Airteagal 3(2);

(e) inar sharaigh CSD a oibrionn SS DLT na tairseacha d4 dtagraitear in Airteagal 3(3)
agus nach ndearna an straitéis aistrithe a ghniomhachtu; n6

(f)  ina bhfuair CSD a oibrionn SS DLT an cead sonrach né dioluinti gaolmhara ar bhonn
faisnéis mhithreorach n6 easnamh abhartha.

13. I gcas ina bhfuil sé ar intinn ag CSD a oibrionn SS DLT athrt dbhartha a thabhairt isteach

ar fheidhmiu na teicneolaiochta moérleabhar dailte arna hiisaid, n6 ar sheirbhisi n6

gniomhaiochtai CSD sin, agus ina n-¢ilitear cead sonrach nua leis an athri dbhartha sin,

iarrfaidh oibreoir SS DLT cead sonrach nua, n6 modhnu ar cheann amhain n6 nios mo de

dhioltinti CSD den sért sin atd ann cheana no6 ar aon choinniollacha a ghabhann le

dioltine, iarrfaidh CSD a oibrionn SS DLT cead, dioltine nd6 modhnt sonrach nua.

I gcas ina n-iarrann CSD a oibrionn SS DLT, cead né dioliine nua le linn a

ghniomhaiochta, beidh feidhm ag an nés imeachta a leagtar amach in Airteagal 5.

Déanfaidh an t-Gidaras innitil an iarraidh sin a phréisedil, 1 gcomhréir leis an Airteagal sin.
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Airteagal 10
Cead sonrach chun TSS DLT a oibriu

1. Féadfaidh duine dlitheanach at4 idaraithe mar ghnoélacht intheistiochta n6 ata tidaraithe
chun margadh rialéilte a oibrit faoi Threoir 2014/65/AE, no ata tdaraithe mar CSD faoi
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 cead sonrach a iarraidh chun TSS DLT a oibrit faoin

Rialachan seo.

2. I gcés ina ndéanfaidh duine dlitheanach iarratas ar idart mar ghnolacht infheistiochta, né
ar udart chun margadh rialailte a oibriti faoi Threoir 2014/65/AE, n6 ar udara mar CSD
faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 agus, go comhuaineach, ina ndéanfaidh sé iarratas ar
chead sonrach faoin Airteagal seo, chun TSS DLT a oibrit, agus chun na criche sin
amhadin, ni dhéanfaidh an t-tidaras innitiil a mheas an gcomhlionann an t-iarrataséir na
ceanglais sin de Threoir 2014/65/AE n6 na ceanglais de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 a
ndearnadh an t-iarratasoéir iarraidh ar dhioltiine ina leith i gcomhréir le hAirteagal 6 den

Rialachan seo.

3. Mas rud €, mar a thagraitear d6 i mir 2 den Airteagal seo, ina ndéanfaidh duine dlitheanach
iarratas go comhuaineach ar tdart mar ghnolacht infheistiochta, n6 ar tdart chun margadh
rialailte a oibrid, n6 ar udarth mar CSD, agus ar iarratas ar chead sonrach, cuirfidh sé
isteach ina iarratas an thaisnéis a cheanglaitear faoi Airteagal 7 de Threoir 2014/65/AE no
d’Airteagal 17 de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 faoi seach, seachas faisnéis a bheadh
riachtanach chun comhlionadh na ceanglais ar iarr an t-iarratasoir dioltine ina leith i

gcomhréir le hAirteagal 6 den Rialachéan seo a 1éirit.

PE-CONS 88/21 CC/nf 89
ECOFIN.1.B GA



4. Beidh an fhaisnéis seo a leanas in iarratas ar chead sonrach chun SS DLT a oibriu faoin

Rialachan seo:

(a)

(d)

(e)

®

plean gno an iarratasora, rialacha TSS DLT agus aon téarmai dlithiala da dtagraitear
in Airteagal 7(1) chomh maith leis an bhfaisnéis maidir le feidhmit, seirbhisi agus

gniomhaiochtai TSS DLT da dtagraitear in Airteagal 7(3);

tuairisc ar theidhmit na teicneolaiochta morleabhar dailte a uisdidtear, d4 dtagraitear

in Airteagal 7(2;

tuairisc ar shocruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe foriomlana an

iarratasora da dtagraitear in Airteagal 7(4);

fianaise go bhfuil coimirci stuamachta curtha i bhfeidhm ag an iarratasoir chun
freastal ar a chuid dliteanas agus chun cuiteamh a thabhairt da chliaint, d4 dtagraitear

in Airteagal 7(6), an trit fomhir;

i gcas inarb infheidhme, tuairisc ar na socruithe slanchoinneala maidir le hionstraimi

airgeadais DLT de chuid cliant d4 dtagraitear in Airteagal 7(5);

tuairisc ar na socruithe chun cosaint intheisteoiri a 4irithi agus tuairisc ar na sasrai
chun geardin agus sdsamh 06 chliaint a ldimhsedil, d4 dtagraitear in Airteagal 7(6), an

dara fomhir;
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(g) straitéis aistrithe an iarratasora; agus

(h) na dioluinti atd 4 n-iarraidh ag an iarratasoir faoi Airteagal 6, an t-tidar cui a
bhaineann le gach dioluine ata a hiarraidh agus aon bheart ctiiteach a mholtar agus na
modhanna até beartaithe ag an iarrataséir chun na coinniollacha a ghabhann leis na

dioluinti sin a chomhlionadh.

De bhreis ar an bhfaisnéis d4 dtagraitear i mir 4 den Airteagal seo, déanfaidh iarratasoir a
bhfuil sé beartaithe aige TSS DLT a oibriti mar ghnolacht infheistiochta né mar oibreoir
margaidh, an fhaisnéis a thiolacadh faoin gcaoi a bhfuil sé beartaithe aige ceanglais
infheidhme Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 da dtagraitear in Airteagal 6(1) den Rialachan
seo a chomhlionadh, seachas faisnéis a bheadh riachtanach chun comhlionadh na n-
oibleagaidi ar iarr an t-iarratasodir dioltine ina leith i gcomhréir leis an Airteagal sin a

1éiriu.

De bhreis ar an bhfaisnéis da dtagraitear i mir 4 den Airteagal seo, déanfaidh iarrataséir a
mbeidh sé beartaithe aige TSS DLT a oibriti mar CSD an fhaisnéis a thiolacadh maidir leis
an gcaoi a mbeidh sé beartaithe aige ceanglais infheidhme Threoir 2014/65/AE da
dtagraitear in Airteagal 6(2) den Rialachan seo a chomhlionadh, seachas faisnéis a bheadh
riachtanach chun comhlionadh na n-oibleagaidi ar iarr an t-iarrataséir dioltine ina leith i

gcombhréir leis an Airteagal sin a léiriu.
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Faoi ... [naoi mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], forbréidh ESMA treoirlinte
chun foirmeacha caighdeanacha, formaidi caighdeanacha agus teimpléid chaighdeanacha a

bhunt chun criocha mhir 4.

Laistigh de 30 14 oibre 6n data a thaightear iarratas ar chead sonrach chun TSS DLT a
oibriu, déanfaidh an t-adaras innitil meastnu i dtaobh an bhfuil an t-iarratas comhlanaithe.
Mura mbeidh an t-iarratas comhlanaithe, leagfaidh an t-tidaras inniuil teorainn ama sios
faoina gcaithfidh an t-iarratasoir an fhaisnéis ata ar iarraidh né aon fhaisnéis bhreise a
sholathar. Cuirfidh an t-udards inniuil an t-iarrataséir ar an eolas nuair a mheasfar an t-

1arratas a bheith comhlanaithe.

A luaithe a mheasfaidh an t-tidaras inniuil go bhfuil an t-iarratas comhlanaithe, cuirfidh sé

c6ip den iarratas sin chuig:
(a) ESMA; agus

(b) na hudaréis dbhartha a shonraitear in Airteagal 4(12) de Rialachan (AE)
Uimh. 909/2014;
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I gcas inar ga sin chun comhsheasmhacht agus comhréireacht dioltinti a chur chun cinn,
no 1 gcas inar ga sin chun cosaint intheisteoiri, slaine an mhargaidh agus cobhsaiocht
airgeadais a airithia, solathréidh ESMA tuairim neamhcheangailteach don udaras inniuil
maidir leis na dioluinti arna n-iarraidh nd maidir le leormhaitheas chinedl na
teicneolaiochta moérleabhar dailte a usaidtear chun criocha an Rialachain seo, laistigh de 30

14 féilire 6n uair a gheobhaidh sé an chéip den iarratas sin.

Sula n-eiseoidh s¢ tuairim neamhcheangailteach, rachaidh ESMA i gcombhairle le hudarais
inniala na mBallstat eile agus cuirfidh sé a dtuairimi go moér san direamh agus a thuairim a

heisiuint aige.

I gcas ina n-eiseoidh ESMA tuairim neamhcheangailteach, tabharfaidh an t-udaras inniuil
aird chui ar an tuairim sin agus tabharfaidh sé raiteas do ESMA maidir le haon imeacht
suntasach On tuairim sin ma iarrann ESMA amhlaidh. Ni dhéanfar tuairim ESMA na

raiteas an udarais inniuil a phoiblit.

Tabharfaidh na hudarais abhartha a shonraitear in Airteagal 12 de Rialachdn (AE) Uimh.
909/2014 tuairim neamhcheangailteach don tdaras innitil maidir leis na gnéithe den TSS

DLT a oibrionn an t-iarratasoir laistigh de 30 14 féilire tar éis doibh coip den iarratas sin a

thail.
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9. Laistigh de 90 14 oibre 6n data a thaightear iarratas comhldnaithe ar chead sonrach chun
TSS DLT a oibriu, déanfaidh an t-tidarés innitiil meastinu ar an iarratas agus cinnfidh sé i
dtaobh an ndeondfar an cead sonrach. I gcas ina ndéanfaidh iarratasoir iarratas go
comhuaineach ar udart faoi Threoir 2014/65/AE no faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014
agus ar chead sonrach faoin Rialachan seo, féadfar ré an mheastnaithe a fhadu go ceann
tréimhse breise suas go dti an ré da bhforailtear in Airteagal 7(3) de Threoir 2014/65/EU
n6 d’Airteagal 17(8) de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 faoi seach.

10. Gan dochar d’Airteagail 7 agus 44 de Threoir 2014/65/EU agus d’Airteagal 17 de
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, diultoidh an t-tidaras inniuil cead sonrach chun TSS DLT

a oibrit a dheonu ma ta forais ann chun an méid seo a leanas a chreidiuint:

(a) gur ann do rioscai suntasacha do chosaint infheisteoiri, do shlaine an mhargaidh n6
do chobhsaiocht airgeadais nach bhfuil aghaidh tugtha ag an iarrataséir orthu na

maolaithe mar is ceart aige;

(b) go bhfuil cead sonrach chun TSS DLT a oibriti agus na dioltinti iarrtha 4 lorg chun

dul timpeall ar cheanglais dhlithitla n6 rialdla; né

(c) nach mbeidh oibreoir TSS DLT in ann na foralacha is intheidhme de dhli an Aontais
no le foralacha den dli naisiinta nach dtagann faoi raon feidhme Dhli an Aontais a

chomhlionadh n6 nach lamhalfaidh sé da Gisaideoiri na foralacha sin a chomhlionadh.

PE-CONS 88/21 CC/nf 94
ECOFIN.1.B GA



1. Beidh cead sonrach baili ar fud an Aontais ar feadh tréimhse suas le s¢ bliana ¢ dhata na
heisitna. Sonrdfar sa chead sonrach na dioluinti a dheonaitear i gcomhréir le hAirteagal 6,
aon bhearta cuitimh agus aon tairseacha nios isle arna socrti ag an udaras inniuil i

gcomhréir le hAirteagal 3(6).

Cuirfidh an t-udaras inniuil ESMA agus na hudaréis abhartha a shonraitear in Airteagal 12
de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 sin ar an eolas gan mhoill maidir le cead sonrach a
thabhairt, a dhiulta né a tharraingt siar faoin Airteagal seo, lena n-airitear aon thaisnéis a

shonraitear faoin gcéad fhomhir den mhir sin.
Foilseoidh ESMA ar a shuiomh gréasain:

(a) liosta de TSSanna DLT, datai tosaithe agus criochnaithe na gceadanna sonracha,
liosta na ndioltinti a dheonaitear do gach ceann diobh, agus aon tairseacha nios isle a

leagann na htidarais innitula sios do gach ceann diobh; agus

(b) lion iomlan na n-iarratas ar dhioltinti a rinneadh faoi Airteagal 6, ina sonraitear lion
agus cinealacha na ndioluinti a ghlactar né a dhiultaitear, in éineacht leis na

dlisteanuithe d’aon diultuithe.

Foilseofar an fthaisnéis da dtagraitear sa trit fomhir, pointe (b), ar bhonn anaithnid.
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12. Gan dochar d’Airteagail 8 agus 44 de Threoir 2014/65/AE agus d’ Airteagal 20 de

Rialachan (AE) Uimh 909/2014, tarraingeoidh an t-daras innitil siar cead sonrach n6 aon

dioluinti gaolmhara mas rud ¢:

(a) gur aimsiodh locht i bhfeidhmit chineal na teicneolaiochta moérleabhar dailte n6 sna
seirbhisi agus sna gniomhaiochtai arna solathar ag CSD a oibrionn SS DLT ar baol ¢
do chosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh, né cobhsaiocht airgeadais, agus gur
mo ¢ an baol na sochair na seirbhisi agus na ngniomhaiochtai faoi thastail;

(b)  gur sharaigh oibreoir TSS DLT na coinniollacha a bhaineann leis na dioluinti;

(c) gur admhaigh oibreoir TSS DLT go raibh ionstraimi airgeadais 4 dtradail né a
dtaifeadadh aige nach gcomhlionann na coinniollacha a leagtar sios in Airteagal 3(1);

(d) gur sharaigh oibreoir TSS DLT an tairseach da dtagraitear in Airteagal 3(2);

(e) gur sharaigh oibreoir TSS DLT na tairseacha da dtagraitear in Airteagal 3(3) agus
nach ndearna an straitéis aistrithe a ghniomhachta; né

(f)  go bhfuair oibreoir TSS DLT an cead sonrach noé dioluinti gaolmhara ar bhonn
faisnéis mhithreorach n6 easnamh abhartha.
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13.

I gcas ina bhfuil sé beartaithe ag oibreoir TSS DLT athrti dbhartha a thabhairt isteach ar

fheidhmiu na teicneolaiochta moérleabhar dailte arna husaid, n6 ar sheirbhisi nd

gniomhaiochtai an oibreora sin, agus ina n-€ilitear cead sonrach nua leis an athra abhartha

sin, 1arrfaidh oibreoir TSS DLT cead sonrach nua, né6 modhnu ar cheann amhain n6 nios
mo de dhioluinti an oibreora atd ann cheana n6 ar aon choinniollacha a ghabhann le

dioltine, iarrfaidh oibreoir MTF DLT cead, dioline n6 modhnu sonrach nua.

I gcés ina n-iarrann oibreoir TSS DLT, cead no6 dioluine nua le linn a ghniomhaiochta,
beidh feidhm ag an n6s imeachta a leagtar amach in Airteagal 6. Déanfaidh an t-tidaras

innitil an iarraidh sin a phroéisedil, i gcomhréir leis an Airteagal sin.

Airteagal 11
Combhoibriu idir oibreoiri bonneagair mhargaidh DLT,

udardais inniula agus ESMA

ECOFIN.1.B GA

1. Gan dochar do Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 agus do Threoir 2014/65/AE, oibreoidh
oibreoiri bonneagair mhargaidh DLT i gcombhar leis na hudarais inniula.
PE-CONS 88/21 CC/nf 97



Go hairithe, tabharfaidh oibreoiri bhonneagair margaidh DLT fogra d4 n-tdarais innitla

gan mhoill a luaithe a bheidh siad ar an eolas faoi aon cheann de na hdbhair seo a leanas:

(a) aon athru abhartha beartaithe ar a bplean gno6, lena n-airitear athruithe i ndail leis an
bhfoireann chriticiuil, rialacha bhonneagair mhargaidh DLT agus na téarmai
dlithiula;

(b) aon thianaise ar rochtain neamhutdaraithe, mitheidhmit dbhartha, caillteanas, cibear-
ionsaithe no cibearbhagairti eile, calaois, goid no failli thromchuiseach a bhain
d’oibreoir an bhonneagair margaidh DLT;

(c) aon athru dbhartha ar an bhfaisnéis a solathraiodh don tidaras innitil;

(d) aon deacrachtai teicnitila n6 oibriochtula maidir leis na gniomhaiochtai a dhéanamh
nd na seirbhisi a sholathar ata faoi réir an cheada shonraigh, lena n-airitear
deacrachtai a bhaineann le forbairt né le huséid na teicneolaiochta moérleabhar dailte
agus ionstraimi airgeadais DLT; n6

(¢) aon riosca a dhéanann difear do chosaint infheisteoiri, do shladine an mhargaidh n6 do
chobhsaiocht airgeadais atd tagtha chun cinn agus nach raibh stil leo san iarratas ina
n-iarrtar cead sonrach no6 nach raibh stil leo an trath a tugadh an cead sonrach.
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Tabharfar fogra faoi na hathruithe d4 dtagraitear sa dara fomhir, pointe (a) ceithre mhi ar a
laghad sula mbeidh an t-athru beartaithe, gan beann ar cé acu an éilitear leis an athri
abhartha ata beartaithe athra ar an gcead sonrach no ar na dioluinti né na coinniollacha

gaolmhara a bhaineann leis na dioluinti sin 1 gcomhréir le hAirteagal 8, 9 n6 10.

I gcas ina dtabharfar fogra faoi na habhair a liostaitear 1 bpointi (a) go (e) den dara fombhir,
féadfaidh an t-udarés inniuil a cheangal ar oibreoir bhonneagar margaidh DLT iarratas a
dhéanamh i gcomhréir le hAirteagal 8(13), le hAirteagal 9(13) no le hAirteagal 10(13), n6
féadfaidh sé a cheangal ar oibreoir bhonneagar margaidh DLT bearta ceartaitheacha a

dhéanamh da dtagraitear i mir 3 den Airteagal seo.

Maidir leis an udaras inniuil, déanfaidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT aon fhaisnéis

abhartha a theastaionn uaidh a sholathar do.

Féadfaidh an t-udaras inniuil aon bheart ceartaitheach a cheangal i leith phlean gno de
chuid oibreoir bhonneagar margaidh DLT, ar rialacha an bhonneagair margaidh DLT agus
ar théarmai dlithiula chun cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh agus cobhsaiocht
airgeadais a airithit. Déanfaidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT tuairiscit maidir le cur
chun feidhme aon bhearta ceartaitheacha arna n-éileamh ag an tdarés innitil ina

thuarascalacha da dtagraitear i mir 4.
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4. Gach sé mhi tar ¢éis dhata an cheada shonraigh, cuirfidh oibreoir bhonneagar margaidh
DLT tuarascéil faoi bhraid an idarais innitil. Aireofar an méid seo a leanas sa tuarascil

sin:
(a) achoimre ar an bhfaisnéis a liostaitear i mir 1, an dara fombhir;

(b) lion agus luach ionstraimi airgeadais DLT a ligtear isteach chun a dtradala ar MTF
DLT n6 TSS DLT agus lion agus luach ionstraimi airgeadais DLT arna dtaifeadadh
ag oibreoir SS DLT n6 TSS DLT;

(c) lion agus luach na n-idirbheart arna dtradail ar MTF DLT n6 TSS DLT agus arna
socru ag oibreoir SS DLT né TSS DLT;

(d) meastnu réasunaithe ar aon deacracht maidir le reachtaiocht an Aontais maidir le

seirbhisi airgeadais no le dli naisitinta a chur 1 bhfeidhm; agus

(e) aon ghniomhaiochtai a glacadh chun na coinniollacha a ghabhann leis na dioluinti a
chur chun feidhme né chun aon bheart cuiteach n6 ceartaitheach arna éileamh ag an

udaras inniail a chur chun feidhme.
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Beidh r6l comhorduchdin i leith idarais inniula ag ESMA d’fhonn comhthuiscint a
thorbairt maidir le teicneolaiocht morleabhar dailte agus bonneagar margaidh DLT,
d’thonn cultar coiteann maoirseachta agus coineasu cleachtas maoirseachta a bhunti, agus
d’thonn cinedlacha cur chuige comhsheasmhach agus céineasu a airithiu i1 dtorthai

maoirseachta.

Déanfaidh na hadarais innitla an thaisnéis agus na tuarascalacha a thaightear 6 oibreoiri
bhonneagair mhargaidh DLT de bhun mhir 1, mhir 2 agus mhir 4 den Airteagal seo a chur
ar aghaidh go trathuil chuig ESMA agus cuirfidh siad ESMA ar an eolas maidir le haon

bhearta a rinneadh de bhun mhir 3 den Airteagal seo.

Cuirfidh ESMA na hadarais innitla ar an eolas ar bhonn rialta maidir leis an méid seo a

leanas:
(a) aon tuarascélacha a thiolacfar de bhun mhir 4 den Airteagal seo;

(b) na ceadanna sonracha agus na dioluinti arna ndeonu faoin Rialachéan seo chomh

maith leis na coinniollacha a ghabhann leis na dioluinti sin;

(c) aon diultu ag Gdaras innitil cead sonrach nd dioluine a thabhairt, aon tarraingt siar ar

chead sonrach n6 dioltiine agus aon scor de ghn6 bonneagair margaidh DLT.
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6. Déanfaidh ESMA faireachéan ar chur i bhfeidhm ceadanna sonracha, agus aon dioltinti
agus coinniollacha gaolmhara a ghabhann leis na dioluinti sin, chomh maith le haon
bhearta cuiteacha n6 ceartaitheacha a ¢éilionn na huidaréis inniula. Cuirfidh ESMA
tuarascail bhliantail faoi bhraid an Choimisitin maidir leis an gcaoi a gcuirtear na
ceadanna sonracha, na dioluinti, na coinniollacha agus na bearta cuiteacha n6

ceartaitheacha sin i bhfeidhm sa chleachtas.

Airteagal 12

Udarais inniula a ainmniu

1. Is ¢ an t-udarés inniuil do ghnélacht infheistiochta a bhfuil MTF DLT n6 TSS DLT a
oibriu aige a bheidh san tdaras innitil arna ainmniti ag an mBallstat i gcomhréir le

hAirteagal 4(1), pointi (55), (a) (ii) agus (ii1), de Threoir 2014/65/AE.

2. Is € an t-Gdaras innitil do oibreoir margaidh a bhfuil MTF DLT n6 TSS DLT 4 oibrit aige
a bheidh san idaras inniuil arna ainmnit ag an mBallstat ina bhfuil oifig chlaraithe de
chuid oibreoir margaidh a bhfuil MTF DLT n6 TSS DLT 4 oibriu aige suite nd, mura
bhfuil aon oifig chlaraithe ag an oibreoir margaidh i gcomhréir le dli an Bhallstait sin, an
Ballstat ina bhfuil ceannoifig oibreoir margaidh a bhfuil MTF DLT n6 TSS DLT 4 oibrit

aige suite.
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3. Is ¢ an t-Gdarés innitil do CSD a bhfuil SS DLT n6 TSS DLT 4 oibrit1 aici a bheidh san
udaras inniuil arna ainmniu ag an mBallstat i gcomhréir le hAirteagal 2(1), pointe (23), de

Rialachan (AE) Uimh. 909/2014/AE.
Airteagal 13
Fogra a thabhairt do na hudardis inniula

Tabharfaidh na Ballstait fogra d’aon udarais inniula de réir bhri Airteagal 2, pointe (21)(c), do

ESMA agus don Choimisiun. Foilseoidh ESMA liosta de na huidarais inniula sin ar a shuiomh

gréasain.
Airteagal 14
Tuairisciu agus athbhreithniu
1. Faoi ... [thri bliana ¢ dhata chur i bhfeidhm an Rialachain seo, cuirfidh ESMA tuarasciil

faoi bhraid an Choimisitiin maidir leis na nithe seo a leanas:
(a) feidhmiu bhonneagair margaidh DLT ar fud an Aontais;
(b) lion bhonneagair mhargaidh DLT;

(¢) cinealacha na ndioluinti arna n-iarraidh ag bonneagair mhargaidh DLT agus

cinealacha na ndioluinti a dheonaitear;
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(d)

(e)

®

(2

(h)

(@)

lion agus luach ionstraimi airgeadais DLT a ligtear isteach chun a dtradéla agus a

thaifeadtar ar bhonneagair mhargaidh DLT;

lion agus luach na n-idirbheart arna dtradail n6 arna socrt ar bhonneagair mhargaidh

DLT;

cineédlacha na teicneolaiochta moérleabhar dailte a usdidtear agus saincheisteanna
teicnitla a bhaineann le teicneolaiocht morleabhar dailte a isaid, lena n-airitear na
habhair a liostaitear in Airteagal 11(1), an dara fomhir, pointe (b), agus maidir leis an
tionchar a bhionn ag tsaid na teicneolaiochta morleabhar dailte ar chuspdéiri bheartas

aeraide an Aontais;

na ndésanna imeachta arna gcur ar bun ag oibreoiri SSanna DLT n6 TSSanna DLT i

gcombhréir le hAirteagal 5(3), pointe (b);

aon rioscai, leochaileachtai né neamhéifeachtulachtai a bhaineann le husaid na
teicneolaiochta morleabhar dailte maidir le cosaint infheisteoiri, sldiine an mhargaidh
nd cobhsaiocht airgeadais, lena n-airitear aon chinedlacha nua rioscai dlithitla,
corasacha agus oibriochtuila, nach dtugtar aghaidh leordhothanach orthu ag
reachtaiocht sheirbhisi airgeadais an Aontais, agus aon ¢ifeachtai neamhbheartaithe
ar leachtacht, luaineacht, cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh n6 cobhsaiocht

airgeadais;

aon rioscai maidir le harbatraiste rialala n6 saincheisteanna maidir le cothroime
iomaiochta idir bonneagair mhargaidh DLT faoin gcoras pioldtach dé bhforailtear sa
Rialachén seo agus idir bonneagair mhargaidh DLT agus bonneagair eile mhargaidh

ina n-Usaidtear corais leagaide;
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(j)  aon saincheisteanna a bhaineann le hidir-inoibritheacht idir bonneagair mhargaidh

DLT agus bonneagair eile a bhfuil corais leagaide 4 n-usaid acu;

(k) aon tairbhi agus costais a thagann as isdid a bhaint as teicneolaiocht morleabhar
dailte 1 dtéarmai leachtacht agus maoinit breise do ghnodlachtai nuathionscanta agus
d’thiontair bheaga agus mhednmhéide, feabhsu sabhailteachta agus éifeachtulachta,
idiu leictreachais agus maolu riosca trid an tslabhra tradéla agus iarthradala, lena n-
airitear riosca maidir le hionstraimi airgeadais DLT a thaifeadadh agus a choinneail
slan, inrianaitheacht idirbheart agus feabhas ar chomhliontacht le proéisis ‘biodh
aithne agat ar do chustaiméiri’ agus proisis frithscitrtha airgid, gniomhaiochtai
corparaideacha agus feidhmiu direach cearta infheisteoiri tri bhithin conarthai cliste,
feidhmeanna tuairiscithe agus maoirseachta ar leibhéal an bhonneagair margaidh

DLT;

(I)  aon diultu do cheadanna sonracha n6 dioluinti a thabhairt, aon mhodhnt né tarraingt
siar ar cheadanna sonracha no6 dioltiinti den sort sin chomh maith le modhnt né

tarraingt siar ar bhearta ctiiteacha no ceartaitheacha;

(m) aon scor gno ag bonneagar margaidh DLT agus na cuiseanna a bhaineann leis an scor

gno sin;
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(n) oiritnacht na dtairseach da dtagraitear amach in Airteagal 3 agus in Airteagal 5(8),
lena n-airitear na himpleachtai a d’fhéadfadh teacht as méadu ar na tairseacha sin, ag
cur san aireamh, go hairithe, breithnithe sistéamacha agus cineédlacha ¢agstla

teicneolaiochta morleabhar dailte;

(0) meastnu foriomlan ar na costais agus na tairbhi a bhaineann leis an gcoras pioldtach
da bhforéiltear sa Rialachan seo agus moladh maidir le cibé ar cheart leanuint ar

aghaidh leis an gcoras pioldtach seo agus c¢é na coinniollacha ba cheart a bheith ann.

2. Ar bhonn na tuarascala d4 dtagraitear i mir 1, laistigh de thri mhi 6n tuarascail sin a fhail,
cuirfidh an Coimisiun tuarascail faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle.
Beidh sa tuarascail 6n gCoimisitin anailis costais is tairbhe ar cheart maidir leis an gcoras

piolotach da bhforailtear sa Rialachan seo:
(a) fad a chur Iéi ar feadh tréimhse breise suas go dti tri bliana;

(b) cinealacha eile ionstraim airgeadais a chumhdach leis, arb ionstraimi iad is féidir a
eisiuint, a thaifeadadh, a aistri no6 a storail agus teicneolaiocht moérleabhar dailte &

husaid;
(c) ¢aleast;

(d) ¢ a dhéanamh buan tri leasuithe iomchui ar reachtaiocht dbhartha an Aontais maidir

le seirbhisi airgeadais; no

(e) foirceanta, lena n-airitear na ceadanna sonracha go Iéir arna ndeont faoin Rialachan

seo;
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Ina thuarascail, féadfaidh an Coimisiun aon leasti iomchui ar reachtaiocht an Aontais
maidir le seirbhisi airgeadais n6 ar chomhchuibhiu dlithe naisiinta a mholadh lena n-
¢ascofai iisaid na teicneolaiochta morleabhar dailte san earnail airgeadais chomh maith le
husaid aon bheart a bhfuil ga leis chun bonneagair mhargaidh DLT a aistrit1 6n gcoras

piolotach da bhfordiltear sa Rialachén seo.

I gcas ina gceuirfear sineadh leis an gcoras pioldtach seo ar feadh tréimhse breise da
bhforailtearsa chéad thombhir, pointe (a), den mhir seo, iarrfaidh an Coimisiiun ar ESMA
tuarascail bhreise a thiolacadh 1 gcomhréir le mir 1 trath nach déanai na tri mhi roimh
dheireadh na tréimhse fadaithe. Tar éis do an tuarascail sin a thail 6 ESMA, cuirfidh an
Coimisiun tuarascail bhreise faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle i

gcombhréir leis an mir seo.
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Airteagal 15

Tuarascalacha eatramhacha

Foilseoidh ESMA tuarascalacha eatramhacha bliantala chun faisnéis a sholathar do rannphairtithe
sa mhargadh maidir le feidhmit na margai, d’fhonn aghaidh a thabhairt ar iompar micheart oibreoiri
bhonneagair margaidh DLT chun soiléirithe a sholathar maidir le cur i bhfeidhm an Rialachéin seo
agus chun tascairi a tugadh roimhe sin a thabhairt cothrom le data bunaithe ar thorbairt
teicneolaiochta moérleabhar dailte. Cuirfear tuairisc thoriomlan ar fail sna tuarascélacha sin ar chur 1
bhfeidhm an choérais phiolotaigh da bhforailtear sa Rialachan seo, ina ndireofar ar threochtai agus
rioscai ata ag teacht chun cinn agus cuirfear faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa, na Comhairle agus
an Choimisitin iad. Foilseofar an chéad tuarascail den sort sin faoi ... [12 mhi 6 dhata chur i

bhfeidhm an Rialachain seo].
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Airteagal 16
Leasu ar Rialachan (AE) Uimh. 600/2014

In Airteagal 54(2) de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na

chéad thomhire:

‘M4 chinneann an Coimisiun nach gé diorthaigh a thradailtear ar mhalartan a eisiamh 6 raon
feidhme Airteagail 35 agus 36 i gcomhréir le hAirteagal 52(12), féadfaidh CCP n¢ ionad tradala,
roimh ... [dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain leasaithigh seo], iarratas a dhéanamh chuig a
udaras inniuil ar chead leas a bhaint as socruithe idirthréimhseacha. Féadfaidh an t-udaras inniuil,
agus na rioscai d’theidhmit orduil CCP 4bhartha n6 an ionaid tradéla a eascraionn as cur i
bhfeidhm na gceart rochtana faoi Airteagal 35 nd faoi Airteagal 36 maidir le diorthaigh a
thradailtear ar mhalartan &4 gcur san direamh, a chinneadh nach bhfuil feidhm ag Airteagal 35 n6
Airteagal 36 maidir le CCP abhartha no leis an ionad tradala, faoi seach, maidir le diorthaigh a
thradailtear ar mhalartan, ar feadh idirthréimhse go dti an 3 Iuil 2023. I gcas ina gcinnfidh an t-
udaras inniuil idirthréimhse den sort sin a thormheas, ni bhainfidh CCP na an t-ionad tradala leas as
na cearta rochtana faoi Airteagal 35 no faoi Airteagal 36 maidir le diorthaigh a thradailtear ar
mhalartan ar feadh thréimhse na hidirthréimhse. Tabharfaidh an t-udaras inniuil fogra do ESMA
agus, 1 gcas CCP, do cholaiste na n-udaras innitil do CCP den soért sin, 6n uair a thormheasann s¢

idirthréimhse.’.
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Airteagal 17
Leasu ar Rialachan (AE) Uimh. 909/2014

In Airteagal 76(5) de Rialachan (AE) 909/2014, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad

fhombhire:

‘Beidh feidhm ag gach ceann de na bearta maidir le haraionacht socraiochta da dtagraitear in
Airteagal 7(1) go (13) 6n data chur i bhfeidhm a shonraitear do gach beart araionachta socraiochta

sa ghniomh tarmligthe arna ghlacadh ag an gCoimisiun de bhun Airteagal 7(15).’.
Airteagal 18
Leasuithe ar Threoir 2014/65/AE
Leasaitear Treoir 2014/65/AE mar a leanas:
(1) in Airteagal 4(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (15):

‘(15) ciallaionn ‘ionstraim airgeadais’ na hionstraimi a shonraitear i Roinn C
d’Iarscribhinn I, lena n-airitear ionstraimi den sort sin a eisitear tri theicneolaiocht

morleabhar dailte;’;
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(2) in Airteagal 93, cuirtear isteach an mhir seo a leanas:

‘3a. Faoin ... [dhata chur i bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo], glacfaidh na Ballstait
na foralacha is ga chun pointe (15) d’Airteagal 4(1) a chomhlionadh agus foilseoidh
siad na foralacha sin agus cuirfidh siad in 1al don Choimisiun iad. Cuirfidh siad na

foralacha sin i bhfeidhm 6 ... [dhata chur i bhfeidhm an Rialachdin seo].

De mhaolu ar an gcéad fhomhir, maidir leis na Ballstait nach féidir leo na foralacha
is ga a ghlacadh chun pointe (15) d’Airteagal 4(1) a chomhlionadh faoin ... [data chur
1 bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo], de bhri go mairfidh a ndosanna imeachta
reachtacha nios mo na naoi mi, bainfidh siad tairbhe as sineadh sé mhi ar a mhéad 6
... [dhata chur i bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo], ar choinnioll go
dtabharfaidh siad fogra don Choimisitin gur ga d6ibh Gisaid a bhaint as an sineadh sin

faoi ... [dhata chur i bhfeidhm an Rialachain seo].
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Airteagal 19
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

1. Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar €is 14 a fhoilsithe in Iris Oifigiuil an
Aontais Eorpaigh.
2. Beidh feidhm aige 6n ... [9 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], cé is moite

den mhéid seo a leanas:

(a) Airteagail 8(5), 9(5), 10(6) agus 17, a mbeidh feidhm acu ¢ dhata theacht i bhfeidhm

an Rialachdin seo; agus

(b) Airteagal 16, a mbeidh feidhm aige 6n 4 Tail 2021.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go direach

i ngach Ballstat.

Arna déanamh i/in/sa ...,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaradn
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