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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2022/...

ze dne ...

o pilotnim reZimu pro trzni infrastruktury zaloZené na technologii
sdileného registru a o zméné narizeni (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 909/2014
a smérnice 2014/65/EU

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky?!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

! Ut. vést. C 244, 22.6.2021, s. 4.

2 Ut. vést. C 155, 30.4.2021, s. 31.

3 Postoj Evropského parlamentu ze dne 24. biezna 2022 (dosud nezveiejnény v Uiednim
veéstniku) a rozhodnuti Rady ze dne ...
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vzhledem k témto divodum:

(1) Je dilezité zajistit, aby byly pravni piedpisy Unie v oblasti finan¢nich sluzeb vhodné
pro digitalni éru a prispivaly k hospodaistvi pfipravenému na budoucnost, které ptisobi
ve prospéch obcanti, mimo jiné i tim, Ze umozni pouzivani inovacnich technologii. Unie
ma politicky zajem na vyzkumu, rozvoji a podpoie zavadéni prilomovych technologii
ve finan¢nim sektoru, véetné technologie sdileného registru (DLT). Kryptoaktiva

piedstavuji jednu z hlavnich aplikaci technologie sdilené¢ho registru ve finan¢nim sektoru.
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)

VeétSina kryptoaktiv nespadéa do oblasti plisobnosti pravnich predpisit Unie v oblasti
finan¢nich sluzeb a pfindsi mimo jiné problémy tykajici se ochrany investort, integrity
trhu, spotieby energie a finan¢ni stability. Tato kryptoaktiva proto vyzaduji specialni
regulacni ramec na trovni Unie. Naproti tomu jina kryptoaktiva Ize povazovat za finan¢ni
nastroje ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU!. Pokud se
kryptoaktiva povazuji za finan¢ni néstroj podle uvedené smérnice, miiZze se na emitenty
vztahovat Uplny soubor pravnich piedpistt Unie v oblasti finan¢nich sluzeb, vCetné nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/20122, (EU) ¢&. 596/20143, (EU) ¢&. 909/20144

a (EU) €. 2017/1129% a smérnic Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES® a 2013/50/EU”.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroja

a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kratko

a n&kterych aspektech swapt uvérového selhani (U vést. L 86, 24.3.2012, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni
0 zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014 o zlepSeni vypotadani
obchodt s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitatich cennych papirti a o zméné smérnic
98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) &. 236/2012 (Ut. vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvetejnén pii vetejné nabidce nebo prijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES (Ut. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zuctovani

v platebnich systémech a v systémech vypoiadani obchoditi s cennymi papiry (U, vést. L 166, 11.6.1998,

s. 45).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou se méni smernice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizaci pozadavki na pruhlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu, smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvetejnén pii vetejné nabidce nebo piijeti cennych
papird k obchodovani a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym
ustanovenim smérnice 2004/109/ES (Uk. vést. L 294, 6.11.2013, s. 13).
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3) Ocekava se, ze takzvana tokenizace finan¢nich néstrojl, to znamena digitalni zastoupeni
finan¢nich nastrojti ve sdileném registru nebo emise tradi¢nich tiid aktiv v tokenizované
podobé¢, kterd umozni jejich emisi, uchovavani a prevod ve sdileném registru, otevie
prilezitosti pro zlepsSeni efektivity v obchodnim a poobchodnim procesu. Nicmén¢
vzhledem k tomu, Ze k hlavnim kompromistim, které souviseji s uvérovymi riziky
a likviditou, dochdazi i nadale ve svété vyuzivajicim tokeny, bude tspéch systémil
zalozenych na tokenech zaviset na tom, jak bude, alespoil prozatim, probihat jejich

interakce s tradi¢nimi systémy zalozenymi na uctech.

4) Pravni ptedpisy Unie v oblasti financ¢nich sluzeb nebyly vytvoreny s ohledem
na technologii sdileného registru a kryptoaktiva a obsahuji ustanoveni, kterda mohou
vyloucit nebo omezit pouziti technologie sdileného registru pti emisi, obchodovani
a vypotadani kryptoaktiv, kterd jsou povazovana za finan¢ni nastroje. V soucasné dobé
také chybi povolena infrastruktura finan¢niho trhu, ktera by vyuzivala technologii
sdileného registru a poskytovala pro kryptoaktiva, ktera jsou povazovana za finan¢ni
nastroje, sluzby v oblasti obchodovani nebo vypotfadani, ptipadné kombinaci téchto sluzeb.
Rozvoj sekundéarniho trhu s takovymi kryptoaktivy by mohl ptinést ¢etné vyhody, jako
jsou vyssi ucinnost, transparentnost a hospodarska soutéz v souvislosti s obchodovanim

a vyporadanim.
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Zaroven existuji mezery v regulaénim ramci zptsobené pravnimi, technologickymi

a provoznimi specifiky souvisejicimi s pouzivanim technologie sdileného registru

a s kryptoaktivy, kterd jsou povazovana za finan¢ni nastroje. Neexistuji naptiklad zadné
pozadavky na transparentnost, spolehlivost nebo bezpecnost protokoli a tzv. inteligentnich
smluv, o které se kryptoaktiva povazovana za finan¢ni néstroje opiraji. Pouzita technologie
by také mohla zvyraznit nékteré nové formy rizik, kterd nejsou ve stavajicich pravidlech
nalezité feSena. V Unii bylo vyvinuto nékolik projekti pro obchodovani s kryptoaktivy,
ktera jsou povazovana za finan¢ni nastroje, a pro souvisejici poobchodni sluzby a Cinnosti,
ale jen malo z nich je jiz v provozu, a ty, kterych se to tykda, maji jen omezeny rozsah.
Krom¢ toho, jak zdlraznily poradni skupina Evropské centralni banky (ECB) pro trzni
infrastruktury pro cenné papiry a zajiSténi a poradni skupina ECB pro trzni infrastruktury
pro platby, by pouzivéani technologie sdilen¢ho registru obnaselo potize obdobné tém,

s nimiz se potykaji konvencni technologie, jako jsou problémy s roztfisténosti

a interoperabilitou, a zaroven by mohlo vést k novym problémiim tykajicim se naptiklad
pravni platnosti tokenti. Vzhledem k omezenym zkuSenostem, pokud jde o obchodovani

s kryptoaktivy povaZovanymi za finan¢ni nastroje a souvisejici poobchodni sluzby

a ¢innosti, je v soucasné dob¢ piedCasné provadét vyznamné Gpravy pravnich predpist
Unie v oblasti finan¢nich sluzeb za ic¢elem plného zavedeni téchto kryptoaktiv

a technologii, jeZ jsou pro jejich provoz pouzivany. Vytvareni infrastruktury finan¢niho
trhu pro kryptoaktiva, kterd jsou povaZzovana za finan¢ni nastroje, je v soucasné dob¢
zaroven omezeno nékterymi pozadavky zakotvenymi v pravnich piedpisech Unie v oblasti
finan¢nich sluzeb, které nejsou pro tato kryptoaktiva, kterd jsou povazovana za financni
nastroje, a pro pouziti technologie sdilen¢ho registru uzpiisobeny. Naptiklad platformy pro
obchodovani s kryptoaktivy obvykle umoziuji pfimy pfistup neprofesionalnim investoriim,
zatimco tradi¢ni obchodni systémy obvykle umoziiuji témto investorim pouze piistup

prostiednictvim finan¢nich zprostfedkovatela.
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(6) Aby byl umoznén rozvoj kryptoaktiv povazovanych za finan¢ni nastroje, jakoz i rozvoj
technologie sdileného registru pti sou¢asném zachovani vysoké urovné ochrany investord,
integrity trhu, finan¢ni stability a transparentnosti a aby se piedeslo regulatorni arbitrazi
a mezeram v pravni uprave, bylo by uzitecné vytvorit pilotni rezim trznich infrastruktur
zalozenych na technologii sdileného registru s cilem testovat takové DLT trzni
infrastruktury (dale jen ,,pilotni rezim*). Pilotni rezim by mél ur¢itym DLT trznim
infrastrukturam umozinovat docasné vynéti z nékterych zvlastnich pozadavkt pravnich
piedpist Unie v oblasti financ¢nich sluzeb, které by jinak mohly provozovatelim branit
ve vyvoji feseni pro obchodovani a vypotadani transakci s kryptoaktivy, kterd jsou
povazovana za finan¢ni néstroje, aniz by byly oslabeny stavajici pozadavky nebo zaruky
uplatiiované na tradi¢ni trzni infrastruktury. DLT trzni infrastruktury a jejich provozovatelé
by méli mit zavedeny odpovidajici zaruky, které se vztahuji na pouZzivani technologie
sdileného registru, aby byla zajisténa u¢inna ochrana investort, véetné jasné stanovené
odpovédnosti vici klientim za veskeré ztraty zpisobené provoznim selhanim. Pilotni
rezim by mél rovnéz umoznit evropskému organu dohledu (Evropskému orgénu pro cenné
papiry a trhy) (ESMA) zfizenému natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010! a piislusnym organtim vyvodit pouceni z provozu pilotniho rezimu a ziskat
zkusenosti ohledné pftilezitosti a konkrétnich rizik, ktera souvisi s kryptoaktivy
povaZzovanymi za finan¢ni nastroje a s technologiemi, které jsou pro jejich provoz
pouzivany. ZkuSenosti s pilotnim reZimem by mély pomoci s vypracovanim moznych
praktickych navrhii vhodného regula¢niho ramce, aby bylo mozné provést v pravnich
piedpisech Unie cilené Gpravy tykajici se vydavani a uchovavani aktiv, poskytovani sluzeb
souvisejicich s aktivy, obchodovani s finanénimi nastroji vedenymi na DLT a vyporadani

téchto financnich néstrojh.

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uf. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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®)

©)

K dosazeni cilil pilotniho rezimu by mél byt v Unii vytvofen novy status DLT trzni
infrastruktury s cilem zajistit, aby Unie byla schopna udrzet si vedouci pozici, pokud jde

o finan¢ni nastroje v tokenizované podobg¢, a piispét k rozvoji sekundarniho trhu s t€émito
aktivy. Status DLT trzni infrastruktury by mél byt volitelny a nem¢l by branit
infrastrukturam finanéniho trhu, jako jsou obchodni systémy, centralni depozitaie cennych
papirt (dale jen ,,centralni depozitaie®) a Gstfedni protistrany, v rozvijeni obchodnich

a poobchodnich sluzeb a ¢innosti tykajicich se kryptoaktiv, kterd jsou povazovéana za
finan¢ni nastroje nebo jsou zaloZena na technologii sdilen¢ho registru, podle stavajicich

pravnich ptedpisti Unie v oblasti financnich sluzeb.

DLT trzni infrastruktura by méla ptijimat k obchodovani ¢i evidovat ve sdileném registru
pouze finan¢ni néstroje vedené na DLT. Finan¢nimi néstroji vedenymi na DLT by méla
byt kryptoaktiva, kterd se povazuji za finan¢ni néstroje a ktera jsou vydana, pfevedena

a uchovavana ve sdileném registru.

Pravni ptedpisy Unie v oblasti finan¢nich sluzeb maji byt neutralni, pokud jde o pouzivani
jakékoli konkrétni technologie na tkor jiné. Proto je tieba vyhnout se odkaziim na
konkrétni druh technologie sdileného registru. Provozovatelé DLT trznich infrastruktur by
méli zajistit, aby byli schopni plnit vSechny platné pozadavky bez ohledu na pouzitou

technologii.
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Pti uplatitovani tohoto nafizeni by mély byt zohlednény zasady technologické neutrality,
proporcionality a rovnych podminek, jakoz i zdsada ,,stejna Cinnost, stejné riziko, stejna
pravidla®, aby tak byl pro ucastniky trhu zajistén regulacni prostor, ktery jim poskytne
moznost inovovat, aby byly hajeny hodnoty, jako jsou transparentnost, spravedInost,
stabilita, ochrana spotfebitelti a investorti, odpoveédnost a integrita trhu, a aby byla zajisténa
ochrana soukromi a osobnich udajt, jez je zarucena v ¢lancich 7 a 8 Listiny zakladnich

prav Evropské unie.

Ptistup k pilotnimu rezimu by nemél byt omezen na zavedené subjekty, ale mé¢l by byt
otevien novym ucastnikiim. Subjekt, ktery nema povoleni podle natizeni (EU) ¢. 909/2014
nebo smérnice 2014/65/EU, by mohl pozadat o povoleni podle uvedeného natizeni nebo
pripadné¢ podle uvedené smérnice a soucasn¢ o zvlastni povoleni podle tohoto nafizeni.

V takovych ptipadech by ptislusny orgdn nemél posuzovat, zda takovy subjekt spliiuje
pozadavky natizeni (EU) ¢. 909/2014 nebo smérnice 2014/65/EU, pro néz bylo zazadano o
vyjimku podle tohoto nafizeni. Tyto subjekty by mély mit moznost provozovat DLT trzni
infrastruktury pouze v souladu s timto natizenim a jejich povoleni by mélo byt odnato,
jakmile skon¢i platnost jejich zvlastniho povoleni, pokud tyto subjekty neptedlozi iplnou

zadost o povoleni podle natizeni (EU) ¢. 909/2014 nebo podle smérnice 2014/65/EU.
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(12) Koncepce DLT trzni infrastruktury zahrnuje mnohostranné obchodni systémy DLT (dale
jen ,,DLT MTF*), DLT systémy vypotadani (dale jen ,,DLT SS*) a DLT systémy pro
obchodovani a vypotadani (déle jen ,,DLT TSS*). DLT trzni infrastruktury by mély byt
schopny spolupracovat s ostatnimi ti¢astniky trhu s cilem nalézt inovativni fesSeni zalozena
na technologii sdileného registru v riznych segmentech hodnotového fetézce finan¢nich

sluzeb.

(13) DLT MTF by mé¢l byt mnohostrannym obchodnim systémem provozovanym investi¢nim
podnikem nebo organizatorem trhu, kterému bylo udéleno povoleni podle smérnice
2014/65/EU a zvlastni povoleni podle tohoto nafizeni. Uvérova instituce povolena podle
smérnice 2013/36/EU, ktera poskytuje investicni sluzby nebo provadi investi¢ni ¢innosti,
by méla mit moznost provozovat DLT MFF, pouze pokud ji bylo ud€leno povoleni jako
investi¢nimu podniku nebo organizatoru trhu podle smérnice 2014/65/EU. Na DLT MTF
a jejich provozovatele by se mély vztahovat vSechny pozadavky, které se vztahuji
na mnohostranné obchodni systémy a jejich provozovatele podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014!, smérnice 2014/65/EU nebo jakychkoli jinych
platnych pravnich ptfedpistt Unie v oblasti finan¢nich sluzeb, s vyjimkou pozadavkd,

k nimz pfislusny organ ud¢lil vyjimku v souladu s timto natizenim.

1 Natizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastroji a o zméné natizeni (EU) €. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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Pouziti technologie sdileného registru, kdy jsou vSechny transakce evidovany ve sdileném
registru, mize urychlit a kombinovat obchodovani a vypotadani tak, ze prob¢hnou témét
v realném Case, a umozni kombinaci obchodnich a poobchodnich sluzeb a ¢innosti.
Vzhledem k politickym rozhodnutim tykajicim se rizikové specializace a rozdé€leni rizik
za ucelem povzbuzeni hospodarské soutéze je nicmén¢ kombinace obchodni a poobchodni
¢innosti v rdmeci jediného subjektu podle stavajicich pravidel nemozna, a to bez ohledu

na pouzitou technologii. Pilotni rezim by nem¢l slouzit jako precedent pro odiivodnéni
diakladného piepracovani rozdéleni obchodnich a poobchodnich ¢innosti ani pro
pfepracovani systému infrastruktury finan¢niho trhu. Vzhledem k potencialnim pfinostim
technologie sdileného registru, pokud jde o kombinaci obchodovéni a vypotadani, je vSak
odtivodnéné stanovit v pilotnim rezimu specializovanou DLT trzni infrastrukturu,
konkrétné DLT TSS, ktera bude kombinovat ¢innosti obvykle vykonavané

mnohostrannymi obchodnimi systémy a systémy vyporadani obchodti s cennymi papiry.
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DLT TSS by mél byt bud DLT MTF, ktery kombinuje sluzby poskytované DLT MTF

a DLT SS a mél by byt provozovan investicnim podnikem nebo organizatorem trhu, kteti
obdrzeli zvlastni povoleni k provozovani DLT TSS podle tohoto nafizeni, nebo by m¢l byt
DLT SS, ktery kombinuje sluzby poskytované DLT MTF a DLT SS, a m¢l by byt
provozovan centralnim depozitafem, ktery obdrzel zvlastni povoleni k provozovani DLT
TSS podle tohoto natizeni. Uvérova instituce povolena podle smérnice 2013/36/EU, ktera
poskytuje investi¢ni sluzby nebo provadi investi¢ni ¢innosti, by méla mit moznost
provozovat DLT MFF, pouze pokud ji bylo udéleno povoleni jako investicnimu podniku
nebo organizatoru trhu podle smérnice 2014/65/EU. Na investi¢ni podnik nebo
organizatora trhu provozujiciho DLT TSS by se mély vztahovat pozadavky, které se
vztahuji na DLT MTF, a na centralniho depozitafe provozujiciho DLT TSS by se mély
vztahovat pozadavky, které se vztahuji na DLT SS. Vzhledem k tomu, Ze DLT TSS by
investi¢nimu podniku nebo organizatorovi trhu umoznil rovnéz poskytovat sluzby
vyporadani a centralnimu depozitaii rovnéz poskytovat obchodni sluzby, je nezbytné, aby
investi¢ni podniky nebo organizatofi trhu rovnéz spliovali pozadavky vztahujici se

na DLT SS a aby centralni depozitaf spliioval pozadavky vztahujici se na DLT MTF.
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Vzhledem k tomu, Ze se na centralni depozitafe pii poskytovani investi¢nich sluzeb nebo
provadéni investi¢nich ¢innosti v souladu s natizenim (EU) ¢. 909/2014 nevztahuji urcita
povoleni a organizacni pozadavky podle smérnice 2014/65/EU, je vhodné zaujmout
obdobny pfistup v rdmci pilotniho rezimu jak k investicnim podniktim, tak

k organizatorim trhu a centrdlnim depozitatim provozujicim DLT TSS. Investi¢ni podnik
nebo organizator trhu provozujici DLT TSS by proto méli byt vynati z omezeného souboru
pozadavki na ud€leni povoleni a organizacnich pozadavku podle natizeni (EU)

¢. 909/2014, nebot’ investicni podnik nebo organizator trhu budou muset splnit pozadavky
na udéleni povoleni a organizaéni pozadavky podle smérnice 2014/65/EU. Naopak
centralni depozitat provozujici DLT TSS by m¢l byt vynat z omezeného souboru
pozadavki na udéleni povoleni a organizacnich pozadavkl podle smérnice 2014/65/EU,
nebot’ centralni depozitat bude muset splnit pozadavky na udéleni povoleni a organizaéni
pozadavky podle natizeni (EU) ¢. 909/2014. Tyto vyjimky by mély byt docasné a nemély
by se vztahovat na DLT trzni infrastrukturu provozovanou mimo pilotni rezim. ESMA by
m¢él byt schopen posoudit technické normy tykajici se vedeni evidence a provoznich rizik
ptijaté podle natizeni (EU) €. 909/2014 s cilem zajistit jejich pfiméfené uplatiiovani na

investi¢ni podniky nebo organizatory trhu, kteti provozuji DLT TSS.
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(16) Provozovatelé¢ DLT TSS by méli mit moZnost pozadat o stejné vyjimky, jaké se vztahuji na
provozovatele DLT MTF a DLT SS, pokud splituji podminky spojené s vyjimkami a
veSkera kompenzacni opatieni pozadovana piislusnymi organy. Kritéria podobna tém, jez
se vztahuji na DLT MTF a DLT SS, by se méla vztahovat na vyjimky dostupné pro DLT

TSS a na veskeré podminky spojené s t€émito vyjimkami a kompenzacnimi opatfenimi.

(17) S cilem zajistit dodatecnou flexibilitu pfi uplatiovani nékterych pozadavki natizeni (EU)
¢. 909/2014 na investic¢ni podniky nebo organizatory trhu provozujici DLT TSS a zaroven
zajistit rovné podminky ve vztahu k centralnim depozitaiim poskytujicim sluzby
vypotadani v ramci pilotniho rezimu by mély byt centrdlnim depozitafim provozujicim
DLT SS nebo DLT TSS a investi¢nim podnikiim nebo organizatortim trhu provozujicim
DLT TSS k dispozici urcité vyjimky z pozadavkl uvedeného natizeni, pokud jde o
opatfeni k prevenci a feSeni selhani vypotadani, z pozadavkii na i€ast a transparentnost a
z pozadavki na pouzivani ur¢itych komunikaénich postupti s ucastniky a jinymi trznimi
infrastrukturami. Tyto vyjimky by mély podléhat podminkam, které jsou s nimi spojeny,
vcetné urcitych minimdalnich pozadavki, a veSkerym kompenzacnim opatienim
pozadovanym piislusnym organem, aby bylo dosaZeno cilli ustanoveni natizeni (EU)
¢. 909/2014, pro néz je vyjimka pozadovana, nebo aby byla zajisténa ochrana investord,
integrita trhu ¢i finan¢ni stabilita. Provozovatel DLT TSS by mél prokézat, ze pozadovana

vyjimka je pfiméfena a odlivodnéna pouzivanim technologie sdilen¢ho registru.
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(18)

(19)

(20)

DLT SS by mé¢l byt systém vypotadani, ktery je provozovan centralnim depozitdiem
povolenym podle natizeni (EU) €. 909/2014 a ktery ziskal zvlaStni povoleni k provozovani
DLT SS podle tohoto natizeni. DLT SS a centralni depozitaf, ktery jej provozuje, by mély
podléhat vSem ptislusSnym pozadavkim podle natizeni (EU) ¢. 909/2014 a veskerym
dal$im platnym pravnim ptfedpistim Unie v oblasti finan¢nich sluzeb, s vyjimkou

pozadavk, pro néz byla udé€lena vyjimka v souladu s timto natfizenim.

Pokud ECB a narodni centralni banky nebo jiné organy vedené ¢lenskymi staty, které
vykonavaji obdobné funkce, ¢i jiné veiejné organy povérené spravou vetrejného dluhu

v Unii nebo opravnéné do této spravy zasahovat provozuji DLT SS, nemély by byt
povinny zadat prislusny organ o zvlastni povoleni s cilem vyuzit vyjimky podle tohoto
nafizeni, nebot’ takové subjekty nemaji povinnost podavat hlaseni ptisluSnym organim ani
fidit se jejich pokyny a podléhaji omezenému souboru pozadavkil podle natizeni (EU) €.

909/2014.

Vytvotenim pilotniho rezimu by nemély byt dot¢eny tkoly ani povinnosti ECB

a ndrodnich centralnich bank v Evropském systému centralnich bank, které jsou stanoveny
ve Smlouvé o fungovani Evropské unie a v protokolu €. 4 o statutu Evropského systému
centralnich bank a Evropské centralni banky, a to v zdjmu podpory hladkého fungovéni
platebnich systémt a zajisténi uc¢innych a spolehlivych zaétovacich a platebnich systémi v

Unii a ve vztahu ke tfetim zemim.

PE-CONS 88/21 JF/pj 14

ECOMP.1.B CS



1)

(22)

(23)

Svéfeni povinnosti dohledu stanovené timto natizenim je odtivodnéno zvlastnimi
charakteristikami a riziky pilotniho rezimu. Struktura dohledu pilotniho rezimu by proto
nem¢la byt chapéana jako precedent pro jakykoli budouci akt Unie v oblasti finan¢nich

sluzeb.

Provozovatelé DLT trznich infrastruktur by méli nést odpovédnost v ptipadé¢ ztraty
finan¢nich prostiedkd, kolateralu nebo finan¢niho nastroje vedeného na DLT.
Odpovédnost provozovatele DLT trzni infrastruktury by méla byt omezena na trzni
hodnotu ztracené¢ho aktiva v dob¢, kdy ke ztraté¢ doslo. Provozovatel DLT trzni
infrastruktury by nemél odpovidat za udalosti, které mu nelze pficitat, zejména

za jakoukoli udélost, u niz prokaze, ze k ni doslo nezavisle na jeho provozu, véetné

problémi vzniklych v disledku vnéjsi udalosti mimo jeho pfimétenou kontrolu.

S cilem umozZnit inovace a experimentalni postupy ve zdravém regula¢nim prostiedi

a zéroven zachovat ochranu investort, integritu trhu a finan¢ni stabilitu by druhy
finan¢nich nastroju ptijatych k obchodovani nebo evidovanych na DLT trzni infrastruktuie
mély byt omezeny na akcie, dluhopisy a podilové jednotky subjekti kolektivniho
investovani, které vyuZivaji vyjimku pouze pro provadéni podle smérnice 2014/65/EU.
Toto nafizeni by mélo stanovit mezni hodnoty, které by mohly byt v urcitych situacich
sniZzeny. Zejména aby se zabranilo jakémukoli riziku pro finan¢ni stabilitu, méla by byt
omezena celkova trzni hodnota financ¢nich nastrojii vedenych na DLT piijatych k

obchodovani nebo evidovanych na DLT trzni infrastruktufe.
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(24)

(25)

Aby mohlo dojit k posunu smérem k rovnym podminkam pro finan¢ni néstroje ptijaté
k obchodovéani v tradi¢nim obchodnim systému ve smyslu smérnice 2014/65/EU a byla
zajisténa vysoka uroven ochrany investort, integrity trhu a financ¢ni stability, mély by
finan¢ni nastroje vedené na DLT a piijaté k obchodovani v DLT MTF nebo DLT TSS

podléhat ustanovenim natizeni (EU) €. 596/2014, ktera zakazuji zneuzivani trhu.

Ptislusné orgdny by mély mit moznost udélit na zadost provozovatele DLT MTF jednu
nebo vice docasnych vyjimek, pokud provozovatel splituje podminky spojené s témito
vyjimkami a veskeré dalsi pozadavky stanovené timto natfizenim za ucelem feSeni novych
forem rizik spojenych s pouzivanim technologie sdileného registru. Provozovatel DLT
MTF by rovnéz mél dodrzovat v§echna kompenzacéni opatieni pozadovana prislusnym
organem za ucelem dosazeni cilii daného ustanoveni, ve vztahu k némuz bylo o vyjimku

pozadano, nebo za ucelem zajisténi ochrany investort, integrity trhu ¢i financni stability.
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(26)

Ptislusné orgadny by mély mit moznost udélit na zadost provozovatele DLT MTF vyjimku
z povinnosti zprostfedkovani podle smérnice 2014/65/EU. V soucasnosti je tradi¢nim
mnohostrannym obchodnim systémim povoleno pfijimat jako Cleny nebo tcastniky pouze
investi¢ni podniky, uvérové instituce a dalsi osoby, které maji dostate¢nou troven
obchodnich schopnosti a kompetenci a které udrzuji odpovidajici organizacni opatieni

a zdroje. Naproti tomu mnoho platforem pro obchodovani s kryptoaktivy nabizi
nezprostfedkovany pfistup a neprofesionalnim investoram poskytuje ptimy ptistup.
Obdobn¢ muze byt potencidlni regulacni ptekazkou pro vytvofeni mnohostranného
obchodniho systému pro finan¢ni nastroje vedené na DLT povinnost zprostfedkovani podle
smérnice 2014/65/EU. Na zadost provozovatele DLT MTF by proto m¢l mit ptisluSny
organ moznost udélit do¢asnou vyjimku z této povinnosti zprostiedkovani s cilem
poskytnout neprofesionalnim investorim pfimy pfistup a umoznit jim obchodovat na
vlastni ucet za predpokladu, ze existuji odpovidajici zaruky tykajici se ochrany investorti a
ze tito neprofesionalni investoti spliuji uréité podminky a ze provozovatel dodrzuje
vSechna dal$i opatfeni ochrany investort, kterd ptislusny orgén vyzaduje. Neprofesionalni
investofi, ktefi maji ptimy ptistup do DLT MTF jako ¢lenové nebo ucastnici, na néz se
vztahuje vyjimka z povinnosti zprosttedkovani, by neméli byt povazovani za investi¢ni
podniky ve smyslu smérnice 2014/65/EU pouze na zaklad¢ toho, Ze jsou ¢leny nebo

ucastniky DLT MTF.
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(27)

(28)

(29)

Ptislus$né orgdny by mély mit moznost udélit na zadost provozovatele DLT MTF rovnéz
vyjimku z pozadavkl na hlaseni transakci podle natizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud DLT
MTF spliuje urcité podminky.

Aby mohla byt udélena vyjimka podle tohoto natizeni, mé¢l by provozovatel DLT MTF
prokézat, ze pozadovana vyjimka je pfiméfena a omezena na pouziti technologie sdileného
registru, jak je popsano v jeho obchodnim plénu, a Ze pozadovana vyjimka je omezena na
DLT MTF a nevztahuje se na zadné jiné mnohostranné obchodni systémy provozované

stejnym investi¢nim podnikem nebo organizatorem trhu.

Na zadost centralniho depozitate provozujictho DLT SS by pfislusné organy mély mit
moznost udélit jednu nebo vice doc¢asnych vyjimek, pokud tento centralni depozitaf splituje
podminky spojené s t€émito vyjimkami a veskeré dalsi pozadavky stanovené v tomto
nafizeni za ucelem feSeni novych forem rizik spojenych s pouzivanim technologie
sdileného registru. Centralni depozitai provozujici DLT SS by mél rovnéz dodrzovat
veskera kompenzacéni opatieni pozadovana ptislusnym organem za ucelem splnéni cilti
ustanoveni, pro néz byla vyjimka pozadovana, nebo za G¢elem zajiSténi ochrany investord,

integrity trhu ¢i financ¢ni stability.
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(30)

M¢lo by byt umoznéno vyjmout centralni depozitaie provozujici DLT SS z ur€itych
ustanoveni nafizeni (EU) ¢. 909/2014, ktera pravdépodobné vytvoii regulacni piekazky
pro vyvoj DLT SS. Vyjimky by naptiklad mély byt mozné, pokud se nepouziji pravidla
uvedeného nafizeni, ktera se vztahuji na centralni depozitare a ktera odkazuji na pojmy
,»zaknihovana podoba®, ,,i¢et cennych papiri* a ,,pfevodni ptikazy*, na centralni
depozitare provozujici DLT SS, s vyjimkou pozadavki na propojeni centralnich
depozitait, které by se mély pouzit obdobné. Pokud jde o pojem ,,acet cennych papirt*,
vyjimka by se vztahovala na pravidla pro evidenci cennych papird, celistvost emise a
oddéleni ucti. Vzhledem k tomu, ze centrdlni depozitate provozuji systémy vyporadani
obchodt s cennymi papiry pfipisovanim cennych papirt na ¢ty cennych papirt jejich
ucastnikil a odepisovanim cennych papirt z téchto Uc¢td, podvojny zapis nebo vicendsobna
evidence cennych papirt nemusi byt v DLT SS vzdy proveditelné. Centralni depozitaf
provozujici DLT SS by proto mél mit moznost pozadat o vyjimku z pravidel v uvedeném
nafizeni, ktera se tykaji pojmu ,,forma zapisu do pfislusné evidence cennych papira®,
pokud je takové vyjimka nutnd pro zaevidovani finan¢nich nastroji vedenych na DLT

do sdileného registru. Centralni depozitaf provozujici DLT SS by vSak pfesto mél zajistit
integritu emise finan¢nich néstroji vedenych na DLT ve sdileném registru a odd¢leni

finan¢nich nastrojti vedenych na DLT patiicich riznym tucastniktim.
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(1)

Centralni depozitat provozujici DLT SS by mél vzdy podléhat ustanovenim natizeni (EU)
¢. 909/2014, podle kterych centralni depozitaf, ktery externé zajistuje sluzby nebo ¢innosti
u tieti strany, je nadale pIlné odpovédny za plnéni vSech svych povinnosti podle uvedeného
nafizeni a je povinen zajistit, aby zadné externi zajistovani sluzeb ¢i ¢innosti nevedlo

k preneseni jeho odpovédnosti. Natizeni (EU) ¢. 909/2014 povoluje centralnim
depozitaiiim provozujicim DLT SS zajistit externé jejich zakladni sluzby nebo ¢innosti az
poté, co k tomu obdrzi povoleni od ptislusného organu. Centralni depozitat provozujici
DLT SS by mél proto smét pozadat o vyjimku z tohoto pozadavku na udé€leni povoleni

v piipad¢, ze je schopen prokézat, Ze tento pozadavek je neslucitelny s pouzivanim
technologie sdileného registru, tak jak to predpoklada jeho obchodni plan. Pfeneseni tikolt
souvisejicich s fungovanim DLT SS nebo s pouZivanim technologie sdilené¢ho registru

k provadéni vypotadani by nemélo byt povazovéano za externi zajiStovani sluzeb a ¢innosti

ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 909/2014.
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(32) Povinnost zprostfedkovani prostiednictvim tvérové instituce nebo investicniho podniku
s cilem zabranit neprofesionalnim investorim v ziskani ptimého pfistupu k vypotraddacim
a doruc¢ovacim systémim provozovanym centralnim depozitafem by mohla vytvorit
regulacni ptekdzku pro rozvoj alternativnich modeli vypotfadani zalozenych na technologii
sdileného registru, ktera umoziuje neprofesionalnim investoriim piimy ptistup. Proto by
m¢éla byt povolena vyjimka pro centralni depozitaie provozujici DLT SS v tom smyslu, ze
se ma za to, Ze pojem ,,ucastnik* ve smérnici 98/26/ES zahrnuje za urcitych podminek jiné
osoby nez ty, které jsou uvedeny v uvedené smérnici. Pii zadosti o vyjimku z povinnosti
zprostifedkovani podle natizeni (EU) €. 909/2014 by centralni depozitai provozujici DLT
SS mél zajistit, aby osoby, které maji byt piijaty jako ucastnici, splitovaly urc¢ité podminky.
Centralni depozitaf provozujici DLT SS by mél zajistit, aby tito tc¢astnici méli dostate€nou
uroven schopnosti, kompetenci, zkusenosti a znalosti tykajicich se poobchodnich ¢innosti

a fungovani technologii sdileného registru.
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(33)

Subjekty, kter¢ jsou zpiisobilé byt ucastniky centralniho depozitaie podle natizeni (EU)

¢. 909/2014 jsou shodné se subjekty zpisobilymi byt ucastniky systému vypotadani
obchodti s cennymi papiry, ktery je urCen a oznamen v souladu se smérnici 98/26/ES,
protoze natizeni (EU) €. 909/2014 vyzaduje, aby systémy vypoiadani obchodu s cennymi
papiry provozované centralnim depozitafem byly uréeny a oznameny podle smérnice
98/26/ES. Obdobné¢ by provozovatel systému vypotaddani obchodi s cennymi papiry
zalozeného na technologii sdileného registru, ktery zada o vyjimku z pozadavkii na ucast
podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014, v disledku toho neplnil pozadavky na ticast podle
smérnice 98/26/ES. Tento systém vypotradani obchodl s cennymi papiry nasledné nemize
byt uréen a oznadmen podle uvedené smérnice, a proto neni v tomto natizeni ozna¢ovan
jako ,,systém vyporadani obchodil s cennymi papiry vedenymi na DLT*, ale jako DLT SS.
Toto natfizeni by mé&lo centralnimu depozitafi umoznit provozovat DLT SS, ktery nelze
povazovat za systém vyporadani obchodii s cennymi papiry uréeny podle smérnice
98/26/ES, a méla by byt umoznéna vyjimka z pravidel tykajicich se neodvolatelnosti
vyporadani v natizeni (EU) €. 909/2014, s vyhradou urcitych kompenzacénich opatteni,
vcetné kompenzacnich opatfeni na zmirnéni rizik vyplyvajicich z platebni neschopnosti,
pokud neplati opatieni na ochranu pted platebni neschopnosti podle smérnice 98/26/ES.
Takova vyjimka by vSak nebranila tomu, aby byl DLT SS, ktery vSechny pozadavky
smérnice 98/26/ES spliiuje, uréen a oznamen jako systém vyporadani obchodii s cennymi

papiry v souladu s uvedenou smérnici.
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(34) Naftizeni (EU) €. 909/2014 podporuje vypoiadani transakei v penéznich prostiedcich
centralni banky. Neni-li vypofadani hotovostnich plateb v penéznich prostfedcich centralni
banky vhodné a mozné, mélo by byt mozné provést vyporadani prostiednictvim vlastnich
ucth centralniho depozitare v souladu s uvedenym natizenim nebo prostrednictvim ucti
vedenych u avérové instituce (dale jen ,,penézni prostredky komercnich bank*). Pouziti
tohoto pravidla mize byt pro centralni depozitai provozujici DLT SS obtizné, protoze
takovy centralni depozitat by musel provadét pohyby na penéznich uctech soucasné
s dodanim cennych papirti vedenych ve sdileném registru. Centralnim depozitarim
provozujicim DLT SS by proto méla byt povolena docasna vyjimka z ustanoveni
uvedeného nafizeni o penéznim vypotadani s cilem vytvofit v rdmci pilotniho rezimu
inovativni feseni tim, ze se usnadni piistup k pen¢znim prostiedkim komerc¢nich bank
nebo vyuzivani ,,elektronickych penéznich tokenti“. Vypotadani v penéznich prostiedcich
centralni banky by mohlo byt povazovano za nevhodné a nemozné, pokud vypotadani

v penéznich prosttedcich centralni banky neni mozné ve sdileném registru.

(35) Kromé pozadavk, které se v prostiedi technologie sdileného registru ukazaly jako
neproveditelné, se pozadavky spojené s penéznim vypotfadanim podle natizeni (EU)
¢. 909/2014 uplatni i nadale mimo pilotni rezim. Provozovatelé DLT trzni infrastruktury by
proto méli ve svych obchodnich planech popsat, jak hodlaji dosahnout souladu s hlavou IV

natizeni (EU) €. 909/2014 v ptipadé, Ze nakonec pilotni reZim opusti.

PE-CONS 88/21 JF/pj 23
ECOMP.1.B CS



(36)

(37)

(3%)

Naftizeni (EU) €. 909/2014 vyzaduje, aby centralni depozitat poskytl na nediskrimina¢nim
a transparentnim zakladé¢ piistup jinému centralnimu depozitafi nebo jinym trznim
infrastrukturam. Pistup k centralnimu depozitati provozujicimu DLT SS miize byt
tradi¢nich systému s technologii sdilen¢ho registru dosud nebyla testovana. Proto by m¢lo
byt mozné udélit pro DLT SS vyjimku z tohoto pozadavku, pokud prokéaze, ze uplatnéni

uvedeného pozadavku je nepfiméiené vzhledem k rozsahu ¢innosti tohoto systému.

Bez ohledu na pozadavek, z néhoz bylo pozadano o vyjimku, by centralni depozitat
provozujici DLT SS mél prokazat, ze pozadovana vyjimka je pfiméiend a odivodnéna
pouzitim technologie sdilené¢ho registru. Vyjimka by méla byt omezena na DLT SS a
neméla by se vztahovat na jiné systémy vypotfadani obchodl provozované stejnym

centralnim depozitarem.

DLT trzni infrastruktury a jejich provozovatelé by méli podléhat dalsim pozadavkim nad
ramec pozadavki pro tradi¢ni trzni infrastruktury. Dalsi pozadavky jsou nezbytné, aby se
zabrénilo rizikiim spojenym s pouzivanim technologie sdileného registru nebo se
zpusobem, jakym by DLT trzni infrastruktura fungovala. Provozovatel DLT trzni
infrastruktury by proto mél vytvofit jasny obchodni plan, ktery podrobné stanovi, jak bude

technologie sdileného registru pouZivana, a pouZitelné pravni podminky.
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(39) Provozovatelé DLT trznich infrastruktur by méli stanovit nebo ptipadné dolozit pravidla
pro fungovani technologie sdileného registru, ktery provozuji, véetné pravidel pro pfistup
ke sdilenému registru a pro obchodovani v jeho ramci, jakoz 1 pravidel pro ucast
overovacich uzll a pravidel pro feSeni potencidlnich stfetti zajmu spolu s opatfenimi

k fizeni rizik.

(40) Provozovatel DLT trzni infrastruktury by mél mit povinnost informovat ¢leny, ucastniky,
emitenty a klienty o tom, jak hodla vykonévat své Cinnosti a jak se pouziti technologie
sdilen¢ho registru lisi od béZného zpiisobu poskytovani sluzby tradi¢nim mnohostrannym
obchodnim systémem nebo centralnim depozitdiem provozujicim systém vypotadani

obchodt s cennymi papiry.
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DLT trzni infrastruktura by méla mit zavedena zvlastni a kvalitni IT a kyberneticka
opatfeni souvisejici s pouzivanim technologie sdilené¢ho registru. Takova opatieni by méla
byt pfimeiend povaze, rozsahu a slozitosti obchodniho planu provozovatele DLT trzni
infrastruktury. Tato opatieni by méla rovnéz zajistit kontinuitu a trvalou transparentnost,
dostupnost, spolehlivost a bezpec¢nost poskytovanych sluzeb, véetné spolehlivosti
jakychkoli pouzivanych inteligentnich smluv, bez ohledu na to, zda jsou tyto smlouvy
vypracovany DLT trzni infrastrukturou nebo tfeti stranou na zéklad¢ postupti externiho
zajistovani sluzeb a Cinnosti u tfeti strany. DLT trzni infrastruktury by rovnéz mély zajistit
integritu, bezpecnost, ditvérnost, dostupnost a ptistupnost udajit uchovavanych ve sdileném
registru. Pfislusnému organu DLT trzni infrastruktury by mélo byt umoznéno pozadat

o audit s cilem uyjistit se, Ze celkova IT a kyberneticka opatfeni DLT trzni infrastruktury
odpovidaji danému ucelu. Naklady na takovy audit by mél nést provozovatel DLT trzni

infrastruktury.
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Pokud obchodni plan provozovatele DLT trzni infrastruktury ptfedpokladé tischovu
penéznich prostiedkl klientd, jako jsou penize a penézni ekvivalenty, nebo finanénich
nastroji vedenych na DLT ¢i prostfedka ptistupu k t€émto finanénim nastrojim vedenym
na DLT, vcetné prostiedkii ve formé kryptografickych klic, méla by mit DLT trzni
infrastruktura zavedena odpovidajici opatfeni k ochrané téchto aktiv. Provozovatelé DLT
trznich infrastruktur by bez ptedchoziho vyslovného pisemného souhlasu svych klientt
nem¢li pouzivat jejich aktiva na vlastni acet. DLT trzni infrastruktury by mély oddélit
penézni prostiedky svych klient, finan¢ni nastroje vedené na DLT a prostredky ptistupu
k témto aktiviim od svych vlastnich aktiv nebo aktiv jinych klientt. Celkova IT

a kyberneticka opatieni DLT trznich infrastruktur by méla zajistit ochranu aktiv klientt

pted podvody, kybernetickymi ttoky a jinym vaznym provoznim selhanim.
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V dob¢ udéleni zvlastniho povoleni by provozovatelé DLT trznich infrastruktur méli mit
rovnéz zavedenou diveéryhodnou vystupni strategii v ptipad¢, ze dojde k ukonceni
pilotniho rezimu, odnéti zvlastniho povoleni nebo nékterych udélenych vyjimek nebo

k ptekroceni meznich hodnot stanovenych v tomto nafizeni. Tato strategie by méla
zahrnovat piechod nebo preménu jejich technologie sdileného registru na tradi¢ni trzni
infrastruktury. Za timto ucelem by novi ucastnici nebo provozovatelé¢ DLT TSS, ktefi
neprovozuji tradicni trzni infrastrukturu, na kterou by mohli finan¢ni nastroje vedené

na DLT pievést, m¢li usilovat o uzavieni ujednani s provozovateli tradi¢nich trznich
infrastruktur. To je obzvlasté dilezité pro evidenci finan¢nich néstroji vedenych na DLT.
Centralni depozitare by proto mély podléhat uréitym pozadavkiim na zavedeni takovych
ujednani. Kromé toho by centralni depozitate mély uzavirat takova ujednani
nediskriminaénim zptsobem a mély by mit moznost uctovat ptimeteny obchodni poplatek

zalozeny na skute¢nych nakladech.
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Zvlastni povoleni udélené provozovateli DLT trzni infrastruktury by se mélo obecné fidit
stejnymi postupy jako v ptipad¢é povoleni podle natizeni (EU) ¢. 909/2014 nebo smérnice
2014/65/EU. Pti podani zadosti o zvlastni povoleni podle tohoto nafizeni by vSak mél
zadatel uvést vyjimky, o néz zada. Pied udélenim zvlastniho povoleni DLT trzni
infrastruktufe by m¢l piislusny organ poskytnout ESMA veskeré relevantni informace.

V ptipadé potieby by mél ESMA vydat nezavazné stanovisko k pozadovanym vyjimkam
nebo k piimérenosti technologie sdileného registru pro ucely tohoto natizeni. Toto
nezavazné stanovisko by nemélo byt povazovano za stanovisko ve smyslu nafizeni (EU)
¢. 1095/2010. ESMA by m¢l pii piipravé svého stanoviska konzultovat ptislusné organy
jinych ¢lenskych statd. Prostfednictvim nezavazného stanoviska by mél ESMA usilovat
o zaji§téni ochrany investort, integrity trhu a finan¢ni stability. Aby byly zaji$tény rovné
podminky a spravedlivd hospodaiské soutéz na vnitinim trhu, mélo by se nezdvazné
stanovisko ESMA spolu s jeho pokyny rovnéz zaméfit na zajisténi soudrznosti

a pfim¢efenosti vyjimek udélenych riznymi ptislusnymi organy v Unii, mimo jiné

1 pf1 hodnoceni pfimétfenosti riznych druhi technologie sdileného registru pouzivanych

provozovateli pro Gcely tohoto natizeni.
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Evidence cennych papirQ, vedeni uctl cennych papirt a sprava systémi vyporadani
obchodi jsou ¢innosti, na které se vztahuji neharmonizovana ustanoveni vnitrostatniho
prava, jako je pravo obchodnich spolecnosti a pravo cennych papira. Je proto dulezité, aby
provozovatelé DLT trznich infrastruktur dodrzovali vSechna platna pravidla a umoznili to

také svym uzivatelim.

Ptislus$ny organ, ktery posuzuje zaddost predloZzenou provozovatelem DLT trzni
infrastruktury, by mél mit moznost odmitnout zvlastni povoleni udélit, existuji-li divody
domnivat se, ze by DLT trzni infrastruktura nebyla schopna dodrZet platna ustanoveni
prava Unie nebo ustanoveni vnitrostatniho prava, kterd nespadaji do oblasti pisobnosti
prava Unie, nebo pokud existuji divody domnivat se, ze by DLT trzni infrastruktura
ptedstavovala riziko pro ochranu investori, integritu trhu nebo finan¢ni stabilitu, nebo

pokud Zadost ptedstavuje pokus o obejiti stavajicich pozadavkd.

Ve zvlaStnim povoleni vydaném pfislusnym organem provozovateli DLT trzni
infrastruktury by mély byt uvedeny vyjimky udé€lené této infrastruktutre. Mélo by byt
platné v celé Unii, ale pouze po dobu pilotniho rezimu. ESMA by mé¢l na svych
internetovych strankach zvetejnit seznam DLT trznich infrastruktur a seznam vyjimek

udélenych kazdé z nich.

PE-CONS 88/21 JF/pj 30

ECOMP.1.B CS



(48) Zvlastni povoleni a vyjimky by mély byt udélovany docasné, a to na dobu maximalné Sesti
let ode dne udéleni zvlastniho povoleni a mély by platit pouze po dobu trvani pilotniho
rezimu. Uvedené Sestileté¢ obdobi by mélo provozovatelim DLT trznich infrastruktur
poskytnout dostatek Casu, aby své obchodni modely piizpusobili piipadnym zménam
tohoto pilotniho rezimu a fungovaly v rdmci tohoto rezimu ekonomicky zivotaschopnym
zpisobem. ESMA a Komisi by to rovnéz umoznilo shromazdit uzitecny soubor udaji
o provozu pilotniho rezimu po ud€leni zasadniho poctu zvlastnich povoleni a souvisejicich
vyjimek a podat o tom zpravu. Na zavér by se tak rovnéz poskytl provozovatelim DLT
trznich infrastruktur ¢as na pfijeti nezbytnych krokt vedoucich bud’ k ukonceni jejich
provozu, nebo k pfechodu na novy regula¢ni rdmec v ndvaznosti na zpravy vydané ESMA

a Komisi.
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Aniz jsou dotCeny natizeni (EU) €. 909/2014 a smérnice 2014/65/EU, ptislusné organy by
mély mit pravomoc odejmout zvlastni povoleni nebo jakékoli vyjimky udélené DLT trzni
infrastruktute, pokud byla zjisténa chyba v pouzité technologii nebo ve sluzbach

a ¢innostech poskytovanych provozovatelem DLT trzni infrastruktury a jestlize tato chyba
prevazuje nad vyhodami dané sluzby a ¢innosti nebo pokud provozovatel DLT trzni
infrastruktury porusil jakékoli povinnosti spojené s povolenimi nebo vyjimkami udélenymi
piislusnym organem nebo pokud zaevidoval finan¢ni nastroje, které prekro¢i mezni
hodnoty stanovené timto natizenim ¢i nesplnuji jiné podminky vztahujici se na finan¢ni
nastroje vedené na DLT podle tohoto nafizeni. Pfi své Cinnosti by provozovatel DLT trzni
infrastruktury m¢l mit moznost pozadat o dalsi vyjimky kromé téch, o které pozadal pfi
podani prvotni zadosti. V takovém ptipad€ by udéleni dodate¢nych vyjimek mélo byt
pozadovano od ptislusnych organt, stejné jako u vyjimek, o které bylo pozadano v dobé

predlozeni prvotni zddosti DLT trzni infrastruktury o povoleni.
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Vzhledem k tomu, Ze v ramci pilotniho rezimu by provozovatelé¢ DLT trznich infrastruktur
mohli ziskat doCasné vyjimky z n€kterych ustanoveni stavajicich pravnich ptedpist Unie,
m¢eli by po dobu platnosti svého zvlastniho povoleni tizce spolupracovat s prisluSnymi
organy a s ESMA. Provozovatelé DLT trzni infrastruktury by méli informovat ptislusné
organy o vSech podstatnych zménach svého obchodniho planu a zménach tykajicich se
jejich kriticky dtlezitych zaméstnanct a dale o jakychkoli dikazech o kybernetickych
utocich ¢i jinych kybernetickych hrozbach, podvodech nebo zavaznych

pochybenich, jakychkoli zménach informaci poskytnutych v dob¢ podani prvotni zZadosti

o zvlastni povoleni, jakychkoli technickych ¢i provoznich obtizich, zejména téch, které
souviseji s pouzivanim technologie sdileného registru, a o jakychkoli rizicich pro ochranu
investord, integritu trhu ¢i finan¢ni stabilitu, s nimiZ se v dobé, kdy bylo zvlastni povoleni
udéleno, nepocitalo. Pokud je ptislusny organ, ktery zvlastni povoleni ud¢lil, informovan
o takové podstatné zmén¢, mél by mit moznost po DLT trzni infrastruktufe pozadovat, aby
podala zadost o0 nové zvlastni povoleni ¢i novou vyjimku nebo aby pfijala napravna
opatfeni, kterd ptislusny orgdn povazuje za vhodna, a to s cilem zajistit ochranu investort,
integritu trhu a financni stabilitu. Provozovatelé¢ DLT trznich infrastruktur by rovnéz méli
na pozadani poskytnout prislusnému organu veskeré relevantni informace. Pfislusné
organy by mély predat informace ziskané od provozovateli DLT trznich infrastruktur

a informace o népravnych opatfenich ESMA.
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Provozovatelé DLT trznich infrastruktur by rovnéz méli svym piisluSnym organim
pravidelné podéavat zpravy. ESMA by mél uspotadat diskuze o téchto zpravach, aby
umoznil v§em pfislusnym orgdntim v celé Unii ziskat zkuSenosti s dopady pouzivani
technologie sdilené¢ho registru a urcit, zda neni zapotiebi pravni ptedpisy Unie v oblasti
finan¢nich sluzeb pozmeénit tak, aby bylo mozné technologii sdileného registru pouzivat

ve vétsim méritku.

Je dtlezité, aby v prubéhu provozu pilotniho rezimu podléhal ramec a jeho fungovani
¢astému monitorovani a vyhodnocovani s cilem ziskat co nejvice informaci pro
provozovatele DLT trznich infrastruktur. ESMA by mél zvetejnovat vyrocni zpravy

s cilem umoznit u€astnikiim trhu 1épe porozumét fungovani a rozvoji trhli a objasnit, jakym
zpusobem je pilotni rezim provadén. Tyto vyro¢ni zpravy by mély obsahovat aktualni

vvvvvv

parlamentu, Radé a Komisi.
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(53) Tti roky ode dne pouZitelnosti tohoto natizeni by mél ESMA Komisi piedlozit zpravu,
ktera bude obsahovat jeho posouzeni pilotniho rezimu. Komise by na zaklad¢ zpravy
ESMA méla podat zpravu Evropskému parlamentu a Rad¢. Tato zprava by méla posoudit
naklady a pfinosy prodlouzeni pilotniho rezimu o dalsi obdobi, jeho rozsiteni na dalsi
druhy financ¢nich nastroji, jinych zmén pilotniho rezimu, jeho trvalého zavedeni navrzenim
vhodnych zmén prévnich predpisti Unie v oblasti finan¢nich sluzeb nebo ukonceni tohoto
rezimu. Nebylo by zadouci, aby existovaly dva paralelni rezimy pro trzni infrastruktury
zalozené na technologii DLT a pro trzni infrastruktury, které na této technologii zalozeny
nejsou. Pokud bude pilotni rezim uspésny, mohlo by dojit k jeho trvalému zavedeni
pfijetim zmén piisluSnych pravnich piedpistt Unie v oblasti financnich sluzeb s cilem

vytvofit jednotny soudrzny ramec.
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Ve stavajicich pravnich predpisech Unie v oblasti finan¢nich sluzeb byly zjistény nékteré
potencialni mezery, pokud jde o uplatnéni téchto predpisti na kryptoaktiva povazovana

za finan¢ni nastroje. Zejména nékteré regulacni technické normy podle natizeni (EU)

¢. 600/2014 tykajici se urcitych pozadavki na hlaSeni udaji a pozadavki na predobchodni
a poobchodni transparentnost nejsou vhodné pfizpisobeny finan¢nim nastrojim
emitovanym na technologii sdileného registru. Sekundarni trhy s finanénimi néstroji
emitovanymi prostiednictvim technologie sdileného registru nebo podobné technologie
jsou stale ve fazi vzniku, a proto se jejich vlastnosti mohou lisit od vlastnosti trhi

s finan¢nimi nastroji, které vyuzivaji tradi¢ni technologii. Pravidla stanovena v téchto
regulacnich technickych normach by méla platit pro vSechny finan¢ni néstroje bez ohledu
na pouZitou technologii. Proto by mél ESMA v souladu se stavajicim povéfenim
uvedenym v nafizeni (EU) ¢. 600/2014 k vypracovani navrhu regulacnich technickych
norem provést komplexni posouzeni téchto regulacnich technickych norem a navrhnout
jakékoli nezbytné zmény s cilem zajistit, aby pravidla v nich stanovend mohla byt u¢inné
uplatiiovana na finan¢ni nastroje vedené na DLT. V ramci tohoto posouzeni by mél ESMA
zohlednit specifika finan¢nich néstrojii vedenych na DLT a to, zda uvedené nastroje
vyzaduji ptizpiisobeni norem, aby se umoznil jejich rozvoj, aniz by byly ohrozeny cile
pravidel, ktera byla stanovena regula¢nimi technickymi normami piijatymi v souladu

s nafizenim (EU) ¢. 600/2014.
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Jelikoz cilt tohoto nafizeni nemlze byt dosazeno uspokojive ¢lenskymi staty, ale spiSe jich
vzhledem k regula¢nim ptekazkam pro rozvoj DLT trznich infrastruktur pro kryptoaktiva
povazovana za finan¢ni nastroje, jez jsou obsazeny v pravnich ptedpisech Unie v oblasti
finan¢nich sluzeb, mtze byt 1épe dosazeno na trovni Unie, mize Unie pfijmout opatieni

v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.

V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku neptekracuje toto

nafizeni rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cilt.

Timto nafizenim neni dot¢ena smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/19371.
V ptipadé subjektli povolenych podle smérnice 2014/65/EU by se mély zaroven pouzit
mechanismy pro hlaseni ptipadd poruSeni natizeni (EU) €. 600/2014 nebo smérnice
2014/65/EU stanovené podle uvedené smérnice. Pokud jde o subjekty povolené podle
nafizeni (EU) €. 909/2014, mély by se pouzit mechanismy pro hldseni ptipadii poruSeni

uvedeného nafizeni stanovené podle uvedeného nafizeni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1937 ze dne 23. fijna 2019 o ochrané
osob, které oznamuji poruseni prava Unie (Ut. vést. L 305, 26.11.2019, s. 17).
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(57) Provoz DLT trznich infrastruktur by mohl zahrnovat zpracovani osobnich tdaja. Pokud je
pro ucely tohoto nafizeni nezbytné zpracovavat osobni idaje, mélo by byt toto zpracovani
provadéno v souladu s ptisluSnymi pravnimi ptedpisy Unie o ochrané osobnich udajt.
Timto nafizenim nejsou dotéena nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/6791
a (EU) 2018/17252. Evropsky inspektor ochrany udajii byl konzultovan v souladu s ¢l. 42
odst. 1 natfizeni (EU) 2018/1725 a dne 23. dubna 2021 vydal své stanovisko.

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajli a o volném pohybu téchto
idajti a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné naifizeni o ochrané osobnich tudajt) (UF. vést.
L 119,4.5.2016,s. 1).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. fijna 2018 o ochran¢
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajii organy, institucemi a jinymi
subjekty Unie a o volném pohybu téchto tidaji a o zruseni natizeni (ES) ¢. 45/2001
a rozhodnuti ¢&. 1247/2002/ES (Ut. vést. L 295, 21.11.2018, s. 39).
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(58) V natizeni (EU) €. 600/2014 se stanovi prechodné obdobi, béhem néhoz se
nediskriminacni pfistup k ustfednim protistrandm nebo obchodnim systémiim podle
uvedeného nafizeni nevztahuje na ty ustfedni protistrany nebo obchodni systémy, které ve
vztahu k derivatim obchodovanym v obchodnim systému pozadaly své prislusné organy
o vyuziti ptechodnych opatieni. Doba, béhem niz by ustfedni protistrana nebo obchodni
systém mohly byt svym ptislusSnym orgadnem v souvislosti s derivaty obchodovanymi
v obchodnim systému vynaty z pravidel nediskrimina¢niho pfistupu, uplynula dne
3. Cervence 2020. ZvySena nejistota a volatilita trhii nasledné negativné ovlivnily provozni
rizika ustednich protistran a obchodnich systémd, a proto bylo datum pouzitelnosti nového
rezimu otevieného pfistupu pro uUstfedni protistrany a obchodni systémy nabizejici
obchodni a clearingové sluzby v souvislosti s derivaty obchodovanymi v obchodnim
systému odloZeno ¢lankem 95 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23!

o jeden rok, a to do 3. ¢ervence 2021. Divody pro odlozeni data pouzitelnosti nového
rezimu otevieného pfistupu pretrvavaji. Rezim otevieného pristupu by navic mohl byt

v rozporu se soubéznymi politickymi cili podpory obchodu a inovaci v rdmci Unie, nebot’
by mohl odrazovat od inovaci v oblasti derivatti obchodovanych v obchodnim systému tim,
ze by konkurenttim, ktefi jsou pfijemci otevieného piistupu, umoznil spoléhat se na
infrastrukturu a investice zavedenych subjektt za uc¢elem nabizeni konkurenénich produkta
s nizkymi poc¢ate¢nimi naklady. Zachovani systému, v jehoZ ramci jsou derivaty zictovany
a obchodovany ve vertikalné integrovaném subjektu, je rovnéZ v souladu s dlouhodobymi
mezinarodnimi trendy. Datum pouZitelnosti nového rezimu otevieného ptistupu by proto

mélo byt odloZeno o dalsi dva roky, a to do 3. ¢ervence 2023.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o ramci pro
ozdravné postupy a feSeni krize ustfednich protistran a o0 zméné natizeni (EU) ¢. 1095/2010,
(EU) €. 648/2012, (EU) ¢. 600/2014, (EU) €. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smérnic
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 (Ut. vést. L 22,
22.1.2021, s. 1).
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(59) Definice ,,financniho nastroje obsazena ve smérnici 2014/65/EU v soucasné dobée
explicitné nezahrnuje finan¢ni nastroje emitované za pouziti tfidy technologii, kterd
podporuje sdilenou evidenci Sifrovanych dat, zejména pokud jde o technologii sdilené¢ho
registru. Ma-li se zajistit, aby se s témito finanénimi nastroji mohlo obchodovat na trhu na
zékladé¢ stavajiciho pravniho ramce, méla by byt definice finan¢nich nastrojii ve smérnici

2014/65/EU pozménéna tak, aby je zahrnovala.
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(60)

Zatimco toto nafizeni stanovi regula¢ni ramec pro DLT trzni infrastruktury, véetné téch,
které poskytuji sluzby vyporadani obchodt, obecny regulacni rdmec pro systémy
vypotadani obchodll s cennymi papiry provozované centralnimi depozitafi je stanoven

v natizeni (EU) €. 909/2014, které obsahuje ustanoveni o discipliné€ pii vyporadani. Rezim
discipliny pii vypotadani zahrnuje pravidla pro oznamovani selhani vypotadani, vybirani
a rozdélovani penézitych sankci a povinné nahradni koupé. Podle regulacnich technickych
norem piijatych na zéklad¢ natizeni (EU) ¢. 909/2014 se ustanoveni o discipliné pii
vypotadani uplatni ode dne 1. inora 2022. Zucastnéné strany vSak poskytly dikazy o tom,
ze povinné nahradni koupé by mohly zvysit tlak na likviditu a naklady na cenné papiry,

u nichz existuje riziko ndhradni koupé. Takovy dopad by mohl byt jesté zhorSen, dojde-li
k volatilit€ na trhu. V této souvislosti by uplatiiovani pravidel pro povinné nadhradni koupé
stanovenych v nafizeni (EU) ¢. 909/2014 mohlo mit negativni dopad na u¢innost

a konkurenceschopnost kapitalovych trhti v Unii. Tento dopad by naopak mohl vést

k $irSimu rozpéti nakup/prode;j, nizsi efektivité trhu a k niz§imu poctu pobidek k ptijcovani
cennych papiril na trzich ptjéek cennych papirti a repo obchodil a k vypotadani obchodit

s centralnimi depozitafi usazenymi v Unii. O¢ekava se proto, Ze ndklady na uplatinovani
pravidel pro povinné nadhradni koupé ptevazi nad potencialnimi pfinosy. S ohledem na
tento potencialni negativni dopad by nafizeni (EU) ¢. 909/2014 mélo byt zménéno tak, aby
pro kazdé opatteni tykajici se discipliny pfi vypotadani umoznovalo jiné datum
pouzitelnosti, aby tak mohlo byt datum pouzitelnosti pravidel pro povinné nahradni koupé

dale odlozeno.
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Tento odklad by Komisi umoznil posoudit v souvislosti s pfipravovanym legislativnim
navrhem na pfezkum nafizeni (EU) ¢. 909/2014, jak by mé&l byt zménén radmec pro
disciplinu pii vypofadani, a zejména pravidla pro povinné nahradni koup¢, aby byly
zohlednény a feSeny uvedené otazky. Toto odlozeni by navic zajistilo, aby ucastnikiim
trhu, véetné téch DLT trznich infrastruktur, na které by se vztahoval rezim discipliny pii
vypotadani, nevznikly dvoji ndklady na provadéni v ptipad¢, ze by tato pravidla byla

zménéna v disledku pirezkumu natizeni (EU) €. 909/2014.

(61) Provoz DLT trzni infrastruktury by nemél oslabovat politiky ¢lenskych statti v oblasti
klimatu. Je proto dilezité dale podporovat rozvoj technologii sdilen¢ho registru s nizkymi

nebo nulovymi emisemi, jakoz i investice do téchto technologii.

PRIJALY TOTO NARIZENI:
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Clanek 1

Predmét a oblast puisobnosti

Toto nafizeni stanovi pozadavky na DLT trzni infrastruktury a na jejich provozovatele, pokud jde o:

a) udé€lovani a odnimani zvlastnich povoleni k provozu DLT trznich infrastruktur v souladu
s timto nafizenim;

b) udélovani, zmény a odniméni vyjimek souvisejicich se zvlastnimi povolenimi;

C) ukladani, zmény a ruseni podminek spojenych s vyjimkami, a pokud jde o ukladani, zmény
a ruSeni kompenzacénich nebo napravnych opatieni spojenych s témito vyjimkami,

d) provozovani DLT trzni infrastruktury;

e) dohled nad DLT trzni infrastrukturou; a

f) spolupraci mezi provozovateli DLT trznich infrastruktur, ptfisluSnymi organy a Evropskym
organem dohledu (Evropskym organem pro cenné papiry a trhy) zifizenym natizenim (EU)
¢. 1095/2010 (ESMA).

PE-CONS 88/21 JF/pj 43

ECOMP.1.B CS



Clanek 2
Definice

Pro ucely tohoto natizeni se rozumi:

1) ,technologii sdilen¢ho registru® nebo ,,DLT* technologie, kterd umoznuje provozovani
a pouzivani sdilenych registri;

2) ,»sdilenym registrem® tilozisté informact, které vede evidenci o transakcich a které je
sdileno prostfednictvim souboru DLT sit'ové uzly a synchronizovano mezi nimi pomoci
mechanismu konsensu;

3) ,mechanismem konsensu* pravidla a postupy, podle nichz je dosazeno dohody mezi DLT
sitovymi uzly, ze transakce je ovéfena;

4) ,»DLT sitovym uzlem* zafizeni nebo proces, které jsou soucasti sit¢ a které obsahuji
uplnou nebo ¢aste¢nou repliku evidence o vSech transakcich ve sdileném registru;

5) ,»DLT trzni infrastrukturou* ,, DLT mnohostranny obchodni systém*, ,,DLT systém
vyporadani* nebo ,,DLT systém pro obchodovani a vypotadani‘;
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6) ,DLT mnohostrannym obchodnim systémem* nebo ,, DLT MTF*“ mnohostranny obchodni
systém, ktery piijima k obchodovani pouze finan¢ni nastroje vedené na DLT;

7) ,»DLT systémem vypotadani“ nebo ,,DLT SS* systém vypotadani, ktery vypotradava
transakce s finan¢nimi nastroji vedenymi na DLT proti platbé nebo proti dodani bez ohledu
na to, zda byl tento systém vypotadani urcen a ozndmen v souladu se smérnici 98/26/ES,

a ktery umoziuje prvotni zapis finan¢nich nastrojti vedenych na DLT a poskytovani sluzeb
uschovy ve vztahu k finan¢nim néstrojiim vedenym na DLT;

8) ,Vyporadanim‘ vypoiradani ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 7 natizeni (EU) ¢. 909/2014;

9) ,selhanim vypotadani“ selhani vyporadani ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 15 natizeni (EU)
¢. 909/2014;

10) ,»DLT systémem obchodovéni a vypotfadani“ nebo ,,DLT TSS*“ DLT MTF nebo DLT SS,
které kombinuji sluzby poskytované DLT MTF a DLT SS;

11) ,finan¢nim nastrojem vedenym na DLT* finan¢ni nastroj, ktery je emitovan, evidovan,
prevadén a uchovavan na technologii sdileného registru;
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

,»finan¢nim nastrojem* finan¢ni ndstroj ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice

2014/65/EU;

,mnohostrannym obchodnim systémem* mnohostranny obchodni systém ve smyslu ¢l. 4

odst. 1 bodu 22 smérnice 2014/65/EU;

,centralnim depozitafem cennych papirti“ nebo ,,centralnim depozitafem* centralni

depozitaf cennych papirt ve smyslu €l. 2 odst. 1 bodu 1 natizeni (EU) ¢. 909/2014;

»Systémem vypotadani obchodl s cennymi papiry “ systém vypoiradani obchodu s cennymi

papiry ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 10 natizeni (EU) ¢. 909/2014;

,,obchodnim dnem* obchodni den ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 14 natizeni (EU)

¢. 909/2014;

,»dodanim proti zaplaceni “ dodéani proti zaplaceni ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 27 natizeni

(EU) & 909/2014;

,aveérovou instituci® tveérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 natizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/20131;

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013
o obezietnostnich poZadavcich na uvérove instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 (Ut. vest. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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19) »investiénim podnikem* investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice

2014/65/EU;

20) ,organizatorem trhu‘ organizator trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 18 smérnice
2014/65/EU;

21) ,»prislusnym orgdnem* jeden nebo vice piislusnych organi:

a)  urcenych v souladu s ¢lankem 67 smérnice 2014/65/EU;
b)  urcenych v souladu s ¢lankem 11 natizeni (EU) ¢. 909/2014: nebo

c) jinak uréenych ¢lenskym statem pro dohled nad uplatiiovanim tohoto natizeni.
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Clanek 3
Omezeni financnich nastrojit prijatych k obchodovani

nebo zaevidovanych na DLT trzni infrastrukture

1. Finan¢ni néstroje vedené na DLT mohou byt pfijaty k obchodovani v DLT trzni
infrastruktufe nebo zaevidovany na DLT trzni infrastruktufe pouze tehdy, jsou-li
v okamziku pfijeti k obchodovani nebo v okamziku zaevidovéni do sdileného registru tyto

finan¢ni nastroje vedené na DLT:

a) akcie, jejichz emitent ma trzni kapitalizaci nebo predbéZznou trzni kapitalizaci nizsi

nez 500 miliond EUR;

b)  dluhopisy, jiné formy sekuritizovaného dluhu, véetné depozitnich poukazek ve
vztahu k takovym cennym papirtim, nebo nastroje penézniho trhu s objemem emise
niz§im nez 1 miliarda EUR, kromé téch, které zahrnuji derivatovy néstroj nebo maji

strukturu, ktera ztézuje klientovi porozuméni souvisejicimu riziku.; nebo

c) podilové jednotky subjektii kolektivniho investovani, na néz se vztahuje ¢l. 25 odst. 4
pism. a) bod iv) smérnice 2014/65/EU a jejichz trzni hodnota spravovanych aktiv je

nizs$i nez 500 milionu EUR.

Z vypoctu mezni hodnoty uvedené v prvnim pododstavci pism. b) jsou vylouceny
podnikové dluhopisy vydané emitentem, jehoZz trzni kapitalizace v dob¢ jejich emise

nepiesahovala 200 milioni EUR.
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2. Celkova trzni hodnota vSech finan¢nich néstroji vedenych na DLT, které jsou piijaty
k obchodovéni v DLT trzni infrastruktufe nebo které jsou zaevidovany na DLT trzni
infrastruktute, nesmi v okamziku pfijeti nového finan¢niho nastroje vedeného na DLT

k obchodovani nebo v okamziku prvotniho zapisu piesdhnout 6 miliard EUR.

Pokud by pfijeti nového financniho nastroje vedeného na DLT k obchodovani nebo jeho
prvotni zapis vedlo k tomu, Ze celkova trzni hodnota uvedena v prvnim pododstavci
dosahne 6 miliard EUR, DLT trzni infrastruktura nepfipusti tento financ¢ni néstroj vedeny

na DLT k obchodovani ani k zaevidovani.

3. Pokud celkova trzni hodnota vSech finan¢nich nastrojti vedenych na DLT, které jsou
ptijaty k obchodovéni v DLT trzni infrastruktufe nebo jsou zaevidovany na DLT trzni
infrastruktufe, dosahne 9 miliard EUR, aktivuje provozovatel DLT trZzni infrastruktury
ptechodovou strategii uvedenou v €l. 7 odst. 7. Provozovatel DLT trzni infrastruktury
oznami piislusSnému orgénu aktivaci své ptechodové strategie a Casovy horizont pro jeji

realizaci v mésicni zprave podle odstavce 5.

4. Provozovatel DLT trzni infrastruktury vypocitd mésicni priimérnou celkovou trzni hodnotu
finan¢nich nastroji vedenych na DLT, které jsou obchodovany nebo zaevidovany na dané
DLT trzni infrastruktute. Tento mesi¢ni prameér se vypocita jako primér souctu dennich
kone¢nych cen kazdého finan¢niho nastroje vedeného na DLT vynasobeny poctem
finan¢nich nastrojti vedenych na DLT, které jsou obchodovany nebo zaevidovany na dané
DLT trZni infrastruktufe pod stejnym mezinarodnim identifikacnim €islem cennych papirt

(ISIN).
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Provozovatel DLT trzni infrastruktury pouZzije tento mési¢ni pramér:

a)  pfiposouzeni toho, zda by pfijeti k obchodovani nebo zaevidovani nového
finan¢niho nastroje vedené¢ho na DLT v nasledujicim mésici vedlo k tomu, ze by
celkova trzni hodnota finan¢nich nastrojii vedenych na DLT dosahla mezni hodnoty

uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku; a
b)  piirozhodovani, zda ma aktivovat piechodovou strategii uvedenou v ¢l. 7 odst. 7.

Provozovatel DLT trzni infrastruktury predklada pfisluSnému orgadnu mésicni zpravy,
v nichz dolozi, Ze vSechny financ¢ni nastroje vedené na DLT, které jsou piijaty
k obchodovani nebo zaevidovany na DLT trzni infrastruktute, nepfesahuji mezni hodnoty

stanovené v odstavcich 2 a 3.

Ptislusny organ mize stanovit niz8i mezni hodnoty, nez jsou hodnoty stanovené
v odstavcich 1 a 2. Pokud pfislusny orgén snizi mezni hodnotu uvedenou v odstavci 2,

mezni hodnota stanovena v odstavci 3 se povazuje za imérné snizenou.

Pro ucely prvniho pododstavce tohoto odstavce prislusny organ zvazi trzni objem

a prumérnou kapitalizaci finan¢nich néstroji vedenych na DLT daného druhu, které byly
piijaty k obchodnim platformam v €lenskych statech, v nichZ budou sluZzby a ¢innosti
vykonavany, a zvazi rizika, ktera se tykaji emitentii, druhu pouzité technologie sdilen¢ho

registru a sluZeb a ¢innosti DLT trZni infrastruktury.
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7. Na finan¢ni nastroje vedené na DLT pfijaté k obchodovani v DLT MTF nebo v DLT TSS
se vztahuje natizeni (EU) ¢. 596/2014.

Clanek 4
Pozadavky a vyjimky tykajici se DLT MTF

1. DLT MTF podléhé pozadavkiam, které se uplatituji na mnohostranny obchodni systém

podle natizeni (EU) ¢. 600/2014 a smérnice 2014/65/EU.

Prvni pododstavec se nepouzije na ty pozadavky, z nichz byli investi¢ni podnik nebo
organizator trhu provozujici DLT MTF vyiati podle odstavcti 2 a 3 tohoto ¢lanku, pokud

tento investi¢ni podnik nebo organizator trhu spliuje:
a)  Clanek 7;
b)  odstavce 2, 3 a 4 tohoto ¢lanku; a

c)  veskerd kompenzacni opatieni, kterd ptislusny orgdn povazuje za vhodna k dosazeni
cilt ustanoventi, z nichz je vyjimka pozadovana, nebo k zajisténi ochrany investord,

integrity trhu ¢i finan¢ni stability.

PE-CONS 88/21 JF/pj 51
ECOMP.1.B CS



2. Kromé¢ osob uvedenych v €l. 53 odst. 3 smérnice 2014/65/EU, pokud o to provozovatel
DLT MTF pozada, muze ptisluSny organ tomuto provozovateli povolit, aby mohly fyzické
a pravnické osoby obchodovat na vlastni ucet jako ¢lenové nebo Ucastnici, pokud tyto

osoby splnuji nasledujici pozadavky:
a)  maji dostate¢n¢ dobrou povést;

b)  maji dostate¢nou tiroven schopnosti, kompetenci a zkusenosti v obchodovani, véetné

znalosti fungovani technologie sdileného registru;
¢) nejsou tvarci trhu v DLT MTF;
d) nepouzivaji v DLT MTF techniku algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci;
e)  neposkytuji jinym osobam piimy elektronicky ptistup do DLT MTF;

f)  pfiprovadéni pokynl klientl v rdmci DLT trzni infrastruktury neobchoduji na vlastni

ucet; a

g)  udélily informovany souhlas s obchodovanim v DLT MTF jako ¢lenové nebo
ucastnici a byly DLT MTF informovany o moznych rizicich pouzivani jeho systémi

k obchodovani s finanénimi nastroji vedenymi na DLT.
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Pokud pftislusny organ ud€li vyjimku uvedenou v prvnim pododstavci, mize ulozit
dodate¢na opatfeni na ochranu fyzickych osob pfijatych jako ¢lent nebo ucastnikii do DLT

MTF. Tato opatieni jsou umeérna rizikovému profilu téchto ¢lenii nebo tcastnikd.

Na zadost provozovatele DLT MTF muze piislusny organ vyjmout tohoto provozovatele,

jeho €leny nebo ucastniky z ptisobnosti ¢lanku 26 natizeni (EU) ¢. 600/2014.

Pokud pftislusny organ ud¢li vyjimku uvedenou v prvnim pododstavci tohoto odstavce,
vede DLT MTF evidenci o vSech transakcich provedenych prostiednictvim svych systémii.
Tato evidence obsahuje veskeré tidaje uvedené v €l. 26 odst. 3 nafizeni (EU) ¢ 600/2014,
které jsou relevantni s ohledem na systém pouzivany DLT MTF a ¢lenem nebo ucastnikem
provadéjicim transakci. DLT MTF rovnéz zajisti, aby pfisluSny organ opravnény piijimat
udaje ptfimo z mnohostranného obchodniho systému v souladu s ¢lankem 26 uvedeného
nafizeni mél k témto udajim piimy a bezprostredni ptistup. Za Gcelem ptistupu k této
evidenci je tento pfislusny organ piijat do DLT MTF jako ucastnik v roli regulacniho

pozorovatele.

PtisluSny organ bez zbyte¢ného odkladu zptistupni ESMA veSkeré informace, ke kterym

ziskal pristup v souladu s timto ¢lankem.
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4. Pokud provozovatel DLT MTF pozaduje vyjimku podle odstavcl 2 nebo 3, musi prokézat,

7e pozadovand vyjimka je:
a)  priméfend a odiivodnéna ve vztahu k pouziti technologie sdileného registru; a

b)  omezend pouze na DLT MTF a nevztahuje se na zadny jiny mnohostranny obchodni

systém provozovany timto provozovatelem.

5. Odstavce 2, 3 a 4 tohoto ¢lanku se pouziji obdobné na centralni depozitat provozujici DLT

TSS v souladu s ¢l. 6 odst. 2.

6. ESMA vypracuje pokyny tykajici se kompenzacénich opatieni uvedenych v odst. 1 druhém

pododstavci pism. c).

Clanek 5
Pozadavky a vyjimky tykajici se DLT SS

1. Centralni depozitat provozujici DLT SS podléhd pozadavkiim, které se uplatiiuji
na centralni depozitar provozujici systém vyporadani obchodi s cennymi papiry podle

natfizeni (EU) €. 909/2014.
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Prvni pododstavec se nepouzije na ty pozadavky, z nichz byl centralni depozitat
provozujici DLT SS vynat podle odstavct 2 az 9 tohoto ¢lanku, pokud tento centralni

depozitat dodrzuje
a) Clanek 7,
b)  odstavce 2 az 10 tohoto ¢lanku; a

c)  veskeré¢ kompenzacni opatieni, ktera mize piislusny organ povazovat za vhodna
k dosazeni cilii ustanoveni, z nichz je vyjimka pozadovana, nebo k zajisténi ochrany

investort, integrity trhu ¢i finan¢ni stability.

2. Na zéadost centralniho depozitafe provozujiciho DLT SS jej mize pfislusny organ vyjmout
z pusobnosti ¢l. 2 odst. 1 bodii 4, 9 a 28 a ¢lankt 3, 37 a 38 natizeni (EU) ¢. 909/2014,

pokud tento centralni depozitar:

a)  prokaze, Ze pouziti ,,uctu cennych papiri* ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 28 uvedeného
nafizeni nebo pouziti formy zapisu do ptislusné evidence cennych papiri podle
¢lanku 3 uvedeného nafizeni je neslucitelné s pouzitim dané technologie sdileného

registru;
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b)  navrhne kompenzac¢ni opatieni k dosazeni cilti ustanoveni, z nichZ je vyjimka

pozadovana, a zajisti pfinejmensim:
1) zaevidovani financ¢nich nastroji vedenych na DLT ve sdileném registru;

i1)  to, aby se pocet finan¢nich néstrojii vedenych na DLT v emisi nebo v ¢asti
emise zaevidované centralnim depozitafem provozujicim DLT SS kdykoli
rovnal celkovému poctu finan¢nich nastroji vedenych na DLT tvoficich

takovou emisi nebo Cast emise zaevidovanych ve sdileném registru;

ii1)  vedeni evidence, kterd umoziiuje centralnimu depozitaii provozujicimu DLT
SS kdykoli okamzité¢ oddélit finan¢ni nastroje vedené na DLT patfici Clenovi,
ucastnikovi, emitentovi nebo klientovi od finan¢nich nastroji vedenych
na DLT patticich jakémukoli jinému ¢lenovi, U€astnikovi, emitentovi nebo

klientovi; a

iv)  to, aby nebylo mozné precerpani uctu cennych papird, debetni ztistatky nebo

nevhodné vytvareni novych cennych papirt ¢i vymaz cennych papirt z uctu.
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3. Na zadost centralniho depozitaie provozujiciho DLT SS jej miize ptislusny organ vyjmout
z pusobnosti ¢lanku 6 nebo 7 natizeni (EU) €. 909/2014, pokud tento centralni depozitar

zajisti na zakladé spolehlivych postupt a opatteni alespon to, aby DLT SS:

a)  umoznoval jasné, pfesné a v€asné potvrzeni udaji o transakcich s finan¢nimi nastroji
vedenymi na DLT, v¢etné tidajli o veskerych platbach provedenych v souvislosti
s finan¢nimi néstroji vedenymi na DLT, jakoz i o uvolnéni zajisténi nebo o vyzvé

k jeho slozeni v souvislosti s finan¢nimi nastroji vedenymi na DLT; a

b)  bud zabranoval selhani vypotadani, nebo fesil jeho nasledky, pokud neni mozné jeho

selhani zabranit.

4. Na zadost centralniho depozitaie provozujiciho DLT SS muize pfisluSny organ centralni
depozitat provozujici DLT SS vyjmout z ptisobnosti ¢lanku 19 natizeni (EU) €. 909/2014
pouze v ptipad€ externiho zajiStovani urcité zdkladni sluzby tieti stranou, pokud je
pouzivani uvedeného ¢lanku neslucitelné s pouzivanim technologie sdilené¢ho registru, jak

je planovéano v ramci DLT SS, ktery provozuje dany centralni depozitar.

5. Na zadost centralniho depozitate provozujiciho DLT SS mu muze pfislusny orgén povolit
ptijimat jako ucastniky daného systému krom¢ osob uvedenych v ¢l. 2 pism. f) smérnice

98/26/ES 1 jiné fyzické a pravnické osoby, pokud tyto osoby:

a)  maji dostatecné dobrou povést;
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b)  maji dostate¢nou tiroven schopnosti, kompetenci, zkusenosti a znalosti v souvislosti
s vypotadanim obchodu, fungovanim technologie sdileného registru a posuzovanim

rizika; a

¢) udé¢lily informovany souhlas se zafazenim do pilotniho rezimu tykajiciho se DLT
trzni infrastruktury, ktery se stanovi timto nafizenim, a byly odpovidajicim
zpiisobem informovany o jeho experimentalni povaze a ptipadnych rizicich, ktera se

s nim poji.

6. Na zadost centralniho depozitaie provozujiciho DLT SS jej mtze piislusny organ vyjmout
z pusobnosti ¢lanku 33, 34 nebo 35 natizeni (EU) ¢. 909/2014, pokud tento depozitar
navrhne kompenzac¢ni opatfeni ke splnéni cilii v uvedenych ¢lancich a zajisti alesponi to,

aby:

a)  DLT SS zvetejnoval transparentni, objektivni a nediskriminacni kritéria Gi€asti, ktera
vSem osobam, jez se chtéji stat jeho tcastniky, umoziuji spravedlivy a otevieny

piistup do systému;

b)  DLT SS zvetejiioval ceny a poplatky spojené se sluzbami v oblasti vypotadani

obchodd, jez dany systém poskytuje.
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Na zadost centralniho depozitare provozujiciho DLT SS jej mize ptislusny organ vyjmout
z pusobnosti ¢lanku 39 natizeni (EU) €. 909/2014, pokud tento depozitai navrhne
kompenzacni opatieni ke splnéni cili uvedeného ¢lanku a pomoci spolehlivych postupti

a opatieni zajisti alespon to, aby:

a)  DLT SS vyporadaval transakce finan¢nich nastrojti vedenych na DLT téméf
v redlnému ¢ase nebo béhem obchodniho dne, nejpozdéji vsak druhy obchodni den

po uzavieni obchodu;
b)  DLT SS zvetejnoval pravidla, jimiz se systém vypoiradani obchodi tidi; a

c) DLT SS zmirnoval veskera rizika vznikajici na zakladé toho, ze dany systém nebyl
pro ucely smérnice 98/26/ES oznacen za DLT SS, zejména pokud jde o insolvencni

fizeni.

Pro ucely provozovani DLT SS nesmi definice centrdlniho depozitaie uvedena v natfizeni
(EU) €. 909/2014, podle niz je centralni depozitaf vymezen jako pravnicka osoba, ktera
provozuje systém pro vyporadani obchodt s cennymi papiry, vést k tomu, aby clenské
staty musely urcit a ozndmit DLT SS jako systém vypotadani obchodil s cennymi papiry
podle smérnice 98/26/ES. AvSak v ptipadé, Ze DLT SS spliluje pozadavky smérnice
98/26/ES, ¢lenskym statim nic nebrani v tom, aby DLT SS urcily a oznamily jako systém

vypotadani obchodl s cennymi papiry podle uvedené smérnice.
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Pokud DLT SS neni ur€en a oznamen jako systém vypotadani obchodli s cennymi papiry
podle smérnice 98/26/ES, navrhne centralni depozitai provozujici DLT SS kompenza¢ni

opatfeni na zmirnéni rizik vyplyvajicich z platebni neschopnosti.

Na zadost centralniho depozitaie provozujiciho DLT SS jej mtze piislusny organ vyjmout
z pusobnosti ¢lanku 40 natizeni (EU) ¢. 909/2014, pokud tento depozitat provadi

vypotadani na zdkladé dodani proti zaplaceni.

Pokud je to vhodné a mozné, provadi se vypotradani plateb prostiednictvim penéznich
prostiedkll centralni banky, vcetné penéz v tokenizované podobé€, nebo pokud to vhodné
a mozné neni, prostiednictvim uctu v centralnim depozitafi v souladu

s hlavou IV natizeni (EU) ¢. 909/2014 nebo prostiednictvim penéznich prostredkii
komer¢nich bank, v¢etné penéz v tokenizované podobé¢, v souladu s uvedenou hlavou,

nebo za pouZiti elektronickych penéznich tokent.

Odchylné od druhého pododstavce tohoto odstavce se hlava IV natizeni (EU) ¢. 909/2014
nevztahuje na uvérovou instituci, ktera poskytuje vypotradani plateb za pouziti pené¢znich
prostfedkti komer¢nich bank v rdmci DLT trzni infrastruktury, kterd eviduje finan¢ni
nastroje vedené na DLT, jejichz celkova trzni hodnota v dobé& prvotniho zapisu nového
finan¢niho nastroje vedeného na DLT nepiesahuje podle vypocétu provedeného v souladu

s ¢l. 3 odst. 4 tohoto nafizeni 6 miliard EUR.
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Pokud k vypotéadani plateb dochdzi za pouziti penéznich prostfedkti komerénich bank,
které poskytla uvérova instituce, na niz se hlava I'V natizeni (EU) ¢. 909/2014 podle tretiho
pododstavce tohoto odstavce nevztahuje, nebo pokud k vypotradani plateb dochéazi

za pouziti elektronickych penéznich tokenti, musi centralni depozitai provozujici DLT SS
identifikovat, vyhodnocovat, sledovat, idit a minimalizovat vSechna rizika vyplyvajici

z pouziti téchto prostiedki.

Sluzby poskytované v souvislosti s elektronickymi penéznimi tokeny, které jsou
rovnocenné sluzbam uvedenym v oddile C pism. b) a ¢) pfilohy nafizeni (EU) ¢. 909/2014,
poskytuje centralni depozitat provozujici DLT SS v souladu s hlavou IV natizeni (EU)

¢. 909/2014 nebo uvérova instituce.

Na Zadost centralniho depozitafe provozujiciho DLT SS jej miiZe pfislusny organ vyjmout
z pusobnosti clanku 50, 51 nebo 53 natizeni (EU) €. 909/2014, pokud tento centralni
depozitat prokaze, ze pouziti technologie sdileného registru je neslucitelné s tradicnimi
systémy jinych centralnich depozitaii nebo jiné trzni infrastruktury nebo ze poskytnuti
takového ptistupu jinému centralnimu depozitafi nebo poskytnuti pfistupu jiné trzni
infrastruktufe pouzivajicim tradi¢ni systémy by bylo vzhledem k rozsahu ¢innosti DLT SS

nepfimerené nakladné.
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Pokud byla centralnimu depozitafi provozujicimu DLT SS udélena v souladu s prvnim
pododstavcem tohoto odstavce vyjimka, poskytne centralni depozitar pristup ke svému
DLT SS dalsim provozovatelim DLT SS nebo DLT TSS. Centralni depozitai provozujici
DLT SS informuje pfislusny orgéan o svém zaméru takovy ptistup poskytnout. Ptislusny
organ muze tento pfistup zakéazat, pokud by mél negativni vliv na stabilitu finan¢niho

systému Unie nebo finanéniho systému ptislusného ¢lenského statu.

10. Pokud centralni depozitar provozujici DLT SS zada o vyjimku podle odstavct 2 az 9, musi

v kazdém ptipad¢ prokézat, ze pozadovana vyjimka je:
a)  priméfend a odivodnéna pouzitim technologie sdileného registru; a

b)  omezena pouze na dany DLT SS a nevztahuje se na systém vyporadani obchodt

s cennymi papiry provozovany stejnym centralnim depozitarem.

11. Odstavce 2 az 10 tohoto ¢lanku se pouziji obdobné na investi¢ni podnik nebo

na organizatora trhu provozujicich DLT TSS v souladu s ¢l. 6 odst. 1.

12. ESMA vypracuje pokyny tykajici se kompenzacnich opatteni uvedenych v odst. 1 druhém

pododstavci pism. c) tohoto ¢lanku.
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Clanek 6
Pozadavky a vyjimky tykajici se DLT TSS

1. Na investi¢ni podnik nebo na organizatora trhu provozujici DLT TSS se vztahuji:

a)  pozadavky, které¢ se uplatiiuji na mnohostranny obchodni systém podle nafizeni (EU)

¢. 600/2014 a smérnice 2014/65/EU; a

b)  obdobn¢ pozadavky, které se uplatituji na centralni depozitai podle natizeni (EU) €.
909/2014, s vyjimkou ¢lanka 9, 16, 17, 18, 20, 26, 27, 28, 31, 42,43, 44,46 a 47

uvedeného nafizeni.

Prvni pododstavec se nepouzije na ty pozadavky, z nichz byl investi¢ni podnik nebo
organizator trhu provozujici DLT TSS vynat podle ¢l. 4 odst. 2a 3 a¢l. 5 odst. 2 az 9,

pokud tento investi¢ni podnik nebo organizator trhu spliuje:
a) cClanek 7,
b) ¢l.4odst.2,3a4acl.5odst.2az10;a

c)  veskera kompenzacéni opatieni, kterd miize prislusny organ povazovat za vhodna
k dosazeni cilli ustanoveni, z nichZ je vyjimka poZadovana, nebo k zajisténi ochrany

investort, integrity trhu ¢i finan¢ni stability.
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2. Na centréalni depozitat provozujici DLT TSS se vztahuji:

a)  pozadavky, které se uplatiuji na centralni depozitat podle natizeni (EU) ¢. 909/2014;

a

b)  obdobné pozadavky, které se uplatiuji na mnohostranny obchodni systém podle
natizeni (EU) ¢. 600/2014 a smérnice 2014/65/EU, s vyjimkou ¢lankt 5 az 13

uvedené smeérnice.

Prvni pododstavec se nepouzije na ty pozadavky, z nichz byl centralni depozitat
provozujici DLT TSS vynat podle €l. 4 odst. 2 a 3 a ¢l. 5 odst. 2 az 9, pokud tento centralni

depozitaf splnuje:
a)  Clanek 7;
b) ¢l.4odst.2,3a4acl 5odst.2az10;a

c)  veskerd kompenzacni opatieni, kterd miize ptislusny organ povazovat za vhodna
k dosazeni cili ustanoveni, z nichz je vyjimka pozadovana, nebo k zajisténi ochrany

investort, integrity trhu ¢i finan¢ni stability.
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Clanek 7
Dalsi pozadavky na DLT trzni infrastruktury

Provozovatelé¢ DLT trzni infrastruktury vypracuji jasny a podrobny obchodni plan, v némz
bude popsano, jakym zpiisobem maji v imyslu poskytovat své sluzby a vykonavat
¢innosti, véetné popisu kritickych zaméstnanci, technickych aspektt, pouzivani

technologie sdileného registru a informaci pozadovanych podle odstavce 3.

Provozovatelé¢ DLT trzni infrastruktury museji také vetfejné zptistupnit aktualni, jasnou a
podrobnou pisemnou dokumentaci, v niz budou stanovena pravidla pro fungovani DLT
trzni infrastruktury a jejich provozovatelt, véetné pravnich podminek, které¢ vymezuji
prava, povinnosti, odpovédnosti a zavazky provozovatele DLT trzni infrastruktury, jakoz
1jeho c¢lent, ucastnikill, emitentd a klient, kteti jejich DLT trzni infrastrukturu vyuzivaji.
V téchto pravnich podminkéch se stanovi rozhodné pravo, mechanismus pro urovnavani
sport, veskera opatfeni na ochranu pied platebni neschopnosti podle smérnice 98/26/ES a
soudni pfislusnost pro podani zaloby. Provozovatelé DLT trzni infrastruktury mohou

zptistupnit pisemnou dokumentaci prostfednictvim elektronickych prostiedkd.
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Provozovatelé DLT trzni infrastruktury vytvofti ¢i pfipadné zdokumentuji pravidla

pro fungovani technologie sdileného registru, kterou pouzivaji, véetné pravidel pro pfistup
ke sdilenému registru, pro ucast ovétovacich uzli, feSeni potencialnich stretl zajmu

a fizeni rizik, v¢etné vesSkerych opatteni ke zmirnéni rizik s cilem zajistit ochranu

investort, integritu trhu a finan¢ni stabilitu.

Provozovatelé DLT trzni infrastruktury poskytnou svym ¢lentim, ucastniklim, emitentim
a klientiim na svych internetovych strankéach jasné a jednoznacné informace o vykonu
svych funkci a ¢innosti a poskytovani sluzeb a o tom, jak se tento vykon funkci a ¢innosti
a poskytovani sluzeb lisi od vykonu funkei a ¢innosti a poskytovani sluzeb
mnohostrannym obchodnim systémem nebo systémem vyporadani obchodt s cennymi
papiry, ktery neni zalozen na technologii sdileného registru. Tyto informace zahrnuji

informace o druhu pouzivané technologie sdileného registru.

Provozovatelé DLT trzni infrastruktury zajisti, aby celkova IT a kybernetické opatfeni
tykajici se pouzivani jejich technologie sdileného registru byla pfimétena povaze, rozsahu
a slozitosti jejich podnikani. Tato opatieni zajisti kontinuitu a trvalou transparentnost,
dostupnost, spolehlivost a bezpecnost jejich sluzeb a €innosti, véetné spolehlivosti
inteligentnich smluv pouzivanych v rdmci DLT trzni infrastruktury. Uvedena opatieni
zajisti rovnéz integritu, bezpecnost a divérnost veskerych tdaji uchovavanych témito

provozovateli a jejich dostupnost a ptistupnost.
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Provozovatelé DLT trzni infrastruktury museji mit zaveden zvlastni postup fizeni
operacnich rizik pro ptipad rizik, ktera s sebou nese pouzivani technologie sdileného

registru a kryptoaktiv, a pro jejich feSeni, pokud by nastala.

Za ucelem posouzeni spolehlivosti celkovych IT a kybernetickych opatfeni ptijatych DLT

trzni infrastrukturou miize ptislusny organ vyzadovat jejich audit. Vyzaduje-li pfislusny

organ audit, jmenuje nezavislého auditora, ktery jej provede. Naklady na takovy audit nese

DLT trzni infrastruktura.

Pokud provozovatel DLT trzni infrastruktury zajistuje uschovu penéznich prostiedkii,
zajisténi nebo finan¢nich nastrojii vedenych na DLT a také prostfedky pfistupu k témto
aktiviim, véetné prostfedkd ve formé kryptografickych kli¢u, patficich ¢lentim,
ucastnikiim, emitentim nebo klientim, musi tento provozovatel zavést odpovidajici
opatteni, kterd mu zabrani pouzivat uvedena aktiva na vlastni ucet bez predchoziho
vyslovného pisemného souhlasu ¢lena, ucastnika, emitenta nebo klienta, ktery muize byt

udélen i prostfednictvim elektronickych prostiedkd.

Provozovatelé DLT trzni infrastruktury vedou bezpecnou, ptesnou, spolehlivou

a dohledatelnou evidenci penéznich prostiedki, zajisténi a finan¢nich néstrojii vedenych
na DLT, které jeho DLT trzni infrastruktura drzi pro své ¢leny, ti€astniky, emitenty nebo
klienty, jakoz i evidenci prostfedki pfistupu k témto penéznim prostiedkiim, zajisténi

a finan¢nim nastrojim vedenym na DLT.
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Provozovatelé DLT trzni infrastruktury odd¢luji penézni prostfedky, zajiSténi a finan¢ni
nastroje vedené na DLT patfici cleniim, ucastnikiim, emitentiim nebo klientim, kteti
vyuzivaji DLT trzni infrastrukturu, a prostfedky piistupu k takovym aktiviim od téch
patiicich provozovateli, jakoz 1 od téch patficich ostatnim ¢lentim, i€astnikiim, emitentim

a klientam.

Celkova IT a kyberneticka opatieni uvedend v odstavci 4 zajisti, aby uvedené penézni
prostiedky, zajisténi a finan¢ni néastroje vedené na DLT, které DLT trzni infrastruktura
uchovava pro své Cleny, ucastniky, emitenty nebo klienty, a také prostiedky pristupu
k témto aktiviim, byly chranény pied rizikem neopravnéného ptistupu, hackingu,
znehodnoceni, ztraty, kybernetického utoku, kradeze, podvodu, zanedbani a jinych

zavaznych provoznich zavad.

V ptipadé@ ztraty penéznich prostiedk, zajisténi nebo financniho nastroje vedené¢ho

na DLT odpovida za ztratu az do vyse trzni hodnoty ztracenych aktiv provozovatel DLT
trzni infrastruktury, v jejimz rdmci doslo ke ztraté¢ uvedenych penéznich prostiedki,
zajisténi nebo finan¢niho néstroje vedeného na DLT. Provozovatel DLT trzni
infrastruktury nenese odpovédnost za ztratu, pokud prokaze, ze ke ztraté doslo v disledku
vngj$i udalosti, nad niz nema ptiméienou kontrolu a jejimz disledkiim nemohl pies

veSkerou pfiméfrenou snahu zabranit.
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Provozovatelé DLT trzni infrastruktury zavedou transparentni a vhodna opatteni k zajisténi
ochrany investorl a mechanismy pro vyfizovani stiznosti klientli a postupy pro odskodnéni
nebo zjednani napravy v pripad¢ ztrat investort v dusledku jakékoli okolnosti uvedené v
prvnim pododstavci tohoto odstavce nebo v disledku ukonceni Cinnosti s ohledem na

jakoukoli okolnost uvedenou v €l. 8 odst. 13, ¢l. 9 odst. 11 a ¢l. 10 odst. 10.

Ptislus$ny organ miize v jednotlivych piipadech rozhodnout, Ze od provozovatele DLT trzni
infrastruktury bude na ochranu investorti pozadovat dalsi obezietnostni zaruky ve formé
vlastniho kapitalu nebo pojisténi odpoveédnosti, pokud stanovi, Ze obezietnostni zaruky
uvedené v nafizeni (EU) ¢. 909/2014, natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.2019/2033!, ve smérnici 2014/65/EU nebo smérnici Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2034?% dostatedné nezajist'uji pokryti pfipadné odpovédnosti provozovatele DLT
trzni infrastruktury vici klientiim za Skody vzniklé v disledku jakékoli okolnosti uvedené

v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

1 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019
o0 obezfetnostnich pozadavcich na investi¢ni podniky a 0 zméné¢ natizeni (EU) €. 1093/2010,
(EU) &. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) &. 806/2014 (Ut. vést. L 314, 5.12.2019, s. 1).

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019
o obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (UF. vést. L 314,
5.12.2019, s. 64).
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7. Provozovatel DLT trzni infrastruktury vypracuje a zvefejni jasnou a podrobnou strategii
pro omezeni ¢innosti konkrétni DLT trzni infrastruktury ¢i pro pfechod z konkrétni DLT
trzni infrastruktury nebo ukonceni jejiho provozovani (déle jen ,,pfechodova strategie®),
vcetné piechodu nebo pfemény provozu své technologie sdileného registru na tradi¢ni trzni

infrastrukturu v ptipadé, ze:
a)  doslo k prekroceni mezni hodnoty uvedené v ¢l. 3 odst. 3;

b)  ma dojit k odnéti nebo jinému ukonceni platnosti zvlastniho povoleni nebo vyjimky
udélenych podle tohoto nafizeni, v€etné ptipadi, kdy je platnost zvlastniho povoleni

nebo vyjimky ukoncena v disledku pouziti ¢l. 14 odst. 2; nebo

c) dojde k dobrovolnému ¢i nedobrovolnému ukonceni provozu DLT trzni

infrastruktury.

Ptechodova strategie musi byt pfipravena k v€asnému zavedeni.
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V piechodové strategii je stanoveno, jak se ma zachézet s ¢leny, uc¢astniky, emitenty

a klienty v pripad¢ odnéti ¢i ukonceni platnosti zvlastniho povoleni nebo ukonceni
provozu, jak je uvedeno v prvnim pododstavci tohoto odstavce. Tato strategie stanovi, jak
mayji byt pred nepfiméfenym dopadem tohoto odnéti ¢i ukonceni platnosti zvlastniho
povoleni nebo ukonceni provozu chranéni klienti, zejména neprofesionalni investofi.
Ptechodova strategie se po predchozim schvéleni prislusnym organem prabézné

aktualizuje.

V ptechodové strategii je stanoveno, co je nutné ucinit v piipadé prekro¢eni mezni hodnoty

uvedené v ¢l. 3 odst. 3.

Investi¢ni podniky nebo organizatofi trhu, ktefi sméji provozovat DLT MTF pouze

na zékladég ¢l. 8 odst. 2 tohoto nafizeni a ve své pirechodové strategii neuvedli, Ze chtéji
pozéadat o povoleni provozovat mnohostranny obchodni systém podle smérnice
2014/65/EU, jakoz i centralni depozitaie provozujici DLT TSS, se vynasnazi uzavfit

s investicnimi podniky ¢i organizatory trhu provozujicimi mnohostranny obchodni systém
podle smérnice 2014/65/EU ujednani o ptevzeti jejich provozu a uvedou tato ujednani

ve své prechodové strategii.
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9. Centralni depozitaie provozujici DLT SS, které sméji provozovat tento systém pouze
v souladu s €l. 9 odst. 2 tohoto nafizeni a ve své piechodové strategii neuvedou, Ze chtéji
pozadat o povoleni provozovat systém vypotradani obchodii s cennymi papiry podle
nafizeni (EU) €. 909/2014, a investi¢ni podniky ¢i organizatofi trhu provozujici DLT TSS
se vynasnazi uzaviit s centralnimi depozitafi provozujicimi systém vypoiradani obchodii
s cennymi papiry ujednani o prevzeti jejich provozu a uvedou tato ujednani ve své

piechodové strategii.

Centralni depozitafe provozujici systém vyporadani obchodii s cennymi papiry, které
obdrzi zadost o uzavieni ujednani uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce,
odpovi na tuto zadost do tfi mésict od jejiho obdrzeni. Centralni depozitaf provozujici
systém vypotadani obchodl s cennymi papiry tato ujednani uzavira nediskrimina¢nim
zpusobem a miiZe si U€tovat ptiméfeny obchodni poplatek na zaklad¢ skute¢nych nakladi.
Takovou zadost mize odmitnout, pouze pokud se domniva, ze by dané ujednani melo vliv
na hladké a fadné fungovani finan¢nich trhli nebo by predstavovalo systémové riziko.
Zadost nesmi byt odmitnuta z diivodu ztraty podilu na trhu. V p¥ipadé odmitnuti zadosti
centralni depozitai pisemné vyrozumi provozovatele DLT trzni infrastruktury, ktery o

uzavieni ujednani pozadal, o svych divodech.

10. Ujednani uvedend v odstavcich 8 a 9 se uzaviou nejpozdéji pét let ode dne ud€leni
zvlastniho povoleni, nebo dfive, pozaduje-li to pfislusny organ z diivodu feseni rizika

pred¢asného ukonceni platnosti zvlaStniho povoleni.
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Clanek 8
Zvlastni povoleni k provozovani DLT MTF

O zvlastni povoleni k provozovani DLT MTF muzZe podle tohoto nafizeni pozadat
pravnicka osoba, kterda ma povoleni jako investicni podnik nebo ma povoleni

k provozovani regulovaného trhu podle smérnice 2014/65/EU.

Pokud pravnicka osoba pozada o povoleni investi¢niho podniku nebo o povoleni

k provozovani regulovaného trhu podle smérnice 2014/65/EU a zéarovei o zvlastni
povoleni podle tohoto ¢lanku, a to pouze za ucelem provozovani DLT MTF, ptislusny
organ neposuzuje, zda zadatel spliuje ty pozadavky smérnice 2014/65/EU, z nichz zadatel

pozadal o vyjimku podle ¢lanku 4 tohoto natizeni.

Pokud podle odstavce 2 tohoto ¢lanku pravnicka osoba zada o povoleni investicniho
podniku nebo o povoleni k provozovani regulovaného trhu a zaroven o zvlastni povoleni,
uvede ve své zadosti informace pozadované podle ¢lanku 7 smérnice 2014/65/EU, kromé
informaci, které by byly nezbytné pro prokdzani splnéni pozadavkd, z nichz zadatel

pozéadal o vyjimku v souladu s ¢lankem 4 tohoto natizeni.
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4. Zadost o zvlastni povoleni k provozovani DLT MTF podle tohoto nafizeni musi obsahovat
tyto informace:
a)  obchodni plan zadatele, pravidla DLT MTF a vesker¢ pravni podminky podle ¢l. 7
odst. 1, jakoz 1 informace tykajici se fungovani, sluzeb a ¢innosti DLT MTF podle
¢l. 7 odst. 3;
b)  popis fungovani pouzité technologie sdileného registru podle ¢l. 7 odst. 2;
c)  popis celkovych IT a kybernetickych opatfeni zadatele podle ¢l. 7odst. 4;
d) doklad o tom, ze zadatel ma zavedeny dostatecné obezfetnostni zaruky, aby mohl
splnit své zavazky a odSkodnit své klienty podle ¢l. 7 odst. 6 tfetiho pododstavce;
e) v prisluSnych ptipadech popis rezimu uschovy finan¢nich néstrojii vedenych na DLT
pro klienty podle ¢l. 7 odst. 5;
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f)  popis opatfeni k zajisténi ochrany investort a popis mechanismil pro vyfizovani

stiznosti klientll a zjednavani napravy podle ¢l. 7 odst. 6 druhého pododstavce;
g) informace o pfechodové strategii zadatele; a

h)  vyjimky, které Zadatel pozaduje podle ¢lanku 4, odtivodnéni kazdé pozadované
vyjimky, veskerd navrhovana kompenzacni opatieni a pfedpokladané prostiedky

pro splnéni podminek spojenych s t€émito vyjimkami.

5. Do ... [devét mésicii ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost] vypracuje ESMA pokyny

pro standardni formulaie, formaty a Sablony pro tcely odstavce 4.

6. Ptislusny organ posoudi do 30 pracovnich dnti od obdrzeni zadosti o zvlastni povoleni
k provozovani DLT MTF, zda je zadost Gplna. Pokud zadost uplna neni, stanovi ptislusny
organ lhitu, ve které mé zadatel poskytnout chybéjici nebo dalsi informace. Ptislusny

organ informuje Zadatele, kdyZ povazuje zadost za uplnou.

PE-CONS 88/21 JF/pj 75
ECOMP.1.B CS



Jakmile ptisluSny organ povazuje zadost za Uplnou, zasle jeji kopii ESMA.

Je-1i nutné prosazovat soudrznost a pfimétenost vyjimek nebo je-1i nutné zajistit ochranu
investort, integritu trhu a finan¢ni stabilitu, poskytne ESMA pfislusnému organu
nezavazné stanovisko tykajici se pozadovanych vyjimek nebo pifimétenosti druhu
technologie sdileného registru pouzité pro ucely tohoto natizeni, a to do 30 kalendafnich

dnti od obdrzeni kopie dané zadosti.

Pfed vydanim nezavazného stanoviska ESMA konzultuje ptisluSné organy ostatnich

¢lenskych statd a ve svém stanovisku co nejvice zohledni jejich ndzory.

Vyda-li ESMA nezavazné stanovisko, prislusny organ k nému ptihlédne a pozada-li o to
ESMA, poskytne mu vyjadreni tykajici se jakychkoli vyraznych odchylek od jeho

stanoviska. Stanovisko ESMA a vyjadieni ptisluSného organu se nezvefejiuji.
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8. Do ... [dva roky ode dne pouZitelnosti tohoto natizeni| vypracuje ESMA pokyny

na podporu soudrznosti a pfiméfenosti:

a)  vyjimek ud€lenych provozovatelim DLT MTF v celé Unii, a to 1 v kontextu
hodnoceni ptfimétenosti nejriznéjSich druhti technologie sdileného registru, které

provozovatelé DLT MTF pro ucely tohoto nafizeni pouzivaji, a
b)  pouziti moznosti uvedené v ¢l. 3 odst. 6.
Tyto pokyny zajisti ochranu investort, integritu trhu a financ¢ni stabilitu.
ESMA tyto pokyny pravidelné aktualizuje.

9. Do 90 pracovnich dnti od obdrzeni Gplné zadosti o zvlastni povoleni k provozovani DLT
MTF piisluiny organ zadost posoudi a rozhodne, zda zvlatni povoleni udéli. Zada-li
zadatel o povoleni podle smérnice 2014/65/EU a zaroven o zvlastni povoleni podle tohoto
nafizeni, mize byt lhlita pro posouzeni Zadosti prodlouzena o dalsi obdobi az do doby

stanovené v ¢l. 7 odst. 3 smérnice 2014/65/EU.
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10. Aniz jsou dotéeny ¢lanky 7 a 44 smérnice 2014/65/EU, piislusny organ odmitne udélit

zadateli zvlastni povoleni k provozovani DLT MTF, pokud ma divody se domnivat, ze:

a)  zadatel fadn¢ nefeSi a nezmiriiuje vyznamna rizika pro ochranu investord, integritu

trhu nebo finanéni stabilitu;

b)  zvlastni povoleni k provozovani DLT MTF a vyjimky jsou pozadovany za ucelem

obchazeni pravnich nebo regulacnich pozadavki; nebo

c) provozovatel DLT MTF nebude schopen ¢i svym uzivatelim nedovoli dodrzovat
platna ustanoveni prava Unie nebo ustanoveni vnitrostatniho prava spadajici mimo

oblast ptisobnosti prava Unie.

11. Zvlastni povoleni plati v celé Unii po dobu maximaln¢ Sesti let ode dne vydani. Ve
zvlastnim povoleni jsou uvedeny vyjimky udélené v souladu s ¢lankem 4, jakakoli
kompenzacni opatieni a veskeré niz§i mezni hodnoty stanovené ptislusnym organem v

souladu s ¢l. 3 odst. 6.

Ptislusny organ neprodlen¢ informuje ESMA o udé€leni zvlastniho povoleni podle tohoto
¢lanku €1 o jeho odmitnuti nebo odnéti a poskytne mu veskeré informace stanovené

v prvnim pododstavci tohoto odstavce.
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ESMA zvefejni na svych internetovych strankéch:

a)  seznam DLT MTF, datum zahdajeni a ukonceni platnosti jejich zvlaStniho povolent,
seznam vyjimek udé€lenych jednotlivym systémim a veskeré niz§i mezni hodnoty,

které pro kazdy z téchto systému piislusné organy stanovily; a

b)  celkovy pocet zaddosti o vyjimku podanych podle ¢lanku 4 s uvedenim poctu a druhu

udélenych nebo odmitnutych vyjimek, spolu s odiivodnénim ptipadného odmitnuti.
Informace uvedené ve tfetim pododstavci pism. b) se zvetejiiuji anonymné.

12. AniZ jsou dotceny ¢lanky 8 a 44 smérnice 2014/65/EU, piislusny organ zvlastni povoleni

nebo kteroukoli z udélenych souvisejicich vyjimek odejme, pokud:

a)  byly zjistény nedostatky ve fungovani pouzité technologie sdileného registru nebo
v poskytovanych sluzbach a ¢innostech vykonavanych provozovatelem DLT MTF,
které predstavuji riziko pro ochranu investord, integritu trhu nebo finan¢ni stabilitu,
pfi¢emz toto riziko pfevazuje nad vyhodami experimentalné poskytovanych sluzeb

a provadénych ¢innosti;

b)  provozovatel DLT MTF porusi podminky spojené s vyjimkami;
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c) provozovatel DLT MTF pfijme k obchodovani finan¢ni nastroje, které nespliuji

podminky stanovené v ¢l. 3 odst. 1;
d) provozovatel DLT MTF piekro¢i mezni hodnotu uvedenou v €l. 3 odst. 2;

e) provozovatel DLT MTF piekro¢i mezni hodnotu uvedenou v ¢l. 3 odst. 3

a neaktivuje prechodovou strategii; nebo

f)  provozovatel DLT MTF ziskal zvlastni povoleni nebo souvisejici vyjimky na zakladé¢

poskytnuti zavadéjicich informaci nebo podstatného opomenuti.

13. Pokud provozovatel systému DLT MTF hodla zavést podstatnou zménu ve fungovani
pouzivané technologie sdilen¢ho registru nebo ve svych sluzbach ¢i ¢innostech a pokud
tato zména vyzaduje nové zvlastni povoleni, novou vyjimku nebo zménu jedné nebo vice
stavajicich vyjimek nebo jakychkoli podminek s témito vyjimkami spojenych, pozada

provozovatel DLT MTF o nové zvlastni povoleni, novou vyjimku nebo zménu.

Pokud provozovatel DLT MTF zad4 o nové zvlastni povoleni, novou vyjimku ¢i zménu,
pouzije se postup stanoveny v ¢lanku 4. Tuto zadost zpracuje ptislusny organ v souladu

s timto ¢lankem.
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Clanek 9
Zvlastni povoleni k provozovani DLT SS

O zvlastni povoleni k provozovani DLT SS podle tohoto nafizeni miize pozadat pravnicka

osoba povolena jako centralni depozitat podle natizeni (EU) ¢. 909/2014.

Pokud pravnicka osoba pozada o povoleni centralniho depozitaie podle natizeni (EU)

¢. 909/2014 a zaroven o zvlastni povoleni podle tohoto ¢lanku, a to pouze za icelem
provozovani DLT SS, pfislusny orgén neposuzuje, zda zadatel spliuje ty pozadavky
nafizeni (EU) 909/2014, z nichz Zadatel pozadal o vyjimku v souladu s ¢lankem 5 tohoto

narizeni.

Pokud podle odstavce 2 tohoto ¢lanku pravnicka osoba zada o povoleni centralniho
depozitafe a zaroven o zvlastni povoleni, musi uvést ve své zadosti informace uvedené
v €l. 17 odst. 2 natizeni (EU) €. 909/2014, kromé& informaci, které by byly nezbytné
k prokézani splnéni téch pozadavkd, z nichz zadatel pozadal o vyjimku v souladu s

¢lankem 5 tohoto nafizeni.
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4. Zadost o zvlastni povoleni k provozovani DLT SS podle tohoto nafizeni musi obsahovat
tyto informace:
a)  obchodni plan Zadatele, pravidla DLT SS a veskeré pravni podminky podle ¢l. 7
odst. 1 a dale informace tykajici se fungovani, sluzeb a ¢innosti DLT SS podle ¢l. 7
odst. 3;
b)  popis fungovani pouzité technologie sdileného registru podle ¢l. 7 odst. 2;
c)  popis celkovych IT a kybernetickych opatfeni zadatele podle ¢l. 7odst. 4;
d) doklad o tom, ze zadatel ma zavedeny dostatecné obezfetnostni zaruky, aby mohl
splnit své zavazky a odSkodnit své klienty podle ¢l. 7 odst. 6 tfetiho pododstavce;
e) v prislusnych ptipadech popis rezimu uschovy finan¢nich nastroji vedenych na DLT
pro klienty podle ¢l. 7 odst. 5;
f)  popis opatieni k zajiSténi ochrany investori a popis mechanismu pro vyfizovani
stiznosti klientl a zjednavani napravy podle ¢l. 7 odst. 6 druhého pododstavce;
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g) informace o piechodové strategii zadatele;

h)  informace o vyjimkach pozadovanych zadatelem podle ¢lanku 5 a jejich odiivodnéni,
informace o vSech navrhovanych kompenzacnich opatienich a o predpokladanych

opattenich k dodrzeni podminek spojenych s takovymi vyjimkami.

Do ... [devét mésicti ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost] vypracuje ESMA pokyny

pro standardni formuléie, formaty a Sablony pro tcely odstavce 4.

Ptislusny organ posoudi do 30 pracovnich dnli od obdrzeni zaddosti o zvlastni povoleni
k provozovani DLT SS, zda je Zadost uplna. Pokud Zadost Gplna neni, stanovi ptislusny
organ lhitu, ve které ma zadatel poskytnout chybéjici nebo dalsi informace. Prislusny

organ informuje zadatele, kdyZ povazuje zadost za uplnou.
Jakmile ptisluSny organ povazuje Zadost za Uplnou, zasle jeji kopii:
a) ESMA;a

b)  dotfenym organtim uvedenym v ¢lanku 12 natizeni (EU) ¢. 909/2014.
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Je-1i nutné prosazovat soudrznost a pfimétenost vyjimek nebo je-1i nutné zajistit ochranu
investort, integritu trhu a finan¢ni stabilitu, poskytne ESMA piislusnému organu
nezavazné stanovisko pozadovanych vyjimek nebo piimétenosti druhu technologie
sdilen¢ho registru pouzité pro ucely tohoto nafizeni, a to do 30 kalendarnich dnt

od obdrzeni kopie dan¢ zadosti.

Pted vydanim nezévazného stanoviska ESMA konzultuje ptislusné organy ostatnich

¢lenskych stati a ve svém stanovisku co nejvice zohledni jejich nézory.

Vyda-li ESMA nezavazné stanovisko, pfislusny organ k nému ptihlédne a pozada-li o to
ESMA, poskytne mu vyjadreni tykajici se jakychkoli vyraznych odchylek od jeho

stanoviska. Stanovisko ESMA a vyjadieni pfisluSného organu se nezvetejiuji.

Do 30 kalendainich dni od obdrzeni kopie uvedené Zadosti poskytnou dotéené organy
uvedené v ¢lanku 12 natizeni (EU) €. 909/2014 ptislusnému orgénu své nezdvazné

stanovisko tykajici se funkci DLT SS, ktery zadatel provozuje.
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8. Do ... [dva roky ode dne pouZitelnosti tohoto natizeni]| vypracuje ESMA pokyny

na podporu soudrznosti a pfiméfenosti:

a)  vyjimek ud€lenych centralnim depozitaitiim provozujicim DLT SS v celé Unii, ato 1
v kontextu hodnoceni pfimétenosti nejriznéjSich druhti technologii sdilené¢ho

registru, které provozovatelé pro tcely tohoto natizeni pouzivaji; a
b)  pouziti moznosti uvedené v ¢l. 3 odst. 6.
Tyto pokyny zajisti ochranu investort, integritu trhu a financ¢ni stabilitu.
ESMA pokyny pravidelné¢ aktualizuje.

0. Do 90 pracovnich dni od obdrzeni uplné zadosti o zvlastni povoleni k provozovani DLT
SS piisluiny organ zadost posoudi a rozhodne, zda zvlastni povoleni udéli. Zada-li zadatel
o povoleni centralniho depozitafe podle natizeni (EU) €. 909/2014 a zaroven o zvlastni
povoleni podle tohoto natfizeni, mize byt lhiita pro posouzeni zédosti prodlouzena o dalsi

obdobi az do doby stanovené v ¢l. 17 odst. 8 nafizeni (EU) ¢. 909/2014.
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10. Aniz je dotcen ¢lanek 17 natizeni (EU) €. 909/2014, ptisluSny organ odmitne udélit

zvlastni povoleni k provozovani DLT SS, pokud ma divody se domnivat, Ze:

a)  zadatel fadn¢ nefesi a nezmiriiuje vyznamna rizika pro ochranu investort, integritu

trhu nebo finanéni stabilitu;

b)  zvlastni povoleni k provozovani DLT SS a vyjimky jsou pozadovany za ucelem

obchazeni pravnich nebo regulacnich pozadavki; nebo

c) provozovatel centralniho depozitare nebude schopen ¢i svym uzivatelim nedovoli
dodrzovat platna ustanoveni prava Unie nebo ustanoveni vnitrostatniho prava

spadajici mimo oblast plisobnosti prava Unie.

11. Zvlastni povoleni plati v celé Unii po dobu maximaln¢ Sesti let ode dne vydani. Ve
zvlastnim povoleni jsou uvedeny vyjimky udélené v souladu s ¢lankem 5, jakékoli
kompenzacni opatieni a veskeré niz§i mezni hodnoty stanovené ptislusnym organem v

souladu s ¢l. 3 odst. 6.

Ptislusny organ neprodlen¢ informuje ESMA a dot¢ené organy uvedené v odstavci
7 tohoto ¢lanku o udéleni zvlastniho povoleni podle tohoto ¢lanku ¢i o jeho odmitnuti nebo

odnéti a poskytne jim veskeré informace stanovené v prvnim pododstavci tohoto odstavce.
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ESMA zvefejni na svych internetovych strankéch:

a)  seznam DLT SS, datum zah4jeni a ukonceni platnosti jejich zvlastniho povoleni,
seznam vyjimek udé€lenych jednotlivym systémim a veskeré niz§i mezni hodnoty,

které pro kazdy z téchto systémt piislusné organy stanovily, a

b)  celkovy pocet zadosti o vyjimku podanych podle ¢lanku 5 s uvedenim poctu a druhu

udélenych nebo odmitnutych vyjimek, spolu s odiivodnénim ptipadného odmitnuti.
Informace uvedené ve tfetim pododstavci pism. b) se zvetejiiuji anonymné.

12. AniZ je dotcen ¢lanek 20 nafizeni (EU) €. 909/2014, ptislusny organ zvlastni povoleni

nebo kteroukoli ze souvisejicich vyjimek odejme, pokud:

a)  byly zjistény nedostatky ve fungovani pouzité technologie sdileného registru nebo
v poskytovanych sluzbach a ¢innostech vykonavanych centralnim depozitarem
provozujicim DLT SS, které predstavuji riziko pro ochranu investort, integritu trhu
nebo financni stabilitu, pfi¢emz toto riziko ptevazuje nad vyhodami experimentalné

poskytovanych sluzeb a provadénych Cinnosti;

b)  centralni depozitaf provozujici DLT SS porusi podminky spojené s vyjimkami;
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c)  centralni depozitat provozujici DLT SS zaeviduje finan¢ni néstroje, které nespliuji

podminky stanovené v ¢l. 3 odst. 1;

d) centralni depozitat provozujici DLT SS piekro¢i mezni hodnotu uvedenou v ¢l. 3

odst. 2;

e)  centralni depozitat provozujici DLT SS piekro¢i mezni hodnotu uvedenou v ¢l. 3

odst. 3 a neaktivuje ptfechodovou strategii; nebo

f)  centralni depozitat provozujici DLT SS ziskal zvlastni povoleni nebo souvisejici

vyjimky na zéklad¢ poskytnuti zavadéjicich informaci nebo podstatného opomenuti.

13. Pokud centralni depozitat provozujici DLT SS hodla zavést podstatnou zménu ve
fungovani pouzivané technologie sdileného registru nebo ve svych sluzbach ¢i ¢innostech
a pokud tato zména vyzaduje nové zvlastni povoleni, novou vyjimku nebo zménu jedné
nebo vice stavajicich vyjimek udélenych centralnimu depozitaii nebo jakychkoli podminek
spojenych s témito vyjimkami, pozada centralni depozitai provozujici DLT SS o nové

zvlastni povoleni, novou vyjimku nebo zménu.

Pokud centralni depozitat provozujici DLT SS Zadé o nové zvlastni povoleni, novou
vyjimku €1 zménu, pouZije se postup stanoveny v ¢lanku 5. Tuto Zadost zpracuje prislusny

organ v souladu s timto ¢lankem.
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Cldnek 10
Zvlastni povoleni k provozovani DLT TSS

1. O zvlastni povoleni k provozovani DLT TSS miize podle tohoto natizeni pozadat
pravnicka osoba, kterda ma povoleni investicniho podniku nebo ma povoleni k provozovani
regulovan¢ho trhu podle smérnice 2014/65/EU nebo kterd je povolena jako centralni

depozitat podle natizeni (EU) ¢. 909/2014.

2. Pokud pravnicka osoba pozada o povoleni investicniho podniku nebo o povoleni
k provozovani regulovaného trhu podle smérnice 2014/65/EU nebo o povoleni centralniho
depozitare podle natizeni (EU) ¢. 909/2014 a zaroven pozada o zvlastni povoleni podle
tohoto ¢lanku, a to pouze za Gcelem provozovani DLT TSS, ptislusny organ neposuzuje,
zda Zadatel spliluje ty poZadavky smérnice 2014/65/EU nebo ty pozadavky natizeni (EU)

¢. 909/2014, z nichZ zadatel pozadal o vyjimku podle ¢lanku 6 tohoto nafizeni.

3. Pokud podle odstavce 2 tohoto ¢lanku pravnicka osoba zada o povoleni investi¢niho
podniku nebo o povoleni k provozovani regulovaného trhu nebo o povoleni centralniho
depozitafe a zaroven zada o zvlastni povoleni, uvede ve své zadosti informace pozadované
v ¢lanku 7 smérnice 2014/65/EU ¢i ptipadné v ¢lanku 17 natizeni (EU) €. 909/2014, kromé
informaci, které by byly nezbytné k prokazani splnéni téch pozadavki, z nichZ Zadatel

pozadal o vyjimku v souladu s ¢lankem 6 tohoto natizeni.
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4. Zadost o zvlastni povoleni k provozovani DLT TSS podle tohoto nafizeni musi obsahovat

tyto informace:

a)  obchodni plan Zadatele, pravidla DLT TSS a veskeré pravni podminky podle ¢l. 7
odst. 1, jakoz i informace o fungovani, sluzbach a ¢innosti DLT TSS podle ¢l. 7 odst.
3;

b)  popis fungovani pouzité technologie sdileného registru podle ¢l. 7 odst. 2;

c)  popis celkovych IT a kybernetickych opatfeni zadatele podle ¢l. 7 odst. 4;

d) doklad o tom, ze zadatel ma zavedeny dostatecné obezfetnostni zaruky, aby mohl
splnit své zavazky a odSkodnit své klient podle ¢l. 7 odst. 6 tfetiho pododstavce;

e) v prislusnych ptipadech popis rezimu uschovy finan¢nich nastroji vedenych na DLT
pro klienty podle ¢l. 7 odst. 5;

f)  popis opatieni k zajiSténi ochrany investori a popis mechanismu pro vyfizovani
stiznosti klientl a zjednavani napravy podle ¢l. 7 odst. 6 druhého pododstavce;
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g)  ptrechodova strategie zadatele; a

h)  vyjimky pozadované zadatelem podle ¢lanku 6, odiivodnéni kazdé pozadované
vyjimky, veskera navrhovana kompenzacni opatieni a predpokladané prostiedky pro

splnéni podminek spojenych s témito vyjimkami.

5. Krom¢ informaci uvedenych v odstavci 4 tohoto ¢lanku ptredlozi zadatel, ktery hodla
provozovat DLT TSS jakozto investi¢ni podnik nebo organizator trhu, informace o tom,
jak chce splnit piislusné pozadavky natizeni (EU) ¢. 909/2014 uvedené v ¢l. 6 odst. 1
tohoto nafizeni, krom¢ informaci, které by byly nezbytné k prokazani splnéni pozadavki, z

nichz zadatel pozadal o vyjimku v souladu s uvedenym ¢lankem.

Krom¢ informaci uvedenych v odstavci 4 tohoto ¢lanku piedlozi zadatel, ktery hodla
provozovat DLT TSS jakozto centrdlni depozitéf, informace o tom, jak chce splnit
ptislusné pozadavky smérnice 2014/65/EU uvedené v €l. 6 odst. 2 tohoto natfizeni, kromé
informaci, které by byly nezbytné k prokazani splnéni pozadavkd, z nichz zadatel pozadal

o vyjimku v souladu s uvedenym ¢lankem.
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6. Do ... [devét mésicti ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost] vypracuje ESMA pokyny

pro standardni formuléie, formaty a Sablony pro tcely odstavce 4.

7. Ptislusny organ posoudi do 30 pracovnich dnli od obdrzeni zaddosti o zvlastni povoleni
k provozovani DLT TSS, zda je Zadost uplna. Pokud zadost Gplna neni, stanovi piislusny
organ lhitu, ve které mé zadatel poskytnout chyb¢jici a dalsi informace. Pfislusny organ

informuje zadatele, kdyz povazuje zadost za uplnou.
Jakmile piislusny organ povazuje zadost za uplnou, zasle jeji kopii:
a) ESMA;a

b)  dotfenym organtim uvedenym v ¢lanku 12 natizeni (EU) ¢. 909/2014.
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Je-1i nutné prosazovat soudrznost a pfimétenost vyjimek nebo je-1i nutné zajistit ochranu
investort, integritu trhu a finan¢ni stabilitu, poskytne ESMA piislusnému organu
nezavazné stanovisko ohledné pozadovanych vyjimek nebo ptfimétenosti druhu
technologie sdilené¢ho registru pouzité pro ucely tohoto natfizeni, a to do 30 kalendainich

dnti od obdrzeni kopie dané zadosti.

Pted vydanim nezévazného stanoviska ESMA konzultuje ptislusné organy ostatnich

¢lenskych stath a ve svém stanovisku co nejvice zohledni jejich nézory.

Vyda-li ESMA nezavazné stanovisko, pfislusny organ k nému ptihlédne a pozada-li o to
ESMA, poskytne mu vyjadreni tykajici se jakychkoli vyraznych odchylek od jeho

stanoviska. Stanovisko ESMA a vyjadieni ptfisluSného organu se nezvetejiuji.

Do 30 kalendainich dni od obdrzeni kopie uvedené Zadosti poskytnou dotéené organy

uvedené v ¢lanku 12 natizeni (EU) €. 909/2014 ptisluSnému orgdnu nezavazné stanovisko

tykajici se funkci DLT TSS, ktery zadatel provozuje.
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10.

Do 90 pracovnich dnti od obdrZeni Gplné Zadosti o zvlaStni povoleni k provozovani DLT
TSS piisluiny organ zadost posoudi a rozhodne, zda zvlastni povoleni udéli. Zada-li
zadatel o povoleni podle smérnice 2014/65/EU nebo podle natizeni (EU) ¢. 909/2014 a
zéaroven o zvlastni povoleni podle tohoto ¢lanku, mtize byt lhiita pro posouzeni zadosti
prodlouzena o dalsi obdobi az do doby stanovené v ¢l. 7 odst. 3 smérnice 2014/65/EU ¢i

ptipadné v €l. 17 odst. 8 natizeni (EU) ¢. 909/2014.

Aniz jsou dotCeny Clanky 7 a 44 smérnice 2014/65/EU a ¢lanek 17 nafizeni (EU) €.
909/2014, piislusny organ odmitne ud¢lit zvlastni povoleni k provozovani DLT TSS,

pokud ma divody se domnivat, Ze:

a)  zadatel fadn€ nefesi a nezmirfuje vyznamna rizika pro ochranu investord, integritu

trhu nebo finanéni stabilitu;

b)  zvlastni povoleni k provozovani DLT TSS a vyjimky jsou poZadovany za Gc¢elem

obchazeni pravnich nebo regula¢nich pozadavki; nebo

c) provozovatel DLT TSS nebude schopen ¢i svym uzivatelim nedovoli dodrzovat
platna ustanoveni prava Unie nebo ustanoveni vnitrostatniho prava spadajici mimo

oblast pisobnosti prava Unie.
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11. Zvlastni povoleni plati v celé Unii po dobu maximaln¢ Sesti let ode dne vydani. Ve
zvlastnim povoleni jsou uvedeny vyjimky udélené v souladu s ¢lankem 6, jakakoli
kompenzacni opatieni a vesSkeré niz§i mezni hodnoty stanovené ptisluSnym organem v

souladu s ¢l. 3 odst. 6.

Ptislusny organ neprodlen¢ informuje ESMA a dot¢ené organy uvedené
v ¢lanku 12 natizeni (EU) €. 909/2014 o udéleni zvlastniho povoleni podle tohoto ¢lanku ¢i
o jeho odmitnuti nebo odnéti a poskytne mu zaroven veskeré informace stanovené

v prvnim pododstavci tohoto odstavce.
ESMA zvefejni na svych internetovych strankéch:

a)  seznam DLT TSS, datum zahéjeni a ukonceni platnosti jejich zvlastniho povoleni,
seznam vyjimek udé€lenych jednotlivym systémim a veskeré niz8$i mezni hodnoty,

které pro kazdy z téchto systémil pfislusné organy stanovily; a

b)  celkovy pocet zadosti o vyjimku podanych v souladu s ¢lankem 6 s uvedenim poctu
a druhu udélenych nebo odmitnutych vyjimek, spolu s odtivodnénim ptipadného

odmitnuti.

Informace uvedené ve tfetim pododstavci pism. b) se zvefejiuji anonymné.
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12. Aniz jsou dotCeny Clanky 8 a 44 smérnice 2014/65/EU a clanek 20 natizeni (EU)

¢. 909/2014, ptislusny organ zvlastni povoleni nebo kteroukoli z udélenych vyjimek

odejme, pokud:

a)  byly zjistény nedostatky ve fungovani pouzité technologie sdileného registru nebo
v poskytovanych sluzbach a ¢innostech vykonavanych provozovatelem DLT TSS,
které predstavuji riziko pro ochranu investort, integritu trhu nebo finan¢ni stabilitu,
pricemz toto riziko pievazuje nad vyhodami experimentalné poskytovanych sluzeb
a provadénych ¢innosti;

b)  provozovatel DLT TSS porusi podminky spojené s vyjimkami;

c) provozovatel DLT TSS pfijme k obchodovani nebo zaeviduje finan¢ni nastroje, které
nespliiuji podminky stanovené v ¢l. 3 odst. 1;

d) provozovatel DLT TSS ptekro¢i mezni hodnotu uvedenou v €l. 3 odst. 2;

e) provozovatel DLT TSS ptekro¢i mezni hodnotu uvedenou v ¢l. 3 odst. 3 a neaktivuje
ptechodovou strategii; nebo

f)  provozovatel DLT TSS ziskal zvlastni povoleni nebo souvisejici vyjimky na zakladé
poskytnuti zavadéjicich informaci nebo podstatného opomenuti.
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13. Pokud provozovatel DLT TSS hodlé zavést podstatnou zménu ve fungovani pouzivané
technologie sdileného registru nebo ve svych sluzbéach ¢i ¢innostech a pokud tato zména
vyzaduje nové zvlastni povoleni, novou vyjimku nebo zménu jedné nebo vice stavajicich
vyjimek nebo jakychkoli podminek spojenych s t€émito vyjimkami, pozada o takové nové

zvlastni povoleni, novou vyjimku nebo zménu.

Pokud provozovatel DLT TSS Zada o nové zvlastni povoleni, novou vyjimku ¢i zménu,
pouzije se postup stanoveny v ¢lanku 6. Tuto zadost zpracuje piislusny organ v souladu

s timto ¢lankem.

Clanek 11
Spoluprace mezi provozovateli DLT trzni infrastruktury, prislusnymi organy a ESMA

1. AniZ jsou dotéeny natizeni (EU) €. 909/2014 a smérnice 2014/64/EU, provozovatel¢ DLT

trzni infrastruktury spolupracuji s pfisluSnymi organy.
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Provozovatelé DLT trzni infrastruktury zejména informuji své ptislusné organy neprodlené

poté, co se dovédi o nékteré z téchto skutecnosti:

a)

b)

d)

jakychkoli navrzenych podstatnych zménach obchodniho planu, véetné zmén
tykajicich se kritickych zaméstnancti, pravidel DLT trzni infrastruktury a pravnich

podminek;

jakychkoli ditkazech o neopravnéném prtistupu, podstatném selhani, ztrate,
kybernetickych utocich nebo jinych kybernetickych hrozbach, podvodech, kradezich
nebo jinych zdvaznych pochybenich, k nimz u provozovatele DLT trzni

infrastruktury doslo;
jakékoli podstatné zméné informaci poskytnutych prislusnému organu;

jakychkoli technickych nebo provoznich potizich pii vykonu ¢innosti nebo
poskytovani sluzeb podléhajicich zvlaStnimu povoleni, v€etné obtizi souvisejicich
s vyvojem nebo pouzivanim technologie sdileného registru a finan¢nich nastroji

vedenych na DLT; nebo

jakychkoli vyvstalych rizicich pro ochranu investort, integritu trhu nebo finanéni
stabilitu, kterd nebyla pfedpokladana pti podani Zadosti o zvlastni povoleni nebo

v okamzZiku udéleni zvlastniho povoleni.
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Zmény uvedené v druhém pododstavci pism. a) je tieba oznamit alespon Ctyfi mesice pred
planovanou zménou bez ohledu na to, zda ptedpokladané podstatna zmeéna vyzaduje
v souladu s ¢lankem 8, 9 nebo 10 zménu zvlastniho povoleni ¢i s nim spojenych vyjimek

nebo podminek, které s t€émito vyjimkami souviseji.

PtisluSny organ, kterému byly ozndmeny informace uvedené ve druhém pododstavci
pism. a) az e), miize pozadovat, aby dany provozovatel DLT trzni infrastruktury podal
zéadost v souladu s ¢l. 8 odst. 13, ¢1. 9 odst. 13 nebo ¢l. 10 odst. 13 nebo aby ptijal

pozadovana napravna opatieni podle odstavce 3 tohoto ¢lanku.

Provozovatelé DLT trzni infrastruktury poskytnou pfislusnému organu veskeré piislusné

informace, které pozaduje.

Ptislusny organ mize za Gcelem zajiSténi ochrany investord, integrity trhu ¢i finanéni
stability vyzadovat ptijeti jakychkoli ndpravnych opatieni tykajicich se obchodniho planu
provozovatele DLT trzni infrastruktury, pravidel DLT trzni infrastruktury a pravnich
podminek. Provozovatel DLT trzni infrastruktury informuje o provedeni veskerych
napravnych opatieni poZadovanych ptislusSnym organem ve svych zpravach podle

odstavce 4.
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4. Kazdych Sest mésicti ode dne udéleni zvlastniho povoleni piedklada provozovatel DLT

trzni infrastruktury zpravu ptisluSnému organu. Tato zprava zahrnuje:
a)  souhrn informaci uvedenych v odst. 1 druhém pododstavci;

b)  pocet a hodnotu finan¢nich nastroji vedenych na DLT pfijatych k obchodovani
v DLT MTF nebo DLT TSS a pocet a hodnotu finan¢nich nastrojti vedenych na DLT
zaevidovanych provozovatelem DLT SS nebo DLT TSS;

c)  pocet a hodnotu transakci zobchodovanych v DLT MTF nebo DLT TSS
a vyporadanych provozovatelem DLT SS nebo DLT TSS;

d) odivodnéné posouzeni piipadnych obtizi s uplatiovanim pravnich predpistt Unie

v oblasti finan¢nich sluzeb nebo vnitrostatniho prava; a

e)  veskerd opatfeni pfijatd za Gcelem provedeni podminek spojenych s vyjimkami nebo
k provedeni jakychkoli kompenzac¢nich nebo napravnych opatieni vyzadovanych

ptislusnym organem.
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5. ESMA plni tlohu koordinatora ptisluSnych organt s cilem vybudovat spolecny pohled
na technologii sdileného registru a DLT trzni infrastrukturu a vypracovat spole¢nou
kulturu dohledu a sladéné postupy dohledu zajist'ujici jednotny piistup a sblizovani

vysledkti dohledu.

Ptislusné organy predaji ESMA vcas informace a zpravy, které obdrzely od provozovatelt
DLT trzni infrastruktury podle odstavcu 1, 2 a 4 tohoto ¢lanku, a informuji jej o veskerych

opattenich piijatych podle odstavce 3 tohoto ¢lanku.
ESMA pravidelné informuje ptislusné organy o:
a)  zpravach predkladanych v souladu s odstavcem 4 tohoto ¢lanku;

b)  zvlastnich povolenich a vyjimkach udélenych podle tohoto natizeni a podminkach

spojenych s témito vyjimkami;

c) kazdém odmitnuti pfisluSného orgdnu udé€lit zvlastni povoleni nebo vyjimku, kazdém
odnéti takového zvlastniho povoleni nebo vyjimek a kazdém ukonceni ¢innosti ze

strany DLT trzni infrastruktury.
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6. ESMA sleduje uplatiiovani zvlastnich povoleni, souvisejicich vyjimek a podminek
spojenych s témito vyjimkami a také veskerych kompenzacénich nebo napravnych opatieni
pozadovanych piislusnymi organy. ESMA ptedklada Komisi vyro¢ni zpravu o tom, jak
jsou tyto zvlastni povoleni, vyjimky, podminky a kompenzac¢ni ¢i napravna opatieni

uplatiiovany v praxi.

Clanek 12

Urceni prislusnych organii

1. PtisluSnym organem pro investi¢ni podnik provozujici DLT MTF nebo DLT TSS je
ptislusny organ uréeny ¢lenskym statem v souladu s ¢l. 4 odst. 1 bodem 55 pism. a) body

i1) a iii) smérnice 2014/65/EU.

2. PtisluSnym organem pro organizatora trhu provozujiciho DLT MTF nebo DLT TSS je
ptisluSny organ uréeny Clenskym statem, ve kterém ma organizator trhu provozujici DLT
MTF nebo DLT TSS sidlo, nebo nema-li podle prava doty¢ného ¢lenského statu
organizator trhu sidlo, ¢lensky stat, ve kterém ma organizator trhu provozujici DLT MTF

nebo DLT TSS ustredi.
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3. PtisluSnym orgédnem pro centralni depozitat provozujici DLT SS nebo DLT TSS je
ptislusny organ uréeny ¢lenskymi staty v souladu s ¢l. 2 odst. 1 bodem 23 natizeni (EU)

¢. 909/2014.

Clanek 13

Oznamenti prislusnych organii

Clenské staty oznami ESMA a Komisi veskeré ptisluiné organy ve smyslu ¢1. 2 bodu 21 pism. c).

ESMA zveiejni seznam téchto prisluSnych organi na svych internetovych strankach.
Cldnek 14
Zprava a prezkum
1. Do ... [tfi roky ode dne pouzitelnosti tohoto natizeni] predlozi ESMA Komisi zpravu o:
a)  fungovani DLT trzni infrastruktury v celé Unii;
b)  poctu DLT trznich infrastruktur;

¢)  druhu vyjimek pozadovanych DLT trznimi infrastrukturami a druhu udélenych

vyjimek;
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d)

g)

h)

poctu a hodnoté finan¢nich nastrojii vedenych na DLT piijatych k obchodovani,

které jsou zaevidovany na DLT trzni infastruktute;

poctu a hodnot¢ transakci zobchodovanych nebo vypoiadanych v ramci DLT trzni

infrastruktury;

druhu pouzité technologie sdileného registru a technickych problémech spojenych
s jejim pouzivanim, véetn¢ skutecnosti uvedenych v ¢l. 11 odst. 1 druhém
pododstavci pism. b), a o dopadu pouzivani technologie sdileného registru na cile

politiky Unie v oblasti klimatu;

postupech zavedenych provozovateli DLT SS nebo DLT TSS v souladu s ¢l. 5 odst.
3 pism. b);

veskerych rizicich, zranitelnych mistech nebo net¢inném fungovani pouzivané
technologie sdileného registru, které¢ ohrozuji ochranu investord, integritu trhu nebo
finan¢ni stabilitu, véetné novych druhti pravnich, systémovych a provoznich rizik,
ktera pravni ptedpisy Unie v oblasti finan¢nich sluzeb dostatecné nefesi,

a o veskerych dalSich nezamyslenych ucincich na likviditu, volatilitu, ochranu

investord, integritu trhu nebo finan¢ni stabilitu;

veskerych rizicich regulatorni arbitrdZe nebo problémech ovlivitujicich rovné
podminky mezi DLT trznimi infrastrukturami v rdmci pilotniho rezimu stanoveného
v tomto nafizeni a mezi DLT trznimi infrastrukturami a dal§imi trznimi

infrastrukturami pouZzivajicimi tradi¢ni systémy;
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)

k)

D

jakychkoli problémech s interoperabilitou mezi DLT trzni infrastrukturou a jinou

infrastrukturou, kterd pouziva tradi¢ni systémy;

veskerych vyhodach a ndkladech plynoucich z pouziti urcité technologie sdilené¢ho
registru, pokud jde o dodatecnou likviditu a financovani zac¢inajicich podniki

a malych a stiednich podnikti, zlepSeni bezpecnosti a zvyseni efektivity, spotiebu
energie a zmirnéni rizik v celém obchodnim a poobchodnim fetézci, mimo jiné téz co
se tyCe evidovani a ischovy financ¢nich nastroji vedenych na DLT, sledovatelnosti
transakci a dislednéjsiho dodrzovani postupt v ramci politiky ,,poznej svého klienta“
a boje proti prani penéz, podnikovych opatieni a ptimého vykonu prav investorti
prostfednictvim inteligentnich smluv, podavani zprav a dohledu na trovni DLT trzni

infrastruktury;

kazdém odmitnuti ud€lit zvlastni povoleni nebo vyjimky, zménach nebo odnéti
téchto zvlastnich povoleni nebo vyjimek a také o veskerych kompenzacnich nebo

napravnych opatfenich;

vSech ptipadech ukonceni ¢innosti DLT trzni infrastruktury a divodech jejiho

ukondeni;
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n)  vhodnosti meznich hodnot uvedenych v ¢lanku 3 a ¢l. 5 odst. 8, véetné¢ moznych
disledki vyplyvajicich ze zvyseni téchto meznich hodnot, zejména s ptihlédnutim

k systémovym aspektiim a riznym druhim technologie sdilen¢ho registru;

0) celkovém posouzeni nakladi a prinost pilotniho reZimu stanoveného v tomto
nafizeni a doporucenich, zda a za jakych podminek v tomto pilotnim rezimu

pokracovat.

2. Na zéklad¢ zpravy uvedené v odstavci 1 piedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé
do tii mésicii od jejiho obdrzeni zpravu. Tato zprava obsahuje analyzu nakladii a pfinost

toho, zda by pilotni stanoveny v tomto nafizeni mél byt:
a)  prodlouzen o dalsi az tfileté obdobi;

b)  rozsifen o dal$i druhy finan¢nich nastroja, které 1ze emitovat, evidovat, prevadet

nebo uchovavat s pouzitim technologie sdilené¢ho registru;
c) zmeénén;

d)  zaveden trvale na zaklad¢ vhodnych zmén pravnich ptedpisti Unie v oblasti

financnich sluzeb; nebo

e)  ukoncen, v€etné ukonceni platnosti vSech zvlastnich vyjimek udélenych podle tohoto

nafizeni.
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Ve své zpravé mize Komise navrhnout jakékoli vhodné zmény pravnich piedpistt Unie
v oblasti finan¢nich sluzeb nebo harmonizaci vnitrostatnich pravnich predpist, které by
usnadnily pouzivani technologie sdileného registru ve financnim sektoru, a také opatieni
nezbytna k tomu, aby DLT trzni infrastruktura mohla opustit pilotni rezim stanoveny

v tomto nafizeni.

V ptipadé prodlouzeni tohoto pilotniho rezimu o dalsi obdobi, jak je uvedeno v prvnim
pododstavci pism. a) tohoto odstavce, pozadda Komise ESMA o ptredlozeni dalsi zpravy
podle odstavce 1, a to nejpozdé;ji tii mésice pred koncem tohoto prodlouzeni. Po obdrzeni
této zpravy piedlozi Komise Evropskému parlamentu a Rad¢ dalsi zpravu v souladu

s timto odstavcem.
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Clanek 15

Priubezné zpravy

ESMA zvetejnuje vyro¢ni pribézné zpravy s cilem poskytovat ucastnikim trhu informace

o fungovani trha, fesit nespravné jednani provozovateltt DLT trznich infrastruktur, vyjasiovat
uplatiiovani tohoto natizeni a aktualizovat ptedchozi pokyny na zaklad¢ vyvoje technologie
sdileného registru. V téchto zpravach se uvadi rovnéz v§eobecny popis uplatnéni pilotniho rezimu,
ktery je stanoven v tomto nafizeni, se zaméfenim na trendy a nove se objevujici rizika a predkladaji
se Evropskému parlamentu, Radé a Komisi. Prvni takova zprava se zveiejni do ... [12 mésict ode

dne pouzitelnosti tohoto nafizeni].
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Clanek 16
Zmeéna narizeni (EU) ¢. 600/2014

V ¢l 54 odst. 2 natizeni (EU) €. 600/2014 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Pokud Komise dospé&je k zavéru, ze v souladu s ¢l. 52 odst. 12 neni tfeba vyloucit derivaty
obchodované v obchodnim systému z oblasti piisobnosti ¢lankti 35 a 36, mohou ustfedni protistrana
nebo obchodni systém podat pied ... [den vstupu tohoto pozménéného natizeni v platnost] svému
prislusnému organu zadost o povoleni k vyuziti pfechodnych opatieni. Pfislusny orgdn miize pfti
zohlednéni rizik vyplyvajicich z uplatnéni prav na ptistup podle ¢lanku 35 nebo 36, pokud jde

o derivaty obchodované v obchodnim systému, pro fadné fungovani dané tstfedni protistrany nebo
daného obchodniho systému rozhodnout, ze se ¢lanek 35 nebo 36 nebude vztahovat na danou
usttedni protistranu nebo obchodni systém ve vztahu k derivatim obchodovanym v obchodnim
systému, a to po ptechodné obdobi do 3. ¢ervence 2023. Rozhodne-li se ptisluSny organ takové
prechodné obdobi schvalit, ustiedni protistrana nebo obchodni systém nesmi po dobu jeho trvani
vyuzivat prava na pristup podle ¢lanku 35 nebo 36, pokud jde o derivaty obchodované v obchodnim
systému. Kdykoli schvali ptislusny orgén pfechodné obdobi, ozndmi to ESMA a v piipadé€ tstfedni

protistrany kolegiu ptisluSnych organi této ustedni protistrany.*
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Clanek 17
Zmeéna narizeni (EU) ¢. 909/2014

V ¢l 76 odst. 5 natizeni (EU) €. 909/2014 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

., Veskera opatieni k zajisténi discipliny pii vyporadani uvedena v ¢l. 7 odst. 1 az 13 se pouziji ode
dne pouzitelnosti kazdého takového opatieni, ktery je uveden v aktu v pfenesené pravomoci

pfijatém Komisi podle €l. 7 odst. 15.*
Clianek 18
Zména smernice 2014/65/EU
Smérnice 2014/65/EU se méni takto:
1) V ¢l. 4 odst. 1 se bod 15 nahrazuje timto:

,»15) ,,finanénimi nastroji“ néstroje uvedené v oddile C pfilohy I, véetné néstrojii

vydanych prostiednictvim technologie sdileného registru;®.
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2) V c¢lanku 93 se vklada novy odstavec, ktery zni:

»3a. Do ... [den pouzitelnosti tohoto pozménujiciho natizeni] ¢lenské staty ptijmou a
zvetejni piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu s ¢l. 4 odst. 1 bodem 15 a informuji
o nich Komisi. Pouziji tyto ptedpisy ode dne ... [den pouzitelnosti tohoto

pozménujiciho natfizeni].

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢lenské staty, které nemohou pfijmout
piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu s ¢l. 4 odst. 1 bodem 15 do ... [den
pouzitelnosti tohoto pozménujiciho natizeni], jelikoz jejich legislativni postupy trvaji
déle nez devét mésict, vyuzit prodlouzeni uvedené lhiity nejvyse o Sest mésicii ode
dne ... [den pouzitelnosti tohoto pozménujiciho nafizeni], pokud Komisi do ... [den
pouzitelnosti tohoto pozméiujiciho nafizeni] oznami, ze budou muset toto

prodlouzeni lhity vyuzit.
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Clanek 19

Vstup v platnost a pouzitelnost

1. Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku

Evropské unie.

2. Pouzije se ode dne ... [devét mésicti ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost],

s vyjimkou:

a)  ustanoveni ¢l. 8 odst. 5, 1. 9 odst. 5, €l. 10 odst. 6 a ¢lanku 17, které se pouziji ode

dne vstupu tohoto nafizeni v platnost; a

b) ¢lanku 16, ktery se pouzije ode dne 4. ¢ervence 2021.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vsech Clenskych statech.

V ...dne ...

Za Evropsky parlament Za Radu

predsedkyné predseda nebo predsedkyné
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