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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2019/... IRANYELVE
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2009/65/EK és a 2014/59/EU iranyelv modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié miikddésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag véleményére!,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 367.,2018.10.10., 56. o.
Az Eurépai Parlament 2019. aprilis 18-i allaspontja [(HL ...)] [(a Hivatalos Lapban még nem
tettek kozz¢€)] €s a Tanacs ...-1 hatarozata.

—_—
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mivel:

(1

A 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv! 52. cikkének (4) bekezdése
meglehetdsen altalanosan hatarozza meg a fedezett kotvények strukturalis elemeire
vonatkoz6 kovetelményeket. Ezek a kovetelmények csupan azt irjak eld, hogy a fedezett
kotvényeket olyan hitelintézetnek kell kibocsatania, amelynek székhelye valamely
tagallamban talalhat6, és hogy a fedezett kotvényeknek kiilonleges kozfeliigyelet és kettds
fedezeti mechanizmus hatalya alé kell tartozniuk. A nemzeti fedezettkdtvény-
keretszabalyozasok sokkal részletesebben foglalkoznak ezekkel a kérdésekkel. Az emlitett
nemzeti keretszabalyozasok tovabbi strukturalis rendelkezéseket is tartalmaznak,
kiilonosen a fedezeti halmaz dsszetétele, az eszk6zok elfogadhatosagi kritériumai, az
eszk6zok Osszevonasara (halmazositdsara) vonatkozo lehetdség, az atlathatosagi és
jelentéstételi kotelezettségek, valamint a likviditasi kockdzat mérséklésére vonatkozo
szabalyok tekintetében. A tagallamok szabalyozasi megkozelitései érdemben is eltérnek.
Tobb tagallamban nincs is fedezett kotvényekre vonatkozo kiillon nemzeti
keretszabalyozas. Kovetkezésképpen az unids jogban egyeldre nincsenek meghatarozva
azok a {0 strukturalis elemek, amelyeket az Unidban kibocsatott fedezett kdtvényeknek

teljesiteniiik kell.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (20009. julius 13.) az atruhazhat6
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBYV) vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302.,
2009.11.17., 32. 0.).

PE-CONS 86/19 EVI/gk

[\

ECOMP.1.B HU



(2) Az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! 129. cikke tovabbi feltételekkel
bdvitette a 2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4) bekezdésében emlitett, a
tokekovetelmények tekintetében kedvezményes kezelésben részesiiléshez sziikséges
feltételek korét, amelyek lehetové teszik a hitelintézeteknek, hogy kevesebb tokét kelljen
tartaniuk a fedezett kotvényekbe valo befektetések esetén, mint mas eszkdzokbe valo
befektetések esetén. E tovabbi kdvetelmények az Union beliil ndvelik ugyan a fedezett
kotvényekre vonatkozo harmonizacidé mértékét, de konkrét céljuk azon feltételek
meghatarozasa, amelyeknek teljesiilnitik kell ahhoz, hogy a fedezettk6tvény-befektetok az
emlitett kedvezményes kezelésben részestilhessenek, és ezek a kovetelmények az

575/2013/EK rendelet keretén kiviil nem alkalmazhatok.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanédcs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrdl és a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).
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3)

A 2009/65/EK iranyelvben szerepld fogalommeghatarozast mas unids jogi aktusok, mint
példaul az (EU) 2015/35! és az (EU) 2015/612 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet,
valamint a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv? is referenciaként hasznalja
azon fedezett kotvények azonositasa céljabol, amelyek részesiilnek az emlitett jogi aktusok
alapjan a fedezettkotvény-befektetok szdmara nytjtott kedvezményes kezelésben. E jogi
aktusok azonban céljuknak ¢és targyi hatdlyuknak megfelelden eltérd megfogalmazassal

¢lnek, és igy nem egységes a ,,fedezett kotvény” fogalméanak hasznalata.

A Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason alapul6 rendelete (2014. oktober 10.) a
biztositasi és viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl szolo
2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (Szolvencia I1.) kiegészitésérol

(HL L 12.,2015.1.17., 1. 0.).

A Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6 rendelete (2014. oktober 10.) az
575/2013/EU eurodpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozé
likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 11.,2015.1.17.,
1.0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU iranyelve (2014. méjus 15.) a hitelintézetek
¢s befektetési vallalkozasok helyreéllitasat és szanalasat célzo keretrendszer 1étrehozésarol
¢s a 82/891/EGK tanacsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK,
2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU
és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 190. o.).
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4

Alapjaban véve a fedezett kdtvények kezelése az ilyen kotvényekbe vald befektetés
feltételei tekintetében harmonizaltnak tekinthetd. A fedezett kdtvények kibocsatasanak
feltételei tekintetében azonban hianyzik az unios szintii harmonizaci6, ami tobb
kovetkezménnyel is jar. E16szor is, a kedvezményes kezelés egyarant alkalmazhat6 olyan
kiilonb6z6 eszkdzokre, amelyek jellege, valamint kockazati szintje és befektetovédelmi
szintje eltér. Masodszor, a nemzeti keretszabalyozasok kozotti kiillonbségek vagy egy ilyen
keret hianya és a ,,fedezett kotvény” kozosen elfogadott fogalommeghatarozasanak hianya
akadalyokat képezhet a fedezett kotvények valdban integralt egységes piacanak kialakitasa
elétt. Harmadszor, a nemzeti szabalyok 4ltal el6irt biztositékok kiilonbségei kockéazatokat
teremthetnek a pénziigyi stabilitas tekintetében, mert a kiilonbozd szintli befektetdvédelmet
nyUjto fedezett kotvények az egész Unidban megvasarolhatok, és azokra az 575/2013/EU

rendelet és mas unids jogi aktusok alapjan kedvezményes kezelés alkalmazhat6.
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(5) A nemzeti keretszabalyozasok egyes szempontjai bizonyos bevalt médszerek alapjan
torténd harmonizalasanak az Unidban biztositania kell a jol miikodo fedezettkotvény-
piacok zavartalan és folyamatos fejlodését, illetve korlatoznia kell a pénziigyi stabilitas
potencialis kockézatait és sebezhetdségét. Az ilyen, elveken alapuld harmonizacionak
k6zos alapot kell teremtenie a fedezett kdtvények unidbeli kibocsatasdhoz. A
harmonizéaciéval minden tagéllamnak létre kell hoznia fedezettkdtvény-keretszabalyozasat,
aminek azokban a tagallamokban is el6 kellene segitenie a fedezettkdtvény-piacok
fejlodését, ahol egyetlen ilyen piac sem létezik. Az ilyen piac stabil finanszirozasi forrast
kinalna a hitelintézeteknek, amelyek igy megfizethetobb jelzaloghiteleket nytjthatnanak a
fogyasztok és a vallalkozasok szdmara, és alternativ, biztonsagos befektetéseket

kinalhatnanak a befektetok szamara.
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(6) Az Europai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) a hitelintézetek finanszirozasarol szo6l16,
2012. december 20-i ajanlasaban! arra kérte a nemzeti illetékes hatosagokat és az
1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel? 1étrehozott eurdpai feliigyeleti
hatosagot (Eurdpai Bankhatdsag) (EBH), hogy azonositsak a fedezett kotvényekkel
kapcsolatos bevalt modszereket, és mozditsak eld a nemzeti keretszabalyozasok
harmonizéciojat. A testiilet azt ajanlotta tovabba, hogy az EBH koordinalja a nemzeti
illetékes hatosagok intézkedéseit, kiilondsen a fedezeti halmazok mindsége €s elkiilonitése,
a fedezett kotvények csodtavolisaga, a fedezeti halmazokat érint6 eszkoz- és
kotelezettségkockazatok, valamint a fedezeti halmazok dsszetételének kozzététele
tekintetében. Az ajanlas ezenkiviil felszolitotta az EBH-t, hogy az EBH altal megallapitott
bevalt modszerek alapjan két éven at kovesse nyomon a fedezett kotvények piacdnak
miikodését annak érdekében, hogy értékelje a tovabbi jogalkotas sziikségességét, és ennek

megfelelden tegyen jelentést az ERKT-nak és a Bizottsagnak.

(7) A Bizottsag 2013 decemberében az 575/2013/EU rendelet 503. cikkének (1) bekezdése
alapjan tanécsot kért az EBH-tol.

1 Az Eurépai Rendszerkockazati Testiilet ERKT/2012/2 ajanlésa (2012. december 20.) a
hitelintézetek finanszirozasarol (2013/C 119/01) (HL C 119.,2013.4.25., 1. 0.).
2 Az Europai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete ( 2010. november 24. ) az

europai feliigyeleti hatosag (Eurdpai Bankhatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat
modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0.).
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(8) Az EBH a 2012. december 20-i ERKT-ajanlasra és a Bizottsag 2013. decemberi
tanacskérésére valaszul adott 2014. jalius 1-jei véleményét kiséro jelentésben a nemzeti
jogi, szabalyozoi ¢és felligyeleti fedezettkotvény-keretszabalyozasok fokozott
konvergencidjat ajanlotta, hogy ezzel is elomozditsa a fedezett kotvények egységes

kedvezményes kockazatistly-kezelését az Unioban.

9) Az EBH az ERKT ajanlasanak megfelelden a megéllapitott bevalt modszerek alapjan két
éven at nyomon kovette a fedezett kotvények piacanak mitkodését. Az EBH az emlitett
nyomon kovetés alapjan 2016. december 20-an benyujtotta a fedezett kotvényekrol szolo
masodik véleményét és jelentését az ERK T-nak, a Tanacsnak és a Bizottsagnak!. Az
emlitett jelentés megallapitotta, hogy az Unidban a fedezett kotvények egységesebb
fogalommeghatarozasa €s szabalyozasi kezelése érdekében tovabbi harmonizacidra van
szlikség. A jelentés megallapitotta azt is, hogy a harmonizacidonak az egyes tagallamokban

mar létez0 jol mikddo piacokra kell épiilnie.

(10) Fedezett kotvényeket hagyomanyosan hitelintézetek bocsatanak ki. A fedezett kdtvények
Iényegi célja, hogy hitelekhez nyujtson forrast, a hitelintézetek egyik alapvetd
tevékenysége pedig a sz¢éleskorl hitelezés. Ennek megfelelden annak érdekében, hogy a
fedezett kotvények az unids jog értelmében kedvezményes kezelésben részesiilhessenek,

azokat csak hitelintézetek bocsathatjak ki.

1 Az EBH jelentése a fedezett kotvényekrdl — Ajanlasok a fedezett kdtvényekre vonatkozé

Union beliili keretszabalyozasok dsszehangoléasara, (2016), EBA-Op-2016-23.
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(1)

(12)

A fedezettkotvény-kibocsatas hitelintézetek szamara vald fenntartasa biztositja, hogy a
kibocsatok megfeleld tudéassal rendelkezzenek a fedezeti halmazban 1év6 kdlcsondkkel
kapcsolatos hitelkockazat kezeléséhez. Biztositja tovabba, hogy a kibocsatokra olyan
tokekovetelmények vonatkozzanak, amelyek védik a befektetoket a kettds fedezeti
mechanizmus révén, amely lehetdvé teszi a befektetok és a szdrmaztatott ligylet partnere
szamara, hogy a fedezett kdtvény kibocsatdjaval és a fedezeti eszkozokkel szemben
egyarant érvényesithessék koveteléseiket. A fedezettkotvény-kibocsatas hitelintézetek
szamara valo fenntartdsa igy tehat biztositja, hogy a fedezett kotvények a jovoben is
biztonsagos és hatékony finanszirozasi eszkdzok lehessenek, vagyis hozzéjarul a
befektetok védelméhez €s a pénziigyi stabilitdshoz, ami fontos kdzérdekii szakpolitikai
célkitiizés. Ez a jol miikddé nemzeti piacok altal alkalmazott megkozelitésnek is megfelel,

amely csak hitelintézetek szdmara engedélyezi a fedezett kotvények kibocsatasat.

Célszerti ezért, hogy az unids jog alapjan csak az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott hitelintézetek bocsathassanak ki fedezett
kotvényeket. A szakositott jelzdlog-hitelintézeteket az jellemzi, hogy a lakossagtol nem
betéteket gylijtenek, hanem mas visszafizetend6é pénzeszkdzoket, €s mint ilyenek, a
,Hhitelintézet” 575/2013/EU rendeletben szereplé fogalommeghatarozasa ala tartoznak. Az
alkalmazand6 nemzeti jog altal megengedett kiegészitd tevékenységek sérelme nélkiil a
szakositott jelzaloghitel-intézetek olyan intézmények, amelyek csak jelzélog- és
kozszektor-hitelezési tevékenységet végeznek, ideértve a mas hitelintézetektdl vasarolt
hitelek finanszirozasat is. Az ezen irdnyelv {6 célja, hogy a befekteték magas szintii
védelme érdekében termékkovetelmények és a hitelintézetekre vonatkozo6 egyedi
termékfeliigyelet megallapitasaval szabalyozza azokat a feltételeket, amelyek alapjan a

hitelintézetek finanszirozasi eszkdzként szolgalod fedezett kotvényeket bocsathatnak ki.
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(13) A kettds fedezeti mechanizmus alapvetd fogalma és eleme sok 1étezd nemzeti
fedezettkdtvény-keretszabalyozéasnak. Ez a 2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4)
bekezdésében emlitett fedezett kotvényeknek is alapveto jellegzetessége. Ezért ezt a
fogalmat tigy kell meghatarozni, hogy a befektetok €s szarmaztatott tigyletek partnerei
Unid-szerte a fedezett kotvény kibocsatdjaval és a fedezeti eszkozokkel szemben egyarant

érvényesithessék koveteléseiket, harmonizalt feltételek mellett.

(14) A csédtavolisagnak szintén a fedezett kotvények alapveto jellemzdjének kell lennie, annak
biztositasa érdekében, hogy a fedezettkotvény-befektetok a kdtvény lejaratakor
visszakapjak pénziiket. A kibocsato fizetésképtelenségével vagy szanalasaval egyiitt jaro
automatikus futamidd-rovidités ronthatja a fedezettkotvény-befektetok besorolasat. Ezért
fontos biztositani, hogy a fedezettkdtvény-befektetok még a kibocsato fizetésképtelensége
vagy szandldsa esetén is a szerzddéses litemezésnek megfelelden kapjak vissza pénziiket. A
csOdtavolisag ennek megfelelden kdzvetleniil kapcsolodik a kettds fedezeti
mechanizmushoz, ezért szintén a fedezettkdtvény-keretszabalyozas alapjellemz6jévé kell

tenni.

(15) A meglévo nemzeti fedezettkGtvény-keretszabalyozasok egy masik alapjellemzdje az a
kovetelmény, hogy a fedezeti halmaz szilardsaganak biztositasa érdekében a fedezeti
eszkozoknek 1gen kivaldo mindséglieknek kell lenniiik. A fedezeti eszkdzok a kifizetés
iranti kovetelésekkel €s az ilyen fedezeti eszk6zok biztositékaul szolgald
biztositékeszkozokkel kapcsolatos egyedi jellemzdkkel rendelkeznek. Helyénvalo ezért

meghatarozni az elfogadhat6 fedezeti eszkdzok altalanos mindségi jellemzait.
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(16)

Az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1) bekezdésében felsorolt eszkozoknek
elfogadhat6 fedezeti eszkdzoknek kell lenniiik a fedezettkdtvény-keretszabalyozasban. Az
emlitett rendelet 129. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott kovetelményeknek mar
nem megfeleld fedezeti eszk6zok ezen iranyelv 6. cikke (1) bekezdésének b) pontja szerint
tovabbra is elfogadhato fedezeti eszkdzoknek mindsiilnek, feltéve, hogy ezen iranyelv
kovetelményeit teljesitik. Mas, hasonloan kivalé mindségli fedezeti eszk6zok is lehetnek
ezen iranyelv értelmében elfogadhatok, amennyiben az ilyen fedezeti eszk6zok
megfelelnek ezen iranyelv kovetelményeinek, tobbek kozott a kifizetés iranti kovetelések
biztositékaul szolgald biztositékeszkdzokre vonatkozo kdvetelményeknek. A targyi
biztositékeszkozok esetében a tulajdonlast nyilvanos nyilvantartasban kell rogziteni a
végrehajthatosag biztositasa érdekében. Amennyiben nem létezik nyilvanos nyilvantartas,
lehetdve kell tenni a tagallamok szamara, hogy a tulajdonjog és a kdvetelések igazolasanak
olyan alternativ formajat irjak eld, amely 6sszehasonlithaté a megterhelt targyi eszkoz
nyilvanos bejegyzése révén biztositott igazolassal. Amennyiben a tagallamok igénybe
veszik az igazolas ilyen alternativ formdjat, gondoskodniuk kell a tulajdonjog ¢és a
kovetelések nyilvantartasanak modositasara vonatkozoé eljarasrdl is. A hitelintézetekkel
szembeni kitettségeket az ezen irdnyelv 6. cikke (1) bekezdésének a) vagy b) pontja
szerinti elfogadhato fedezeti eszkozoknek kell tekinteni, attdl fiiggden, hogy megfelelnek-e
az 575/2013/EU rendelet 129. cikkében felsorolt kovetelményeknek. A
biztositotarsasagokkal szembeni kitettségeket is az ezen irdnyelv 6. cikke (1) bekezdésének
b) pontja szerinti elfogadhato fedezeti eszkozoknek kell tekinteni. A 2006/111/EK
bizottsagi iranyelv! 2. cikkének b) pontjaban meghatarozott kozvallalkozasoknak nyujtott
vagy altaluk garantalt hitelek elfogadhat6 fedezeti eszkdzok lehetnek, feltéve, hogy a
kozvallalkozasok alapvetd kozszolgaltatasokat nyujtanak a 1étfontossagu tarsadalmi

tevékenységek fenntartasahoz.

A Bizottsag 2006/111/EK iranyelve (2006. november 16.) a tagallamok ¢és a
kozvallalkozasok kozotti pénziigyi kapcsolatok atlathatosagardl, illetve egyes vallalkozéasok
pénziigyi atlathatosagarol (HL L 318.,2006.11.17., 17. o.).
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Ezen tlmenden a kozvallalkozasoknak szolgéltatasaikat hatosagi koncesszio vagy
engedély alapjan kell nyujtaniuk, allami feliigyelet alé kell tartozniuk, és megfeleld
bevételtermeld hataskorrel kell rendelkeznitik fizetoképességiik biztositasa érdekében.
Amennyiben a tagallamok ugy dontenek, hogy nemzeti keretszabalyozasukban
engedélyezik a kozvallalkozasok szdmara hitelek formajaban nytjtott vagy altaluk
garantalt eszkozoket, megfelelden figyelembe kell venniiik az emlitett eszkdzok
engedélyezésének a versenyre gyakorolt lehetséges hatasat. A hitelintézetek és
biztositotarsasagok tulajdonosi viszonyaiktol fiiggetleniil nem mindsiilnek
kozvallalkozasnak. A tagallamok szamdra tovabba lehetdve kell tenni, hogy nemzeti
keretszabdlyozasaikban ugy rendelkezzenek, hogy kizarnak bizonyos eszkdzoket a fedezeti
halmazba val6 felvétel lehetdsége alol. Annak érdekében, hogy a fedezettkotvény-
befektetdk jobban fel tudjak mérni a fedezettkotvény-program kockazatat, a tagallamoknak
szabalyokat kell megallapitaniuk a granularitassal és a materialis koncentracidval
kapcsolatos kockazati diverzifikaciora vonatkozoan, valamint a fedezeti halmazon beliili
hitelek vagy kitettségek szama, illetve a szerzddo felek szama vonatkozasaban. A
tagallamok szamara lehetvé kell tenni, hogy a nemzeti joguk szerint megkovetelt

granularitas és materialis koncentracié megfeleld szintjét maguk hatarozzak meg.
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(17) A fedezett kotvények olyan egyedi strukturalis jellemzdkkel rendelkeznek, amelyek célja a
befektet6k mindenkori védelme. E jellemzdk kozé tartozik az a kdvetelmény is, hogy a
fedezett kotvényekbe befektetdk ne csak a kibocsatoval, hanem a fedezeti halmaz
eszkozeivel szemben is érvényesithessék koveteléseiket. Az ilyen strukturalt
termékspecifikus kovetelmények eltérnek a fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézetre
alkalmazando prudencialis kovetelményektdl. Az elobbiek nem a kibocsatd intézmény
prudencialis egészségének biztositasara 0sszpontositanak, hanem a fedezett kdtvényre
eldirt egyedi kovetelményekkel a befektetoket kivanjak védeni. A fedezeti eszk6zok kivalo
mindségét eldird egyedi kovetelmény mellett a befektetdk védelmének tovabbi erdsitése
érdekében célszerli meghatarozni a fedezeti halmaz jellemzdire vonatkozé altalanos
kovetelményeket is. E kdvetelményeknek a fedezeti halmaz védelmét célzo specidlis
szabalyokat kell tartalmazniuk, mint példaul a fedezeti eszk6zok elkiilonitésére vonatkozo
szabalyokat. Az elkiilonitést eltéré modokon lehet elérni, mint példaul a mérlegben, a
kiilonleges célu gazdasagi egység alkalmazasaval vagy mas moédon. Mindazonaltal a
fedezeti eszk6zok elkiilonitésének az a célja, hogy a fedezettkdtvény-befektetoktdl eltérd

hitelez6k torvényesen ne férhessenek hozzajuk.
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(18)

A befektetok jogainak érvényesitése érdekében szabalyokat kell alkotni a
biztositékeszk6zok hollétére vonatkozoan is. Fontos, hogy a tagallamok meghatarozzak a
fedezeti halmaz Osszetételérdl szolo szabalyokat is. Emellett ezen iranyelvben fedezeti
kovetelményeket is meg kell hatarozni, nem sértve azonban a tagallamok azon jogat, hogy
példaul a deviza- és a kamatlabkockazat mérséklése céljabol mas eszkozoket is
engedélyezzenek. Annak biztositasa érdekében, hogy a fedezeti halmazok Unid-szerte
magas szinvonalu k6zos eldirasok hatalya ala tartozzanak, rendelkezni kell a fedezet
szamitasarodl és azokrdl a feltételekrol, amelyek mellett szarmaztatott ligyleteket is
szerepeltetni lehet a fedezeti halmazban. A fedezet kiszamitasakor a tokedsszeg esetében a
névértékelvet kell kdvetni. A tagallamok szdmara lehetévé kell tenni, hogy a
névértékelvtdl eltérd szamitasi modszert alkalmazzanak, feltéve, hogy a masik modszer
kortiltekintébb, azaz nem vezet magasabb lefedettségi aranyhoz, és a fedezeti eszk6zok
képezik a szamlalot és a fedezettkotvény-kotelezettségek képezik a nevezot. A tagallamok
szamara lehetové kell tenni, hogy eldirhassak az érintett tagallamban talalhaté
hitelintézetek altal kibocsatott fedezett kotvényeknek az ezen iranyelvben meghatarozott

lefedettségi kovetelménynél magasabb szintii tilfedezését.
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(19) Szamos tagallam az elfogadhat6 eszkdzok tekintetében mar eldirja, hogy egy
fedezetellendr végezzen el bizonyos feladatokat az elfogadhat6 eszkdzok mindségével
kapcsolatban, €s biztositsa a nemzeti fedezeti kovetelményeknek valé megfelelést. A
fedezett kotvények kezelésének Unio-szerte valdo harmonizacioja érdekében ezért fontos,
hogy amennyiben a nemzeti keretszabalyozas el6irja fedezetellendr alkalmazasat, gy
annak feladatai és felelosségi korei legyenek egyértelmiien meghatarozva. A fedezetellenor
alkalmazasa ugyanakkor nem sziinteti meg a nemzeti illetékes hatésagoknak a fedezett
kotvények allami feliigyeletével kapcsolatos felelosségét, kiilondsen az ezen iranyelvet
atiiltetd nemzeti jogi rendelkezésekben meghatarozott kovetelményeknek vald megfelelés

tekintetében.
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(20)

Az 575/2013/EU rendelet 129. cikke szamos feltételt hataroz meg, amelyeknek az
értékpapirositasi szervezetek altal fedezett kotvényeknek meg kell felelniiik. E feltételek
egyike azt szabalyozza, hogy az ilyen tipust fedezeti eszk6z milyen mértékben
hasznalhato, és az ilyen struktarak hasznélatat a forgalomban 1év6 fedezettkotvény-
allomany értékének 10%-ara korlatozza. Ettdl a feltételtdl az illetékes hatdsdgok az
575/2013/EU rendelettel 6sszhangban eltekinthetnek. A Bizottsag feliilvizsgalta ezen
eltekintés lehetOségét, ¢s megallapitotta, hogy értékpapirositasi eszk6zok vagy fedezett
kotvények — fedezett kotvények kibocstasahoz — fedezeti eszkozként vald hasznalatat csak
mas fedezett kotvények kibocsatasa tekintetében szabad engedélyezni (csoporton beliili
Osszevont fedezettkdtvény-struktarak), a forgalomban 1évé fedezettkdtvény-allomany
értékére hivatkoz6 korlatok nélkiil. Az atlathatdsag optimalis szintjének biztositasa
érdekében a kiilsdleg kibocsatott fedezett kotvények fedezeti halmazai nem
tartalmazhatnak az ugyanazon csoportba tartozé kiilonféle hitelintézetek altal belséleg
kibocsatott fedezett kotvényeket. Tovabba mivel a csoporton beliili 6sszevont
fedezettkdtvény-struktirdk hasznalata mentességet biztosit a hitelintézeteknek az
575/2013/EU rendelet 129. cikkében meghatarozott kitettségeire vonatkoz6 korlatozas aldl,
a belsdleg és kiilsoleg kibocsatott fedezett kotvényeknek a kibocsatas pillanataban az 1.
hitelmindségi besorolasnak kell megfelelnilik vagy a hitelmindségi besorolas késdbbi
valtozasa esetén, az illetékes hatosagok jovahagyasatol fliggden a 2. hitelmindségi
besorolasnak. Amennyiben a belséleg vagy kiilsleg kibocsatott fedezett kotvények mar
nem felelnek meg az emlitett kovetelménynek, a belséleg kibocsatott fedezett kdtvények
tobbé nem mindsiilnek az 575/2013/EU rendelet 129. cikke értelmében elfogadhatd
eszk6zoknek, és kovetkezésképpen a szoban forgd fedezeti halmazbdl a kiilsdleg
kibocsatott fedezett kotvények mar nem részesiilnek az emlitett rendelet 129. cikke (1)

bekezdésének b) pontjaban szereplé mentességben.
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Amennyiben az emlitett, bels6leg kibocsatott fedezett kotvények mar nem felelnek meg a
vonatkozo hitelmindségi besorolasi feltételeknek, ezen iranyelv alkalmazasaban
elfogadhat6 fedezeti eszkozoknek mindsiilnek azzal a feltétellel, hogy megfelelnek az ezen
iranyelvben meghatarozott 6sszes kovetelménynek, €s az emlitett belséleg kibocsatott
kotvények vagy az ezen iranyelvnek megfeleld egyéb eszk6zok altal fedezett, kiilséleg
kibocsatott kotvények ezért szintén alkalmasak arra, hogy az ,,eurdpai fedezett kotvények™
logot viseljék. A tagallamoknak lehetdségiik kell legyen ilyen strukturak hasznalatanak
engedélyezésére. Ebbol az kovetkezik, hogy ahhoz, hogy ez a valasztasi lehetdség egy
kiilonboz6 tagallamokban miikodd csoporthoz tartozo hitelintézetek szamara ténylegesen
rendelkezésre alljon, minden relevans tagallamnak ¢élnie kell ezzel a lehetdséggel, és at kell

iiltetnie sajat jogaba a vonatkozé rendelkezést.
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(21) A kis hitelintézetek nehézségekkel szembesiilnek a fedezett kotvények kibocsatéasa terén,
mivel a fedezettkdtvény-programok 1étrehozasa gyakran magas indul6 koltségekkel
parosul. A likviditas szintén kiilondsen fontos a fedezettkotvény-piacokon, €s azt foként a
forgalomban 1év6 kotvények volumene hatdrozza meg. A kisebb hitelintézetek
fedezettkdtvény-kibocsatassal kapcsolatos problémainak megoldasa érdekében ezért
helyénval6 megengedni, hogy a kibocsatast két vagy tobb hitelintézet egyiittesen
finanszirozza. Ez lehetdvé tenné, hogy egy egyetlen hitelintézet altal végzett
fedezettkotvény-kibocsatas fedezeti eszkdzeként tobb hitelintézet vonjon 0ssze fedezeti
eszkozoket, ami azokban a tagallamokban is eldsegitené a fedezett kotvények kibocsatasat,
ahol még nem nincs jol fejlett fedezettkdtvény-piac. Az egyiittes finanszirozasi
megallapodasokra vonatkozé kdvetelményeknek biztositaniuk kell, hogy a kibocsatéd
hitelintézetnek értékesitett — vagy amennyiben egy tagallam ezt a lehetdséget engedélyezi,
a 2002/47/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv! szerinti, pénziigyi biztositékokrol
sz616 megallapodas utjan a kibocsatd hitelintézetre ruhazott — fedezeti eszk6zok
megfeleljenek a fedezeti eszk6zok elfogadhatosagaval és elkiilonitésével kapcsolatos uniods

jogi kdvetelményeknek.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2002/47/EK iranyelve (2002. jinius 6.) a pénziigyi
biztositékokrdl sz616 megallapodasokrol (HL L 168, 2002.6.27., 43. o.).
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(22) A fedezett kdtvényt biztositod fedezeti halmaz atlathatosaga az ilyen tipust pénziigyi

instrumentumok nélkiilozhetetlen eleme, mivel fokozza 6sszehasonlithatésagukat, és a

befektetok szamara lehetové teszi a sziikséges kockazatértékelés elvégzését. Az uniods jog

szabalyokat allapit meg a valamely tagallamban talalhat6 vagy miikodo szabalyozott

piacon értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatd

készitése, jovahagyasa és terjesztése tekintetében. A nemzeti jogalkotdk és a piaci
szereplok az idok folyaman tobb kezdeményezést dolgoztak ki a fedezettkdtvény-
befektetok szamara az emlitett uniods jog kiegészitéseképpen, a kozzéteendd informaciok
tekintetében. Ugyanakkor az unids jogban meg kell hatadrozni, hogy a befektetoknek az
informaciok mely k6z6s minimumszintjéhez kell hozzaférniiik a fedezett kotvények
vasarlasat megel6zden vagy a vasarlas iddpontjaban. A tagallamok szamadra lehetévé kell

tenni e minimumkdvetelmények tovabbi rendelkezésekkel vald kiegészitését.
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(23)

A fedezettkotvény-befektetdk védelmének biztositasdban alapvetd elem az eszkoz
likviditasi kockazatanak mérséklése. Ez dont6 fontossagu a fedezett kdtvényhez
kapcsolddo kotelezettségek idoben torténd visszafizetésének biztositasahoz. Helyénvalo
ezért bevezetni a fedezeti halmaz likviditasi pufferét, amely kezelni tudja az olyan
likviditasi problémakkal kapcsolatos kockazatokat, mint példaul a lejarati eltérések és a
kamatlabkiilonbségek, a kifizetések megszakitasa, a kombinacids kockazat, tovabba a
szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo kifizetési kotelezettségek ¢€s a fedezettkotvény-
programon beliili egyéb miikodési kotelezettségek esedékessé valasa. El6fordulhat, hogy
egy hitelintézet olyan helyzetbe keriil, amelyben nehezen tud megfelelni a fedezeti halmaz
likviditasi pufferére vonatkozé kovetelménynek, példaul olyan valsaghelyzetben, amikor a
puffert a kiaramlasok fedezésére forditjadk. Az ezen irdnyelv szerint kijelolt illetékes
hat6sagoknak nyomon kell kovetniiik a fedezeti halmaz likviditasi pufferére vonatkoz6
kovetelménynek vald megfelelést, és sziikség esetén intézkedéseket kell tenniiik annak
biztositasa érdekében, hogy a hitelintézet megfeleljen a pufferre vonatkozo
kovetelménynek. A fedezeti halmaz likviditasi puffere eltér a hitelintézetekre mas unios
jogi aktusok 4ltal eldirt altalanos likviditasi kovetelményektdl, mivel kdzvetleniil a fedezeti
halmazhoz kapcsolodik, és az arra jellemz6 likviditasi kockazatokat kivanja mérsékelni. A
szabalyozasbol eredd terhek minimalizalasa érdekében a tagallamokat fel kell jogositani
arra, hogy lehetdvé tegyék a mas unios jogi aktusok altal megallapitott és a fedezeti halmaz
likviditasi pufferétdl eltérd rendeltetésii likviditasi kovetelményekkel valdo megfeleld
kolesonhatdsokat. A tagallamoknak ezért lehetdséget kell biztositani arra, hogy ugy
dontsenek, hogy amig az emlitett unios jogi aktusokat nem moédositjak, a fedezeti halmaz
likviditasi pufferére vonatkozo kovetelményt csak akkor kell alkalmazni, ha az ilyen mas
kovetelmények idébeli hatalya alatt unids jog nem ir el mas likviditasi kovetelményt a

hitelintézetre.
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Az ilyen dontéseknek el kell keriilniiik azt, hogy a hitelintézetek ugyanazon idészakban
ugyanazon kiaramlasokat kiilonboz6 likvid eszkdzokkel legyenek kotelesek lefedni. A
tagallamoknak a fedezeti halmaz likviditasi pufferének nem alkalmazaséara vonatkozo
szabad dontési lehetdségét jra kell értékelni az unids jogban, tobbek kozott az
575/2013/EU rendelet 460. cikkének megfelelden elfogadott, felhatalmazason alapuld
alkalmazand6 rendeletben a hitelintézetekre eldirt likviditasi kovetelmények jovobeni
valtozasainak 6sszefliggésében. A likviditasi kockazatokat a likvid eszk6zok biztositasatol
eltéré modon lehetne kezelni, példaul olyan fedezett kotvények kibocsatasa révén,
amelyekre meghosszabbithatd lejarati struktirak vonatkoznak, amennyiben a kivaltd
tényezOk a likviditdsi hidnyt vagy a stresszt kezelik. Ilyen esetekben a tagallamok szdmara
lehetéve kell tenni, hogy engedélyezzék a likviditasi puffer kiszadmitdsanak a fedezett
kotvény végso lejarati datumara alapozasat, figyelembe véve a lejarat esetleges
meghosszabbitdsat, amennyiben a kivalt6 tényezok a likviditasi kockazatokat kezelik.
Tovabba lehetévé kell tenni a tagallamok szamdra annak engedélyezését, hogy a fedezeti
halmaz likviditasi kovetelményei ne vonatkozzanak olyan fedezett kdtvényekre, amelyek
hozzaigazitasi kovetelmények hatalya ald tartoznak, amennyiben a bejovo fizetések
szerzOdéses alapon a kimend fizetések el6tt esedékesek és kozben magas likviditasa

eszkozokbe kerilnek.
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(24)

(25)

Tobb tagallamban innovativ lejarati szerkezeti struktarak kidolgozasaval kezelték a
potencialis likviditasi kockazatokat, ideértve a lejarati eltéréseket is. Az ilyen struktarak
magukban foglaljak a fedezett kotvény tervezett lejaratanak bizonyos idészakkal valo
meghosszabbitasara iranyuld lehetdséget, azzal a céllal, hogy a fedezeti eszk6zokbdl eredd
cash flow-k kozvetleniil a fedezettkdtvény-befektetokhdz aramolhassanak. A
meghosszabbithato lejarati szerkezetek unios szintli harmonizacioja érdekében fontos
meghatarozni azokat a feltételeket, amelyek mellett a tagallamok engedélyezhetik az ilyen
strukturakat, biztositando, hogy e strukturak ne legyenek tal dsszetettek, és ne tegyék ki a
befektetoket fokozott kockazatoknak. E feltételek egyik fontos eleme annak biztositasa,
hogy a hitelintézet ne hosszabbithassa meg a lejaratot sajat mérlegelése alapjan. A lejarat
meghosszabbitasat csak akkor szabad megengedni, ha objektiv €s a nemzeti jogban
egyértelmiien meghatarozott kivalté események kovetkeztek be vagy fognak bekdvetkezni
a kozeljovoben. Az ilyen kivaltd eseményeknek a nemteljesités megeldzésére kell
torekednitik, példaul a likviditashidny, a piaci hidnyok vagy piaci zavarok kezelése révén.
A meghosszabbitasoknak meg kell konnyiteniiik a fedezett kotvényeket kibocsato
hitelintézetek rendezett felszdmolasat is, fizetésképtelenség vagy szanalas esetén lehetdvé

téve a meghosszabbitast az eszkdzok kényszerkidrusitasanak elkertilése érdekében.

A kiilonleges kozfeliigyeleti keret 1éte a 2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4) bekezdése
értelmében a fedezett kotvények meghatarozo eleme. Az emlitett iranyelv azonban nem
hatarozza meg e felligyeletnek sem jellegét, sem tartalmat, sem a feliigyeletért felelds
hatosagokat. Alapvetden fontos ezért harmonizalni a fedezett kotvények ilyen
kozfeliigyeletének alkotoelemeit, és egyértelmiien meghatarozni a feliigyeletet ellatd

nemzeti illetékes hatosagok feladatait €s feleldsségi koreit.
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(26) Mivel a fedezett kotvények kozfeliigyelete eltér a hitelintézetek unios feliigyeletétol, a
tagallamoknak jogosultnak kell lenniiik arra, hogy a hitelintézet altalanos feligyeletét
ellato illetékes hatosagoktol eltérd mas nemzeti illetékes hatdsagokat jeldljenek ki a
fedezett kotvények kozfeliigyeletének ellatasara. A fedezett kotvények kozfeliigyeletének
az Unidn beliili egységes alkalmazésa érdekében azonban sziikséges el6irni, hogy a
fedezett kotvények kozfeliigyeletét ellato illetékes hatésagok szorosan egyiittmiikddjenek a
hitelintézetek altalanos felligyeletét ellaté illetékes hatdsagokkal, valamint adott esetben a

szanalasi hatosaggal.

(27) A fedezett kotvények kozfeliigyeletének magéaban kell foglalnia a fedezett kdtvények
hitelintézetek altali kibocsatasanak engedélyezését. Mivel a fedezett kotvények kibocsatasa
csak hitelintézetek szdmara engedélyezhetd, a hitelintézeti engedélyt az ilyen engedély
megadasanak elofeltételéiil kell szabni. Mig az egységes feliigyeleti mechanizmusban részt
vevo tagallamok esetében az Eurdpai Kozponti Bank feladata a hitelintézetek szdmara az
1024/2013/EU tanacsi rendelet! 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjaval dsszhangban
engedélyt adni, csak az ezen iranyelv értelmében kijelolt hatosagok jogosultak arra, hogy
fedezett kotvények kibocsatasat engedélyezzEk, vagy hogy a fedezett kotvények
kozfelligyeletét ellassak. Ennek megfeleléen ezen iranyelvnek meg kell hatdroznia azon
feltételeket, amelyek mellett az unios jog szerint engedélyezett hitelintézetek engedélyt

kaphatnak fedezett kotvények kibocsatasara.

1 A Tanacs 1024/2013/EU rendelete (2013. oktober 15.) az Europai Kézponti Banknak a
hitelintézetek prudencialis feliigyeletére vonatkozo politikakkal kapcsolatos kiilon
feladatokkal torténd megbizasarol (HL L 287.,2013.10.29., 63. o.).
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(28) Az engedély hatalyanak a fedezettkotvény-programra kell vonatkoznia. Az emlitett
programnak az ezen irdnyelv szerinti feliigyelet targyat kell képeznie. Egy hitelintézetnek
egynél tobb fedezettkotvény-programja is lehet. Ilyen esetben minden egyes program
esetében feltételiil kell szabni a kiilon engedélyt. A fedezettkotvény-program egy vagy
tobb fedezeti halmazt is tartalmazhat. A tobbszords fedezeti halmazok vagy az ugyanazon
fedezettkdtvény-program keretében a kiilonbzo kibocsatasok (kiilonb6zé nemzetkdzi
értékpapir-azonositd szam (ISIN azonositd szdm)) nem jelzik sziikségszeriien tobbszoros

kiilonallo fedezettkotvény-programok meglétét.

PE-CONS 86/19 EVI/gk 24
ECOMP.1.B HU



(29)

(30)

A mar létez0 fedezettkotvény-programok esetében nem sziikséges 1) engedélyért
folyamodni attdl kezdve, hogy az ezen irdnyelvet atiilteté nemzeti jogi rendelkezések
alkalmazandova valnak. Ugyanakkor a mar 1étez6 fedezettkotvény-programok keretében
az ezen iranyelvet atiilteté nemzeti jogi rendelkezések alkalmazasanak kezdonapjat
kdvetden kibocsatott fedezett kotvények tekintetében a hitelintézeteknek meg kell felelnitik
az ezen iranyelvben meghatdrozott valamennyi kovetelménynek. Az ilyen megfelelést az
ezen iranyelv szerint kijeldlt illetékes hatésagoknak kell feliigyelniiik a fedezett kotvények
kozfeliigyeletének részeként. A tagallamok a nemzeti jog alapjan iranymutatast
nyujthatnak a megfelelés értékelésére vonatkozo eljaras lefolytatasarol attél kezdve, hogy a
tagallamoknak alkalmazniuk kell az ezen iranyelvet atiiltetd nemzeti jogi rendelkezéseket.
Az illetékes hatosdgoknak képesnek kell lennitik feliilvizsgalni a fedezettkdtvény-
programot, és felmérni azt, hogy az adott program engedélyét meg kell-e valtoztatni. Ilyen
valtoztatasra a fedezett kotvényt kibocsato hitelintézet tizleti modelljében bekovetkezett
jelentds valtozast kovetden lehet sziikség, példaul a fedezett kotvényekre vonatkozo
nemzeti keretszabalyozas valtozésa vagy a hitelintézet altal hozott hatdrozatok esetén. Az
ilyen véltozasok akkor tekinthetdk jelentdsnek, ha szlikségessé teszik azon feltételek ujboli

értékelését, amelyek alapjan a fedezeti kotvények kibocsatasat engedélyezték.

Amennyiben egy tagallam kiilonleges vagyonfeliigyel6 kinevezésérdl rendelkezik,
lehetdséget kell biztositani szdmara, hogy meghatarozza az ilyen kiilonleges
vagyonfeliigyeldk hataskorére és miikodési kovetelményeire vonatkozo szabalyokat. E
szabalyok kizéarhatjak annak lehetségét, hogy a vagyonfeliigyeld a fogyasztoktol és a
lakossagi befektetoktol betéteket vagy mas visszafizetendd pénzeszkozoket gytijtson, de
engedélyezhetik, hogy kizarolag szakmai befektetoktdl betéteket vagy mas visszafizetendd

pénzeszkozoket gylijtson.
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(31) Annak biztositasa érdekében, hogy a fedezett kdtvényeket kibocsaté hitelintézetek
megfeleljenek a szamukra el6irt ktelezettségeknek, valamint az Uni6-szerte hasonlo
szintli kezelés és megfelelés biztositasa érdekében a tagallamoknak hatékony, aranyos és
visszatarto erejlii kdzigazgatasi szankciokat és egyéb kozigazgatasi intézkedéseket kell
eléirniuk. A tagallamok szamara is lehet6vé kell tenni, hogy kozigazgatési helyett
biintetdjogi szankciokrol rendelkezzenek. A biintetdjogi szankciokrol valo rendelkezést

valaszt6 tagallamok tdjékoztatjak a Bizottsagot a relevans biintetdjogi rendelkezésekrol.

(32) A tagallamok altal megallapitott kozigazgatasi szankcioknak €s egyéb kozigazgatasi
intézkedéseknek teljesiteniiik kell bizonyos alapvetd kovetelményeket a cimzettjeik,
alkalmazasi kritériumaik, a fedezett kdtvények kozfelligyeletét ellato illetékes hatosagok
kozzétételi kotelezettségei, a szankcionalasi jogkdr és a kiszabhato kozigazgatasi
pénzbirsagok szintje tekintetében. Minden kdzigazgatési szankcidt vagy mas kozigazgatési
intézkedést eldird hatarozat meghozatala el6tt lehetdséget kell adni a cimzettnek a
meghallgatasra. Ugyanakkor a tagallamok szamara lehetdvé kell tenni, hogy a
kozigazgatési szankcioktol eltérd kozigazgatasi intézkedések tekintetében
rendelkezhessenek a meghallgatdshoz val6 jog aloli kivételekrdl. Az ilyen kivételes
eseteket az egyértelmii veszélyhelyzetekre kell korlatozni, amelyekben siirgdsen fel kell
1épni a harmadik feleket, példaul a fedezett kdtvények befektetdit érd jelentds veszteségek
megeldzéséért, illetve a pénziigyi rendszernek okozott komoly karok megel6zéséért vagy
orvoslasaért. Ilyen esetekben a cimzett szamara lehetdséget kell nyujtani arra, hogy az

intézkedés elrendelése utan meghallgassak.
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(33)

(34)

A tagéllamoknak biztositaniuk kell, hogy a fedezett kotvények kozfeliigyeletét ellatd
illetékes hatosagok a kdzigazgatési szankcidknak és egyéb kozigazgatasi intézkedéseknek
az Unioban vald kovetkezetes alkalmazasa érdekében az 6sszes relevans koriilményt
figyelembe vegyék a kdzigazgatasi szankciok és egyeéb kozigazgatasi intézkedések
tipusanak és a birsagok szintjének meghatarozasakor. A meghosszabbithat6 lejarati
szerkezetek keretében a lejarat meghosszabbitasaval kapcsolatban a tagallamok
kozigazgatasi intézkedéseket is bevezethetnek. Amennyiben a tagallamok ilyen
intézkedéseket irnak eld, ezek az intézkedések lehetdvé tehetik az illetékes hatdésagok
szamara a lejarat meghosszabbitasanak érvénytelenitését, illetve meghatarozhatjak az ilyen
érvénytelenités feltételeit olyan helyzetek kezelése érdekében, amelyekben egy hitelintézet
a nemzeti jogban meghatdrozott objektiv kivaltdo események bekdvetkezte nélkiil
hosszabbitotta meg a lejarati id6t, vagy a pénziigyi stabilitas és a befektetok védelmének

biztositasa érdekében.

A fedezett kotvények kibocsatasaval és forgalmazasaval kapcsolatos kovetelmények
potencialis megsértésének feltdrasa érdekében a fedezett kotvények kozfeliigyeletét ellato
illetékes hatosdgoknak rendelkezniiik kell a sziikséges vizsgalati hataskorrel és a
potencialis vagy tényleges jogsértések bejelentésére 6sztonzé hatasos mechanizmusokkal.
Az ilyen mechanizmusok nem sérthetik az emlitett hatdskorok és mechanizmusok

alkalmazaséval érintett barmely személy vagy szervezet védelemhez val6 jogat.
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(35)

(36)

A fedezett kotvények kozfelligyeletét ellato illetékes hatosagoknak tovabba hataskorrel
kell rendelkezniiik kdzigazgatéasi szankcidk kiszabasara és egyéb kozigazgatasi
intézkedések meghozatalara annak érdekében, hogy a jogsértést kovetden a lehetd
legnagyobb mozgastérrel rendelkezzenek, €s segitsenek megeldzni a tovabbi jogsértéseket,
fiiggetlentil attol, hogy az ilyen intézkedések a nemzeti jog szerint kdzigazgatasi
szankcionak vagy egyéb kozigazgatasi intézkedésnek mindsiilnek-e. A tagallamok szadmara
lehetvé kell tenni, hogy az ezen iranyelvben meghatarozottakon til egyéb szankciokat

irjanak eld.

A fedezett kotvényekre vonatkozd hatalyos nemzeti jogok jellemzden részletes nemzeti
szintli szabalyozas ¢és feliigyelet ald helyezik a fedezettkotvény-kibocsatast és a
fedezettkdtvény-programokat annak biztositasa érdekében, hogy fedezettkotvény-
befektetk jogai mindenkor érvényesiiljenek. Az emlitett feliigyelet a program
jellemzdinek, a fedezeti kovetelményeknek és a fedezeti halmaz mindségének a folyamatos
ellendrzését foglalja magaban. A befektetok védelmének fontos része, hogy a befektetoket
megfelelden tajékoztatni kell a fedezettkotvény-kibocsatasra vonatkozd
keretszabalyozasrol. Helyénvald ezért biztositani, hogy az illetékes hatosdgok rendszeres
tajékoztatast tegyenek kdzz¢é az ezen iranyelvet atiilteté nemzeti jogi rendelkezésekrol és

arrol, hogy milyen modon latjék el a fedezett kotvények kozfeliigyeletét.

PE-CONS 86/19 EVI/gk 28

ECOMP.1.B HU



(37)

A fedezett kdtvényeket az Unioban jelenleg nemzeti elnevezésekkel és logokkal
forgalmazzak, és ezek némelyike nagy ismertségnek drvend, masok viszont nem.
Helyénvaldnak tiinik ezért lehetévé tenni, hogy a fedezett kdtvényeket az Unidban
kibocsat6 hitelintézetek a fedezett kotvények mind uniobeli, mind harmadik orszagbeli
befektetdk szdmara valo értékesitésekor egy specialis — ,,eurdpai fedezett kotvény” — logot
hasznalhassanak, azzal a feltétellel, hogy az érintett fedezett kotvények megfelelnek az
ezen iranyelvben meghatarozott kovetelményeknek. Amennyiben az ilyen fedezett
kotvények az 575/2013/EU rendelet 129. cikkében meghatarozott kovetelményeknek is
megfelelnek, akkor a hitelintézetek szdmara lehetévé kell tenni az ,,eurdpai (prémium)
fedezett kdtvény” logd hasznalatat. Ez a logd, amely azt jelzi, hogy tovabbi egyedi
kovetelmények teljesiilnek, jobb és jol ismert mindséget eredményezve, még a nagy
ismertségnek 6rvendd nemzeti logdkkal rendelkezd tagallamokban is vonzo lehet. Az
,europai fedezett kotvény” és az ,,europai (prémium) fedezett kdtvény” elnevezési logo
célja, hogy a befektetok konnyebben értékelhessék a fedezett kdtvények mindségét, és
ezaltal azok az Union belill és kiviil egyarant vonzobba valjanak befektetési eszkdzként.
Az emlitett két log6 haszndlatat azonban dnkéntessé kell tenni, és a tagallamokat fel kell
jogositani arra, hogy sajat nemzeti elnevezéseiket és jelolési rendszereiket az emlitett két

logdval parhuzamosan megtartsak.
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(38) Ezen irdnyelv alkalmazéasanak értékelése érdekében a Bizottsdgnak az EBH-val szorosan
egyiittmiikddve ellendriznie kell a fedezett kotvények unidbeli fejlodését, és jelentést kell
tennie az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a befektetok védelmének szintjérdl és a
fedezettkotvény-piacok fejlodésérdl. A jelentésnek emellett be kell mutatnia a
fedezettkotvény-kibocsatas fedezetéiil szolgald eszkdzokkel kapesolatos fejleményeket.
Mivel a meghosszabbithat6 lejarati szerkezetek alkalmazésa egyre gyakoribb, a
Bizottsagnak jelentést kell tennie az Europai Parlamentnek és a Tanécsnak a
meghosszabbithato lejarati szerkezetekkel rendelkezo fedezett kotvények mitkodésérol és

az ilyen fedezett kotvényekbdl szarmazé kockazatokrol és elényokrdl is.
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(39) A piaci szereplok és masok a redlgazdasag finanszirozéasara szolgalo tovabbi eszkozként a
biztositékkal fedezett eurdpai befektetési jegy (ESN) elnevezésli uj pénziigyi eszkozt
javasoltak, amely a lakossagi kitettségeknél és jelzaloghiteleknél kockézatosabb, és amely
ezen iranyelv értelmében nem mindsiil elfogadhat6 fedezeti eszk6znek. A Bizottsag 2017.
oktober 3-an konzultalt az EBH-val, hogy értékelje, hogy a biztositékkal fedezett eurdpai
befektetési jegyek milyen mértékben alkalmazhatndk az EBH altal a hagyoményos fedezett
kotvények esetében meghatarozott bevalt gyakorlatokat, tovabba hogy értékelje az ESN-ek
megfeleld kockazatkezelését és az ESN-problémak lehetséges hatasat a banki mérlegek
megterhelési szintjére. Erre valaszul az EBH 2018. jlius 24-én jelentést adott ki. Az EBH
jelentésével parhuzamosan a Bizottsag 2018. oktober 12-én tanulményt tett kozzé. A
Bizottsag tanulmanya és az EBH jelentése arra a kovetkeztetésre jutott, hogy tovabbi
értekelésre van sziikség példaul a szabélyozasi kezelés tekintetében. A Bizottsdgnak ezért
folytatnia kell annak értékelését, hogy a biztositékkal fedezett eurdpai befektetési jegyekre
vonatkoz6 jogszabalyi keret megfeleld lenne-e, €s jelentést kell benyujtania az Eurdpai

Parlamentnek €s a Tanacsnak a megallapitasairdl, adott esetben jogalkotasi javaslattal

egyuitt.
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(40) A harmadik orszagbeli hitelintézetek altal kibocsatott fedezett kdtvények unids elismerése
tekintetében jelenleg nem létezik egyenértékiiségi rendszer, kivéve a prudencialis
kornyezetben, ahol egyes harmadik orszagbeli kotvényekre bizonyos feltételek mellett a
likviditas vonatkozasaban kedvezményes kezelés alkalmazhato. A Bizottsagnak ezért az
EBH-val szorosan egylittmiikddve értékelnie kell, hogy érdemes és sziikséges-e bevezetni
egy egyenértékiiségi rendszert a fedezett kotvények harmadik orszagbeli kibocsatoi és az
ilyen fedezett kotvényekbe befektetok tekintetében. Célszerti, hogy a Bizottsag legfeljebb
két évvel azutan, hogy a tagallamoknak meg kell kezdeniiik az ezen iranyelvet atiiltetd
nemzeti jogi rendelkezések alkalmazasat, jelentést nyudjtson be errdl az Eurdpai

Parlamentnek €s a Tanacsnak, adott esetben egy jogalkotasi javaslattal egyiitt.
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(41)

A fedezett kotvényeket jellemzden tobbéves tervezett futamidével bocsatjak ki. Sziikséges
ezért atmeneti intézkedéseket bevezetni annak érdekében, hogy ez az iranyelv ne
gyakoroljon hatést ... [ezen irdnyelv hatalybalépésének idépontjat kovetden 30 honappal]
elott kibocsatott fedezett kotvényekre. Az emlitett idopont el6tt kibocsatott fedezett
kotvényeknek ezért tovabbra is meg kell felelnitik a 2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4)
bekezdésében meghatarozott kovetelményeknek, és mentesiteni kell dket az ezen
iranyelvben meghatarozott legtobb 1) kovetelmény aldl. Lehetové kell tenni, hogy az ilyen
fedezett kotvényekre tovabbra is fedezett kotvényként lehessen utalni, feltéve, hogy a
2009/65/EK iranyelv kibocsatasuk napjan hatalyos 52. cikke (4) bekezdésének és az ezen
iranyelv rajuk alkalmazandé kovetelményeinek vald megfelelést az ezen iranyelvnek
megfelelden kijeldlt illetékes hatosdgok feliigyelik. Az ilyen feliigyelet nem terjedhet ki
ezen iranyelv azon kdvetelményeire, amelyek alol az emlitett fedezett kotvények mentesek.
Egyes tagallamokban az ISIN azonosité szamok hosszabb ideig nyitva allnak, ami lehetévé
teszi, hogy a fedezett kotvények kibocsatasa az emlitett kod alatt folyamatosan torténjen
azzal a céllal, hogy noveljék a fedezett kotvény volumenét (a kibocsatas nagysagat)
(adagolt kibocsatas). Az atmeneti intézkedéseknek tobb korlatozastol fliggden ki kell
terjednilik ... [ezen iranyelv hatalybalépésének idépontjat kovetden 30 honappal] eldtt

megnyitott ISIN azonosité szamok alatti fedezett kdtvények adagolt kibocsatasaira.
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(42) A fedezett kotvényekre vonatkozé egységes keretszabalyozas megallapitasa azzal jar, hogy
a fedezett kotvények tekintetében modositani kell a 2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4)
bekezdésében szerepld leirast. A 2014/59/EU iranyelv a fedezett kotvényeket a
2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4) bekezdésére valo hivatkozassal hatarozza meg.
Mivel az emlitett fogalommeghatarozast modositani kell, ezért a 2014/59/EU iranyelvet is
modositani kell. Tovabba a ... [ezen irdnyelv hatdlybalépésének idépontjat kovetden 30
honappal] eldtt a 2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4) bekezdésének megfelelden
kibocsatott fedezett kotvényekre az ezen iranyelv altal gyakorolt hatasok elkertilése
érdekében indokolt, hogy az emlitett fedezett kotvényekre lejaratukig tovabbra is fedezett
kotvényként lehessen hivatkozni. A 2009/65/EK és a 2014/59/EU iranyelvet ezért ennek

megfeleléen modositani kell.

(43) A tagéllamoknak és a Bizottsdgnak a magyardzé dokumentumokrol sz616, 2011.
szeptember 28-i egyiittes politikai nyilatkozataval! dsszhangban a tagallamok vallaltak,
hogy az atiilteto intézkedéseikrol szolo értesitéshez indokolt esetben egy vagy tobb olyan
dokumentumot mellékelnek, amely megmagyardzza az irdnyelv elemei €s az azt atiiltetd
nemzeti jogi eszkozok megfeleld részei kdzotti kapesolatot. Ezen iranyelv tekintetében a

jogalkoté tigy itéli meg, hogy ilyen dokumentumok atadasa indokolt.

1 HL C 369.,2011.12.17., 14. o.
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(44)

(45)

(46)

Mivel ezen irdnyelv céljait, nevezetesen a fedezett kdtvények tekintetében altalanos
keretszabdlyozas meghatarozasat — biztositva azt, hogy a fedezett kdtvények strukturalis
jellemzo6i Uniod-szerte megfeleljenek az unios kedvezményes kezelést indokolo
alacsonyabb kockazati profilnak — a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvaldsitani, az
Unio szintjén azonban a fedezett kdtvények piacanak tovabbfejlesztésére és a hatarokon
atnyulo unios befektetések tdmogatasara iranyul6 igény miatt e célok jobban
megvalodsithatok, az Unid intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniorol szolo szerzodés 5.
cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt
aranyossag elvének megfelelden ez az irdnyelv nem 1épi til az e célok eléréséhez

sziikséges mértéket.

Az Eurépai Kozponti Bankkal konzultaciora kertilt sor, és az 2018. augusztus 22-én

véleményt nyilvanitott.

Az eurdpai adatvédelmi biztossal a 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! 28.
cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban konzultaciora keriilt sor, és a biztos 2018. oktober

12-én véleményt nyilvanitott?.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes
adatok kozosségi intézmények €s szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének
védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad dramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).

HL C ... (a Hivatalos Lapban még nem tették kozz¢).
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(47) A fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézetek jelentds mennyiségli személyes adatot
kezelnek. Ezt az adatkezelést mindig az (EU) 2016/679 eurdpai parlamenti €s tandcsi
rendeletnek! megfelelden kell folytatni. Az EBH-nak hasonloképpen, az (EU) 2018/1725
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek? megfelelSen kell végeznie a személyes adatok
kezelését, amikor — ezen iranyelv eldirdsainak megfeleléen — az illetékes nemzeti
hatésagok altal felé kozolt kozigazgatasi szankciok €s egyéb kozigazgatasi intézkedések

kozponti adatbazisat mikodteti,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a természetes
személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen
adatok szabad dramléasarol, valamint a 95/46/EK rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl
(altalanos adatvédelmi rendelet) (HL L 119.,2016.5.4., 1. 0.).

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2018/1725 rendelete (2018. oktober 23.) a
természetes személyeknek a személyes adatok unios intézmények, szervek, hivatalok és
igynokségek altali kezelése tekintetében vald védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlésarol, valamint a 45/2001/EK rendelet és az 1247/2002/EK hatarozat hatalyon kiviil
helyezésérdl (HL L 295., 2018.11.21., 39. 0.).
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1. CiM

TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy

Ez az iranyelv befektetovédelmi szabalyokat allapit meg a kovetkezok tekintetében:
(1) a fedezett kotvények kibocsatasara vonatkozé kovetelmények;

(2) a fedezett kotvények strukturalis jellemzoi,

3) a fedezett kotvények kozfeliigyelete;

4) a fedezett kotvényekkel kapcsolatos kozzétételi kovetelmények.

2. cikk
Hataly

Ez az irdnyelv az Unidban letelepedett hitelintézetek altal kibocsatott fedezett kdtvényekre

alkalmazando.
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3. cikk

Fogalommeghatarozasok
Ezen iranyelv alkalmazésaban:

1. »fedezett kotvény™: hitelintézet altal az ezen iranyelv kotelezo erejii kovetelményeit
atlilteté nemzeti jogi rendelkezéseknek megfelelden kibocsatott adossagkdtelezvény,
amelyet olyan fedezeti eszkdzokkel biztositanak, amelyet a fedezettkotvény-befektetdk

elsobbségi hitelezoként kozvetlen fedezetként igénybe vehetnek;

2. »fedezettkdtvény-program”: a fedezett kotvénykibocsatas jogszabalyban €s szerzodéses
feltételekben meghatarozott strukturalis jellemz6i, 6sszhangban a fedezett kdtvényeket

kibocsato hitelintézetnek adott engedéllyel;

3. »fedezeti halmaz”: olyan eszkdzok egyértelmiien meghatarozott csoportja, amelyek a
fedezett kotvényekhez kapcsolodo fizetési kotelezettségek biztositékat képezik, és

amelyeket elkiilonitenek a fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézet altal tartott egyéb

eszk0zoktol;
4. ,,fedezeti eszk6z0ok™: a fedezeti halmazba felvett eszkozok;
5. ,,biztositekeszkozok™: a fedezeti eszkdzoket biztositd targyi eszkozok és kitettségek

formajaban fennalld eszk6zok;
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6. ,»elkiilonités™: a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet altal végrehajtott azon
tevékenységek, amelyek révén azonositjak a fedezeti eszkdzoket és azokat a
fedezettkotvény-befektetok €s a szarmaztatott ligyletek partnerein kiviili hitelezok

torvényes hatokorén kiviil helyezik;

7. ,Hhitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban

meghatarozott hitelintézet;

8. ,»,szakositott jelzalog-hitelintézet”: olyan hitelintézet, amely kizarolag vagy elsésorban
fedezettkotvény-kibocsatasbol finansziroz hiteleket, jogszertien csak jelzalog- és
kozszektor-hitelezési tevékenységet végezhet, és nem gylijthet betéteket, de a lakossagtol

gyljt mas visszafizetendo pénzeszkozoket;

0. »automatikus futamidd-rovidités™: olyan helyzet, amelyben a kibocsato fizetésképtelensége
vagy szandldsa esetén a fedezett kotvény automatikusan azonnal esedékessé és
kifizethetové valik, és amely tekintetében a fedezettkotvény-befektetoknek az eredeti

lejarati idopontnal korabbi visszafizetés iranti végrehajthato kovetelésiik keletkezik;

10. »piaci érték”: ingatlan esetében az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 76.

pontjdban meghatarozott piaci érték;

11. ,»Jjelzalog-hitelbiztositéki értek”: ingatlan esetében az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 74. pontjdban meghatarozott jelzalog-hitelbiztositéki érték;
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12.

13.

14.

15.

16.

»elsddleges eszkozok”: azok a dominans fedezeti eszkdzok, amelyek meghatarozzak a

fedezeti halmaz jellegét;

,helyettesitd eszk6zok™: az elsddleges eszk6zoktol eltérd olyan fedezeti eszk6zok, amelyek

hozzajarulnak a fedezeti kdvetelmények teljesitéséhez;

»tulfedezet”: a biztositékok olyan jogszabalyban eldirt, szerzédéses vagy onkéntes teljes

szintje, amely meghaladja a 15. cikkben meghatarozott fedezeti kovetelményt;

,,hozzaigazitasi kovetelmények™: olyan szabalyok, amelyek értelmében az esedékessé valo
eszk6zok ¢€s kotelezettségek kozotti cash flow-kat egymashoz kell igazitani annak
szerzddéses feltételekkel valo biztositasaval, hogy a hitelfelvevoktol és a szarmaztatott
iigyletek partnereitdl kapott 6sszegek még a fedezettkotvény-befektetoknek €s a
szarmaztatott ligyletek partnereinek teljesitendo kifizetések eldtt esedékessé valjanak, és
hogy a kapott 0sszegek legalabb azonos nagysaguak legyenek a fedezettkdtvény-
befektetoknek €s a szarmaztatott ligyletek partnereinek teljesitendé kifizetések osszegével,
valamint hogy a hitelfelvevoktol és a szarmaztatott ligyletek partnereitdl kapott 6sszegeket
a fedezettkotvény-befektetdknek és a szarmaztatott ligyletek partnereinek teljesitendd
kifizetések esedékessé valasaig a 16. cikk (3) bekezdésének megfelelden a fedezeti

halmazba helyezz¢k el;

,»netto likviditaskidramlas™: egy adott napon esedékessé valo valamennyi fizetéskidramlas
—ideértve a tOketorlesztést és a kamatfizetést, valamint a fedezettkotvény-program
szarmaztatott ligyleteibdl eredd kifizetéseket —, amely nem tartalmazza az ugyanazon a
napon a fedezeti eszkdzokhoz kapcsolodo kovetelések tekintetében esedékes

pénzbedramlasokat;
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

,meghosszabbithato lejarati szerkezet”: olyan mechanizmus, amely egy meghatarozott
kivalté esemény bekovetkezésekor lehetové teszi a fedezett kotvények tervezett lejaratanak

egy eldre meghatarozott idészakkal valo meghosszabbitasat;

»fedezett kotvények kozfeliigyelete™: a fedezettkotvény-programok feliigyelete, amely
biztositja a fedezettkdtvény-kibocsatasra alkalmazandé kovetelményeknek vald

megfelelést és az ilyen kovetelmények érvényesitését;

,Kilonleges vagyonfeliigyel0”: fedezettkotvény-program igazgatasara kinevezett személy
vagy szervezet, a programban fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézet
fizetésképtelensége esetén, vagy ha a 2014/59/EU iranyelv 32. cikkének (1) bekezdése
értelmében megallapitast nyer, hogy a hitelintézet csddhelyzetben van vagy valosziniileg
csOdbe jut, vagy kivételes koriilmények esetén, ha az érintett illetékes hatésag megallapitja,

hogy az emlitett hitelintézet megfeleld mitkddését komoly veszély fenyegeti;

»szanalas”: a 2014/59/EU iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott

szanalas;

,»csoport”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 138. pontjdban

meghatarozott csoport;

,kozvallalkozasok™: 2006/111/EK bizottsagi iranyelv 2. cikkének b) pontjaban

meghatarozott kozvallalkozasok.
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II. CiM
A FEDEZETT KOTVENYEK STRUKTURALIS JELLEMZOI

1. fejezet

Kettos fedezet és csodtavolisag

4. cikk
Kettos fedezet

(1) A tagédllamok szabalyok megéllapitasaval a kdvetkez6 kovetelésekre jogositjak fel a
fedezettkotvény-befektetoket és a 11. cikknek megfeleld szdrmaztatott ligyletek partnereit:

a)  afedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézettel szembeni kdvetelés;

b) afedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézet fizetésképtelensége vagy szanalasa
esetén a fedezeti eszkdzok tékéjével és felhalmozott, valamint jovébeli kamataival

szembeni elsdbbségi kovetelés;
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c) afedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézet fizetésképtelensége esetén, ha a b)
pontban emlitett elsdbbségi kovetelés nem teljesithetd teljeskoriien, az emlitett
hitelintézet csédvagyonaval szembeni olyan kovetelés, amely a rendes
fizetésképtelenségi eljaras kielégitési sorrendjét meghatarozd nemzeti jogszabalyok
szerint egyenrangu a hitelintézet biztositékkal nem rendelkez6 nem els6bbségi

hitelez6inek koveteléseivel.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kovetelések a fedezett kotvényekhez kotddo teljes fizetési

kotelezettség mértékére korlatozodnak.

3) A tagallamok az e cikk (1) bekezdése ¢) pontjanak alkalmazasaban egy szakositott

jelzélog-hitelintézet fizetésképtelensége esetén megallapithatnak olyan szabalyokat,

amelyek értelmében a fedezettkdtvény-befektetdk és a 11. cikknek megfeleld szarmaztatott

iigyletek partnereinek kovetelései magasabb ranguak, mint a szakositott jelzalog-
hitelintézet biztositékkal nem rendelkezé nem elsdbbségi hitelezdinek kovetelései —
amelyeket a rendes fizetésképtelenségi eljaras hitelez6i sorrendjét meghatarozo nemzeti
jogszabdlyoknak megfeleldéen hataroznak meg —, de alacsonyabb rangtak, mint a tobbi

elsObbségi hitelezd kovetelései.

PE-CONS 86/19 EVI/gk

ECOMP.1.B HU

43



5. cikk

A fedezett kotvények csodtavolisaga

A tagallamok biztositjak, hogy a fedezett kdtvényekhez k6todo fizetési kotelezettségek a fedezett
kotvényeket kibocsato hitelintézet fizetésképtelensége vagy szandlasa esetén ne tartozzanak

automatikus futamidé-révidités hatalya ala.

2. fejezet

Fedezeti halmaz és fedezet

1. SZAKASZ

ELFOGADHATO ESZKOZOK

6. cikk
Elfogadhato fedezeti eszkozok

(1) A tagallamok el6irjak, hogy a fedezett kotvényeket mindenkor az aldbbi eszkozokkel kell

biztositani:

a) az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1) bekezdése szerint elfogadhatd eszk6zok,
feltéve, hogy a fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézet megfelel az emlitett

rendelet 129. cikkének (1a)—(3) bekezdésében foglalt kovetelményeknek;
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b)  kivalo mindségl fedezeti eszkdzok, amelyek biztositjak, hogy a fedezett kdtvényeket
kibocsato hitelintézet kifizetés iranti kdvetelése megfeleljen a (2) bekezdésben
foglaltaknak, és amelyeket a (3) bekezdésben foglaltaknak megfeleld

biztositékeszk6zok fedeznek; vagy

c) akdzvallalkozasoknak nyujtott vagy altaluk garantalt kdlcsondk formajat 61t6

eszk0zok, az e cikk (4) bekezdésére is figyelemmel.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett kifizetés iranti kovetelésre a kovetkezo jogi

kovetelmények vonatkoznak:

a)  az eszkdz olyan pénzosszegek kifizetése iranti kovetelést testesit meg, amelynek
minimalis értéke mindenkor meghatarozhatd, amely jogilag érvényes és
érvényesithetd, amelyre csak az a feltétel vonatkozik, hogy a kovetelés egy késdbbi

idépontban jar le, és amelyet jelzalog, teher, zdlogjog vagy més garancia fedez;

b) akifizetés irdnti kdvetelést biztosito jelzalog, teher, zdlogjog vagy mas garancia

végrehajthato;

c) akifizetés iranti kovetelést biztosito jelzalog, teher, zalogjog vagy mas garancia

létrehozasaval kapcsolatos minden jogi kovetelmény teljesiilt;

d) afedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézet a kifizetés iranti kovetelést biztositd
jelzalog, teher, zalogjog vagy garancia révén indokolatlan késedelem né¢lkiil be tudja

hajtani a kovetelés értéket.
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A tagéllamok eldirjak, hogy a fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézetek azok fedezeti
halmazba val6 felvétele eldtt értékeljék a kifizetés iranti kovetelések végrehajthatosagat és

biztositékeszk6zok értékesitésének lehetdségét.

3) A (1) bekezdés b) pontjaban emlitett biztositékeszkozoknek meg kell felelnilik a kdvetkezo

kovetelmények egyikének:

a)  atargyi biztositékeszkdzok esetében léteznek olyan értékelési standardok, amelyeket
altalaban elfogadnak a szakértok, és amelyek megfeleldek az érintett targyi
biztositékeszkdz szamara, €s 1étezik egy nyilvanos nyilvantartas, amely rogziti az

emlitett targyi biztositékeszkozokre vonatkozo tulajdonjogot és koveteléseket; vagy

b)  akitettségek formajaban megjelend eszkozok esetében a kitettségi partner biztonsaga
¢s megbizhatosaga az adokivetési hataskorébdl kovetkezik, illetve abbol, hogy a
partner miikodési stabilitasa és pénziigyi fizetdképessége folyamatos allami

feliigyelet targyat képezi.

PE-CONS 86/19 EVI/gk 46
ECOMP.1.B HU



Az e bekezdés elsd albekezdésének a) pontjaban emlitett targyi biztositékeszkdzok
hozzéjarulnak a fedezett kotvényhez kapcsolddo kotelezettségek fedezéséhez a barmilyen
elsdbbségi zalogjoggal kombinalt zdlogjogok tOkedsszege ¢és az emlitett targyi
biztositékeszkozok értekének 70%-a koziil a kisebb 0sszegig. Az e bekezdés elsd
albekezdésének a) pontjaban emlitett targyi biztositékeszkozoknek, amelyek az (1)
bekezdés a) pontjaban emlitettek szerint eszkozoket fedeznek, nem kell megfelelniiik a
70%-o0s korlatnak vagy az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1) bekezdésében

meghatarozott korlatoknak.

Amennyiben az e bekezdés elsd albekezdése a) pontjanak alkalmazasaban egy adott targyi
biztositékeszkozre vonatkozoan nem létezik nyilvanos nyilvantartas, a tagallamok
rendelkezhetnek a targyi biztositékeszkoz tulajdonjoga vagy a vele szemben tamasztott
kovetelések igazolasanak alternativ formajardl, amennyiben az igazolas alternativ formaja
altal biztositott védelem dsszehasonlithaté a nyilvanos nyilvantartas altal biztositott
védelemmel abban az értelemben, hogy az érintett tagallam jogaval 6sszhangban lehetové
teszi az érdekelt harmadik felek szdmara, hogy hozzaférjenek a megterhelt targyi
biztositékeszkdz azonositasaval, a tulajdonjog megallapitasaval, a terhek dokumentalasaval
¢s megallapitasaval, valamint a biztonsagi érdekek érvényesithetéségével kapcsolatos

informacidkhoz.
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(4) Az (1) bekezdés c¢) pontja alkalmazésaban a kdzvallalkozasoknak nytjtott kolesondkkel
biztositott vagy a kdzvallalkozasok 4ltal elsddleges eszkdzokként garantalt fedezett
kotvényekre a minimum 10%-os tulfedezet kovetelménye €s az alabbi feltételek

mindegyike vonatkozik:

a)  akozvallalkozasok valamely kdzhatdsag altal kiadott engedély, koncesszids

szerz6dés vagy mas megbizasi forma alapjan alapvetd kdzszolgaltatasokat nytjtanak;
b) akdzvallalkozasok allami feliigyelet ala tartoznak;

c) akozvallalkozasok elegendd bevételtermeld kapacitassal rendelkeznek, amelyet az

biztosit, hogy e kozvallalkozasok:

1. megfelel6 rugalmassaggal rendelkeznek a nytjtott szolgaltatassal kapcsolatos
dijak, koltségek és kovetelések beszedésére és ndvelésére pénziigyi stabilitdsuk

¢s fizet6képességiik biztositdsa érdekében,

ii.  jogszabalyi alapon elegendd pénziigyi tAmogatasban részesiilnek annak
érdekében, hogy biztositsak pénziigyi stabilitasukat és fizetOképességiiket az

alapvetd kozszolgaltatdsok nyujtasa fejében, vagy

iil.  nyereség- és veszteségatruhazasi megallapodast kotottek egy kozhatosaggal.
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)

(6)

(7

A tagallamok szabalyokat allapitanak meg az (1) bekezdés a) és b) pontjaban emlitettek
szerint eszkozoket fedezo targyi biztositékeszkozok értékelésére vonatkozo modszertan és

eljaras tekintetében. E szabalyoknak legalabb az alabbiakat kell biztositaniuk:

a)  minden egyes targyi biztositékeszkdz esetében azt, hogy a fedezeti eszkoz fedezeti
halmazba val6 felvételének pillanataban rendelkezésre alljon egy piaci érték szerinti

vagy piaci érték alatti vagy jelzalog-hitelbiztositéki érték szerinti aktualis értékelés;

b)  azértékelést olyan értékeld végezze, aki rendelkezik a sziikséges képesitésekkel,

képességekkel és tapasztalattal; tovabba

c) azértékeld a hitelezési dontéshozatali folyamattol fliggetlen legyen, a targyi
biztositékeszkoz értékének megallapitdsakor ne vegyen figyelembe spekulativ
elemeket, és a targyi biztositékeszkoz értékét atlathatd és egyértelmii moédon

dokumentélja.

A tagallamok el6irjak, hogy a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézetek eljarasokkal
rendelkezzenek annak ellenérzésére, hogy az e cikk (1) bekezdésének a) és b) pontjaban
emlitettek szerint eszkozoket fedezd targyi biztositékeszkdzok megfeleld biztositassal

rendelkezzenek a kar kockdzataval szemben, és hogy a biztositasi karigényt a 12. cikkel

0sszhangban elkiilonitsék.

A tagéllamok eldirjak, hogy a fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézetek dokumentaciot
vezessenek az (1) bekezdés a) €s b) pontjaban emlitett fedezeti eszkdzokrol, valamint a
hitelezési politikdiknak az ezen cikket atiiltetd nemzeti jogi rendelkezéseknek vald

megfelelésérdl.
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(®) A tagéllamok szabalyokat allapitanak meg, amelyek biztositjak a fedezeti halmaz

crer

granularitasa és materialis koncentracidja tekintetében.

7. cikk

Az Union kiviil talalhato biztositékeszkozok

(1) A tagéllamok a (2) bekezdésre is figyelemmel lehetové tehetik a fedezett kotvényeket
kibocsat6 hitelintézetek szamara, hogy a fedezeti halmazba az Union kiviil talalhato

biztositékeszkdzokkel fedezett eszkozoket is felvegyenek.

(2) Ha a tagallamok lehetové teszik az (1) bekezdésben emlitett eszkozok felvételét, akkor a
befektetok védelme érdekében a hitelintézetek szamara eldirjak, hogy ellendrizzék, hogy
az emlitett biztositékeszk6zok megfelelnek-e a 6. cikkben meghatdrozott 6sszes
kovetelménynek. A tagallamok biztositjak, hogy az emlitett biztositékeszkozok az Unidban
talalhato biztositékeszkozok altal nyujtotthoz hasonlo szintili biztonsagot kindljanak,
valamint hogy az emlitett biztositékeszk6zok értékesitése végrehajtasanak joghatasa
megegyezzen az Unidban talalhato biztositékeszkozok értékesitése végrehajtasanak

joghatasaval.
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8. cikk

Csoporton beliili osszevont fedezettkotvény-strukturak

A tagallamok szabalyokat allapithatnak meg a csoporton beliili 6sszevont fedezettkotvény-
struktarak felhasznalasa tekintetében, amelyek értelmében a csoporthoz tartozo hitelintézet altal
kibocsatott fedezett kotvényeket (a tovabbiakban: a belsdleg kibocsatott fedezett kotvények)
fedezeti eszkdzként hasznaljak fel egy ugyanazon csoporthoz tartozo masik hitelintézet altali kiilsé
fedezettkotvény-kibocsatassal (a tovabbiakban: a kiils6leg kibocsatott fedezett kotvények)
kapcsolatban. Az emlitett szabalyok legalabb a kovetkezo kdvetelményeket foglaljak magukban:

a) a belsdleg kibocsatott fedezett kotvényeket kiilsdleg kibocsatott fedezett kotvényeket

kibocsato hitelintézetnek értékesitik;

b) a belsdleg kibocsatott fedezett kotvényeket fedezeti eszkdzként hasznaljék fel a fedezeti
halmazban a kiilsdleg kibocsatott fedezett kotvényekhez €s a kiilsdleg kibocsatott fedezett

kotvényeket kibocsato hitelintézet mérlegében szerepelnek;

c) a kiilsleg kibocsatott fedezett kotvények fedezeti halmaza csak a csoporton beliil egyetlen

hitelintézet altal belsdleg kibocsatott fedezett kdtvényeket tartalmaz;

d) a kiilséleg kibocsatott fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézet a csoporton kiviili
fedezettkotvény-befektetoknek kivanja értékesiteni a kiils6leg kibocsatott fedezett

kotvényeket;
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e) a belsdleg ¢s a kiilséleg kibocsatott fedezett kdtvények kibocsataskor egyarant az
575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 2. fejezete szerinti 1. hitelmindségi
besorolasba tartoznak, és esetiikben az ezen iranyelv 6. cikkében emlitett elfogadhato

fedezeti eszkdzok szolgalnak fedezetiil;

f) a hatarokon atnyulo, csoporton beliili 6sszevont fedezettkotvény-strukturdk esetében a
belsdleg kibocsatott fedezett kdtvények fedezeti eszkozei megfelelnek a kiilsdleg

kibocsatott fedezett kotvények elfogadhatosagi és fedezeti kovetelményeinek.

Az e cikk els6 albekezdése e) pontjanak alkalmazasaban a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt
illetékes hatosagok engedélyezhetik, hogy a 2. hitelmindségi besorolasba tartoz6 fedezett kdtvények
a hitelmindségi besorolasuk lerontasat eredményezd valtozast kdvetden tovabbra is a csoporton
beliili 6sszevont fedezettkdtvény-struktira részét képezzek, feltéve, hogy az emlitett illetékes
hatdsagok megallapitjak, hogy a hitelmindségi besorolas megvaltozasa nem a 19. cikk (2)
bekezdését atiiltetd nemzeti jogi rendelkezésekben meghatarozott engedélyezési kovetelmények
megsértésének tudhato be. A 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsagok ezt kdvetden

értesitik az EBH-t az ezen albekezdés alapjan hozott dontésiikrdl.

9. cikk

Egyiittes finanszirozds

(1) A tagallamok lehetdvé teszik a valamely hitelintézettdl szarmazo és egy fedezett
kotvényeket kibocsato hitelintézet altal vasarolt elfogadhato fedezeti eszk6zok

fedezettkdtvény-kibocsatasnal fedezeti eszkdzként vald felhasznalasat.
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A tagéllamok szabalyozzak ezeket a vasarlasokat annak biztositasa érdekében, hogy a 6. és

12. cikkben meghatérozott kdvetelmények teljesiiljenek.

(2) Az e cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében foglalt kovetelmény sérelme nélkiil, a
tagallamok a 2002/47/EK iranyelv szerinti, pénziigyi biztositékokrdl sz616 megallapodas

utjan is engedélyezhetik az atadast.

3) Az (1) bekezdés masodik albekezdésében foglalt kovetelmény sérelme nélkiil, a
tagallamok engedélyezhetik az olyan eszk6zok fedezeti eszkozként torténd felhasznalasat
is, amelyek olyan vallalkozastol szarmaznak, amely nem hitelintézet. Amennyiben a
tagallamok élnek ezzel a lehetdséggel, el kell irniuk, hogy a fedezett kdtvényeket
kibocsato hitelintézet vagy értékelje azon vallalkozas hitelnyuajtassal kapcsolatos
szabvanyait, amelytdl a fedezeti eszkdz szdrmazik, vagy maga végezze el a hitelfelvevd

hitelképességének alapos értékelését.

10. cikk

A fedezeti halmaz ésszetétele

A tagallamok a befektetok védelme érdekében szabdlyokat allapitanak meg a fedezeti halmazok
Osszetételére vonatkozoan. Az emlitett szabalyok adott esetben feltételeket hataroznak meg az olyan
els@dleges fedezeti eszk6zok fedezeti halmazba valod, a fedezett kotvényeket kibocsato
hitelintézetek altal torténd felvétele tekintetében, amelyek eltérd tulajdonsagokkal rendelkeznek a

strukturalis jellemzOk, élettartam vagy kockazati profil szempontjabol.
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11. cikk

A fedezeti halmazban lévd szarmaztatott iigyletek

(1) A tagallamok a befektetok védelme érdekében csak akkor teszik lehetové, hogy a fedezeti

halmaz szadrmaztatott ligyleteket tartalmazzon, ha teljesiilnek legalabb a kovetkezo

kovetelmények:

a)

a fedezeti halmaz kizardlag kockézatfedezeti célbol tartalmazza a szdrmaztatott
igyleteket, mennyiségiiket a fedezett kockazat csokkenése esetén kiigazitjak, €s

megszinnek, amikor a fedezett kockazat megsziinik;

b)  aszarmaztatott iigyleteket kelléen dokumentaljak;
c) aszarmaztatott ligyleteket a 12. cikknek megfelelen elkiilonitik;
d) aszarmaztatott ligyleteket nem lehet megsziintetni a fedezett kotvényeket kibocsato
hitelintézet fizetésképtelensége vagy szanalasa esetén;
e) aszarmaztatott ligyletek megfelelnek a (2) bekezdés alapjan megallapitott
szabalyoknak.
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(2) A tagallamok az (1) bekezdésben felsorolt kvetelmények teljesiilése érdekében
szabalyokat allapitanak meg a fedezeti halmazban 1év0 szarmaztatott tigyletek
tekintetében. Az emlitett szabalyok meghatarozzak a kovetkezoket:

a)  afedezeti ligyleti partnerekre vonatkozo alkalmassagi feltételek;

b)  aszarmaztatott ligyletekkel kapcsolatban rendelkezésre bocsatanddé dokumentacio.

12. cikk
A fedezeti eszkozok elkiilonitése

(1) A tagéillamok megallapitjak a fedezeti eszk6zok elkiilonitésére vonatkozé szabalyokat. Az
emlitett szabalyok legalabb a kovetkezd kovetelményeket foglaljak magukban:

a)  afedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet mindenkor azonositani tudja
valamennyi fedezeti eszkdzt;

b) afedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézetet jogilag kotelezd erejli és végrehajthato
el6iras kotelezi valamennyi fedezeti eszkoz elkiilonitésére;

c) valamennyi fedezeti eszkdz védett harmadik felek kdveteléseivel szemben, és a 4.
cikk (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett elsébbségi kovetelés teljesitéséig nem
képezi részét a fedezett kdtvényeket kibocsatd hitelintézet csddvagyonanak.
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Az els6 albekezdés alkalmazasdban a fedezeti eszkdzok magukban foglaljak a

szarmaztatott ligyletek pozicidival kapcsolatban kapott biztositékokat is.
(2) A fedezeti eszk6zok (1) bekezdésben emlitett elkiilonitése a fedezett kdtvényeket kibocsatd
hitelintézet fizetésképtelensége vagy szanaldsa esetén is alkalmazando.
13. cikk

Fedezetellenor

(1) A tagallamok eldirhatjak, hogy a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézetek
fedezetellenOrt nevezzenek ki a fedezeti halmaznak a 6-12. és a 14—-17. cikkben

meghatarozott kdvetelmények tekintetében vald folyamatos ellendrzése céljabol.

(2) Ha a tagallamok ¢éInek az (1) bekezdés szerinti lehetdséggel, akkor szabalyokat kell
megallapitaniuk legalabb a kovetkezok tekintetében:

a)  afedezetellenOr kinevezése €s felmentése;
b) afedezetellendrre vonatkozé alkalmassagi feltételek;

c) afedezetellendr szerepe és feladatai, ideértve a fedezett kotvényeket kibocsatd

hitelintézet fizetésképtelenségének vagy szanalasanak esetét is;
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d) a18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsagok szamara valo

jelentéstételi kotelezettség;

e) afedezetellenOr feladatainak ellatdsahoz sziikséges informaciokhoz valo hozzaférés

joga.

3) Amennyiben a tagallamok élnek az (1) bekezdésben foglalt lehetoséggel, a fedezetellendr
elkiiloniil és fiiggetlen a fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézettdl és az emlitett
hitelintézet konyvvizsgal6jatol.

A tagallamok azonban engedélyezhetik, hogy a fedezetellendr ne kiiloniiljon el a

hitelintézettdl (a tovabbiakban: a belsé fedezetellendr), amennyiben:

a)  abelso fedezetellendr fiiggetlen a fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézet
hitelezési dontéssel kapcsolatos eljarasatol;

b) a(2) bekezdés a) pontjanak sérelme nélkiil a tagallamok biztositjak, hogy a bels6
fedezetellendrt ne lehessen megfosztani az emlitett feladatatol a fedezett kdtvényeket
kibocsato hitelintézet feliigyeleti funkciojaban eljard iranyitd testiiletének eldzetes
jovahagyasa nélkiil; tovabba

c) abelso fedezetellendr sziikség esetén kdzvetlen hozzaféréssel rendelkezik a
feliigyeleti funkcigjaban eljaro iranyito testiilethez.
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(1)

2)

Ha a tagallamok ¢éInek az (1) bekezdés szerinti lehetdséggel, errdl értesitik az EBH-t.

14. cikk

A befektetok tajékoztatasa

A tagallamok biztositjak, hogy a fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézet altal a
fedezettkotvény-programjaikrol nyujtott tajékoztatas kellden részletes legyen ahhoz, hogy
a befektetdk értékelni tudjak a program profiljat és kockazatait, és elvégezhessék eldzetes

vizsgalataikat.

A tagéllamok az (1) bekezdés alkalmazasaban biztositjak, hogy a befektetdk legalabb
negyedévente megkapjéak a tajékoztatast, amelynek tartalmaznia kell legalabb a kdvetkezd

minimalis portfolidinforméciokat:
a)  afedezeti halmaz és a forgalomban 1év6 fedezettkdtvény-allomany értéke;

b)  anemzetkozi értékpapir-azonosité szamok (ISIN) jegyzéke az adott program
keretébe tartoz6 valamennyi olyan fedezettkdtvény-kibocsatas tekintetében, amely

ISIN azonosit6é szammal rendelkezik;

c) afedezeti eszkdzok foldrajzi eloszlasa és tipusa, a fedezett hitelek nagysaga és az

értékelési modszer;
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d) apiaci kockazatra vonatkozo6 részletek, ideértve a kamatlab- és devizakockazatot,

valamint a hitel- és likviditasi kockazatokat;

e) afedezeti eszkozoknek és a fedezett kotvényeknek a lejarati szerkezete, beleértve

adott esetben a lejarat meghosszabbitasat kivaltdé események attekintését is;

f)  azeldirt és rendelkezésre allo fedezeti szint, valamint a jogszabalyban eldirt, a

szerzddéses és az onkéntes tulfedezet szintje;

g) azon hitelek szazalékos aranya, amelyek esetében ugy tekintik, hogy az 575/2013/EU
rendelet 178. cikk értelmében nemteljesités kovetkezett be, €s minden olyan esetben,

amikor a kolcsonok tobb mint 90 napja késedelmesek.

A tagéallamok biztositjak, hogy a 8. cikkben emlitett, csoporton beliili 6sszevont
fedezettkdtvény-struktirdk hatalya ald tartozo, kiilséleg kibocsatott fedezett kdtvények
esetében az e bekezdés elso albekezdésében emlitett informaciokat, illetve az azokra
mutatd hivatkozast a befektetdk a csoport valamennyi belsdleg kibocsatott
kotvényallomanya tekintetében megkapjak. A tagallamok biztositjak, hogy a befektetok az

emlitett tajékoztatast legalabb 0sszesitett formaban megkapjak.

3) A tagéllamok a befektetdk védelme érdekében eldirjak, hogy a fedezett kotvényeket
kibocsato hitelintézetek a honlapjukon tegyék kozz¢ az (1) és a (2) bekezdésnek
megfelelden a befektetOk rendelkezésére bocsatott tajékoztatast. A tagallamok nem irhatjak

eld az emlitett hitelintézetek szdmara, hogy ezeket az informéciodkat papiron tegyék kozzé.
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II. SZAKASZ

FEDEZETI ES LIKVIDITASI KOVETELMENYEK

15. cikk

Fedezeti kovetelmények

(1) A tagallamok a befektetok védelme érdekében eldirjak, hogy a fedezettkotvény-programok
mindenkor feleljenek meg legalabb a (2)—(8) bekezdésben meghatarozott fedezeti

kovetelményeknek.

(2) A fedezett kotvények minden kotelezettségére kiterjednek a fedezeti eszk6zokhoz

kapcsolodo kifizetés iranti kovetelések.
3) A (2) bekezdésben emlitett kotelezettségek a kovetkezoket foglaljak magukban:

a)  aforgalomban Iévo fedezett kdtvények tokedsszegének kifizetésére vonatkozo

kotelezettségek;

b) aforgalomban 1évd fedezett kotvények kamatainak kifizetésére vonatkozo

kotelezettségek;

c) all. cikknek megfelelden tartott szarmaztatott ligyletekhez kapcsolddo kifizetési

kotelezettségek; tovabba
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)

d) afedezettkdtvény-program felszamoldsanak varhat6 fenntartasi és igazgatasi

koltségei.

Az els6 albekezdés d) pontja alkalmazasaban a tagallamok lehetdvé tehetik az egydsszegii

atalany kiszamitasat.

A fedezeti kovetelmény teljesitéséhez a kdvetkez6 fedezeti eszk6zok jarulnak hozza:
a)  azelsddleges eszkdzok;

b)  a helyettesité eszkozok;

c) al6. cikknek megfelelden tartott likvid eszkdzok; tovabba

d) all. cikknek megfelelden tartott szarmaztatott iigyletekhez kapcsolddo kifizetés

iranti kovetelések;

A fedezethez nem jarulnak hozza azok a fedezetlen kovetelések, amelyek az 575/2013/EU

rendelet 178. cikke alapjan nemteljesitonek mindsiilnek.

A tagallamok a (3) bekezdés elso albekezdése c¢) pontjanak és a (4) bekezdés elsé
albekezdése d) pontjanak alkalmazasdban szabalyokat allapitanak meg a szarmaztatott

iigyletek értékelése tekintetében.
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(6) A sziikséges fedezetet ugy kell kiszamitani, hogy valamennyi fedezeti eszkoz teljes
tokeosszege elérje vagy meghaladja a forgalomban 1év6 fedezettkdtvény-allomany teljes

tokedsszegét (a tovabbiakban: a névértékelv).

A tagallamok lehetové tehetik mas szamitasi elv alkalmazasat, ha az nem eredményez a

névértékelv szerint szamitottnal nagyobb aranyu fedezetet.

A tagallamok meghatarozzak a forgalomban 1év6 fedezettkotvény-alloméany utén fizetendd
kamatok ¢és a fedezeti eszk6zok utan kovetelt kamatok kiszdmitasara vonatkozo
szabalyokat, amelyeknek az alkalmazando szamviteli standardokkal 6sszhangban

tiikroznitik kell a megbizhatd prudencialis elveket.

(7) A (6) bekezdés elso albekezdésétodl eltérve a tagallamok megbizhato prudencialis elveket
tiikr6z6 €s az alkalmazandé szdmviteli standardoknak megfelelé mddon lehetdvé tehetik,
hogy a fedezeti eszkdz jovobeli kovetelt kamatainak — a megfeleld fedezett kotvény utan
fizetendd nettd jovobeni kamatokkal csokkentett— értékét figyelembe vegyék a fedezett
kotvényhez kapcsolodo toketorlesztési kotelezettség fedezetében jelentkezd esetleges
hidnyok kiegyensulyozasa érdekében, amennyiben az 575/2013/EU rendelet 33. cikkének
(4) bekezdése alapjan elfogadott, alkalmazandd, felhatalmazason alapul6 rendeletben

meghatarozottak szerint szoros kapcsolat all fenn, az alabbi feltételek mellett:

a)  afedezeti eszkoz ¢€lettartama alatt kapott és a megfeleld fedezett kotvényhez
kapcsolddo fizetési kotelezettség fedezetéhez sziikséges kifizetéseket a 12. cikkel
Osszhangban elkiilonitik, vagy a fedezeti halmazba foglaljak bele a 6. cikkben

emlitett fedezeti eszk6zok forméjaban a kifizetések esedékessé valasaig; tovabba
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(8)

(1

)

b) afedezeti eszkoz elozetes kifizetése csak az 575/2013/EU rendelet 33. cikkének (4)
bekezdése alapjan elfogadott, alkalmazando, felhatalmazéason alapuld rendeletben
meghatarozott kézbesitési lehetdség révén, vagy a fedezett kdtvényeket kibocsatod
hitelintézet altal névértéken lehivhato fedezett kotvények esetében a lehivott fedezett
kotvények legalabb névértékének a fedezeti eszkoz kolesonfelvevdje altali

megfizetése révén lehetséges.

A tagallamok biztositjak, hogy a fedezeti eszk6zok €s a kotelezettségek szamitasa azonos
modszerrel torténjen. A tagallamok lehetdvé tehetik mas szamitasi modszerek
alkalmazasat, egyrészt a fedezeti eszkdzok, masrészt a kotelezettségek szdmitasa
tekintetében, ha azok alkalmazasa nem eredményez magasabb fedezetiszint-aranyt, mint a

fedezeti eszk6zok €s a kotelezettségek azonos modszerrel torténd szdmitasa.

16. cikk

A fedezeti halmaz likviditasi pufferére vonatkozo kévetelmeny

A tagallamok a befektetok védelme érdekében eldirjak, hogy a fedezeti halmaz mindenkor
tartalmazzon egy olyan, likvid eszk6zokbdl 4llo likviditasi puffert, amely rendelkezésre 4ll

a fedezettkotvény-program netto likviditaskiaramlasanak fedezete céljabol.

A fedezeti halmaz likviditasi pufferének a kovetkezd 180 napon keresztiil fedezetet kell

biztositania a maximalis Osszesitett nettd likviditaskiaramlasra.
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3)

A tagéllamok biztositjak, hogy a fedezeti halmaz e cikk (1) bekezdésében emlitett

likviditasi puffere a kovetkezd tipust, ezen irdnyelv 12. cikkével dsszhangban elkiilonitett

eszk6zokbdl alljon:

a)

b)

az 575/2013/EU rendelet 460. cikke értelmében elfogadott, alkalmazando,
felhatalmazason alapul6 rendelet szerinti 1., 2A. vagy 2B. szintli eszkdznek mindsiild
eszk6zok, amelyeket az emlitett felhatalmazéason alapuld rendelettel 6sszhangban
értékeltek, és amelyeket nem a magat a fedezett kotvényt kibocsato hitelintézet,
annak anyavallalata (kivéve, ha utobbi nem hitelintézet kozszektorbeli intézménynek
mindsiil), lednyvallalata, anyavallalatdnak mésik lednyvallalata vagy a hitelintézettel

szoros kapcsolatban 4all6 értékpapirositasi célu gazdasagi egység bocsatott ki;

hitelintézetekkel szembeni rovid lejarata kitettségek, amelyek az 575/2013/EU
rendelet 129. cikke (1) bekezdésének c) pontja szerinti 1. vagy 2. hitelmindségi
besorolasba tartoznak, vagy hitelintézetekkel szembeni rovid lejarata betétek,

amelyek az 1., 2. vagy 3. hitelmindségi besorolasba tartoznak.

A tagéallamok korlatozhatjdk az elsd albekezdés a) és b) pontjanak céljabol hasznalandd

likvid eszk6zok fajtait.

A tagéllamok biztositjak, hogy a fedezeti halmaz likviditasi pufferéhez ne jarulhassanak

hozzé az 575/2013/EU rendelet 178. cikke szerint nemteljesitonek tekintett kitettségekbdl

eredo fedezetlen kovetelések.
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Ha a fedezett kdtvényeket kibocsatd hitelintézet mas uniods jogi aktusokban meghatarozott
likviditasi kovetelmények hatalya alé tartozik, ami a fedezeti halmaz likviditasi pufferével
valo atfedéshez vezethet, a tagallamok donthetnek ugy, hogy az (1), (2) és (3) albekezdést
atiiltetd nemzeti jogi rendelkezéseket nem alkalmazzak az emlitett unids jogi aktusok altal
eloirt idészakra. A tagallamok csak addig alkalmazhatjak ezt a lehetdséget, ameddig az
emlitett unids jogi aktusok modositasa az atfedés elkertilése érdekében alkalmazandova

nem valik, és a lehetdség alkalmazasardl tajékoztatniuk kell a Bizottsagot és az EBH-t.

(%) A tagallamok lehetové tehetik, hogy a meghosszabbithato lejarati szerkezetek esetében a
tokeOsszeg szamitasa a fedezett kdtvényre vonatkozo szerzddéses feltételeknek
megfelelden a végso lejarati idodponton alapuljon.

(6) A tagéillamok rendelkezhetnek ugy, hogy az (1) bekezdés ne legyenek alkalmazand6 olyan
fedezett kotvények esetében, amelyek hozzdigazitasi kovetelmények hatalya ald tartoznak.
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17. cikk

A meghosszabbithato lejarati szerkezetekre vonatkozo feltételek

(1) A tagallamok lehetdvé tehetik meghosszabbithato lejarati szerkezetli fedezett kotvények
kibocsatasat, ha a befektetok védelmét legalabb a kovetkezdk biztositjak:

a)  alejarat meghosszabbitasat csak a nemzeti jogban meghatarozott objektiv események
valthatjak ki, és az nem lehet a fedezett kdtvényeket kibocsatd hitelintézet

mérlegelésének eredménye;

b)  alejarat meghosszabbitasat kivaltdo eseményeket a fedezett kotvény szerzddési

feltételeiben hatarozzak meg;

c) alejarati szerkezetrdl a befektetoknek nyujtott tajékoztatas elegendd ahhoz, hogy a
befektetdk meg tudjak allapitani a fedezett kotvény kockdzatat, és részletes leirast ad

a kovetkezokrol:
1. a lejarat meghosszabbitasat kivaltdé események;

ii.  afedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet fizetésképtelenségének vagy

szandlasanak kovetkezményei a lejarat meghosszabbitasa tekintetében;

iii.  a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsdgoknak €s adott esetben
a kiilonleges vagyonfeliigyeldnek a lejarat meghosszabbitasaval kapcsolatos

Szerepe,
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d) afedezett kdtvény végso lejarati idépontja mindenkor meghatarozhato;

e) afedezett kotvényeket kibocsatod hitelintézet fizetésképtelensége vagy szanalasa
esetén a futamid6é meghosszabbitdsa nem befolyasolja a fedezettkdtvény-befektetok
sorrendjét, illetve nem forditja meg a fedezettkdtvény-program eredeti lejarati

iitemtervében szerepld sorrendet;

f)  alejarat meghosszabbitdsa nem valtoztatja meg a fedezett kotvényeknek a 4. cikkben
emlitett kettds fedezettel €s az 5. cikkben emlitett csddtavolisaggal kapcsolatos

strukturalis jellemzdit.

(2) Ha a tagallamok lehetdvé teszik meghosszabbithatd lejarati szerkezeti fedezett kdtvények

kibocsatasat, errdl megfelelden értesitik az EBH-t.

II1. CiM
A FEDEZETT KOTVENYEK KOZFELUGYELETE

18. cikk
A fedezett kotvények kozfeliigyelete

(1) A tagallamok a befektetok védelme érdekében eldirjak, hogy a fedezettkotvény-kibocsatas

a fedezett kotvények kozfeliigyeletének hatalya ala tartozzon.
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)

)

(4)

)

(6)

A tagallamok a fedezett kotvények (1) bekezdésben emlitett kdzfeliigyelete céljabol
kijeldlnek egy vagy tobb illetékes hatosagot. A kijeldlt hatosagokrol értesitik a Bizottsagot

¢s az EBH-t, és tajékoztatast nyujtanak a funkciok és a feladatok felosztasarol.

A tagallamok biztositjak, hogy a (2) bekezdés szerint kijelolt illetékes hatosagok az ezen
iranyelvet atiiltetd nemzeti jogi rendelkezésekben megallapitott kdvetelmények

teljesitésének értékelése céljabol ellendrizzek a fedezett kdtvények kibocsatasat.

A tagallamok biztositjak, hogy a fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézetek tartsak
nyilvan a fedezettkotvény-programmal kapcsolatos tigyleteiket, tovabba megteleld és

célszerli dokumentacios rendszerekkel és eljarasokkal rendelkezzenek.

A tagallamok megfeleld intézkedésekkel biztositjak tovabba, hogy az e cikk (2) bekezdése
szerint kijelolt illetékes hatdsagok be tudjék szerezni azokat az informéciokat, amelyek az
ezen iranyelvet atiiltetd nemzeti jogi rendelkezésekben megallapitott kovetelmények
teljesitésének értékeléséhez, az emlitett kovetelmények esetleges megsértésének
vizsgalatahoz, tovabba a 23. cikket atiiltetd nemzeti jogi rendelkezéseknek megfeleld

kozigazgatési szankcidk és mas kozigazgatasi intézkedések meghozataldhoz sziikségesek.

A tagéllamok biztositjak, hogy a (2) bekezdés szerint kijelolt illetékes hatésagok
rendelkezzenek a fedezett kotvények kozfelligyeletéhez kapcsolodo feladatok ellatasdhoz
sziikséges szakértelemmel, er6forrasokkal, miikodési kapacitassal, hataskorrel és

fliggetlenséggel.
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19. cikk
A fedezettkotveny-programok engedélyezése

(1) A tagallamok a befektetok védelme érdekében eldirjak, hogy a fedezettkotvény-programot
engedélyeztetni kell, miel6tt annak keretében fedezett kotvényeket bocsatananak ki. A
tagallamok ezzel az engedélyezési hataskorrel a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt

illetékes hatosagokat ruhdzzak fel.

(2) A tagallamok megallapitjak az (1) bekezdésben emlitett engedélyezés kovetelményeit,
ideértve legalabb a kdvetkezoket:

a)  afedezettkdtvény-kibocsatast meghatarozé megfeleld mikoddési program;

b)  abefektetok védelmét célzd megfeleld politikak, eljarasok és modszerek a fedezeti
halmazban szerepld kolcsondk jovahagyasa, modositasa, megujitasa és

refinanszirozasa tekintetében;

c) afedezettkdtvény-programhoz rendelt kiilon vezetoség és személyzet, amely
megfeleld képesitéssel és ismeretekkel rendelkezik a fedezett kotvények kibocsatasa

¢s a fedezettkotvény-program igazgatasa tekintetében;

d)  afedezeti halmaz olyan igazgatasi felépitése és annak olyan ellendrzése, amely
megfelel az ezen iranyelvet atiiltetd nemzeti jogi rendelkezésekben megallapitott

alkalmazando kovetelményeknek.
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(1)

2)

20. cikk

A fedezett kotvények kozfeliigyelete fizetésképtelenség vagy szandlas esetén

A 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatosagok a fedezett kotvényeket
kibocsat6 hitelintézet szanalasa esetén egyiittmiikodnek a szanaldsi hatosaggal annak
érdekében, hogy védjék a fedezettkdtvény-befektetdk jogait és érdekeit, tobbek kdzott
legalabb annak ellenérzésével, hogy a szanalasi eljaras alatt biztositott legyen a

fedezettkotvény-program folyamatos és megbizhat6 igazgatasa.

A tagallamok eldirhatjak egy kiilonleges vagyonfeliigyeld kinevezését annak érdekében,
hogy védjék a fedezettkotvény-befektetdk jogait és érdekeit, tobbek kdzott legalabb annak
ellendrzésével, hogy a sziikséges iddszak alatt biztositott legyen a fedezettkotvény-

program folyamatos és megbizhato igazgatésa.

Ha a tagallamok ¢€Inek ezzel a lehetdséggel, akkor eldirhatjdk, hogy a 18. cikk (2)
bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsagaik hagyjak jova a kiilonleges vagyonfeliigyeld
kinevezését és felmentését. Az emlitett lehetdséggel €16 tagallamoknak legalabb azt el
kell irniuk, hogy az emlitett illetékes hatdsagok vegyenek részt a kiilonleges

vagyonfeliigyeld kinevezésében ¢s felmentésében.
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3) Ha a tagallamok a (2) bekezdésnek megfelelden kiilonleges vagyonfeliigyeld kinevezését
irjak eld, akkor legalabb a kovetkezdk tekintetében meg kell allapitaniuk a kiilonleges

vagyonfeliigyeld feladatairol és felelosségi koreirdl szolo szabalyokat:
a) afedezett kotvényekhez k6tddo kotelezettségek teljesitése;

b)  afedezeti eszkdzok kezelése és értékesitése, ideértve az eszkozoknek a fedezett
kotvényekbdl eredd kotelezettségekkel egyiitt vald atruhdzasat egy masik, fedezett

kotvényeket kibocsato hitelintézetre;

c) azon jogiigyletek, amelyek a fedezeti halmaz szabalyos igazgatasahoz, a fedezett
kotvényekbdl eredod kotelezettségek fedezetének folyamatos ellendrzéséhez, a
fedezeti halmaz eszkozeinek fedezeti halmazba torténd visszahozatalat célzo
eljarasok meginditasdhoz és a fedezett kdtvényekbdl eredd dsszes kotelezettség
teljesitése utan fennmarado6 eszkozoknek a fedezett kotvényeket kibocsato

hitelintézet csédvagyonaba valo atvezetéséhez sziikségesek.

A tagallamok az els6 albekezdés c) pontjanak alkalmazasaban lehetdvé tehetik a
kiilonleges vagyonfeliigyeld szamara, hogy a fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézet
fizetésképtelensége esetén az adott hitelintézet altal kiadott engedély alapjan miikddjon,

ugyanazon mukodési kovetelményeknek megfelelve.
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4

(1)

)

A tagéllamok a fizetésképtelenségi és a szanalasi eljarasok alkalmazasdban biztositjak a
18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsagok, a kiilonleges vagyonfeliigyeld —
ha ilyen vagyonfeliigyel6t kineveztek — és szanalas esetén a szanalasi hatésagok kozotti

koordinacioét és informaciocserét.

21. cikk

Az illetékes hatosagok szamara valo jelentéstétel

A tagallamok a befektetok védelme érdekében eldirjak, hogy a fedezett kotvényeket
kibocsato hitelintézetek a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatosagok
szamara jelentsék a (2) bekezdésben a fedezettkdtvény-programok kapcsan meghatarozott
informaciokat. Az emlitett jelentéstételnek rendszeresen és ezen illetékes hatdosadgok
kérésére kell megtorténnie. A tagallamok megallapitjdk az emlitett rendszeres jelentéstétel

gyakorisdgara vonatkozé szabalyokat.

Az (1) bekezdés alapjan megallapitand6 jelentéstételi kotelezettségnek legalabb a

kovetkezok tekintetében el kell irnia informéciok benyujtasat:

a) az eszkdzok elfogadhatdsaga és a fedezeti halmazra vonatkozé kdvetelmények a 6—

11. cikkel 6sszhangban;

b) afedezeti eszk6zok elkiilonitése a 12. cikkel 6sszhangban;
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c) adott esetben a fedezetellendr miikddése a 13. cikkel 6sszhangban;
d) fedezeti kdvetelmények a 15. cikkel 6sszhangban;

e) afedezeti halmaz likviditasi puffere a 16. cikkel 6sszhangban,;

f)  adott esetben a meghosszabbithat6 lejarati szerkezetekre vonatkozo6 feltételek a 17.

cikkel 6sszhangban.

3) A tagéallamok szabalyokat irnak el6 a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet
fizetésképtelensége vagy szanaldsa esetén a fedezett kdtvényeket kibocsatéd hitelintézet
altal a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijeldlt illetékes hatosagok szamdra a (2) bekezdés

alapjan nytjtando6 informacidkra vonatkozoan.

22. cikk

Az illetékes hatosagoknak a fedezett kétvények kozfeliigyeletével kapcsolatos hatdskore

(1) A tagédllamok a befektetdk védelme érdekében a fedezett kdtvények kozfeliigyeletének

ellatasdhoz sziikséges minden feliigyeleti, vizsgalati €s szankcios hataskorrel felruhdzzak a

18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatésagokat.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett hataskor legalabb a kovetkezdkre vonatkozik:
a)  al9. cikk szerinti engedély megadésa vagy az engedély elutasitésa;

b) a fedezettkotvény-program rendszeres feliilvizsgélata az ezen iranyelvet atiiltetd

nemzeti jogi rendelkezéseknek valo megfelelés értékelése céljabol;
c)  helyszini és helyszinen kiviili ellendrzések végrehajtasa;

d) a23. cikket atiiltetd nemzeti jogi rendelkezéseknek megfeleld kozigazgatasi birsagok

¢s egyéb kozigazgatasi intézkedések meghozatala;

e) afedezettkdtvény-kibocsatassal kapcsolatos feliigyeleti irdanymutatasok elfogadésa és

alkalmazasa.

23. cikk

Koézigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések

(1) A tagéllamok biintetdjogi szankciok megallapitdsara vonatkozé jogdnak sérelme nélkiil a
tagallamok megallapitjak legalabb a kovetkezd helyzetekben alkalmazandé megfeleld

kozigazgatési szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések meghozatalanak szabdlyait:

a)  a hitelintézet valdtlan nyilatkozattétel vagy mas szabalytalansag utjan szerezte meg a

fedezettkotvény-programra vonatkozo engedélyt;
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b)

d)

g)

h)

a hitelintézet mar nem felel meg a fedezettkotvény-programra vonatkozé engedély

feltételeinek;

a hitelintézet a 19. cikket atiilteté nemzeti jogi rendelkezéseknek megfeleld engedély

megszerzése nélkiil bocsat ki fedezett kotvényeket;

a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet nem felel meg a 4. cikket atiiltetd

nemzeti jogi rendelkezésekben meghatarozott kovetelményeknek;

a hitelintézet olyan fedezett kotvényeket bocsat ki, amelyek nem felelnek meg a 5.

cikket atiilteté nemzeti jogi rendelkezésekben meghatarozott kovetelményeknek;

a hitelintézet olyan fedezett kdtvényeket bocsat ki, amelyek nem rendelkeznek a 6.

cikket atiilteté nemzeti jogi rendelkezéseknek megfeleld fedezettel;

a hitelintézet olyan fedezett kotvényeket bocsat ki, amelyek fedezetéiil az Union
kiviil talalhato eszk6zok szolgalnak, megsértve a 7. cikket atiiltetd nemzeti jogi

rendelkezésekben meghatarozott kvetelményeket;

a hitelintézet fedezett kotvényeit a csoporton beliili 6sszevont fedezettkotvény-
struktiraval fedezi, megsértve a 8. cikket atiiltetd nemzeti jogi rendelkezésekben

meghatarozott kdvetelményeket;
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)

k)

D

a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet nem felel meg a 9. cikket atiiltetd
nemzeti jogi rendelkezésekben az egyiittes finanszirozas kapcsan meghatarozott

feltételeknek;

a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet nem felel meg a 10. cikket atiiltetd
nemzeti jogi rendelkezésekben a fedezeti halmaz dsszetétele kapcsan meghatarozott

kovetelményeknek;

a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet nem felel meg a szarmaztatott
igyleteknek a fedezeti halmazban val6 szerepeltetése tekintetében a 11. cikket

atlilteté nemzeti jogi rendelkezésekben meghatarozott feltételeknek;

a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet nem felel meg a 12. cikket atiiltetd
nemzeti jogi rendelkezésekben a fedezeti eszk6zok elkiilonitése kapcsan

meghatarozott kovetelményeknek;

a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet a 14. cikket atiilteté nemzeti jogi
rendelkezéseket megsértve elmulasztja a jelentéstételt, illetve hidnyos vagy pontatlan

informaciodkat bocsat rendelkezésre;

a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet a 16. cikket atiiltetd nemzeti jogi
rendelkezéseket megsértve ismételten vagy tartésan elmulasztja a fedezeti halmaz

likviditasi pufferének fenntartasat;
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p)

a meghosszabbithato lejarati szerkezetii fedezett kotvényeket kibocsaté hitelintézet
nem felel meg a 17. cikket atiilteté nemzeti jogi rendelkezésekben a

meghosszabbithato lejarati szerkezetek kapcsan meghatéarozott feltételeknek;

a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet a 21. cikk (2) bekezdését atiiltetd
nemzeti jogi rendelkezéseket megsértve elmulasztja a kotelezettségeire vonatkozo

jelentéstételt, illetve hidnyos vagy pontatlan informéciokat bocsat rendelkezésre.

A tagallamok donthetnek ugy, hogy olyan jogsértésekre vonatkozoan, amelyekre a nemzeti

jog értelmében biintetdjogi szankcid vethetd ki, nem allapitanak meg kozigazgatasi

szankciokat vagy egyéb kozigazgatasi intézkedéseket. A tagallamok ilyen esetekben kozlik

a Bizottsdggal a vonatkozo biintetdjogi rendelkezéseket.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett szankcioknak és intézkedéseknek hatékonynak, ardnyosnak ¢és

visszatarto erejlinek kell lenniiik, és magukban kell foglalniuk legalabb a kovetkezdket:

a) afedezettkdtvény-programra vonatkozo engedély visszavonasa;
b)  ajogsértést elkovetd természetes vagy jogi személy személyazonossaganak és a
jogsértés természetének nyilvanos kozzététele a 24. cikknek megfelelden;
c) atermészetes vagy jogi személyt a jogsértd magatartas folytatasatol és
megismétléseétdl tiltd végzés meghozatala;
d)  kozigazgatasi pénzbirsag kiszabasa.
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3) A tagéllamok gondoskodnak arrdl is, hogy az (1) bekezdésben emlitett szankciokat és

intézkedéseket ténylegesen végrehajtsak.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a kdzigazgatasi szankciok vagy egyéb kozigazgatasi

intézkedések tipusanak és a kozigazgatasi pénzbirsadg dsszegének meghatarozasakor a 18.

cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatosagok — adott esetben — figyelembe vegyék

az 0sszes kovetkezd koriilményt:

a)  ajogsértés sulyossaga és fennallasanak iddtartama;

b)  ajogsértésért felelds természetes vagy jogi személy felelosségének mértéke;

c) ajogsértésért felelds természetes vagy jogi személy pénziigyi ereje, tobbek kdzott a
jogi személy teljes arbevételének vagy a természetes személy éves jovedelmének
figyelembevételével;

d) ajogsértésért felelds természetes vagy jogi személy altal a jogsértés révén elért
haszon vagy elkertiilt veszteség nagysaga, amennyiben az emlitett haszon vagy
veszteség meghatarozhato;

e) ajogsértés révén harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben az emlitett
veszteség meghatarozhato;

f)  ajogsértéseért felelds természetes vagy jogi személynek a 18. cikk (2) bekezdése
szerint kijelolt illetékes hatosagokkal vald egylittmiikddésének a szintje;
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©)

(6)

(7

g)  ajogsértésért felelds természetes vagy jogi személy altal elkovetett barmely korabbi

jogsértés;
h)  ajogsértés tényleges vagy potencialis rendszerszintli kovetkezményei.

Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett rendelkezések jogi személyekre alkalmazandok, a
tagallamok azt is biztositjak, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijeldlt illetékes
hatésagok az e cikk (2) bekezdésében meghatarozott kozigazgatasi szankciokat és egyéb
kozigazgatasi intézkedéseket a vezeto testiilet tagjaira, és mas olyan egyénekre is

alkalmazzak, akik a nemzeti jog szerint feleldsek a jogsértésért.

A tagallamok biztositjak, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdosagok
a (2) bekezdésben meghatarozott kdzigazgatasi szankcidk és egyéb kozigazgatasi
intézkedések meghozatala el6tt lehetdséget adjanak az érintett természetes vagy jogi
személy meghallgatdsara. A meghallgatashoz valo jog aldli kivételek alkalmazhatok azon
egyeb kozigazgatasi intézkedések elfogadasara, amelyek esetében silirgds intézkedésre van
sziikség a harmadik feleknek okozott jelentds veszteségek vagy a pénziigyi rendszer
jelentds karosodasanak megeldzése érdekében. Ilyen esetben az érintett személy szamara
az ilyen kozigazgatasi intézkedés elfogadasa utdn a lehetd leghamarabb meghallgatési

lehetdséget kell biztositani, és adott esetben az intézkedést feliil kell vizsgalni.

A tagallamok biztositjak, hogy a (2) bekezdésben meghatarozott kézigazgatasi szankciokat
vagy egyéb kozigazgatasi intézkedéseket eldird hatarozatokat kelléen indokoljak meg, és

azokkal szemben jogorvoslattal lehessen €élni.
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(1)

)

3)

24. cikk

Kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések kozzététele

A tagallamok biztositjak, hogy az ezen iranyelvet atiiltetd nemzeti jogi rendelkezések
foglaljanak magukban olyan szabalyokat, amelyek eldirjak a kdzigazgatasi szankcioknak
¢s egyeb kozigazgatasi intézkedéseknek a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes
hatésagok honlapjain valo, indokolatlan késedelem nélkiili kdzzétételét. Ugyanezen
kotelezettségek alkalmazandok azokra az esetekre, amikor egy tagallam ugy dont, hogy
biintetdjogi szankcidkat ir el6 a 23. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésével

Osszhangban.

Az (1) bekezdés alapjan elfogadott szabalyoknak el6 kell irniuk legalabb azon hatarozatok
kozzétételét, amelyek ellen nem nyujtottak be fellebbezést vagy mar nem lehet fellebbezést
benyujtani, és amelyeket az ezen iranyelvet atiiltetd nemzeti jogi rendelkezések megsértése

miatt hoztak.

A tagallamok biztositjak, hogy az ilyen kozzététel foglalja magaban a jogsértés tipusara és
jellegére, tovabba a szankcidval vagy intézkedéssel sujtott természetes vagy jogi személy
személyazonossdgara vonatkoz6 informéciokat. A (4) bekezdésre figyelemmel a
tagallamok biztositjak tovabba, hogy ezeket az informacidkat indokolatlan késedelem
nélkil tegyek kozz€, miutdn a cimzettet tajékoztattak a szankciordl vagy az intézkedésrol,
tovabba a szankcidt vagy az intézkedést eldird hatarozatnak a 18. cikk (2) bekezdése

szerint kijelolt illetékes hatosagok hivatalos honlapjain valo kozzétételérdl.
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4

)

(6)

(7

Ha a tagallamok engedélyezik a szankciokat vagy egyéb intézkedéseket eldird olyan
hatarozat kozzétételét, amely ellen fellebbezés van folyamatban, a 18. cikk (2) bekezdése
szerint kijelolt illetékes hatosagoknak hivatalos honlapjaikon haladéktalanul k6zz¢ kell

tenniiik a jogorvoslat allasara és annak kimenetelére vonatkoz6 informéciokat is.

A tagallamok biztositjak, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijeldlt illetékes hatosagok
a kovetkez6 koriilmények barmelyikének fennallasakor anonimizaltan és a nemzeti jognak

megfelelden tegyék kozz¢é a szankciokat vagy intézkedéseket eldird hatarozatot:

a)  ha a szankciot vagy intézkedést természetes személyre szabtak ki, és a személyes

adatok kozzététele aranytalan lenne;

b) ha a kozzététel veszélyeztetné a pénziigyi piacok stabilitasat vagy valamely

folyamatban 1évé nyomozast;

c) haakozzététel megallapithato ardnytalan veszteséget okozna az érintett

hitelintézeteknek vagy természetes személyeknek.

Amennyiben egy tagallam szankcidt vagy intézkedést eldird hatarozatot tesz kozzé

anonimizalt modon, lehetové teheti a relevans adatok kozzétételének elhalasztasat.

A tagallamok biztositjak, hogy a kozigazgatasi szankciot vagy intézkedést eldird

hatarozatot érvénytelenitd jogerds birdsagi hatarozatot is kozzétegyek.
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®)

)

(10)

A tagallamok biztositjak, hogy a (2)—(6) bekezdésben emlitett kozzétételek legalabb a
kozzétételtdl szamitott 6t éven at fennmaradjanak a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt
illetékes hatosagok hivatalos honlapjain. A kozzétételben szerepld személyes adatok csak a
sziikséges ideig, az alkalmazando6 személyesadat-védelmi szabalyokkal 6sszhangban
szerepeltethetdk a hivatalos honlapon. Az ilyen meg6rzési idészak meghatarozasa az
érintett tagallamok jogszabalyaiban eldirt eléviilési idok figyelembevételével torténik, de

az semmi esetre sem lehet tiz évnél hosszabb.

A 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatosadgok tajékoztatjdk az EBH-t minden
eloirt kozigazgatasi szankciordl és egyéb kozigazgatasi intézkedésrol, beleértve adott
esetben a kapcsolodé jogorvoslati kérelmeket €s azok kimenetelét. A tagallamok
biztositjak, hogy az emlitett illetékes hatésagok részletes tdjékoztatast kapjanak az
elrendelt biintetdjogi szankciokkal kapcsolatos jogerds itéletekrdl, amely t4jékoztatast az

emlitett illetékes hatésagoknak be kell nytjtaniuk az EBH-nak is.

Az EBH a vele kozolt kozigazgatasi szankciokat és egyéb kozigazgatasi intézkedéseket
kozponti adatbazisban nyilvantartja. Ehhez az adatbazishoz kizarolag a 18. cikk (2)
bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsagok férhetnek hozza, és azt az e cikk (9)

bekezdésével 6sszhangban altaluk szolgaltatott informaciok alapjan naprakésszé kell tenni.

PE-CONS 86/19 EVI/gk 82

ECOMP.1.B HU



25. cikk
Egyiittmiikodési kotelezettség

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatosagok
szorosan egyiittmiikddjenek azokkal az illetékes hatdsagokkal, amelyek a hitelintézetekre
alkalmazand6 unios jognak megfelelden a hitelintézetek altalanos feliigyeletét latjak el,
valamint egy fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet szanalasa esetén a szandlasi

hatosaggal.

(2) A tagallamok biztositjak tovabba, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes
hatésagok egymassal is szorosan egyiittmiikodjenek. Az emlitett egyiittmiikodés magaban
foglalja azon informaciok egymassal valé megosztasat is, amelyek a masik hatdsag
szamara relevansak az ezen iranyelvet atiiltet6 nemzeti jogi rendelkezések szerinti

feliigyeleti feladatai ellatasdhoz.

3) A tagéllamok az e cikk (2) bekezdése masodik mondatanak alkalmazasaban biztositjak,

hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijeldlt illetékes hatosagok kozoljék:

a) al8. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt masik illetékes hatdsag kérésére az 6sszes

relevans informaciot; és

b)  sajat kezdeményezésiikre minden alapvetd informéciot a 18. cikk (2) bekezdése

szerint a masik tagallamokban kijelolt egyeb illetékes hatosagokkal.
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(4) A tagallamok azt is biztositjak, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijeldlt illetékes
hatésagok ezen iranyelv alkalmazéasaban egyiittmikodjenek az EBH-val, vagy adott
esetben az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel! 1étrehozott eurdpai

feliigyeleti hatosaggal (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag).
(5) E cikk alkalmazéaséban az az informéci6é mindsiil alapvetdnek, amely 1ényegesen
befolyasolja a fedezettkdtvény-kibocsatas értékelését egy masik tagallamban.
26. cikk

Kozzéteteli kévetelmények

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijeldlt illetékes hatosagok
a hivatalos honlapjaikon indokolatlan késedelem nélkiil kdzzétegyék a kovetkezd

informacidkat:

a) afedezettkdtvény-kibocsatassal kapcsolatban elfogadott nemzeti térvényi, rendeleti

¢s kozigazgatasi rendelkezések €s altalanos irdnymutatasok szovege;

b) afedezett kdtvények kibocsatasara engedéllyel rendelkez6 hitelintézetek jegyzéke;

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK
hatarozat modositasardl és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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C) az ,,europai fedezett kotvény” logd hasznalatara jogosult fedezett kdtvények, és az ,,europai

(prémium) fedezett kdtvény” logd hasznalatara jogosult fedezett kdtvények jegyzéke.

(2) Az (1) bekezdésnek megfelelden kozzétett informacioknak elégségesnek kell lenniiik
ahhoz, hogy a kiilonb6z0 tagallamoknak a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes
hatdsagai altal alkalmazott modszereket érdemben 6ssze lehessen hasonlitani. Ezen

informaciokat a valtozasokat figyelembe véve érdekében aktualizalni kell.

3) A 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatosdgok az (1) bekezdés b) és c) pontja
alkalmazasaban évente értesitik az EBH-t az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett

hitelintézetek és az (1) bekezdés c) pontjaban emlitett fedezett kdtvények jegyzékérol.

IV. CiM
LOGO

27. cikk
Logo

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az ,,eurdpai fedezett kdtvény” logdt és annak az Unid
valamennyi hivatalos nyelvén késziilt hivatalos forditasat kizardlag azon fedezett
kotvények tekintetében hasznaljdk, amelyek megfelelnek az ezen iranyelvet atiiltetd

nemzeti jogi rendelkezéseknek.
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(2) A tagéllamok biztositjak, hogy az ,,eurdpai (prémium) fedezett kotvény” logot és annak az
Uni6 valamennyi hivatalos nyelvén késziilt hivatalos forditasat kizardlag azon fedezett
kotvények tekintetében hasznaljak, amelyek megfelelnek az ezen iranyelvet atiiltetd
nemzeti jogi rendelkezéseknek, valamint megfelelnek az (EU) 2019/... eurdpai parlamenti

és tandcsi rendelettel'* modositott 575/2013/EU rendelet 129. cikkében megallapitott

kovetelményeknek.
1 Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2019/... rendelete (...) az 575/2013/EU rendelet
fedezett kotvények forméjaban fennallo kitettségek tekintetében torténd modositasarol (HL
L..).

HL: Kérjiik, illessze be a PE 85/19 dokumentumban szerepld rendelet szamét a szovegbe,
valamint illessze be az emlitett rendelet szamat, datumat és kozzétételi adatait a kapcsolodo
labjegyzetbe.

PE-CONS 86/19 EVI/gk 86
ECOMP.1.B HU



V. CiM
MAS IRANYELVEK MODOSITASAI

28. cikk
A 2009/65/EK iranyelv modositdsa

A 2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4) bekezdése a kdvetkezoképpen modosul:

1. Az els6 albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(4) A tagéallamok az (1) bekezdés els6 albekezdésében megallapitott 5%-os korlatot
legfeljebb 25%-ra emelhetik, ha a kdtvényeket ... [e mddosito irdnyelv
hatalybalépésének id6pontjat kdvetden 30 honappal] el6tt bocesatottak ki, €s azok
teljesitik az ezen bekezdés — a kibocsatasuk idépontjaban alkalmazandé —
kovetelményeit, vagy ha a kotvények az (EU) 20.../... eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelv™* 3. cikkének 1. pontja szerinti, fedezett kdtvényekre vonatkozo

fogalommeghatdrozas hatalya ala tartoznak.

Az Eurdpai Parlament ¢s a Tanécs (EU) .../...iranyelve (...) a fedezett kdtvények
kibocsatasarol és a fedezett kotvények kozfeliigyeletérdl, tovabba a 2009/65/EK és a

2014/59/EU iranyelv modositasarol (HL L ...., ..., .... 0.).”
* HL: Kérjiik, illessze be ezen iranyelv szamat a szovegbe €s egészitsék ki a vonatkozo
labjegyzetet..
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2.

A harmadik albekezdést el kell hagyni.

29. cikk
A 2014/59/EU iranyelv modositasa

A 2014/59/EU iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 96. pontja helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

,,96.

»fedezett kotvény”: az (EU) 20.../... eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv** 3. cikkének
1. pontjaban meghatarozott fedezett kotvény, vagy —a ... [e modositd iranyelv
hatalybalépésének id6pontjat kdvetden 30 honappal] el6tt kibocsatott instrumentum
tekintetében — a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv**— a kibocsatas

idépontjaban alkalmazand6 — 52. cikkének (4) bekezdésében emlitett kdtvény;

%k

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) .../...irdnyelve (...) a fedezett kdtvények
kibocsatasarol és a fedezett kdtvények kozfelligyeletérdl, tovabba a 2009/65/EK és a
2014/59/EU iranyelv modositasarol (HL L ..., ...., .... 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302.,
2009.11.17.,32.0.).”

+

HL: Kérjiik, illessze be ezen iranyelv szamat a szovegbe €s egészitsék ki a vonatkozo
labjegyzetet..
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(1)

VI. CiM
ZARO RENDELKEZESEK

30. cikk

Atmeneti intézkedések

A tagallamok biztositjak, hogy a ... [ezen iranyelv hatalybalépésének idopontjat kovetden
30 honappal] eldtt kibocsatott azon fedezett kotvényekre, amelyek megfelelnek a
2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott — a kibocsatasuk
iddpontjaban alkalmazandé — kdvetelményeknek, ne vonatkozzanak az ezen iranyelv 5—
12.,15., 16., 17. és 19. cikkében meghatdrozott kovetelmények, de lejaratukig az ezen

iranyelvnek megfelelden tovabbra is fedezett kotvénynek legyenek nevezhetdk.

A tagallamok biztositjak, hogy az ezen iranyelv 18. cikke (2) bekezdése szerint kijelolt
illetékes hatosagok nyomon kovetik a ... [ezen iranyelv hatalybalépésének idopontjat
kovetden 30 honappal] el6tt kibocsatott fedezett kotvényeknek a 2009/65/EK irdnyelv 52.
cikkének (4) bekezdésében meghatarozott — a kibocsatasuk idépontjaban alkalmazando —
kovetelményeknek, valamint az ezen irdnyelv kdvetelményeinek vald megfelelését,

amennyiben azok e bekezdés elsd albekezdésével dsszhangban alkalmazandok.
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(2) A tagallamok alkalmazhatjak az (1) bekezdést azon fedezett kdtvények adagolt
kibocsatasai esetében is, amelyek tekintetében az ISIN azonositdé szamok megnyitasa ...
[ezen iranyelv hatalybalépésének idOpontjat kovetden 30 honappal] elott kezdddo és 24
honappal az emlitett idépont utdn zarodo idészakban torténik, feltéve, hogy e kibocsatasok

megfelelnek az aldbbi kdvetelmények mindegyikének:

a)  afedezett kdtvény lejarati id6pontja ... [ezen irdnyelv hatalybalépésének idOpontjat

kovetden 90 honappal] elé esik;

b)  a(z) ... [ezen irdnyelv hatalybalépésének idopontjat kovetden 30 honappal] utan
adagolt kibocsatasok teljes kibocsatasi volumene nem haladja meg az emlitett
idépontban forgalomban 1évé fedezett kotvények teljes kibocsatasi volumenének

kétszeresét;

c) lejaratkor a fedezett kdtvények teljes kibocsatasi volumene nem haladja meg a
6 000 000 000 EUR-t vagy az annak megfeleld, hazai pénznemben kifejezett

0sszeget;

d)  a biztositékeszkdzok abban a tagallamban taldlhatok, amely alkalmazza az (1)

bekezdést a fedezett kotvények adagolt kibocsatasai esetében.
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(1)

)

31. cikk

Feliilvizsgalatok és jelentések

... [ezen iranyelv hatalybalépésének idopontjat kovetden 54 honappal]-ig a Bizottsag az
EBH-val szorosan egylittmikodve — adott esetben jogalkotasi javaslattal kisért — jelentést
nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak arrdl, hogy a fedezett kotvényekkel
kapcsolatos nemzetkdzi fejleményeknek, kiilondsen a harmadik orszagbeli jogszabalyi
keretek fejlodésének figyelembevételével érdemes-e és hogyan érdemes egyenértékiiségi
rendszert bevezetni a harmadik orszagbeli fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézetek és

e fedezett kotvényekbe befektetdk tekintetében.

... [ezen iranyelv hatalybalépésének id6épontjat kdvetden 66 honappal]-ig a Bizottsag az
EBH-val szorosan egylittmiikddve jelentést nyujt be az Europai Parlamentnek ¢és a
Tandcsnak ezen irdnyelv végrehajtasardl a befektetok védelmének mértéke tekintetében és
a fedezettkotvény-kibocsatassal kapcsolatos unios fejleményekrdl. A jelentés tartalmazza a
tovabbi Iépésekre vonatkozo esetleges ajanlasokat. A jelentésnek tartalmaznia kell a

kovetkezdkre vonatkozo informaciokat:

a)  afedezettkdtvény-kibocsatasi engedélyek szdmanak alakulasat;
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b)

g)

h)

az ezen rendeletet atiiltetd nemzeti jogi rendelkezésekkel és az 575/2013/EU rendelet

129. cikkével dsszhangban kibocsatott fedezett kotvények szaméanak alakuldsat;

a fedezettkotvény-kibocsatas fedezetéiil szolgalo eszkozokkel kapcsolatos

fejleményeket;
a tulfedezet szintjének alakulasat;

hataron atnyulé fedezettkotvény-befektetéseket, ideértve a harmadik orszagokat

érintd befelé és kifelé iranyuld befektetéseket;

a meghosszabbithato lejarati szerkezetli fedezettkdtvény-kibocsatassal kapcsolatos

fejleményeket;

az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1) bekezdésében emlitett kitettségek

hasznalatabol eredd kockéazatokkal és elénydkkel kapcsolatos fejleményeket;

a fedezettkotvény-piac miikodését.

3) A tagéllamok ... [ezen iranyelv hatalybalépésének id6pontjat kovetden 54 honappal]-ig

benyujtjak a Bizottsagnak a (2) bekezdésben felsorolt kérdésekre vonatkozé informéciokat.
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4) A Bizottsag ... [ezen iranyelv hatalybalépésének idépontjat kovetden 54 honappal]-ig, azt
kovetden, hogy megbizast adott meghosszabbithatd lejarati szerkezetli fedezett
kotvényekbdl adodo kockazatok és elonyok értékelésérdl tanulmany elkészitésére, €s e
tanulmanyt megkapta, tovabba az EBH-val folytatott konzultaciot kovetden jelentést fogad
el, és benyljtja e tanulmanyt €s e jelentést az Europai Parlamentnek és a Tandcsnak, adott

esetben jogalkotési javaslattal egyiitt.

(%) A Bizottsag ... [ezen iranyelv hatalybalépésének idopontjat kovetden 54 honappal]-ig
jelentést fogad el egy ,,Biztositékkal fedezett europai befektetési jegy” elnevezésii kettds
fedezeti eszkoz esetleges bevezetésérdl. A Bizottsag e jelentést adott esetben jogalkotasi

javaslat kiséretében benytjtja az Europai Parlamentnek és a Tanacsnak.

32. cikk
Atiiltetés

(1) A tagéllamok ... [ezen iranyelv hatdlybalépésének id6épontjat kdvetden 18 honappal]-ig
elfogadjak és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket,
amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek megfeleljenek. Errdl

haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot.

Ezeket a rendelkezéseket a tagallamok legkésobb... [ezen irdnyelv hatalybalépésének

idépontjat kovetden 30 honappal]-tol/-tdl alkalmazzak.
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Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az
iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell fiizni. A

hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak meg.
(2) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal bels6 joguk azon fobb rendelkezéseinek szovegét,
amelyeket az ezen irdnyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
33. cikk
Hatalybalepés

Ez az irdnyelv az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

34. cikk

Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagéllamok a cimzettjei.

Kelt ...,

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol

az elnék az elndk
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