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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
DIREKTIIVI (EU) 2019/...,

annettu ... piivini ...kuuta ...,

katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskusta ja katettujen joukkolainojen julkisesta

valvonnasta seké direktiivien 2009/65/EY ja 2014/59/EU muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjarjestyksessd hyvaksyttiviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon!,

noudattavat tavallista lainsddtimisjérjestysti?,

1 EUVL C 367, 10.10.2018, s. 56.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 18. huhtikuuta 2019 (ei viela julkaistu virallisessa
lehdessd), ja neuvoston péétds, tehty ....
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY! 52 artiklan 4 kohdassa
sdddetddn hyvin yleisistd vaatimuksista, jotka koskevat katettujen joukkolainojen
rakenteellisia osia. Ndma vaatimukset rajoittuvat siihen, ettd katettujen joukkolainojen on
oltava sellaisen luottolaitoksen liikkeeseen laskemia, jonka sdantomédrdinen kotipaikka on
jossakin jésenvaltiossa ja johon kohdistetaan erityisté julkista valvontaa seké sovelletaan
rinnakkaisen vaadeoikeuden jarjestelmédd. Katettuja joukkolainoja koskevissa kansallisissa
kehyksissa kasitellddn nditd kysymyksid ja niitd sdédnnellddn paljon yksityiskohtaisemmin.
Kansallisiin kehyksiin sisdltyy myods muita rakenteellisia sidnnoksid, erityisesti sdannot,
jotka koskevat katepoolin koostumusta, omaisuuserien hyvéksyttavyyskriteereita,
mahdollisuutta koota omaisuuseria erilliseen pooliin, avoimuutta ja raportointia koskevia
velvoitteita seka likviditeettiriskin vihentdmistd koskevia sddnt6ja. Myos jdsenvaltioiden
lahestymistavat sddntelyyn eroavat toisistaan. Useissa jdsenvaltioissa ei ole katettuja
joukkolainoja koskevia kansallisia kehyksid. Timén seurauksena unionissa liikkeeseen
laskettuja katettuja joukkolainoja koskevat keskeiset rakenteelliset tekijét eivit vield sisdlly

unionin lainsdadantoon.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pédivédnd heindkuuta
2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(2) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013' 129 artiklassa asetetaan
lisdedellytyksid direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuihin edellytyksiin
ndhden etuuskohtelun saamiseksi sellaisten pddomavaatimusten osalta, joiden perusteella
luottolaitokset voivat katettuihin joukkolainoihin sijoittaessaan pitdd hallussaan vihemmaén
pddomaa kuin muihin omaisuuseriin sijoittacssaan. Nama lisdvaatimukset lisddvét
katettujen joukkolainojen yhdenmukaistamista unionissa, mutta erityisesti niilla on
tarkoitus vahvistaa edellytykset, jotka katettujen joukkolainojen on tiytettavé, jotta niithin
sijoittaneet voivat saada téllaisen etuuskohtelun, eika niitd sovelleta muutoin kuin

asetuksen (EU) N:o 575/2013 yhteydessa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivini
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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My6s muissa unionin sdddoksissé, kuten komission delegoiduissa asetuksissa (EU)
2015/35' ja (EU) 2015/61?% seki Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2014/59/EU3, viitataan direktiivissid 2009/65/EY esitettyyn méiritelméin sellaisten
katettujen joukkolainojen tunnistamiseksi, joiden osalta voidaan soveltaa kyseisten
sdddosten mukaista katettujen joukkolainojen sijoittajille myonnettya etuuskohtelua.
Néiden sdddosten sanamuoto kuitenkin vaihtelee niiden tarkoituksen ja atheen mukaan,

joten termid "katetut joukkolainat’ ei kdytetd johdonmukaisesti.

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 pdivdna lokakuuta 2014, vakuutus- ja
jalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY tdydentdmisestd (Solvenssi IT) (EUVL L 12,
17.1.2015, s. 1).

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 pdivina lokakuuta 2014, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tdydentdmisestd luottolaitosten
maksuvalmiusvaatimuksen osalta (EUVL L 11, 17.1.2015, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pédivédnd toukokuuta
2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd
neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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4) Katettujen joukkolainojen kohtelua voidaan kaiken kaikkiaan pitdd yhdenmukaistettuna
katettuihin joukkolainoihin sijoittamiseen liittyvén sdéntelyn osalta. Katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskun edellytyksid unionissa ei kuitenkaan ole
yhdenmukaistettu, ja tilld on useita seurauksia. Etuuskohtelu myonnetdan ensinnédkin
yhtéldisesti instrumenteille, joiden luonne seké riskin ja sijoittajansuojan taso voivat
vaihdella. Toiseksi kansallisten kehysten viliset erot tai téllaisen kehyksen puuttuminen
sekd termin ’katetut joukkolainat’ yhteisesti sovitun mééritelmén puuttuminen voivat luoda
esteitd aidosti yhdentyneiden katettujen joukkolainojen sisdmarkkinoiden kehittdmiselle.
Kolmanneksi sdddettyjen suojatoimien viéliset erot kansallisissa sddnndissd voivat aiheuttaa
rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejd, koska sijoittajansuojan tasoltaan erilaisia katettuja
joukkolainoja voidaan ostaa koko unionissa ja niihin voidaan soveltaa etuuskohtelua

asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja muiden unionin sdddosten nojalla.
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Tiettyjen parhaiden kdyténtdjen perusteella tapahtuvan kansallisten kehysten joidenkin
piirteiden yhdenmukaistamisen pitdisi nédin ollen varmistaa hyvin toimivien katettujen
joukkolainojen markkinoiden sujuva ja jatkuva kehitys unionissa ja rajoittaa
rahoitusvakauteen kohdistuvia mahdollisia riskeji ja sen haavoittuvuutta. Téllaisella
periaateldhtoiselld yhdenmukaistamisella olisi luotava yhteinen ldhtokohta kaikkien
katettujen joukkolainojen liikkeeseen laskemiselle unionissa. Yhdenmukaistaminen
edellyttdd, ettd kaikki jasenvaltiot luovat kehykset katetuille joukkolainoille, mika
helpottaisi myds katettujen joukkolainojen markkinoiden kehittymisté niissd
jasenvaltioissa, joissa niité ei tdlld hetkelld ole. Téllaiset markkinat tarjoaisivat vakaan
rahoitusldhteen luottolaitoksille, joilla olisi tdlld perusteella paremmat mahdollisuudet
tarjota edullisia kiinnitysluottoja kuluttajille ja yrityksille, ja ne asettaisivat sijoittajien

saataville turvallisia vaihtoehtoisia sijoituskohteita.
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(6) Luottolaitosten rahoituksesta 20 pdivéni joulukuuta 2012 annetussa Euroopan
jarjestelmériskikomitean, jiljempéni *EJRK’, suosituksessa! kehotettiin kansallisia
toimivaltaisia viranomaisia ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1093/2010? perustettua Euroopan valvontaviranomaista (Euroopan pankkiviranomainen),
jéljempdnd "EPV’, médrittaméan katettuja joukkolainoja koskevia parhaita kaytintdja ja
edistdimién kansallisten saddoskehysten yhdenmukaistamista. Siind suositeltiin myos, ettd
EPV koordinoisi kansallisten valvontaviranomaisten toteuttamia toimia, jotka liittyvat
erityisesti katepoolien laatuun ja erotteluun, katettujen joukkolainojen
konkurssioikeudelliseen erillisyyteen, katepooleihin vaikuttaviin varoja ja velkoja
koskeviin riskeihin seké katepoolien koostumuksesta ilmoittamiseen. Suosituksessa
kehotettiin lisdksi EPV:td seuraamaan katettujen joukkolainojen markkinoiden toimivuutta
kahden vuoden ajan suhteessa EPV:n méérittelemiin parhaisiin kdytant6ihin.
Tarkoituksena on arvioida lainsdddéntotoimien tarvetta ja raportoida tiltd osin EJRK:lle ja

komissiolle.

(7) Komissio esitti joulukuussa 2013 EPV:lle lausuntopyynnon asetuksen (EU) N:o
575/2013 503 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Euroopan jarjestelmariskikomitean suositus, annettu 20 paiviané joulukuuta 2012,
luottolaitosten rahoituksesta (EJRK/2012/2) (EUVL C 119, 25.4.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 péivdnd
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paidtoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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Vastauksena 20 péivand joulukuuta 2012 annettuun EJRK:n suositukseen ja komission
joulukuussa 2013 esittimédn lausuntopyyntoon EPV antoi 1 pédiviané heindkuuta 2014
lausuntoonsa liittyvdn kertomuksen, jossa se suosittelee, ettd katettuja joukkolainoja
koskevia kansallisia lakeja, asetuksia ja valvontasddnndksié ldhennetidn entistd enemmaén,
jotta voidaan edelleen tukea unionissa katettuihin joukkolainoihin sovellettavan yhden

edullisemman riskipainokohtelun soveltamista.

EJRK:n ehdotuksen mukaisesti EPV seurasi katettujen joukkolainojen markkinoiden
toimivuutta suhteessa suosituksessa esitettyihin parhaisiin kdytdntdihin kahden vuoden
ajan. Tdmén seurannan perusteella EPV toimitti EJRK:lle, neuvostolle ja komissiolle

20 péivani joulukuuta 2016 toisen katettuja joukkolainoja koskevan lausunnon ja
kertomuksen!. Kertomuksessa todettiin, ettd yhdenmukaistamista on jatkettava, jotta
katettujen joukkolainojen mééritelmat ja sddntely unionissa olisivat johdonmukaisempia.
Kertomuksessa todettiin lisdksi, ettd yhdenmukaistamisen olisi perustuttava tiettyjen

jasenvaltioiden nykyisiin hyvin toimiviin markkinoihin.

Katetut joukkolainat ovat yleensa luottolaitosten liikkeeseen laskemia. Katettujen
joukkolainojen tarkoituksena on tarjota rahoitusta luototusta varten, ja suuressa
mittakaavassa tapahtuva luottojen myontdminen on yksi luottolaitosten ydintoiminnoista.
Ndin ollen jotta katettuihin joukkolainoihin voitaisiin soveltaa etuuskohtelua unionin

oikeudessa, luottolaitosten on laskettava ne liikkeeseen.

Report on covered bonds — recommendations on harmonisation of covered bond frameworks
in the EU, Euroopan pankkiviranomainen (2016), EBA-Op-2016-23.
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Varaamalla katettujen joukkolainojen litkkeeseenlasku luottolaitoksille varmistetaan, ettd
litkkeeseenlaskijalla on tarvittavat tiedot hallinnoidakseen katepooliin kuuluviin lainoihin
liittyvda luottoriskid. Silld varmistetaan my®os, ettd litkkeeseenlaskijaan sovelletaan
pddomavaatimuksia, joilla suojataan sijoittajia rinnakkaisen vaadeoikeuden jarjestelmalla,
jonka avulla sijoittaja ja johdannaissopimuksen vastapuoli voivat kohdistaa vaateensa seké
katetun joukkolainan liikkeeseenlaskijaan etti katevaroihin. Néin ollen rajoittamalla
katettujen joukkolainojen liikkeeseenlasku luottolaitoksiin varmistetaan, ettd katetut
joukkolainat sdilyvat turvallisena ja tehokkaana rahoitusvilineend, mika edistda
sijoittajansuojaa ja rahoitusvakautta, jotka ovat yleisen edun mukaisia tirkeitd poliittisia
tavoitteita. Tdma vastaa myds lahestymistapaa, joka perustuu hyvin toimiviin kansallisiin
markkinoihin, joilla vain luottolaitoksilla on lupa laskea litkkeeseen katettuja

joukkolainoja.

Sen vuoksi on aiheellista, ettd ainoastaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa médéritellyilld luottolaitoksilla on lupa laskea liikkeeseen katettuja
joukkolainoja unionin lainsddddannén mukaisesti. Erikoistuneille kiinnitysluottolaitoksille
on ominaista se, etti ne eivét ota yleisoltd talletuksia vaan pikemminkin muita
takaisinmaksettavia varoja, minka vuoksi ne ovat asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddetyn
"luottolaitoksen’ madritelmén mukaisia. Erikoistuneet kiinnitysluottolaitokset ovat
laitoksia, jotka harjoittavat ainoastaan kiinnitysluottojen seka julkisen sektorin lainojen
antoa, mukaan luettuna muilta luottolaitoksilta ostettujen lainojen rahoittaminen, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta sovellettavan kansallisen lainsdddédnnon mukaisesti sallittua
liitdnndistoimintaa. Tdman direktiivin paitarkoituksena on sddnnelld edellytyksid, joilla
luottolaitokset voivat laskea litkkeeseen katettuja joukkolainoja rahoitusvélineina.
Direktiivissd vahvistetaan luottolaitoksiin kohdistuvat tuotevaatimukset ja perustetaan

erityinen tuotevalvonta korkeatasoisen sijoittajansuojan varmistamiseksi.
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(13) Rinnakkaisen vaadeoikeuden jirjestelmé on keskeinen kisite ja monien voimassa olevien
katettujen joukkolainojen kansallisten kehysten osa. Se on my6s direktiivin 2009/65/EY
52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen katettujen joukkovelkakirjalainojen keskeinen tekija.
Taman vuoksi kdsite on tarpeen tismentdd sen varmistamiseksi, etté sijoittajat ja
johdannaissopimusten vastapuolet kaikkialla unionissa voivat kohdistaa vaateensa seka

katetun joukkolainan liikkeeseenlaskijaan ettd katevaroihin yhdenmukaisin edellytyksin.

(14) Konkurssioikeudellisen erillisyyden olisi myos oltava katettujen joukkolainojen olennainen
tekijd sen varmistamiseksi, ettd katettujen joukkolainojen sijoittajille maksetaan sijoitus
takaisin joukkolainan erdéntyessé. Takaisinmaksun automaattinen aikaistuminen
litkkeeseenlaskijan maksukyvyttomyys- tai kriisinratkaisutilanteessa voi héiritd katettujen
joukkolainojen sijoittajien etusijajérjestystd. Sen vuoksi on tiarkedd varmistaa, ettd
katettujen joukkolainojen sijoittajille maksetaan sijoitus takaisin sovitun aikataulun
mukaisesti, jopa maksukyvyttomyys- tai kriisinratkaisutapauksessa.
Konkurssioikeudellinen erillisyys kytkeytyy néin ollen suoraan rinnakkaisen
vaadeoikeuden jérjestelmédn, ja siksi sen olisi my0s oltava katettuja joukkolainoja

koskevan kehyksen keskeinen tekija.

(15) Olemassa olevien katettujen joukkolainojen kansallisten kehysten keskeinen tekija on
myds vaatimus, ettd katevarojen laadun olisi oltava erittdin hyvé, jotta varmistetaan
katepoolin kestdvyys. Katevaroilla on erityispiirteitd, jotka liittyviat maksuvaateisiin ja
katevarojen vakuutena oleviin omaisuuseriin. Sen vuoksi on aiheellista maarittad yleiset
laatundkdkohdat, joita omaisuuserien olisi noudatettava tullakseen hyvéksytyiksi

katevaroiksi.
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(16) Asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdassa lueteltuja omaisuuserié olisi
pidettiva hyvéksyttiavina katevaroiksi katettuja joukkolainoja koskevassa kehyksessa.
Katevaroja, jotka eivit enéé ole kyseisen asetuksen 129 artiklan 1 kohdassa vahvistettujen
vaatimusten mukaisia, olisi edelleen pidettdvé tdmén direktiivin 6 artiklan 1 kohdan
b alakohdan mukaisina hyviksyttdvini katevaroina, kunhan ne tiyttavit timén direktiivin
vaatimukset. Muita yhtd korkealaatuisia katevaroja voidaan myds pitdd direktiivin
mukaisesti hyvéksyttdvind edellyttien, etté tillaiset katevarat tayttavét timén direktiivin
vaatimukset, mukaan luettuna saamisen vakuutena oleviin omaisuuseriin liittyvit
vaatimukset. Reaalivakuuksien omistusoikeudet olisi kirjattava julkiseen rekisteriin, jotta
voidaan varmistaa, ettd ne ovat realisoitavissa. Jos julkista rekisterid ei ole, jdsenvaltioiden
olisi voitava sdétdd vaihtoehtoisesta omistamisen ja saamisten todentamisen muodosta,
joka on verrattavissa kiinnitettyjen aineellisten hyddykkeiden julkiseen rekisterdintiin. Jos
jasenvaltiot kayttavait tillaista vaihtoehtoista todentamisen muotoa, niiden olisi myds
sdddettdva menettelysti, jolla tehdddn muutoksia omistusoikeuden ja vaateiden
kirjaamiseen. Saamisia luottolaitoksilta olisi pidettiva hyviksyttavini katevaroina timén
direktiivin 6 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdan mukaisesti sen mukaan, tayttdvitko ne
asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan vaatimukset. Saamisia vakuutusyhti6ilti olisi
my0s pidettdvi hyviksyttdvind katevaroina tdmén direktiivin 6 artiklan 1 kohdan
b alakohdan mukaisesti. Komission direktiivin 2006/111/EY! 2 artiklan b alakohdassa
maédritellyille julkisille yrityksille mydnnettyjd tai niiden takaamia lainoja voidaan pitié
hyvéksyttidvind katevaroina edellyttden, ettd julkiset yritykset tarjoavat keskeisid julkisia

palveluja yhteiskunnan kriittisten toimintojen ylldpitdmiseksi.

Komission direktiivi 2006/111/EY, annettu 16 pdivdand marraskuuta 2006, jasenvaltioiden ja
julkisten yritysten vélisten taloudellisten suhteiden avoimuudesta seké tiettyjen yritysten
taloudellisen toiminnan avoimuudesta (EUVL L 318, 17.11.2006, s. 17).
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Lisidksi téllaisten julkisten yritysten olisi tarjottava palvelujaan julkisen viranomaisen
myOntdmén toimiluvan tai luvan nojalla, niiden olisi oltava julkisen valvonnan alaisia ja
niilld olisi oltava riittdva tulojen tuottamisen kyky niiden vakavaraisuuden
varmistamiseksi. Jos jasenvaltiot pééttavét sallia kansallisessa kehyksessdédn omaisuuserit,
jotka ovat julkisille yrityksille myonnettyjen tai niiden takaamien lainojen muodossa,
niiden olisi otettava asianmukaisesti huomioon téllaisten omaisuuserien sallimisen
mahdolliset vaikutukset kilpailuun. Luottolaitoksia tai vakuutusyhtidité ei pitdisi katsoa
julkisiksi yrityksiksi, riippumatta niiden omistuksesta. Jisenvaltioiden olisi télti osin
voitava jattia tiettyjd varoja kansallisten kehysten ulkopuolelle. Jotta katettujen
joukkolainojen sijoittajat voisivat paremmin arvioida katettujen joukkolainojen ohjelman
riskid, jdsenvaltioiden olisi myds annettava riskinhajautusta koskevat sddnnot, jotka
liittyvit jakautumiseen ja materiaaliseen keskittymiseen, katepooliin sisdltyvien lainojen
tai saamisten madriin ja vastapuolten lukumiairdédn. Jasenvaltioiden olisi voitava paattaa
kansallisessa lainsddddnndssd vaaditusta jakautumisen ja materiaalisen keskittymisen

asianmukaisesta tasosta.
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(17)

Katettuihin joukkolainoihin liittyy erityisid rakenteellisia tekijoitd, joiden tarkoituksena on
suojella sijoittajia koko ajan. Néihin tekijoihin siséltyy vaatimus, jonka mukaan katettujen
joukkolainojen sijoittajien on voitava kohdistaa vaateensa paitsi liikkeeseenlaskijaan myds
katepoolissa oleviin varoihin. Ndma rakenteelliset tuotteeseen liittyvat vaatimukset
poikkeavat vakavaraisuusvaatimuksista, joita sovelletaan katettuja joukkolainoja
litkkkeeseen laskevaan luottolaitokseen. Ensiksi mainituissa ei pitéisi keskittyé liikkeeseen
laskevan laitoksen toiminnan vakauden varmistamiseen, vaan niiden tarkoituksena olisi
pikemminkin suojata sijoittajia asettamalla katettuja joukkolainoja koskevia
erityisvaatimuksia. Erityisvaatimuksen, joka koskee sitd, ettd kiytetdin laadukkaita
katevaroja, liséksi on asianmukaista sddnnelld katepoolin tekijoihin kohdistuvia yleisid
vaatimuksia sijoittajansuojan parantamiseksi entisestdin. Ndihin vaatimuksiin olisi
siséllyttdava erityiset sddnnot, joiden tarkoituksena on suojata katepoolia, kuten sdénnét,
jotka koskevat katevarojen erottelua. Erottelu voidaan tehdi eri tavoin, esimerkiksi
taseessa, erillisyhtion avulla tai muulla tavoin. Katevarojen erottelun tarkoituksena on
kuitenkin asettaa ne oikeudellisesti muiden velkojien kuin katettujen joukkolainojen

sijoittajien ulottumattomiin.
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(18)

Vakuutena olevien omaisuuserien sijaintia olisi myos sdénneltdvé, jotta varmistetaan
sijoittajien oikeuksien toteuttaminen. On myos tdrkedd, ettd jisenvaltiot vahvistavat
katepoolin koostumusta koskevia sdént6ja. Lisdksi tdssd direktiivissé olisi madaritettava
kattavuutta koskevat vaatimukset, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jasenvaltioiden
oikeutta sallia erilaisia keinoja vihentia riskejd, kuten valuutta- ja korkoriskeji. Olisi myos
méidriteltdva kattavuuden laskenta ja edellytykset, joilla johdannaissopimukset voidaan
sisdllyttdd katepooliin, jotta varmistetaan, ettd katepooleihin sovelletaan yhteisié tiukkoja
laatuvaatimuksia kaikkialla unionissa. Kattavuutta laskettaessa olisi noudatettava padoman
osalta nimellisperiaatetta. Jisenvaltioiden olisi voitava kéyttdd muuta laskentamenetelméa
kuin nimellisperiaatetta edellyttden, ettd timd muu menetelmé on varovaisempi eli se ei
johda suurempaan kattavuussuhteeseen, jossa katevarat ovat osoittaja ja katettuihin
joukkolainoihin liittyvit velat on nimittdjd. Jdsenvaltioiden olisi voitava vaatia kyseiseen
jasenvaltioon sijoittautuneiden luottolaitosten liikkeeseen laskemaan katettuun
joukkolainaan liitettyd ylivakuuden tasoa, joka ylitti4 tdssd direktiivissd sdddetyn

kattavuutta koskevan vaatimuksen.
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(19) Useat jasenvaltiot edellyttévit jo, ettd katepoolin valvoja suorittaa hyvaksyttavien
omaisuuserien laatua koskevia erityisid tehtévid ja varmistaa, ettd kansalliset kattavuutta
koskevat vaatimukset tdyttyvat. Tdméan vuoksi on tirkedd katettujen joukkolainojen
kohtelun yhdenmukaistamiseksi koko unionissa, ettd jos kansallisessa kehyksessi
edellytetddn katepoolin valvojan kédyttamistd, sen tehtdvét ja vastuut on mééritelty
selkedsti. Katepoolin valvojan olemassaolo ei poista kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten vastuuta katettujen joukkolainojen julkisesta valvonnasta erityisesti timén
direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantdd annettujen kansallisten

sdannosten noudattamisen osalta.
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(20) Asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklassa vahvistetaan useita edellytyksié sellaisille
katetuille joukkolainoille, joilla on arvopaperistamisyhteisdjen asettama vakuus. Yksi
ndistd edellytyksistd koskee sitd, missd méérin tdtd katevarojen tyyppid voidaan kayttia, ja
silld rajoitetaan tdllaisten rakenteiden kaytto 10 prosenttiin liikkeesséd olevien katettujen
joukkolainojen méaristd. Toimivaltaiset viranomaiset voivat luopua tésti edellytyksestd
asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti. Komissio tarkasteli timén luopumisen
asianmukaisuutta ja totesi, ettd mahdollisuus kayttdd arvopaperistamisvélineiti tai katettuja
joukkolainoja katevaroina, kun lasketaan liikkeeseen katettuja joukkolainoja, olisi
sallittava ainoastaan muiden katettujen joukkolainojen osalta, jiljempané *ryhmén sisdiset
katettujen joukkolainojen poolirakenteet’, ja se olisi sallittava ilman rajoituksia liikkeessi
olevien katettujen joukkolainojen miirén osalta. Jotta taattaisiin optimaalinen avoimuus,
ulkoisesti litkkeeseen laskettujen katettujen joukkolainojen katepoolit eivdt myoskéén saisi
sisdltdd ryhméédn kuuluvien eri luottolaitosten saman ryhmén sisdlla liikkkeeseen laskemia
katettuja joukkolainoja. Koska ryhmén sisdisten katettujen joukkolainojen poolirakenteiden
kayttd muodostaa poikkeuksen asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklassa sdadetyistd
luottolaitosten saamisille asetetuista rajoista, olisi edellytettidva, ettd sisdisesti ja ulkoisesti
litkkkeeseen lasketut katetut joukkolainat sijoittuvat luottoluokkaan 1
litkkkeeseenlaskuhetkell4 tai, jos luottoluokka myShemmin muuttuu ja edellyttden, ettd
toimivaltaiset viranomaiset hyviksyvét timéan, luottoluokkaan 2. Tapauksissa, joissa
sisdisesti tai ulkoisesti liikkkeeseen lasketut katetut joukkolainat eivit endd tdytd tatd
vaatimusta, sisdisesti litkkkeeseen laskettuja katettuja joukkolainoja ei enéd pidetd asetuksen
(EU) N:o 575/2013 129 artiklan mukaisesti hyvédksyttdvind omaisuuserind ja néin ollen
asianomaisen katepoolin ulkoisesti litkkeeseen laskettuihin katettuihin joukkolainoihin ei

sovelleta kyseisen asetuksen 129 artiklan 1 b kohdassa tarkoitettua vapautusta.
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Jos kyseiset sisdisesti litkkkeeseen lasketut katetut joukkolainat eivét endd ole
asiaankuuluvan luottoluokkaa koskevan vaatimuksen mukaisia, niiden olisi kuitenkin
oltava téssd direktiivissé tarkoitettuja hyviksyttivid katevaroja edellyttden, ettd ne tayttévat
kaikki téssd direktiivisséd sdddetyt vaatimukset, ja sen vuoksi myos ulkoisesti liikkkeeseen
lasketuissa katetuissa joukkolainoissa, joiden vakuutena ovat nima sisdisesti myonnetyt
katetut joukkolainat tai muut timén direktiivin mukaiset omaisuuserét, olisi voitava kdyttaa
merkkid ’eurooppalainen katettu joukkolaina’. Jasenvaltioilla olisi oltava mahdollisuus
sallia tdllaisten rakenteiden kéytto. Téstd seuraa, ettd jotta tima vaihtoehto olisi
tosiasiallisesti eri jisenvaltioihin sijoittautuneeseen ryhméén kuuluvien luottolaitosten
kaytettdvissd, kaikkien asianomaisten jasenvaltioiden olisi pitdnyt kadyttda tata

mahdollisuutta ja saattaa asianomainen sddnnos osaksi kansallista lainsdddantoaan.
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(21) Pienten luottolaitosten on vaikea laskea liikkeeseen katettuja joukkolainoja, koska
katettujen joukkolainojen ohjelmien perustamisesta aiheutuu usein korkeita alkuvaiheen
kustannuksia. My6s likviditeetti on erityisen tiarkedd katettujen joukkolainojen
markkinoilla, ja se midrdytyy suurelta osin litkkeessé olevien joukkolainojen maarin
mukaan. Sen vuoksi on aiheellista sallia kahden tai useamman luottolaitoksen
yhteisrahoitus, jotta pienemmét luottolaitokset voivat laskea liikkeeseen katettuja
joukkolainoja. Tdma mahdollistaisi sen, ettd useat luottolaitokset voivat koota katevaroja
yhteen yhden luottolaitoksen liitkkeeseen laskemien katettujen joukkolainojen vakuutena
oleviksi omaisuuseriksi, ja helpottaisi katettujen joukkolainojen litkkeeseenlaskua niissé

jdsenvaltioissa, joissa ei télld hetkelld ole kehittyneitd katettujen joukkolainojen

markkinoita. Yhteisrahoitusta koskevien sopimusten kayttdd koskevilla vaatimuksilla olisi

varmistettava, ettd katevarat, jotka myydéén tai, jos jdsenvaltio on sallinut timén
mahdollisuuden, siirretiddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/47/EY!
mukaisella rahoitusvakuusjérjestelylld litkkeeseen laskeville luottolaitoksille, tayttavét
unionin lainsddddnnén mukaiset katevarojen hyvéksyttavyytti ja erottelua koskevat

vaatimukset.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivand kesidkuuta
2002, rahoitusvakuusjérjestelyistd (EYV L 168, 27.6.2002, s. 43).
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(22)

Katetun joukkolainan vakuutena olevan katepoolin ldpindkyvyys on olennainen osa timén
tyyppistd rahoitusvilinettd, koska se lisdé vertailtavuutta ja antaa sijoittajille
mahdollisuuden tehda tarvittavan riskinarvioinnin. Unionin oikeus sisdltdd sddnnoksia,
jotka koskevat sellaisen esitteen laatimista, hyvéksymisti ja levittimistd, joka on
julkaistava, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankaynnin kohteeksi
jdsenvaltiossa sijaitsevalla tai toimivalla sddannellylld markkinalla. Kansalliset lainsdatdjat
ja markkinatoimijat ovat ajan mittaan kehittédneet useita aloitteita, jotka koskevat unionin
oikeuden tdydentdmista katettujen joukkolainojen sijoittajille annettavien tietojen osalta.
On kuitenkin tarpeen tdsmentdd unionin lainsdddinnossd, mika olisi se yhteinen tietojen
vihimmadistaso, johon sijoittajilla olisi oltava pddsy ennen katettujen joukkolainojen
ostamista tai niiden ostohetkelld. Jdsenvaltioiden olisi voitava tiydentdd nédita

vahimmaisvaatimuksia lisdsadannoksilla.
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(23) Vilineen likviditeettiriskin pienentiminen on keskeinen tekija katettujen joukkolainojen
sijoittajien suojan varmistamisessa. Tamé on ratkaisevan tarkedd, jotta voidaan varmistaa
katettuihin joukkolainoihin liittyvien velkojen oikea-aikainen takaisinmaksu. Sen vuoksi
on aiheellista ottaa kdyttoon katepoolin maksuvalmiuspuskuri, jolla puututaan
likviditeettivajeen riskeihin, kuten maturiteettien ja korkojen epétasapaino, maksujen
keskeyttdminen, sekoittumisriskit, maksuvelvoitteet, jotka liittyvét johdannaissopimuksiin,
ja muut operatiiviset velat, jotka erddntyvét katettujen joukkolainojen ohjelmassa.
Luottolaitos voi kokea tilanteita, joissa on vaikea noudattaa katepoolin
maksuvalmiuspuskuria koskevaa vaatimusta, esimerkiksi stressikausien aikana, jolloin
puskuria kdytetdan ulosvirtausten kattamiseen. Tamén direktiivin nojalla nimettyjen
toimivaltaisten viranomaisten olisi valvottava, ettd katepoolin
maksuvalmiuspuskurivaatimusta noudatetaan, ja tarvittaessa toteutettava toimenpiteita
varmistaakseen, ettd luottolaitos noudattaa puskuria koskevaa vaatimusta. Katepoolin
maksuvalmiuspuskuri poikkeaa luottolaitoksiin sovellettavista yleisistd
maksuvalmiusvaatimuksista, jotka on asetettu muiden unionin sddddsten mukaisesti, koska
ensiksi mainittu liittyy suoraan katepooliin ja pyrkii vihentdmaéin sille ominaisia
likviditeettiriskejd. Sdéntelytaakan minimoimiseksi jdsenvaltioiden olisi voitava sallia
asianmukainen vuorovaikutus sellaisten maksuvalmiusvaatimusten kanssa, jotka on
vahvistettu muissa unionin sdddoksissd ja jotka palvelevat eri tarkoituksia kuin katepoolin
maksuvalmiuspuskuri. Jdsenvaltioiden olisi ndin ollen voitava paittdd, ettd sithen pdivddn
saakka, jona ndma unionin sdddokset muutetaan, katepoolin maksuvalmiuspuskuria
koskevaa vaatimusta on sovellettava vain, jos luottolaitokseen ei kohdistu unionin

lainsddddannon nojalla muita maksuvalmiusvaatimuksia niiden kattamalla ajanjaksolla.
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Téllaisissa padtoksissé olisi valtettdva sitd, ettd luottolaitoksille asetetaan velvollisuus
kattaa samat ulosvirtaukset erilaisilla likvideilld varoilla saman ajanjakson aikana.
Jasenvaltioiden mahdollisuutta pééttaa olla soveltamatta katepoolin maksuvalmiuspuskuria
arvioidaan uudelleen unionin lainsdddéntoon tehtévien luottolaitosten
maksuvalmiusvaatimuksia koskevien tulevien muutosten yhteydessd, mukaan luettuna
asetuksen (EU) N:o 575/2013 460 artiklan nojalla annettu sovellettava delegoitu asetus.
Likviditeettiriskejd voitaisiin késitelld muilla keinoilla kuin likvideilld varoilla, esimerkiksi
laskemalla liikkeeseen katettuja joukkolainoja, joilla on jatkettavissa olevat
maturiteettirakenteet, joissa kdynnistévét tekijét vastaavat likviditeettivajeeseen

tai -stressiin. Talloin jdsenvaltioiden olisi voitava sallia, ettd maksuvalmiuspuskuri
lasketaan katetun joukkolainan viimeisen erdédntymispdivén perusteella ottaen huomioon
mahdolliset maturiteetin jatkamiset, kun kdynnistavit tekijét reagoivat
likviditeettiriskeihin. Lisdksi jdsenvaltioiden olisi voitava sallia, ettd katepoolin
likviditeettivaatimuksia ei sovelleta katettuihin joukkolainoihin, joihin sovelletaan
rahoituksen vastaavuutta koskevia vaatimuksia, silloin kun saapuvat maksut erdéntyvit
sopimusperusteisesti maksettaviksi ennen ldhtevid maksuja ja ne sijoitetaan tilld vélin

erittdin likvideihin varoihin.
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(24) Useissa jdsenvaltioissa on kehitetty innovatiivisia maturiteettiprofiilien rakenteita
mahdollisiin likviditeettiriskeihin puuttumiseksi, maturiteettierot mukaan luettuina. Néihin
rakenteisiin kuuluu mahdollisuus pidentdi katetun joukkolainan sovittua maturiteettia
tietyksi ajaksi tai sallia katevaroista kertyvien rahavirtojen siirtiminen suoraan katettujen
joukkolainojen sijoittajille. Jatkettavissa olevien maturiteettirakenteiden
yhdenmukaistamiseksi kaikkialla unionissa on tirkeda vahvistaa ne ehdot, joilla
jasenvaltiot voivat sallia ndiden rakenteiden kédyttdmisen, jotta varmistetaan, etteivét ne ole
litan monimutkaisia eivitka altista sijoittajia kasvaneille riskeille. Ndiden ehtojen tarkeéna
osatekijdnd on sen varmistaminen, etti luottolaitokset eivit voi jatkaa maturiteettia oman
harkintansa mukaan. Maturiteetin jatkaminen olisi sallittava vain, kun kansallisessa
lainsddddnnodssé vahvistetut objektiiviset ja selkedsti madritellyt kiynnistdvét tapahtumat
ovat tapahtuneet tai niiden odotetaan tapahtuvan ldhitulevaisuudessa. Téllaisten
kaynnistivien tekijoiden olisi pyrittiva estimiin maksukyvyttomyys esimerkiksi
korjaamalla likviditeetin puute, markkinoiden toimintapuute tai markkinahdirio.
Maturiteetin jatkamisilla voitaisiin myds helpottaa sellaisten luottolaitosten toiminnan
hallittua alasajoa, jotka laskevat litkkeeseen katettuja joukkolainoja, mahdollistamalla
maturiteetin jatkamiset maksukyvyttomyyden tai kriisinratkaisun tapauksessa

omaisuuserien konkurssialennusmyynnin vélttdmiseksi.

(25) Erityisen julkisen valvonnan kehyksen olemassaolo on osa direktiivin 2009/65/EY
52 artiklan 4 kohdan mukaista katettujen joukkolainojen mééritelméé. Kyseisessi
direktiivissé ei kuitenkaan madritetd téllaisen valvonnan luonnetta eika siséltod eiké
viranomaisia, joiden olisi vastattava téllaisen valvonnan suorittamisesta. Sen vuoksi on
olennaisen tarkedd, ettd tillaisen katettujen joukkolainojen julkisen valvonnan
perustekijoitd yhdenmukaistetaan ja ettd sitd suorittavien kansallisten toimivaltaisten

viranomaisten tehtdvét ja vastuualueet esitetdén selkedsti.
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(26)

27

Koska katettujen joukkolainojen julkinen valvonta poikkeaa luottolaitosten valvonnasta
unionissa, jasenvaltioiden olisi voitava nimeti katettujen joukkolainojen julkisia
valvontatehtdvid suorittamaan eri kansalliset toimivaltaiset viranomaiset kuin
luottolaitoksen yleistd valvontaa suorittavat toimivaltaiset viranomaiset. Jotta
varmistettaisiin katettujen joukkolainojen julkisen valvonnan johdonmukaisuus koko
unionissa, on tarpeen edellyttdd, ettd katettujen joukkolainojen julkista valvontaa
suorittavat toimivaltaiset viranomaiset tekevét tiivistd yhteistyotd luottolaitosten yleisti
valvontaa suorittavien toimivaltaisten viranomaisten seké tapauksen mukaan

kriisinratkaisuviranomaisen kanssa.

Katettujen joukkolainojen julkiseen valvontaan olisi sisdllyttiva katettujen joukkolainojen
litkkkeeseen laskemista koskevan luvan antaminen luottolaitoksille. Koska ainoastaan
luottolaitosten olisi sallittava laskea litkkeeseen katettuja joukkolainoja, luvan
myontdmisen edellytyksend olisi oltava luottolaitoksen toimilupa. Yhteiseen
valvontamekanismiin osallistuvissa jisenvaltioissa Euroopan keskuspankin tehtivéni on
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1024/2013! 4 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukainen
luottolaitosten toimilupien myontdminen, mutta ainoastaan timén direktiivin mukaisesti
nimetyilld viranomaisilla olisi oltava valtuudet myontié lupa katettujen joukkolainojen
litkkkeeseenlaskuun ja harjoittaa katettujen joukkolainojen julkista valvontaa. Tamén
mukaisesti tisséd direktiivissi olisi vahvistettava edellytykset, joilla unionin lainsddadannon
nojalla toimiluvan saaneet luottolaitokset voivat saada luvan harjoittaa katettujen

joukkolainojen liikkeeseenlaskua.

Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pdivéni lokakuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvaa polititkkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta
Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(28) Luvan laajuuden olisi liityttdva katettujen joukkolainojen ohjelmaan. Téhén ohjelmaan
olisi sovellettava tdmén direktiivin mukaista valvontaa. Luottolaitoksella voi olla useampi
kuin yksi katettujen joukkolainojen ohjelma. Siiné tapauksessa olisi edellytettava erillistd
lupaa kullekin ohjelmalle. Katettujen joukkolainojen ohjelma voi sisdltdd yhden tai
useamman katepoolin. Saman katettujen joukkolainojen ohjelman useat katepoolit tai eri
litkkeeseenlaskut (eri kansainvéliset arvopaperien yksilointitunnukset, ISIN-koodit) eivét

valttdmattd ole osoitus erillisid katettujen joukkolainojen ohjelmien olemassaolosta.
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(29)

(30)

Olemassa olevia katettujen joukkolainojen ohjelmia ei olisi vaadittava hankkimaan uutta
lupaa, kun tdimén direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddntod annettuja
sdadannoksid aletaan soveltaa. Niiden katettujen joukkolainojen osalta, jotka on laskettu
litkkkeeseen tdmén direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddntod annettujen
kansallisten sddnndsten soveltamisen alkamisen jilkeen, luottolaitosten olisi noudatettava
kaikkia tdssd direktiivissd sdddettyjd vaatimuksia. Tdmén direktiivin mukaisesti nimettyjen
toimivaltaisten viranomaisten olisi valvottava vaatimusten noudattamista osana katettujen
joukkolainojen julkista valvontaa. Jdsenvaltiot voisivat antaa kansallisen lainsddddnnon
nojalla ohjeita siitd, miten vaatimustenmukaisuuden arviointi menettelyllisesti suoritetaan
sen paivamairin jilkeen, josta alkaen jasenvaltioiden on sovellettava timén direktiivin
saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddént6d annettuja sadnnoksid. Toimivaltaisten
viranomaisten olisi voitava tarkastella katettujen joukkolainojen ohjelmaa uudelleen ja
arvioida, onko kyseisen ohjelman lupaa muutettava. Téllaisen muutoksen tarve voi johtua
katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen liiketoimintamallin
merkittdvistd muutoksista, jotka johtuvat esimerkiksi katettuja joukkolainoja koskevan
kansallisen kehyksen muutoksesta tai luottolaitoksen tekemistd padtoksistd. Tallaisia
muutoksia voidaan pitdd huomattavina, jos ne edellyttavit niiden edellytysten

uudelleenarviointia, joilla lupa laskea litkkeeseen katettuja joukkolainoja on myonnetty.

Kun jadsenvaltio sddtda erityisen hallinnonhoitajan asettamisesta, sen olisi voitava antaa
sddntojd, jotka koskevat tillaisten erityisten hallinnonhoitajien toimivaltuuksia ja heille
asetettavia operatiivisia vaatimuksia. Naméa sddnnot voisivat evitd erityiseltd
hallinnonhoitajalta mahdollisuuden kerédta talletuksia tai muita takaisinmaksettavia varoja
kuluttajilta ja véhittdissijoittajilta mutta sallia tdmén kerata talletuksia tai muita

takaisinmaksettavia varoja ainoastaan ammattimaisilta sijoittajilta.
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(1)

(32)

Katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevien luottolaitosten velvoitteiden noudattamisen
varmistamiseksi sekd samanlaisen kohtelun ja sédéntdjen noudattamisen varmistamiseksi
koko unionissa jésenvaltiot olisi velvoitettava sdatdméaédn hallinnollisista seuraamuksista ja
muista hallinnollisista toimenpiteistd, jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.
Jasenvaltioiden olisi myds voitava sddtdd rikosoikeudellisia seuraamuksia hallinnollisten
seuraamusten sijasta. Jasenvaltioiden, jotka paéttavat saatda rikosoikeudellisia

seuraamuksia, olisi ilmoitettava asianomaiset rikosoikeudelliset sddnnokset komissiolle.

Jasenvaltioiden sddtdmien hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten
toimenpiteiden olisi tdytettava tietyt keskeiset vaatimukset, jotka koskevat niiden
vastaanottajia, niiden soveltamisessa huomioon otettavia kriteerejé, katettujen
joukkolainojen julkista valvontaa suorittavien toimivaltaisten viranomaisten
julkistamisvelvollisuuksia, seuraamusten médradmisvaltuutta ja maaréttavissa olevien
hallinnollisten taloudellisten seuraamusten tasoa. Ennen kuin tehddén paitos, jolla
madritdan hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd, niiden
vastaanottajalle olisi annettava mahdollisuus tulla kuulluksi. Jasenvaltioiden olisi kuitenkin
voitava sditdd poikkeuksista oikeuteen tulla kuulluksi muiden hallinnollisten
toimenpiteiden kuin hallinnollisten seuraamusten yhteydessa. Téllainen poikkeus olisi
rajattava tapauksiin, joissa on olemassa véliton vaara ja joissa tarvitaan kiireellisii toimia
kolmansille osapuolille, kuten katettujen joukkolainojen sijoittajille, aiheutuvien
merkittdvien tappioiden estdmiseksi tai rahoitusjérjestelmélle aiheutuvien merkittivien
vahinkojen estdmiseksi tai korjaamiseksi. Téllaisissa tapauksissa vastaanottajalle olisi

annettava mahdollisuus tulla kuulluksi toimenpiteen kadyttoonoton jélkeen.
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(33)

(34)

Jasenvaltioita olisi vaadittava varmistamaan, etti katettujen joukkolainojen julkista
valvontaa suorittavat toimivaltaiset viranomaiset ottavat huomioon kaikki merkitykselliset
seikat, jotta voidaan varmistaa hallinnollisten seuraamusten tai muiden hallinnollisten
toimenpiteiden yhdenmukainen soveltaminen unionissa, kun mééritetdan hallinnollisten
seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden tyyppié ja ndiden seuraamusten
tasoa. Jasenvaltiot voisivat sdétdd myds maturiteetin jatkamiseen liittyvid hallinnollisia
toimenpiteitd jatkettavissa olevien maturiteettirakenteiden yhteydessa. Jos jasenvaltiot
saatavat tdllaisista toimenpiteistd, kyseisilld toimenpiteilld voitaisiin mahdollistaa se, ettid
toimivaltaiset viranomaiset mitdtdivit maturiteetin jatkamisen, ja vahvistaa edellytykset
tallaiselle mitdtdinnille, jolla voidaan puuttua tilanteeseen, jossa luottolaitos jatkaa
maturiteettia kansallisen lainsddaddnndn mukaisten objektiivisten kdynnistdvien tekijéiden

vastaisesti, tai varmistaa rahoitusvakaus ja sijoittajansuoja.

Jotta havaitaan mahdolliset rikkomiset, jotka kohdistuvat katettujen joukkolainojen
litkkkeeseenlaskua ja markkinointia koskeviin vaatimuksiin, katettujen joukkolainojen
julkista valvontaa suorittavilla toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava tarvittavat
tutkintavaltuudet ja tehokkaat mekanismit, joilla kannustetaan ilmoittamaan mahdollisista
tai tosiasiallisista rikkomisista. Ndma mekanismit eivét saisi rajoittaa sellaisten henkildiden
tai yhteisdjen puolustautumisoikeuksia, joihin ndiden valtuuksien ja mekanismien kayttd

vaikuttaa haitallisesti.
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(35) Katettujen joukkolainojen julkista valvontaa suorittavien toimivaltaisten viranomaisten
olisi my0s voitava mairatd hallinnollisia seuraamuksia ja toteuttaa muita hallinnollisia
toimenpiteitd, jotta varmistettaisiin mahdollisimman laaja soveltamisala toimille
rikkomisen jdlkeen ja autettaisiin estiméén uusia rikkomisia, riippumatta siitd, pidetdanko
kyseisid toimenpiteitd kansallisessa lainsddddnndssé hallinnollisina seuraamuksina vai
muina hallinnollisina toimenpiteiné. Jisenvaltioiden olisi voitava sddtdd seuraamuksista

tissd direktiivissa sdddettyjen seuraamusten lisdksi.

(36) Katettuja joukkolainoja koskeville voimassa oleville kansallisille laeille on ominaista se,
ettd katettuihin joukkolainoihin sovelletaan yksityiskohtaista kansallista sdédntelyé ja
katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskua ja ohjelmia valvotaan sen varmistamiseksi,
ettd katettujen joukkolainojen sijoittajien oikeudet turvataan aina. Téhén valvontaan kuuluu
ohjelman ominaisuuksien, kattavuutta koskevien vaatimusten ja katepoolin laadun jatkuva
seuranta. Sijoittajansuojan olennainen osatekiji on riittdva tiedottaminen sijoittajille
katettujen joukkolainojen litkkeeseenlaskua koskevasta sdéntelykehyksestd. Sen vuoksi on
aiheellista varmistaa, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkaisevat sddnnollisesti tietoja
tdmén direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddintod annetuista sddnnoksista ja

tavasta, jolla ne hoitavat katettujen joukkolainojen julkista valvontaa.
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(37)

Katettujen joukkolainojen markkinoinnissa kdytetdén unionissa télld hetkelld kansallisia
nimid ja merkkejd, joista osa on vakiintuneita ja osa ei. Sen vuoksi vaikuttaa
asianmukaiselta sallia, ettd luottolaitokset, jotka laskevat litkkeeseen katettuja
joukkolainoja unionissa, kéyttavat erityistd merkkié ’eurooppalainen katettu joukkolaina’,
kun ne myyvit katettuja joukkolainoja seké unionin ettd kolmansien maiden sijoittajille
edellyttden, ettd kyseiset katetut joukkolainat tayttavat tdssd direktiivissd asetetut
vaatimukset. Jos tdllaiset katetut joukkolainat tayttaviat myos asetuksen (EU) N:o 575/2013
129 artiklan vaatimukset, luottolaitosten olisi sallittava kayttdd merkkid *eurooppalainen
katettu joukkolaina (premium)’. Kyseinen merkki, josta kdy ilmi, ettd erityiset
lisdvaatimukset ovat tdyttyneet, miké tarkoittaa, ettd joukkolainalla on vahvistettu ja hyvin
ymmirretty laatu, voisi olla houkutteleva jopa niissd jdsenvaltioissa, joissa on vakiintuneet
kansalliset merkit. Ndiden kahden merkin, ’eurooppalainen katettu joukkolaina’ ja
“eurooppalainen katettu joukkolaina (premium)’, tarkoituksena on tehda sijoittajille
helpommaksi arvioida katettujen joukkolainojen laatua ja siten tehda tillaisista
joukkolainoista houkuttelevampia sijoitusvélineitd sekd unionissa ettd sen ulkopuolella.
Néiden kahden merkin kdyton olisi kuitenkin oltava vapaaehtoista, ja jisenvaltioilla pitéisi
olla mahdollisuus sdilyttda ndiden kahden merkin rinnalla edelleen omat kansalliset

nimityksensa ja merkintijirjestelménsa.
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(38) Jotta komissio voi arvioida timén direktiivin soveltamista, sen olisi seurattava tiiviissa
yhteistydssd EPV:n kanssa katettujen joukkolainojen kehitystd unionissa ja toimitettava
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus sijoittajansuojan tasosta ja katettujen
joukkolainojen markkinoiden kehityksestd. Kertomuksessa olisi myos keskityttava
katettujen joukkolainojen litkkeeseenlaskun vakuutena olevien omaisuuserien
kehittymiseen. Jatkettavissa olevan maturiteettirakenteen kayttd on lisdéntynyt, joten
komission olisi raportoitava Euroopan parlamentille ja neuvostolle myos toiminnasta ja
riskeistd ja hyodyistd, jotka aiheutuvat sellaisten katettujen joukkolainojen

litkkeeseenlaskusta, joilla on jatkettavissa oleva maturiteettirakenne.
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(39) Markkinatoimijat ja muut toimijat ovat ehdottaneet uutta rahoitusvélinelajia, jonka nimeksi
tulee *eurooppalainen vakuudellinen velkasitoumus’ (European Secured Note, ESN), jonka
katteena on julkisia saamisia tai kiinnelainoja riskipitoisempia omaisuuserid, jotka eivét ole
tdman direktiivin mukaisia katteeksi hyvéksyttdvid omaisuuserid. Komissio kuuli 3 paivand
lokakuuta 2017 EPV:td sen arvioimiseksi, missd midrin ESN-sitoumukset voisivat
hyodyntdd EPV:n maarittdmii perinteisii katettuja joukkolainoja koskevia “’parhaita
kaytiant6ja”, ESN-sitoumusten asianmukaisesta riskikohtelusta ja ESN-sitoumusten
litkkkeeseenlaskujen mahdollisesta vaikutuksesta pankkien taseiden sidonnaisuustasoihin.
Vastauksena EPV antoi raportin 24 pdivina heindkuuta 2018. Komissio julkaisi EPV:n
raportin kanssa rinnakkaisen tutkimuksen 12 péivina lokakuuta 2018. Komission
tutkimuksessa ja EPV:n raportissa todettiin, ettd lisdarviointi oli tarpeen esimerkiksi
sadntelykohtelun osalta. Komission olisi sen vuoksi jatkettava sen arvioimista, olisiko
ESN-sitoumuksia koskeva lainsddadintokehys asianmukainen, ja toimitettava kertomus
havainnoistaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle, seké esitettiva tarvittaessa

lainsdadantéehdotus.
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(40) Téll4 hetkelld ei ole olemassa vastaavuusjérjestelméa, jolla unioni tunnustaisi kolmansissa
maissa sijaitsevien luottolaitosten liikkeeseen laskemia katettuja joukkolainoja, lukuun
ottamatta vakausvalvontaa, jossa joillekin kolmansien maiden joukkolainoille myonnetdan
tietyin edellytyksin likviditeettid koskeva etuuskohtelu. Komission olisi sen vuoksi tiiviissa
yhteistyossd EPV:n kanssa arvioitava kolmansien maiden katettujen joukkolainojen
litkkeeseenlaskijoiden ja sijoittajien vastaavuutta koskevan jarjestelmin kéyttoonoton
tarvetta ja asiaankuuluvuutta. Komission olisi viimeistddn kahden vuoden kuluttua siiti
paivistd, jona jasenvaltioiden on midrd soveltaa timén direktiivin saattamiseksi osaksi
kansallista lainsédddéntdd annettuja sdédnnoksid, toimitettava asiasta Euroopan parlamentille

ja neuvostolle kertomus seka tarvittaessa lainsdddantdehdotus.
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(41)

Katettujen joukkolainojen sovittu maturiteetti on yleensa useita vuosia. Sen vuoksi on
tarpeen siséllyttdd siirtymdtoimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd muutokset eivit koske
katettuja joukkolainoja, jotka on jo laskettu liikkkeeseen ennen ... pédivéa ...kuuta ...

[30 kuukautta timidn direktiivin voimaantulopdivéstd]. Ennen kyseistd pdivaa litkkeeseen
laskettujen katettujen joukkolainojen olisi sen vuoksi oltava edelleen direktiivin
2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa sdddettyjen vaatimusten mukaisia, ja ne olisi
vapautettava useimmista tiassd direktiivissd sdddetyistd uusista vaatimuksista. Téllaisiin
katettuihin joukkolainoihin olisi voitava edelleen viitata katettuina joukkolainoina
edellyttéen, ettd timén direktiivin mukaisesti nimetyt toimivaltaiset viranomaiset valvovat
sitd, ettd ne tiyttavat direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdan vaatimukset, sellaisina
kuin niitd sovelletaan ndiden joukkolainojen myontdmispdivénd, sekd timén direktiivin
niihin sovellettavat vaatimukset. Valvonta ei saisi koskea tdmén direktiivin niitd
vaatimuksia, joista téllaiset katetut joukkolainat on vapautettu. Joissakin jésenvaltioissa
ISIN-koodit ovat avoinna pidemmain ajan, jolloin katettuja joukkolainoja voidaan laskea
litkkeeseen jatkuvasti kyseistd koodia kdyttden (jatkuvasti toteutettavat liikkeeseenlaskut),
tarkoituksena lisdtd kyseisen katetun joukkolainan miiraa (litkkeeseenlaskumaiird).
Siirtymitoimenpiteiden olisi katettava ennen ... pdivéa ...kuuta ... [30 kuukautta timén
direktiivin voimaantulopdivistd] avattuja ISIN-koodeja kéyttden kiynnistetyt jatkuvasti

toteutettavat litkkeeseenlaskut, kuitenkin soveltaen joitakin rajoituksia.
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(42) Sen seurauksena, ettd katetuille joukkolainoille sdddetdéin yhdenmukainen kehys, olisi
muutettava direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa olevaa katettujen
joukkovelkakirjalainojen kuvausta. Direktiivissd 2014/59/EU maidritellddn katetut
joukkovelkakirjalainat viittaamalla direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohtaan. Koska
tatd madritelmad olisi muutettava, myds direktiivid 2014/59/EU olisi muutettava. Jotta
muutokset eivét vaikuttaisi katettuihin joukkolainoihin, jotka on laskettu liikkeeseen
direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdan mukaisesti ennen ... pdivéa ...kuuta ...

[30 kuukautta timdn direktiivin voimaantulopdivéstd], kyseisiin katettuihin
joukkolainoihin olisi edelleen viitattava katettuina joukkolainoina niiden erddantymiseen

asti. Direktiivejd 2009/65/EY ja 2014/59/EU olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti.

(43) Jasenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 pédivand syyskuuta 2011 annetun
jadsenvaltioiden ja komission yhteisen poliittisen lausuman! mukaisesti sitoutuneet
perustelluissa tapauksissa liittimaan ilmoitukseen toimenpiteistd, jotka koskevat direktiivin
saattamista osaksi kansallista lainsdadéntdd, yhden tai useamman asiakirjan, josta kéy ilmi
direktiivin osien ja kansallisen lainsddddnnon osaksi saattamiseen tarkoitettujen vélineiden
vastaavien osien suhde. Témin direktiivin osalta lainsditdjd pitdd tdllaisten asiakirjojen

toimittamista perusteltuna.

! EUVL C 369, 17.12.2011, s. 14.
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(44)

(45)

(46)

Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa timin direktiivin tavoitetta eli yhteisen
kehyksen vahvistamista katetuille joukkolainoille sen varmistamiseksi, ettd katettujen
joukkolainojen rakenteelliset ominaisuudet koko unionissa vastaavat alhaisempaa
riskiprofiilia, joka oikeuttaa unionin etuuskohtelun, vaan se voidaan unionin katettujen
joukkolainojen markkinoiden kehittimisen ja unionissa tehtdvien rajat ylittdvien sijoitusten
tukemisen tarpeen vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi
toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassé direktiivissé ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen timén

tavoitteen saavuttamiseksi.
Euroopan keskuspankkia on kuultu, ja se antoi lausuntonsa 22 péivani elokuuta 2018.

Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EY) N:0 45/2001! 28 artiklan 2 kohdan mukaisesti, ja héin antoi lausunnon 12 pdivind
lokakuuta 20182,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivana joulukuuta
2000, yksildiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen
kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta (EUVL L 8, 12.1.2001, s. 1).

EUVL C ... [ei vield julkaistu virallisessa lehdessd].
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(47) Katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevat luottolaitokset késittelevit merkittdvid maaria
henkilotietoja. Téssa késittelyssa olisi aina noudatettava Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) 2016/6791. Samoin EPV:n suorittama henkilétietojen kisittely,
kun se tdmén direktiivin mukaisesti ylldpitdd keskustietokantaa kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten sille ilmoittamista hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista
toimenpiteistd, olisi toteutettava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

2018/1725% mukaisesti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivdna huhtikuuta
2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkil6tietojen kédsittelyssd sekéd ndiden tietojen
vapaasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pdivina lokakuuta
2018, luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten
suorittamassa henkil6tietojen kasittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta seké
asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja paitoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295,
21.11.2018, s. 39).
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I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

Tassa direktiivissd vahvistetaan sijoittajansuojaa koskevat sddnnot, jotka koskevat seuraavia

seikkoja:

1) katettujen joukkolainojen litkkeeseenlaskua koskevat vaatimukset;
2) katettujen joukkolainojen rakenteelliset tekijat;

3) katettujen joukkolainojen julkinen valvonta;

4) katettuihin joukkolainoihin liittyvit julkistamisvaatimukset.

2 artikla

Soveltamisala

Tété direktiivid sovelletaan unioniin sijoittautuneiden luottolaitosten litkkeeseen laskemiin

katettuihin joukkolainoihin.
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3 artikla

Mddritelmdit

Tassa direktiivissa tarkoitetaan

1)

2)

3)

4)

5)

“katetulla joukkolainalla’ luottolaitoksen niiden kansallisten sddnndsten mukaisesti, joilla
tdma direktiivin velvoittavat vaatimukset saatetaan osaksi kansallista lainsdddantoa,
litkkkeeseen laskemaa velkasitoumusta, jonka vakuutena on katevaroja, joita katetun

joukkolainan sijoittajilla on etuoikeutettuina velkojina mahdollisuus kéyttdd suoraan;

“katetulla joukkolainaohjelmalla’ lakisdéteisissd sddnnoissd ja sopimusehdoissa
maédritettyjéd katetun joukkolainan liikkeeseenlaskun rakenteellisia tekijoitd katettuja

joukkolainoja liikkeeseen laskevalle luottolaitokselle mydnnetyn luvan mukaisesti;

“katepoolilla’ selvisti méériteltyd sellaisten omaisuuserien ryhmaa, jotka ovat katettuihin

joukkolainoihin liittyvien maksuvelvoitteiden vakuutena ja jotka on erotettu muista

katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen hallussaan pitdmisti varoista;

"katevaroilla’ katepooliin siséltyvid omaisuuserii;

’vakuutena olevilla omaisuuserilld’” katevarojen vakuutena olevaa aineellista omaisuutta j

saamisia;

a
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

“erottelulla’ katetut joukkolainat litkkeeseen laskevan luottolaitoksen toteuttamia toimia
katevarojen yksiloimiseksi ja niiden saattamiseksi oikeudellisesti muiden velkojien kuin
katettujen joukkolainojen sijoittajien ja johdannaissopimusten vastapuolten

ulottumattomiin;

"luottolaitoksella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa

maédriteltyd luottolaitosta;

“erikoistuneella kiinnitysluottolaitoksella’ luottolaitosta, joka rahoittaa lainoja ainoastaan
tai padasiallisesti laskemalla liikkeeseen katettuja joukkolainoja ja jolla lain mukaan on
oikeus harjoittaa ainoastaan kiinnitysluottojen seka julkisen sektorin lainojen antoa eiké ole
lupaa vastaanottaa talletuksia, mutta joka vastaanottaa yleisoltd muita takaisinmaksettavia

varoja;

“automaattisella erdéntymiselld tilannetta, jossa katettu joukkolaina automaattisesti
erddntyy ja lankeaa valittomasti maksettavaksi liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyyden
tai kriisinratkaisun yhteydessi ja jonka osalta katetun joukkolainan sijoittajilla on

perintdkelpoinen saatava ennen alkuperdistd erdpdivaa;

"markkina-arvolla’ kiintedn omaisuuden osalta asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan

1 kohdan 76 alakohdassa médriteltyd markkina-arvoa;

“kiinnitysluottoarvolla’ kiintedn omaisuuden osalta asetuksen (EU) N:o 575/2013

4 artiklan 1 kohdan 74 alakohdassa madriteltya kiinnitysluottoarvoa;
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12)

13)

14)

15)

16)

“ensisijaisilla vakuuksilla’ katepoolin luonteen méérittavié hallitsevia katevaroja;

“taytevakuuksilla’ katevaroja, jotka otetaan huomioon kattavuutta koskevien vaatimusten

tayttamiseksi ja jotka ovat muita kuin ensisijaisia vakuuksia;

’ylivakuudella’ vakuuden lakisédéteisen, sopimukseen perustuvan tai vapaaehtoisen tason

kokonaisuutta, joka ylittdd 15 artiklassa sdddetyn kattavuutta koskevan vaatimuksen;

"rahoituksen vastaavuutta koskevilla vaatimuksilla’ sdint6jd, joiden mukaan erdéntyvien
velkojen ja saamisten viliset rahavirrat on nettoutettava varmistamalla sopimusehdoin, ettid
lainanottajilta ja johdannaissopimusten vastapuolilta vastaanotettavat maksut erddntyviét
ennen katetun joukkolainan sijoittajille ja johdannaissopimusten vastapuolille suoritettavia
maksuja ja ettd vastaanotetut méérit ovat arvoltaan véhintddn yhta suuria kuin katetun
joukkolainan sijoittajille ja johdannaissopimusten vastapuolille suoritettavat maksut, ja ettd
lainanottajilta ja johdannaissopimusten vastapuolilta vastaanotetut maérét sisillytetdén
katepooliin 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti, kunnes maksut katetun joukkolainan

sijoittajille ja johdannaissopimusten vastapuolille erdantyviét;

’likviditeetin nettoulosvirtauksella’ kaikkia tiettynd pdivand erdéntyvid ulosvirtaavia
maksuja, mukaan lukien pddoma- ja korkomaksut ja maksut, jotka johtuvat katettujen
joukkolainojen ohjelman johdannaissopimuksista, sen jilkeen, kun niistd on vdhennetty
kaikki samana paivénd erddntyvistd, katevaroihin liittyvistd saatavista atheutuvat

sisdanvirtaavat maksut;
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

’jatkettavissa olevalla maturiteettirakenteella’ mekanismia, joka tarjoaa mahdollisuuden
jatkaa katettujen joukkolainojen sovittua maturiteettia ennalta méérityn ajanjakson ajan,

jos erityinen kdynnistdva tapahtuma toteutuu;

“katetun joukkolainan julkisella valvonnalla’ katettujen joukkolainojen ohjelmien
valvontaa, jolla varmistetaan, ettd katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskuun

sovellettavia vaatimuksia noudatetaan ja ettd ne pannaan taytintoon;

“erityiselld hallinnonhoitajalla’ henkil64 tai yhteisod, joka on nimetty hallinnoimaan
katettujen joukkolainojen ohjelmaa kyseisen ohjelman yhteydessa katettuja joukkolainoja
litkkkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttomyystilanteessa tai kun tillaisen
luottolaitoksen on todettu olevan l4helld kaatumista tai todennikoisesti kaatuvan
direktiivin 2014/59/EU 32 artiklan 1 kohdan mukaisesti, tai poikkeuksellisissa
olosuhteissa, kun asianomainen toimivaltainen viranomainen katsoo, etti kyseisen

luottolaitoksen asianmukainen toiminta on vakavasti vaarassa;

“kriisinratkaisulla’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méériteltya

kriisinratkaisua;

‘ryhmilld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 138 alakohdassa méériteltya
ryhméa:

ulkisilla yrityksilld' komission direktiivin 2006/111/EY 2 artiklan b alakohdassa

maddriteltyjd julkisia yrityksia.
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I1 OSASTO
KATETTUJEN JOUKKOLAINOJEN
RAKENTEELLISET TEKIJAT

1 luku

Rinnakkainen vaadeoikeus ja konkurssioikeudellinen erillisyys

4 artikla

Rinnakkainen vaadeoikeus

1. Jasenvaltioiden on annettava sdinnot, joiden avulla katettujen joukkolainojen sijoittajat ja
johdannaissopimusten vastapuolet, jotka noudattavat 11 artiklaa, saavat oikeuden esittda

seuraavia vaateita:
a)  katetut joukkolainat liikkeeseen laskevaan luottolaitokseen kohdistuva vaade;

b)  katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttomyyden
tai kriisinratkaisun yhteydessd katevarojen pddomaan sekd mahdollisesti

kertyneeseen ja tulevaan korkoon kohdistuva etuoikeutettu vaade;
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c) katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttomyyden
yhteydessi ja jos b alakohdassa tarkoitettua etuoikeutettua vaadetta ei voida tdysin
tayttdd, kyseisen luottolaitoksen konkurssipesidin kohdistuva vaade, joka on

etuoikeudeltaan sama kuin tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi

koskevan kansallisen lainsddddnndn mukaisesti méadritetty luottolaitoksen tavallisten

vakuudettomien velkojien vaade.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitetut vaateet rajoittuvat katettuihin joukkolainoihin liittyviin

tdysimadraisiin maksuvelvoitteisiin.

3. Tamaén artiklan 1 kohdan c alakohtaa sovellettaessa jasenvaltiot voivat erikoistuneen
kiinnitysluottolaitoksen maksukyvyttomyyden tapauksessa vahvistaa sdéntojd, joiden
mukaan katetun joukkolainan sijoittajien ja 11 artiklan mukaisten johdannaissopimusten
vastapuolten saatava on paremmalla etuoikeudella kuin kyseisen erikoistuneen
kiinnitysluottolaitoksen tavallisten vakuudettomien velkojien saatavat miéritettyni
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd koskevan kansallisen lainsddddnnon

mukaisesti, mutta huonommalla etuoikeudella kuin muut etuoikeutetut velkojat.
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5 artikla

Katettujen joukkolainojen konkurssioikeudellinen erillisyys

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd katettuihin joukkolainoihin liittyvéit maksuvelvoitteet eivét
erddnny automaattisesti katettuja joukkolainoja liikkkeeseen laskevan luottolaitoksen

maksukyvyttomyyden tai kriisinratkaisun yhteydessa.

2 luku

Katepooli ja kattavuus

1 JAKSO

HYVAKSYTTAVAT OMAISUUSERAT

6 artikla

Hyvdiksyttivdt katevarat
1. Jasenvaltioiden on edellytettiva, etti katettujen joukkolainojen vakuutena on aina

a)  omaisuuserid, jotka ovat hyviksyttyjd omaisuuserid asetuksen (EU) N:o 575/2013
129 artiklan 1 kohdan nojalla, edellyttien, ettd katettuja joukkolainoja litkkeeseen
laskeva luottolaitos tdyttda kyseisen asetuksen 129 artiklan 1 a-3 kohdan

vaatimukset;
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b)  korkealaatuisia katevaroja, jotka turvaavat sen, etté katettuja joukkolainoja
litkkeeseen laskevalla luottolaitoksella on 2 kohdassa tarkoitettu saatava, ja joiden

vakuutena olevat omaisuuserdt ovat 3 kohdan mukaisia; tai

¢) julkisille yrityksille myOnnettyjen tai niiden takaamien lainojen muodossa olevia

omaisuuserid, jollei timén artiklan 4 kohdasta muuta johdu.

2. Edell4 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun saatavan on tiytettdvi seuraavat oikeudelliset

edellytykset:

a)  omaisuuserd edustaa rahaméaérdisti saatavaa, jolla on milloin tahansa maaritettavissa
oleva vihimmaisarvo, joka on oikeudellisesti pétevé ja perintdkelpoinen, johon ei
sovelleta muita ehtoja kuin se, ettd saatava erddntyy myShempiné ajankohtana, ja

jonka vakuutena on kiinteistovakuus, esineoikeus, muu vakuusoikeus tai takaus;

b)  saatavan vakuutena oleva kiinteistovakuus, esinevakuus, muu vakuusoikeus tai

takaus on realisoitavissa;

c)  kaikki oikeudelliset edellytykset saatavan vakuutena olevan kiinteistovakuuden,

esinevakuuden muun vakuusoikeuden tai takauksen perustamiseksi on téytetty;

d) saatavan vakuutena oleva kiinteistovakuus, esinevakuus, muu vakuusoikeus tai
takaus on sellainen, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos voi

perid vaateen ilman aiheetonta viivytysta.
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Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevat
luottolaitokset arvioivat saatavien ja vakuutena olevien omaisuuserien perinti- ja

realisointikelpoisuuden ennen niiden sisdllyttimistd katepooliin.

3. Edellad 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen vakuutena olevien omaisuuserien on

taytettdva jokin seuraavista vaatimuksista:

a) reaalivakuuksille on olemassa arviointinormeja, jotka hyvaksytddn yleisesti
asiantuntijoiden keskuudessa ja jotka ovat kyseiselle reaalivakuuksille soveltuvia, ja
olemassa on julkinen rekisteri, johon kirjataan kyseisten reaalivakuuksien omistajat

ja néihin hyddykkeisiin kohdistuvat vaateet; tai

b)  saatavien muodossa olevien omaisuuserien osalta saamisen vastapuolen turvallisuus
ja luotettavuus méiaritelldén sen veronkerdysmahdollisuuksien mukaisesti tai sen
perusteella, ettd sithen kohdistetaan jatkuvaa vastapuolen moitteettoman toiminnan ja

vakavaraisuuden julkista valvontaa.
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Tadmén kohdan ensimmaisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetut reaalivakuudet otetaan
huomioon katettuun joukkolainaan liittyvien velkojen kattamiseksi enintddn madradn, joka
on kiinnitysten padomamaééra yhdistettynd aikaisempiin kiinnityksiin tai 70 prosenttia
kyseisten reaalivakuuksien arvosta sen mukaan, kumpi on alhaisempi. Tdméan kohdan
ensimmadisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettujen reaalivakuuksien, jotka ovat varojen
vakuutena 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan a alakohdan mukaisesti, ei tarvitse noudattaa
70 prosentin rajaa tai asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdassa sdddettyja

rajoja.

Jos tdimén kohdan ensimmaéisen alakohdan a alakohdan soveltamiseksi ei ole olemassa
julkista rekisterid tiettyéd reaalivakuutta varten, jasenvaltiot voivat sddtdd vaihtoehtoisesta
kyseisen reaalivakuuden omistuksen ja sithen kohdistuvien vaateiden todentamisen
muodosta, siltd osin kuin kyseinen todentamisen muodolla tarjotaan varmistus, joka vastaa
julkisen rekisterin tarjoamaa varmistusta siind mielessé, ettd se sallii sen, ettd asianomaiset
kolmannet osapuolet saavat asianomaisen jasenvaltion lainsdddannon mukaisesti tietoja
kiinnitetyn reaalivakuuden yksildinnistd, omistusoikeuden todentamisesta,
vakuusoikeuksien dokumentoinnista ja kiinnitysten kohdistumisesta seka

vakuusoikeuksien realisoitavuudesta.
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4. Kun sovelletaan 1 kohdan c alakohtaa, katettuihin joukkolainoihin, joiden ensisijaisina
vakuuksina on julkisille yrityksille myonnettyjé tai niiden takaamia lainoja, on sovellettava
vahintdén 10 prosentin suuruista ylivakuuden tasoa, ja niiden on taytettdva kaikki seuraavat

edellytykset:

a)  julkiset yritykset tarjoavat olennaisia julkisia palveluja toimiluvan,
kayttooikeussopimuksen tai julkisen viranomaisen myontdman muun toimeksiannon

perusteella;
b)  julkiset yritykset ovat julkisen valvonnan alaisia;
c) julkisilla yrityksilla on riittdva tulojen tuottamisen kyky, joka varmistetaan sill, ettd

1) niilld on tarjotusta palvelusta perittivien palkkioiden, maksujen ja saatavien
kerddmisessd ja korottamisessa riittdvisti joustovaraa taloudellisen vakautensa

ja vakavaraisuutensa varmistamiseksi,

il)  ne saavat olennaisten julkisten palvelujen tarjoamisen vastineeksi riittavasti
lakisddteisid avustuksia taloudellisen vakautensa ja vakavaraisuutensa

varmistamiseksi, tai

ii1) ne ovat tehneet julkisen viranomaisen kanssa voittojen ja tappioiden siirtoa

koskevan sopimuksen.
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5. Jasenvaltioiden on vahvistettava sddannot, jotka koskevat 1 kohdan a ja b alakohdan
mukaisesti varojen vakuutena olevien reaalivakuuksien arvostusmenetelméaa ja -prosessia.

Nailla sddnnoilld on varmistettava ainakin seuraavat seikat:

a)  kullekin reaalivakuudelle on olemassa ajantasainen arvonmairitys markkina-arvoon
tai sitd alempaan arvoon tai kiinnitysluottoarvoon hetkelld, jona katteena oleva

omaisuuserd siséllytetddn katepooliin;
b)  arvostuksen suorittaa arvioija, jolla on riittdva patevyys, kyky ja kokemus; ja

c) arvioija on riippumaton luottopddtosmenettelysti, ei ota huomioon spekulatiivisia
tekijoitd arvioidessaan reaalivakuuden arvoa ja dokumentoi reaalivakuuden arvon

lapindkyvilla ja selkedlld tavalla.

6. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevilla
luottolaitoksilla on kdytossd menettelyt, joilla valvotaan, ettd timén artiklan 1 kohdan a ja
b alakohdan mukaisesti varojen vakuutena olevat reaalivakuudet ovat asianmukaisesti
vakuutettuja vahinkojen varalta ja ettd vakuutuskorvaukseen perustuva saatava on eroteltu

12 artiklan mukaisesti.

7. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevat
luottolaitokset dokumentoivat 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut katevarat ja
luotonantopolititkkansa timén artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantoa

annettujen kansallisten sdédnndsten noudattamisen osalta.
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Jasenvaltioiden on vahvistettava sdannot, joilla varmistetaan saamisten méaéran
jakautumiseen ja materiaaliseen keskittymiseen liittyvé riskinhajautus katepoolissa
sellaisten omaisuuserien osalta, joita ei pidetd 1 kohdan a alakohdan mukaisesti

hyvaksyttavina.

7 artikla

Unionin ulkopuolella sijaitsevat vakuutena olevat omaisuusercit

Jollei 2 kohdasta muuta johdu, jdsenvaltiot voivat sallia, ettd katettuja joukkolainoja
litkkkeeseen laskevat luottolaitokset sisdllyttdvit katepooliin omaisuuserié, joiden

vakuutena olevat omaisuuserit sijaitsevat unionin ulkopuolella.

Jos jasenvaltiot sallivat 1 kohdassa tarkoitettujen omaisuuserien siséllyttdmisen, niiden on
varmistettava sijoittajansuoja edellyttimalla, ettd luottolaitokset tarkistavat, ettd ndma
vakuutena olevat omaisuuserat tayttiavat kaikki 6 artiklassa sdddetyt vaatimukset.
Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd nimé vakuutena olevat omaisuuserét tarjoavat
samantasoisen vakuuden kuin unionissa sijaitsevat vakuutena olevat omaisuuserit, ja
niiden on varmistettava, ettd niméd vakuutena olevat omaisuuserit ovat oikeudellisesti
realisoitavissa tavalla, joka on vaikutukseltaan sama kuin unionissa sijaitsevien vakuutena

olevien omaisuuserien realisointi.
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8 artikla

Ryhmdin sisdiset katetun joukkolainan poolirakenteet

Jasenvaltiot voivat vahvistaa sdédnnot, jotka koskevat ryhman sisdisten katetun joukkolainan

poolirakenteiden kdyttod, joiden puitteissa ryhmédn kuuluvan luottolaitoksen litkkeeseen laskemia

katettuja joukkolainoja, jaljempéana ’sisdisesti liikkkeeseen lasketut katetut joukkolainat’, kiytetdan

katevaroina, kun samaan ryhmién kuuluva toinen luottolaitos laskee ulkoisesti litkkeeseen katettuja

joukkolainoja, jaljempénd "ulkoisesti liitkkeeseen lasketut katetut joukkolainat’. Naihin sddntoihin

on sisdllytettdva vihintddn seuraavat vaatimukset:

a)

b)

d)

sisdisesti liikkkeeseen lasketut katetut joukkolainat myydaan ulkoisesti liikkkeeseen lasketut

katetut joukkolainat liikkeeseen laskevalle luottolaitokselle;

sisdisesti liikkkeeseen laskettuja katettuja joukkolainoja kdytetdan ulkoisesti litkkeeseen
laskettujen katettujen joukkolainojen katepoolissa katevaroina ja ne kirjataan sen
luottolaitoksen taseeseen, joka laskee liikkeeseen ulkoisesti litkkeeseen lasketut katetut

joukkolainat;

ulkoisesti litkkeeseen laskettujen katettujen joukkolainojen katepooli sisdltdd ainoastaan
ryhméin kuuluvan yksittéisen luottolaitoksen sisdisesti litkkeeseen laskemia katettuja

joukkolainoja;

ulkoisesti litkkeeseen lasketut katetut joukkolainat litkkeeseen laskeva luottolaitos aikoo

myyda ne katettujen joukkolainojen sijoittajille, jotka eivit kuulu ryhméén;
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e) seka sisdisesti ettd ulkoisesti liikkeeseen lasketut katetut joukkolainat tayttiavit asetuksen
(EU) N:o 575/2013 kolmannen osan II osaston 2 luvussa tarkoitetulle luottoluokka 1:1le
asetetut vaatimukset litkkeeseenlaskuhetkelld ja niiden vakuutena on tdmén direktiivin

6 artiklassa tarkoitettuja hyvéksyttévia katevaroja;

f) kun on kyse rajat ylittdvistd ryhmén sisdisistd katetun joukkolainan poolirakenteista,
sisdisesti litkkkeeseen laskettujen katettujen joukkolainojen katevarat tayttavéat ulkoisesti
litkkkeeseen laskettuihin katettuihin joukkolainoihin liittyvit hyvaksyttavyyttd ja

kattavuutta koskevat vaatimukset.

Sovellettaessa tdmén artiklan ensimmaisen alakohdan e alakohtaa 18 artiklan 2 kohdan nojalla
nimetyt toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd katetut joukkolainat, jotka sijoittuvat
luottoluokkaan 2 sellaisen muutoksen jélkeen, joka johtaa siithen, ettd katetut joukkolainat ovat
alemmassa luottoluokassa, pysyvit edelleen osana ryhmén sisdistd katetun joukkolainan
poolirakennetta edellyttden, ettd kyseiset toimivaltaiset viranomaiset toteavat, ettd luottoluokan

muutos ei johdu niiden kansallisten sddnnosten, joilla 19 artiklan 2 kohta saatetaan osaksi

kansallista lainsdddantod, mukaisten lupaa koskevien vaatimusten rikkomisesta. Jdljempéna olevan

18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle

kaikista timan alakohdan nojalla tehdyisti paatoksista.

9 artikla

Yhteisvarainhankinta

1. Jasenvaltioiden on sallittava, ettd hyvéksyttavid katevaroja, jotka ovat perdisin

luottolaitoksesta ja jotka katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos on ostanut,

kaytetddn katevaroina katettujen joukkolainojen liikkeeseen laskemista varten.
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Jasenvaltioiden on sddnneltéva téllaisia ostoja sen varmistamiseksi, ettd 6 ja 12 artiklassa

vahvistetut vaatimukset tayttyvat.

2. Jasenvaltiot voivat sallia siirrot rahoitusvakuusjirjestelyin direktiivin 2002/47/EY
mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa

sdddetyn vaatimuksen soveltamista.

3. Jasenvaltiot voivat my0s sallia sen, ettd muusta yrityksestéd kuin luottolaitoksesta peréisin
olevia omaisuuserid kdytetddn vakuuksina, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 kohdan
toisessa alakohdassa sdddetyn vaatimuksen soveltamista. Jos jasenvaltiot kayttavat tatd
mahdollisuutta, niiden on edellytettiva, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva
luottolaitos joko arvioi sen yrityksen luotonmyontdmiskaytdnnot, josta katevarat ovat

perdisin, tai suorittaa itse lainanottajan luottokelpoisuuden perusteellisen arvioinnin.

10 artikla

Katepoolin koostumus

Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja vahvistamalla katepoolien koostumusta koskevat
saannot. Sddnnoilla midritellddn tarvittaessa ehdot, joilla katettuja joukkolainoja litkkeeseen
laskevat luottolaitokset voivat sisdllyttdd katepooleihin ensisijaisia vakuuksia, joilla on eri

ominaisuudet rakenteellisten tekijoiden, varojen elinajan tai riskiprofiilin suhteen.
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11 artikla

Katepoolissa olevat johdannaissopimukset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja sallimalla johdannaissopimusten

sisdllyttdminen katepooliin ainoastaan, jos vdhintdin seuraavat edellytykset tayttyviét:

a)  johdannaissopimukset sisdllytetddn katepooliin yksinomaan riskeiltd
suojautumiseksi, niidden madraa tarkistetaan, jos suojattava riski on alentunut, ja ne
poistetaan, kun suojattavaa riskii ei endd ole;

b)  johdannaissopimukset dokumentoidaan riittdvésti;

c) johdannaissopimukset erotellaan 12 artiklan mukaisesti;

d) johdannaissopimuksia ei voida pééttda katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeneen
luottolaitoksen maksukyvyttomyyden tai kriisinratkaisun yhteydessa;

e) johdannaissopimukset ovat 2 kohdan mukaisesti vahvistettujen sddantdjen mukaisia.
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Edelld 1 kohdassa lueteltujen vaatimusten noudattamisen varmistamiseksi jdsenvaltioiden
on vahvistettava katepoolissa olevia johdannaissopimuksia koskevat sddnnot. Naissi

sddnnoissd on tdsmennettavi:
a)  suojausvastapuolten kelpoisuusvaatimukset;
b) tarpeelliset asiakirjat, jotka on toimitettava johdannaissopimuksiin liittyen.
12 artikla
Katevarojen erottelu

Jasenvaltioiden on vahvistettava katevarojen erottelua koskevat sdédnndt. Néihin sdidntdihin

on sisdllytettdvé vihintddn seuraavat vaatimukset:

a)  katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos kykenee milloin tahansa

yksiloiméadn kaikki katevarat;

b)  katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskeva luottolaitos erottelee oikeudellisesti

sitovalla ja toteuttamiskelpoisella tavalla kaikki katevarat;

c)  kaikki katevarat on suojattu mahdollisilta kolmannen osapuolen vaateilta, eivitka
mitkddn katevarat kuulu katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskevan luottolaitoksen
konkurssipesdin ennen kuin 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu

etuoikeutettu vaade on tédytetty.
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Ensimmaisti alakohtaa sovellettaessa katevaroihin kuuluu mahdollinen

johdannaissopimuspositioiden yhteydessa saatu vakuus.

Edella 1 kohdassa tarkoitettua katevarojen erottelua on sovellettava myos katettuja
joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttomyyden tai

kriisinratkaisun yhteydessa.
13 artikla
Katepoolin valvoja

Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevat
luottolaitokset nimittavét katepoolin valvojan, jonka tehtdvani on jatkuvasti valvoa

katepoolia 612 artiklassa ja 14—17 artiklassa sdéddettyjen vaatimusten osalta.

Jos jasenvaltiot kayttavit 1 kohdassa sdddettyd mahdollisuutta, niiden on vahvistettava

sadnnot ainakin seuraavista seikoista:
a)  katepoolin valvojan nimittdminen ja erottaminen;
b)  katepoolin valvojan mahdolliset kelpoisuusvaatimukset;

c)  katepoolin valvojan toimenkuva ja velvollisuudet, myos katettuja joukkolainoja
litkkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttdmyyden tai kriisinratkaisun

yhteydessa;
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d)  ilmoitusvelvollisuus 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyille toimivaltaisille

viranomaisille;

e) oikeus saada katepoolin valvojan tehtdvien suorittamista varten tarvittavat tiedot.

3. Jos jdsenvaltiot kayttavit 1 kohdassa tarkoitettua mahdollisuutta, katepoolin valvojan on
oltava erillinen ja riippumaton katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskevasta

luottolaitoksesta ja kyseisen luottolaitoksen tilintarkastajasta.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin sallia, ettd katepoolin valvoja ei ole luottolaitoksesta erillinen,

jaljempéna ’sisdinen katepoolin valvoja’, jos

a) sisdinen katepoolin valvoja on riippumaton katettuja joukkolainoja liitkkeeseen

laskevan luottolaitoksen luottopaitdsmenettelysti;

b)  jdsenvaltiot varmistavat, ettd siséistd katepoolin valvojaa ei voida erottaa tasté
tehtivésti katepoolin valvojana ilman katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskevan
luottolaitoksen valvontatehtdvaansa hoitavan ylimmén hallintoelimen etukiteen

antamaa hyvéksyntié, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdan a alakohdan

soveltamista; ja

c) sisdiselld katepoolin valvojalla on tarvittaessa suora yhteys valvontatehtdvaansi

hoitavaan ylimpain hallintoelimeen.
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Jos jdsenvaltiot kéyttévit 1 kohdassa sdédettyd mahdollisuutta, niiden on ilmoitettava

asiasta EPV:lle.

14 artikla

Sijoittajille annettavat tiedot

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva
luottolaitos antaa katettujen joukkolainojen ohjelmistaan tietoja, jotka ovat riittdvén
yksityiskohtaisia, jotta sijoittajat voivat arvioida ohjelman profiilia ja riskejé ja noudattaa

arvioinnissa asianmukaista huolellisuutta.

Edell4 olevan 1 kohdan soveltamiseksi jisenvaltioiden on varmistettava, etta tiedot
annetaan sijoittajille vahintdéin neljannesvuosittain ja ettd ne sisédltavét vihintddn seuraavat

salkun tiedot:
a)  katepoolin ja liikkeessé olevien katettujen joukkolainojen arvo;

b) tapauksen mukaan luettelo kaikista sellaisista kyseisen ohjelman puitteissa
litkkkeeseen laskettujen katettujen joukkolainojen kansainvilisistd arvopaperien

yksildintitunnuksista (ISIN-koodit), joille ISIN-koodi on annettu;

c) katevarojen maantieteellinen jakautuminen ja tyyppi seki luoton suuruus ja

arvostusmenetelma;
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d)

g)

markkinariskiin liittyvit yksityiskohtaiset tiedot, mukaan lukien korkoriski ja

valuuttariski seka luotto- ja likviditeettiriskit;

katevarojen ja katettujen joukkolainojen maturiteettirakenne seka tarvittaessa

yleiskuva maturiteetin jatkamisen kéynnistdvista tekijoista;

vaaditun ja kéytettdvissd olevan kattavuuden seké lakisddteisen, sopimukseen

perustuvan ja vapaaehtoisen ylivakuuden tasot;

niiden lainojen prosentuaalinen osuus, joiden osalta asetuksen (EU) N:o 575/2013
178 artiklan mukaisen maksukyvyttomyyden katsotaan toteutuneen, ja joka

tapauksessa, kun lainojen takaisinmaksu on myohéstynyt enemman kuin 90 péivaa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 8 artiklassa tarkoitettujen ryhmain sisdisten katetun

joukkolainan poolirakenteiden puitteissa ulkoisesti liikkkeeseen laskettujen katettujen

joukkolainojen osalta sijoittajille tarjotaan kaikista ryhmén sisdisesti litkkeeseen lasketuista

katetuista joukkolainoista timin kohdan ensimmadisessé alakohdassa tarkoitetut tiedot tai

linkki niihin. Jdsenvaltioiden on varmistettava, etti tiedot annetaan sijoittajille ainakin

koostetussa muodossa.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja edellyttdmailld, ettd katettuja
joukkolainoja litkkeeseen laskevat luottolaitokset julkaisevat verkkosivustollaan sijoittajien
saataville 1 ja 2 kohdan mukaisesti saatetut tiedot. Jasenvaltiot eivit saa edellyttdd, ettd
kyseiset luottolaitokset julkaisevat ndma tiedot paperilla.
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I1 JAKSO

KATTAVUUTTA JA MAKSUVALMIUTTA KOSKEVAT VAATIMUKSET

15 artikla

Kattavuutta koskevat vaatimukset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja edellyttimalld, ettd katettujen

joukkolainojen ohjelmien on aina tdytettdva ainakin 2—8 kohdan kattavuutta koskevat

vaatimukset.
2. Kaikki katettujen joukkolainojen velvoitteet katetaan katevaroihin liittyvilld saatavilla.
3. Edelli 2 kohdassa tarkoitettuihin velvoitteisiin on siséllyttava

a)  velvoitteet, jotka koskevat liikkeessé olevien katettujen joukkolainojen

pddomaméaidrian maksamista;

b)  velvoitteet, jotka koskevat korkojen maksamista litkkeesséd olevien katettujen

joukkolainojen padomalle;

c)  maksuvelvoitteet, jotka liittyvdt 11 artiklan mukaisesti hallussa oleviin

johdannaissopimuksiin; ja
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d)  odotettavissa olevat katetun joukkolainan ohjelman alasajoon liittyvét ylldpito- ja

hallintokustannukset.

Jasenvaltiot voivat sallia ensimmadisen alakohdan d alakohtaa sovellettaessa

kertakorvauksen laskemisen.

4. Seuraavat katevarat on otettava huomioon kattavuutta koskevaa vaatimusta tarkasteltaessa:

a)  ensisijaiset vakuudet;

b) tdytevakuudet;

c) 16 artiklan mukaiset hallussa olevat likvidit varat; ja

d) 11 artiklan mukaisesti hallussa oleviin johdannaissopimuksiin liittyvit saatavat.

Vakuudettomia saatavia, joiden osalta katsotaan, ettd on tapahtunut asetuksen (EU)
N:o 575/2013 178 artiklan mukainen maksukyvyttdmyys, ei oteta huomioon

kattavuudessa.

5. Edelld olevan 3 kohdan ensimmadisen alakohdan c alakohdan ja 4 kohdan ensimmaéisen
alakohdan d alakohdan soveltamiseksi jdsenvaltioiden on vahvistettava

johdannaissopimusten arvostusta koskevat sadnnot.
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6. Vaaditun kattavuuden laskennalla on varmistettava, ettd kaikkien katevarojen
yhteenlaskettu pddoma on vahintdén yhtd suuri kuin litkkeessé olevien katettujen

joukkolainojen yhteenlaskettu pddoma, jdljempana *nimellisperiaate’.

Jasenvaltiot voivat sallia muiden periaatteiden kdyttaimisen laskennassa edellyttden, etti ne

eivit johda korkeampaan kattavuuden tasoon kuin nimellisperiaatteen mukainen laskenta.

Jasenvaltioiden on vahvistettava litkkeessa oleviin katettuihin joukkolainoihin liittyvien
korkovelkojen ja katevaroihin liittyvien korkosaamisten laskentaa koskevat sddnnot, joiden
on vastattava sovellettavien kirjanpitostandardien mukaisia terveité ja varovaisia

periaatteita.

7. Poiketen siitd, mitid 6 kohdan ensimmaisessd alakohdassa sidddetddn, jasenvaltiot voivat
terveitd ja varovaisia periaatteita noudattaen ja sovellettavien kirjanpitostandardien
mukaisesti sallia, ettd tulevaisuudessa kertyva katevaroihin liittyvd korkosaaminen, josta
on vihennetty tulevaisuudessa kertyva vastaavaan katettuun joukkolainaan liittyva
korkovelka, otetaan huomioon katettuun joukkolainaan liittyvin pddoman maksua
koskevan velvoitteen kattamisessa mahdollisesti ilmenevén vajeen tasapainottamiseksi,
kun kyseessé on asetuksen (EU) N:o 575/2013 nojalla annetussa sovellettavassa
delegoidussa asetuksessa miiritelty arvojen vastaaminen suurelta osin toisiaan, seuraavin

edellytyksin:

a)  katevaroihin kuuluvan omaisuuserin juoksuaikana saadut maksut, jotka ovat tarpeen
vastaavaan katettuun joukkolainaan liittyvin maksuvelvoitteen kattamiseksi,
erotellaan 12 artiklan mukaisesti tai siséllytetdén katepooliin 6 artiklassa

tarkoitettujen katevarojen muodossa maksujen erddntymisajankohtaan asti; ja
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b)  katevaroihin kuuluvan omaisuuserdn ennenaikainen takaisinmaksu on mahdollinen
ainoastaan kayttdmalld asetuksen (EU) N:o 575/2013 33 artiklan 4 kohdan
mukaisesti annetussa sovellettavassa delegoidussa asetuksessa madriteltya
toimitusoptiota tai, kun kyseessd ovat katetut joukkolainat, jotka ovat katettuja
joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen lunastettavissa nimellisarvoon,
siten, ettd katevaroihin kuuluvan omaisuuserén lainanottaja maksaa vahintdin

lunastettavan katetun joukkolainan nimellisarvon mukaisen maarén.

8. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd katevarojen ja velvoitteiden laskenta perustuvat
samaan menetelméén. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd yhtdaltd katevarojen ja toisaalta
velvoitteiden laskennassa kéytetdén eri laskentamenetelmié, edellyttéen, ettd téllaisten eri
laskentamenetelmien kaytto ei johda korkeampaan kattavuuden tasoon kuin se kattavuuden

taso, joka on laskettu kdyttden samaa laskentamenetelmii sekd katevarojen ettd velkojen

laskennassa.
16 artikla
Katepoolin maksuvalmiuspuskuria koskeva vaatimus
1. Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja edellyttdmalld, ettd katepooliin luetaan

aina maksuvalmiuspuskuri, joka koostuu likvideisti varoista, jotka ovat kaytettdvissi

katetun joukkolainan ohjelman likviditeetin nettoulosvirtauksen kattamiseksi.

2. Katepoolin maksuvalmiuspuskurin on katettava suurin mahdollinen kumulatiivinen

likviditeetin nettoulosvirtaus seuraavan 180 péivin ajan.
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3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu katepoolin
maksuvalmiuspuskuri koostuu seuraavista varojen lajeista, eroteltuina timén direktiivin

12 artiklan mukaisesti:

a)  varat, jotka tiyttdvit tason 1, tason 2A tai tason 2B varoille asetetut vaatimukset
asetuksen (EU) N:o 575/2013 460 artiklan nojalla annetun sovellettavan delegoidun
asetuksen mukaisesti, jotka on arvostettu mainitun delegoidun asetuksen mukaisesti
ja joita ei ole laskenut liikkeeseen luottolaitos, joka on itse laskenut liikkeeseen
katetut joukkolainat, tai sen emoyritys, lukuun ottamatta julkisyhteisoja ja
julkisoikeudellisia laitoksia, jotka eivit ole luottolaitoksia, sen tytéryritys tai sen
emoyrityksen toinen tytéryritys taikka arvopaperistamista varten perustettu

erillisyhtid, jolla on ldheiset sidokset luottolaitokseen;

b) lyhytaikaiset saamiset luottolaitoksilta, jotka tiyttavit luottoluokka 1:1le tai
luottoluokka 2:1le asetetut vaatimukset, tai lyhytaikaiset talletukset luottolaitoksissa,
jotka tayttavit luottoluokka 1, 2 tai 3:lle asetetut vaatimukset, asetuksen (EU) N:o
575/2013 129 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

Jasenvaltiot voivat rajoittaa ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdan soveltamiseksi

kaytettdvien likvidien varojen lajeja.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuudettomat saatavat, jotka johtuvat asetuksen
(EU) N:o 575/2013 178 artiklan mukaisesti laiminlyddyiksi katsotuista saamisista, eivit

voi kuulua katepoolin maksuvalmiuspuskuriin.
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Jos katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeviin luottolaitoksiin sovelletaan unionin
muissa sdddoksissd sdddettyjd maksuvalmiusvaatimuksia niin, ettd siitd seuraa
padllekkaisyyttd katepoolin likviditeettipuskurin kanssa, jisenvaltiot voivat paattaa, ettd 1,
2 ja 3 kohdan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddént6d annettuja sdénnoksia ei
sovelleta kyseisissd unionin sdadoksissi tarkoitetun ajanjakson aikana. Jasenvaltiot voivat
kayttad tatd mahdollisuutta vain sithen péivdin asti, josta alkaen sovelletaan nidihin unionin
saadoksiin paillekkiisyyden poistamiseksi tehtyd muutosta, ja niiden on ilmoitettava

kyseisen mahdollisuuden kiyttdmisestd komissiolle ja EPV:lle.

Jasenvaltiot voivat sallia, ettd jatkettavissa olevien maturiteettirakenteiden padoman
laskenta perustuu katetun joukkolainan viimeiseen erdéntymispéivdén katetun

joukkolainan ehtojen mukaisesti.

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd 1 kohtaa ei sovelleta katettuihin joukkolainoihin, joihin

sovelletaan rahoituksen vastaavuutta koskevia vaatimuksia.
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17 artikla

Jatkettavissa olevien maturiteettirakenteiden edellytykset

1. Jasenvaltiot voivat sallia katettujen joukkolainojen, joilla on jatkettavissa olevia
maturiteettirakenteita, litkkeeseen laskemisen, jos sijoittajansuoja varmistetaan ainakin

seuraavilla toimilla:

a)  maturiteettia voidaan jatkaa vain, jos kansallisessa lainsddddnnossd madritetyt
objektiiviset kdynnistavat tekijit ilmenevit, eikd katettuja joukkolainoja litkkeeseen

laskevan luottolaitoksen harkinnan mukaan;

b)  maturiteetin jatkamisen kdynnistavit tekijdt on miiritetty katetun joukkolainan

sopimusehdoissa;

c) sijoittajille maturiteettirakenteesta annettavat tiedot ovat riittavét, jotta he voivat
midrittdd katetun joukkolainan riskin, ja niihin sisdltyy yksityiskohtainen kuvaus

seuraavista:
1)  maturiteetin jatkamisen kdynnistavét tekijét;

i1)  katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen
maksukyvyttdmyyden tai kriisinratkaisun seuraukset maturiteetin jatkamisen

osalta;

i11) 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten ja

tarvittaessa erityisen hallinnonhoitajan tehtdvét maturiteetin jatkamisen osalta;
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d)  katetun joukkolainan viimeinen erdintymispdiva voidaan milloin tahansa maaritt4a;

e) katettuja joukkolainoja liikkkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttomyyden
tai kriisinratkaisun tapauksessa maturiteetin jatkamiset eivét vaikuta katettujen
joukkolainojen sijoittajien etusijajdrjestykseen tai kddnna katettujen joukkolainojen

ohjelman alkuperdisen erdéntymisaikataulun jirjestysti;

f)  maturiteetin jatkaminen ei muuta katettujen joukkolainojen rakenteellisia
ominaisuuksia 4 artiklassa tarkoitetun rinnakkaisen vaadeoikeuden ja 5 artiklassa

tarkoitetun konkurssioikeudellisen erillisyyden osalta.

2. Jasenvaltioiden, jotka sallivat sellaisten katettujen joukkolainojen liikkeeseen laskemisen

joilla on jatkettavissa olevia maturiteettirakenteita, on ilmoitettava tistd EPV:lle.

III OSASTO
KATETTUJEN JOUKKOLAINOJEN JULKINEN VALVONTA

18 artikla

Katettujen joukkolainojen julkinen valvonta

b

1. Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja sddtamalld, ettd katettujen joukkolainojen

litkkeeseenlaskuun kohdistetaan katettujen joukkolainojen julkista valvontaa.
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2. Sovellettaessa 1 kohdassa tarkoitettua katettujen joukkolainojen julkista valvontaa
jdsenvaltioiden on nimettéva yksi tai useampi toimivaltainen viranomainen. Niiden on
ilmoitettava komissiolle ja EPV:lle kyseiset nimetyt viranomaiset sekd mahdollinen

toimintojen ja tehtdvien jako nédiden vélilla.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdan mukaisesti nimetyt toimivaltaiset
viranomaiset valvovat katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskua arvioidakseen,
tayttyvitko ne vaatimukset, joista sdédetddn tdmin direktiivin saattamiseksi osaksi

kansallista lainsaddant6a annetuissa sdannoksissa.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskevat
luottolaitokset rekisterdivit kaikki katettuun joukkolainaohjelmaan liittyvat liiketoimensa

ja ettd niilld on riittdvit ja asianmukaiset dokumentointijarjestelmét ja -menettelyt.

5. Lisdksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toteutetaan asianmukaiset toimenpiteet, jotta
2 kohdan mukaisesti nimetyt toimivaltaiset viranomaiset voivat hankkia tarvittavat tiedot
voidakseen arvioida, tdyttyvitko ne vaatimukset, joista sdddetdén timén direktiivin
saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddant64d annetuissa sadnnoksissd, tutkia, onko
kyseisid vaatimuksia mahdollisesti rikottu, ja madrétd hallinnollisia seuraamuksia ja muita
hallinnollisia toimenpiteitd 23 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantoa

annettujen sddnndsten mukaisesti.

6. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdan mukaisesti nimetyilld toimivaltaisilla
viranomaisilla on asiantuntemus, voimavarat, toimintavalmiudet, toimivaltuudet ja
riippumattomuus, jotka ovat tarpeen katettujen joukkolainojen julkiseen valvontaan

liittyvien tehtdvien suorittamiseksi.
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19 artikla

Katettujen joukkolainojen ohjelmien lupa

1. Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja vaatimalla, ettd katetun joukkolainan
ohjelmalle on hankittava lupa ennen kyseiseen ohjelmaan kuuluvien katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskua. Jdsenvaltioiden on annettava valtuudet myontéa téllaisia

lupia 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyille toimivaltaisille viranomaisille.

2. Jasenvaltioiden on vahvistettava 1 kohdassa tarkoitettua lupaa koskevat vaatimukset,

mukaan lukien vidhintdin seuraavat:

a)  asianmukainen toimintasuunnitelma, jossa esitetddn katettujen joukkolainojen

litkkeeseenlasku;

b)  riittdvéat toimintatavat, menettelyt ja menetelmat, joilla pyritdédn sijoittajansuojaan
katepooliin sisdltyvien lainojen hyviksymisessd, muuttamisessa, uudistamisessa ja

jélleenrahoittamisessa;

c) katetun joukkolainan ohjelmaan tarkoitettu hallinto ja henkildsto, joilla on riittdva
patevyys ja tietdmys katettujen joukkolainojen litkkeeseenlaskusta ja katettujen

joukkolainojen ohjelman hallinnoinnista;

d) katepoolin hallinnollinen rakenne ja sen valvonta, jotka tayttavat timén direktiivin
saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddidntdd annettujen sddnnosten sovellettavat

vaatimukset.
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20 artikla
Katettujen joukkolainojen julkinen valvonta maksukyvyttomyyden

tai kriisinratkaisun yhteydessd

Edella 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten on tehtava
yhteistyoti kriisinratkaisuviranomaisen kanssa, kun kyse on katettuja joukkolainoja
litkkkeeseen laskevan luottolaitoksen kriisinratkaisusta, jotta varmistetaan katettujen
joukkolainojen sijoittajien oikeuksien ja etujen turvaaminen, vihintdén varmistamalla
katetun joukkolainan ohjelman jatkuva ja moitteeton hallinnointi kriisinratkaisumenettelyn

aikana.

Jasenvaltiot voivat sddtdd erityisen hallinnonhoitajan asettamisesta, jotta varmistetaan
katettujen joukkolainojen sijoittajien oikeuksien ja etujen turvaaminen, vahintidn
varmistamalla katetun joukkolainan ohjelman jatkuva ja moitteeton hallinnointi tarvittavan

ajanjakson aikana.

Jos jasenvaltiot kayttavit tatd mahdollisuutta, ne voivat edellyttii, ettd niiden 18 artiklan

2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset hyviaksyvit erityisen
hallinnonhoitajan asettamisen ja erottamisen. Tédtd mahdollisuutta kéyttdvien
jasenvaltioiden on ainakin edellytettdvi, ettd toimivaltaisia viranomaisia kuullaan erityisen

hallinnonhoitajan asettamisesta ja erottamisesta.
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3. Jos jdsenvaltiot sddtdvat erityisen hallinnonhoitajan asettamisesta 2 kohdan mukaisesti,
niiden on annettava sddnnot, joissa vahvistetaan kyseisen erityishallinnoijan tehtéavit ja

vastuualueet ainakin seuraavien osalta:
a) katettuihin joukkolainoihin liittyvien velkojen maksaminen;

b)  katevarojen hallinta ja realisointi, mukaan lukien niiden siirto yhdessi katettuihin
joukkolainoihin liittyvien velkojen kanssa toiselle katettuja joukkolainoja liikkeeseen

laskevalle luottolaitokselle;

c) oikeustoimet, joita tarvitaan katepoolin asianmukaista hallinnointia varten,
katettuihin joukkolainoihin liittyvien velkojen kattamisen jatkuvaa valvontaa varten,
varojen palauttamista katepooliin koskevan menettelyn aloittamista varten ja jiljelld
olevien varojen siirtdmistd varten katetun joukkolainan liikkeeseen laskeneen
luottolaitoksen konkurssipesille sen jdlkeen, kun kaikki katettuihin joukkolainoihin

liittyvit velat on maksettu.

Ensimmaisen alakohdan c¢ alakohdan soveltamiseksi jdsenvaltiot voivat sallia, ettd katettuja
joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttdémyyden tapauksessa
erityinen hallinnonhoitaja toimii kyseisen luottolaitoksen hallussa olevan luvan nojalla ja

samojen operatiivisten vaatimusten mukaisesti.
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Jasenvaltioiden on varmistettava koordinointi ja tietojenvaihto maksukyvyttomyys- tai
kriisinratkaisumenettelyé varten 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten
viranomaisten, erityisen hallinnonhoitajan, jos sellainen on asetettu, ja,

kriisinratkaisutapauksessa, kriisinratkaisuviranomaisen kesken.

21 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille ilmoittaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja vaatimalla, ettd katettuja joukkolainoja
litkkkeeseen laskevien luottolaitosten on ilmoitettava katettujen joukkolainojen ohjelmia
koskevat 2 kohdassa tarkoitetut tiedot 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyille
toimivaltaisille viranomaisille. [Imoituksia on annettava sdénnollisesti sekd mainittujen
toimivaltaisten viranomaisten pyynndstd. Jasenvaltioiden on vahvistettava sdédnnot siité,

miten usein nditd saannollisid ilmoituksia on annettava.

Edelld 1 kohdan nojalla sédddettivissa ilmoittamista koskevissa velvoitteissa on

edellytettdavi, ettd annettaviin tietoihin sisdltyvit ainakin tiedot seuraavista:

a)  omaisuuserien hyviksyttavyysvaatimukset ja katepoolille asetetut vaatimukset

611 artiklan mukaisesti;

b) 12 artiklan mukainen katevarojen erottelu;
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c) tapauksen mukaan 13 artiklan mukainen katepoolin valvojan toiminta;
d) 15 artiklan mukaiset kattavuutta koskevat vaatimukset;

e) 16 artiklan mukainen katepoolin maksuvalmiuspuskuri;

f)  tapauksen mukaan 17 artiklan mukaiset jatkettavissa olevien maturiteettirakenteiden

edellytykset.

3. Jasenvaltioiden on annettava sdinnot, jotka koskevat tietoja, jotka katettuja joukkolainoja

litkkkeeseen laskevien luottolaitosten on annettava tdmén artiklan 2 kohdan nojalla
18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyille toimivaltaisille viranomaisille katettuja
joukkolainoja liikkeeseen laskevan luottolaitoksen maksukyvyttomyyden tai

kriisinratkaisun yhteydessa.

22 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten toimivalta

katettujen joukkolainojen julkisessa valvonnassa

1. Jasenvaltioiden on varmistettava sijoittajansuoja antamalla 18 artiklan 2 kohdan nojalla
nimetyille toimivaltaisille viranomaisille kaikki valvonta-, tutkinta- ja
seuraamuksenantovaltuudet, jotka ovat tarpeen katettujen joukkolainojen julkisen

valvonnan suorittamiseksi.
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2. Edellad 1 kohdassa tarkoitettuihin toimivaltuuksiin on kuuluttava ainakin seuraavat:
a) toimivalta myontéa tai evitd lupia 19 artiklan nojalla;

b) toimivalta tarkastella sdédnnollisesti uudelleen katetun joukkolainan ohjelmaa tdméan
direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantdd annettujen sddnndsten

noudattamisen arvioimiseksi;
c) toimivalta suorittaa paikan pailla ja muualla tehtdvié tarkastuksia;

d) toimivalta méaratd hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteita
23 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddént6d annettujen sdénndsten

mukaisesti;

e) toimivalta antaa ja panna tiytdntoon katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskua

koskevia viranomaisohjeita.

23 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Rajoittamatta jdsenvaltioiden oikeutta sdatad rikosoikeudellisia seuraamuksia
jdsenvaltioiden on annettava sddnnot, joilla vahvistetaan asianmukaiset hallinnolliset
seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet, joita sovelletaan ainakin seuraavissa

tilanteissa:

a) luottolaitos on hankkinut katettujen joukkolainojen ohjelmaa koskevan luvan véérien

ilmoitusten avulla tai muulla sddntdjen vastaisella tavalla;
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b)

d)

g)

h)

luottolaitos ei endd taytd niitd edellytyksid, joilla katettujen joukkolainojen ohjelmaa

koskeva lupa myonnettiin;

luottolaitos laskee litkkeeseen katettuja joukkolainoja ilman 19 artiklan saattamiseksi

osaksi kansallista lainsddadidntdd annettujen sdédnndsten mukaisesti saatua lupaa;

katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos ei tiytd 4 artiklan
saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddntdd annetuissa sddnnoksissa asetettuja

vaatimuksia;

luottolaitos laskee litkkeeseen katettuja joukkolainoja, jotka eivit tdytd 5 artiklan
saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddant6d annetuissa sddnnoksissé asetettuja

vaatimuksia;

luottolaitos laskee liikkeeseen katettuja joukkolainoja, joilla ei ole 6 artiklan
saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddéntdd annetuissa sddnndksissd asetettujen

vaatimusten mukaisia vakuuksia;

luottolaitos laskee liikkeeseen katettuja joukkolainoja, joiden vakuutena on unionin
ulkopuolella sijaitsevia varoja, rikkoen niitd vaatimuksia, joista sdddetdan 7 artiklan

saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddant64d annetuissa saannoksissé;

luottolaitos asettaa katetuille joukkolainoille vakuudet ryhmén sisdisessé katettujen
joukkolainojen poolirakenteessa rikkoen niitd vaatimuksia, joista sdddetdin 8§ artiklan

saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddant6d annetuissa sddnnoksissa;
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i)  katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos ei tidytd yhteisvarainhankintaa
koskevia edellytyksid, joista sdddetddn 9 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista

lainsdddantdd annetuissa sddnnoksissa;

7)) katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos ei tiytd katepoolin
koostumusta koskevia vaatimuksia, joista sdddetddn 10 artiklan saattamiseksi osaksi

kansallista lainsdddantdd annetuissa sddnnoksissi;

k)  katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskeva luottolaitos ei tdytd katepoolissa olevia
johdannaissopimuksia koskevia vaatimuksia, joista sdddetddn 11 artiklan

saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddant64d annetuissa sddnnoksissé;

1)  katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos ei tiytd katevarojen erottelua
koskevia vaatimuksia, joista sdddetddn 12 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista

lainsdddantod annetuissa sdannoksissa;

m) katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos ei ilmoita tietoja tai antaa
puutteellisia tai virheellisii tietoja rikkoen 14 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista

lainsdddédntdd annettuja sddnnoksié;

n) katettuja joukkolainoja litkkeeseen laskeva luottolaitos laiminlyd toistuvasti tai
pysyvisti velvollisuutensa ylldpitdd katepoolin maksuvalmiuspuskuria rikkoen

16 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddant6a annettuja sddnnoksia;
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o) jatkettavissa olevia maturiteettirakenteita sisdltaviéd katettuja joukkolainoja
litkkeeseen laskeva luottolaitos ei téyti jatkettavissa olevia maturiteettirakenteita
koskevia edellytyksid, joista sdddetddn 17 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista

lainsdddantod annetuissa sdannoksissa;

p)  katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskeva luottolaitos ei ilmoita tietoja tai antaa
puutteellisia tai virheellisii tietoja velvoitteista rikkoen 21 artiklan 2 kohdan

saattamiseksi osaksi kansallista lainsddadidntdd annettuja sddnnoksia.

Jasenvaltiot voivat péattia, ettd ne eivit sddda hallinnollisia seuraamuksia tai muita
hallinnollisia toimenpiteité sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden
kansallisen lainsddddnndn nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia. Téllaisissa tapauksessa

jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle asianomaiset rikosoikeudelliset sdannokset.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita,

oikeasuhteisia ja varoittavia, ja niihin on sisdllyttdvi ainakin seuraavat:
a)  katettujen joukkolainojen ohjelmaa koskevan luvan peruuttaminen;

b)  julkinen lausuma, josta kdy 24 artiklan mukaisesti ilmi tiedot rikkomisesta vastuussa

olevasta luonnollisesta henkilGsté tai oikeushenkildstd sekd rikkomisen luonne;

c)  mddrdys, jossa kyseistd luonnollista henkilda tai oikeushenkildd vaaditaan

lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sit;

d)  hallinnolliset taloudelliset seuraamukset.
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3. Jasenvaltioiden on myds varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut seuraamukset ja

toimenpiteet pannaan tosiasiallisesti tdytdntoon.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd péaéttiessdén hallinnollisten seuraamusten tai muiden

hallinnollisten toimenpiteiden tyypisté ja kyseisten hallinnollisten taloudellisten

seuraamusten maaréstd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset

ottavat tarpeen mukaan huomioon kaikki seuraavat olosuhteet:

a)  rikkomuksen vakavuus ja kesto;

b)  rikkomuksesta vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon vastuun
aste;

c) rikkomuksesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon
taloudellinen vahvuus, esimerkiksi oikeushenkilon kokonaisliikevaihtona tai
luonnollisen henkilon vuosiansioina mitattuna;

d) rikkomuksesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon
rikkomisella saamien voittojen tai vélttdmien tappioiden suuruus, jos kyseiset voitot
tai tappiot ovat madritettavissa;

e) rikkomuksen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne ovat méadritettavissa;

f)  rikkomuksesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon yhteistyon
taso 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten kanssa;
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g)  rikkomuksesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén aiemmat

rikkomukset;
h)  rikkomuksen todelliset tai mahdolliset jarjestelmai koskevat seuraukset.

5. Jos 1 kohdassa tarkoitettuja sddannoksid sovelletaan oikeushenkil6ihin, jasenvaltioiden on
varmistettava myds, ettd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset
soveltavat timén artiklan 2 kohdassa sdddettyjé hallinnollisia seuraamuksia ja muita
hallinnollisia toimenpiteitd ylimmaén hallintoelimen jdseniin ja muihin henkil6ihin, jotka

ovat kansallisen lainsdadannon mukaan vastuussa rikkomuksesta.

6. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset
viranomaiset varaavat ennen tdmaén artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hallinnollisten
seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden méadraamisti koskevan paitoksen
tekemisti asianomaiselle luonnolliselle henkildlle tai oikeushenkil6lle mahdollisuuden
tulla kuulluksi. Poikkeuksia oikeudesta tulla kuulluksi voidaan soveltaa ndistd muista
hallinnollisista toimenpiteistd padttimiseen silloin, kun tarvitaan kiireellisid toimia
kolmansille osapuolille aiheutuvien merkittdvien tappioiden tai rahoitusjérjestelmaille
aitheutuvan merkittdvin vahingon estdmiseksi. Téllaisessa tapauksessa asianomaiselle
henkil6lle on varattava tilaisuus tulla kuulluksi mahdollisimman pian sen jdlkeen, kun
tillainen hallinnollinen toimenpide on tehty, ja tarvittaessa kyseistd toimenpidettd on

korjattava.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikki padtokset, joilla madratdén 2 kohdassa
sdddettyja hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd, ovat

asianmukaisesti perusteltuja ja ettd nithin voidaan hakea muutosta.
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24 artikla
Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten

toimenpiteiden julkaiseminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timéan direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista
lainsdddéantdd annetut sddnnokset sisdltavit sddnt6jd, joiden mukaan hallinnolliset
seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet on julkaistava ilman aiheetonta viivytysté
18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten virallisilla
verkkosivustoilla. Samoja velvoitteita sovelletaan, jos jasenvaltio paattdd saataa

rikosoikeudellisista seuraamuksista 23 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti.

2. Edell4 olevan 1 kohdan nojalla annetuissa sddnndissa on edellytettiva vihintdin sellaisten
paitosten julkaisemista, joihin ei voida hakea muutosta tai joihin ei endd voida hakea
muutosta ja jotka on annettu tdimén direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista

lainsdddantdd annettujen sddnnosten rikkomisesta.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti téllainen julkaiseminen siséltda tiedot rikkomisen
tyypisté ja luonteesta seké sen luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon henkildllisyydesta,
jolle seuraamus tai toimenpide on kohdistettu. Jollei 4 kohdasta muuta johdu,
jasenvaltioiden on lisdksi varmistettava, ettd téllaiset tiedot julkaistaan ilman aiheetonta
viivytystd sen jdlkeen, kun vastaanottajalle on ilmoitettu kyseisestd seuraamuksesta tai
toimenpiteestd sekd seuraamuksen tai toimenpiteen midrddmisestd annetun paitoksen
julkaisemisesta 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten

virallisilla verkkosivustoilla.
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4. Jos jdsenvaltiot sallivat julkaista seuraamusten tai toimenpiteen médrddmisestd annetun
paétoksen, johon on haettu muutosta, 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen
toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytysti julkaistava virallisilla

verkkosivustoillaan my0s tiedot muutoksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset
viranomaiset julkaisevat seuraamusten tai toimenpiteiden madrddmisestd annetun
paatoksen nimettdmini ja kansallisen lainsdddannon mukaisesti missé tahansa seuraavista

tapauksista:

a)  jos luonnolliselle henkil6lle midrdtyn seuraamuksen tai toimenpiteen ollessa

kyseessa henkildtietojen julkaiseminen osoittautuu kohtuuttomaksi,

b)  jos julkaiseminen vaarantaisi rahoitusmarkkinoiden vakauden tai kiynnissi olevan

rikostutkinnan;

c) josjulkaiseminen aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa asianomaisille luottolaitoksille tai

luonnollisille henkil6ille, niiltd osin kuin se voidaan maarittaa.

6. Jos jasenvaltio julkaisee seuraamuksen tai toimenpiteen méddrddmisestd annetun paatoksen

anonyymisti, se voi sallia asiaankuuluvien tietojen julkaisemisen lykk&d&dmisen.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd my0s mahdollinen lainvoimainen tuomioistuimen
ratkaisu, jolla kumotaan seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmisesti annettu paatos,

julkaistaan.
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10.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timén artiklan 2—6 kohdassa tarkoitetut julkaisut
pysyvét 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten virallisilla
verkkosivustoilla vidhintddn viiden vuoden ajan niiden julkaisemispdivista. Julkaisuun
sisdltyvit henkilGtiedot sdilytetdén virallisella verkkosivustolla ainoastaan tarpeellisen ajan
ja sovellettavien henkilG6tietojen suojaa koskevien sddntdjen mukaisesti. Sdilyttimisaika on
méidritettdva ottaen huomioon asianomaisten jasenvaltioiden lainsdddidnndssd sdddetyt

vanhentumisajat, mutta kesto on joka tapauksessa enintdédn kymmenen vuotta.

Edella olevan 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava EPV:lle kaikki mééarétyt hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset
toimenpiteet sekd tapauksen mukaan niitd koskevat mahdolliset muutoksenhaut ja niiden
lopputulos. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd nima toimivaltaiset viranomaiset saavat
mahdolliseen miérittyyn rikosoikeudelliseen seuraamukseen liittyvistéd lainvoimaisesta
tuomiosta yksityiskohtaiset tiedot, jotka toimivaltaisten viranomaisten on myos

toimitettava EPV:lle.

EPV ylldpitaa keskustietokantaa sille ilmoitetuista hallinnollisista seuraamuksista ja muista
hallinnollisista toimenpiteistd. Kyseiseen tietokantaan on oltava paédsy ainoastaan

18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyilld toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd on
paivitettdva ndiden toimivaltaisten viranomaisten tdmén artiklan 9 kohdan mukaisesti

toimittamien tietojen perusteella.
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25 artikla
Yhteistyovelvoitteet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset
viranomaiset tekevat tiivistd yhteistyotd luottolaitosten yleistd valvontaa suorittavien
toimivaltaisten viranomaisten kanssa kyseisiin laitoksiin sovellettavan unionin
lainsdddannon mukaisesti seké kriisinratkaisuviranomaisen kanssa katettuja joukkolainoja

litkkeeseen laskevan luottolaitoksen kriisinratkaisutilanteessa.

2. Jasenvaltioiden on lisdksi varmistettava, ettd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt
toimivaltaiset viranomaiset tekevit tiivistd yhteistyotd keskendén. Yhteistyohon siséltyy
sellaisten tietojen vaihtaminen, joilla on merkitystd muiden viranomaisten kannalta, kun ne
suorittavat valvontatehtdvid tdméan direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista

lainsdddédntdd annettujen sdédnndsten nojalla.

3. Sovellettaessa tdmin artiklan 2 kohdan toista virketti jasenvaltioiden on varmistettava, etta

18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset toimittavat:

a)  kaikki merkitykselliset tiedot toisen 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyn

toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd; ja

b)  omasta aloitteestaan kaikki olennaiset tiedot muille 18 artiklan 2 kohdan nojalla

nimetyille toimivaltaisille viranomaisille muissa jésenvaltioissa.
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4. Jasenvaltioiden on myds varmistettava, ettd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt
toimivaltaiset viranomaiset tekevit tétd direktiivid sovellettaessa yhteistyotda EPV:n tai
tarvittaessa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010!
perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen)

kanssa.

5. Tata artiklaa sovellettaessa tietoja pidetddn olennaisina, jos ne voivat vaikuttaa

merkittdvasti katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskun arviointiin toisessa

jasenvaltiossa.
26 artikla
Julkistamisvaatimukset
1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset

viranomaiset julkaisevat seuraavat tiedot virallisilla verkkosivustoillaan:

a)  kansalliset lait, asetukset, hallinnolliset méardykset ja yleisohjeet, jotka koskevat

katettujen joukkolainojen litkkeeseenlaskua;

b) luettelo luottolaitoksista, joilla on lupa laskea liikkeeseen katettuja joukkolainoja;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 piivini
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission péadtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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c) luettelo katetuista joukkolainoista, joissa voidaan kdyttdd merkkid ’eurooppalainen
katettu joukkolaina’, ja luettelo katetuista joukkolainoista, joissa voidaan kayttaa

merkkid ’eurooppalainen katettu joukkolaina (premium)’.

2. Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti julkistettavien tietojen on oltava riittdvid, jotta eri
jdsenvaltioiden 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten
soveltamia ldhestymistapoja voidaan mielekkéésti vertailla keskenidén. Namaé tiedot on

paivitettivd mahdollisten muutosten huomioon ottamiseksi.

3. Edella olevan 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten on

ilmoitettava vuosittain EPV:1le timin artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu luettelo

luottolaitoksista ja timén artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettu luettelo katetuista

joukkolainoista.
IV OSASTO
MERKINTA
27 artikla
Merkintd
1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd merkkid ’eurooppalainen katettu joukkolaina’ ja sen

virallista kdannosti kaikilla unionin virallisilla kielilld kdytetdin vain niiden katettujen
joukkolainojen osalta, jotka tdyttavit timén direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista

lainsdddédntdd annetuissa sddnndksissd sdddetyt vaatimukset.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd merkkid ’eurooppalainen katettu joukkolaina
(premium)’ ja sen virallista kddnndsté kaikilla unionin virallisilla kielilld kdytetdin vain
niiden katettujen joukkolainojen osalta, jotka tdyttavit timéan direktiivin saattamiseksi
osaksi kansallista lainsdaddntdd annetuissa sddnnoksissd sdddetyt vaatimukset seka
asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin se on muutettuna Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksella (EU) 2019/...1*, 129 artiklan vaatimukset.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/..., annettu ... pdivdna .. .kuuta ...,
asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta katettujen joukkolainojen osalta (EUVL L ...,
S. v..).

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 85/19 olevan asetuksen numero ja
lisétdén vastaavaan alaviitteeseen kyseisen asetuksen numero, pdivimééra ja julkaisuviite.
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V OSASTO
MUUTOKSET MUIHIN DIREKTIIVEIHIN

28 artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohta seuraavasti:
1) Korvataan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”4.  Jdsenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa sdadetyn viiden
prosentin rajan enintdén 25 prosenttiin, jos joukkovelkakirjalainat laskettiin
litkkkeeseen ennen ... pdivad ...kuuta ... [30 kuukautta timin muutosdirektiivin
voimaantulosta] ja ne tiyttivit tdssd kohdassa sdddetyt vaatimukset, sellaisina kuin
niitd sovellettiin joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskupéivina, tai jos
joukkovelkakirjalainat ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)

20.../..."* 3 artiklan 1 kohdan méaritelmin mukaisia katettuja joukkolainoja.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/..., annettu ..., katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskusta ja katettujen joukkolainojen julkisesta
valvonnasta seké direktiivien 2009/65/EY ja 2014/59/EU muuttamisesta (EUVL L

* Virallinen lehti: lisétddn tekstiin tdmén direktiivin numero ja tdydennetién vastaava alaviite.
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2)

Kumotaan kolmas alakohta.

29 artikla
Direktiivin 2014/59/EU muuttaminen

Korvataan direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 96 alakohta seuraavasti:

7996)

“katetulla joukkovelkakirjalainalla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
20.../..."" 3 artiklan 1 alakohdassa méadriteltyé katettua joukkolainaa tai, kun kyse on
instrumentista, joka oli laskettu liikkeeseen ennen ... pdivéa ...kuuta ... [30 kuukautta
tdmin muutosdirektiivin voimaantulosta], Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY™, sellaisena kuin sitid sovellettiin kyseisen instrumentin

litkkkeeseenlaskupdivéni, 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua joukkolainaa;

*k

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/..., annettu ..., katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskusta ja katettujen joukkolainojen julkisesta valvonnasta seké
direktiivien 2009/65/EY ja 2014/59/EU muuttamisesta (EUVL L ..., ...,s. ...).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péividné heindkuuta
2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).”

+

Virallinen lehti: lisétddn tekstiin tdmén direktiivin numero ja tdydennetién vastaava alaviite.
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VI OSASTO
LOPPUSAANNOKSET

30 artikla

Siirtymdtoimenpiteet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd katettuihin joukkolainoihin, jotka on laskettu

litkkkeeseen ennen ... pdivad ...kuuta ... [30 kuukautta timidn muutosdirektiivin

voimaantulosta] ja jotka tayttévit direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa, sellaisena

kuin sitéd sovellettiin katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskupdivéina, sdddetyt
vaatimukset, ei sovelleta tdiméan direktiivin 512 artiklassa ja 15, 16, 17 ja 19 artiklassa
sdddettyjad vaatimuksia, vaan niihin voidaan edelleen viitata timén direktiivin mukaisina

katettuina joukkolainoina niiden erddntymiseen saakka.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timén direktiivin 18 artiklan 2 kohdan nojalla
nimetyt toimivaltaiset viranomaiset valvovat, ettd ennen ... pdivda ...kuuta ...

[30 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta] litkkeeseen lasketut katetut joukkolainat
tayttavit direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa, sellaisena kuin sitd sovellettiin
katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskupdivind, sdddetyt vaatimukset seké tdmén
direktiivin vaatimukset siltd osin kuin niitd sovelletaan timén kohdan ensimmaisen

alakohdan mukaisesti.
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2. Jasenvaltiot voivat soveltaa 1 kohtaa ennen ... pdividi ...kuuta ... [30 kuukautta timén
direktiivin voimaantulosta] avattuja ISIN-koodeja kdyttden kdynnistettyihin jatkuvasti
toteutettaviin litkkeeseenlaskuihin enintdén 24 kuukauden ajan mainitusta paivamaarasta

edellyttiden, ettd nama litkkeeseenlaskut tiayttavét kaikki seuraavat vaatimukset:

a)  katetun joukkolainan erddntymispdiva on ennen ... pdivéa ...kuuta ... [90 kuukautta

tdman direktiivin voimaantulosta];

b) ... pdivan...kuuta ... [30 kuukautta tdiméan direktiivin voimaantulosta] jalkeen
tehtyjen jatkuvasti toteutettavien litkkeeseenlaskujen koko litkkeeseenlaskumaééra on
enintddn kaksi kertaa mainittuna péivana liikkeessd olevien katettujen joukkolainojen

koko liikkeeseenlaskuméiri;

c) katetun joukkolainan koko liikkeeseenlaskumééra erddntymispdivind on enintdin

6 000 000 000 euroa tai vastaava maard kotimaan valuutassa;

d)  vakuutena olevat omaisuuserit sijaitsevat jasenvaltiossa, joka soveltaa 1 kohtaa

julkisten joukkolainojen jatkuvasti toteutettaviin liikkeeseenlaskuihin.
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31 artikla

Uudelleentarkastelut ja kertomukset

1. Viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... [54 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta]
komissio toimittaa tiiviissd yhteistyossd EPV:n kanssa Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen, tarvittaessa yhdessid lainsdddantdehdotuksen kanssa, siité,
voitaisiinko katettuja joukkolainoja liikkeeseen laskevia kolmansien maiden luottolaitoksia
ja kyseisten katettujen joukkolainojen sijoittajia varten ottaa kdyttoon vastaavuusjérjestely
ja milla tavoin, ottaen huomioon katettujen joukkolainojen alalla tapahtunut kansainvilinen

kehitys, erityisesti lainsdddantokehyksien kehittiminen kolmansissa maissa.

2. Komissio antaa viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [66 kuukautta timén direktiivin
voimaantulosta] tiiviissd yhteistydssd EPV:n kanssa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen tdmin direktiivin tdytdntdonpanosta sen osalta, mink4 tasoisena
sijoittajansuoja toteutuu ja miten katettujen joukkolainojen liikkeeseenlasku unionissa on
kehittynyt. Kertomukseen on siséllyttiva mahdolliset suositukset jatkotoimiksi.

Kertomukseen on siséllyttdva tiedot seuraavista:

a)  katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskua koskevien lupien méérin kehitys;
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b)  sellaisten katettujen joukkolainojen lukumairén kehitys, jotka on laskettu liikkeeseen
tdmén direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddintod annettujen
saannosten ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan mukaisesti;

c) katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskun vakuutena olevien varojen kehitys;

d)  ylivakuuden tason kehitys;

e) rajat ylittdvat sijoitukset katettuihin joukkolainoihin, mukaan lukien kolmansista
maista tulevat ja nithin suuntautuvat sijoitukset;

f)  sellaisten katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskun kehitys, joilla on jatkettavissa
olevia maturiteettirakenteita;

g) asetuksen (EU) N:0 575/2013 129 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen saamisten
kaytostd aiheutuvien riskien ja hyotyjen kehitys;

h)  katettujen joukkolainojen markkinoiden toiminta.

3. Jasenvaltioiden on toimitettava komissiolle tiedot 2 kohdassa luetelluista seikoista
viimeistddn ... pdivani ...kuuta ... [54 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta].
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4. Tilattuaan ja vastaanotettuaan jatkettavissa olevia maturiteettirakenteita sisaltavista
katetuista joukkolainoista johtuvia riskejd ja hyotyja arvioivan tutkimuksen sekd kuultuaan
EPV:tid komissio antaa viimeistdin ... pdivana ...kuuta ... [54 kuukautta timén direktiivin
voimaantulosta], kertomuksen sekéd toimittaa kyseisen tutkimuksen ja kertomuksen, joihin

liitetddn tarvittaessa lainsdadéntéehdotus, Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Komissio antaa viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [54 kuukautta timén direktiivin
voimaantulosta] kertomuksen, jossa arvioidaan mahdollisuutta ottaa kayttoon rinnakkaista
vaadeoikeutta kédyttdva viline, joka on nimeltdin eurooppalainen vakuudellinen
velkasitoumus. Komissio toimittaa kyseisen kertomuksen mahdollisine

lainsdddantdehdotuksineen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

32 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsddddantod

1. Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava tdmin direktiivin noudattamisen edellyttamét
lait, asetukset ja hallinnolliset méardykset viimeistién ... pdivani ...kuuta ....
[18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta]. Niiden on viipymdttd ilmoitettava tistad

komissiolle.

Jasenvaltioiden on sovellettava néitd sidnnoksid viimeistdédn ... pdivistd ... kuuta ...

[30 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta].
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Nadissd jasenvaltioiden antamissa sdéddoksisséd on viitattava tdhdn direktiiviin tai niihin on
liitettdva tdllainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jisenvaltioiden on séadettiava

siitd, miten viittaukset tehdaan.
2. Jasenvaltioiden on toimitettava tidssd direktiivissa sddnnellyistd kysymyksistd antamansa
keskeiset kansalliset sdédnndkset kirjallisina komissiolle.
33 artikla
Voimaantulo
Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivéni sen jdlkeen, kun se on julkaistu
Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
34 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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