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REGOLAMENT (UE) 2019/...
TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

tas-27 ta' Novembru 2019

dwar ir-rekwiziti prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolamenti

(UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari 1-

Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li 1-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew!,

Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja®,

! GU C 378,19.10.2018, p. 5.
2 GU C 262, 25.7.2018, p. 35
3 Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-16 ta' April 2019 (ghadha mhix ippubblikata fil-

Gurnal Uffi¢jali) u de¢izjoni tal-Kunsill tat-8 ta' Novembru 2019.
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Billi:

(1) Rekwiziti prudenzjali robusti huma parti integrali mill-kundizzjonijiet regolatorji li fihom
l-istituzzjonijiet finanzjarji jistghu jipprovdu servizzi fl-Unjoni. Flimkien mal-
istituzzjonijiet ta' kreditu, id-ditti tal-investiment huma soggetti ghar-Regolament (UE) Nru
575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill! u ghad-Direttiva 2013/36/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill? fir-rigward tat-trattament u tas-supervizjoni prudenzjali
taghhom, filwagqt li I-awtorizzazzjoni taghhom u rekwiziti organizzazzjonali u tal-imgiba

ohra huma stabbiliti fid-Direttiva 2004/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill3.

(2) Ir-regimi prudenzjali ezistenti skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva
2013/36/UE huma fil-parti 1-kbira bbazati fuq iterazzjonijiet succ¢essivi tal-istandards
regolatorji internazzjonali stabbiliti ghal gruppi bankarji kbar mill-Kumitat ta' Basel dwar
is-Supervizjoni Bankarja u jindirizzaw b'mod parzjali biss ir-riskji specifi¢i inerenti ghall-
attivitajiet diversi ghal ghadd kbir ta' ditti tal-investiment. Ghaldagstant, jenhtieg li 1-
vulnerabbiltajiet u r-riskji specifi¢i inerenti ghal dawn id-ditti tal-investiment jigu
indirizzati b'mod spec¢ifiku permezz ta' arrangamenti prudenzjali xierqa u proporzjonati fil-

livell tal-Unjoni.

1 Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju
2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment u
li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

2 Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar I-
access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-
istituzzjonijiet ta' kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).

3 Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta' April 2004 dwar is-
swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u
d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u 1i thassar id-Direttiva tal-
Kunsill 93/22/KEE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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3)

4

©)

Ir-riskji li d-ditti tal-investiment infushom igarrbu u joholqu ghall-klijenti taghhom u ghas-
swieq usa' li joperaw fihom jiddependu fuq in-natura u l-volum tal-attivitajiet taghhom,
inkluz jekk id-ditti tal-investiment jagixxux bhala agenti ghall-klijenti taghhom u ma
jkunux parti ghat-transazzjonijiet li jirrizultaw infushom, jew jekk jagixxux bhala

prin¢ipali ghan-negoz;ji.

Jenhtieg li rekwiziti prudenzjali solidi jizguraw li d-ditti tal-investiment jigu gestiti b'mod
ordnat u fl-ahjar interessi tal-klijenti taghhom. Jenhtieg li jiehdu fkunsiderazzjoni 1-
potenzjal 1i d-ditti tal-investiment u 1-klijenti taghhom jidhlu ghal tehid ta' riskju e¢éessiv u
l-gradi differenti ta' riskju mgarrab u mahluq mid-ditti tal-investiment. Bl-istess mod,
jenhtieg li r-rekwiziti prudenzjali jimmiraw li jevitaw li jimponu piz amministrattiv zejjed

fuq id-ditti tal-investiment.

Hafna mir-rekwiziti prudenzjali li jirrizultaw mill-qafas tar-Regolament (UE) Nru
575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE huma mfassla biex jindirizzaw ir-riskji komuni
affac¢jati mill-istituzzjonijiet ta' kreditu. Ghalhekk, ir-rekwiziti ezistenti huma fil-parti I-
kbira kkalibrati biex jippreservaw il-kapacita ta' self tal-istituzzjonijiet ta' kreditu tul i¢-
¢ikli ekonomici u biex jigu protetti d-depozitanti u l1-kontribwenti minn falliment possibbli,
u mhumiex imfassla biex jindirizzaw il-profili tar-riskju differenti kollha tad-ditti tal-
investiment. Id-ditti tal-investiment m'ghandhomx portafolli kbar ta' self fil-livell tal-
konsumatur u korporattiv u ma jihdux depoziti. [l-probabbilta li 1-falliment taghhom jista'
jkollu impatt detrimentali fuq l-istabbilta finanzjarja generali hija inqas milli fil-kaz tal-
istituzzjonijiet ta' kreditu. B'hekk, ir-riskji affac¢jati u mahluqa mill-parti l-kbira tad-ditti
tal-investiment huma sostanzjalment differenti mir-riskji affac¢jati u mahluga mill-
istituzzjonijiet ta' kreditu u jenhtieg li differenza bhal din tkun riflessa b'mod c¢ar fil-qafas

prudenzjali tal-Unjoni.
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(6) Ir-rekwiziti prudenzjali li ghalihom huma suggetti d-ditti tal-investiment skont ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE huma bbazati fuq dawk tal-
istituzzjonijiet ta' kreditu. Id-ditti tal-investiment li I-ambitu tal-awtorizzazzjoni taghhom
hu limitat ghal servizzi ta' investiment specifi¢i li mhumiex fil-mira tal-qafas prudenzjali
attwali huma soggetti ghal hatna ezenzjonijiet minn dawk ir-rekwiziti. Dawk 1-
ezenzjonijiet jirrikonoxxu li dawk id-ditti tal-investiment ma jgarrbux riskji tal-istess
natura bhall-istituzzjonijiet ta' kreditu. Id-ditti tal-investiment li jwettqu attivitajiet 1i huma
fil-mira tal-qafas prudenzjali attwali u li jinvolvu negozjar fi strumenti finanzjarji fuq bazi
limitata huma soggetti ghal rekwiziti korrispondenti tal-qafas f'termini ta' kapital izda
huma eligibbli ghal ezenzjonijiet fogsma ohra, bhal-likwidita, 1-iskoperturi kbar u 1-
ingranagg. Id-ditti tal-investiment li 1-ambitu tal-awtorizzazzjoni taghhom mhuwiex
soggett ghal dawk il-limitazzjonijiet huma soggetti ghall-istess rekwiziti prudenzjali bhall-

istituzzjonijiet ta' kreditu.
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(7 In-negozjar ta' strumenti finanzjarji, kemm ghall-finijiet ta' gestjoni tar-riskju, ta' hheggjar
jew ta' gestjoni tal-likwidita jew ghat-tehid ta' pozizzjonijiet direzzjonali dwar il-valur tal-
istrumenti maz-zmien, hu attivita li fiha kemm l-istituzzjonijiet ta' kreditu kif ukoll id-ditti
tal-investiment huma awtorizzati ghal negozjar akkont taghhom infushom u li diga hu
indirizzat mill-qafas prudenzjali tar-Regolament (UE) Nru 575/2013. Ghalhekk, sabiex
jigu evitati kundizzjonijiet mhux ekwivalenti ta' kompetizzjoni li jistghu jwasslu ghal
arbitragg regolatorju bejn l-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment f'dan il-
gasam, jenhtieg li r-rekwiziti tal-fondi proprji li jirrizultaw minn dawk ir-regoli li
jindirizzaw ir-riskju jkomplu japplikaw ukoll ghal dawk id-ditti tal-investiment. L-
iskoperturi ta' dawk id-ditti tal-investiment ghall-kontropartijiet tan-negozjar taghhom fi
transazzjonijiet specific¢i u r-rekwiziti tal-fondi proprji korrispondenti huma koperti wkoll
mir-regoli u, ghalhekk, jenhtieg li jibqghu japplikaw ghad-ditti tal-investiment b'mod
issimplifikat. Finalment, ir-regoli dwar l-iskoperturi kbar tal-qafas prudenzjali kurrenti
huma rilevanti wkoll meta l-iskoperturi li jigu nnegozjati ta' dawn id-ditti tal-investiment
ghal kontropartijiet specifici jkunu partikolarment kbar u b'hekk jiggeneraw sors
ikkoncentrat b'mod eccessiv ta' riskju ghal ditta tal-investiment mill-inadempjenza tal-
kontroparti. Ghalhekk, jenhtieg li dawk ir-regoli jkomplu japplikaw ghad-ditti tal-

investiment b'mod issimplifikat.
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®)

)

Differenzi fl-applikazzjoni tal-qafas prudenzjali ezistenti fi Stati Membri differenti jheddu
l-kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni ghad-ditti tal-investiment fl-Unjoni. Dawk
id-differenzi jirrizultaw mill-kumplessita generali tal-applikazzjoni tal-qafas ghal ditti tal-
investiment differenti fuq il-bazi tas-servizzi li jipprovdu, fejn xi awtoritajiet nazzjonali
jaggustaw jew jissimplifikaw it-tali applikazzjoni fil-ligi jew fil-prattika nazzjonali. Billi 1-
qafas prudenzjali ezistenti ma jindirizzax ir-riskji kollha affac¢jati u mahluga minn certi
tipi ta' ditti tal-investiment, gew applikati supplimentazzjonijiet kapitali kbar ghal certi ditti
tal-investiment f'¢erti Stati Membri. Jenhtieg li jigu stabbiliti dispozizzjonijiet uniformi li
jindirizzaw dawk ir-riskji biex tigi zgurata supervizjoni prudenzjali armonizzata tad-ditti

tal-investiment madwar 1-Unjoni.

Ghaldagstant hemm bzonn ta' regim prudenzjali specifiku ghal ditti tal-investiment li
mhumiex sistemic¢i fid-dawl tad-dags u tal-interkonnessjoni taghhom ma' atturi finanzjarji
u ekonomic¢i ohra. Jenhtieg li, madankollu, id-ditti sistemi¢i tal-investiment jibqghu
soggetti ghall-qafas prudenzjali ezistenti skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-
Direttiva 2013/36/UE. Dawk id-ditti tal-investiment huma subsett ta' ditti tal-investiment li
ghalihom bhalissa japplika 1-qafas stabbilit fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-
Direttiva 2013/36/UE u li ma jibbenefikawx minn ezenzjonijiet iddedikati minn
kwalunkwe wiehed mir-rekwiziti princ¢ipali taghhom. L-akbar u l-aktar ditti tal-investiment
interkonnessi ghandhom mudelli kummerc¢jali u profili tar-riskju 11 huma simili ghal dawk
ta' istituzzjonijiet ta' kreditu sinifikanti. Dawn jipprovdu servizzi "qishom bankarji" u
jissottoskrivu riskji fuq skala sinifikanti. Barra minn hekk, ditti sistemi¢i tal-investiment
huma kbar bizzejjed, u ghandhom mudelli kummerc¢jali u profili tar-riskju li
jirrapprezentaw theddida ghall-funzjonament stabbli u ordnat tas-swieq finanzjarji bl-istess
mod bhal istituzzjonijiet ta' kreditu kbar. Ghalhekk huwa adatt li dawk id-ditti tal-
investiment jibqghu soggetti ghar-regoli stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-
Direttiva 2013/36/UE.
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(10)

(1)

Ir-regim prudenzjali specifiku ghad-ditti tal-investiment li, minhabba d-daqs u I-
interkonnessjoni taghhom ma' atturi finanzjarji u ekonomici ohra, mhumiex meqjusa
sistemici jenhtieg li jindirizza l-prattiki kummerc¢jali specifici ta' tipi differenti ta' ditti tal-
investiment. Jenhtieg li d-ditti tal-investiment bl-akbar possibbilta li jiggeneraw riskji
ghall-klijenti, ghas-swieq jew ghall-funzjonament ordnat tad-ditti tal-investiment infushom
ikunu soggetti ghal rekwiziti prudenzjali ¢ari u effettivi mfassla ghal dawk ir-riskji
specifici. Dawk ir-rekwiziti prudenzjali jenhtieg li jigu kkalibrati b'mod proporzjonat ghat-
tip ta' ditta tal-investiment, ghall-ahjar interessi tal-klijenti ta' dak it-tip ta' ditta tal-
investiment u ghall-promozzjoni tal-funzjonament mexxej u ordnat tas-swieq li fihom
jopera dak it-tip ta' ditta tal-investiment. Jenhtieg li dawn jimmitigaw l-ogsma identifikati
ta' riskju u jghinu fl-izgurar li, jekk ditta tal-investiment tfalli, din tkun tista' tigi stralcata

b'mod ordnat bi tfixkil minimu ghall-istabbilta tas-swieq finanzjarji.

Ir-regim previst f'dan ir-Regolament jenhtieg li ma jaffettwax l-obbligi ta' produtturi
mabhtura fis-suq f'¢entri tan-negozjar skont id-Direttiva 2014/65/UE biex jipprovdu

kwotazzjonijiet u jkunu prezenti fis-suq fuq bazi kontinwa.
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(12) Ir-regim prudenzjali ghad-ditti tal-investiment li, minhabba d-daqgs u l-interkonnessjoni
taghhom ma' atturi finanzjarji u ekonomici ohra, mhumiex meqjusa sistemici, jenhtieg li
japplika ghal kull ditta tal-investiment fuq bazi individwali. Madankollu, sabiex tigi
ffacilitata l-applikazzjoni tar-rekwiziti prudenzjali ghad-ditti tal-investiment fl-Unjoni li
huma parti minn gruppi bankarji, biex jigi evitat it-tfixkil ta' certi mudelli tan-negozju li r-
riskji taghhom huma diga koperti mill-applikazzjoni tar-regoli prudenzjali, jenhtieg li d-
ditti tal-investiment jkunu jistghu japplikaw ir-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru
575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE fejn adegwat, soggetti ghall-approvazzjoni mill-
awtoritajiet kompetenti, dment li d-de¢izjoni taghhom li jaghmlu dan ma tkunx gejja minn
minn skopijiet ta' arbitragg regolatorju. Barra minn hekk, billi r-riskji mgarrba minn ditti
zghar u mhux interkonnessi tal-investiment huma limitati fil-parti 1-kbira taghhom,
jenhtieg 1i dawn jithallew thaddmu ezenzjoni mir-rekwiziti prudenzjali specifi¢i ghad-ditti
tal-investiment fejn ikunu parti minn grupp bankarju jew grupp ta' ditti tal-investiment bi
kwartieri generali u soggetti ghas-supervizjoni konsolidata skont ir-Regolament (UE) Nru
575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE jew skont dan ir-Regolament u d-Direttiva (UE)
2019/,,, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'*, kif applikabbli, fl-istess Stat Membru, bhal
dawk l-ogsfa prudenzjali jenhtieg li jkopru dawk ir-riskji f'kazijiet bhal dawn.

Id-Direttiva (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta' ... dwar is-supervizjoni
prudenzjali tad-ditti tal- investiment u li temenda d-Direttivi 2002/87/KE, 2009/65/KE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE u 2014/65/UE (GU ...).

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)) u imla n-nota korrispondenti fil-qiegh tal-pagna.

PE-CONS 80/1/19 REV 1 8



Sabiex jigi rifless it-trattament ezistenti ta' gruppi tad-ditti tal-investiment skont ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE, ghad-ditti tal-investiment li
jikkonsistu biss minn ditti tal-investiment, jew fejn il-konsolidazzjoni skont ir-Regolament
(UE) Nru 575/2013 ma tapplikax, jenhtieg li I-impriza prin¢ipali fi gruppi bhal dawn
tintalab tkun konformi mar-rekwiziti ta' dan ir-Regolament abbazi tas-sitwazzjoni
konsolidata tal-grupp. Alternattivament, minflok konsolidazzjoni prudenzjali, fejn gruppi
ta' ditti tal-investiment bhal dawn jirriflettu strutturi u profili tar-riskju aktar sempli¢i, I-
awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-imprizi prin¢ipali fil-grupp biex ikollhom
kapital suffi¢jenti biex jappoggaw il-valur kontabilistiku tal-parte¢ipazzjonijiet tieghu fis-
sussidjarji. Meta jaghmlu parti minn grupp ta' assigurazzjoni, id-ditti tal-investiment zghar
u mhux interkonnessi jenhtieg li jithallew ukoll jaghmlu uzu minn ezenzjoni minn

rekwiziti ta' divulgazzjoni.
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(13)

(14)

Sabiex id-ditti tal-investiment ikunu jistghu jkomplu jibbazaw fuq il-fondi proprji ezistenti
taghhom biex jissodisfaw ir-rekwiziti tal-fondi proprji taghhom skont il-qafas prudenzjali
specifiku ghad-ditti tal-investiment, jenhtieg 1i d-definizzjoni u lI-kompozizzjoni tal-fondi
proprji jigu allinjati mar-Regolament (UE) Nru 575/2013. Dan jinkludi tnaqqis shih tal-
entrati tal-karta bilan¢ u mill-fondi proprji fkonformita mar-Regolament (UE) Nru
575/2013, bhal assi ta' taxxa differita u parte¢ipazzjonijiet ta' strumenti kapitali ta' entitajiet
ohra tas-settur finanzjarju. Madankollu, jenhtieg li d-ditti tal-investiment jkunu jistghu
jezentaw partecipazzjonijiet mhux sinifikanti ta' strumenti kapitali f'entitajiet tas-settur
finanzjarju mit-tnaqqis jekk jinzammu ghal skopijiet ta' negozjar biex jappoggaw il-
generazzjoni tas-suq f'dawn l-istrumenti. Sabiex il-kompozizzjoni tal-fondi proprji tigi
allinjata mar-Regolament (UE) Nru 575/2013, il-proporzjonijiet korrispondenti tat-tipi tal-
fondi proprji gew riflessi fil-kuntest ta' dan ir-Regolament. Sabiex jigi zgurat li r-rekwiziti
jkunu proporzjonati man-natura, l-ambitu u I-kumplessita tal-attivitajiet tad-ditti tal-
investiment u li huma fac¢ilment ac¢¢essibbli ghad-ditti tal-investiment f'dan ir-Regolament,
il-Kummissjoni jenhtieg li tirriezamina l-adegwatezza li jitkompla l-allinjament tad-
definizzjoni u I-kompozizzjoni tal-fondi proprji ma' dak tar-Regolament (UE) Nru

575/2013.

Sabiex jigi zgurat li d-ditti tal-investiment dejjem ikunu jistghu joperaw fuq il-bazi tal-
livell tal-fondi proprji mehtieg ghall-awtorizzazzjoni taghhom, jenhtieg li, fkull wagqt, id-
ditti tal-investiment jissodisfaw rekwizit kapitali minimu permanenti daqs il-kapital inizjali
mehtieg ghall-awtorizzazzjoni biex iwettqu s-servizzi ta' investiment rilevanti stabbiliti

fkonformita mad-Direttiva (UE) 2019/...*

+

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19.
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(15)

(16)

Sabiex tigi zgurata applikazzjoni semplici tar-rekwizit tal-fondi proprji minimu ghal ditti
tal-investiment zghar u mhux interkonnessi, jenhtieg li dawn ikollhom fondi proprji li
jlahhaq mal-oghla bejn ir-rekwizit kapitali minimu permanenti taghhom jew kwart tal-
ispejjez generali fissi taghhom imkejla fuq il-bazi tal-attivita taghhom tas-sena precedenti.
Id-ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi li jippreferu jezercitaw aktar kawtela u
jevitaw effetti ta' precipizju fil-kaz ta' riklassifikazzjoni jenhtieg li ma jigux imwaqqfa milli
jzommu fondi proprji f'eccess ta', jew japplikaw mizuri li jkunu aktar stretti minn dawk

mehtiega minn dan ir-Regolament.

Biex jinghata kont lir-riskji akbar ta' ditti tal-investiment li mhumiex zghar u mhux
interkonnessi, jenhtieg li r-rekwizit tal-fondi proprji minimu ghal tali ditti jkun is-somma
tal-oghla tar-rekwizit tal-fondi proprji minimu taghhom, kwart mill-ispejjez generali fissi
taghhom ghas-sena precedenti, jew inkella s-somma tar-rekwizit taghhom skont is-sett ta'
fatturi tar-riskju mfassla ghad-ditti tal-investiment ("fatturi-K") li jistabbilixxi I-kapital

b'rabta mar-riskji fil-linji ta' azzjoni specifici tad-ditti tal-investiment.
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(17)

Jenhtieg li d-ditti tal-investiment jitqiesu li huma Zghar u mhux interkonnessi ghal-finijiet
tar-rekwiziti prudenzjali specifici ghad-ditti tal-investiment meta ma jwettqux servizzi ta'
investiment li jgorru riskju gholi ghall-klijenti, ghas-swieq jew ghalihom stess u li d-daqs
taghhom ifisser li ghandhom angas probabbilta li jikkawzaw impatti negattivi mifruxa
ghall-klijenti u ghas-swieq jekk jimmaterjalizzaw riskji inerenti fin-negozju taghhom jew
jekk ifallu. Ghalhekk, jenhtieg li ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi jigu
ddefiniti bhala dawk li ma jinnegozjawx f'isimhom jew li jgarrbu riskju min-negozjar ta'
strumenti finanzjarji, m'ghandhomx assi jew flus ta' klijenti, ghandhom assi kemm taht
immaniggar ta' portafolli diskrezzjonali u arrangamenti mhux diskrezzjonali (ta'
konsulenza) ta' anqas minn EUR 1,2 biljun, jimmaniggaw anqas minn EUR 100 miljun
kull jum f'ordnijiet tal-klijenti fnegozji fi flus jew anqas minn EUR 1 biljun kull jum ta'
ordnijiet tal-klijenti f'derivati, u ghandhom karta tal-bilan¢ izghar minn EUR 100 miljun
inkluz elementi 1i ma jidhrux fuq il-karta tal-bilan¢ u dhul annwali gross totali mit-twettiq

tas-servizzi ta' investiment taghhom ta' anqas minn EUR 30 miljun.
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(18)

(19)

Sabiex jigi evitat arbitragg regolatorju u biex jitnaqqsu l-inc¢entivi ghad-ditti tal-
investiment biex jirristrutturaw l-operazzjonijiet taghhom biex jevitaw milli jagbzu 1-livelli
limitu 1i jekk jagbzuhom ma jikkwalifikawx bhala ditti tal-investiment zghar u mhux
interkonnessi, il-livelli limitu ghall-assi mmaniggati, ghall-ordnijiet tal-klijenti
mmaniggati, ghad-daqs tal-karta tal-bilan¢ u ghad-dhul annwali gross totali jenhtieg li jigu
applikati fuq bazi kkombinata ghad-ditti tal-investiment kollha li huma parti mill-istess
grupp. Il-kondizzjonijiet I-ohrajn, jigifieri jekk ditta tal-investiment izzommx flus tal-
klijenti, tamministrax jew tissalvagwardjax assi tal-klijenti, jew tinnegozjax strumenti
finanzjarji u ggarrabx riskju tas-suq jew tal-kontroparti, huma binarji u ma jhallu ebda lok
ghat-tali ristrutturar, u ghalhekk, jenhtieg li jigu vvalutati fuq bazi individwali. Sabiex jigu
koperti I-mudelli kummer¢jali 1i ged jevolvu u r-riskji li jirrapprezentaw fuq bazi kontinwa,
dawk il-kondizzjonijiet u I-livelli limitu jenhtieg 1i jigu vvalutati fuq bazi ta' tmiem il-jum
u d-dags tal-karta tal-bilan¢ u d-dhul annwali gross totali, li jenhtieg li jigu vvalutati fuq il-

bazi tas-sitwazzjoni tad-ditta tal-investiment fi tmiem is-sena finanzjarja precedenti.

Ditta tal-investiment li tagbez il-livelli limitu regolatorji jew tonqos milli tissodisfa 1-
kondizzjonijiet I-ohra jenhtieg li ma tkunx meqjusa bhala wahda zghira u mhux
interkonnessa u jenhtieg li tigi soggetta ghar-rekwiziti ghad-ditti tal-investiment l-ohra,
soggetti ghad-dispozizzjonijiet transizzjonali specifici stabbiliti f'dan ir-Regolament.
Jenhtieg li dan jinkuraggixxi lid-ditti tal-investiment biex jippjanaw l-attivitajiet
kummerc¢jali taghhom biex jikkwalifikaw bi¢-car bhala ditti tal-investiment zghar u mhux
interkonnessi. Ghal ditta tal-investiment 1i ma tissodisfax ir-rekwiziti biex titqies bhala
zghira u mhux interkonnessa bl-ghan 1i tikkwalifika ghat-tali trattament, jenhtieg li tigi
pprovduta fazi ta' monitoragg fejn dik id-ditta tal-investiment tissodisfa 1-kondizzjonijiet u

tibga' f'livelli anqas mil-livelli limitu rilevanti ghal mill-inqas sitt xhur konsekuttivi.
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(20)

1)

(22)

Jenhtieg li d-ditti tal-investiment kollha jikkalkolaw ir-rekwizit tal-fondi proprji taghhom
b'referenza ghal sett ta' fatturi-K 1i jkopru r-Riskju Ghall-Klijent ("RtC"), ir-Riskju ghas-
Suq ("RtM") u r-Riskju ghad-Ditta ("RtF"). Il-fatturi-K taht 1-RtC ikopru assi mmaniggati
tal-klijenti u pariri kontinwi (K-AUM), flus tal-klijenti mizmuma (K-CMH), assi
ssalvagwardjati u amministrati (K-ASA) u ordnijiet tal-klijenti mmaniggati (K-COH).

[1-fattur-K taht I-RtM ikopri r-riskju ta' pozizzjoni netta (K-NPR) f'konformita mad-
dispozizzjonijiet dwar ir-riskju tas-suq tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jew, meta
permess mill-awtorita kompetenti ghal tipi specifi¢i ta' ditti tal-investiment li jinnegozjaw
fisimhom permezz ta' membri tal-ikklerjar, fuq il-bazi ta' margini totali rikjesti minn
membru tal-ikklerjar ta' ditta tal-investiment (K-CMG). Jenhtieg 1i ditti tal-investiment
ikollhom l-ghazla li japplikaw simultanjament K-NPR u K-CMG abbazi tal-portafoll.

[I-fatturi-K taht 1-RtF ikopru l-iskopertura ta' ditta tal-investiment ghall-inadempjenza tal-
kontropartijiet tan-negozjar taghhom (K-TCD) fkonformita mad-dispozizzjonijiet
issimplifikati ghar-riskju ta' kreditu tal-kontroparti fuq il-bazi tar-Regolament (UE) Nru
575/2013, ir-riskju tal-konc¢entrazzjoni fi skoperturi kbar ta' ditta tal-investiment ghal
kontropartijiet specifi¢i fuq il-bazi tad-dispozizzjonijiet ta' dak ir-Regolament li japplikaw
ghal skoperturi kbar fil-portafoll tan-negozjar (K-CON), u riskji operazzjonali mill-fluss ta'
negozjar ta' kuljum ta' ditta tal-investiment (K-DTF).
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(23) Ir-rekwizit tal-fondi proprji kumplessiv taht il-fatturi-K hu s-somma tar-rekwiziti tal-
fatturi-K skont 1-RtC, 1-RtM u I-RtF. K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH u K-DTF huma
relatati mal-volum ta' attivita li jsir riferiment ghalih minn kull fattur-K. Il-volumi ghal K-
CMH, K-ASA, u K-DTF huma kkalkolati fuq il-bazi ta' medja riportata mid-disa' xhur
precedenti. Il-volum ghal K-COH huwa kkalkolat fuq il-bazi ta' medja riportata mis-sitt
xhur precedenti, filwaqt li ghall-K-AUM il-kalkolu hu bbazat fuq il-15-il xahar precedenti.
[1-volumi huma mmultiplikati bil-koeffi¢jenti korrispondenti stabbiliti f'dan ir-Regolament
biex jigi ddeterminat ir-rekwizit tal-fondi proprji. Ir-rekwiziti tal-fondi proprji ghal K-NPR
huma dderivati mir-Regolament (UE) Nru 575/2013, filwaqt li r-rekwiziti tal-fondi proprji
ghal K-CON u ghal K-TCD juzaw applikazzjoni ssimplifikata tar-rekwiziti korrispondenti
skont dak ir-Regolament ghat-trattament ta' skoperturi kbar fil-portafoll tan-negozjar u tar-
riskju ta' kreditu tal-kontroparti, rispettivament. L-ammont ta' fattur-K hu zZero jekk ditta

tal-investiment ma twettagx l-attivita rilevanti.
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(24)

[1-fatturi-K taht I-RtC huma indikaturi li jkopru I-linji ta' azzjoni tad-ditti tal-investiment li
minnhom jista' jigi supponut li jigi ggenerat dannu ghall-klijenti jekk jinqalghu problemi.
K-AUM ikopri r-riskju ta' dannu ghall-klijenti minn immaniggar diskrezzjonali zbaljat tal-
portafolli tal-klijenti jew ezekuzzjoni dghajfa u jipprovdi serhan il-mohh u 1-klijent
jibbenefika f'termini tal-kontinwita tas-servizz tal-immaniggar ta' portafolli fis-sehh u tal-
pariri dwar l-investimenti. K-ASA jkopri r-riskju ta' salvagwardja u ta' amministrazzjoni
tal-assi tal-konsumaturi, u jizgura li d-ditti tal-investiment izommu kapital proporzjonat
ghat-tali bilan¢i, indipendentement minn jekk dawn ikunux fuq il-karta tal-bilan¢ taghha
stess jew segregati f'kontijiet ta' partijiet terzi. K-CMH ikopri r-riskju ta' potenzjal ta'
dannu meta ditta tal-investiment izzomm il-flus tal-klijenti taghha, b'kont mehud ta' jekk
humiex fuq il-karta tal-bilan¢ taghha stess jew segregati f'kontijiet ta' partijiet terzi u
arrangamenti ohra skont il-1igi nazzjonali applikabbli, dment 1i 1-flus tal-klijenti jkunu
salvagwardjati fil-kaz ta' falliment, insolvenza, jew dhul frizoluzzjoni jew
amministrazzjoni tad-ditta tal-investiment. K-CMH jeskludi flus tal-klijenti li huma
depozitati fuq kont tal-bank (tal-kustodju) f'isem il-klijent innifsu, meta d-ditta tal-
investiment ikollha acc¢ess ghall-flus tal-klijenti permezz ta' mandat ta' parti terza. K-COH
ikopri r-riskju potenzjali ghall-klijenti ta' ditta tal-investiment li tezegwixxi 1-ordnijiet
(fisem il-klijent, u mhux f'isem id-ditta tal-investiment infisha), perezempju bhala parti
mis-servizzi ta' ezekuzzjoni biss ghall-klijenti jew meta ditta tal-investiment tkun parti

minn katina ghall-ordnijiet tal-klijenti.
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(25) [1-fattur-K ghall-RtM ghad-ditti tal-investiment li jinnegozjaw f'isimhom hu bbazat fuq ir-
regoli ghar-riskju tas-suq ghal pozizzjonijiet fi strumenti finanzjarji, fmunita barranija, u
fkomoditajiet fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 575/2013. Dan jippermetti lid-ditti
tal-investiment biex jaghzlu li japplikaw l-appro¢¢ standardizzat, 1-approc¢¢ standardizzat
alternattiv skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013, jew l-ghazla li juzaw mudelli interni,
ladarba dawk iz-zewg approc¢i tal-ahhar isiru applikabbli ghal istituzzjonijiet tal-kreditu
mhux biss ghal skopijiet ta' rappurtar izda wkoll ghal skopijiet ta' rekwiziti tal-fondi
proprji. Sadanittant, u ghall-ingas matul il-hames snin ta' wara d-data tal-applikazzjoni ta’
dan ir-Regolament, jenhtieg 1i d-ditti tal-investiment japplikaw il-qafas tar-riskju tas-suq
(approc¢ standardizzat jew, jekk applikabbli, mudelli interni) tar-Regolament (UE) Nru
575/2013 ghall-iskop tal-kalkolu tal-K-NPR taghhom. Jekk id-dispozizzjonijiet stipulati
fil-Kapitoli 1a u 1b tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 kif
emendat bir-Regolament (UE) 2019/876 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill! ma jsirux
applikabbli ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu ghal skopijiet ta' rekwiziti tal-fondi proprji,
jenhtieg 1i d-ditti tal-investiment ikomplu japplikaw ir-rekwiziti stabbiliti fit-Titolu IV tal-
Parti Tlieta tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghall-iskop tal-kalkolu tal-K-NPR
taghhom. Alternattivament, ir-rekwizit tal-fondi proprji tad-ditti tal-investiment li
jinnegozjaw fi strumenti finanzjari b'pozizzjonijiet 1i huma soggetti ghall-ikklerjar jista',
soggett ghall-approvazzjoni tal-awtorita kompetenti u ghal certi kondizzjonijiet, ikun daqgs
l-ammont ta' margini totali rikjesti mill-membru tal-ikklerjar taghhom, immultiplikat

b'multiplikatur fiss.

1 Ir-Regolament (UE) 2019/876 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta' Mejju 2019 i
jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar il-proporzjon ta' lieva finanzjarja, il-
proporzjon ta' finanzjament stabbli nett, rekwiziti ghall-fondi proprji u obbligazzjonijiet
eligibbli, riskju ta' kreditu tal-kontroparti, riskju tas-suq, skoperturi ghal kontropartijiet
¢entrali, skoperturi ghal imprizi ta' investiment kollettiv, skoperturi kbar, rekwiziti ta'
rappurtar u divulgazzjoni, u r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 150, 7.6.2019, p. 1).
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Jenhtieg li 1-uzu tal-K-CMG ikun predikat primarjament fuq attivita ta' negozjar tad-ditta
tal-investiment li taga' b'mod shih jew sostanzjalment taht dan l-appro¢¢. Madankollu, 1-
awtorita kompetenti tad-ditta tal-investiment tista' wkoll tippermetti lid-ditta tal-
investiment biex taghmel uzu parzjali tal-approc¢ K-CMG, dment li dan l-approé¢¢ jintuza
ghall-pozizzjonijiet kollha li huma soggetti ghall-ikklerjar jew il-provizjonament ta' margni
u li jigi applikat wiehed mill-metodi alternattivi ghall-K-NPR ghal portafolli li mhumiex
soggetti ghall-ikklerjar. Sabiex jigi zgurat li r-rekwiziti jkunu proporzjonati ghan-natura, I-
iskop u I-kumplessita tal-attivitajiet tad-ditti tal-investiment u li huma facilment a¢¢essibbli
ghad-ditti tal-investiment f'dan ir-Regolament, jenhtieg 1i kwalunkwe riezami li jsir
sussegwentement dwar l-applikazzjoni tal-metodi ghall-kalkolu tal-fatturi-K jinkludi I-
adegwatezza li I-kalkolu tal-KNPR ikompli jigi allinjat mar-regoli ghar-riskju tas-suq ghal
pozizzjonijiet tal-portafoll tan-negozjar fi strumenti finanzjarji, f'munita barranija, u

fkomoditajiet fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 575/2013.
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(26)

Ghad-ditti tal-investiment li jinnegozjaw f'isimhom stess, il-fatturi-K ghal K-TCD u ghal
K-CON skont 1-RtF jikkostitwixxu applikazzjoni ssimplifikata tar-regoli stabbiliti fir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar ir-riskju ta' kreditu tal-kontroparti u r-riskju ta'
skopertura kbira, rispettivament. K-TCD ikopri r-riskju ghal ditta tal-investiment minn
kontropartijiet ghal derivati barra 1-Borza (OTC), fi transazzjonijiet ta' riakkwist, fi
transazzjonijiet ta' ghoti jew ta' tehid b'self ta' titoli u ta' komoditajiet, fi transazzjonijiet
b'saldu fit-tul, fi transazzjonijiet ta' self b'margini, kull transazzjoni ta' finanzjament tat-
titoli ohra, kif ukoll mir-ricevituri ta' self moghti mid-ditta tal-investiment fuq bazi ancillari
bhala parti minn servizz ta' investiment li jonqsu milli jissodisfaw 1-obbligi taghhom, billi
jimmultiplika I-valur tal-iskoperturi, fuq il-bazi tal-kost ta' sostituzzjoni u
supplimentazzjoni ghal skopertura futura potenzjali, bil-fatturi ta' riskju bbazati fuq ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013, b'kunsiderazzjoni tal-effetti ta' mitigazzjoni tan-netting
effettiv u tal-iskambju ta' kollateral. Sabiex jigi allinjat aktar it-trattament tar-riskju ta'
kreditu tal-kontroparti mar-Regolament (UE) Nru 575/2013, jenhtieg li jizdiedu wkoll
multiplikatur fiss ta' 1,2 u multiplikatur ghall-aggustament tal-valwazzjoni tal-kreditu
(CVA) biex il-valur attwali tas-suq tar-riskju ta' kreditu tal-kontroparti jigi rifless fid-ditta
tal-investiment fi transazzjonijiet specifici. K-CON ikopri r-riskju tal-konc¢entrazzjoni
b'rabta ma' kontropartijiet individwali jew ferm konnessi mis-settur privat li maghhom id-
ditti jkollhom skoperturi akbar minn 25 % tal-fondi proprji taghhom, jew livelli limitu
alternattivi specifici b'rabta mal-istituzzjonijiet ta' kreditu jew ma' ditti tal-investiment
ohra, billi jimponi supplimentazzjoni kapitali fkonformita mar-Regolament (UE) Nru
575/2013 ghal skoperturi eccessivi oghla minn dawk il-limiti. Finalment, K-DTF ikopri r-
riskji operazzjonali ghal ditta tal-investiment f'volumi kbar ta' negozji konkluzi fisimha
stess jew ghal klijenti ghan-nom taghha stess f'jum wiehed li jistghu jirrizultaw minn
processi, nies u sistemi interni inadegwati jew li fallew jew minn avvenimenti esterni, fuq
il-bazi tal-valur nozzjonali tan-negoz;ji ta' kuljum, aggustati ghaz-zmien sal-maturita tad-
derivati tar-rati tal-interess sabiex jigu limitati z-zidiet fir-rekwiziti tal-fondi proprji, b'mod
partikolari ghal kuntratti ta' terminu qasir fejn ir-riskji operazzjonali percepiti huma aktar

baxxi.

PE-CONS 80/1/19 REV 1 19



(27) Jenhtieg li d-ditti tal-investiment kollha jimmonitorjaw u jikkontrollaw ir-riskju tal-
koncentrazzjoni taghhom, inkluz fir-rigward tal-klijenti taghhom. Madankollu, ditti tal-
investiment 1i huma soggetti ghal rekwizit tal-fondi proprji minimu biss skont il-fatturi-K
jenhtieg li jirrapportaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar ir-riskji tal-konc¢entrazzjoni
taghhom. Ghal ditti tal-investiment specjalizzati f'derivati ta' komoditajiet bi skoperturi
kkon¢entrati kbar ghal kontropartijiet mhux finanzjarji, il-limiti ghar-riskju tal-
konc¢entrazzjoni jistghu jingabzu minghajr kapital addizzjonali taht K-CON dment li huma

jaqdu skopijiet kummercjali, ta' tezor jew ta' gestjoni tar-riskju.
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(28) Jenhtieg li d-ditti tal-investiment kollha jkollhom proceduri interni biex jissorveljaw u
jimmaniggaw ir-rekwiziti ta' likwidita taghhom. Dawk il-pro¢eduri huma mahsuba biex
jghinu fl-izgurar li d-ditti tal-investiment ikunu jistghu jiffunzjonaw b'mod ordnat maz-
zmien, minghajr il-htiega li titwarrab il-likwidita b'mod specifiku ghal Zminijiet ta' stress.
Ghal dak l-ghan, jenhtieg 1i d-ditti tal-investiment kollha jzommu minimu ta' terz mir-
rekwizit tal-ispejjez generali fissi taghhom f'assi likwidi fkull waqt. Madankollu, jenhtieg
li l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jezentaw ditti tal-investiment zghar u mhux
interkonnessi minn dak ir-rekwizit. Jenhtieg li dawk l-assi likwidi jkunu ta' kwalita gholja
u allinjati ma' dawk elenkati fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/611,
flimkien mat-telf impost li japplika ghal dawn 1-assi skont dak ir-Regolament Delegat.
Biex jinghata kont tad-differenza fil-profili tal-likwidita tad-ditti tal-investiment meta
mqabbla mal-istituzzjonijiet ta' kreditu, il-lista ta' assi likwidi adegwati jenhtieg li tigi
ssupplimentata mill-flus proprji mhux mirhuna u depoziti ghal terminu qasir tad-ditta tal-
investiment (li jenhtieg 1i ma tinkludi ebda flus tal-klijenti jew strumenti finanzjarji li
jappartjenu ghall-klijenti), u ¢erti strumenti finanzjarji li ghalihom hemm suq likwidu. Jekk
mhux ezenti minn rekwiziti tal-likwidita, ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi,
kif ukoll ditti tal-investiment li mhumiex licenzjati biex iwettqu attivitajiet ta' negozjar jew
sottoskrizzjoni, jistghu jinkludu wkoll entrati relatati mad-debituri tan-negozju u tariffi jew
kummissjonijiet ricevibbli fi Zmien 30 jum bhala assi likwidi, dment li dawn 1-entrati ma
jagbzux it-terz tar-rekwizit minimu tal-likwidita, li ma jghoddux ghal kwalunkwe rekwizit
addizzjonali tal-likwidita impost mill-awtorita kompetenti, u li dawn ikunu soggetti ghal

telf impost ta' 50 %.

1 Ir-Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta' Ottubru 2014 1i
jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
rigward ir-rekwizit ta' kopertura tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta' Kreditu (GU L 11,
17.1.2015, p. 1).
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F'¢irkustanzi eccezzjonali, id-ditti tal-investiment jenhtieg li jithallew jaqghu f'livell anqas
mil-livell limitu mehtieg billi jimmonetizzaw l-assi likwidi taghhom biex ikopru r-rekwiziti
ta' likwidita, dment li jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti taghhom minnufih. Il-garanziji
finanzjarji kollha pprovduti lill-klijenti 1i jistghu jwasslu ghal htigijiet ta' likwidita akbar
jekk skattati jenhtieg li jnaqqsu l-ammont ta' assi likwidi disponibbli b'mill-inqas 1.6 % tal-
valur totali tat-tali garanziji. Sabiex jigi zgurat li r-rekwiziti jkunu proporzjonati ghan-
natura, l-iskop u I-kumplessita tal-attivitajiet tad-ditti tal-investiment u li huma facilment
accessibbli ghad-ditti tal-investiment fil-kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-Regolament,
jenhtieg 1i jsir sussegwentement riezami dwar l-adegwatezza tal-assi likwidi li huma
eligibbli li jilhqu r-rekwizit tal-likwiditd minimu, inkluz I-allinjament kontinwu ma' dawk
elenkati fir-Regolament Delegat (UE) 2015/61, flimkien mat-telf impost li japplika ghal

dawk l-assi skont ir-Regolament Delegat.
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(29) Jenhtieg li jigi zviluppat qafas ta' rapportar regolatorju korrispondenti proporzjonat
flimkien mar-regim prudenzjali I-gdid u jenhtieg li dan jitfassal bir-reqqa ghan-negozju
tad-ditti tal-investiment u ghar-rekwiziti tal-qafas prudenzjali. Jenhtieg li I-obbligi ta'
rapportar ghad-ditti tal-investiment jikkonc¢ernaw il-livell u I-kompozizzjoni tal-fondi
proprji taghhom, ir-rekwiziti tal-fondi proprji taghhom stess, il-bazi ghall-kalkolu tar-
rekwiziti kapitali taghhom, il-profil tal-attivita u d-daqs taghhom b'rabta mal-parametri
ghall-kunsiderazzjoni tad-ditti tal-investiment bhala zghar u mhux interkonnessi, ir-
rekwiziti ta' likwidita taghhom u I-aderenza taghhom ghad-dispozizzjonijiet dwar ir-riskju
tal-koncentrazzjoni. Jenhtieg li ditti tal-investiment Zghar u mhux interkonnessi jigu
ezentati mir-rapportar dwar ir-riskju ta' kon¢entrazzjoni u jenhtieg li jkunu mitluba
jirrapportaw dwar ir-rekwiziti tal-likwidita biss fejn tali rekwiziti japplikaw ghalihom.
Jenhtieg li 1-Awtorita Supervizorja Ewropea (I-Awtorita Bankarja Ewropea) stabbilit mir-
Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill' (ABE) tizviluppa
abbozz ta' standards teknici ta' implimentazzjoni biex tispecifika ulterjorment il-mudelli u
l-arrangamenti dettaljati ghal dak ir-rapportar regolatorju u biex tispecifika il-mudelli
ghall-izvelar tal-fondi proprji. Jenhtieg li dawk Il-istandards ikunu proporzjonati ghall-
iskala u ghall-kumplessita ta' ditti tal-investiment differenti u jenhtieg li, b'mod partikolari,

jqisu jekk id-ditti tal-investiment ghandhomx jitqiesu bhala zghar u mhux interkonnessi.

1 Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja
Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
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(30) Sabiex jipprovdu trasparenza lill-investituri taghhom u lis-swieq usa', id-ditti tal-
investiment 1i mhumiex meqjusa bhala zghar u mhux interkonnessi jenhtieg li jiddivulgaw
pubblikament il-livelli ta' fondi proprji, ir-rekwiziti tal-fondi proprji, 1-arrangamenti ta'
governanza, u l-politiki u I-prattiki ta' remunerazzjoni taghhom. Jenhtieg 1i ditti tal-
investiment zghar u mhux interkonnessi ma jkunux soggetti ghal rekwiziti ta' divulgazzjoni
pubblika, hlief meta dawn johorgu strumenti tal-Grad 1 Addizzjonali biex jipprovdu

trasparenza lill-investituri f'dawn l-istrumenti.

(31) Jenhtieg 1i d-ditti tal-investiment japplikaw politiki ta' remunerazzjoni newtrali fir-rigward
tas-sessi fkonformita mal-princ¢ipju stabbilit fl-Artikolu 157 tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE). Jenhtieg li jsiru xi kjarifiki dwar id-
divulgazzjonijiet tar-remunerazzjoni. Ir-rekwiziti tad-divulgazzjoni li jirrigwardaw ir-
remunerazzjoni stabbilita f'dan ir-Regolament jenhtieg li jkunu kompatibbli mal-ghanijiet
tar-regoli tar-remunerazzjoni, princ¢ipalment sabiex jigu stabbiliti u jinzammu, ghal
kategoriji tal-persunal li 1-attivitajiet professjonali taghhom ikollhom impatt materjali fuq
il-profil tar-riskju tad-ditti tal-investiment, politiki u prattiki ta' remunerazzjoni li jkunu
konsistenti mal-gestjoni effikaci tar-riskji. Barra minn hekk, id-ditti tal-investiment 1i
jibbenefikaw minn deroga minn ¢erti regoli dwar ir-remunerazzjoni jenhtieg li jintalbu

jiddivulgaw informazzjoni li tikkon¢erna din id-deroga.
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(32)

(33)

Sabiex tigi ffacilitata transizzjoni minghajr problemi ghal ditti tal-investiment, mir-
rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE ghar-rekwiziti
skont dan ir-Regolament u d-Direttiva (UE) 2019/,,,*, huwa xieraq li jigu previsti mizuri
transizzjonali xierqa. B'mod partikolari, ghal perijodu ta' hames snin mid-data tal-
applikazzjoni ta' dan ir-Regolament, ditti tal-investiment li ghalihom ir-rekwiziti tal-fondi
proprji skont dan ir-Regolament ikunu aktar mid-doppju meta mqabbel mar-rekwizit tal-
fondi proprji taghhom skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE
jenhtieg li jkunu jistghu jimmitigaw l-effetti ta' zidiet potenzjali billi jillimitaw ir-rekwizit
tal-fondi proprji ghad-doppju tar-rekwizit tal-fondi proprji rilevanti taghhom skont ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE.

Sabiex ma jkunx hemm zvantagg gdid ghad-ditti tal-investiment godda bi profili simili
ghad-ditti tal-investiment ezistenti, id-ditti tal-investiment li gqatt ma kienu soggetti ghar-
rekwiziti kapitali skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE
jenhtieg 1i jkunu jistghu jillimitaw ir-rekwiziti tal-fondi proprji taghhom skont dan ir-
Regolament ghad-doppju tal-ispejjez generali fissi taghhom ghal perijodu ta' hames snin

mid-data tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament.

+

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(34) Bl-istess mod, id-ditti tal-investiment li kienu soggetti biss ghal rekwizit kapitali inizjali
skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE u li ghalihom ir-
rekwiziti tal-fondi proprji skont dan ir-Regolament ser jizdiedu b'aktar mid-doppju meta
mgabbla mas-sitwazzjoni taghhom skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva
2013/36/UE, jenhtieg li jkunu jistghu jillimitaw ir-rekwizit kapitali taghhom skont dan ir-
Regolament ghad-doppju tar-rekwizit kapitali inizjali taghhom skont ir-Regolament (UE)
Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE ghal perijodu ta' hames snin mid-data tal-
applikazzjoni ta' dan ir-Regolament, bl-e¢¢ezzjoni tad-ditti lokali msemmija fil-punt (2)(b)
tal-Artikolu 4(1) tar-Regolamnet (UE) Nru 575/2013, kif emendat bir-Regolament (UE)
2019/876, 1i jenhtieg li jkunu soggetti ghal rekwizit tal-fondi proprji transizzjonali
specifiku li jirrifletti 1-livell akbar ta' riskju taghhom. Ghall-finijiet tal-proporzjonalita,
jenhtieg ukoll li jigu pprovduti rekwiziti tal-fondi proprji transizzjonali specifi¢i ghal ditti
tal-investiment izghar u dawk li jipprovdu firxa limitata ta' servizzi ta' investiment fil-kaz li
ma jibbenefikawx minn limitazzjoni tar-rekwiziti tal-fondi proprji skont dan ir-Regolament
ghad-doppju tar-rekwiziti tal-kapital inizjali skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013, kif
emendat bir-Regolament (UE) 2019/630 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill!, u d-
Direttiva 2013/36/UE, kif emendata bid-Direttiva (UE) 2019/878 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill? izda li r-rekwizit tal-fondi proprji kapitali vinkolanti taghhom skont dan ir-
Regolament jizdied meta mqabbel mas-sitwazzjoni taghhom skont ir-Regolament (UE)

Nru 575/2013, kif emendat bir-Regolament (UE) 2019/630.

1 Ir-Regolament (UE) 2019/630 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta" April 2019 1i
jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 fir-rigward tal-kopertura minima ghat-telf ghal
skoperturi improduttivi (GU L 111, 25.4.2019, p. 4).

2 Id-Direttiva (UE) 2019/878 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta' Mejju 2019 i
temenda d-Direttiva 2013/36/UE fir-rigward ta' entitajiet ezentati, kumpanniji azzjonarji
finanzjarji, kumpanniji azzjonarji finanzjarji mhallta, remunerazzjoni, mizuri u setghat
supervizorji u mizuri ta' konservazzjoni ta' kapital (GU L 150, 7.6.2019, p. 253).
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(35)

(36)

(37)

Dawk il-mizuri tranzizzjonali jenhtieg, meta applikabbli, li jkunu disponibbli wkoll ghad-
ditti tal-investiment imsemmija fl-Artikolu 498 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 li
jezenta lil dawk id-ditti tal-investiment mir-rekwiziti ta' fondi proprji skont dak ir-
Regolament, ghax ir-rekwiziti ghall-kapital inizjali fir-rigward ta' dawn id-ditti tal-
investiment jiddependi fuq is-servizzi jew l-attivitajiet ta' investiment li jipprovdu. Ghal
perijodu ta' hames snin mid-data ta' applikazzjoni ta' dan ir-Regolament, ir-rekwiziti tal-
fondi proprji taghhom skont id-dispozizzjonijiet tranzizzjonali ta' dan ir-Regolament

jenhtieg li jkunu kkalkulati fuq dawk il-livelli applikabbli.

Ghal perijodu ta' hames snin mid-data tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament, jew sad-data
tal-applikazzjoni tal-bidliet adottati skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva
2013/36/UE dwar ir-rekwiziti tal-fondi proprji ghar-riskju tas-suq skont il-Kapitoli lau 1b
tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, kif emendat bir-
Regolament (UE) 2019/876, skont liema jigi l-ahhar, ditti tal-investiment soggetti ghad-
dispozizzjonijiet korrispondenti ta' dan ir-Regolament jenhtieg li jibqghu jikkalkulaw ir-
rekwizit tal-fondi proprji taghhom fil-portafoll tan-negozjar skont ir-Regolament (UE)

Nru 575/2013, kif emendat bir-Regolament (UE) 2019/630.

L-akbar ditti tal-investiment li jipprovdu servizzi importanti tas-suq tal-operaturi u servizzi
bankarji importanti ta' investiment (in-negozjar akkont taghhom infushom fi strumenti
finanzjarji jew is-sottoskrizzjoni ghal strumenti finanzjarji jew it-tqeghid ta' strumenti
finanzjarji fuq bazi ta' impenn sod) ghandhom mudelli kummerc¢jali u profili tar-riskju li
huma simili ghal dawk ta' istituzzjonijiet ta' kreditu sinifikanti. L-attivitajiet taghhom
jiskopruhom ghar-riskju ta' kreditu, primarjament fil-forma ta' riskju ta' kreditu tal-
kontroparti kif ukoll ta' riskju tas-suq ghal pozizzjonijiet li jiehdu ghalihom stess, b'rabta
mal-klijenti u anki jekk le. B'hekk, dawn jipprezentaw riskju ghall-istabbilta finanzjarja,

minhabba d-dags u l-importanza sistemika taghhom.
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(38)

Dawk id-ditti tal-investiment il-kbar jipprezentaw sfida addizzjonali fir-rigward tas-
supervizjoni prudenzjali effettiva taghhom mill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti. Ghad li
l-akbar ditti tal-investiment jipprovdu servizzi bankarji ta' investiment b'mod transfruntier
fuq skala sinifikanti, bhala ditti tal-investiment dawn huma soggetti ghal supervizjoni
prudenzjali mill-awtoritajiet mahtura skont id-Direttiva 2014/65/UE, 1i mhux bilfors ikunu
l-istess awtoritajiet kompetenti bhal dawk mahtura taht id-Direttiva 2013/36/UE. Dan jista'
jirrizulta f'kundizzjonijiet mhux ekwivalenti ta' kompetizzjoni fl-applikazzjoni tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 u tad-Direttiva 2013/36/UE f1-Unjoni u jipprevjeni lis-
supervizuri milli jiksbu perspettiva prudenzjali generali li hi essenzjali ghall-indirizzar
effettiv tar-riskji assocjati ma' ditti ta-investiment transfruntiera kbar. Konsegwentement,
is-supervizjoni prudenzjali tista' ssir anqas effettiva u tista' anke tfixkel il-kompetizzjoni fl-
Unjoni. Ghaldagstant, jenhtieg li 1-akbar ditti tal-investiment jinghataw l-istatus ta'
istituzzjonijiet ta' kreditu biex joholqu sinergiji fir-rigward tas-supervizjoni tal-attivitajiet
transfruntiera tas-suq tal-operaturi fi grupp ta' pari, biex jigu promossi kundizzjonijiet

ekwivalenti ta' kompetizzjoni, u tkun tista' ssir supervizjoni konsistenti bejn il-gruppi.
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(39) Dawk id-ditti tal-investiment, bis-sahha li ser isiru istituzzjonijiet ta' kreditu, jenhtieg
ghalhekk li jibqghu jkunu suggetti ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva
2013/36/UE u jkunu soggetti ghas-supervizjoni mill-awtoritajiet kompetenti, inkluz mill-
Bank Centrali Ewropew fil-qafas tal-Mekkanizmu Supervizorju Uniku, inkarigat mill-
istituzzjonijiet ta' kreditu. Dan jizgura li s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta'
kreditu tigi implimentata b'mod koerenti u effikaci, u li 1-gabra unika ta' regoli ghas-
servizzi finanzjarji tigi applikata bl-istess mod ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu kollha fid-

dawl tal-importanza sistemika taghhom. Sabiex jigi evitat l-arbitragg regolatorju u

jitnaqqgsu r-riskji ta' ¢cirkomvenzjoni, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jaghmlu hilithom

biex jevitaw sitwazzjonijiet fejn gruppi potenzjalment sistemici jistrutturaw 1-
operazzjonijiet taghhom b'tali mod li ma jagbzux il-limiti stabbiliti fil-punt (1)(b) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u jevitaw l-obbligu li jiksbu
awtorizzazzjoni bhala istituzzjonijiet ta' kreditu skont I-Artikolu 8a tad-Direttiva

2013/36/UE.
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(40)

(41)

Jenhtieg li d-ditti tal-investiment il-kbar konvertiti flistituzzjonijiet ta' kreditu jithallew
jiehdu depoziti jew fondi ripagabbli ohra minghand il-pubbliku u jaghtu krediti ghall-kont
taghhom biss ladarba jkunu kisbu I-awtorizzazzjoni ghal dawk I-attivitajiet fkonformita
mad-Direttiva 2013/36/UE. It-twettiq ta' dawn l-attivitajiet kollha, inkluz li jittiehdu
depoziti jew fondi ripagabbli ohra mill-pubbliku u 1-ghoti ta' krediti ghall-kont taghhom
stess, jenhtieg li ma jkunx rekwizit mehtieg sabiex 1-imprizi jitqiesu bhala istituzzjonijiet
ta' kreditu. Ghalhekk, jenhtieg li 1-bidla fid-definizzjoni ta' istituzzjoni ta' kreditu introdotta
b'dan ir-Regolament tkun minghajr pregudizzju ghar-regimi nazzjonali ta' awtorizzazzjoni
implimentati mill-Istati Membri f'konformita mad-Direttivi 2013/36/UE u (UE) 2019... *,
inkluz kwalunkwe dispozizzjoni li 1-Istati Membri jistghu jikkunsidraw adatta ghall-fini li
Jjigu ccarati l-attivitajiet li ditti tal-investiment kbar li jaqghu taht id-definizzjoni emendata

ta' istituzzjonijiet ta' kreditu huma permessi li jibdew.

Barra minn hekk, is-supervizjoni tal-istituzzjonijiet ta' kreditu fuq bazi kkonsolidata
timmira li tizgura, fost 1-ohrajn, l-istabbilta tas-sistema finanzjarja u, sabiex tkun effettiva,
jenhtieg 1i tigi applikata ghall-gruppi kollha, inkluz dawk li I-impriza prin¢ipali taghhom
ma tkunx istituzzjoni ta' kreditu jew ditta tal-investiment. Ghalhekk, l-istituzzjonijiet ta'
kreditu kollha, inkluz dawk li qabel kellhom l-istatus ta' ditti tal-investiment, jenhtieg li
jkunu soggetti ghar-regoli dwar is-supervizjoni individwali u konsolidata tal-impriza
princ¢ipali mill-awtoritajiet kompetenti skont it-Tagsima I tal-Kapitolu 3 tat-Titolu VII tad-
Direttiva 2013/36/UE.

+

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(42) Barra minn hekk, huwa possibbli li ditti tal-investiment kbar 1i mhumiex ta' importanza
sistemika izda li jinnegozjaw akkont taghhom infushom, li jissottoskrivu strumenti
finanzjarji jew li jqieghdu strumenti finanzjarji fuq bazi ta' impenn sod ikollhom mudelli
kummer¢jali u profili tar-riskju li huma simili ghal dawk ta' istituzzjonijiet sistemici ohra.
Minhabba d-dags u l-attivitajiet taghhom, huwa possibbli li tali ditti tal-investiment
jipprezentaw xi riskji ghall-istabbilta finanzjarja u, minkejja li 1-konverzjoni taghhom
fistituzzjonijiet ta' kreditu mhijiex meqjusa adegwata fid-dawl tan-natura u l1-kumplessita
taghhom, jenhtieg 1i huma jibqghu soggetti ghall-istess trattament prudenzjali bhall-
istituzzjonijiet ta' kreditu. Sabiex jigi evitat arbitragg regolatorju u jitnaqqgsu r-riskji ta'
¢irkomvenzjoni, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jfittxu wkoll li jevitaw sitwazzjonijiet
fejn id-ditti tal-investiment jistrutturaw l-operazzjonijiet taghhom b'tali mod 1i ma jagbzux
il-limitu massimu ta' EUR 15-il biljun relatat mal-valur totali tal-assi fil-livelli individwali
jew ta' grupp, jew li jillimitaw bla bzonn id-diskrezzjoni tal-awtoritajiet kompetenti biex
jissoggettaw id-ditti tal-investiment ghar-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u
ghall-konformita mar-rekwiziti prudenzjali stabbiliti fid-Direttiva 2013/36/UE,
fkonformita mal-Artikolu 5 tad-Direttiva (UE) 2019/...%.

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(43)

Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill! introduca regim
armonizzat tal-Unjoni ghall-ghoti ta' ac¢ess ghal ditti tal-pajjizi terzi li jipprovdu servizzi
ta' investiment u attivitajiet lil kontropartijiet eligibbli u lil klijenti professjonali li huma
stabbiliti fl-Unjoni. L-a¢¢ess ghas-suq intern huwa kondizzjonali fuq li I-Kummissjoni
tadotta dec¢izjoni ta' ekwivalenza u li 1-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq) STABBILITA Bir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill*> (ESMA) tirregistra lid-ditta mill-pajjiz terz. Huwa importanti li I-
valutazzjoni tal-ekwivalenza ssir fuq il-bazi tal-ligi applikabbli rilevanti tal-Unjoni u li
jkun hemm I-ghodda effettivi biex jimmonitorjaw li 1-kondizzjonijiet li fihom tkun inghatat
l-ekwivalenza. Ghal dawn ir-ragunijiet, ditti registrati minn pajjizi terzi jenhtieg li jkunu
mehtiega jirrapportaw kull sena lill-ESMA informazzjoni dwar l-iskala u l-ambitu tas-
servizzi pprovduti u l-attivitajiet imwettqa fl-Unjoni. Kooperazzjoni supervizorja fir-
rigward tal-monitoragg, l-infurzar u t-twettiq tal-kundizzjonijiet ta' ekwivalenza jenhtieg li

titjieb ukoll.

Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju
2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012
(GU L 173, 12.6.2014, p. 84).

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(44) Bil-ghan li jigu Zzgurati kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni u tigi promossa t-
trasparenza tas-suq tal-Unjoni, ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 jenhtieg li jigi emendat
sabiex jissoggetta 1-kwotazzjonijiet tal-internalizzaturi sistemici, it-titjib fil-prezzijiet u 1-
prezzijiet ta' ezekuzzjoni ghar-regim tad-dags tal-fluttwazzjonijiet meta jinnegozjaw bid-
dagsijiet kollha. Konsegwentement, jenhtieg li I-istandards tekni¢i regolatorji applikabbli
attwalment relatati mar-regim ta' daqs tal-fluttwazzjonijiet japplikaw ukoll ghall-kamp ta'

applikazzjoni estiz tar-Regolament (UE) Nru 600/2014.

(45) Biex tigi zgurata I-protezzjoni tal-investitur u l-integrita u I-istabilita tas-swieq finanzjarji
fl-Unjoni, il-Kummissjoni, meta tadotta dec¢izjoni ta' ekwivalenza, jenhtieg li tqis ir-riskji
potenzjali li joholqu s-servizzi u l-attivitajiet li d-ditti minn pajjiz terz jistghu jwettqu fl-
Unjoni wara dik id-de¢izjoni. L-importanza sistemika taghhom jenhtieg titqies abbazi ta'
kriterji bhalma huma l-iskala u l1-ambitu probabbli tal-forniment ta' servizz u ta' twettiq ta'
attivitajiet mid-ditti mill-pajjiz terz ikkoncernat. Ghall-istess ghan, jenhtieg li 1-
Kummissjoni tkun tista' tqis jekk pajjiz terz huwiex identifikat bhala gurisdizzjoni li ma
tikkooperax ghal skopijiet ta' taxxa skont il-politika rilevanti tal-Unjoni jew bhala pajjiz
terz b'riskju gholi skont 1-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill!. Jenhtieg li I-Kummissjoni tikkunsidra rekwiziti specifici
prudenzjali, organizzazzjonali jew tal-kondotta tan-negozju bhala ekwivalenti biss meta
jinkiseb l-istess effett. Barra minn hekk, jenhtieg 1i 1-Kummissjoni tkun tista', fejn adegwat,
tadotta decizjonijiet ekwivalenti limitati ghal servizzi u attivitajiet specifici jew kategoriji

ta' servizzi u attivitajiet kif elenkati fit-Taqsima A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE.

1 Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta' Mejju 2015 dwar
il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-
finanzjament tat-terrorizmu, li temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill, u li thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill u d-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).
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(46) L-ABE, bil-partec¢ipazzjoni tal-ESMA, harget rapport ibbazat fuq analizi ta' sfond, gbir ta'
data u konsultazzjoni dettaljati ghal regim prudenzjali ppersonalizzat ghad-ditti mhux
sistemici kollha tal-investiment li jservi bhala I-bazi ghall-qafas prudenzjali rivedut ghad-

ditti tal-investiment.

(47) Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni armonizzata ta' dan ir-Regolament, jenhtieg li I-ABE
tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji biex tispecifika l1-ambitu u I-metodi
ghall-konsolidazzjoni prudenzjali tal-gruppi ta' ditti tal-invetiment, il-kalkolu tal-ispejjez
generali fissi, il-kejl tal-fatturi-K, l-ispecifikar tal-kuncett tal-kontijiet segregati fir-rigward
tal-flus tal-klijenti, 1-aggustament tal-koeffi¢jenti ghal K-DTF fkazijiet ta’ kundizzjonijiet
ta' stress tas-suq, il-kalkolu ghall-istabbiliment ta' rekwiziti ta' fondi proprji dags il-margni
totali rikjest mill-membri tal-ikklerjar, il-mudelli ghad-divulgazzjonijiet pubbli¢i inkluz fir-
rigward tal-politika tal-investiment tad-ditti tal-investiment u ghar-rapportar regolatorju
mehtiega skont dan ir-Regolament u I-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta lill-
awtoritajiet kompetenti relatata mal-limiti massimi biex tkun rikjesta awtorizzazzjoni bhala
istituzzjoni ta' kreditu. Jenhtieg li I-Kummissjoni jkollha s-setgha li tissupplimenta dan ir-
Regolament billi tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji zviluppati mill-ABE permezz ta'
atti delegati skont 1-Artikolu 290 TFUE u fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010. II-Kummissjoni u 1-ABE jenhtieg li jizguraw 1i dawk 1-
istandards teknici regolatorji jistghu jigu applikati mid-ditti tal-investiment kollha
kkon¢ernati b'mod li jkun proporzjonat man-natura, l-iskala u I-kumplessita ta' dawk id-

ditti tal-investiment u l-attivitajiet taghhom.
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(48) [I-Kummissjoni jenhtieg li jkollha wkoll is-setgha li tadotta l-istandards teknic¢i ta'
implimentazzjoni zviluppati mill-ABE u mill-ESMA permezz ta' atti ta' implimentazzjoni
skont 1-Artikolu 291 TFUE u fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010 u 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

(49) Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta' dan ir-Regolament u biex jitqiesu I-
izviluppi fis-swieq finanzjarji, jenhtieg li s-setgha li tadotta atti skont 1-Artikolu 290 TFUE
tigi ddelegata lill-Kummissjoni tissupplimenta dan ir-Regolament billi tic¢ara d-
definizzjonijiet f'dan ir-Regolament. Huwa ta' importanza partikolari li 1-Kummissjoni
twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul il-hidma ta' thejjija taghha, anke fil-livell ta' esperti,
u li dawk il-konsultazzjonijiet jitwettqu fkonformita mal-prin¢ipji stabbiliti fil-Ftehim
Interistituzzjonali tat-13 ta' April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet!. B'mod
partikolari, biex tigi zgurata partecipazzjoni ugwali fit-thejjija ta' atti delegati, il-Parlament
Ewropew u 1-Kunsill jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-istess hin li jircevuhom I-esperti tal-
Istati Membri, u I-esperti taghhom ikollhom ac¢ess sistematiku ghal-lagghat tal-gruppi tal-

esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta' atti delegati.

! GU L 123, 12.5.2016, p. 1.
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(50)

(1)

Sabiex tigi zgurata certezza legali u jigu evitati duplikazzjonijiet bejn il-qafas prudenzjali
attwali applikabbli kemm ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu kif ukoll ghad-ditti tal-
investiment u dan ir-Regolament, ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva
2013/36/UE jenhtieg li jigu emendati biex id-ditti tal-investiment jitnehhew mill-kamp ta'
applikazzjoni taghhom. Madankollu, ditti tal-investiment 1i huma parti minn grupp
bankarju jenhtieg li jibqghu soggetti ghad-dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE)

Nru 575/2013 u tad-Direttiva 2013/36/UE 1i huma rilevanti ghall-grupp bankarju, bhad-
dispozizzjonijiet dwar impriza prin¢ipali intermedja tal-UE msemmija fl-Artikolu 21b tad-
Direttiva 2013/36/UE u r-regoli dwar il-konsolidament prudenzjali stipulati fil-Kapitolu 2
tat-Titolu II tal-Ewwel Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

Minhabba li 1-ghan ta' dan ir-Regolament, jigifieri li jwaqqaf qafas prudenzjali effettiv u
proporzjonat biex jigi zgurat li d-ditti tal-investiment li huma awtorizzati joperaw fl-Unjoni
joperaw fuq bazi finanzjarjament solida u huma gestiti b'mod ordnat inkluz, fejn rilevanti,
fl-ahjar interessi tal-klijenti taghhom, ma jistax jinkiseb b'mod suffi¢jenti mill-Istati
Membri izda jista', minhabba l-iskala u l-effetti tieghu jinkiseb ahjar fil-livell tal-Unjoni, I-
Unjoni tista' tadotta mizuri, fkonformita mal-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-
Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. F'konformita mal-principju ta'
proporzjonalita, kif stabbilit f'dak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn

dak 11 huwa mehtieg sabiex jinkiseb dak 1-ghan,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
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L-EWWEL PARTI
DISPOZIZZJONIJIET GENERALI

TITOLU I
SUGGETT, KAMP TA' APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1
Suggett u kamp ta' applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament jistabbilixxi rekwiziti prudenzjali uniformi li japplikaw ghal ditti tal-
investiment li huma awtorizzati u taht supervizjoni skont id-Direttiva 2014/65/UE u taht
supervizjoni ghall-konformita ma' rekwiziti prudenzjali skont id-Direttiva (UE) 2019/,,,"

fir-rigward ta' dawn li gejjin:

(a) rekwiziti tal-fondi proprji relatati ma' elementi kwantifikabbli, uniformi u

standardizzati tar-riskju ghad-ditta, tar-riskju ghall-klijenti u tar-riskju ghas-sugq;
(b) rekwiziti li jillimitaw ir-riskju tal-kon¢entrazzjoni,

(c) rekwiziti tal-likwidita relatati ma' elementi kwantifikabbli, uniformi u standardizzati

tar-riskju tal-likwidita;

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(d) rekwiziti ta' rapportar relatati mal-punti (a), (b) u (c);
(e) rekwiziti ta' divulgazzjoni pubblika.

B'deroga mill-paragrafu 1, ditta tal-investiment awtorizzata u ssorveljata skont id-Direttiva
2014/65/UE, li twettaq kwalunkwe wahda mill-attivitajiet imsemmija fil-punti (3) u (6) tat-
Tagsima A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE, ghandha tapplika r-rekwiziti tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 fejn I-impriza ma tkunx negozjant tal-komoditajiet u tal-
kwoti tal-emissjonijiet, impriza tal-investiment kollettiv jew impriza tal-assigurazzjoni, u

japplikaw kwalunkwe wahda mill-kondizzjonijiet 11 gejiin:

(a) il-valur totali tal-assi konsolidati tad-ditta tal-investiment ikun ugwali ghal jew
jagbez I-EUR 15-il biljun, ikkalkolat bhala medja tat-12-il xahar pre¢edenti jeskludi
l-valur tal-assi individwali ta' kwalunkwe sussidjarja stabbilita barra mill-Unjoni li

twettaq xi wahda mill-attivitajiet imsemmija f'dan is-subparagrafu;

(b) il-valur totali tal-assi konsolidati tad-ditta tal-investiment ikun anqas minn EUR 15-il
biljun, u d-ditta tal-investiment tkun parti minn grupp li fih il-valur totali tal-
assikonsolidati tal-imprizi kollha fil-grupp li jkollhom individwalment assi totali ta'
angas minn EUR 15-il biljun u li jwettqu kwalunkwe wahda mill-attivitajiet
imsemmija fil-punti (3) u (6) tat-Taqsima A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE
ikun ugwali ghal jew jagbez 1-EUR 15-il biljun, kollha kemm huma ikkalkolati bhala
medja tat-12-il xahar precedenti, eskluz il-valur tal-assi individwali ta' kwalunkwe
sussidjarja stabbilita barra mill-Unjoni li twettaq wahda mill-attivitajiet imsemmija

f'dan is-subparagrafu; jew
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(c) id-ditta tal-investiment hija soggetta ghal de¢izjoni mill-awtorita kompetenti

fkonformita mal-Artikolu 5 tad-Direttiva (UE) 2019/...*.

Id-ditti tal-investiment imsemmija f'dan il-paragrafu ghandhom ikunu ssorveljati ghall-
konformita mar-rekwiziti prudenzjali skont it-Titoli VII u VIII tad-Direttiva 2013/36/UE,
inkluz ghall-finijiet tal-istabbiliment tas-supervizur ta' konsolidazzjoni meta tali ditti tal-
investiment ikunu jappartjenu lil grupp ta' ditti tal-investiment kif definit fil-punt (25) tal-
Artikolu 4(1) ta' dan ir-Regolament.

3. Id-deroga prevista fil-paragrafu 2 ma japplikax meta ditta tal-investiment ma tissodisfax
aktar xi limitu massimu stabbilit f'dak il-paragrafu, ikkalkolat fuq perijodu ta' 12-il xahar
konsekuttivi jew meta awtorita kompetenti tiddeciedi dan f'’konformita mal-Artikolu 5 tad-
Direttiva (UE) 2019/...". Id-ditta tal-investiment ghandha tinnotifika lill-awtorita
kompetenti minghajr dewmien bla bzonn bi kwalunkwe ksur ta' livell limitu matul dak il-

perijodu.

4. Id-ditti tal-investiment li jissodisfaw il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 2 ghandha
tibqa' soggetta ghar-rekwiziti tal-Artikoli 55 u 59.

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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5. Permezz ta' deroga mill-paragrafu 1, 1-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu ditta tal-
investiment awtorizzata u ssorveljata skont id-Direttiva 2014/65/UE li twettaq kwalunkwe
wahda mill-attivitajiet imsemmija fil-punti (3) u (6) tat-Taqgsima A tal-Anness I ghad-
Direttiva 2014/65/UE tapplika r-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 meta jigu
ssodisfati 1-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) id-ditta tal-investiment hija sussidjarja u hija inkluza fis-supervizjoni fuq bazi
konsolidata ta' istituzzjoni ta' kreditu, kumpannija holding finanzjarja jew
kumpannija holding finanzjarja mhallta, fkonformita mad-dispozizzjonijiet tal-

Kapitolu 2 tat-Titolu II, I-Ewwel Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(b) id-ditta tal-investiment tinnotifika lill-awtorita kompetenti skont dan ir-Regolament u

lis-supervizur konsolidanti, jekk applikabbli;

(c) l-awtorita' kompetenti hija sodisfatta li l-applikazzjoni tar-rekwiziti tal-fondi proprji
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 fuq bazi individwali ghad-ditta tal-investiment u
fuq bazi konsolidata ghall-grupp, kif applikabbli, hija prudenzjalment soda, ma
tirrizultax fi tnaqqis tar-rekwiziti ta' fondi proprji tad-ditta tal-investiment skont dan

ir-Regolament, u mhijiex imwettqa ghall-iskop ta' arbitragg regolatorju.

PE-CONS 80/1/19 REV 1 40



L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lid-ditta tal-investiment dwar dec¢izjoni
biex tippermetti l-applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva
2013/36/UE skont l1-ewwel subparagrafu fi zmien xahrejn minn meta jir¢ievu notifika
msemmija fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, u ghandhom jinfurmaw
lill-ABE dwar dan. Meta awtorita kompetenti tirrifjuta li tippermetti 1-applikazzjoni tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE, hija ghandha tipprovdi

ragunijiet kompluti.

Id-ditti tal-investiment imsemmija f'dan il-paragrafu ghandhom ikunu ssorveljati ghall-
konformita mar-rekwiziti prudenzjali skont it-Titoli VII u VIII tad-Direttiva 2013/36/UE,
inkluz ghall-finijiet tal-istabbiliment tas-supervizur ta' konsolidazzjoni meta tali ditti tal-
investiment ikunu jappartjenu lil grupp ta' ditti tal-investiment kif definit fil-punt (25) tal-
Artikolu 4(1) ta' dan ir-Regolament.

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, ghandu japplika 1-Artikolu 7 tar-Regolament (UE) Nru
575/2013.
Artikolu 2
Setghat supervizorji

Ghall-finijiet tal-izgurar tal-konformita ma' dan ir-Regolament, 1-awtoritajiet kompetenti ghandhom

ikollhom is-setghat u ghandhom isegwu l-proceduri stipulati fid-Direttiva (UE) 2019/... ™.

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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Artikolu 3

Applikazzjoni ta' rekwiziti aktar stretti mid-ditti tal-investiment

Dan ir-Regolament ma ghandux iwaqqaf lid-ditti tal-investiment milli jzommu fondi proprji u I-
komponenti u l-assi likwidi taghhom f'eccess ta', jew japplikaw mizuri li jkunu aktar stretti minn,

dawk mehtiega minn dan ir-Regolament.

Artikolu 4

Definizzjonijiet
1. Ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet 1i gejjin:

(1) "impriza ta' servizzi an¢illari" tfisser impriza li l-attivita ewlenija taghha tikkonsisti
fli jkollha jew f'li tamministra proprjeta, tamministra servizzi ta' processar ta' data,
jew attivita simili li hija anc¢illari ghall-attivita ewlenija ta' ditta tal-investiment

wahda jew aktar;

(2) "kumpannija tal-gestjoni tal-assi" tfisser kumpannija tal-gestjoni tal-assi kif definit

fil-punt (19) tal-Artikolu 4 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(3) "membru tal-ikklerjar" tfisser impriza stabbilita fi Stat Membru li tissodisfa d-
definizzjoni fil-punt (14) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-

Parlament Ewropew u tal-Kunsill!;

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta' Lulju 2012

dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet
(GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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4

©)

(6)

()

(8)

)

(10)

"klijent" tfisser klijent kif definit fil-punt (9) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65/UE hlief li, ghall-fini tal-Parti Erbgha ta’ dan ir-Regolament, "klijent" tfisser

kwalunkwe kontroparti tad-ditta tal-investiment;

"negozjant tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet" tfisser negozjant tal-
komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet kif definiti fil-punt (150) tal-Artikolu 4(1)
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“derivati ta' komoditajiet" tfisser derivati ta' komoditajiet kif definiti fil-punt (30) tal-
Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014;

"awtorita kompetenti" tfisser awtorita kompetenti kif definita fil-punt (5) tal-

Artikolu 3(1) tad-Direttiva (UE) 2019/...%;

"istituzzjoni ta' kreditu" tfisser istituzzjoni ta' kreditu kif definita fil-punt (1) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“negozjar akkont taghhom infushom" tfisser negozjar fl-istess isem kif definit fil-

punt (6) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

“derivati" tfisser derivati kif definiti fil-punt (29) tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament
(UE) Nru 600/2014;

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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&y

(12)

(13)

"sitwazzjoni konsolidata " tfisser is-sitwazzjoni li tirrizulta mill-applikazzjoni tar-
rekwiziti ta' dan ir-Regolament skont 1-Artikolu 7 ghal ditta tal-investiment prin¢ipali
tal-Unjoni, kumpannija holding ta' investiment principali jew kumpannija holding
finanzjarja mhallta prin¢ipali tal-Unjoni dags li kieku dik 1-impriza, flimkien mad-
ditti tal-investiment, l-istituzzjonijiet finanzjarji, l-imprizi an¢illari tas-servizzi u I-
agenti marbuta kollha fil-grupp tad-ditta tal-investiment kienu jiffurmaw ditta tal-
investiment unika; ghall-fini ta' din id-definizzjoni, it-termini "ditta tal-investiment",
"istituzzjoni finanzjarja", "impriza ancillari tas-servizzi" u "agent marbut" ghandhom
japplikaw ukoll ghal imprizi stabbiliti f'pajjizi terzi li, kieku kienu stabbiliti f1-

Unjoni, jissodisfaw id-definizzjonijiet ta' dawk it-termini;
"bazi konsolidata" tfisser fuq il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata;

"ezekuzzjoni tal-ordnijiet f'isem il-klijenti" tfisser l-ezekuzzjoni tal-ordnijiet f'isem

il-klijenti kif definit fil-punt (5) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;
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(14) "istituzzjoni finanzjarja" tfisser impriza ohra ghajr istituzzjoni ta' kreditu jew ditta
tal-investiment, u ghajr kumpannija holding industrijali pura, li l-attivita prin¢ipali
taghha hija l-akkwizizzjoni ta' partecipazzjonijiet jew li twettaq wahda, jew aktar,
mill-attivitajiet elenkati fil-punti (2) sa (12) u fil-punt (15) tal-Anness I ghad-
Direttiva 2013/36/UE, inkluz kumpannija holding finanzjarja, kumpannija holding
finanzjarja mhallta, kumpannija holding ta' investiment, istituzzjoni ta' pagament fis-
sens tad-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill!, u
kumpannija tal-gestjoni tal-assi, izda eskluzi kumpaniji holding tal-assigurazzjoni u
kumpaniji holding tal-assigurazzjoni b'attivita mhallta kif definiti fil-punt (g) tal-
Artikolu 212(1) tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?;

(15) "strument finanzjarju" tfisser strument finanzjarju kif definit fil-punt (15) tal-

Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(16) "kumpannija holding finanzjarja" tfisser kumpannija azzjonarja finanzjarja kif definit

fil-punt (20) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(17) "entita tas-settur finanzjarju" tfisser entita tas-settur finanzjarju kif definita fil-punt

(27) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

1 Id-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015
dwar is-servizzi ta’ pagament fis-suq intern, li temenda d-Direttivi 2002/65/KE,
2009/110/KE u 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 1093/2010, u li thassar id-Direttiva
2007/64/KE (GU L 337, 23.12.2015, p. 35).

2 Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta' Novembru 2009
dwar il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta
1) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).
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(18) "kapital inizjali" tfisser kapital inizjali kif definit fil-punt (18) tal-Artikolu 3(1) tad-
Direttiva (UE) 2019/...%;

(19) "grupp ta' klijenti konnessi" tfisser grupp ta' klijenti konnessi kif definit fil-punt (39)
tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(20) "parir dwar l-investiment" tfisser parir dwar investiment kif definit fil-punt (4) tal-

Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(21) "parir dwar l-investiment ta' natura kontinwa" tfisser il-forniment rikorrenti ta' parir
dwar l-investiment kif ukoll il-valutazzjoni u I-monitoragg jew l-ezami mill-gdid
kontinwi jew perjodici ta' portafoll ta' klijent ta' strumenti finanzjarji, inkluz ta'

investimenti mwettqa mill-klijent abbazi ta' arrangament kuntrattwali;

(22) "ditta tal-investiment" tfisser ditta tal-investiment kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu
4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(23) "kumpannija holding ta' investiment" tfisser istituzzjoni finanzjarja, li s-sussidjarji
taghha huma eskluzivament jew prin¢ipalment ditti tal-investiment jew
istituzzjonijiet finanzjarji, fejn mill-inqas wahda mit-tali sussidjarji hija ditta tal-
investiment, u li mhix kumpannija azzjonarja finanzjarja kif definit fil-punt (20) tal-

Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(24) "servizzi u attivitajiet ta' investiment" tfisser servizzi u attivitajiet ta' investiment kif

definiti fil-punt (2) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(25) "grupp ta' ditti tal-investiment" tfisser grupp ta' imprizi li jikkonsisti fimpriza
prin¢ipali u s-sussidjarji taghha jew f'imprizi li jissodisfaw il-kondizzjonijiet
stabbiliti fl-Artikolu 22 tad-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill!, 1i mill-inqas wahda minnhom hija ditta tal-investiment u li ma jinkludix

istituzzjoni ta' kreditu;

(26) "Fatturi-K" tfisser rekwiziti tal-fondi proprji stabbiliti fit-Titolu II tal-Parti Tlieta
ghal riskji li ditta tal-investiment tohloq ghall-klijenti, ghas-swieq jew ghaliha

nnifisha;

(27) " assi mmaniggjati" jew " AUM" " tfisser il-valur tal-assi li ditta tal-investiment
timmaniggja ghall-klijenti taghha kemm taht arrangamenti ta' gestjoni tal-portafoll
diskrezzjonali kif ukoll nondiskrezzjonali li jikkostitwixxu parir ta' investiment ta'

natura kontinwa;

(28) 'flus tal-klijenti mizmuma' jew " CMH" tfisser l-ammont ta' flus tal-klijenti li ditta
tal-investiment izzomm, b'kont mehud tal-arrangamenti legali fir-rigward tas-
segregazzjoni tal-assi u irrispettivament mir-regim kontabilistiku nazzjonali

applikabbli ghall-flus tal-klijenti mizmuma mid-ditta tal-investiment;

1 Id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar
id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-
rapporti relatati ta’ ¢erti tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L
182, 29.6.2013, p. 19).
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(29) " assi salvagwardjati u amministrati " jew" ASA" tfisser il-valur tal-assi li ditta tal-
investiment tissalvagwardja u tamministra ghall-klijenti, irrispettivament minn jekk
l-assi jidhrux fil-karta tal-bilan¢ tad-ditta tal-investiment jew humiex segregati

fkontijiet ohra;

(30) ordnijiet tal-klijenti mmaniggati " jew " COH" tfisser il-valur tal-ordnijiet li ditta tal-
investiment timmanigga ghall-klijenti, permezz tar-ricevuta u t-trazmissjoni ta'

ordnijiet tal-klijenti u permezz tal-ezekuzzjoni tal-ordnijiet f'isem il-klijenti;

(31) "riskju tal-koncentrazzjoni" jew " CON" tfisser l-iskoperturi fil-portafoll tan-negozjar
ta' ditta tal-investiment lil klijent jew grupp ta' klijenti konnessi li 1-valur taghhom

jagbez il-limiti fl-Artikolu 37(1);

(32) margni tal-ikklerjar moghti" jew " CMG" tfisser l-ammont tal-margni totali rikjest
minn membru tal-ikklerjar jew minn kontroparti ¢entrali li tikkwalifika, fejn 1-
ezekuzzjoni u s-saldu ta' tranzazzjonijiet ta' ditta tal-investiment li tinnegozja akkont
taghha nfisha jsehhu taht ir-responsabbilta ta' membru tal-ikklerjar jew ta' kontroparti

¢entrali li tikkwalifika;

(33) " fluss tan-negozjar ta' kuljum " jew " DTF" tfisser il-valur ta' kuljum tat-
tranzazzjonijiet li ditta tal-investiment iddahhal permezz tan-negozjar akkont taghha
nfisha jew bl-ezekuzzjoni tal-ordnijiet f'isem il-klijenti fisimha stess, eskluz il-valur
tal-ordnijiet li ditta tal-investiment timmanigga ghall-klijenti billi tir¢ievi u
tittrasmetti ordnijiet tal-klijenti u permezz tal-ezekuzzjoni tal-ordnijiet f'isem il-

klijenti li diga huma meqjusa fl-ambitu tal-ordinijiet tal-klijenti mmaniggati;
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(34) riskju ta' pozizzjoni netta " jew " NPR" tfisser il-valur tat-tranzazzjonijiet irregistrati

fil-portafoll tan-negozjar ta' ditta tal-investiment;

(35) inadempjenza tal-kontroparti tan-negozjar "jew " TCD" tfisser l-iskoperturi fil-
portafoll tan-negozjar ta' ditta tal-investiment fi strumenti u tranzazzjonijiet
imsemmija fl-Artikolu 25 1i jwasslu ghar-riskju ta' inadempjenza tal-kontroparti tan-

negozjar;

(36) "valur tas-suq attwali" jew "CMV" tfisser il-valur tas-suq nett tal-portafoll ta'
tranzazzjonijiet jew komponenti tat-titoli soggetti ghal netting f'konformita mal-
Artikolu 31, fejn kemm valuri tas-suq pozittivi kif ukoll negattivi jintuzaw fil-

kalkolu tas-CMV;

(37) "tranzazzjonijiet b'saldu fit-tul" tfisser tranzazzjonijiet b'saldu twil kif definit fil-punt

(2) tal-Artikolu 272 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(38) "tranzazzjoni ta' self b'margini" tfisser tranzazzjonijiet ta' self b'margini kif definit
fil-punt (10) tal-Artikolu 3 tar-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew

u tal-Kunsill®;

(39) "korp manigerjali" tfisser korp manigerjali kif definit fil-punt (36) tal-Artikolu 4(1)
tad-Direttiva 2014/65/UE;

1 Ir-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru
2015 dwar it-trasparenza ta’ transazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli u l-uzu mill-gdid u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 337, 23.12.2015, p. 1).
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(40) "kumpannija holding finanzjarja mhallta" tfisser kumpannija azzjonarja finanzjarja
mbhallta kif definit fil-punt (15) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/87/KE tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill';

(41) "entrata ma tidhirx fil-karta tal-bilan¢" tfisser kwalunkwe wiehed mill-elementi

msemmijin fl-Anness I ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(42) "impriza princ¢ipali" tfisser impriza principali skont it-tifsira fil-punt (9) tal-Artikolu
2 u l-Artikolu 22 tad-Direttiva 2013/34/UE;

(43) "partecipazzjoni" tfisser holding kif definit fil-punt (35) tal-Artikolu 4(1) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

(44) "profitt" tfisser profitt kif definit fil-punt (121) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

(45) "kontroparti ¢entrali li tikkwalifika" jew "QCCP" tfisser kontroparti ¢entrali li
tikkwalifika kif definita fil-punt (88) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

(46) "gestjoni tal-portafoll" tfisser gestjoni tal-portafolli kif definit fil-punt (8) tal-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

1 Id-Direttiva 2002/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta' Dicembru 2002
dwar is-supervizjoni supplementari ta' istituzzjonijiet ta' kreditu dwar imprizi ta'
assigurazzjoni u ditti tal-investiment f'konglomerat finanzjarju u li temenda d-Direttivi tal-
Kunsill 73/239/KEE, 79/267/KEE, 92/49/KEE, 92/96/KEE, 93/6/KEE u 93/22/KEE, u d-
Direttivi 98/78/KE u 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 35,
11.2.2003, p. 1).
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(47) "holding kwalifikattiva" tfisser holding kwalifikattiva kif definita fil-punt (36) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(48) "transazzjoni ta' finanzjament tat-titoli" jew "SFT" tfisser SFT kif definit fil-punt
(11) tal-Artikolu 3 tar-Regolament (UE) 2015/;

(49) "kontijiet segregati”, ghall-finijiet tat-Tabella 1 fl-Artikolu 15(2), tfisser kontijiet ma'
entitajiet fejn il-flus tal-klijenti mizmuma minn ditta tal-investiment ikunu depozitati
skont I-Artikolu 4 tad-Direttiva Delegata tal-Kummissjoni (UE) 2017/593! u, fejn
applikabbli, fejn il-ligi nazzjonali tipprovdi li, fil-kaz ta' insolvenza jew dhul
frizoluzzjoni jew amministrazzjoni tad-ditta tal-investiment, il-flus tal-klijenti ma
jistghux jintuzaw biex jigu ssodisfati pretensjonijiet fir-rigward tad-ditta tal-

investiment minbarra pretensjonijiet mill-klijent;

(50) "tranzazzjoni ta' riakkwist" tfisser tranzazzjoni ta' riakkwist kif definit fil-punt (9) tal-

Artikolu 3 tar-Regolament (UE) 2015/2365;

(51) "sussidjarja" tfisser impriza sussidjarja skont it-tifsira tal-punt (10) tal-Artikolu 2 u
fit-tifsira tal-Artikolu 22 tad-Direttiva 2013/34/UE, inkluza kwalunkwe sussidjarja ta'

impriza sussidjarja ta' impriza prin¢ipali ahharija;

1 Id-Direttiva Delegata tal-Kummissjoni (UE) 2017/593 tas-7 ta' April 2016 li tissupplimenta
d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward is-salvagwardja tal-
istrumenti finanzjarji u 1-fondi tal-klijenti, 1-obbligi ta' governanza tal-prodotti u r-regoli
applikabbli ghall-provvediment jew ir-riceviment ta' tariffi, kummissjonijiet jew kwalunkwe
benefi¢¢ju monetarju jew mhux monetarju (GU L 87, 31.3.2017, p. 500).
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(52) "agent marbut" tfisser agent marbut kif definit fil-punt (29) tal-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2014/65/UE;

(53) "dhul gross totali" tfisser I-introjtu operatorju annwali ta' ditta tal-investiment, b'rabta
mas-servizzi u l-attivitajiet ta' investiment tad-ditta tal-investiment li hi awtorizzata
twettaq, inkluz introjtu 1i jirrizulta minn imghax ri¢evibbli, minn ishma u minn titoli
ohra kemm jekk b'rendita fissa jew varjabbli, minn kummissjoni u tariffi, kwalunkwe
gwadann u telf 1i d-ditti tal-investiment igarrbu fl-assi ta' negozjar taghhom, fl-assi
mizmuma b'valur gust, jew minn attivitajiet ta' hheggjar, izda eskluz kwalunkwe

introjtu li mhuwiex marbut mas-servizzi u l-attivitajiet ta' investiment imwettqa;

(54) "portafoll tan-negozjar" tfisser il-pozizzjonijiet kollha fl-istrumenti finanzjarji u I-
komoditajiet f'idejn ditta tal-investiment, jew bil-hsieb ta' negozju jew sabiex ikunu

hheggjati 1-pozizzjonijiet mizmuma bil-hsieb ta' negozjar;

(55) "pozizzjonijiet mizmuma bil-hsieb ta' negozjar" tfisser kwalunkwe wahda minn dawn
li gejjin:
(a) pozizzjonijiet proprjetarji u pozizzjonijiet li jirrizultaw minn servizzi ghall-
klijenti u generazzjoni tas-suq;

(b) pozizzjonijiet mahsuba li jigu mibjugha mill-gdid fit-terminu qasir;

(c) pozizzjonijiet mahsuba ghal benefic¢ju minn differenzi fil-prezz reali jew
mistennija f'terminu qasir bejn il-prezzijiet tax-xiri u l-prezzijiet tal-bejgh jew

minn varjazzjonijiet ohra fil-prezz jew fir-rata tal-imghax;
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(56) "ditta tal-investiment principali tal-Unjoni" tfisser ditta tal-investiment fi Stat
Membru li tkun parti minn grupp ta' ditta tal-investiment u li jkollha ditta tal-
investiment jew istituzzjoni finanzjarja bhala sussidjarja jew li jkollha
partecipazzjoni f'tali ditta tal-investiment jew istituzzjoni finanzjarja, u li fiha
nnifisha ma tkunx sussidjarja ta' ditta tal-investiment ohra awtorizzata f'xi Stat
Membru, jew ta' kumpannija azzjonarja ta' investiment jew kumpannija holding

finanzjarja mhallta stabbilita fi kwalunkwe Stat Membru;

(57) "kumpannija azzjonarja ta' investiment principali tal-Unjoni" tfisser kumpannija
azzjonarja ta' investiment fi Stat Membru li tkun parti minn grupp ta' ditta tal-
investiment u li hi stess ma tkunx sussidjarja ta' ditta tal-investiment awtorizzata fi
kwalunkwe Stat Membru jew ta' kumpannija azzjonarja ta' investiment ohra fi

kwalunkwe Stat Membru;

(58) "kumpannija holding finanzjarja mhallta" tfisser impriza princ¢ipali ta' grupp ta' ditti
tal-investiment li hi kumpannija holding finanzjarja mhallta kif definit fil-punt (15)
tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/87/KE.

2. [I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 56 biex
tissupplimenta dan ir-Regolament billi tic¢ara d-definizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1

biex:
(a) tizgura l-applikazzjoni uniformi ta' dan ir-Regolament;

(b) fl-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament, tinghata kunsiderazzjoni ghall-izviluppi fis-

swieq finanzjarji.
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TITOLU 11
LIVELL TAL-APPLIKAZZJONI TAR-REKWIZITI

KAPITOLU 1

Applikazzjoni tar-rekwiziti fuq bazi individwali

Artikolu 5

Principju generali

Id-ditti tal-investiment ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti fil-Parti Tnejn sa Parti

Sebgha fuq bazi individwali.

Artikolu 6

Ezenzjonijiet

1. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jezentaw lil ditta tal-investiment mill-applikazzjoni tal-
Artikolu 5 fir-rigward tal-Parti Tnejn, Tlieta, Erbgha, Sitta u Sebgha, fejn japplikaw dawn
il-kondizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) 1d-ditta tal-investiment tissodisfa I-kondizzjonijiet ta' kwalifika bhala ditta tal-

investiment zghira u mhux interkonnessa stabbilit fl-Artikolu 12(1);
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(b) tigi ssodisfata wahda mill-kondizzjonijiet li gejjin:

(1)  id-ditta tal-investiment hija sussidjarja u hija inkluza fis-supervizjoni fuq bazi
konsolidata ta' istituzzjoni ta' kreditu, kumpannija holding finanzjarja jew
kumpannija holding finanzjarja mhallta, fkonformita mad-dispozizzjonijiet tal-

Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Ewwel Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(i) id-ditta tal-investiment hija sussidjarja u hija inkluza fi grupp ta' ditti tal-

investiment b'supervizjoni fuq bazi konsolidata fkonformita mal-Artikolu 7;

(c) kemm id-ditta tal-investiment kif ukoll 1-impriza princ¢ipali taghha huma soggetti

ghal awtorizzazzjoni u ghal supervizjoni mill-istess Stat Membru,

(d) l-awtoritajiet kompetenti ghas-supervizjoni fuq bazi konsolidata fkonformita mar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 jew f'konformita mal-Artikolu 7 ta' dan ir-

Regolament jagblu ma' ezenzjoni tali;

(e) il-fondi proprji huma mgassma b’mod adegwat bejn I-impriza principali u d-ditta tal-

investiment u jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet kollha 1i gejjin:

1 ma hemm [-ebda impediment prattiku jew guridiku materjali attwali jew previst
I h l-ebda impedi iku jew guridik jali lij 1
ghat-trasferiment fil-pront ta’ kapital jew hlas lura ta’ obbligazzjonijiet mill-

impriza principali;

(1) mal-approvazzjoni minn qabel tal-awtorita kompetenti, l-impriza principali
tiddikjara li tiggarantixxi l-impenji 11 dahlet ghalihom 1d-ditta tal-investiment

jew li r-riskji fid-ditta tal-investiment huma ta’ interess negligibbli;
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(ii1) il-proceduri ta’ evalwazzjoni, ta’ kejl u ta’ kontroll tar-riskji tal-impriza

princ¢ipali jinkludu lid-ditta tal-investiment; u

(iv) l-impriza princ¢ipali ghandha aktar minn 50 % tad-drittijiet tal-vot marbuta mal-
ishma fil-kapital tad-ditta tal-investiment jew ghandha d-dritt li tahtar jew

tnehhi maggoranza tal-membri tal-korp manigerjali tad-ditta tal-investiment.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jezentaw lid-ditti tal-investiment mill-applikazzjoni tal-

Artikolu 5 fir-rigward tal-Parti Sitta, meta jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) 1id-ditta tal-investiment tissodisfa I-kondizzjonijiet ta' kwalifika bhala ditta tal-

investiment zghira u mhux interkonnessa stabbilit fl-Artikolu 12(1);

(b) id-ditta tal-investiment hija sussidjarja u hija inkluza fis-supervizjoni fuq bazi
konsolidata ta' impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni fkonformita mal-

Artikolu 228 tad-Direttiva 2009/138/KE;

(¢) kemm id-ditta tal-investiment kif ukoll l-impriza prin¢ipali taghha huma soggetti

ghal awtorizzazzjoni u ghal supervizjoni mill-istess Stat Membru,

(d) l-awtoritajiet kompetenti ghas-supervizjoni fuq bazi konsolidata fkonformita mad-

Direttiva 2009/138/KE jagblu dwar ezenzjoni bhal din;
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(e) 1il-fondi proprji huma mqgassma b’mod adegwat bejn 1-impriza prin¢ipali u d-ditta tal-

investiment, u jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(i) ma hemm l-ebda impediment prattiku jew guridiku materjali attwali jew previst
ghat-trasferiment fil-pront ta’ kapital jew hlas lura ta’ obbligazzjonijiet mill-

impriza principali,

(i) mal-approvazzjoni minn qabel tal-awtorita kompetenti, I-impriza prin¢ipali
tiddikjara li tiggarantixxi I-impenji li dahlet ghalihom id-ditta tal-investiment

jew li r-riskji fid-ditta tal-investiment huma ta’ interess negligibbli;

(ii1) il-proceduri ta’ evalwazzjoni, ta’ kejl u ta’ kontroll tar-riskji tal-impriza

prin¢ipali jinkludu lid-ditta tal-investiment; u

(iv) l-impriza prin¢ipali ghandha aktar minn 50 % tad-drittijiet tal-vot marbuta mal-
ishma fil-kapital tad-ditta tal-investiment jew ghandha d-dritt li tahtar jew

tnehhi maggoranza tal-membri tal-korp manigerjali tad-ditta tal-investiment.

3. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jezentaw lid-ditti tal-investiment mill-applikazzjoni tal-

Artikolu 5 fir-rigward tal-Parti Hamsa meta jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) 1id-ditta tal-investiment tkun inkluza fis-supervizjoni fuq bazi konsolidata
fkonformita mal-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Ewwel Parti tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 jew tkun inkluza fi grupp ta’ ditti tal-investiment li ghalih japplika 1-
Artikolu 7(3) ta’ dan ir-Regolament u 1-ezenzjoni prevista fl-Artikolu 7(4) ma
tapplikax;
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(b)

(c)

(d)

(e)

l-impriza prin¢ipali fuq bazi konsolidata timmonitorja u tissorvelja fi kwalunkwe hin

il-pozizzjonijiet ta’ likwidita tal-istituzzjonijiet u d-ditti tal-investiment kollha fi hdan

il-grupp jew sottogrupp, li jkunu soggetti ghar-rinunzja u tizgura livell suffi¢jenti ta'

likwidita ghal dawk l-istituzzjonijiet u d-ditti tal-investiment kollha;

l-impriza prin¢ipali u d-ditta tal-investiment dahlu f’kuntratti li, ghas-sodisfazzjon
tal-awtoritajiet kompetenti, jipprevedu l-moviment liberu tal-fondi bejn I-impriza
prin¢ipali u d-ditta tal-investiment sabiex ikunu jistghu jissodisfaw 1-obbligi

individwali u kongunti taghhom meta jsiru dovuti;

ma hemm l-ebda impediment prattiku jew legali materjali attwali jew previst ghas-

sodisfazzjon tal-kuntratti msemmija fil-punt (c);

l-awtoritajiet kompetenti ghas-supervizjoni fuq bazi konsolidata f’konformita mar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 jew f'konformita mal-Artikolu 7 ta' dan ir-

Regolament jagblu ma' ezenzjoni tali.
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KAPITOLU 2
Konsolidazzjoni prudenzjali u ezenzjonijiet

ghal grupp ta’ ditti tal-investiment

Artikolu 7

Konsolidazzjoni prudenzjali

Ditta tal-investiment prin¢ipali tal-Unjoni, kumpannija azzjonarja ta' investiment principali
tal-Unjoni u kumpannija azzjonarja finanzjarja mhallta princ¢ipali tal-Unjoni ghandhom
jikkonformaw mal-obbligi stabbiliti fil-Parti Tnejn, Tlieta, Erbgha, Sitta u Sebgha fuq il-
bazi tas-sitwazzjoni konsolidata taghhom. L-impriza prin¢ipali u dawk tas-sussidjarji
taghha li huma soggetti ghal dan ir-Regolament ghandhom jistabbilixxu struttura
organizzattiva xierqa u mekkanizmi ta' kontroll intern adatti sabiex ikun Zgurat li d-data
mehtiega ghall-konsolidazzjoni tigi debitament processata u mibghuta. B’mod partikolari,
l-impriza prin¢ipali ghandha tizgura 1i s-sussidjarji li ma humiex soggetti ghal dan ir-
Regolament jimplimentaw l-arrangamenti, il-processi u l-mekkanizmi biex tkun zgurata

konsolidazzjoni korretta.

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu, fl-applikazzjoni tal-Parti Tnejn fuq bazi
konsolidata, ir-regoli stabbiliti fit-Titolu II tal-Parti Tnejn tar-Regolament (UE) Nru
575/2013 ghandhom japplikaw ukoll ghal ditti tal-investiment.
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Ghal dak il-ghan, fl-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 84(1), I-Artikolu 85(1),
u l-Artikolu 87(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ir-referenzi ghall-Artikolu 92(1) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 biss ghandhom japplikaw u ghandhom bhala rizultat
jinftehmu bhala li jirreferu ghar-rekwiziti tal-fondi proprji stabbiliti taht id-

dispozizzjonijiet korrispondenti f'dan ir-Regolament.

Ditti ta' investiment prin¢ipali tal-Unjoni, kumpanniji azzjonarji ta' investiment prin¢ipali
tal-Unjoni u kumpanniji azzjonarji finanzjarji mhallta princ¢ipali tal-Unjoni ghandhom
jikkonformaw mal-obbligi stabbiliti fil-Parti Hamsa abbazi tas-sitwazzjonijiet konsolidata

taghhom.

B'deroga mill-paragrafu 3, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jezentaw lill-impriza prin¢ipali
mill-konformita ma' dak il-paragrafu, b'kont mehud tan-natura, il-kamp ta' applikazzjoni u

l-kumplessita tal-grupp ta' ditti tal-investiment.

L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji biex tispecifika d-
dettalji tal-kamp ta’ applikazzjoni u I-metodi ghall-konsolidazzjoni prudenzjali ta' grupp ta'
ditti tal-investiment, b'mod partikolari bil-ghan 1i jigi kkalkolat ir-rekwizit tal-ispejjez
generali fissi, ir-rekwizit ta' kapital minimu permanenti, ir-rekwizit tal-fattur-K abbazi tas-
sitwazzjoni konsolidata tal-grupp ta’ ditti tal-investiment, u I-metodu u d-dettalji necessarji

biex ikun implimentat kif xieraq il-paragrafu 2.

L-ABE ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni
sa [12-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].
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[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-
istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14

tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 8
It-test tal-kapital tal-grupp

1. B'deroga mill-Artikolu 7, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu l-applikazzjoni ta'
dan 1-Artikolu fil-kaz ta' strutturi ta' gruppi li jitqiesu bhala sempli¢i bizzejjed, dment li ma
jkun hemm I-ebda riskju sinifikanti ghall-klijenti jew ghas-suq li jirrizulta mill-grupp ta'
ditti tal-investiment ingenerali li nkella jkun jehtieg supervizjoni fuq bazi konsolidata. L-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ABE meta jippermettu l-applikazzjoni

ta' dan 1-Artikolu.
2. Ghall-fini ta' dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw dawn li gejjin:

(a) "strumenti ta’ fondi proprji” tfisser "fondi proprji" kif definit fl-Artikolu 9 ta' dan ir-
Regolament, minghajr ma jigi applikat it-tnaqqis imsemmi fil-punt (i) tal-Artikolu
36(1), il-punt (d) tal-Artikolu 56, u l-punt (d) tal-Artikolu 66 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;
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SE 1Y b 1Y

b) it-termini “ditta tal-investiment”, “istituzzjoni finanzjarja”, “impriza ta' servizzi
(b) , ) jarja”, “imp

ancillari” u “agent marbut” ghandhom japplikaw ukoll ghal imprizi stabbiliti f’pajjizi

terzi li, kieku kienu stabbiliti fl-Unjoni, jissodisfaw id-definizzjonijiet ta’ dawk it-

termini fl-Artikolu 4.

3. Ditti ta' investiment prin¢ipali tal-Unjoni, kumpanniji azzjonarji ta' investiment prin¢ipali

tal-Unjoni, kumpanniji azzjonarji finanzjarji mhallta prin¢ipali tal-Unjoni u kwalunkwe
impriza prin¢ipali ohra li hija ditta tal-investiment, istituzzjonijiet finanzjarji, imprizi ta'
servizzi ancillari jew agenti marbuta fil-grupp ta' ditti tal-investiment ghandu jkollhom

minn tal-inqas strumenti ta' fondi proprji bizzejjed biex ikopru s-somma ta' dan li gej:

(a) is-somma tal-valur kontabilistiku shih tal-imprizi, il-pretensjonijiet subordinati u I-
istrumenti taghhom kollha msemmija fil-punt (i) tal-Artikolu 36(1), il-punt (d) tal-
Artikolu 56, u l-punt (d) tal-Artikolu 66 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 f°ditti
tal-investiment, istituzzjonijiet finanzjarji, imprizi ta’ servizzi ancillari u agenti

marbuta fil-grupp ta’ ditti tal-investiment; u

(b) l-ammont totali tal-obbligazzjonijiet kontingenti taghhom kollha favur ditti tal-

investiment, istituzzjonijiet finanzjarji, imprizi ta’ servizzi ancillari u agenti marbuta

fil-grupp ta’ ditti tal-investiment.
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L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lil kumpanija azzjonarja ta’ investiment
prin¢ipali tal-Unjoni jew lil kumpanija holding finanzjarja mhallta prin¢ipali tal-Unjoni u
lil kwalunkwe impriza principali ohra li hija ditta tal-investiment, istituzzjoni finanzjarja,
impriza ta’ servizzi ancillari jew agent marbut fil-grupp ta’ ditti tal-investiment, biex
ikollhom ammont inferjuri ta’ fondi proprji mill-ammont ikkalkolat skont il-paragrafu 1,
dment li dan l-ammont ma jkunx inqas mis-somma tar-rekwiziti ta’ fondi proprji imposti
fuq bazi individwali fuq id-ditti tal-investiment sussidjarji taghha, 1-istituzzjonijiet
finanzjarji, l-imprizi ta’ servizzi ancillari u fuq l-agenti marbuta, u I-ammont totali ta’

kwalunkwe obbligazzjoni kontingenti favur dawk 1-entitajiet.

Ghall-fini ta’ dan il-paragrafu, ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghal imprizi sussidjarji kif
imsemmi fl-ewwel subparagrafu u li jkunu jinsabu f’pajjizi terzi ghandhom ikunu rekwiziti
ta’ fondi proprji nozzjonali li jizguraw livell sodisfacenti ta’ prudenza biex ikunu koperti r-
riskji li jirrizultaw minn dawk 1-imprizi sussidjarji, kif approvati mill-awtoritajiet

kompetenti rilevanti.

Ditti ta' investiment prin¢ipali tal-Unjoni, kumpaniji azzjonarji ta’ investiment prin¢ipali
tal-Unjoni, u kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta prin¢ipali tal-Unjoni ghandu
jkollhom sistemi fis-sehh biex jimmonitorjaw u jikkontrollaw is-sorsi ta’ kapital u ta’
finanzjament tad-ditti tal-investiment, tal-kumpaniji azzjonarji ta’ investiment, tal-
kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta, tal-istituzzjonijiet finanzjarji, tal-imprizi ta’

servizzi ancillari u tal-agenti marbuta kollha fi hdan il-grupp ta’ ditti tal-investiment.
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IT-TIENI PARTI
FONDI PROPRJI

Artikolu 9
Kompozizzjoni tal-fondi proprji

1. Ditti tal-investiment ghandu jkollhom fondi proprji li jikkonsistu mis-somma tal-kapital
tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni, il-kapital tal-Grad 1 u l-kapital tal-Grad 2 Addizzjonali
taghhom, u ghandhom jissodisfaw il-kondizzjonijiet kollha li gejjin f’kull hin:

Common Equity Tier 1 capital

(a) > =56 %,

(b) Common Equity Tier 1 capitli;\l + Additional Tier 1 capital > 75 %,

(C) Common Equity Tier 1 capital + Adtztional Tier 1 capital + Tier 2 capital > 100 %,
fejn:

(1)  1l-kapital tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni 1 huwa definit skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu
I tat-Tieni Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, il-kapital tal-Grad 1
Addizzjonali huwa definit skont il-Kapitolu 3 tat-Titolu I tat-Tieni Parti tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013, u 1-kapital tal-Grad 2 huwa definit skont il-Kapitolu
4 tat-Titolu I tat-Tieni Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013; u

(i1)) D huwa definit fl-Artikolu 11.
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2. B’deroga mill-paragrafu 1:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

it-tnaqqis imsemmi fil-punt (c) tal-Artikolu 36(1) tar-Regolament (UE) Nru
575/2013 ghandu japplika b' mod shih, minghajr I-applikazzjoni tal-Artikoli 39 u 48

ta’ dak ir-Regolament;

it-tnaqqis imsemmi fil-punt (e) tal-Artikolu 36(1) tar-Regolament (UE) Nru
575/2013 ghandu japplika b'mod shih, minghajr 1-applikazzjoni tal-Artikolu 41 ta’

dak ir-Regolament;

it-tnaqqis imsemmi fil-punt (h) tal-Artikolu 36(1), il-punt (c) tal-Artikolu 56, u l-punt
(c) tal-Artikolu 66 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, sa fejn ghandu x’jagsam ma’
parte¢ipazzjonijiet ta’ strumenti kapitali li mhumiex mizmuma fil-portafoll tan-
negozjar, ghandu japplika b'mod shih, minghajr 1-applikazzjoni tal-mekkanizmi

previsti fl-Artikoli 46, 60 u 70 ta’ dak ir-Regolament;

it-tnaqqis imsemmi fil-punt (i) tal-Artikolu 36(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013
ghandu japplika b'mod shih, minghajr 1-applikazzjoni tal-Artikolu 48 ta’ dak ir-

Regolament;

id-dispozizzjonijiet li gejjin ma ghandhomx japplikaw ghad-determinazzjoni tal-

fondi proprji ta’ ditti tal-investiment:

(1) 1-Artikolu 49 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;
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(i) it-tnaqqis imsemmi fil-punt (h) tal-Artikolu 36(1), il-punt (c) tal-Artikolu 56,
il-punt (c) tal-Artikolu 66 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-
dispozizzjonijiet relatati fl-Artikoli 46, 60 u 70 ta’ dak ir-Regolament, sa fejn
dak it-tnaqqis ghandu x’jaqsam ma’ partecipazzjonijiet ta’ strumenti kapitali

mizmuma fil-portafoll tan-negozjar;

(i) l-avveniment skattatur imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 54(1) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013; I-avveniment skattatur ghandu minflok ikun specifikat
mid-ditta tal-investiment fit-termini tal-istrument tal-Grad 1 Addizzjonali

msemmi fil-paragrafu 1;

(iv) l-ammont aggregat imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 54(4) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013; 1-ammont li ghandu jitnizzel fil-valur jew jigi kkonvertit
ghandu jkun l-ammont prin¢ipal shih tal-istrument tal-Grad 1 Addizzjonali

msemmi fil-paragrafu 1.

3. Ditti tal-investiment ghandhom japplikaw id-dispozizzjonijiet rilevanti stabbiliti fil-
Kapitolu 6 tat-Titolu I tat-Tieni Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 meta jkunu ged
jiddeterminaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji skont dan ir-Regolament. Fl-applikazzjoni ta’
dawk id-dispozizzjonijiet, il-permess supervizorju f’konformita mal-Artikoli 77 u 78 tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandu jitqies i nghata jekk wahda mill-kondizzjonijiet
stabbiliti fil-punt (a) tal-Artikolu 78(1) ta’ dak ir-Regolament jew fl-Artikolu 78(4) tkun

1ssodisfata.
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4. Ghall-fini tal-applikazzjoni tal-punt (a) tal-paragrafu 1, ghad-ditti tal-investiment li
mhumiex persuni guridi¢i jew kumpaniji b’ishma kongunti jew li jissodisfaw il-
kondizzjonijiet ta' kwalifika bhala ditti tal-investiment zghar jew mhux interkonnessi
stabbiliti fl-Artikolu 12(1) ta’ dan ir-Regolament, I-awtoritajiet kompetenti jistghu, wara li
jikkonsultaw I-ABE, jippermettu li strumenti jew fondi ohra jikkwalifikaw bhala fondi
proprji ghal dawn id-ditti tal-investiment, dment li dawk l-istrumenti jew fondi
jikkwalifikaw ukoll ghal trattament skont I-Artikolu 22 tad-Direttiva tal-Kunsill
86/635/KEE!. Abbazi ta' informazzjoni ricevuta minn kull awtorita kompetenti, flimkien
mal-ESMA, 1-ABE ghandha tistabbilixxi, izzomm u tippubblika lista tal-forom kollha ta’
strumenti jew fondi f'kull Stat Membru li jikkwalifikaw bhala fondi proprji ta’ dan it-tip.
[I-lista ghandha tigi ppubblikata ghall-ewwel darba sa ... [12-il xahar wara d-data tad-dhul

fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

5. Partecipazzjonijiet ta’ strumenti ta’ fondi proprji ta’ entita tas-settur finanzjarju fi hdan
grupp ta’ ditti tal-investiment ma ghandhomx jitnaqqsu ghall-fini tal-kalkolu tal-fondi
proprji ta” kwalunkwe ditta tal-investiment fil-grupp fuq bazi individwali, dment 1i 1-

kondizzjonijiet kollha li gejjin ikunu ssodisfati:

(@) ma hemm l-ebda impediment prattiku jew guridiku materjali attwali jew previst ghat-
trasferiment fil-pront ta’ kapital jew hlas lura ta’ obbligazzjonijiet mill-impriza

principali;

(b) 1il-proceduri ta’ evalwazzjoni, ta’ kejl u ta’ kontroll tar-riskju tal-impriza principali

jinkludu lill-entita tas-settur finanzjarju;

(c) 1id-deroga prevista fl-Artikolu 8 ma tintuzax mill-awtoritajiet kompetenti.

1 Id-Direttiva tal-Kunsill Nru 86/635/KEE tat-8 ta' Dicembru 1986 dwar il-kontijiet annwali u
l-kontijiet konsolidati ta' banek u istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn (GU L 372, 31.12.1986,
p. 1).
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Artikolu 10
Holdings kwalifikattivi barra s-settur finanzjarju

1. Ghall-finijiet ta’ din il-Parti, ditti tal-investiment ghandhom inaqqgsu l-ammonti li jagbzu 1-
limiti spec¢ifikati fil-punti (a) u (b) mid-determinazzjoni tal-entrati tal-Grad 1 ta’ Ekwita

Komuni msemmija fl-Artikolu 26 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013:

(a) holding kwalifikattiva, 1i I-ammont taghha jagbez il-15 % tal-fondi proprji tad-ditta
tal-investiment ikkalkolat skont I-Artikolu 9 ta’ dan ir-Regolament izda minghajr ma
jigi applikat it-tnaqqis imsemmi fil-punt (k)(i) tal-Artikolu 36(1) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013, f’impriza li mhix entita tas-settur finanzjarju;

(b) l-ammont totali tal-holdings kwalifikattivi ta’ ditta tal-investiment f’imprizi minbarra
entitajiet tas-settur finanzjarju li jagbez 1s-60 % tal-fondi proprji taghha kkalkolat
skont 1-Artikolu 9 ta’ dan ir-Regolament izda minghajr l-applikazzjoni tat-tnaqqis
imsemmi fil-punt (k)(i) tal-Artikolu 36(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jipprojbixxu lil ditta tal-investiment milli jkollha 1-
holdings kwalifikattivi kif imsemmi fil-paragrafu 1 meta dawk il-kumpanniji jagbzu I-
percentwali tal-fondi proprji stabbiliti f'dak il-paragrafu. L-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jaghmlu pubblika d-dec¢izjoni taghhom li jezerc¢itaw din is-setgha minghajr

dewmien.
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3. L-ishma f’imprizi li mhumiex entitajiet tas-settur finanzjarju m’ghandhomx jigu inkluzi fil-
kalkolu specifikat fil-paragrafu 1 meta tigi ssodisfata kwalunkwe wahda mill-
kondizzjonijiet 1i gejjin:

(a) dawk l-ishma jinzammu b’mod temporanju matul operazzjoni ta’ assistenza

finanzjarja kif imsemmi fl-Artikolu 79 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(b) iz-zamma ta’ dawk l-azzjonijiet hija pozizzjoni ta’ sottoskrizzjoni mizmuma ghal

hamest ijiem tax-xoghol jew anqas;

(c) dawk l-azzjonijiet ikunu mizmuma f’isem id-ditta tal-investiment stess u ghan-nom

ta’ ohrajn.

4. L-azzjonijiet 1i ma jkunux assi fissi finanzjarji kif imsemmi fl-Artikolu 35(2) tad-Direttiva
86/635/KEE ma ghandhomx jigu inkluzi fil-kalkolu spec¢ifikat fil-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu.
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IT-TIELET PARTI
REKWIZITI KAPITALI

TITOLU I
REKWIZITI GENERALI

Artikolu 11
Rekwiziti tal-fondi proprji

1. Ditti tal-investiment ghandu jkollha fkull mument fondi proprji skont 1-Artikolu 9 1i

jammonta minn tal-inqas ghal D, fejn D huwa definit bhala 1-oghla minn dawn 1i gejjin:

(a) ir-rekwizit tal-ispejjez generali fissi taghhom ikkalkolat fkonformita mal-Artikolu

13;
(b) ir-rekwizit tal-kapital minimu permanenti taghhom f'konformita mal-Artikolu 14;
jew
(c) ir-rekwizit tal-fattur-K taghhom ikkalkolat f'konformita mal-Artikolu 15.
2. B'deroga mill-paragrafu 1, fejn ditta tal-investiment tissodisfa I-kondizzjonijiet ta'
kwalifika bhala ditta tal-investiment Zghira u mhux interkonnessa stabbiliti fl-

Artikolu 12(1), D ghandu jigi definit bhala l-oghla minn fost l-ammonti specifikati fil-
punti (a) u (b) tal-paragrafu 1.
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3. Fejn l-awtoritajiet kompetenti jqisu li jkun sehh tibdil materjali fl-attivitajiet kummercjali
ta’ ditta tal-investiment, dawn jistghu jesigu li d-ditta tal-investiment tigi soggetta ghal
rekwizit tal-fondi proprji differenti msemmi f’dan 1-Artikolu, f’konformita mat-Titolu IV,

Kapitolu 2, Tagsima 4 tad-Direttiva (UE) 2019/...*.

4. Ditti tal-investiment ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti hekk kif jindunaw li

ma ghadhomx jissodisfaw jew 1i mhux ser ikomplu jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ dan 1-

Artikolu.
Artikolu 12
Ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi
1. Ditti tal-investiment ghandhom jitqiesu bhala ditti tal-investiment zghar u mhux

interkonnessi ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament meta jissodisfaw il-kondizzjonijiet kollha

li gejjin:
(a) AUM imkejjel fkonformita mal-Artikolu 17 ikun angas minn EUR 1,2 biljuni;

(b) COH imkejjel fkonformita mal-Artikolu 20 ikun anqas minn kwalunkwe wahda

minn dawn li gejjin:
(1)  EUR 100 miljun/jum ghal negozji fi flus; jew
(1i1) EUR 1 biljun/jum ghal derivati;

(c) ASA mkejla fkonformita mal-Artikolu 19 ikun Zero;

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(d)
(e)
()
(2

(h)

CMH imkejla fkonformita mal-Artikolu 18 ikun Zero;
DTF imkejjel fkonformita mal-Artikolu 33 ikun Zero;
NPR jew CMG imkejjel fkonformita mal-Artikoli 22 u 23 ikun zero;
TCD imkejjel fkonformita mal-Artikolu 26 ikun Zero;

it-total ta’ dak fil-karta tal-bilan¢ u barra 1-karta tal-bilan¢ tad-ditta tal-investiment

ikun anqas minn EUR 100 miljun;

id-dhul gross annwali totali mis-servizzi u l-attivitajiet tal-investiment tad-ditta tal-
investiment ikun inqas minn EUR 30 miljun ikkalkolat bhala medja fuq il-bazi tal-

figuri annwali mill-perijodu ta’ sentejn ezatt qabel is-sena finanzjarja partikolari.

B’deroga mid-dispozizzjonijiet tat-Titolu II, ghall-finijiet tal-punti (a), (b), (c), (e), (f), sa

fejn dan il-punt ikun marbut mal-NPR u (g) tal-ewwel subparagrafu, ghandhom japplikaw

il-valuri ta’ tmiem il-jum.

Ghall-finijiet tal-punt (f) tal-ewwel subparagrafu, sa fejn dak il-punt ikollu x’jagsam mas-

CMG, ghandhom japplikaw il-valuri ta’ matul l-istess jum.
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Ghall-finijiet tal-punt (d), tal-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu, u minghajr
pregudizzju ghall-Artikolu 16(9) tad-Direttiva 2014/65/UE u 1-Artikoli 2 u 4 tad-Direttiva
Delegata (UE) 2017/593, ghandhom japplikaw il-valuri ta’ matul l-istess jum, hlief fejn
kien hemm zball fiz-zamma tar-rekords jew fir-rikonciljazzjoni tal-kontijiet li b'mod
zbaljat indika li ditta tal-investiment kisret il-livell limitu Zero msemmi fil-punt (d) tal-
ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu, u li jigi solvut qabel ma jintemm il-jum ta'
negozju. Id-ditta tal-investiment ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti minghajr

dewmien dwar l-izball, ir-ragunijiet ghalfejn sehh u I-korrezzjoni tieghu.

Ghall-finijiet tal-punti (h) u (i) tal-ewwel subparagrafu, ghandhom japplikaw il-livelli fi
tmiem l-ahhar sena finanzjarja li fir-rigward taghha 1-kontijiet gew iffinalizzati u approvati
mill-bord manigerjali. Fejn il-kontijiet ikunu ghadhom ma gewx iffinalizzati u approvati
wara sitt xhur mit-tmiem tal-ahhar sena finanzjarja, ditta tal-investiment ghandha tuza

kontijiet provizorji.

Ditti tal-investiment jistghu jkejlu 1-valuri taht il-punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu
billi tuza I-metodi specifikati taht it-Titolu I, bl-e¢¢ezzjoni li 1-kejl ghandu jsir fuq medda
ta’ 12-il xahar, minghajr 1-eskluzjoni tal-valuri mensili tal-aktar tliet xhur recenti. Ditti tal-
investiment li jaghzlu dan il-metodu ta’ kejl ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita
kompetenti b'dan u ghandhom japplikaw il-metodu maghzul ghal perijodu kontinwu ta’

mhux inqas minn 12-il xahar konsekuttivi.
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2. I1-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a), (b), (h) u (i) tal-paragrafu 1 ghandhom japplikaw
fuq bazi kkombinata ghad-ditti tal-investiment kollha 1i huma parti minn grupp. Ghall-fini
tal-kejl tad-dhul gross annwali totali msemmi fil-punt (i) tal-paragrafu 1, dawk i1d-ditti tal-
investiment jistghu jeskludu kwalunkwe ghadd doppju li jista’ jirrizulta fir-rigward ta’ dhul

gross iggenerat fi hdan il-grupp.

Il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punti (c) sa (g) tal-paragrafu 1 ghandhom japplikaw ghal

kull ditta tal-investiment fuq bazi individwali.

3. Fejn ditta tal-investiment ma tibgax tissodisfa I-kondizzjonijiet kollha stabbiliti fil-
paragrafu 1, din ma ghandhiex tibqga' titqies bhala ditta tal-investiment zghira u mhux

interkonnessa b’effett immedjat.

B’deroga mill-ewwel subparagrafu, fejn ditta tal-investiment ma tibqax tissodisfa 1-
kondizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a), (b), (h) jew (i) tal-paragrafu 1 izda tibqa’ tissodisfa 1-
kondizzjonijiet stabbiliti fil-punti (c) sa (g) ta’ dak il-paragrafu, din ma ghandhiex tibga'
titqies bhala ditta tal-investiment zghira u mhux interkonnessa wara perijodu ta’ tliet xhur,
ikkalkolati mid-data li fiha jkun inqabez il-livell limitu. Id-ditta tal-investiment ghandha
tinnotifika lill-awtorita kompetenti minghajr dewmien bla bzonn ta' kwalunkwe ksur ta’

livell limitu.

4. Fil-kaz fejn ditta tal-investiment li ma tkunx issodisfat il-kondizzjonijiet kollha stabbiliti
fil-paragrafu 1 sussegwentement tissodisfahom, din ghandha titqies bhala ditta tal-
investiment zghira u mhux interkonnessa wara perijodu ta’ sitt xhur mid-data li fiha dawk
il-kondizzjonijiet jigu ssodisfati biss, dment li matul dak il-perijodu ma jkun sehh l-ebda
ksur ta’ livell limitu u d-ditta tal-investiment tkun innotifikat minnufih lill-awtorita

kompetenti b’dan minghajr dewmien.
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Artikolu 13
Rekwizit tal-ispejjez generali fissi

1. Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-Artikolu 11(1), ir-rekwizit tal-ispejjez generali fissi ghandu
jammonta ghal mill-inqgas kwart mill-ispejjez generali fissi tas-sena precedenti. Id-ditti tal-

investiment ghandhom juzaw figuri li jirrizultaw mill-qafas kontabilistiku applikabbli.

2. Fil-kaz 1i l-awtorita kompetenti tqis li kien hemm bidla materjali fl-attivitajiet ta’ ditta tal-
investiment, l-awtorita kompetenti tista’ taggusta l-ammont ta’ kapital imsemmi fil-

paragrafu 1.

3. Fil-kaz fejn ditta tal-investiment ma tkunx ilha fin-negozju ghal sena wahda mid-data li fih
tkun bdiet tipprovdi servizzi ta’ investiment jew twettaq attivitajiet ta’ investiment, din
ghandha tuza, ghall-finijiet tal-kalkolu msemmi fil-paragrafu 1, l-ispejjez generali fissi
projettati inkluzi fil-projezzjonijiet taghha ghan-negozjar fl-ewwel 12-il xahar, kif

ipprezentat mal-applikazzjoni taghha ghal awtorizzazzjoni.

4. L-ABE, f’konsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
regolatorji biex jigi supplimentat il-kalkolu tar-rekwizit imsemmi fil-paragrafu 1 li jinkludi

mill-inqgas il-punti li gejjin ghat-tnaqqis:

(a) bonuses tal-persunal u remunerazzjoni ohra, sa fejn jiddependu fuq il-profitt nett tad-

ditta tal-investiment fis-sena rispettiva;

(b) l-ishma tal-impjegati, tad-diretturi u tas-shab fil-profitti;
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(c) approprjazzjonijiet ohra ta’ profitti u remunerazzjoni varjabbli ohra, sal-punt li jkunu

kompletament diskrezzjonali;

(d) kummissjoni u tariffi kondivizi pagabbli li huma direttament relatati ma’
kummissjoni u tariffi ricevibbli, 1i huma inkluzi fid-dhul totali, u fejn il-hlas tal-
kummissjoni u t-tariffi pagabbli huwa kontingenti fuq ir-ricevuta nnifisha tal-

kummissjoni u t-tariffi ricevibbli;
(e) tariffi lill-agenti marbuta;
(f)  spejjez mhux rikorrenti minn attivitajiet mhux ordinarji.

L-ABE ghandha tispecifika wkoll ghall-finijiet ta’ dan I-Artikolu l-kuncett ta’ bidla

materjali.

L-ABE ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni
sa ... [12-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tadotta I-istandards teknici regolatorji msemmija

fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.
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Artikolu 14

Rekwizit ta' kapital minimu permanenti

Ghall-finijiet tal-Artikolu 11(1)(b), ir-rekwizit ta' kapital minimu permanenti ghandu jammonta ghal
mill-inqas il-livelli ta’ kapital inizjali specifikati fl-Artikolu 9 tad-Direttiva (UE) 2019/...".

TITOLU 11
REKWIZIT TAL-FATTUR-K

KAPITOLU 1

Prin¢ipji Generali

Artikolu 15
Rekwizit tal-fattur-K u koefficjenti applikabbli

1. Ghall-finijiet tal-punt (c) tal-Artikolu 11(1), ir-rekwizit tal-fattur-K ghandu jammonta ghal

mill-ingas is-somma ta’ dawn li gejjin:
(a) Il-fatturi-K tar-Riskju ghall-Klijent (RtC) ikkalkolati skont il-Kapitolu 2;
(b) Il-fatturi-K tar-Riskju ghas-Suq (RtM) ikkalkolati skont il-Kapitolu 3;

(¢) Il-fatturi-K tar-Riskju ghad-Ditta (RtF) ikkalkolati skont il-Kapitolu 4.

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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2. Il-koeffi¢jenti li gejjin ghandhom japplikaw ghall-fatturi-K korrispondenti:

Tabella 1
FATTURI-K KOEFFICJENT
Assi mmaniggati kemm permezz ta’ | K-AUM 0.02 %
mmaniggar ta’ portafolli
diskrezzjonali kif ukoll permezz ta’
arrangamenti konsultattivi mhux
diskrezzjonali ta’ natura kontinwa
Flus tal-klijenti mizmuma K-CMH (fuq 0.4 %
kontijiet segregati)
K-CMH (fuq 0.5%
kontijiet mhux
segregati)
Assi ssalvagwardjati u amministrati | K-ASA 0.04 %
Ordnijiet tal-klijenti mmaniggati Negozji fi flus ta’ 0.1 %
K-COH
derivati ta’ K-COH | 0.01 %
Fluss tan-negozjar ta’ kuljum Negozji fi flus ta’ 0.1 %
K-DTF
o 0.01 %
derivati ta’ K-DTF
3. Ditti tal-investiment ghandhom jimmonitorjaw il-valur tal-fatturi-K taghhom ghal

kwalunkwe xejra li tista’ thallihom b’rekwizit tal-fondi proprji materjalment differenti
ghall-finijiet tal-Artikolu 11 tal-perjodu ta’ rapportar li gej skont il-Parti Sebgha u

ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti taghhom dwar dak ir-rekwizit tal-fondi

proprji materjalment differenti.
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4. Jekk l-awtoritajiet kompetenti jqisu li kien hemm tibdil materjali fl-attivitajiet kummercjali
ta’ ditta tal-investiment li jhalli impatt fuq I-ammont ta’ fattur-K rilevanti, dawn jistghu
jaggustaw l-ammont korrispondenti f’konformita mal-punt (a) tal-Artikolu 39(2) tad-
Direttiva (UE) 2019/...".

5. Sabiex tizgura l-applikazzjoni uniformi ta' dan ir-Regolament u tikkunsidra I-izviluppi fis-
swieq finanzjarji, -ABE ghandha, f'konsultazzjoni mal-ESMA, tizviluppa abbozz ta'

standards tekni¢i regolatorji sabiex:
(a) tispecifika l-metodi ghall-ke;jl tal-fatturi-K fit-Titolu II tat-Tielet Parti;

(b) tispecifika I-kuncett ta' kontijiet segregati ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament ghall-
kundizzjonijiet li jizguraw il-protezzjoni tal-flus tal-klijenti fil-kaz tal-falliment ta'

ditta tal-investiment;

(c) tispecifika l-aggustamenti ghall-koeffi¢jenti K-DTF imsemmija fit-Tabella 1 tal-
paragrafu 2 ta' dan 1-Artikolu fil-kaz 1i, f’kundizzjonijiet ta' stress tas-suq kif
imsemmi fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/578!, ir-rekwiziti K-

DTF jidhru li huma restrittivi zzejjed u ta' detriment ghall-istabbilta finanzjarja.

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).

1 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/578 tat-13 ta' Gunju 2016 li
jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq
fl-istrumenti finanzjarji fir-rigward ta' standards teknici regolatorji li jispecifikaw ir-
rekwiziti dwar ftehimiet u skemi ta' generazzjoni tas-suq (GU L 87, 31.3.2017, p. 183).
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L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni
sa ... [12-i] xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-
istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli

10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

KAPITOLU 2
Fatturi-K ta’ RtC

Artikolu 16
Rekwizit tal-fattur-K ta’ RtC

Ir-rekwizit tal-fattur-K ta’ RtC hu determinat bil-formula 1i gejja:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH
fejn:

il-fattur K-AUM ikun dags I-AUM imkejla f’konformita mal-Artikolu 17, multiplikat bil-
koeffi¢jent korrispondenti fl-Artikolu 15(2);

il-fattur K-CMH ikun dags 1s-CMH imkejla f’konformita mal-Artikolu 18, multiplikat bil-
koefti¢jent korrispondenti fl-Artikolu 15(2);
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il-fattur K-ASA jkun dags 1-ASA mkejla f’konformita mal-Artikolu 19, multiplikat bil-koeffi¢jent
korrispondenti fl-Artikolu 15(2);

il-fattur K-COH ikun dags is-COH imkejla f’konformita mal-Artikolu 20 multiplikat bil-koeffi¢jent
korrispondenti fl-Artikolu 15(2).

Artikolu 17
Kejl tal-AUM ghall-finijiet tal-kalkolu ta' K-AUM

1. Ghall-fini tal-kalkolu ta' K-AUM, I-AUM ghandhom ikunu I-medja mobbli tal-valur tal-
assi mensili totali mmaniggjati, imkejla fl-ahhar jum ta' negozju ta' kull wiehed mill-15-
il xahar precedenti konvertiti fil-munita funzjonali tal-entitajiet f’dak iz-zmien, eskluzi I-

aktar tliet valuri mensili recenti.
L-AUM ghandu jkun il-medja aritmetika tat-12-il valur mensili 1i jifdal.
[1-K-AUM ghandu jigi kkalkolat fl-ewwel jum ta’ negozju ta’ kull xahar.

2. Jekk id-ditta tal-investiment tkun iddelegat b’mod formali I-immaniggjar tal-assi lil entita
finanzjarja ohra, dawk l-assi ghandhom jigu inkluzi fl-ammont totali tal-AUM imkejla

f’konformita mal-paragrafu 1.
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Fil-kaz fejn entita finanzjarja ohra tkun iddelegat b’mod formali l-immaniggjar tal-assi lid-
ditta tal-investiment, dawn l-assi delegati ghandhom jigu eskluzi mill-ammont totali ta’

assi mmaniggjati mkejla f’konformita mal-paragrafu 1.

Fejn ditta tal-investiment tkun ilha timmaniggja l-assi ghal ingas minn 15-il xahar, jew fejn
tkun ghamlet dan ghal perijodu itwal bhala ditta tal-investiment zghira u mhux
interkonnessa u issa tagbez il-livell limitu ghal AUM, din ghandha tuza data storika ghall-
AUM ghall-perijodu specifikat taht il-paragrafu 1 hekk kif tali data ssir disponibbli biex
tikkalkula K-AUM. L-awtorita kompetenti tista’ tissostitwixxi punti ta’ data stori¢i neqsin
b’determinazzjonijiet regolatorji bbazati fuq il-projezzjonijiet tan-negozju tad-ditta tal-

investiment ipprezentati skont I-Artikolu 7 tad-Direttiva 2014/65/UE.
Artikolu 18
Kejl tas-CMH ghall-fini tal-kalkolu tal-K-CMH

Ghall-fini tal-kalkolu ta' K-CMH, is-CMH ghandu jkun il-medja mobbli tal-valur tat-total
ta’ flus tal-klijenti mizmuma ta’ kuljum, imkejjel fi tmiem kull jum ta’ negozju ghad-disa'

xhur precedenti, eskluz I-aktar tliet xhur recenti.
Is-CMH ghandu jkun il-medja aritmetika tal-valuri ta’ kuljum mis-sitt xhur li jifdal.

[I-K-CMH ghandu jigi kkalkolat fl-ewwel jum ta’ negozju ta’ kull xahar.
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Fejn ditta tal-investiment tkun ilha Zzomm flus tal-klijenti ghal inqas minn disa' xhur, din

ghandha tuza data storika ghas-CMH ghall-perijodu specifikat taht il-paragrafu 1 hekk kif

tali data ssir disponibbli ghall-kalkolu tal-K-CMH.

L-awtorita kompetenti tista’ tissostitwixxi punti ta’ data stori¢i neqsin
b’determinazzjonijiet regolatorji bbazati fuq il-projezzjonijiet tan-negozju tad-ditta tal-

investiment ipprezentati skont I-Artikolu 7 tad-Direttiva 2014/65/UE.
Artikolu 19
Kejl tal-ASA ghall-fini tal-kalkolu tal-K-ASA

Ghall-fini tal-kalkolu tal-K-ASA, 1-ASA ghandhom ikunu I-medja mobbli tal-valur tat-
total tal-assi ta’ kuljum salvagwardjati u amministrati, imkejla fi tmiem kull jum ta'

negozju ghad-disa' xhur precedenti, eskluz l-aktar tliet xhur recenti.
L-ASA ghandhom ikunu I-medja tal-valur ta’ kuljum mis-sitt xhur li jifdal.

[1-K-ASA ghandu jigi kkalkolat fl-ewwel jum ta’ negozju ta’ kull xahar.

Fil-kaz fejn ditta tal-investiment tkun iddelegat b’mod formali 1-kompiti ta’ salvagwardja u

amministrazzjoni tal-assi lil entita finanzjarja ohra, jew fil-kaz fejn entita finanzjarja ohra

tkun iddelegat b’mod formali kompiti tali lid-ditta tal-investiment, dawk 1-assi ghandhom

jigu inkluzi fl-ammont totali ta’ ASA 11 huwa mkejjel skont il-paragrafu 1.
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3. Fejn ditta tal-investiment tkun ilha tissalvagwardja u tamministra assi ghal inqas minn sitt
xhur, din ghandha tuza data storika ghall-ASA ghall-perijodu spec¢ifikat fil-paragrafu 1
malli tali data ssir disponibbli ghall-kalkolu tal-K-ASA. L-awtorita kompetenti tista’
tissostitwixxi punti ta’ data stori¢i neqsin b’determinazzjonijiet regolatorji bbazati fuq il-
projezzjonijiet tan-negozju tad-ditta tal-investiment ipprezentati skont 1-Artikolu 7 tad-

Direttiva 2014/65/UE.
Artikolu 20
Kejl ta’ COH ghall-finijiet tal-kalkolu ta' K-COH

1. Ghall-finijiet tal-kalkolu tal-K-COH, is-COH ghandhom ikunu I-medja mobbli tal-valur
tat-total tal-ordnijiet tal-klijenti mmaniggjati kuljum, imkejla tul kull jum ta' negozju tul is-

sitt xhur precedenti, eskluz 1-aktar tliet xhur recenti.
Is-COH ghandhom ikunu 1-medja aritmetika tal-valuri ta’ kuljum mit-tliet xhur li jifdal.
[1-K-COH ghandu jigi kkalkolat fl-ewwel jum ta’ negozju ta’ kull xahar.

2. Is-COH ghandhom jitkejlu bhala s-somma tal-valur assolut ta’ xirjiet u I-valur assolut ta’

bejgh kemm ghal negozju fi flus kontanti kif ukoll ghal derivati skont dawn 1i gejjin:
(a) ghal negozji fi flus, il-valur hu I-ammont imhallas jew ricevut ghal kull negozju;

(b) ghal derivati, il-valur tan-negozju hu l-ammont nozzjonali tal-kuntratt.
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L-ammont nozzjonali ta’ derivati tar-rata tal-imghax ghandu jigi aggustat ghaz-zmien (fi
snin) sal-maturita ta’ dawk il-kuntratti. L-ammont nozzjonali ghandu jigi mmultiplikat bit-

tul ta’ zmien stabbilit fil-formula li gejja:
Durata = zmien sal-maturita (fi snin) / 10

Minghajr pregudizzju ghall-hames paragrafu, COH ghandhom jinkludu tranzazzjonijiet
ezegwiti mid-ditti tal-investiment li jipprovdu servizzi ta’ mmaniggar ta’ portafolli ghan-

nom ta’ fondi ta’ investiment.

COH ghandhom jinkludu tranzazzjonijiet li jirrizultaw minn parir dwar l-investiment li fir-

rigward tieghu ditta tal-investiment ma tikkalkulax K-AUM.

COH ghandhom jeskludu tranzazzjonijiet ittrattati mid-ditta tal-investiment li jirrizultaw
mis-servisjar tal-portafoll ta’ investiment ta’ klijent fejn id-ditta tal-investiment diga
tikkalkula K-AUM fir-rigward tal-investimenti ta’ dak il-klijent jew fejn dik l-attivita tkun
relatata mad-delega tal-gestjoni tal-assi ghad-ditta tal-investiment li ma tikkontribwixxix

ghall-AUM ta’ dik id-ditta tal-investiment bis-sahha tal-Artikolu 17(2).

COH ghandhom jeskludu tranzazzjonijiet ezegwiti mid-ditta tal-investiment f’isimha stess

ghaliha stess jew ghan-nom ta’ klijent.

Id-ditti tal-investiment jistghu jeskludu mill-kejl ta' COH kwalunkwe ordni li ma tkunx giet
ezegwita, fejn tali nuqqgas ta' ezekuzzjoni jkun dovut ghall-kancellazzjoni fil-hin tal-ordni

mill-klijent.
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Fejn ditta tal-investiment tkun ilha timmaniggja l-ordnijiet ta’ klijenti ghal inqas minn sitt
xhur, jew tkun ghamlet dan ghal perijodu itwal bhala ditta tal-investiment zghira u mhux
interkonnessa, din ghandha tuza data storika ghal COH ghall-perijodu specfikat taht il-
paragrafu 1 hekk kif tali data ssir disponibbli biex tikkalkula K-COH. L-awtorita
kompetenti tista’ tissostitwixxi punti ta’ data stori¢i neqsin b’determinazzjonijiet
regolatorji bbazati fuq il-projezzjonijiet tan-negozju tad-ditta tal-investiment ipprezentati

skont 1-Artikolu 7 tad-Direttiva 2014/65/UE.

KAPITOLU 3
Fatturi-K ta’ RtM

Artikolu 21
Rekwizit tal-fatturi-K ta’ RTM

Ir-rekwizit tal-fatturi-K ta’ RTM ghall-pozizzjonijiet tal-portafoll tan-negozjar ta’ ditta tal-
investiment li tinnegozja akkont taghha nfisha, kemm jekk ghaliha stess jew ghan-nom ta’
klijent, ghandu jkun jew K-NPR ikkalkolat f’konformita mal-Artikolu 22 inkella K-CMG

ikkalkolat f’konformita mal-Artikolu 23.

Ditti tal-investiment ghandhom jimmaniggjaw il-portafoll tan-negozjar taghhom
f’konformita mal-Kapitolu 3 tat-Titolu I tal-Parti Tlieta tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013.
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Ir-rekwizit tal-fatturi-K ta’ RtM japplika ghall-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar
kollha, 1i jinkludu b’mod partikolari pozizzjonijiet fi strumenti ta’ dejn (inkluz strumenti
ta’ titoli), strumenti ta’ ekwita, imprizi ta’ investiment kollettiv (CIUs), kambju u deheb, u

komoditajiet (inkluz kwoti tal-emissjonijiet).

Ghall-fini tal-kalkolu tar-rekwizit tal-fatturi-K ta’ RtM, ditta tal-investiment ghandha
tinkludi pozizzjonijiet ghajr pozizzjonijiet tal-portafoll tan-negozjar fejn dawk iwasslu ghal

riskju tal-kambju jew riskju tal-komoditajiet.

Artikolu 22
Kalkolu ta' K-NPR

Ghall-fini ta’ kalkolu ta' K-NPR, ir-rekwizit tal-fondi proprji ghall-pozizzjonijiet tal-portafoll tan-

negozjar ta’ ditta tal-investiment li tinnegozja akkont taghha nfisha, kemm jekk ghaliha stess jew

ghan-nom ta’ klijent, ghandu jigi kkalkolat bl-uzu ta’ wiehed mill-approc¢¢i li gejjin:

(a) l-approc¢ standardizzat stipulat fil-Kapitoli 2, 3 u 4 tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

(b) l-appro¢¢ standardizzat alternattiv stabbilit fil-Kapitolu 1a tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

(©) l-approc¢¢ tal-mudell intern alternattiv stabbilit fil-Kapitolu 1b tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.
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Artikolu 23
Kalkolu ta' K-CMG

1. Ghall-finijiet tal-Artikolu 21, I-awtorita kompetenti ghandha tippermetti ditta tal-
investiment tikkalkula K-CMG ghall-pozizzjonijiet kollha li huma soggetti ghall-ikklirjar,
jew fuq bazi ta’ portafoll fejn il-portafoll kollu huwa soggett ghal ikklirjar jew

provizjonament ta’ margni, skont il-kondizzjonijiet li gejjin:
(a) 1id-ditta tal-investiment ma tkunx parti minn grupp li jkun fih istituzzjoni ta’ kreditu;

(b) l-ikklirjar u s-saldu ta’ dawn it-tranzazzjonijiet isiru taht ir-responsabbilta ta’
membru tal-ikklirjar ta> QCCP u dak il-membru tal-ikklirjar ikun istituzzjoni ta’
kreditu jew ditta tal-investiment imsemmija fl-Artikolu 1(2) ta’ dan ir-Regolament, u
t-tranzazzjonijiet jew ikunu kklerjati centralment fi QCCP inkella jigu saldati mod
iehor fuq bazi ta’ pagament abbazi ta’ konsenja taht ir-responsabbilta ta’ dak il-

membru tal-ikklirjar;

(c) 1il-kalkolu tal-margni totali rikjest mill- membru tal-ikklirjar ikun ibbazat fuq mudell

ta’ margni tal-membru tal-ikklirjar;.
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(d) id-ditta tal-investiment tkun uriet lill-awtorita kompetenti li 1-ghazla tal-kalkolu ta’
RtM ma’ K-CMG hija ggustifikata b’¢erti kriterji, li jistghu jinkludu n-natura tal-
attivitajiet ewlenin tad-ditta tal-investiment li essenzjalment ghandhom ikunu
attivitajiet ta’ negozjar soggetti ghall-ikklirjar u provizjonament ta’ margni taht ir-
responsabbilta ta’ membru tal-ikklirjar, u I-fatt li attivitajiet ohra mwettqa mid-ditta

tal-investiment ikunu immaterjali meta mqabbla ma’ dawk l-attivitajiet ewlenin; u

(e) l-awtorita kompetenti tkun ivvalutat li 1-ghazla tal-portafoll(i) soggett(i) ghal K-
CMG ma saritx bil-hsieb i jsir arbitragg regolatorju tar-rekwiziti ta’ fondi proprji

b’mod sproporzjonat jew prudenzjalment skorrett.

Ghall-fini tal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu, 1-awtorita kompetenti ghandha twettaq
valutazzjoni regolari biex tikkonferma li I-mudell ta’ margni jwassal ghal rekwiziti tal-
margni li jirriflettu l-karatteristi¢i tar-riskju tal-prodotti li d-ditti tal-investiment
jinnegozjaw fihom u jqis l-intervall bejn il-gbir tal-margni, il-likwidita tas-suq u 1-

possibbilta ta’ bidliet matul id-durata tat-tranzazzjoni.

Ir-rekwiziti tal-margni ghandhom ikunu suffi¢jenti biex ikopru t-telf li jista’ jirrizulta minn

tal-inqas 99 % tal-movimenti tal-iskoperturi fuq perijodu ta’ Zmien xieraq b’perijodu ta’

zamma ta’ mill-inqas jumejn ta’ negozju. II-mudelli ta’ margni uzati minn dak il-membru

tal-ikklirjar biex isejjah il-margni msemmi fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu ta' dan il-
paragrafu ghandhom dejjem ikunu mfassla biex jiksbu livell ta’ prudenza simili ghal dak
mehtieg fid-dispozizzjonijiet dwar ir-rekwiziti tal-margni fl-Artikolu 41 tar-Regolament

(UE) Nru 648/2012.
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2. K-CMG ghandu jkun it-tielet I-oghla ammont ta' margni totali mehtieg fuq bazi ta’ kuljum
mill-membru tal-ikklirjar mid-ditta tal-investiment matul it-tliet xhur ta’ qabel,

immultiplikat b’fattur ta’ 1,3.

3. L-ABE ghandha tizviluppa f’konsultazzjoni mal-ESMA, abbozz ta’ standards teknici
regolatorji biex tispecifika l-kalkolu tal-ammont tal-margni totali mehtieg u I-metodu ta’
kalkolu ta' K-CMG kif imsemmi fil-paragrafu 2, b’mod partikolari fejn il-K-CMG jigi
applikat fuq bazi ta’ portafoll, u 1-kondizzjonijiet biex jigu ssodisfati d-dispozizzjonijiet fil-
punt (e) tal-paragrafu 1.

L-ABE ghandha tipprezenta dan l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni

fi zmien ... [12-il xahar wara d-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta I-
istandards teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14

tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.
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KAPITOLU 4
Fatturi-K ta’ RtF

Artikolu 24
Rekwizit tal-fatturi-K ta’ RtF

Ir-rekwizit tal-fatturi-K ta’ RtF hu ddeterminat bil-formula li gejja:
K-TCD +K-DTF + K-CON
fejn:
[1-fattur K-TCD huwa dags 1-ammont kalkolat f’konformita mal-Artikolu 26;

[I-fattur K-DTF huwa dags id-DTF imkejjel f’konformita mal-Artikolu 33, multiplikat bil-
koeffi¢jent korrispondenti stabbilit fl-Artikolu 15(2) u

[1-fattur K-CON huwa daqs l-ammont kalkolat f’konformita mal-Artikolu 39.

K-TCD u K-CON ghandhom ikunu bbazati fuq it-tranzazzjonijiet registrati fil-portafoll tan-
negozjar ta’ ditta tal-investiment li tinnegozja akkont taghha nfisha, kemm jekk ghaliha stess jew

ghan-nom ta’ klijent.

K-DTF ghandu jkun ibbazat fuq it-tranzazzjonijiet irregistrati fil-portafoll tan-negozjar ta’ ditta tal-
investiment li tinnegozja akkont taghha nfisha, kemm jekk ghaliha stess jew ghan-nom ta’ klijent, u
t-tranzazzjonijiet li ditta tal-investiment tidhol ghalihom permezz tal-ezekuzzjoni tal-ordnijiet f'isem

il-klijenti f’isimha stess.
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TAQSIMA 1

INADEMPJENZA TA’ KONTROPARTI TA’ NEGOZJAR

Artikolu 25
Kamp ta’ applikazzjoni

1. Din it-Tagsima tapplika ghall-kuntratti u t-tranzazzjonijiet li gejjin:

(a)  kuntratti tad-derivati elenkati fl-Anness II ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013, bl-

eccezzjoni ta’ dawn li gejjin:

(1)  kuntratti tad-derivati kklerjati direttament jew indirettament permezz ta’

kontroparti ¢entrali (CCP) meta jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

— il-pozizzjonijiet u l-assi tad-ditta tal-investiment relatati ma’ dawk il-
kuntratti jkunu distinti u segregati, fil-livell kemm tal-membru tal-
ikklirjar kif ukoll tas-CCP, mill-pozizzjonijiet u l-assi kemm tal-membru
tal-ikklirjar kif ukoll tal-klijenti l-ohra ta’ dak il-membru tal-ikklirjar u
bhala konsegwenza ta’ dik id-distinzjoni u s-segregazzjoni dawk il-
pozizzjonijiet u l-assi jkunu protetti f’kaz ta’ falliment skont il-ligi
nazzjonali f’kaz ta’ inadempjenza jew insolvenza tal-membru tal-ikklirjar

jew ta’ wiehed jew aktar mill-klijenti 1-ohra tieghu;

PE-CONS 80/1/19 REV 1 92



— il-ligijiet, ir-regolamenti, ir-regoli u l-arrangamenti kuntrattwali
applikabbli jew vinkolanti fuq il-membru tal-ikklirjar jiffacilitaw it-
trasferiment tal-pozizzjonijiet tal-klijent relatati ma’ dawk il-kuntratti u
tal-kollateral korrispondenti lil membru tal-ikklirjar iehor fil-perijodu
b’riskju ta’ margni applikabbli fil-kaz ta’ inadempjenza jew insolvenza

tal-membru tal-ikklirjar originali;

— id-ditta tal-investiment tkun kisbet opinjoni legali indipendenti, miktuba
u ragunata li tikkonkludi 1i, fil-kaz ta’ kontestazzjoni legali, id-ditta tal-
investiment ma tbati I-ebda telf minhabba l-insolvenza tal-membru tal-
ikklirjar taghha jew ta’ kwalunkwe klijent tal-membru tal-ikklirjar

taghha;
(i1) kuntratti tad-derivati nnegozjati fil-borza;

(ii1) kuntratti tad-derivati mizmumin biex tigi hheggjata pozizzjoni tad-ditta tal-

investiment li tirrizulta minn attivita tal-portafoll mhux tan-negozjar;

(b) tranzazzjonijiet b’saldu fit-tul;
(c) tranzazzjonijiet ta’ riakkwist;
(d) transazzjonijiet ta’ ghoti jew tehid b’self ta’ titoli jew komoditajiet;
(e) transazzjonijiet ta’ self b’margini;
(f) kwalunkwe tip iehor ta’ SFT;
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(g) 1il-krediti u s-self imsemmija fil-punt (2) tat-Tagsima B tal-Anness I ghad-Direttiva
2014/65/UE, jekk id-ditta tal-investiment qed twettaq il-kummer¢ f’isem il-klijent

jew ged tir¢ievi u tittrazmetti 1-ordni minghajr 1-ezekuzzjoni taghha.

Ghall-finijiet tal-punt (a)(i) tal-ewwel subparagrafu, il-kuntratti tad-derivati kklerjati
direttament jew indirettament permezz ta’ QCCP ghandhom jitqiesu li jissodisfaw il-

kondizzjonijiet stabbiliti f'dak il-punt.

2. It-tranzazzjonijiet mat-tipi ta’ kontropartijiet li gejjin ghandhom jigu eskluzi mill-kalkolu

ta' K-TCD:

(a) gvernijiet ¢entrali u banek centrali, fejn l-iskoperturi sottostanti jiréievu piz tar-riskju

ta’ 0 % skont 1-Artikolu 114 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(b) banek multilaterali tal-izvilupp elenkati fl-Artikolu 117(2) tar-Regolament (UE) Nru
575/2013;

(c) organizzazzjonijiet internazzjonali elenkati fl-Artikolu 118 tar-Regolament (UE) Nru

575/2013.
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3. Soggett ghall-approvazzjoni minn qabel tal-awtoritajiet kompetenti, ditta tal-investiment
tista’ teskludi mill-ambitu tal-kalkolu ta' K-TCD it-tranzazzjonijiet ma’ kontroparti li tkun
l-impriza prin¢ipali taghha, is-sussidjarja taghha, sussidjarja tal-impriza prin¢ipali taghha
jew impriza marbuta b’relazzjoni skont it-tifsira tal-Artikolu 22(7) tad-Direttiva
2013/34/UE. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu l-approvazzjoni jekk il-
kondizzjonijiet li gejjin jigu ssodisfatti:

(a) 1il-kontroparti hija istituzzjoni ta’ kreditu, ditta tal-investiment, jew istituzzjoni
finanzjarja, soggetta ghal rekwiziti prudenzjali xierqa;

(b) il-kontroparti hija inkluza fl-istess konsolidazzjoni prudenzjali tad-ditta tal-
investiment fuq bazi shiha skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 jew 1-Artikolu 7
ta’ dan ir-Regolament, jew il-kontroparti u d-ditta tal-investiment ikunu sorveljati
ghall-konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp skont 1-Artikolu 8 ta’ dan ir-
Regolament;

(c) il-kontroparti tkun soggetta ghall-istess proceduri ghall-evalwazzjoni tar-riskju, ta’
kalkolu u ta’ kontrolli bhad-ditta tal-investiment;

(d) il-kontroparti tkun stabbilita fl-istess Stat Membru bhad-ditta tal-investiment;

(e) ma jkun hemm l-ebda impediment legali, materjali jew prattiku kurrenti jew previst
ghat-trasferiment immedjat tal-fondi proprji jew ghar-ripagament ta’
obbligazzjonijiet mill-kontroparti ghad-ditti tal-investiment.
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4. B’deroga minn din it-Taqsima, ditta tal-investiment tista’, soggetta ghall-approvazzjoni
mill-awtorita kompetenti, tikkalkula 1-valur tal-iskopertura tal-kuntratti tad-derivati
elenkati fl-Anness II ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u ghat-tranzazzjonijiet
imsemmija fil-punti (b) sa (f) tal-paragrafu 1 ta' dan I-Artikolu billi tapplika wiehed mill-
metodi stabbiliti fit-[ Tagsimiet 3, 4 jew 5, Kapitolu 6, Titolu II, Parti Tlieta tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013] u tikkalkula r-rekwiziti tal-fondi proprji relatati billi timmultiplika I-
valur tal-iskopertura bil-fattur tar-riskju definit ghal kull tip ta’ kontroparti kif stabbilit fit-
Tabella 2 fl-Artikolu 26 ta' dan ir-Regolament.

Id-ditti tal-investiment inkluzi fis-supervizjoni fuq bazi konsolidata skont il-Kapitolu 2 tat-
Titolu II tal-Parti Wiehed tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jistghu jikkalkulaw ir-
rekwizit tal-fondi proprji relatat billi jimmultiplikaw 1-ammonti ta’ skoperturi ponderati
ghar-riskju, ikkalkulati skont it-Tagsima 1 tal-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013, bi 8 %.

5. Meta japplikaw id-deroga fil-paragrafu 4 ta’ dan I-Artikolu, id-ditti tal-investiment
ghandhom japplikaw ukoll fattur ta’ aggustament tal-valutazzjoni tal-kreditu (CVA) billi
jimmultiplikaw ir-rekwizit tal-fondi proprji, ikkalkulat skont il-paragrafu 2 ta’ dan 1-

Artikolu, mis-CVA kkalkulat skont 1-Artikolu 32.

Aktar milli japplikaw il-multiplikatur tal-fattur CVA, id-ditti tal-investiment inkluzi fis-
supervizjoni fuq bazi konsolidata skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Wiehed tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 jistghu jikkalkulaw ir-rekwiziti tal-fondi proprji ghar-
riskju tal-aggustament tal-valwazzjoni tal-kreditu fkonformita mat-Titolu VI tal-Parti

Tlieta tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.
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Artikolu 26
Kalkolu ta' K-TCD

Ghall-fini tal-kalkolu ta” K-TCD, ir-rekwizit tal-fondi proprji ghandu jigi stabbilit permezz ta’ din

1l-formula:

Rekwizit tal-fondi proprji = a - EV - RF - CVA

EV = il-valur tal-iskopertura kkalkulat skont 1-Artikolu 27;

RF = il-fattur ta’ riskju definit ghal kull tip ta’ kontroparti kif stabbilit fit-Tabella 2; u

CVA = l-aggustament tal-valwazzjoni tal-kreditu kkalkulat skont 1-Artikolu 32.

Tabella 2

Tip ta’ kontroparti

Fattur ta’ riskju

Gvernijiet ¢entrali, banek ¢entrali u s-settur pubbliku 1.6 %
entitajiet

Istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti tal-investiment 1.6 %
Kontropartijiet ohra 8 %
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Artikolu 27

Kalkolu tal-valur tal-iskopertura
[l-kalkolu tal-valur tal-iskopertura ghandu jkun determinat skont il-formola li gejja:
Valur tal-iskopertura = Massimu (0; RC + PFE - C)
fejn:
RC = il-kost tas-sostituzzjoni kif stabbilit fl-Artikolu 28;
PFE = l-iskopertura futura potenzjali kif stabbilit fl-Artikolu 29; u
RC =il-kollateral kif stabbilit fl-Artikolu 30.

I1-kost tas-sostituzzjoni (RC) u tal-kollateral (C) ghandhom japplikaw ghat-tranzazzjonijiet kollha
msemmija fl-Artikolu 25.

L-iskopertura futura potenzjali (PFE) japplika biss ghal kuntratti tad-derivati.

Ditta tal-investiment tista’ tikkalkula valur tal-iskopertura wiehed fil-livell tan-netting ghat-
tranzazzjonijiet kollha koperti bi ftehim kuntrattwali ta’ netting, soggett ghall-kondizzjonijiet
stabbiliti fl-Artikolu 31. Meta xi wahda minn dawn il-kondizzjonijiet ma tigix issodisfata, id-ditta

tal-investiment ghandha tittratta kull transazzjoni bhallikieku kienet sett tan-netting taghha stess.
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Artikolu 28
Kost tas-sostituzzjoni (RC)

[1-kost tas-sostituzzjoni msemmi fl-Artikolu 27 ghandu jigi determinat kif gej:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

ghal kuntratti tad-derivati, RC jigi determinat bhala s-CMV;

ghal tranzazzjonijiet b’saldu fit-tul, RC jigi determinat bhala l-ammont tas-saldu ta’ flus
kontanti 1i jithallsu jew i tir¢ievi d-ditta tal-investiment mas-saldu; ricevibbli jigi ttrattat

bhala ammont pozittiv u somma pagabbli tigi ttrattata bhala ammont negattiv;

ghal tranzazzjonijiet ta’ riakkwist u tranzazzjonijiet ta’ ghoti jew tehid b’self ta’ titoli jew
komoditajiet, RC jigi determinat bhala l-ammont ta’ flus mislufa jew ricevuti; il-flus
kontanti mislufa mid-ditta tal-investiment jigu ttrattati bhala ammont pozittiv u I-flus

kontanti missellfa mid-ditta tal-investiment jigu ttrattati bhala ammont negattiv;

ghal tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli, fejn iz-zewg partijiet tat-tranzazzjoni huma
titoli, RC jigi determinat bis-CMYV tal-garanzija moghtija b’self mid-ditta tal-investiment;
is-CMV ghandu jizdied billi jintuza I-aggustament korrispondenti ghall-volatilita fit-
Tabella 4 tal-Artikolu 30;

ghal tranzazzjonijiet ta’ self b'margini u I-krediti u s-self imsemmija fil-punt (g) tal-
Artikolu 25(1), RC jigi determinat skont il-valur kontabilistiku tal-assi skont il-qafas tal-
kontabbilta applikabbli.
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Artikolu 29
Skopertura futura potenzjali

1. L-iskopertura futura potenzjali (PFE) imsemmija fl-Artikolu 27 ghandha tigi kkalkolata
ghal kull derivat bhala I-prodott ta’:

(a) l-ammont nozzjonali effettiv (EN) tat-tranzazzjoni stabbilit f’konformita mal-

paragrafi 2 sa 6 ta’ dan l-Artikolu; u
(b) il-fattur supervizorju (SF) stabbilit f’konformita mal-paragrafu 7 ta’ dan 1-Artikolu.

2. L-ammont nozzjonali effettiv (EN) ghandu jkun ir-rizultat tal-multiplikazzjoni tal-ammont
nozzjonali kkalkolat f’konformita mal-paragrafu 3, id-durata tieghu kkalkolata
f’konformita mal-paragrafu 4, u d-delta supervizorja tieghu kkalkolata f’konformita mal-

paragrafu 6.

3. L-ammont nozzjonali, sakemm ma jkunx stipulat bi¢-c¢ar u fiss sal-maturita, ghandu jigi

determinat kif gej:

(a) ghall-kuntratti tad-derivati tal-kambju, l-ammont nozzjonali hu ddefinit bhala 1-
ammont nozzjonali tal-komponent tal-munita barranija tal-kuntratt, ikkonvertit ghall-
munita domestika, jekk iz-zewg komponenti ta’ derivat tal-kambju jkunu denominati
f"muniti 11 mhumiex il-munita domestika, l-ammont nozzjonali ta’ kull komponent
jigi kkonvertit ghall-munita domestika u I-komponent bl-akbar valur tal-munita

domestika jkun l-ammont nozzjonali;
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

ghal kuntratti ta’ ekwita u ta’ derivati ta' komoditajiet u ghal kwoti tal-emissjonijiet u
derivati taghhom, l-ammont nozzjonali hu ddefinit bhala r-rizultat tal-
multiplikazzjoni tal-prezz tas-suq ta’ unita wahda tal-istrument u n-numru ta’

unitajiet referenzjati min-negozju;

ghal tranzazzjonijiet b’diversi hlasijiet li huma kontingenti ghall-istat inkluzi
opzjonijiet digitali jew forwards ta’ tifdija fil-mira, ditta tal-investiment ghandha

tikkalkola I-ammont nozzjonali ghal kull stat u tuza 1-akbar kalkolu li jirrizulta;

jekk in-nozzjonal ikun formula ta’ valuri tas-suq, id-ditta tal-investiment ghandha

ddahhal is-CMV biex tiddetermina l-ammont nozzjonali tan-negozju;

ghal swaps nozzjonali varjabbli bhal swaps ta’ amortizzazzjoni u ta’ akkrezzjoni, id-
ditti tal-investiment ghandhom juzaw in-nozzjonal medju tul il-hajja 1i jifdal tas-

swap bhala l-ammont nozzjonali tan-negozju;

swaps ingranati ghandhom jigu kkonvertiti fl-ammont nozzjonali tas-swap mhux
ingranata ekwivalenti biex meta r-rati kollha fi swap jigu multiplikati b’fattur, 1-
ammont nozzjonali ddikjarat jigi multiplikat bil-fattur fuq ir-rati tal-imghax biex jigi

determinat l-ammont nozzjonali;

ghal kuntratt tad-derivati bi skambji multipli ta’ principal, l-ammont nozzjonali
ghandu jigi multiplikat bin-numru ta’ skambji ta’ principal fil-kuntratt tad-derivati

biex jigi determinat I-ammont nozzjonali.
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4. L-ammont nozzjonali tal-kuntratti tad-derivati tar-rata tal-imghax u ta’ kreditu ghaz-zmien
sal-maturita (fi snin) ta’ dawk il-kuntratti ghandu jigi aggustat skont id-durata stabbilita fil-

formula li gejja:
Durata = (1 — ska (-0, 05 - Zmien sal-maturita)) / 0,05

Ghal kuntratti tad-derivati ghajr il-kuntratti tar-rata tal-imghax u I-kuntratti tad-derivati ta’

kreditu, id-durata ghandha tkun ta’ 1.

5. [l-maturita ta’ kuntratt ghandha tkun l-ahhar data 1i fiha jkun ghadu jista’ jigi ezegwit il-

kuntratt.

Jekk id-derivat jaghmel referenza ghall-valur ta’ rata tal-imghax ohra jew ghal strument
tal-kreditu iehor, il-perijodu ta’ zmien ghandu jigi determinat fuq il-bazi tal-istrument

sottostanti.

Ghal opzjonijiet, il-maturita ghandha tkun l-ahhar data tal-eZercizzju kuntrattwali kif

specifikata mill-kuntratt.

Ghal kuntratt tad-derivati li hu strutturat b’tali mod li f’dati specifi¢i kwalunkwe
skopertura pendenti tigi saldata u t-termini jigu risettjati sabiex il-valur gust tal-kuntratt

ikun Zero, il-maturita li jifdal ghandha tkun daqgs iz-zmien sad-data ta’ risettjar li jmiss.
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6. Id-delta supervizorja tal-opzjonijiet u tas-swapzjonijiet tista’ tigi kkalkolata mid-ditta tal-
investiment stess, bl-uzu ta” mudell xieraq soggett ghall-approvazzjoni tal-awtoritajiet
kompetenti. [I-mudell ghandu jaghti stima tar-rata ta’ tibdil tal-valur tal-opzjoni fir-rigward
ta’ tibdiliet zghar fil-valur tas-suq tas-sottostanti. Ghal tranzazzjonijiet ghajr opzjonijiet u
swapzjonijiet jew meta l-ebda mudell ma jkun gie approvat mill-awtoritajiet kompetenti,

id-delta ghandha tkun 1.

7. [1-fattur supervizorju (SF) ghal kull klassi tal-assi ghandu jigi stabbilit fkonformita mat-
tabella li gejja:
Tabella 3
Klassi tal-assi Fattur ta’ supervizjoni
Rata tal-imghax 0.5 %
Munita barranija 4%
Kreditu 1 %
Isem uniku tal-ekwita 32%
Indi¢i ta’ ekwita 20 %
Komoditajiet u kwoti tal-emissjonijiet 18 %
Ohrajn 32%
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8. L-iskopertura futura potenzjali ta’ sett tan-netting hija s-somma tal-iskopertura futura

potenzjali tat-tranzazzjonijiet kollha inkluzi fis-sett tan-netting, immultiplikata bi:

(a) 0,42, ghal settijiet tan-netting ta’ tranzazzjonijiet ma’ kontropartijiet finanzjarji u
mhux finanzjarji li ghalihom kollateral jigi skambjat bilateralment mal-kontroparti,
jekk mehtieg, skont il-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 11 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012;

(b) 1, ghal settijiet tan-netting ohra.

Artikolu 30
Kollateral

1. I1-kollateral kollu ghaz-zewg tranzazzjonijiet bilaterali kif ukoll ikklerjati msemmija fl-

Artikolu 25, ghandu jkun soggetti ghal aggustamenti tal-volatilita f’konformita mat-tabella

li gejja:
Tabella 4
Klassi tal-assi Tranzazzjonijiet ta’ | Tranzazzjonijiet ta’
riakkwist tal- riakkwist tal-
aggustament tal- aggustament tal-
volatilita volatilita
Titoli ta’ dejn mahruga | <sena (1) 0,707% 1%
minn gvernijiet ¢entrali . .
jew minn banek ¢entrali | ~ Sena (1) 2,121% 3%
<5 snin
> 5 snin 4,243% 6%
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Klassi tal-assi

Tranzazzjonijiet ta’
riakkwist tal-
aggustament tal-

Tranzazzjonijiet ta’

riakkwist tal-
aggustament tal-

volatilita volatilita

Titoli ta’ dejn mahruga | <sena (1) 1,414% 2%
minn entitajiet ohra

>sena (1) 4,243% 6%

< 5 snin

> 5 snin 8,485% 12%
Pozizzjonijiet ta’ <sena (1) 2,828% 4%
titolizzazzjoni

>sena (1) 8,485 % 12 %

< 5 snin

> 5 snin 16,970% 24%
Ekwitajiet u konvertibbli elenkati 14,143% 20%
Titoli u komoditajiet ohrajn 17,678% 25%
Deheb 10,607% 15%
Flus 0% 0%

Ghall-finijiet tat-Tabella 4, 1l-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni m’ghandhomx jinkludu

pozizzjonijiet ta’ rititolizzazzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jibdlu 1-aggustament ghall-volatilita ghal certi tipi ta’

komoditajiet li ghalihom hemm livelli differenti ta’ volatilita fil-prezzijiet. Huma

ghandhom jinnotifikaw lill-ABE b’tali dec¢izjonijiet flimkien mar-ragunijiet ghall-bidliet.
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2. [l-valur tal-kollateral ghandu jigi ddeterminat kif gej:

(a) ghall-finijiet tal-punti (a), (e) u (g) tal-Artikolu 25(1), bl-ammont ta’ kollateral
ricevut mid-ditta tal-investiment mill-kontroparti taghha mnaqqas fkonformita mat-

Tabella 4;

(b) ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fil-punti (b), (c), (d) u (f) tal-Artikolu 25(1), mis-
somma tas-CMV tal-parti tas-sigurta u l-ammont nett ta’ kollateral depozitat jew

ricevut mid-ditta tal-investiment.

Ghal tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli, fejn iz-zewg partijiet tat-tranzazzjoni huma

titoli, il-kollateral jigi determinat bis-CMV tal-garanzija mislufa mid-ditta tal-investiment.

Meta d-ditta tal-investiment tkun ged tixtri jew tkun silfet it-titolu, is-CMV tal-garanzija
ghandu jigi ttrattat bhala ammont negattiv u ghandu jitnaqqas ghal ammont negattiv akbar,
bl-uzu tal-aggustament tal-volatilita fit-Tabella 4. Meta d-ditta tal-investiment tkun qed
tbigh jew tkun isselfet it-titolu, is-CMV tal-garanzija ghandu jigi ttrattat bhala ammont
pozittiv u jitnaqqas billi jintuza l-aggustament tal-volatilita fit-Tabella 4.

Fejn tipi differenti ta’ tranzazzjonijiet huma koperti minn ftehim ta’ netting kuntrattwali,
soggetti ghall-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 31, 1-aggustamenti tal-volatilita
applikabbli ghal "tranzazzjonijiet ohrajn" tat-Tabella 4 ghandhom jigu applikati ghall-
ammonti rispettivi kkalkulati skont il-punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu fuq bazi ta’

emittent fi hdan kull klassi ta’ assi.

PE-CONS 80/1/19 REV 1 106



3. Meta ikun hemm sparigg tal-muniti bejn it-tranzazzjoni u l-kollateral ricevut jew imdahhal,
ghandu jkun japplika aggustament tal-volatilita impost addizzjonali ghall-isparigg tal-

muniti ta' 8 %.

Artikolu 31
Netting

Ghall-finijiet ta’ din it-Taqsima, ditta tal-investiment tista’, 1-ewwel, tittratta kuntratti bi tlaqqigh
perfett inkluzi fi ftehim ta’ netting dagslikieku kienu kuntratt wiehed bi prin¢ipal nozzjonali
ekwivalenti ghar-ricevuti netti, it-tieni, taghmel netting ta’ tranzazzjonijiet ohra soggetti ghan-
novazzjoni li skont dawn l-obbligi kollha bejn id-ditta tal-investiment u l-kontroparti taghha huma
amalgamati b’mod awtomatiku b’tali mod li n-novazzjoni legalment tissostitwixxi ammont nett
wiehed uniku ghall-obbligi gross pre¢edenti, u t-tielet, tinnettja tranzazzjonijiet ohra fejn id-ditta

tal-investiment tizgura li gew issodisfati I-kondizzjonijiet 1i gejjin:

(a) kuntratt ta’ kalkolu tal-valur nett mal-kontroparti jew ftehim iehor li johloq obbligu legali
wiehed ikopri t-tranzazzjonijiet inkluzi kollha, b'tali mod li d-ditta tal-investiment ikollha
pretensjoni li tir¢ievi jew obbligu li thallas biss is-somma netta tal-valuri pozittivi u
negattivi tal-valwazzjoni skont is-suq ta’ tranzazzjonijiet individwali inkluzi f’kaz i

kontroparti tonqos milli tezegwixxi minhabba wahda minn dawn i¢-¢irkustanzi li gejjin:
(1) 1nadempjenza;

(i1) falliment;

(i) likwidazzjoni; jew

(iv) cirkustanzi simili;
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(b) il-kuntratt ta’ kalkolu tal-valur nett ma jkun fih 1-ebda klawzola li, f’kaz ta’ inadempjenza
ta’ kontroparti, tippermetti lil kontroparti mhux inadempjenti taghmel pagamenti limitati
biss, jew l-ebda pagament, lill-proprjeta tal-parti inadempjenti, anki jekk il-parti

inadempjenti tkun kreditur nett;

(c) id-ditta tal-investiment tkun kisbet opinjoni guridika indipendenti, miktuba u mmotivata li,
f’kaz ta’ kontestazzjoni legali tal-ftehim ta’ netting, il-pretensjonijiet u 1-obbligi tad-ditta

tal-investiment ikunu ekwivalenti ghal dawk imsemmija fil-punt (a) skont ir-regim legali li
gej:
(1)  1l-ligi tal-gurisdizzjoni li fiha tkun inkorporata I-kontroparti;,

(i) jekk tkun involuta fergha barranija ta’ kontroparti, il-1igi tal-gurisdizzjoni li fiha

tinsab il-fergha;
(i11) il-ligi 1i tirregola t-tranzazzjonijiet individwali inkluzi fil-ftehim ta’ netting; jew

(iv) 1il-ligi li tirregola kwalunkwe kuntratt jew ftehim necessarju biex isehh in-netting.
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Artikolu 32

Aggustament tal-valwazzjoni tal-Kreditu

Ghall-finijiet ta' din it-Tagsima, "CVA" tfisser aggustament ghall-valwazzjoni tas-suq medju tal-

portafoll tat-transazzjonijiet ma' kontroparti li jirrifletti s-CMV tar-riskju tal-kreditu tal-kontroparti

ghad-ditta tal-investiment, izda ma jirriflettix is-CMV tar-riskju tal-kreditu tad-ditta tal-investiment

ghall-kontroparti.

CVA ghandu jkun 1,5 ghat-tranzazzjonijiet kollha minbarra dawn it-transazzjonijiet li gejjin, i

ghalihom is-CVA ghandu jkun 1:

(a) transazzjonijiet ma' kontropartijiet mhux finanzjarji kif definiti fil-punt (9) tal-Artikolu 2
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, jew ma' kontropartijiet mhux finanzjarji stabbiliti
f')pajjiz terz, fejn dawk it-transazzjonijiet ma jeccedux il-livell limitu tal-ikklirjar kif
specifikat fl-Artikolu 10(3) u (4) ta' dak ir-Regolament;

(b) tranzazzjonijiet intragrupp kif previst fl-Artikolu 3 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(c) tranzazzjonijiet b’saldu fit-tul;

(d) SFTs, inkluz tranzazzjonijiet ta’ self b’margini, sakemm l-awtorita kompetenti ma
tiddeterminax li I-iskoperturi tar-riskju tas-CVA tad-ditta tal-investiment li jirrizultaw
minn dawk it-tranzazzjonijiet huma materjali; u

(e) krediti u self msemmija fil-punt (g) tal-Artikolu 25(1).
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TAQSIMA 2

FLUSS TAN-NEGOZJAR TA’ KULJUM

Artikolu 33
Kejl ta’ DTF ghall-fini ta’ kalkolu ta’ K-DTF

1. Ghall-finijiet ta’ kalkolu ta’ K-DTF, DTF ghandu jkun il-medja riportata tal-valur tal-fluss
tan-negozjar totali ta’ kuljum, imkejjel matul kull jum ta' negozju tul id-disa' xhur

precedenti, eskluzi I-aktar tliet xhur recenti.
DTF ghandu jkun il-medja aritmetika tal-valuri ta’ kuljum mis-sitt xhur li jifdal.
[I-K-DTF ghandu jigi kkalkolat fl-ewwel jum ta’ negozju ta’ kull xahar.

2. DTF ghandu jitkejjel bhala s-somma tal-valur assolut ta’ xirjiet u l-valur assolut ta’ bejgh

kemm ghal negoz;ji fi flus kif ukoll ghal derivati f’konformita ma’ dawn li gejjin:
(a) ghal negozji fi flus, il-valur hu I-ammont imhallas jew ricevut ghal kull negozju.

(b) ghal derivati, il-valur tan-negozju hu l-ammont nozzjonali tal-kuntratt.
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L-ammont nozzjonali ta’ derivati tar-rata tal-imghax ghandu jigi aggustat ghaz-zmien (fi
snin) sal-maturita ta’ dawn il-kuntratti. L-ammont nozzjonali ghandu jigi mmultiplikat bit-

tul ta’ zmien stabbilit fil-formula li gejja:
Durata = zmien sal-maturita (fi snin) / 10

3. DTF ghandu jeskludi tranzazzjonijiet ezegwiti minn ditta tal-investiment bil-ghan li

tipprovdi servizzi ta’ mmaniggar ta’ portafolli ghan-nom ta’ fondi ta’ investiment.

DTF ghandu jinkludi tranzazzjonijiet ezegwiti minn ditta tal-investiment f’isimha stess

ghaliha stess jew ghan-nom ta’ klijent.

4. Fejn ditta tal-investiment kellha fluss ta’ negozjar ta’ kuljum ghal inqas minn disa' xhur,
din ghandha tuza data storika ghad-DTF ghall-perijodu specifikat taht il-paragrafu 1 malli
tali data ssir disponibbli biex tikkalkula K-DTF. L-awtorita kompetenti tista’ tissostitwixxi
punti ta’ data stori¢i neqsin b’determinazzjonijiet regolatorji bbazati fuq il-projezzjonijiet
tan-negozju tad-ditta tal-investiment ipprezentati skont I-Artikolu 7 tad-Direttiva

2014/65/UE.
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KAPITOLU 5§

Ghanijiet ambjentali u socjali

Artikolu 34
Trattament prudenzjali ta' assi esposti ghal attivitajiet

assocjati ma' ghanijiet ambjentali jew socjali

1. L-ABE, wara li tikkonsulta mal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku, ghandha
tivvaluta, fuq il-bazi tad-data disponibbli u lI-konkluzjonijiet tal-Grupp ta' Esperti ta' Livell
Gholi tal-Kummissjoni dwar il-Finanzi Sostenibbli, jekk trattament prudenzjali dedikat
ghal assi esposti ghal attivitajiet assoc¢jati sostanzjalment ma' objettivi ambjentali jew
socjali, fil-forma ta' fatturi aggustati K jew koeffi¢jenti aggustati tal-fattur K, ikunx
gustifikat minn perspettiva prudenzjali. B'mod partikolari, I-ABE ghandha tivvaluta 1-

elementi li gejjin:

(a) ghazliet metodologi¢i ghall-valutazzjoni tal-iskoperturi ta' klassijiet ta' assi ghal

attivitajiet assocjati sostanzjalment ma' ghanijiet ambjentali jew soc¢jali;

(b) profili ta' riskju specifiku ta' assi esposti ghal attivitajiet sostanzjalment assoc¢jati ma'

ghanijiet ambjentali jew socjali;

(c) riskji relatati mad-deprezzament tal-assi minhabba bidliet regolatorji bhall-

mitigazzjoni ghat-tibdil fil-klima;
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(d) l-effetti potenzjali ta' trattament prudenzjali dedikat ta' assi esposti ghal attivitajiet

sostanzjalment asso¢jati ma' objettivi ambjentali jew socjali dwar l-istabbilta

finanzjarja.

2. L-ABE ghandha tipprezenta rapport dwar is-sejbiet taghha lill-Parlament Ewropew, lill-
Kunsill u lill-Kummissjoni sa ... [sentejn wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament].

3. Fuq il-bazi tar-rapport imsemmi fil-paragrafu 2, il-Kummissjoni ghandha, jekk ikun xieraq,

tipprezenta proposta legislattiva lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

PARTI ERBGHA
RISKJU TAL-KONCENTRAZZJONI

Artikolu 35
Obbligu ta’ monitoragg

1. Ditti tal-investiment ghandhom jimmonitorjaw u jikkontrollaw ir-riskju tal-konc¢entrazzjoni
taghhom f’konformita ma’ din il-Parti permezz ta’ proceduri amministrattivi u

kontabilisti¢i solidi u mekkanizmi robusti ta’ kontroll intern.
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2. Ghall-finijiet ta’ din il-Parti, it-termini 'istituzzjoni ta’ kreditu' u 'ditta tal-investiment'
jinkludu imprizi privati jew pubblic¢i, inkluzi 1-ferghat ta' tali imprizi, dment li dawk 1-
imprizi, li kieku kienu stabbiliti fl-Unjoni, kienu jkunu istituzzjonijiet ta’ kreditu jew ditti
tal-investiment kif definit f’dan ir-Regolament, u dment li dawk I-imprizi ikunu gew
awtorizzati f’pajjiz terz li japplika rekwiziti supervizorji u regolatorji prudenzjali mill-

inqas ekwivalenti ghal dawk applikati fl-Unjoni.

Artikolu 36

Kalkolu tal-valur tal-iskopertura

1. Ditti tal-investiment li ma jissodisfawx il-kondizzjonijiet ta' kwalifika bhala ditti tal-
investiment zghar jew mhux interkonnessi stabbiliti fl-Artikolu 12(1) ghandhom
jikkalkulaw il-valur tal-iskopertura fir-rigward ta' klijent jew grupp ta’ klijenti konnessi
ghall-finijiet ta’ din il-Parti billi zzid flimkien l-entrati li gejjin:

(a) l-eccéess pozittiv tal-pozizzjonijiet twal ta’ ditta tal-investiment fuq il-pozizzjonijiet
qosra taghha fl-istrumenti finanzjarji kollha tal-portafoll tan-negozjar mahruga mill-
klijent inkwistjoni, il-pozizzjoni netta ghal kull strument ikkalkulat fkonformita

mad-dispozizzjonijiet imsemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 22.

(b) il-valur tal-iskopertura tal-kuntratti u t-tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 25(1)

mal-klijent inkwistjoni, ikkalkulat bil-mod stipulat fl-Artikolu 27.
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Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, ditta tal-investiment li, ghall-finijiet tar-
rekwizit tal-fatturi-K ta’ RtM, tikkalkula r-rekwiziti tal-fondi proprji ghall-pozizzjonijiet
tal-portafoll tan-negozjar skont l-approc¢¢ specifikat fl-Artikolu 23, ghandha tikkalkula I-
pozizzjoni netta ghall-finijiet tar-riskju ta’ kon¢entrazzjoni ta’ dawk il-pozizzjonijiet

f’konformita mad-dispozizzjonijiet imsemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 22.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu, ditta tal-investiment
11, ghall-finijiet ta’ K-TCD, tikkalkula r-rekwiziti tal-fondi proprji billi tapplika 1-metodi
msemmija fl-Artikolu 25(4) ta’ dan ir-Regolament ghandha tikkalkula 1-valur tal-
iskopertura tal-kuntratti u t-tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 25(1) ta’ dan ir-
Regolament billi tapplika 1-metodi stabbiliti fit-Tagsimiet 3, 4 jew 5 tal-Kapitolu 6 tat-
Titolu II tal-Parti Tlieta tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

2. [l-valur tal-iskopertura fir-rigward ta' grupp ta’ klijenti konnessi ghandu jigi kkalkulat billi
jinghaddu flimkien I-iskoperturi ghall-klijenti individwali fi hdan il-grupp, 1i ghandhom
jigu ttrattati bhala skopertura wahda.

3. Meta tikkalkola 1-valur tal-iskopertura fir-rigward ta' klijent jew ghal grupp ta’ klijenti
konnessi, ditta tal-investiment ghandha tiehu 1-passi ragonevoli kollha biex tidentifika 1-

assi sottostanti fi tranzazzjonijiet rilevanti u I-kontroparti tal-iskoperturi sottostanti.
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Artikolu 37

Limiti fir-rigward tar-riskju ta’ koncentrazzjoni u l-eccess tal-valur tal-iskopertura

1. [1-limitu ta’ ditta tal-investiment fir-rigward tar-riskju tal-konc¢entrazzjoni ta’ valur tal-
iskopertura fir-rigward ta' klijent individwali jew grupp ta’ klijenti konnessi ghandu jkun

25 % tal-fondi proprji taghha.

Meta dan il-klijent individwali jkun istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta tal-investiment, jew
meta grupp ta' klijenti konnessi jkun jinkludi istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta tal-
investiment wahda, il-limitu fir-rigward tar-riskju ta’ kon¢entrazzjoni ghandu jkun 1-oghla
minn 25 % tal-fondi proprji jew EUR 150 miljun, sakemm ghas-somma tal-valuri ta’
skopertura fir-rigward tal-klijenti konnessi kollha li mhumiex istituzzjonijiet ta’ kreditu
jew ditti tal-investiment, il-limitu fir-rigward tar-riskju ta’ konc¢entrazzjoni jibga’ ta’ 25 %

tal-fondi proprji tad-ditti tal-investiment.

Meta l-ammont ta’ EUR 150 miljun ikun akbar mill-25 % tal-fondi proprji tad-ditta tal-
investiment, il-limitu fir-rigward tar-riskju ta’ koné¢entrazzjoni m’ghandux jagbez il-100 %

tal-fondi proprji tad-ditta tal-investiment.

2. Meta jingabzu I-limiti msemmija fil-paragrafu 1, ditta tal-investiment ghandha tissodisfa I-
obbligu ta’ notifika kif stipulat fl-Artikolu 38 u tissodisfa rekwizit ta’ fondi proprji fuq 1-

eccess tal-valur tal-iskopertura fkonformita mal-Artikolu 39.
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Ditti tal-investiment ghandhom jikkalkulaw ecc¢ess tal-valur tal-iskopertura fir-rigward ta'

klijent individwali jew grupp ta’ klijenti konnessi skont il-formula li gejja:
eccess tal-valur tal-iskopertura=EV — L

fejn:

EV = il-valur tal-iskopertura kkalkulat skont il-mod stipulat fl-Artikolu 36; u

L = limitu fir-rigward tar-riskju ta’ konc¢entrazzjoni kif determinat fil-paragrafu 1 ta’ dan I-

Artikolu.

3. [l-valur tal-iskopertura fir-rigward ta' klijent individwali jew grupp ta’ klijenti konnessi ma

ghandux jagbez:

(a) 500 % tal-fondi proprji tad-ditta tal-investiment, fejn ikunu ghaddew 10 ijiem jew

ingas minn meta jkun sehh l-eccess;

(b) b’mod aggregat, 600 % tal-fondi proprji tad-ditta tal-investiment, ghal kwalunkwe

eccessi li jkun ippersistew ghal aktar minn 10 ijiem.
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Artikolu 38
Obbligu ta' notifika

1. Meta jingabzu l-limiti msemmija fl-Artikolu 37, ditta tal-investiment ghandha tinnotifika
lill-awtoritajiet kompetenti l-ammont tal-eccess, 1-isem tal-klijent individwali kkon¢ernat

u, fejn applikabbli, I-isem tal-grupp ta' klijenti konnessi kkoncernati, minghajr dewmien.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jaghtu lid-ditta tal-investiment perijodu limitat biex

tikkonforma mal-limitu msemmi fl-Artikolu 37.

Artikolu 39
Kalkolu ta’ K-CON

1. Ir-rekwizit tal-fondi proprji ta” K-CON ghandu jkun l-ammont aggregat tar-rekwizit tal-
fondi proprji kkalkulat ghal kull klijent jew grupp ta’ klijenti konnessi bhala r-rekwizit tal-
fondi proprji tal-linja xierqa fil-Kolonna 1 fit-Tabella 6 li tammonta ghal parti mill-e¢¢ess

individwali totali, immultiplikat bi:
(a) 200 %, fejn I-eccess ma jkunx ippersista ghal aktar minn 10 ijiem,;

(b) 1il-fattur korrispondenti fil-Kolonna 2 tat-Tabella 6, wara 1-perijodu ta’ 10 ijiem
ikkalkolati mid-data li fiha jkun sehh l-eccess, billi kull proporzjon tal-eccess jigi
allokat fil-linja xierqa fil-Kolonna 1 tat-Tabella 6.
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2. Ir-rekwizit tal-fondi proprji tal-eccess imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jigi kkalkulat skont

il-formula 1i gejja:
OFRE = OFR EVE
~ EV

fejn:
OFRE = rekwizit kapitali ghall-eccess;

OFR = rekwizit tal-fondi proprji ta’ skoperturi ghal klijent individwali jew gruppi ta’
klijenti konnessi, ikkalkulat billi jinghaddu flimkien ir-rekwiziti tal-fondi proprji tal-
iskoperturi ghall-klijenti individwali fi hdan il-grupp, li ghandu jigi ttrattat bhala
skopertura wahda;

EV = il-valur tal-iskopertura kkalkulat skont il-mod stipulat fl-Artikolu 36;
EVE = l-ecc¢ess tal-valur tal-iskopertura kkalkulat skont il-mod stipulat fl-Artikolu 37(2).

Ghall-fini tal-kalkolu tal-K-CON, ir-rekwiziti tal-fondi proprji tal-iskoperturi li jirrizultaw
mill-ec¢ess pozittiv tal-pozizzjonijiet twal ta’ ditta tal-investiment fuq il-pozizzjonijiet
qosra taghha fl-istrumenti finanzjarji kollha tal-portafoll tan-negozjar mahruga mill-klijent
inkwistjoni, il-pozizzjoni netta ta’ kull strument ikkalkulata skont id-dispozizzjonijiet
imsemmija fil-puni (a), (b) u (c) tal-Artikolu 22 ghandhom jinkludu biss rekwiziti ghar-

riskju.
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Ditta tal-investiment li, ghall-finijiet tar-rekwizit tal-fatturi-K ta’ RtM tikkalkula r-
rekwiziti tal-fondi proprji ghall-pozizzjonijiet tal-portafoll tan-negozjar skont I-approce

specifikat fl-Artikolu 23 ghandha tikkalkula r-rekwizit tal-fondi proprji tal-iskopertura

ghall-iskopijiet tar-riskju ta’ konc¢entrazzjoni ta’ dawk il-pozizzjonijiet f’konformita mad-

dispozizzjonijiet imsemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 22.

Tabella 6
Kolonna 1: Kolonna 2:
Eccess tal-valur tal-iskopertura bhala Fatturi
persentagg ta' fondi proprji
Sa 40 % 200 %
Minn 40 % sa 60 % 300 %
Minn 60 % sa 80 % 400 %
Minn 80 % sa 100 % 500 %
Minn 100 % sa 250 % 600 %
Aktar minn 250 % 900 %
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Artikolu 40
Proceduri li jipprevjenu lid-ditti tal-investiment

milli jevitaw ir-rekwizit tal-fondi proprji ta’ K-CON

1. Id-ditti tal-investiment ma ghandhomx jittrasferixxu b’mod temporanju skoperturi li jagbzu
I-limitu stabbilit fl-Artikolu 37(1) lil kumpannija ohra, kemm jekk tkun fl-istess grupp kif
ukoll jekk le, jew iwettqu tranzazzjonijiet artificjali biex jaghlqu dawk l-iskoperturi matul

il-perijodu ta’ ghaxart (10) ijiem imsemmi fl-Artikolu 39 u joholqu skoperturi godda.
2. Id-ditti tal-investiment ghandhom izommu sistemi li jizguraw li kwalunkwe trasferiment
kif imsemmi fil-paragrafu 1 jigi rrapportat minnufih lill-awtoritajiet kompetenti.
Artikolu 41
Eskluzjonijiet
1. L-iskoperturi li gejjin ghandhom jigu eskluzi mir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 37:

(a) skoperturi li huma kompletament imnaqqsa mill-fondi proprji ta’ ditta tal-

investiment;

(b) skoperturi mgarrba matul il-perkors ordinarju tas-saldu tas-servizzi ta’ pagament,
tranzazzjonijiet ta’ munita barranija, tranzazzjonijiet ta’ titoli u l-forniment ta’

trazmissjoni ta’ flus;
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(c) skoperturi li jikkostitwixxu pretensjonijiet kontra:

(i)  gvernijiet ¢entrali, banek ¢entrali, entitajiet tas-settur pubbliku,
organizzazzjonijiet internazzjonali jew banek multilaterali tal-izvilupp u
skoperturi garantiti minn tali persuni jew attribwibbli ghalihom, meta dawk 1-
iskoperturi jiréievu piz tar-riskju ta’ 0 % skont 1-Artikoli 114 sa 118 tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

(ii) il-gvernijiet regjonali u awtoritajiet lokali ta' pajjizi li huma membri taz-Zona

Ekonomika Ewropea;

(ii1) kontropartijiet ¢entrali u kontribuzzjonijiet ghal fondi tal-inadempjenza ghal

kontropartijiet ¢entrali.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jezentaw b'mod shih jew parzjali l-iskoperturi li gejjin

mill-applikazzjoni tal-Artikolu 37:

(a) bonds koperti;

PE-CONS 80/1/19 REV 1 122



(b) skoperturi mgarrba minn ditta tal-investiment ghall-impriza prin¢ipali taghha, ghal
sussidjarji ohra ta’ dik 1-impriza principali jew ghas-sussidjarji taghha stess, sakemm
dawk I-imprizi jkunu sorveljati fuq bazi konsolidata, fkonformita mal-Artikolu 7 ta'
dan ir-Regolament jew mar-Regolament (UE) Nru 575/2013, ikunu sorveljati ghall-
konformita mat-test tal-kapital tal-grupp, skont 1-Artikolu 8 ta’ dan ir-Regolament,
jew ikunu sorveljati skont standards ekwivalenti fis-sehh f’pajjiz terz, u dment li jigu

ssodisfati I-kondizzjonijiet 1i gejjin:

(i) ma hemm l-ebda impediment prattiku jew guridiku materjali attwali jew previst
ghat-trasferiment fil-pront ta’ kapital jew hlas lura ta’ obbligazzjonijiet mill-
impriza princ¢ipali; u

(i) il-proceduri ta’ evalwazzjoni, ta’ kejl u ta’ kontroll tar-riskju tal-impriza

principali jinkludu lill-entita tas-settur finanzjarju.

Artikolu 42

Ezenzjoni ghal negozjanti tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet

1. Id-dispozizzjonijiet ta' din il-Parti m'ghandhomx japplikaw ghal negozjanti tal-
komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet fejn jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha li

gejjin:

(a) il-kontroparti tkun kontroparti mhux finanzjarja;
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(b) iz-zewg kontropartijiet ikunu soggetti ghal proc¢eduri ¢entralizzati xierqa ta’

evalwazzjoni, ta’ kejl u ta’ kontroll tar-riskju;

(c) it-tranzazzjoni tkun tista’ tigi vvalutata bhala wahda li tnaqqas riskji direttament
relatati mal-attivita kummercjali jew mal-attivita ta’ finanzjament tat-tezor tal-

kontroparti mhux finanzjarja jew ta’ dak il-grupp.

2. Ditti tal-investiment ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti gabel ma juzaw 1-

ezenzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

IL-HAMES PARTI
LIKWIDITA

Artikolu 43
Rekwizit tal-likwidita

1. Ditti tal-investiment ghandhom izzommu ammont ta’ assi likwidi ekwivalenti ghal mill-
inqas terz tar-rekwiziti tal-ispejjez generali fissi kkalkolati f’konformita mal-Artikolu

13(1).

B'deroga mill-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu, 1-awtoritajiet kompetenti jistghu
jezentaw lill-ditti tal-investiment 11 jissodisfaw il-kondizzjonijiet ta' kwalifika bhala ditti
tal-investiment zghar jew mhux interkonnessi stabbiliti fl-Artikolu 12(1) mill-applikazzjoni
tal-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu u ghandhom jinfurmaw kif xieraq lill-ABE

dwar dan.
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Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, assi likwidi ghandhom ikunu kwalunkwe wiehed

minn dawn li gejjin, minghajr limitazzjoni ghall-kompozizzjoni taghhom:

(a) l-assi msemmija fl-Artikoli 10 sa 13 tar-Regolament Delegat (UE) 2015/61, soggett
ghall-istess kondizzjonijiet rigward il-kriterji ta’ eligibbilta u l-istess telf impost

applikabbli bhal dawk previsti f’dawk 1-Artikoli;

(b) l-assi msemmija fl-Artikolu 15 tar-Regolament Delegat (UE) 2015/61, sa ammont
assolut ta” EUR 50 miljun jew l-ammont ekwivalenti fil-munita domestika, soggetti
ghall-istess kondizzjonijiet rigward il-kriterji ta’ eligibbilta, minbarra I-livell limitu
ta” EUR 500 miljun imsemmi fl-Artikolu 15(1) ta' dak ir-Regolament, u l-istess telf
impost applikabbli bhal dak stabbilit f’dak 1-Artikolu;

(c) strumenti finanzjarji mhux koperti mill-punt (a) u (b) ta' dan is-subparagrafu,
innegozjati f’¢entru tan-negozjar li ghalihom hemm suq likwidu kif definit fil-punt
(17) tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u fl-Artikoli 1 sa 5 tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/567!, soggetti ghal telf impost ta’
55 %;

(d) depoziti fuq terminu qasir mhux mirhuna flistituzzjoni ta' kreditu.

1 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/567 tat-18 ta' Mejju 2016 1i
jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
rigward 1d-definizzjonijiet, it-trasparenza, il-kompressjoni ta' portafolli u I-mizuri
supervizorji fuq l-intervent fuq prodotti u pozizzjonijiet (GU L 87, 31.3.2017, p. 90).
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2. Flus kontanti, depoziti ghal Zmien gasir u strumenti finanzjarji li jappartjenu ghall-klijenti,
anki meta jinzammu fl-isem proprju tad-ditta tal-investiment, ma ghandhomx jigu trattati

bhala assi likwidi ghall-finijiet tal-paragrafu 1.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu, ditti tal-investiment 1i jissodisfaw il-
kondizzjonijiet ta' kwalifika bhala ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi
stabbiliti fl-Artikolu 12(1) ta’ dan ir-Regolament u ditti tal-investiment li ma jissodisfawx
il-kondizzjonijiet ta' kwalifika bhala ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi
stabbiliti fl-Artikolu 12(1) ta’ dan ir-Regolament izda li ma jwettqux 1-ebda wahda mill-
attivitajiet imsemmija fil-punti (3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness I ghad-Direttiva
2014/65/UE jistghu jinkludu wkoll ricevibbli minghand debituri tan-negozju u tariffi jew
kummissjonijiet ricevibbli fi Zzmien 30 jum fl-assi likwidi taghhom, meta dawk ir-ricevibbli

jikkonformaw mal-kondizzjonijiet 1i gejjin:

(a) dawn jirrapprezentaw sa massimu ta’ terz tar-rekwiziti minimi tal-likwidita kif

imsemmi fil-paragrafu 1 ta' dan I-Artikolu;

(b) dawn ma jinghaddu ghall-ebda rekwizit addizzjonali tal-likwidita mehtieg mill-
awtorita kompetenti ghal riskji specifi¢i ghad-ditta f’konformita mal-Artikolu
39(2)(k) tad-Direttiva (UE) 2019/...%;

(c) dawn ikunu soggetti ghal telf impost ta’ 50 %.

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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4. Ghall-fini tat-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1, 1-ABE, f’konsultazzjoni mal-ESMA,
ghandha tohrog linji gwida li jispec¢ifikaw aktar il-kriterji li 1-awtoritajiet kompetenti
jistghu jgisu meta jezentaw lid-ditti tal-investiment li jissodisfaw il-kondizzjonijiet ta'
kwalifika bhala ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi stabbiliti fl-Artikolu 12(1)

mir-rekwizit tal-likwidita.
Artikolu 44
Tnaqqis temporanju tar-rekwizit tal-likwidita

1. Ditti tal-investiment jistghu, f’¢irkustanzi ec¢¢ezzjonali, u wara approvazzjoni mill-awtorita

kompetenti, inagqsu l-ammont ta’ assi likwidi mizmuma.
2. Il-konformita mar-rekwizit tal-likwidita stabbilit fl-Artikolu 43(1) ghandha tigi restawrata
fi Zmien 30 jum mit-tnaqqis originali.
Artikolu 45

Garanziji tal-klijenti

Ditti tal-investiment ghandhom izidu 1-assi likwidi taghhom b’1,6 % tal-ammont totali ta’ garanziji

pprovduti lill-klijenti.
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PARTI SITTA
DIVULGAZZJONI MINN DITTI TAL- INVESTIMENT

Artikolu 46
Kamp ta' Applikazzjoni

1. Ditti tal-investiment 1i ma jissodisfawx il-kondizzjonijiet ta' kwalifika bhala ditti tal-
investiment zghar u mhux interkonnessi stabbiliti fl-Artikolu 12(1) ghandhom jiddivulgaw
pubblikament l-informazzjoni specifikata f’din il-Parti fl-istess data li jippubblikaw ir-

rapporti finanzjarji annwali taghhom.

2. Ditti tal-investiment li jissodisfaw il-kondizzjonijiet ta' kwalifika bhala ditta tal-
investiment zghira u mhux interkonnessa stabbiliti fl-Artikolu 12(1) u li johorgu strumenti
tal-Grad 1 Addizzjonali ghandhom jiddivulgaw pubblikament 1-informazzjoni stabbilita fl-
Artikoli 47, 49 u 50 fl-istess data li jippubblikaw ir-rapporti finanzjarji annwali taghhom.

3. Meta ditta tal-investiment ma tibqax tissodisfa I-kondizzjonijiet kollha ta' kwalifika bhala
ditta tal-investiment zghira u mhux interkonnessa stabbiliti fl-Artikolu 12(1), din ghandha
tiddivulga pubblikament 1-informazzjoni stabbilita f’din il-Parti mis-sena finanzjarja li

ssegwi s-sena finanzjarja li fiha ma baqghetx tissodisfa dawk il-kondizzjonijiet.
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4. Ditti tal-investiment jistghu jiddeterminaw il-mezz u l-post xierqa biex jigu rrispettati
b’mod effettiv ir-rekwiziti ta” divulgazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2. Id-
divulgazzjonijiet kollha ghandhom jigu pprovduti f'mezz jew f’post wiehed, fejn possibbli.
Jekk l-istess informazzjoni jew informazzjoni simili tigi ddivulgata fzewg mezzi jew izjed,

kull mezz ghandu jaghmel referenza ghall-informazzjoni sinonima fil-mezzi 1-ohra.

Artikolu 47

Objettivi u politiki ta’ gestjoni tar-riskju

Ditti tal-investiment ghandhom jiddivulgaw l-objettivi u l-politiki taghhom ta’ gestjoni tar-riskju
ghal kull kategorija separata ta’ riskju stabbilita fit-Tielet, ir-Raba' u I-Hames Parti f’konformita
mal-Artikolu 46, inkluzi sommarju tal-istrategiji u I-processi ghall-gestjoni ta” dawk ir-riskji u
dikjarazzjoni tar-riskju konc¢iza approvata mill-korp manigerjali tad-ditta tal-investiment li fil-qosor

tiddeskrivi l-profil tar-riskju generali tad-ditta tal-investiment asso¢jat mal-istrategija kummercjali.
Artikolu 48
Governanza

Ditti tal-investiment ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja rigward l-arrangamenti interni

ta’ governanza, f’konformita mal-Artikolu 46:

(a) in-numru ta’ direttorati mizmuma mill-membri tal-korp manigerjali;

PE-CONS 80/1/19 REV 1 129



(b) il-politika dwar id-diversita fir-rigward tal-ghazla ta’ membri tal-korp manigerjali, 1-
objettivi taghha u kull mira rilevanti stabbilita f*dik il-politika, u sa fejn ikunu ntlahqu

dawk I-objettivi u I-miri;

(©) jekk id-ditta tal-investiment stabbilixxietx jew le kumitat separat tar-riskju u kemme-il

darba Itaga’ dan il-kumitat annwalment.

Artikolu 49
Fondi proprji

1. Ditti tal-investiment ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja rigward il-fondi

proprji taghhom, f’konformita mal-Artikolu 46:

(a) rikon¢iljazzjoni shiha tal-entrati tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni, tal-entrati tal-Grad 1
Addizzjonali, tal-entrati tal-Grad 2 u tal-filtri applikabbli u tat-tnaqqisijiet applikati
ghall-fondi proprji tad-ditta tal-investiment u ghall-karta tal-bilan¢ fir-rapporti

finanzjarji awditjati tad-ditta tal-investiment;

(b) deskrizzjoni tal-karatteristi¢i ewlenin tal-istrumenti tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni u
tal-Grad 1 Addizzjonali u tal-istrumenti tal-Grad 2 mahruga mid-ditta tal-

investiment;

(c) deskrizzjoni tar-restrizzjonijiet kollha applikati fuq il-kalkolu tal-fondi proprji
f’konformita ma’ dan ir-Regolament u l-istrumenti u t-tnaqqis li japplikaw ghalihom

dawk ir-restrizzjonijiet.
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2. L-ABE, f’konsultazzjoni mal-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni biex jigu specifikati formoli ghad-divulgazzjoni skont il-punti (a), (b) u

(c) tal-paragrafu 1.

L-ABE ghandha tipprezenta dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni lill-

Kummissjoni sa ... [18-il xahar wara d-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknic¢i ta” implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)

Nru 1093/2010.

Artikolu 50
Rekwiziti ta' fondi proprji

Ditti tal-investiment ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja rigward il-konformita taghhom
mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 11(1) ta' dan ir-Regolament u fl-Artikolu 24 tad-Direttiva (UE)
2019/...*, f’konformita mal-Artikolu 46 ta' dan ir-Regolament:

(a) sommarju tal-approc¢ tad-ditta tal-investiment ghall-valutazzjoni tal-adegwatezza tal-

kapital intern taghha ghall-appogg ta' attivitajiet attwali u tal-gejjient;

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(b) fuq talba mill-awtorita kompetenti, ir-rizultat tal-process ta' valutazzjoni tal-adegwatezza
tal-kapital intern tad-ditta tal-investiment, inkluza l-kompozizzjoni tal-fondi proprji
addizzjonali abbazi tal-process ta' riezami supervizorju kif imsemmi fil-punt (a) tal-

Artikolu 39(2) tad-Direttiva (UE) 2019/...";

() ir-rekwiziti tal-fattur-K ikkalkolati, f’konformita mal-Artikolu 15 ta' dan ir-Regolament,
f’forma aggregata ghal RtM, RtF u RtC, fuq il-bazi tas-somma tal-fatturi-K applikabbli; u

(d) ir-rekwizit tal-ispejjez generali fissi ddeterminat f’konformita mal-Artikolu 13 ta' dan ir-

Regolament.

Artikolu 51

Politiki u prattiki ta' remunerazzjoni

Id-ditti tal-investiment ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja rigward il-politika u l-prattiki
tar-remunerazzjoni taghhom, inkluz aspetti relatati man-newtralita bejn is-sessi u d-differenza bejn
il-pagi tal-irgiel u n-nisa, ghal dawk il-kategoriji ta' persunal li l-attivitajiet professjonali taghhom
ghandhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju tad-ditta tal-investiment, f’konformita mal-

Artikolu 46;

(a) l-aktar karatteristi¢i importanti fis-sistema ta’ remunerazzjoni, inkluz il-livell ta’
remunerazzjoni varjabbli u I-kriterji biex tinghata remunerazzjoni varjabbli, il-hlas fil-

politika dwar l-istrumenti, il-politika ta’ differiment u 1-kriterji ta’ vestiment;

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(b) il-proporzjon bejn ir-remunerazzjoni fissa u varjabbli stabbilita fkonformita mal-Artikolu

30(2) tad-Direttiva (UE) 2019/... *;

(©) informazzjoni kwantitattiva aggregata dwar ir-rimunerazzjoni, disaggregata skont il-
manigment superjuri u l-membri tal-persunal li 1-azzjonijiet taghhom ikollhom impatt

materjali fuq il-profil tar-riskju tad-ditta tal-investiment, li tindika dan 1i gej:

(i) l-ammonti tar-remunerazzjoni moghtija fis-sena finanzjarja, maqsuma
f’remunerazzjoni fissa, inkluza deskrizzjoni tal-komponenti fissi, u remunerazzjoni

varjabbli, u n-numru ta’ beneficjarji,

(i1)) l-ammonti u I-forom tar-remunerazzjoni varjabbli moghtija, maqsuma fi flus, ishma,
strumenti marbuta mal-ishma u tipi ohra b’mod separat ghall-parti mhallsa bil-

quddiem u ghall-parti differita;

(ii1)) l-ammonti ta’ remunerazzjoni differita moghtija ghall-perijodi precedenti tal-
prestazzjoni, magsuma fl-ammont dovut ghall-vestiment fis-sena finanzjarja u I-

ammont dovut ghall-vestiment fis-snin sussegwenti;

(iv) l-ammont ta’ remunerazzjoni differita dovut ghall-vestiment fis-sena finanzjarja li
jithallas matul is-sena finanzjarja, u li jitnaqqas permezz ta’ aggustamenti tal-

prestazzjoni;

(v) l-ghotjiet ta’ remunerazzjoni varjabbli ggarantita matul is-sena finanzjarja u n-numru

ta’ benefic¢jarji ta’ dawk I-ghotjiet;

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(d)

(vi) il-pagamenti mal-ghoti ta’ sensja moghtija fil-perijodi precedenti, li thallsu matul is-

sena finanzjarja;

(vil) l-ammonti ta’ pagamenti mal-ghoti tas-sensja moghtija matul is-sena finanzjarja,
magsuma f’dawk imhallsa bil-quddiem u differiti, in-numru ta’ benefi¢jarji ta’ dawk

il-pagamenti u l1-oghla pagament li nghata lil persuna wahda;

informazzjoni dwar jekk id-ditta tal-investiment tibbenefikax minn deroga stabbilita fl-

Artikolu 32(4) tad-Direttiva (UE) 2019/...*.

Ghall-finijiet tal-punt (d) tal-ewwel subparagrafu, id-ditti tal-investiment li jibbenefikaw minn tali

deroga ghandhom jindikaw jekk dik id-deroga nghatatx fuq il-bazi tal-punt (a) jew tal-punt (b) tal-

Artikolu 32(4) tad-Direttiva (UE) 2019/...7, jew it-tnejn. Dawn ghandhom jindikaw ukoll ghal liema

principji tar-remunerazzjoni japplikaw id-deroga/i, in-numru ta’ membri tal-persunal li

jibbenefikaw mid-deroga/i u r-remunerazzjoni totali taghhom, magsuma f’remunerazzjoni fissa u

varjabbli.

Dan I-Artikolu ghandu jkun minghajr hsara ghad-dispozizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament (UE)

2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill!.

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).

Ir-Regolament (UE) Nru 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta' April
2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni fizi¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta' data personali u
dwar il-moviment liberu ta' tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament
Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).

PE-CONS 80/1/19 REV 1 134



Artikolu 52

Politika ta' investiment

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment li ma jissodisfawx il-kriterji
msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 32(4) tad-Direttiva (UE)2019/...* jizvelaw dan li gej

fkonformita mal-Artikolu 46 ta' dan ir-Regolament:

(a) 1il-proporzjon tad-drittijiet tal-vot marbuta mal-ishma mizmuma direttament jew

indirettament mid-ditta tal-investiment, imgassma skont 1-Istat Membru u s-settur;

(b) deskrizzjoni shiha tal-imgiba tal-vot fil-laqghat generali tal-kumpanniji li I-ishma
taghhom huma mizmuma f'konformita mal-paragrafu 2, spjegazzjoni tal-voti, u I-
proporzjon tal-proposti mressqa mill-korp amministrattiv jew manigerjali tal-

kumpannija li tkun approvat id-ditta tal-investiment; u
(c) spjegazzjoni tal-uzu ta’ ditti konsultattivi bi prokura;

(d) 1il-linji gwida tal-votazzjoni fir-rigward tal-kumpanniji li I-ishma taghhom huma

mizmuma f'konformita mal-paragrafu 2.

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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Ir-rekwizit ta' divulgazzjoni msemmi fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu ma ghandux
japplika jekk l-arrangamenti kuntrattwali tal-azzjonisti kollha rapprezentati mid-ditta tal-
investiment fil-laqgha tal-azzjonisti ma jawtorizzawx lid-ditta tal-investiment tivvota
fisimhom sakemm ma jinghatawx ordnijiet ta' votazzjoni espressi mill-azzjonisti wara li

jir¢ievu l-agenda tal-laggha.

2. Id-ditta tal-investiment imsemmija fil-paragrafu 1 ghandha tikkonforma ma' dak il-
paragrafu fir-rigward biss ta’ kull kumpannija li I-ishma taghha huma ammessi ghan-
negozjar f’suq regolat u fir-rigward biss ta' dawk l-ishma li maghhom huma marbuta d-
drittijiet tal-vot, meta l-proporzjon tad-drittijiet tal-vot li d-ditta tal-investiment ikollha
direttament jew indirettament izzomm, tagbez il-livell limitu ta’ 5 % tad-drittijiet kollha
tal-vot marbuta mal-ishma mahruga mill-kumpannija. Id-drittijiet tal-vot ghandhom jigu
kkalkulati fuq il-bazi tal-ishma kollha 1i maghhom ikunu marbuta drittijiet tal-vot, anke

jekk ikun sospiz l-ezer¢izzju ta' dawk id-drittijiet tal-vot.

3. L-ABE, f'konsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici

regolatorji biex tispecifika mudelli ghad-divulgazzjoni skont il-paragrafu 1.

L-ABE ghandha tissottometti dak 1-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-

Kummissjoni sa ... [tmintax-il xahar wara d-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-
istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14

tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.
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Artikolu 53

Riskji ambjent, socjali u ta' governanza

Minn ... [tliet snin wara d-data ta' dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], id-ditti tal-investiment li ma
jissodisfawx il-kriterji msemmija fl-Artikolu 32(4) tad-Direttiva (UE) 2019/...* ghandhom
jiddivulgaw informazzjoni dwar ir-riskji tal-ambjent, dawk soc¢jali u ta' governanza, inkluzi r-riskji
fizi¢i u r-riskji ta' tranzizzjoni kif definit fir-rapport imsemmi fl-Artikolu 35 tad-Direttiva (UE)
2019/...7.

L-informazzjoni msemmija fl-ewwel paragrafu ghandha tigi divulgata darba fl-ewwel sena ta'

divulgazzjoni u darbtejn fis-sena su¢cessivament.

PARTI SEBA’
RAPPORTAR MINN DITTI TAL-INVESTIMENT

Artikolu 54

Rekwiziti ta' rapportar

1. Ditti tal-investiment ghandhom jirrapportaw fuq bazi ta' kull tliet xhur lill-awtoritajiet

kompetenti l1-informazzjoni kollha li gejja:
(a) il-livell u l-kompozizzjoni tal-fondi proprji;

(b) ir-rekwiziti tal-fondi proprji;

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(c) 1il-kalkoli tar-rekwizit tal-fondi proprji;

(d) 1il-livell ta’ attivita fir-rigward tal-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 12(1), inkluzi
l-karta tal-bilan¢ u disaggregazzjoni tad-dhul skont is-servizz ta’ investiment u 1-

fattur-K applikabbli;
(e) ir-riskju ta' konc¢entrazzjoni,
(f)  ir-rekwiziti tal-likwidita.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, id-ditti tal-investiment li jissodisfaw il-kondizzjonijiet
ta' kwalifika bhala ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi stabbiliti fl-Artikolu

12(1) ghandhom jipprezentaw rapporti fuq bazi annwali.

2. L-informazzjoni specifikata fil-punt (e) tal-paragrafu 1 ghandha tinkludi I-livelli ta’ riskju

li gejjin u ghandha tigi rrapportata lill-awtoritajiet kompetenti mill-inqas fuq bazi annwali:

(a) il-livell ta’ riskju tal-kon¢entrazzjoni asso¢jat mal-inadempjenza tal-kontropartijiet u
ma' pozizzjonijiet tal-portafoll tan-negozjar, kemm fuq bazi individwali tal-

kontroparti kif ukoll aggregata;

(b) 1il-livell ta’ riskju tal-kon¢entrazzjoni fir-rigward tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, ditti

tal-investiment u entitajiet ohra fejn jinzammu flus tal-klijenti;

(c) 1l-livell ta’ riskju tal-konc¢entrazzjoni fir-rigward tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, ditti

tal-investiment u entitajiet ohra fejn jigu ddepozitati titoli ta’ klijenti;
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(d) 1il-livell ta’ riskju tal-konc¢entrazzjoni fir-rigward tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fejn

jigu ddepozitati 1-flus tad-ditta tal-investiment stess;
(e) 1il-livell ta’ riskju tal-konc¢entrazzjoni mill-qligh;

(f) 1il-livell ta' riskju tal-kon¢entrazzjoni kif deskritt fil-punti (a) sa (e) ikkalkulat billi
jitgiesu l-assi u l-elementi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ mhux irregistrati fil-
portafoll tan-negozjar flimkien mal-iskoperturi li jirrizultaw mill-pozizzjonijiet tal-

portafoll tan-negozjar.

Ghall-finijiet ta’ dan il-paragrafu, it-termini "istituzzjoni ta’ kreditu" u "ditta tal-
investiment" jinkludu imprizi privati u pubbli¢i, inkluz il-ferghat ta' tali imprizi, dment li
dawk l-imprizi, kieku kienu stabbiliti fl-Unjoni, kienu jkunu istituzzjonijiet ta' kreditu jew
ditti tal-invetiment kif definit f'dan ir-Regolament, u dment li dawk l-imptizi ikunu gew
awtorizzati f'pajjiz terz li japplika rekwiziti supervizorji u regolatorji prudenzjali tal-anqas

ekwivalenti ghal dawk applikati fl-Unjoni.

B'deroga mill-paragrafu 1 ta' dan I-Artikolu, ditta tal-investiment li tissodisfa 1-
kondizzjonijiet ta' kwalifika bhala ditta tal-investiment zghira u mhux interkonnessa
stabbiliti fl-Artikolu 12(1) ma ghandhiex tkun mehtiega tirrapporta l-informazzjoni
specifikata fil-punt (e) tal-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu u, sa fejn tkun inghatat ezenzjoni
fkonformita mat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 43(1), fil-punt (f) tal-paragrafu 1 ta’ dan 1-
Artikolu.
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3. Ghall-finijiet tar-rekwiziti ta’ rapportar stabbiliti f’dan 1-Artikolu, 1-ABE, f’konsultazzjoni
mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’implimentazzjoni biex

tispecifika:
(a) 1il-formati;

(b) id-dati tar-rapportar u d-definizzjonijiet u l-istruzzjonijiet asso¢jati li ghandhom

jiddeskrivu kif ghandhom jintuzaw dawn il-formati.

L-abbozz tal-istandards teknici ta' implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu
ghandu jkun kon¢iz u proporzjonat man-natura, l-ambitu u I-kumplessita tal-attivitajiet tad-
ditti tal-investiment, filwagqt li titqies id-differenzi fil-livell ta' dettall tal-informazzjoni
pprezentata minn ditta tal-investiment li tissodisfa I-kondizzjonijiet ta' kwalifika bhala ditta

tal-investiment zghira u mhux interkonnessa stabbiliti fl-Artikolu 12(1).

L-ABE ghandha tizviluppa l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel

subparagrafu sa ... [12-il xahar wara d-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha biex tadotta l-istandards teknic¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija f'dan il-paragrafu f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.
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Artikolu 55
Rekwiziti ta’ rapportar ghal certi ditti tal-investiment
ghall-finijiet tal-limiti
msemmija fl-Artikolu 1(2) ta’ dan ir-Regolament
u l-punt (1)(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013

1. Id-ditti tal-investiment li jwettqu kwalunkwe wahda mill-attivitajiet imsemmija fil-punti
(3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom jivverifikaw il-
valur tal-assi totali taghhom fuq bazi ta’ kull xahar u ghandhom jirrapportaw dik 1-
informazzjoni lill-awtorita kompetenti kull trimestru, jekk il-valur totali tal-assi konsolidati
tad-ditta tal-investiment ikun ugwali ghal jew jagbez I-EUR 5 biljuni, ikkalkulat bhala
medja tat-12-il xahar precedenti. L-awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-ABE b’dan.

2. Fejn ditta tal-investiment msemmija fil-paragrafu 1 tkun parti minn grupp li fih impriza
ohra wahda jew aktar tkun ditta tal-investiment li twettaq kwalunkwe wahda mill-
attivitajiet imsemmija fil-punti (3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness I tad-Direttiva
2014/65/UE, id-ditti tal-investiment kollha bhal dawn fil-grupp ghandhom jivverifikaw il-
valur tal-assi totali taghhom fuq bazi ta' kull xahar jekk il-valur totali tal-assi konsolidati
tal-grupp ikun ugwali ghal jew jagbez I-EUR 5 biljuni, ikkalkulati bhala medja tat-12-il
xahar precedenti. Tali ditti tal-investiment ghandhom jinfurmaw lil xulxin dwar l-assi totali
taghhom fuq bazi ta' kull xahar u jirrapportaw l-assi totali konsolidati taghhom lill-
awtoritajiet kompetenti rilevanti kull trimestru. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom

jinformaw lill-ABE b’dan.

PE-CONS 80/1/19 REV 1 141



Jekk il-medja tal-assi totali ta’ kull xahar tad-ditti tal-investiment imsemmija fil-paragrafi 1
u 2 tilhaq xi wiehed mil-livelli limitu stabbiliti fl-Artikolu 1(2) ta’ dan ir-Regolament jew
fil-punt (1)(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, ikkalkolati bhala
medja tal-ahhar tat-12-il xahar prec¢edenti, I-ABE ghandha tinnotifika lil dawk id-ditti tal-
investiment u lill-awtoritajiet kompetenti, inkluz l-awtoritajiet kompetenti ghall-ghoti tal-

awtorizzazzjoni f’konformita mal-Artikolu [8a] tad-Direttiva 2013/36/UE dwar dan.

Meta riezami skont 1-Artikolu 36 tad-Direttiva 2019/...* juri li ditta tal-investiment
imsemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu tista’ tohloq riskju sistemiku kif imsemmi fl-
Artikolu 23 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom

jinfurmaw lill-ABE bir-rizultati ta’ dak ir-riezami minghajr dewmien.

L-ABE, f’konsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
regolatorji biex tispecifika ulterjorment 1-obbligu li tigi pprovduta informazzjoni lill-
awtoritajiet kompetenti rilevanti msemmija fil-paragrafi 1 u 2 biex ikun jista’ jsir
monitoragg effettiv tal-livelli limitu stabbiliti fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1 tal-Artikolu
8a(1) tad-Direttiva 2013/36/UE.

L-ABE ghandha tissottometti dawk 1-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-

Kummissjoni sa ... [12-il xahar wara d-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

+

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta
l-istandards teknici regolatorji msemmija f'dan il-paragrafu, f’konformita mal-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

PARTI TMIENJA
ATTI DELEGATI

Artikolu 56

Ezercizzju tad-delega

1. Is-setgha ta' adozzjoni ta' atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni suggett ghall-
kondizzjonijiet stabbiliti f'dan 1-Artikolu.

2. Is-setgha li tadotta 1-atti delegati msemmija fl-Artikoli 4(2) ghandha tigi kkonferita lill-
Kummissjoni ghal perijodu ta’ hames snin minn ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament].

3. Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikolu 4(2) tista’ tigi rrevokata fi kwalunkwe hin mill-

Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Dec¢izjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega ta'
setgha specifikata f'dik id-decizjoni. Ghandha ssir effettiva fil-jum wara 1-pubblikazzjoni
tad-decizjoni f1I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jew f'data aktar tard spe¢ifikata fih.
M'ghandhiex taffettwa l-validita ta' kwalunkwe att delegat 1i jkun diga fis-sehh.
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4. Qabel ma' tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta esperti nnominati minn
kull Stat Membru skont il-prin¢ipji stipulati fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-
13 ta' April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

5. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament lill-

Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

6. Att delegat adottat skont 1-Artikolu 4(2) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tkun giet
espressa l-ebda oggezzjoni la mill-Parlament Ewropew u langas mill-Kunsill f’perijodu ta’
xahrejn min-notifika tal-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, gabel ma
jiskadi dak il-perijodu, kemm il-Parlament Ewropew kif ukoll il-Kunsill ikunu gharrfu lill-
Kummissjoni li huma ma jkunux se joggezzjonaw. Dak il-perijodu ghandu jigi estiz

b’[xahrejn] fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.
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PARTI DISA’
DISPOZIZZJONIJIET TRANZIZZJONALIL RAPPORTI,
ANALIZI U EMENDI

TITOLU I
DISPOZIZZJONIJIET TRANZITORJI

Artikolu 57

Dispozizzjonijiet transizzjonali

1. L-Artikoli 43 sa 45 u 46 sa 51 ghandhom japplikaw ghal negozjanti tal-komoditajiet u tal-
kwoti tal-emissjonijiet minn ... [78 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament].

2. Sa ... [78 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] jew mid-data ta’

applikazzjoni ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-approc¢ standardizzat alternattiv stabbilit
fil-Kapitolu 1a tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u 1-
approc¢ tal-mudell intern alternattiv stabbilit fil-Kapitolu 1b tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, skont liema jigi 1-ahhar, ditta tal-investiment ghandha
tapplika r-rekwiziti stabbiliti fit-Titolu IV tal-Parti Tlieta tar-Regolament (UE) Nru
575/2013 kif emendat bir-Regolament (UE) 2019/630 ghall-fini ta’ kalkolu tal-K-NPR.
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3. B'deroga mill-punti (a) u (c) tal-Artikolu 11(1), id-ditti tal-investiment jistghu japplikaw
rekwiziti tal-fondi proprji aktar baxxi ghal perijodu ta’ hames snin minn ... [ 18-il xahar

wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], ugwali ghal:

(a) 1id-doppju tar-rekwizit tal-fondi proprji rilevanti skont il-Kapitolu 1 tat-Titolu 1 tat-
Tielet Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013,so0ggett ghall-Artikolu 93(1) ta’ dak
ir-Regolament, b'referenza ghal-livelli tal-kapital inizjali stabbiliti bit-Titolu IV tad-
Direttiva 2013/36/UE, kif emendata bid-Direttiva (UE) 2019/878, li kienu jkunu
applikati jekk id-ditta tal-investiment kienet kompliet tkun soggetta ghar-rekwiziti
tal-fondi proprji ta’ dak ir-Regolament kif emendat bir-Regolament (UE) 2019/630;

jew

(b) id-doppju tar-rekwizit tal-ispejjez generali fissi applikabbli stabbilit fl-Artikolu 13 ta’
dan ir-Regolament, meta ditta tal-investiment ma kinitx tezisti fid-data jew qabel ...

[18-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

4. B'deroga mill-punt (b) tal-Artikolu 11(1), id-ditti tal-investiment jistghu japplikaw
rekwiziti tal-fondi proprji aktar baxxi ghal perijodu ta’ hames snin minn ... [ 18-il xahar

wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] kif ge;j:

(a) 1d-ditti tal-investiment li kienu soggetti biss ghal rekwizit tal-kapital inizjali gabel ...
[18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament] jistghu jillimitaw ir-
rekwiziti tal-fondi proprji taghhom ghad-doppju tar-rekwizit kapitali inizjali
applikabbli stabbilit fit-Titolu IV tad-Direttiva 2013/36/UE, kif emendat bid-
Direttiva (UE) 2019/878, bl-e¢¢ezzjoni ghall-punti (b) u (c) tal-Artikolu 31(1) u 1-
Artikolu 31(2) rispettivament, ta’ dik id-Direttiva;
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(b) 1id-ditti tal-investiment li kienu jezistu qabel ... [18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-
sehh ta’ dan ir-Regolament] jistghu jillimitaw ir-rekwiziti kapitali minimi permanenti
taghhom ghal dawk previsti fl-Artikolu 93(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013,
kif emendat bir-Regolament (UE) 2019/876, b'referenza ghal-livelli tal-kapital
inizjali stabbiliti bit-Titolu IV tad-Direttiva 2013/36/UE, kif emendata bid-Direttiva
(UE) 2019/878, li kienu japplikaw kieku d-ditta tal-investiment kienet kompliet tkun
soggetta ghal dak ir-Regolament, soggetti ghal zieda annwali fl-ammont ta' dawk ir-

rekwiziti ta’ mill-inqgas EUR 5 000 matul il-perijodu ta’ hames snin;

(c) ditti tal-investiment li kienu jezistu gabel ... [18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-
sehh ta’ dan ir-Regolament], li mhumiex awtorizzati li jipprovdu s-servizzi ancillari
msemmija fil-punt (1) tat-Taqsima B tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE, li
jipprovdu biss wiehed jew aktar mis-servizzi ta' investiment u attivitajiet elenkati fil-
punti 1, 2, 4 u 5 tat-Taqsima A tal-Anness I ghal dik id-Direttiva, li mhumiex
permessi jzommu flus jew titoli li jappartjenu ghall-klijenti taghhom 1i ghalhekk ma
jistghux f'ebda mument ikollhom dejn ma' dawk il-klijenti, jistghu jillimitaw ir-
rekwizit kapitali minimu permanenti taghhom ghal mill-inqas EUR 50 000, soggett

ghal zieda annwali ta’ mill-inqgas EUR 5 000 matul il-perijodu ta’ hames snin.
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Id-derogi stabbiliti fil-paragrafu 4 m’ghandhomx jibqghu japplikaw meta d-ditta tal-
investiment ikollha l-awtorizzazzjoni taghha estiza fi jew wara ... [18-il xahar wara d-data
tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] b’tali mod li jkun mehtieg ammont oghla ta’
kapital inizjali fkonformita mal-Artikolu 9 tad-Direttiva 2019/...*.

B’deroga mill-Artikolu 11, id-ditti tal-investiment li kienu jezistu qabel ... [id-data tad-dhul
fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] u li jinnegozjaw akkont taghhom stess fi swieq tal-futures
finanzjarji jew opzjonijiet jew derivati ohra u fis-swieq tal-flus ghall-fini uniku ta'
kopertura tal-pozizzjonijiet fis-swieq tad-derivati jew jinnegozjaw ghan-nom ta’ membri
ohra ta’ dawk is-swieq u tkun garantita mill-membri tal-ikklerjar tal-istess swieq, fejn ir-
responsabbilta ghall-izgurar tal-prestazzjoni ta’ kuntratti li jkunu dahlu fihom tali ditti tal-
investiment tkun assunta mill-membri tal-ikklerjar tal-istess swieq, jistghu jillimitaw ir-
rekwiziti tal-fondi proprji taghhom ghal perijodu ta’ hames snin..... [18-il xahar mid-data
tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] ghal mill-inqas EUR 250 000, soggett ghal zieda

annwali ta’ mill-ingas EUR 100 000 matul il-perijodu ta’ hames snin.

Irrispettivament minn jekk ditta tal-investiment msemmija f’dan il-paragrafu taghmilx uzu
mid-deroga msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punt (a) tal-paragrafu 4 ma ghandux

japplika ghal tali ditta tal-investiment.

+

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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Artikolu 58
Deroga ghall-imprizi
msemmija fil-punt (1)(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013

Id-ditti tal-investiment li fi ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] jissodisfaw il-
kondizzjonijiet tal-punt (1)(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u li ghadhom
ma kisbux l-awtorizzazzjoni bhala istituzzjonijiet ta’ kreditu f’konformita mal-Artikolu 8 tad-
Direttiva 2013/36/UE ghandhom ikomplu jkun soggetti ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u
ghad-Direttiva 2013/36/UE.

Artikolu 59
Deroga ghad-ditti tal-investiment msemmija fl-Artikolu 1(2)

Ditta tal-investiment i fi ... [id -data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] tissodisfa 1-
kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 1(2)ta' dan ir-Regolament ghandha tkompli tkun soggetta ghar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE.
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TITOLU 11
RAPPORTI U RIEZAMIJIET

Artikolu 60

Klawzola ta' riezami

1. Sa ... [54 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], il-Kummissjoni
ghandha, wara li tikkonsulta mal-ABE u I-ESMA, twettaq riezami u tressaq rapport lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill, akkumpanjat, jekk ikun xieraq, bi proposta legislattiva

rigward mill-inqas dawn li gejjin:

(a) il-kondizzjonijiet biex id-ditti tal-investiment jikkwalifikaw bhala ditti tal-

investiment zghar u mhux interkonnessi f’konformita mal-Artikolu 12;

(b) il-metodi ghall-kejl tal-fatturi-K fit-Titolu II tal-Parti Tlieta, inkluz il-parir dwar 1-
investiment fil-kamp ta' applikazzjoni tal-AUM, u fl-Artikolu 39;

(c) il-koeffi¢jenti msemmija fl-Artikolu 15(2);

(d) il-metodu uzat ghall-kalkolu ta’ K-CMG, il-livell tar-rekwiziti tal-fondi proprji li
jirrizulta minn K-CMG meta mqgabbel ma' K-NPR, u 1-kalibrazzjoni tal-fattur
multiplikanti stabbilit fl-Artikolu 23;
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(e) id-dispozizzjonijiet stabbiliti fl-Artikoli 43 u 45 u b’mod partikolari 1-eligibbilta
ghar-rekwizit tal-likwidita ta’ assi likwidi fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 43(1);

(f) 1id-dispozizzjonijiet stabbiliti fit-Tagsima 1 tal-Kapitolu 4 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta;
(g) l-applikazzjoni tal-Parti Tlieta ghan-negozjanti tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-
emissjonijiet.

(h) il-modifika tad-definizzjoni ta' istituzzjoni ta' kreditu fir-Regolament (UE)
Nru 575/2013 bhala rizultat tal-punt (a) tal-Artikolu 62(3) ta' dan ir-Regolament u 1-

konsegwenzi negattivi potenzjali mhux mistennija;

(1)  id-dispozizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 47 u 48 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014
u l-allinjament taghhom ma' qafas konsistenti ghal ekwivalenza fis-servizzi

finanzjarji,
(G)  il-livelli limitu stabbiliti fl-Artikolu 12(1);

(k) l-applikazzjoni tal-istandards tal-Kapitoli 1a u 1b tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 ghad-ditti tal-investiment;

(1)  il-metodu tal-kejl tal-valur ta' derivattiva fil-punt (b) tal-Artikolu 20(2) u u I-punt (b)
tal-Artikolu 33(2), u l-adegwatezza tal-introduzzjoni ta' sistema metrika u/jew ta'

kalibrazzjoni alternattiva;
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(m) id-dispozizzjonijiet stabbiliti fil-Parti Tnejn, b’mod partikolari dwar il-permess biex
strumenti jew fondi ohra jikkwalifikaw bhala fondi proprji skont 1-Artikolu 9(4), u I-
possibbilta li jinghata permess bhal dan lid-ditti tal-investiment 11 jissodisfaw il-
kondizzjonijiet ta' kwalifika bhala ditta tal-inverstiment zghira u mhux interkonnessa

stabbiliti fl-Artikolu 12(1);

(n) il-kondizzjonijiet biex id-ditti tal-investiment japplikaw ir-rekwiziti tar-Regolament

(UE) Nru 575/2013 fkonformita mal-Artikolu 1(2) ta' dan ir-Regolament;
(o) 1id-dispozizzjoni stabbilita fl-Artikolu 1(5).

(p) ir-rilevanza tal-applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ divulgazzjoni stabbiliti fl-Artikolu 52
ta’ dan ir-Regolament ghal setturi ohrajn, inkluz id-ditti tal-investiment imsemmija
fl-Artikolu 1(2) u 1(5) ta’ dan ir-Regolament u l-istituzzjoni ta’ kreditu kif definita
fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

2. Sal-31 ta' Dicembru 2021, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill rapport dwar il-htigijiet tar-rizorsi li jirrizultaw mit-tehid ta’ setghat u dmirijiet
godda mill-ESMA f’konformita mal-Artikolu 64 ta' dan ir-Regolament, inkluz il-
possibbilta li -EESMA timponi tariffi ta’ registrazzjoni fuq ditti ta'pajjizi terzi rregistrati
mill-ESMA f’konformita mal-Artikolu 46(2) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014,

akkumpanjat, fejn xieraq, bi proposta legislattiva.
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TITOLU III
EMENDI GHAL REGOLAMENTI OHRA

Artikolu 61
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 1093/2010

Fil punt (2) tal-Artikolu 4 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, jizdied il-punt li ge;j:

““(viii) fir-rigward tar-Regolament (UE) -2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ** u tad-

Direttiva (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill****, 1-awtoritajiet kompetenti

kif definit fil-punt (5) tal-Artikolu 3) ta' dik id-Direttiva.".

Ir-Regolament (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill.... dwar ir-rekwiziti
prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru
1093/2010, (UE) Nru 575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014 (GU L ...... p,

).

ok Id-Direttiva (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta' .... dwar is-supervizjoni
prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda d-Direttivi 2002/87/KE, 2009/675/KE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE u 2014/65/UE (GUL ..., ...,p. ...).".
* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
80/19 (2017/0359(COD)).
=+ GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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Artikolu 62
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013

Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 huwa emendat kif gej:

(1)

2)

it-titolu jinbidel b'dan li gej:”.

"Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju

2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment

u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012";

fl-Artikolu 2, jizdied il-paragrafu li gej:

"5.

Meta japplikaw id-dispozizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 1(2) u 1(5) tar-Regolament
(UE)2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* * fir-rigward tad-ditti tal-
investiment msemmija f'dawk il-paragrafi, l-awtoritajiet kompetenti kif definiti fil-
punt (5) tal-Artikolu 3(1) tad-Direttiva (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill**** ghandhom jittrattaw lil dawk id-ditti tal-investiment dags li kieku kienu

"istituzzjonijiet" skont dan ir-Regolament.

kK

Ir-Regolament (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta'.... dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u li jemenda r-Regolamenti
(UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014
(GUL ...,..p, ...).

Id-Direttiva (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta' ... dwar is-
supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda d-Direttivi
2002/87/KE, 2009/65/KE, 2011/61/EU, 2013/36/UE, 2014/59/UE u 2014/65/UE
(GUL ..., ...,p....).";

++

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
80/19 (2017/0359(COD)).
GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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3) 1-Artikolu 4(1) huwa emendat kif gej:
(a) il-punt (1) huwa sostitwit b'dan 1i gej:

(1) "istituzzjoni ta’ kreditu" tfisser impriza li n-negozju taghha jikkonsisti fi

kwalunkwe wiehed minn dawn li gejjin:

(a) i tiehu depoziti jew fondi ripagabbli ohra minghand il-pubbliku u taghti

krediti f’isimha stess;

(b) 1i twettaq kwalunkwe wahda mill-attivitajiet imsemmija fil-punti (3) u (6)
tat-Taqsima A tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill*, fejn tapplika wahda minn dawn li gejjin, izda I-
impriza ma tkunx negozjant tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet,

impriza tal-investiment kollettiv jew impriza tal-assigurazzjoni:

(1) il-valur totali tal-assi konsolidati tal-impriza ikun ugwali ghal jew

jagbez I-EUR 30 biljun;
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(ii)

(iii)

il-valur totali tal-assi tal-impriza jkun anqas minn EUR 30 biljun, u
l-impriza tkun parti minn grupp li fih il-valur totali tal-assi
konsolidati tal-imprizi kollha f'dak il-grupp li individwalment
ikollhom assi totali ta' angas minn EUR 30 biljun u li jwettqu
kwalunkwe wahda mill-attivitajiet imsemmija fil-punti (3) u (6) tat-
Taqsima A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE ikun ugwali
ghal jew jagbez I-EUR 30 biljun; jew

il-valur totali tal-assi tal-impriza jkun angas minn EUR 30 biljun, u
l-impriza tkun parti minn grupp li fih il-valur totali tal-assi
konsolidati tal-imprizi kollha fil-grupp li jwettqu kwalunkwe
wahda mill-attivitajiet imsemmija fil-punti (3) u (6) tat-Tagsima A
tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE jkun ugwali ghal jew
jagbez 1-EUR 30 biljun, fejn is-supervizur tal-konsolidazzjoni
f’konsultazzjoni mal-kollega supervizur jiddec¢iedu hekk sabiex
jindirizzaw riskji potenzjali ta’ ¢irkomvenzjoni u riskji potenzjali

ghall-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni;

ghall-finijiet tal-punti (b)(ii) u (b)(iii), meta I-impriza tkun parti minn

grupp ta' pajjiz terz, l-assi totali ta' kull fergha tal-grupp ta' pajjiz terz

awtorizzati fl-Unjoni jigu inkluzi fil-valur totali kkombinat tal-assi tal-

imprizi kollha fil-grupp;
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* Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju
2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva
2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).";
(b) il-punt (2) huwa sostitwit b'dan li gej:
“‘(2) "ditta tal-investiment" tfisser ditta tal-investiment kif definit fil-punt (1) tal-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE, li tkun awtorizzata skont dik id-

Direttiva izda teskludi l-istituzzjonijiet ta’ kreditu;"
(c) il-punt (3) huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"(3) Mistituzzjoni" tfisser istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata skont 1-Artikolu 8 tad-

Direttiva 2013/36/UE jew impriza kif imsemmi fl-Artikolu 8a(3);";

(d) il-punt (4) jithassar;

PE-CONS 80/1/19 REV 1 157



(e) il-punt (26) huwa sostitwit b'dan li gej:

"(26) "istituzzjoni finanzjarja" tfisser impriza ghajr istituzzjoni u ghajr kumpannija
holding industrijali pura, li l-attivita prin¢ipali taghha tkun 1-akkwizizzjoni ta’
partecipazzjonijiet jew li ssegwi attivita wahda jew aktar minn dawk elenkati
fil-punti 2 sa 12 u I-punt 15, tal-Anness I ghad-Direttiva 2013/36/UE, inkluza
ditta tal-investiment, kumpannija holding finanzjarja, kumpannija holding
finanzjarja mhallta, istituzzjoni ta' pagament fis-sens tad-Direttiva (UE)
2015/2336 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*, u kumpannija tal-gestjoni
tal-assi, izda eskluzi kumpanniji azzjonarji tal-assigurazzjoni u kumpaniji
azzjonarji tal-assigurazzjoni b'attivita mhallta kif definit fil-punti (f) u (g) tal-

Artikolu 212(1) tad-Direttiva 2009/138/KE;

* Id-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta'
Novembru 2015 dwar is-servizzi ta' pagament fis-suq intern, i temenda d-
Direttivi 2002/65/KE, 2009/110/KE u 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru
1093/2010, u li thassar id-Direttiva 2007/64/KE (GU L 337, 23.12.2015, p.
35).";

(f) il-punt (29a) huwa sostitwit b'dan li gej:

"(29a) "ditta tal-investiment principali fi Stat Membru" tfisser impriza principali fi

Stat Membru i hija ditta tal-investiment;";
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(g) il-punt (29b) huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"(29b) "ditta tal-investiment principali tal-UE" tfisser impriza principali tal-UE li

hija ditta tal-investiment;";
(h) il-punt (51) huwa sostitwit b'dan 1i ge;j:

"(51) "kapital inizjali" tfisser l-ammont u t-tipi ta’ fondi proprji specifikati fl-
Artikolu 12 tad-Direttiva 2013/36/UE;";

(1)  il-punt (60) huwa sostitwit b'dan 1i ge;j:

"(60) "strument ta’ flus assimilat" tfisser Certifikat ta’ depozitu, bond. li jinkludi bond
kopert jew kwalunkwe strument mhux subordinat ichor, li nhareg minn
istituzzjoni jew ditta tal-investiment, li ghaliha l-istituzzjoni jew id-ditta tal-
investiment diga tkun ir¢eviet pagament shih u li ghandu jigi rimborzat
minghajr kondizzjonijiet mill-istituzzjoni jew id-ditta tal-investiment bil-valur

nominali tieghu;";
(G)  fil-punt (72), il-punt (a) huwa sostitwit b'dan li gej:

"(a) huwa suq regolat jew suq ta' pajjiz terz li huwa kkunsidrat ekwivalenti ghal suq
regolat skont il-procedura stabbilita fil-punt (a) tal-Artikolu 25(4) tad-Direttiva
2014/65/UE;";
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(k) jizdied il-punt Ii gej:

"(150) "negozjant tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet" tfisser impriza li n-
negozju principali taghha jikkonsisti eskluzivament fil-forniment ta’ servizzi
jew ta’ attivitajiet ta’ investiment relatati ma’ derivati ta’ komoditajiet jew ma’
kuntratti ta’ derivati ta’ komoditajiet imsemmija fil-punti (5), (6), (7), (9) u
(10), derivati tal-kwoti tal-emissjonijiet imsemmija fil-punt 4, jew kwoti tal-

emissjonijiet imsemmija fil-punt 11 tat-Taqgsima C tal-Anness I tad-Direttiva

2014/65/UE;";
4) 1-Artikolu 6 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan li gej:

"4.  L-istituzzjonijiet ghandhom jikkonformaw mal-obbligi stabbiliti fil-Parti Sitta
u fil-punt (d) tal-artikolu 430(1) ta' dan ir-Regolament fuq bazi individwali.

L-istituzzjonijiet li gejjin ma ghandhomx ikunu mehtiega jikkonformaw mal-
Artikolu 413(1) u r-rekwiziti ta' rapportar dwar il-likwidita asso¢jati stabbiliti
fil-Parti Sebgha A ta' dan ir-Regolament:

(a) l-istituzzjonijiet li huma awtorizzati wkoll fkonformita mal-Artikolu 14

tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;
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(b)

(©)

istituzzjonijiet li huma awtorizzati wkoll fkonformita mal-Artikolu 16 u

l-punt (a) tal-Artikolu 54(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*, sakemm dawn ma jwettqu 1-ebda

trasformazzjoni tal-maturita sinifikanti; u

istituzzjonijiet 1i huma dezinjati fkonformita mal-punt (b) tal-

Artikolu 54(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, dment li:

(1) l-attivitajiet taghhom huma limitati sabiex joffru servizzi ta' tip
bankarju, kif imsemmi fit-Taqsima C tal-Anness ghal dak ir-
Regolament, ghal depozitorji ¢entrali tat-titoli awtorizzati

fkonformita mal-Artikolu 16 ta' dak ir-Regolament; u

(i) dawn ma jwettqu l-ebda trasformazzjonijiet tal-maturita

sinifikanti.";

* Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23
ta' Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar
depozitorji ¢entrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u
r-Regolament (UE) Nru 236/2012 (GU L 257, 28.8.2014, p. 1).";
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(b) 1il-paragrafu 5 huwa sostitwit b’dan li gej:

"S.  L-istituzzjonijiet li ghalihom l-awtoritajiet kompetenti jkunu ezercitaw id-
deroga specifikata fl-Artikolu 7(1) jew (3) ta' dan ir-Regolament u I-
istituzzjonijiet 1i huma awtorizzati wkoll fkonformita mal-Artikolu 14 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012, ma ghandhomx ikunu mehtiega
jikkonformaw mal-obbligi stabbiliti fil-Parti Sebgha u r-rekwiziti ta' rapportar
dwar il-proporzjon tal-ingranagg assocjat stabbilit fil-Parti Sebgha A ta' dan ir-

Regolament fuq bazi individwali.";
(5) jiddahhal I-artikolu li gej fit-Tagsima 1 tal-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Wiehed:

"Artikolu 10a
L-applikazzjoni ta’ rekwiziti prudenzjali fuq bazi konsolidata fejn id-ditti tal-investiment

huma imprizi princ¢ipali

Ghall-finijiet tal-applikazzjoni ta’ dan il-Kapitolu, id-ditti tal-investiment ghandhom
jitgiesu bhala kumpanniji azzjonarji finanzjarji prin¢ipali fi Stat Membru jew f’kumpanniji
azzjonarji finanzjarji prin¢ipali tal-Unjoni meta tali ditti tal-investiment ikunu imprizi
principali ta’ istituzzjoni jew ta’ ditta tal-investiment soggetta ghal dan ir-Regolament li

hija msemmija fl-Artikolu 1(2) jew (5) tar-Regolament (UE) 2019/...*.";

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
80/19 (2017/0359(COD)).
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(6) fl-Artikolu 11, il-paragrafu 4 hu sostitwit b'dan 1i gej:

"4.  "L-istituzzjonijiet principali tal-UE ghandhom jikkonformaw mal-Parti Sitta u l-punt
(d) tal-Artikolu 430(1) ta' dan ir-Regolament abbazi tas-sitwazzjoni konsolidata
taghhom meta I-grupp jinkludi istituzzjoni ta' kreditu jew ditta tal-investiment wahda
jew iktar li huma awtorizzati li jipprovdu s-servizzi u l-attivitajiet tal-investiment

elenkati fil-punti (3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE.

Meta tkun inghatat rinunzja skont 1-Artikolu 8(1) sa (5), l-istituzzjonijiet u, fejn
applikabbli, il-kumpanniji azzjonarji finanzjarji jew il-kumpanniji azzjonarji
finanzjarji mhallta li huma parti minn sottogrupp ta' likwidita ghandhom
jikkonformaw mal-Parti Sitta u l-punt (d) tal-Artikolu 430(1) ta' dan ir-Regolament
fuq bazi konsolidata jew fuq il-bazi subkonsolidata tas-sottogrupp ta' likwidita.";

(7) 1-Artikoli 15, 16 u 17 huma mhassra;
(8) fl-Artikolu 81(1), il-punt (a) huwa sostitwit b'dan 1i gej:
"(a) is-sussidjarja tkun wahda minn dawn li gejjin:
(1)  istituzzjoni;

(i) impriza li skont id-dritt nazzjonali applikabbli tkun soggetta ghar-rekwiziti ta’

dan ir-Regolament u tad-Direttiva 2013/36/UE;
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(iii) kumpannija holding finanzjarja intermedja jew kumpannija holding finanzjarja
mhallta intermedja li tkun soggetta ghal rekwiziti ta' dan ir-Regolament fuq bai
sub-konsolidata, kumpannija holding tal-investiment intermedja li tkun

soggetta ghar-rekwiiti tar-Regolament (UE) 2019/...* fuq bazi konsolidata;

(iv) ditta tal-investiment;

(v)  kumpannija holding finanzjarja intermedja f'pajjiz terz, dment li dik il-
kumpannija holding finanzjarja intermedja tkun soggetta ghar-rekwiziti
prudenzjali li jkunu daqstant stretti daqs dawk applikati ghall-istituzzjonijiet ta'
kreditu ta' dak il-pajjiz terz u dment li 1-Kummissjoni tkun adottat decizjoni
fkonformita mal-Artikolu 107(4) li tiddetermina li dawk ir-rekwiziti

prudenzjali jkunu tal-inqas ekwivalenti ghal dawk ta' dan ir-Regolament;";
9) fl-Artikolu 82, il-punt (a) huwa sostitwit b'dan 1i gej:
"(a) is-sussidjarja tkun wahda minn dawn li gejjin:

(1)  istituzzjoni;

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tar-Regolament li jinsab fid-dokument PE-
CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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(i) impriza li skont id-dritt nazzjonali applikabbli tkun soggetta ghar-rekwiziti ta’
dan ir-Regolament u tad-Direttiva 2013/36/UE;

(ii1)) kumpannija holding finanzjarja intermedja jew kumpannija holding finanzjarja
mhallta intermed;jali tkun soggetta ghar-rekwiziti ta' dan ir-Regolament fuq
bazi sub-konsolidata, jew kumpannija holding tal-investiment intermedja li
tkun soggetta ghar-rekwiziti tar-Regolament (UE) 2019/...* fuq bazi

konsolidata;
(iv) ditta tal-investiment;

(v) kumpannija holding finanzjarja intermedja f'pajjiz terz, dment li dik il-
kumpannija holding finanzjarja intermedja tkun soggetta ghar-rekwiziti
prudenzjali li jkunu daqgstant stretti daqs dawk applikati ghall-istituzzjonijiet ta'

kreditu ta' dak il-pajjiz terz u dment li I-Kummissjoni tkun adottat dec¢izjoni

fkonformita mal-Artikolu 107(4) li tiddetermina li dawk ir-rekwiziti

prudenzjali jkunu tal-inqas ekwivalenti ghal dawk ta' dan ir-Regolament;";

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tar-Regolament li jinsab fid-dokument PE-
CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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(10) 1-Artikolu 84 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

"l.  L-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw l-ammont ta’ interessi minoritarji
ta’ sussidjarja li jigi inkluz fil-kapital konsolidat tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni
billi jnaqqsu mill-interessi minoritarji ta’ dik 1-impriza r-rizultat tal-
multiplikazzjoni tal-ammont imsemmi fil-punt (a) bil-per¢entwal imsemmi fil-

punt (b), kif gej:

(a) 1l-kapital tal-Grad 1 ta' Ekwita Komuni tas-sussidjarja nieqes l-icken

minn dawn 1i gejjin:

(i) l-ammont tal-kapital tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni ta' dik is-

sussidjarja li jkun mehtieg biex jissodisfa dan li gej:

- is-somma tar-rekwizit stipulat fil-punt (a) tal-Artikolu 92(1) ta'
dan ir-Regolament, ir-rekwiziti imsemmija fl-Artikoli 458 u 459
ta' dan ir-Regolament, ir-rekwiziti specifici tal-fondi proprji
msemmija fl-Artikolu 104 tad-Direttiva 2013/36/UE ir-rekwizit
ta’ rizerva kombinata ta’ kapital definit fil-punt (6) tal-Artikolu
128 ta' dik 1d-Direttiva, ir-rekwiziti msemmija fl-Artikolu 500
ta' dan ir-Regolament, u kwalunkwe regolament supervizorju
lokali addizzjonali f’pajjizi terzi sakemm dawk ir-rekwiziti
ghandhom jigu ssodisfatti mill-kapital tal-Grad 1 ta' Ekwita

Komuni,
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(i)

++

meta s-sussidjarja tkun ditta tal-investiment, is-somma tar-
rekwizit stabbilita fl-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) 2019/...",
ir-rekwiziti specific¢i tal-fondi proprji msemmija fil-punt (a) tal-
Artikolu 39(2) tad-Direttiva (UE)2019/...** u kwalunkwe
regolament supervizorju lokali addizzjonali f’pajjizi terzi, sa
fejn dawk ir-rekwiziti ghandhom jigu ssodisfati mill-kapital tal-

Grad 1 ta’ Ekwita Komuni;

l-ammont tal-kapital konsolidat ta’ kapital Grad 1 ta’ Ekwita
Komuni li jirrelata ghal dik is-sussidjarja li jkun mehtieg fuq bazi
konsolidata biex tintlahaq is-somma tar-rekwizit stipulat fil-punt
(a) tal-Artikolu 92(1) ta' dan ir-Regolament, ir-rekwiziti msemmija
fl-Artikoli 458 u 459 ta' dan ir-Regolament, ir-rekwiziti specifici
tal-fondi proprji msemmija fl-Artikolu 104 tad-Direttiva
2013/36/UE, ir-rekwizit ta’ rizerva kombinata definit fil-punt (6)
tal-Artikolu 128 ta' dik id-Direttiva, ir-rekwiziti msemmija fl-
Artikolu 500 ta' dan ir-Regolament, u kwalunkwe regolament
supervizorju lokali addizzjonali f*pajjizi terzi sakemm dawk ir-
rekwiziti ghandhom jigu ssodisfati mill-kapital tal-Grad 1 ta'

Ekwita Komuni;

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
80/19 (2017/0359(COD)).
GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(b) Il-interessi minoritarji tas-sussidjarja espress bhala percentwal tal-
istrumenti ta' Grad 1 ta’ Ekwita Komuni ta' dik I-imperiza biz-zieda tal-
kontijiet tal-primjum azzjonarju relatati, il- qligh mizmum u rizervi

ohra.";
(b) il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

"3.  Fejn awtorita kompetenti tidderoga mill-applikazzjoni tar-rekwiziti prudenzjali
fuq bazi individwali, kif stabbilit fl-Artikolu 7 ta' dan ir-Regolament jew, kif
applikabbli, kif stabbilit fl-Artikolu 6 tar-Regolament (UE) 2019/..., I-interess
minoritarju fis-sussidjarji li ghalihom tapplika l-ezenzjoni m’ghandux ikun
rikonoxxut f*fondi proprji fil-livell subkonsolidat jew konsolidat, kif

applikabbli.";

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tar-Regolament li tinsab fid-dokument PE-
CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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(11) 1-Artikolu 85 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1huwa sostitwit b’dan li gej:

"l1.  L-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw l-ammont ta' kapital kwalifikattiv
ta' Grad 1 ta' sussidjarja li jigi inkluz fil-fondi proprji konsolidati billi jitnaqqgas
mill-kapital kwalifikattiv ta' Grad 1 ta' dik 1-impriza r-rizultat tal-
multiplikazzjoni tal-ammont imsemmi fil-punt (a) bil-per¢entwal imsemmi fil-

punt (b) kif ge;:
(a) 1l-kapital ta’ Grad 1 tas-sussidjarja nieqes l-icken minn dawn li gejjin:

(1) l-ammont tal-kapital Grad 1 tas-sussidjarja li jkun mehtieg biex

jissodisfa dan 1i gej:

- is-somma tar-rekwizit stipulat fil-punt (b) tal-Artikolu 92(1 ta'
dan ir-Regolament), ir-rekwiziti imsemmija fl-Artikoli 458 u
459 ta' dan ir-Regolament, ir-rekwiziti specifi¢i tal-fondi proprji
msemmija fl-Artikolu 104 tad-Direttiva 2013/36/UE, ir-rekwizit
ta’ rizerva kombinata tal-kapital definit fil-punt (6) tal-Artikolu
128 ta' dik id-Direttiva, ir-rekwiziti msemmija fl-Artikolu 500
ta' dan ir-Regolament, u kwalunkwe regolament supervizorju
lokali addizzjonali f’pajjizi terzi sakemm dawk ir-rekwiziti

ghandhom jigu ssodisfati mill-Kapital ta' Grad 1;
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- meta s-sussidjarja tkun ditta tal-investiment, is-somma tar-
rekwizit stabbilita fl-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) 2019/...",
ir-rekwiziti specific¢i tal-fondi proprji msemmija fil-punt (a) tal-
Artikolu 39(2) tad-Direttiva (UE) 2091/...**, u kwalunkwe
regolament supervizorju lokali addizzjonali f*pajjizi terzi sa fejn

dawk ir-rekwiziti ghandhom jigu ssodisfati mill-kapital Grad 1;

(1) l-ammont tal-kapital konsolidat tal-Grad 1 relatat mas-sussidjarja
mehtiega fuq bazi konsolidata biex tintlahaq is-somma tar-rekwizit
stipulat fil-punt (b) tal-Artikolu 92(1) ta' dan ir-Regolament, ir-
rekwiziti imsemmija fl-Artikoli 458 u 459 ta' dan ir-Regolament,
ir-rekwiziti specifici tal-fondi proprji msemmija fl-Artikolu 104
tad-Direttiva 2013/36/UE, ir-rekwizit ta’ rizerva kombinata tal-
kapital definit fil-punt (6) tal-Artikolu 128 ta' dik id-Direttiva, ir-
rekwiziti msemmija fl-Artikolu 500 ta' dan ir-Regolament, u
kwalunkwe regolament supervizorju lokali addizzjonali f’pajjizi
terzi sakemm dawk ir-rekwiziti ghandhom jigu ssodisfati mill-

kapital ta’ Grad 1;

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
80/19 (2017/0359(COD)).

=+ GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(b) 1il-kapital kwalifikattiv ta' Grad 1 tas-sussidjarja espress bhala percentwal
tal-istrumenti kollha ta' Grad 1 ta' dik l-impriza biz-zieda tal-kontijiet tal-

primjum azzjonarju relatati, il-qligh mizmum u rizervi ohra.";
(b) il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

"3. Fejn awtorita kompetenti tidderoga mill-applikazzjoni tar-rekwiziti prudenzjali
fuq bazi individwali, kif stabbilit fl-Artikolu 7 ta' dan ir-Regolament jew, fejn
applikabbli, kif stabbilit fl-Artikolu 6 tar-Regolament (UE) 2019/...%,1-
istrumenti ta’ Grad 1 fis-sussidjarji li ghalihom tapplika I-ezenzjoni
m’ghandhomx ikunu rikonoxxuti f*fondi proprji fil-livell subkonsolidat jew

konsolidat, kif applikabbli.";

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
80/19 (2017/0359(COD)).
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(12) 1-Artikolu 87 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

"l1.  L-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw l-ammont ta’ fondi proprji
kwalifikattivi ta’ sussidjarja li jigi inkluz fil-fondi proprji konsolidati billi
jitnaqqas mill-fondi proprji kwalifikattivi ta’ dik 1-impriza r-rizultat tal-
multiplikazzjoni tal-ammont imsemmi fil-punt (a) bil-per¢entwal imsemmi fil-

punt (b) kif ge;:
(a) 1il-fondi proprji tas-sussidjarja nieqes 1-icken minn dawn li gejjin:

(i) l-ammont ta' fondi proprji tas-sussidjarja mehtieg biex jissodisfa

dan li gej:

- is-somma tar-rekwizit stipulat fil-punt (c) tal-Artikolu 92(1) ta'
dan ir-Regolament, ir-rekwiziti msemmija fl-Artikoli 458 u 459
ta' dan ir-Regolament, ir-rekwiziti specifi¢i tal-fondi proprji
msemmija fl-Artikolu 104 tad-Direttiva 2013/36/UE, ir-rekwizit
ta’ rizerva kombinata tal-kapital definit fil-punt (6) tal-Artikolu
128 ta' dik id-Direttiva 2013/36/UE, ir-rekwiziti msemmija fI-
Artikolu 500 ta' dan ir-Regolament u kwalunkwe regolament

supervizorju lokali addizzjonali f’pajjizi terzi,
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- meta s-sussidjarja tkun ditta tal-investiment, is-somma tar-
rekwizit stabbilita fl-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) 2019/...",
ir-rekwiziti specific¢i tal-fondi proprji msemmija fil-punt (a) tal-
Artikolu 39(2) tad-Direttiva 2019/...**, u kwalunkwe regolament

supervizorju lokali addizzjonali f’pajjizi terzi;

(i) l-ammont tal-fondi proprji li jirrigwarda s-sussidjarja li jkun
mehtieg fuq bazi konsolidata biex tintlahaq is-somma tar-rekwizit
stipulat fil-punt (c) tal-Artikolu 92(1) ta' dan ir-Regolament, ir-
rekwiziti msemmija fl-Artikoli 458 u 459 ta' dan ir-Regolament, ir-
rekwiziti specifi¢i tal-fondi proprji msemmija fl-Artikolu 104 tad-
Direttiva 2013/36/UE, ir-rekwizit ta’ rizerva kombinata ta’ kapital
definit fil-punt (6) tal-Artikolu 128 ta' dik id-Direttiva 2013/36/UE,
ir-rekwiziti msemmija fl-Artikolu 500 ta' dan ir-Regolament, u
kwalunkwe regolament supervizorju lokali addizzjonali f*pajjizi

terzi;";

(b) il-fondi proprji kwalifikattivi tal-impriza, espressi bhala percentwal tal-
istrumenti kollha ta' fondi proprji tas-sussidjarja li huma inkluzi fl-entrati
tal-Grad 1 ta” Ekwita Komuni, tal-Grad 1 Addizzjonali u tal-Grad 2 u 1-
kontijiet tal-primjum azzjonarju relatati, il-qligh mizmum u rizervi

ohra.";

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
80/19 (2017/0359(COD)).

=+ GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(b) 1il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

"3.  Fejn awtorita kompetenti tidderoga mill-applikazzjoni tar-rekwiziti prudenzjali
fuq bazi individwali, kif stabbilit fl-Artikolu 7 ta' dan ir-Regolament jew, kif
applikabbli, kif stabbilit fl-Artikolu 6 tar-Regolament 2019/...*], l-istrumenti ta’
fondi proprji fis-sussidjarji li ghalihom tapplika I-ezenzjoni m’ghandhomx
ikunu rikonoxxuti f*fondi proprji fil-livell subkonsolidat jew konsolidat, kif

applikabbli.";
(13) 1-Artikolu 93 huwa emendat kif gej:
(a) jithassar il-paragrafu 3;
(b) il-paragrafi 4, 5 u 6 huma sostitwiti b'dan li gej:

"4.  Fejn il-kontroll ta’ istituzzjoni li taqa’ fil-kategorija msemmija fil-paragrafu 2
jittiehed minn persuna fizika jew guridika minbarra mill-persuna li
pre¢edentement kienet tikkontrolla l-istituzzjoni, I-ammont tal-fondi proprji ta’

dik l-istituzzjoni ghandu jilhaq I-ammont ta’ kapital inizjali mehtieg.

+

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tar-Regolament li jinsab fid-dokument PE-
CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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5. Fejn ikun hemm fuzjoni ta’ zewg istituzzjonijiet jew aktar li jaqghu fil-
kategorija msemmija fil-paragrafi 2, l-ammont tal-fondi proprji tal-istituzzjoni
bhala rizultat tal-fuzjoni ma ghandux jaqa’ taht it-total tal-fondi proprji tal-
istituzzjonijiet fuzi meta tkun saret il-fuzjoni, sakemm l-ammont ta’ kapital

inizjali mehtieg ma jkunx intlahagq.

6.  Fejn l-awtoritajiet kompetenti jikkunsidraw li jkun mehtieg li biex jizguraw is-
solvenza ta’ istituzzjoni jigi ssodisfat ir-rekwizit stabbilit fil-paragrafu 1, id-

dispozizzjonijiet stipulati fil-paragrafi 2, 4 u 5 ma ghandhomx japplikaw.";

(14) fil-Kapitolu 1 tat-Titolu I tat-Tielet Parti, it-Tagsima 2 (I-Artikoli 95 sa 98) hija mhassra
b'effett minn ... [78 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh tar-Regolament (UE) 2019/...%;

(15) fl-Artikolu 119, il-paragrafu 5 huwa sostitwit b'dan li gej:

"S.  L-iskoperturi ghall-istituzzjonijiet finanzjarji awtorizzati u taht is-supervizjoni tal-
awtoritajiet kompetenti u soggetti ghal rekwiziti prudenzjali komparabbli ghal dawk
applikati ghall-istituzzjonijiet f’termini ta’ robustezza ghandhom jigu ttrattati bhala

skoperturi ghall-istituzzjonijiet.

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, ir-rekwiziti prudenzjali dstabbiti fir-
Regolament (UE) 2019/..." ghandhom jigu kkunsidrati bhala paragunabbli ghal dawk

applikati ghal istituzzjonijiet f'termini ta' robustezza.";

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tar-Regolament li jinsab fid-dokument PE-
CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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(16) fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 162(3), il-punt (a) huwa sostitwit b'dan li gej:

"(a) skoperturi ghal istituzzjonijiet jew ditti tal-investiment li jirrizultaw mis-saldu ta’

obbligi ta’ kambju;";
(17) 1-Artikolu 197 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, il-punt (¢) huwa sostitwit b'dan li gej:

"(c) titoli ta’ dejn mahruga minn istituzzjonijiet jew minn ditti tal-investiment li
ghandhom valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI i giet iddeterminata mill-ABE
11 hija assoc¢jata mal-livell 3 jew oghla tal-kwalita tal-kreditu skont ir-regoli
ghall-ponderazzjoni tar-riskju ta’ skoperturi ghal istituzzjonijiet skont il-

Kapitolu 2;";
(b) fil-paragrafu 4, il-frazi introduttorju hija sostitwita b'dan li gej:

"4.  Istituzzjoni tista’ tuza titoli ta’ dejn li jinhargu minn istituzzjonijiet jew ditti tal-
investiment ohra u li ma jkollhomx valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI bhala

kollateral eligibbli fejn dawk it-titoli ta' dejn jissodisfaw il-kriterji kollha li
gejjin:'":
(18) fl-Artikolu 200, il-punt (c) huwa sostitwit b’dan 1i gej:
"(¢) strumenti mahruga minn istituzzjoni jew minn ditta tal-investiment ta' parti terza li

ghandhom jigu riakkwistati minn dik l-istituzzjoni jew minn dik id-ditta tal-

investiment fuq talba.";
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(19)

(20)

21)

(22)

fl-Artikolu 202, il-frazi introduttorja hija sostitwita b'dan 1i gej:

"[stituzzjoni tista’ tuza istituzzjonijiet, ditti tal-investiment, kumpaniji tal-assigurazzjoni
jew tar-riassigurazzjoni u agenziji ta’ esportazzjoni tal-kreditu bhala fornituri eligibbli ta’
protezzjoni mhux iffinanzjata tal-kreditu li jikkwalifikaw ghat-trattament stabbilit fl-

Artikolu 153(3) fejn jilhqu I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:".
fl-Artikolu 224, il-paragrafu 6 huwa sostitwit b'dan li gej:

"6. Ghal titoli ta’ dejn mhux ikklassifikati mahruga mill-istituzzjonijiet jew ditti tal-
investiment u li jissodisfaw il-kriterji ta’ eligibbilta fl-Artikolu 197(4), 1-
aggustamenti ghall-volatilita huma l-istess bhal ghat-titoli mahruga minn
istituzzjonijiet jew korporattivi b’valutazzjoni tal-kreditu esterna assocjata mal-livelli

2 jew 3 tal-kwalita tal-kreditu.";
fl-Artikolu 227(3), jiddahhal il-punt 1i ge;j:
“(ba) ditti tal-investiment;";
fl-Artikolu 243(1), it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

"Fil-kaz ta’ ricevibbli tan-negozju, il-punt (b) tal-ewwel subparagrafu ma japplikax meta r-
riskju tal-kreditu ta’ dawk ir-ricevibbli tan-negozju jkun kopert b’mod shih mill-
protezzjoni tal-kreditu eligibbli b’konformita mal-Kapitolu 4, dment 11, fdak il-kaz, il-
fornitur tal-protezzjoni jkun istituzzjoni, ditti tal-investiment, impriza tal-assigurazzjoni

jew impriza tar-riassigurazzjoni.";
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(23) fl-Artikolu 382(4), il-punt (b) huwa sostitwit b'dan 1i gej:

“(b) transazzjonijiet intragrupp kif previsti fl-Artikolu 3 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012, dment li 1-Istati Membri ma jadottawx ligi nazzjonali li jirrikjedu s-
separazzjoni strutturali fi hdan grupp bankarju, li f'dak il-kaz l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jezigu li dawk it-transazzjonijiet intragrupp bejn l-entitajiet

separati strutturalment jigu inkluzi fir-rekwiziti ta’ fondi proprji;";
(24) 1-Artikolu 388 huwa mhassar;
(25) fl-Artikolu 395, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"l. Istituzzjoni ma ghandhiex iggarrab skopertura lil klijent jew grupp ta' klijenti
konnessi li l-valur taghha jagbez 1-25% tal-kapital ta' Grad 1 taghha, wara li jigi
kkunsidrat 1-effett tal-mitigazzjoni tar-riskju ta’ kreditu skont 1-Artikoli 399 sa 403.
Fejn dak il-klijent ikun istituzzjoni jew ditti tal-investiment, jew fejn grupp ta’
klijenti konnessi jinkludi istituzzjoni wahda jew aktar jew ditti tal-investiment, dak
il-valur ma ghandux jagbez il-25 % tal-kapital tal-Grad 1 tal-istituzzjoni jew
EUR 150 miljun, liema minnhom ikun I-oghla, bil-kondizzjoni li s-somma tal-valuri
tal-iskopertura, wara li jigi kkunsidrat 1-effett tal-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu
skont 1-Artikoli 399 sa 403, ghall-klijenti konnessi kollha li mhumiex istituzzjonijiet,
ma tkunx tagbez 11-25 % tal-kapital tal-Grad 1 tal-istituzzjoni.";
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(26) 1-Artikolu 402(3) huwa emendat kif gej:

(a) il-punt (a) huwa sostitwit b'dan li gej:

“(a) 1l-kontroparti hija istituzzjoni jew ditta tal-investiment;";

(b) il-punt (e) hu sostitwit b'dan li gej:

"(e) l-istituzzjoni tirrapporta lill-awtoritajiet kompetenti fkonformita mal-Artikolu
394 l-ammont totali ta' skoperturi ghal kull istituzzjoni jew ditti tal-investiment
ohra li huma trattati skont dan il-paragrafu.".
27 fl-Artikolu 412, il-paragrafu 4a huwa sostitwit b'dan 1i ge;j:
g £ge)
"4a. L-Att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) ghandu japplika ghall-istituzzjonijiet".
(28) fil-punt (a) tal-Artikolu 422(8), il-punt (i) huwa sostitwit b'dan li gej:

“(1) istituzzjoni principali jew sussidjarja tal-istituzzjoni, jew ditta tal-investiment
principali jew sussidjarja tal-istituzzjoni, jew sussidjarja ohra tal-istess istituzzjoni
principali jew ditta tal-investiment principali;";

(29) fl-Artikolu 428a, jithassar il-punt (d);
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(30) fl-Artikolu 430b, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan li gej:

Hl.

Mid-data tal-applikazzjoni tal-att delegat msemmi fl-Artikolu 461a, l-istituzzjonijiet
ta' kreditu li ma jissofisfawx il-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 94(1) u lanqas il-
kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 325a(1) ghandhom jirrapportaw, ghall-
poizzjonijiet kollha tal-ktieb tan-negozju taghhom li huwa soggetti ghall-kambju
barrani jew riskji tal-komodita, ir-rizultati tal-kalkoli bbazati fuq l-uzu tal-approc¢
standardizzat stabbilit fil-Kapitolu 1a tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta fuq l-istess bazi
bhar-rapportar minn tali istituzzjonijiet tal-obbligi stabbiliti fil-punti (b)(i) u (c) tal-
Artikolu 92(3).";

(31) fl-Artikolu 456(1) jithassru I-punti (f) u (g);

(32) 1-Artikolu 493 huwa emendat kif gej:

(a)

il-paragrafu 1 hu sostitwit b’dan 1i gej:

"Sa... [18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju],
id-dispozizzjonijiet fuq skoperturi kbar kif stabbiliti fl-Artikoli 387 sa 403) ta' dan ir-
Regolament ma ghandhomx japplikaw ghal ditti tal-investimenti li n-negozju ewlieni
taghhom jikkonsisti b’mod esklussiv fil-forniment ta’ servizzi tal-investimenti jew

f attivitajiet relatati mal-istrumenti finanzjarji stabbiliti fil-punti (5), (6), (7), (9), (10)
u (11) tat-Tagsima C tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE u li ghalihom, fil-31
ta’ Dicembru 2006, ma kinitx tapplika d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill*.
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* Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta' April
2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill
85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill u 1i thassar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE (GU L 145,
30.4.2004, p. 1)";

(b) jithassar il-paragrafu 2;
(33) fl-Artikolu 498(1), 1-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

Sa .... [18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju], id-
dispozizzjonijiet fuq ir-rekwiziti tal-fondi proprji kif stabbiliti f’dan ir-Regolament ma
ghandhomx japplikaw ghal ditti tal-investiment li n-negozju ewlieni taghhom jikkonsisti
b’mod esklussiv fil-forniment ta’ servizzi tal-investiment jew f’attivitajiet relatati mal-
istrumenti finanzjarji stabbiliti fil-punti (5), (6), (7), (9), (10) u (11) tat-Taqsima C tal-
Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE u li ma applikatx ghalihom id-Direttiva 2004/39/KE
fil-31 ta’ Dicembru 2006.";

(34) fl-Artikolu 508 jithassru l-paragrafi 2 u 3;
(35) fil-punt (1) tal-Anness I, il-punt (d) huwa sostitwit b'dan 11 gej:

“(d) approvazzjonijiet fuq kambjali li ma jkollhomx l-isem ta’ istituzzjoni ohra jew ditta

tal-investiment;";
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(36) l-Anness III huwa emendat kif gej:
(a) fil-punt (3), il-punt(b) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(b) mhumiex obbligazzjoni fuq istituzzjoni jew ditta tal-investiment jew fuq wahda

mill-entitajiet affiljati taghha.";
(b) fil-punt (5), il-punt (b) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(b) mhumiex obbligazzjoni fuq istituzzjoni jew ditta tal-investiment jew fuq wahda

mill-entitajiet affiljati taghha.";
(c) fil-punt (6) il-punt (a) huwa sostitwit b’dan li ge;j:

“(a) ma jirrapprezentawx pretensjoni fuq SSPE, istituzzjoni jew ditta tal-

investiment jew kwalunkwe wahda mill-entitajiet affiljati taghha;";
(d) il-punt 7 huwa sostitwit b’dan li gej:

"7.  Sigurtajiet trasferibbli minbarra dawk imsemmija fil-punti 3 sa 6 1i
jikkwalifikaw ghal piz tar-riskju ta' 50 % jew ahjar skont il-Kapitolu 2 tat-
Titolu II tal-Parti Tlieta jew li huma klassifikati internament bi kwalita ta’
kreditu ekwivalenti, u ma jirrapprezentawx pretensjoni fuq SSPE, istituzzjoni
jew ditta tal-investiment jew kwalunkwe wahda mill-entitajiet affiljati

taghhom;";

PE-CONS 80/1/19 REV 1 182



(e) il-punt 11 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

"11. Azzjonijiet ta' ekwita komuni skambjati fuq borza u kklerjati ¢entralment, li
huma kostitwent ta' indici ta' borza ewlieni, denominati fil-munita domestika
tal-Istat Membru u mhux mahrugin minn istituzzjoni jew ditta tal-investiment

jew kwalunkwe wiehed mill-affiljati taghha.".

Artikolu 63
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 600/2014

Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 huwa emendat kif gej:

(1

)

fl-Artikolu 1, jiddahhal il-paragrafu li gej:

"4a. 1l- Kapitolu 1 tat-Titolu VII ta’ dan ir-Regolament japplika wkoll ghal ditti minn
pajjizi terzi li jipprovdu servizzi ta’ investiment jew li jwettqu attivitajiet ta'

investiment fi hdan 1-Unjoni.";
fit-Titolu III, it-Titolu huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"TRASPARENZA GHALL-INTERNALIZZATURI SISTEMATICI U GHAD-DITTI
TAL- INVESTIMENT LI JINNEGOZJAW OTC U REGIMI GHALL-
FLUTTWAZZJONUIET MINIMI POSSIBBLI FIL-PREZZIJIET GHAL
INTERNALIZZATURI SISTEMATICI";
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3) jiddahhal l-artikolu 1i gej:

"Artikolu 17a

Dags tal-fluttwazzjonijiet minimi possibbli fil-prezzijiet

I1-kwotazzjonijiet tal-internalizzaturi sistematici, it-titjib tal-prezz fuq dawk il-
kwotazzjonijiet u I-prezzijiet tal-ezekuzzjoni, ghandhom jikkonformaw mad-dags tal-
fluttwazzjonijiet minimi possibbli fil-prezzijiet fkonformita mal-Artikolu 49 tad-

Direttiva 2014/65/UE.

L-applikazzjoni tad-dagsijiet tal-fluttwazzjonijiet minimi possibbli fil-prezzijiet
m’ghandhiex tipprevjeni lill-internalizzaturi sistematici li jqabblu ordnijiet fuq skala kbira

f'nofs l-offerta kurrenti u toffri prezzijiet.";
4) 1-Artikolu 46 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 2, jizdied il-punt 1i gej:

"(d) id-ditta stabbilixxiet l-arrangamenti u l-pro¢eduri mehtiega biex tirrapporta I-

informazzjoni stabbilita fil-paragrafu 6a.";
(b) fil-paragrafu 4, il-hames subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

"L-Istati Membri jistghu jippermettu li ditti minn pajjizi terzi jipprovdu servizzi ta’
investiment lil, jew iwettqu attivitajiet ta’ investiment flimkien ma’ servizzi ancillari
ghal, kontropartijiet eligibbli u klijenti professjonali fis-sens tat-Taqsima I tal-Anness
II tad-Direttiva 2014/65/UE fit-territorji taghhom b’konformita mar-regimi
nazzjonali fejn ma tkun giet adottata l-ebda decizjoni tal-Kummissjoni b’konformita
mal-Artikolu 47(1) jew meta tali dec¢izjoni tkun giet adottata izda jew ma tkunx

ghadha effettiva jew ma tkoprix is-servizzi jew l-attivitajiet ikkoncernati.";
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(c) fil-paragrafu 5, it-tielet subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

"L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta kontroparti eligibbli jew klijent
professjonali fis-sens tat-Taqgsima I tal-Anness II tad-Direttiva 2014/65/UE stabbilit
jew li jinsab fl-Unjoni jibda fuq l-inizjattiva eskluziva tieghu I-ghoti ta’ servizz jew
attivita ta’ investiment minn ditta ta' pajjiz terz, dan 1-Artikolu ma japplikax ghall-
ghoti ta’ dak is-servizz jew ta’ dik l-attivita mid-ditta tal-pajjiz terz lil dik il-persuna,
inkluz relazzjoni marbuta spec¢ifikament mal-ghoti ta’ dak is-servizz jew ta’ dik 1-
attivita. Minghajr pregudizzju ghal relazzjonijiet intragrupp, meta ditta ta' pajjiz terz,
inkluz permezz ta’ entita li tagixxi f’isimha jew li jkollha rabtiet mill-qrib ma’ tali
ditta tal-pajjiz terz jew kwalunkwe persuna ohra li tagixxi f’isem tali entita,
tissollecita klijenti jew klijenti potenzjali fl-Unjoni, ma ghandhiex titqies bhala
servizz ipprovdut fuq l-inizjattiva proprja esklussiva tal-klijent. Inizjattiva minn tali
klijenti ma ghandhiex tintitola lid-ditta ta' pajjiz terz li tikkummerc¢jalizza kategoriji

godda ta’ prodotti tal-investiment jew servizzi tal-investiment lil dak I-individwu.";
(d) jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

"6a. ditti ta' pajjiz terz li jipprovdu servizzi jew iwettqu attivitajiet skont dan I-

Artikolu ghandhom, fuq bazi annwali, jinformaw lill-ESMA b'dan li gej:

(a) l-iskala u l-ambitu tas-servizzi u l-attivitajiet imwettqa mid-ditti fl-

Unjonti, inkluz id-distribuzzjoni geografika madwar l-Istati Membri;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

ghal ditti li jwettqu l-attivita msemmija fil-punt (3) tat-Tagsima A tal-
Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE, l-iskopertura minima, medja u
massima taghhom ta’ kull xahar ghall-kontropartijiet tal-UE;

ghal ditti li jipprovdu s-servizzi msemmija fil-punt (6) tat-Taqgsima A tal-
Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE, il-valur totali tal-istrumenti
finanzjarji li joriginaw mill-kontropartijiet tal-UE sottoskritti jew

imqieghda fuq bazi ta’ impenn sod matul it-12-il xahar pre¢edenti;

il-fatturat u l-valur aggregat tal-assi li jikkorrispondi ghas-servizzi u 1-

attivitajiet imsemmija fil-punt (a);

jekk sarux arrangamenti ghall-protezzjoni tal-investituri, u deskrizzjoni

dettaljata taghhom;

il-politika u l-arrangamenti tal-immaniggar tar-riskji applikati mid-ditta

fit-twettiq tas-servizzi u l-attivitajiet imsemmija fil-punt (a)';

l-arrangamenti ghall-governanza, inkluz it-titolari ta' funzjonijiet ewlenin

ghall-attivitajiet tad-ditta fl-Unjoni;

kwalunkwe informazzjoni ohra mehtiega biex I-ESMA jew l-awtoritajiet
kompetenti jkunu jistghu jwettqu I-kompiti taghhom f’konformita ma’

dan ir-Regolament.
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L-ESMA ghandha tikkomunika l-informazzjoni i tir¢ievi skont dan il-
paragrafu lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri fejn ditta ta' pajjiz terz
tipprovdi servizzi ta' investiment jew twettaq attivitajiet ta’ investiment skont

dan 1-Artikolu.

Fejn mehtieg ghat-twettiq tal-kompiti tal-ESMA jew tal-awtoritajiet
kompetenti skont dan ir-Regolament, -ESMA tista’, inkluz fuq talba tal-
awtorita kompetenti tal-Istati Membri fejn ditta ta' pajjiz terz tipprovdi servizzi
ta' investiment jew twettaq attivitajiet ta’ investiment skont dan 1-Artikolu,
titlob lil ditti ta' pajjiz terz li jipprovdu servizzi jew iwettqu attivitajiet skont
dan I-Artikolu biex jipprovdu kwalunkwe informazzjoni ulterjuri fir-rigward

tal-operazzjonijiet taghhom.

6b. Meta ditta ta' pajjiz terz tipprovdi servizzi jew twettaq attivitajiet skont dan 1-
Artikolu, hija ghandha zzomm, ghad-dispozizzjoni tal-ESMA, id-data relatata
mal-ordnijiet kollha u t-tranzazzjonijiet kollha fl-Unjoni skont I-istrumenti
finanzjarji li jkunu wettqu, kemm jekk f’isimhom kif ukoll f’isem klijent, ghal

perijodu ta’ hames snin.
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Fuq talba tal-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru fejn ditta ta' pajjiz terz
tipprovdi servizzi ta' investiment jew twettaq attivitajiet ta’ investiment
f’konformita ma’ dan I-Artikolu, I-ESMA ghandha ta¢¢essa d-data rilevanti
mizmuma ghad-dispozizzjoni taghha f'konformita mal-ewwel subparagrafu u
ghandha taghmel dik id-data disponibbli ghall-awtorita kompetenti li taghmel
it-talba.

6¢c. Meta ditta ta' pajjiz terz ma tikkooperax f’investigazzjoni jew spezzjoni fuq il-
post imwettqga skont I-Artikolu 47(2), jew meta ma tikkonformax ma’ talba
mill-ESMA f’konformita mal-paragrafu 6a jew 6b ta' dan 1-Artikolu fi Zmien
debitu u b'mod adatt, - ESMA tista’ tirtira r-registrazzjoni taghha jew
tipprojbixxi temporanjament jew tirrestringi l-attivitajiet taghha fkonformita

mal-Artikolu 49.";
(e) il-paragrafu 7 huwa sostitwit b’dan li gej:

"7. L-ESMA, b’konsultazzjoni mal-ABE, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards
tekni¢i regolatorji li jispecifikaw l-informazzjoni li ditta applikant minn pajjiz
terz trid tipprovdi fl-applikazzjoni ghar-registrazzjoni msemmija fil-paragrafu

4 u l-informazzjoni li ghandha tigi rappurtata skont il-paragrafu 6a.

L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta’ standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sa ... [disa’ xhur wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-

Regolament emendatorju].
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[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament
billi tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.";
(f) jizdied il-paragrafu li gej:

"8. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
li jispecifikaw il-format li fih l-applikazzjoni ghar-registrazzjoni msemmija fil-
paragrafu 4 ghandha tigi pprezentata u li fih ghandha tigi rapportata 1-

informazzjoni msemmija fil-paragrafu 6a.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta’ standards teknici ta'
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa ... [disa’ xhur wara d-data tad-dhul fis-

sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju]

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament
billi tadotta l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel

subparagrafu skont 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.";
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(5) 1-Artikolu 47 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan li gej:

"1.  II-Kummissjoni tista’ tadotta decizjoni skont il-proc¢edura ta’ ezaminazzjoni

msemmija fl-Artikolu 51(2) fir-rigward ta’ pajjiz terz li tiddikjara li I-

arrangamenti legali u supervizorji ta’ dak il-pajjiz terz jizguraw dan kollu li

gej:

(2)

(b)

li d-ditti awtorizzati f*dak il-pajjiz terz jikkonformaw ma’ rekwiziti
prudenzjali, organizzazzjonali u tal-kondotta tan-negozju legalment
vinkolanti, li ghandhom effett ekwivalenti ghar-rekwiziti stipulati f’dan
ir-Regolament, fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u r-Regolament (UE)
2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill **, fid-Direttiva
2013/36/UE, id-Direttiva 2014/65/UE u d-Direttiva (UE) 2019/... tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ****, u fil-mizuri ta' implimentazzjoni

adottati skont dawk l-atti legislattivi;

li d-ditti awtorizzati f*dak il-pajjiz terz huma soggetti ghal supervizjoni u
infurzar effettivi li jizguraw il-konformita mar-rekwiziti prudenzjali,
organizzazzjonali u tal-kondotta tan-negozju applikabbli u legalment

vinkolanti; u

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tar-Regolament li jinsab fid-dokument PE-
CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

=+ GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)).
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(¢) lil-qafas legali ta’ dak il-pajjiz terz jipprevedi sistema ekwivalenti u
effettiva ghar-rikonoxximent tad-ditti tal-investiment awtorizzati skont

regimi legali ta’ pajjizi terzi,

Meta l-iskala u l-kamp ta' applikazzjoni tas-servizzi pprovduti u l-attivitajiet
imwettqa minn ditti minn pajjizi terzi fl-Unjoni wara l-adozzjoni tad-decizjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu x’aktarx ikunu ta’ importanza sistemika
ghall-Unjoni, ir-rekwiziti prudenzjali, organizzazzjonali u tal-kondotta tan-
negozju legalment vinkolanti msemmija fl-ewwel subparagrafu jistghu jitqgiesu
biss li jkollhom effett ekwivalenti ghar-rekwiziti stipulati fl-atti msemmija
f’dak is-subparagrafu wara valutazzjoni dettaljata u granulari. Ghal dawk il-
ghan, il-Kummissjoni ghandha wkoll tivvaluta u tqis il-konvergenza

supervizorja bejn il-pajjiz terz koncernat u 1-Unjoni.

la. II-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 50 sabiex tispecifika aktar i¢-¢irkostanzi li
fihom l-iskala u I-ambitu tas-servizzi pprovduti u l-attivitajiet imwettqa minn
ditti ta' pajjizi terzi fl-Unjoni wara l-adozzjoni ta’ dec¢izjoni ta’ ekwivalenza
msemmija fil- paragrafu 1 x’aktarx ikunu ta’ importanza sistemika ghall-

Unjoni.
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Meta l-iskala u I-kamp ta’ applikazzjoni tas-servizzi pprovduti u l-attivitajiet
imwettqa minn ditti ta' pajjizi terzi x’aktarx li jkunu ta’ importanza sistemika
ghall-Unjoni, il-Kummissjoni tista’ tehmez kondizzjonijiet operattivi specifici
ma’ decizjonijiet ta’ ekwivalenza biex jigi zgurat li -ESMA u l-awtoritajiet
nazzjonali kompetenti jkollhom I-ghodod mehtiega biex jipprevjenu l-arbitragg
regolatorju u jimmonitorjaw l-attivitajiet ta’ ditti tal-investiment ta’ pajjizi terzi
rregistrati skont I-Artikolu 46(2) fir-rigward ta’ servizzi pprovduti u attivitajiet

imwettqa fl-Unjoni billi jigi zgurat li dawk id-ditti jikkonformaw:

(a) mar-rekwiziti li ghandhom effett ekwivalenti ghar-rekwiziti msemmija fl-

Artikoli 20 u 21;

(b) mar-rekwiziti ta’ rapportar li ghandhom effett ekwivalenti ghar-rekwiziti
msemmija fl-Artikolu 26, fejn tali informazzjoni ma tistax tinkiseb
direttament u fuq bazi kontinwa permezz ta’ Memorandum ta’ Qbil mal-

awtorita kompetenti ta’ pajjiz terz;

(c) ma’rekwiziti li ghandhom effett ekwivalenti ghall-obbligu ta’ negozjar

imsemmi fl-Artikoli 23 u 28, fejn applikabbli.

PE-CONS 80/1/19 REV 1 192



Meta tadotta d-decizjoni msemmija fil-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu, il-
Kummissjoni tista’ tikkunsidra jekk il-pajjiz terz humiex identifikat bhala
gurisdizzjoni li ma tikkooperax ghal skopijiet ta’ taxxa skont il-politika
rilevanti tal-Unjoni jew bhala pajjiz b’riskju gholi skont I-Artikolu 9(2) tad-
Direttiva (UE) 2015/849.";

"1b. Il-qafas prudenzjali, organizzazzjonali u tal-kondotta tan-negozju ta’ pajjiz terz
jista’ jigi kkunsidrat li jkollu effett ekwivalenti meta dak il-qafas jissodisfa I-
kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) id-ditti li jipprovdu servizzi jew li jwettqu attivitajiet ta’ investiment
f’dak il-pajjiz terz huma soggetti ghal awtorizzazzjoni u supervizjoni

effettiva u infurzar fuq bazi kontinwa;

(b) 1id-ditti li jipprovdu servizzi jew li jwettqu attivitajiet ta’ investiment
f’dak il-pajjiz terz huma soggetti ghal rekwiziti kapitali suffi¢jenti u,
b'mod partikolari, id-ditti li jipprovdu servizzi jew li jwettqu l-attivitajiet
imsemmija fil-punt (3) jew (6) tat-Tagsima A tal-Anness I tad-Direttiva
2014/65/UE huma soggetti ghal rekwiziti kapitali komparabbli ma' dawk
li japplikaw kieku kienu stabbiliti fl-Unjoni;

(c) 1d-ditti li jipprovdu servizzi jew li jwettqu attivitajiet ta’ investiment
f’dak 1l-pajjiz terz huma soggetti ghal rekwiziti xierqa applikabbli ghall-

azzjonisti u I-membri tal-korp manigerjali taghhom;
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(d) 1id-ditti li jipprovdu servizzi jew li jwettqu attivitajiet tal-investiment
huma soggetti ghal imgiba kummer¢jali u rekwiziti organizzazzjonali

adegwati;

(e) it-trasparenza u l-integrita tas-suq tigi zgurata billi jipprevjenu l-abbuz
tas-suq fil-forma ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata u

manipulazzjoni tas-sugq.

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1a ta' dan 1-Artikolu, meta tivvaluta I-ekwivalenza
tar-regoli ta’ pajjizi terzi fir-rigward tal-obbligu ta' negozjar stabbilit fl-Artikoli
23 u 28, il-Kummissjoni ghandha tivvaluta wkoll jekk il-qafas legali tal-pajjiz
terz jipprevedix kriterji ghad-dezinjazzjoni ta’ ¢entri tan-negozjar bhala
eligibbli ghall-konformita mal-obbligu ta' negozjar li ghandhom effett simili
ghal dawk stabbiliti skont dan ir-Regolament jew skont id-Direttiva
2014/65/UE.";

* Ir-Regolament (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta' ... dwar
ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u li jemenda r-
Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 575/2013, (UE) Nru 600/2014 u
(UE) Nru 806/2014 (GU ...).

*x%  [d-Direttiva (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta' ... dwar is-
supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda d-Direttivi
2002/87/KE, 2009/65/KE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE u
2014/65/UE (GU ...).";
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(b) 1il-paragrafu 2 huwa emendat kif gej:

(1)  il-punt (a) huwa sostitwit b'dan li gej:

"(a)

il-mekkanizmu ghall-iskambju tal-informazzjoni bejn I-ESMA u 1-
awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi konc¢ernati, fosthom I-access
ghall-informazzjoni kollha dwar id-ditti mhux mill-Unjoni awtorizzati
f"pajjizi terzi li tintalab mill-ESMA, u fejn rilevanti, il-modalitajiet tal-
kondivizjoni ulterjuri mill-ESMA, u, fejn rilevanti, l-arrangamenti ghall-
kondivizjoni ulterjuri mill-ESMA ta' informazzjoni bhal din mal-

awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri;";

(i)  il-punt (c¢) huwa sostitwit b’dan li gej:

"(c)

il-proceduri li jikkon¢ernaw il-koordinazzjoni ta’ attivitajiet supervizorji
inkluz investigazzjonijiet u spezzjonijiet fuq il-post li tista’ twettaq 1-
ESMA, b’kooperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
fejn id-ditta ta' pajjiz terz tipprovdi servizzi ta' investiment jew twettaq
attivitajiet ta’ investiment skont 1-Artikolu 46, meta dan ikun mehtieg
ghat-twettiq tal-kompiti tal-ESMA jew tal-awtoritajiet kompetenti skont
dan ir-Regolament, wara li tkun informat kif xieraq lill-awtorita

kompetenti tal-pajjiz terz tieghu.";
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(iii) jizdied dan li gej:

“(d) il-proceduri li jikkon¢ernaw talba ghal informazzjoni skont 1-Artikolu 46
(6a) u (6b) 11 I-ESMA tista’ tibghat lil ditta ta' pajjiz terz irregistrata skont
1-Artikolu 46(2).";

(c) jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

"S. L-ESMA ghandha timmonitorja l-izviluppi regolatorji u supervizorji, il-prattiki
ta' infurzar u zviluppi ohra fis-suq rilevanti f'pajjizi terzi li ghalihom ikunu gew
adottati dec¢izjonijiet ta' ekwivalenza mill-Kummissjoni skont il-paragrafu 1
sabiex tivverifika li I-kondizzjonijiet li fuq il-bazi taghhom ikunu ttiehdu dawk
id-decizjonijiet ghadhom sodisfatti. L-ESMA ghandha tipprezenta rapport
kunfidenzjali dwar is-sejbiet taghha lill-Kummissjoni fuq bazi annwali. Fejn
jitqies xieraq mill-ESMA, I-ESMA tista’ tikkonsulta lill-ABE fir-rigward tar-

rappott.

Ir-rapport ghandu jirrifletti wkoll ix-xejriet osservati abbazi tad-data migbura
skont 1-Artikolu 46(6a), b>’mod partikolari fir-rigward ta’ ditti li jipprovdu
servizzi jew iwettqu l-attivitajiet imsemmija fil-punti (3) u (6) tat-Tagsima A

tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE.
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6.  II-Kummissjoni ghandha, abbazi tar-rapport imsemmi fil-paragrafu 5,
tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill mill-inqas fuq bazi
annwali. Ir-rapport ghandu jinkludi lista tad-dec¢izjonijiet ta’ ekwivalenza
mehuda jew irtirati mill-Kummissjoni fis-sena ta’ rapportar, kif ukoll
kwalunkwe mizura mehuda mill-ESMA skont I-Artikolu 49, u jipprovdi r-

ragunament ghal dawk id-dec¢izjonijiet u I-mizuri.

Ir-rapport tal-Kummissjoni ghandu jinkludi informazzjoni dwar il-monitoragg
tal-izviluppi regolatorji u supervizorji, il-prattiki ta’ infurzar u zviluppi ohra
tas-suq rilevanti f’pajjizi terzi li ghalihom gew adottati dec¢izjonijiet ta’
ekwivalenza. Ghandu wkoll jiehu kont ta’ kif il-provvista transkonfinali ta’
servizzi ta’ investiment minn ditti ta' pajjizi terzi evolviet b’mod generali u
b’mod partikolari fir-rigward tas-servizzi u l-attivitajiet imsemmija fil-punti (3)
u (6) tat-Taqsima A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE. Fi zmien debitu,
ir-rapport ghandu jinkludi wkoll informazzjoni dwar il-valutazzjonijiet ta’
ekwivalenza li ghaddejjin 1i I-Kummissjoni qed twettaq fir-rigward ta’ pajjiz

terz.";
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(6) 1-Artikolu 49 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"Artikolu 49
Mizuri li ghandhom jittiehdu mill-ESMA

1. L-ESMA tista’ temporanjament tipprojbixxi jew tirrestringi ditta ta' pajjiz terz milli
tipprovdi servizzi ta’ investiment jew twettaq attivitajiet ta’ investiment b’ xi servizz
ancillari jew minghajru skont I-Artikolu 46(1) meta d-ditta ta' pajjiz terz tkun nagset
milli tikkonforma ma’ kwalunkwe projbizzjoni jew restrizzjoni imposta mill-ESMA
jew mill-ABE skont I-Artikoli 40 u 41 jew minn awtorita kompetenti skont 1-
Artikolu 42, tkun nagset milli tikkonforma ma’ talba mill-ESMA f’konformita mal-
Artikolu 46(6a) u (6b) fiz-zmien debitu u I-mod adatt, jew meta d-ditta ta' pajjiz terz
ma tikkooperax ma’ investigazzjoni jew spezzjoni fuq il-post imwettqa skont 1-

Artikolu 47(2).
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2. Minghajr pregudizzju ghall-paragrafu 1, -ESMA ghandbha tirtira r-registrazzjoni ta’
ditta ta' pajjiz terz fir-registru stabbilit skont 1-Artikolu 48, meta I-ESMA tkun
irreferiet il-kwistjoni lill-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz u dik I-awtorita
kompetenti ma tkunx hadet il-mizuri xierqa mehtiega biex tipprotegi lill-investituri
jew il-funzjonament xieraq tas-swieq fl-Unjoni, jew tkun nagset milli turi 1i d-ditta
mill-pajjiz terz ikkoncernat tikkonforma mar-rekwiziti applikabbli ghaliha fil-pajjiz
terz, jew mal-kondizzjonijiet li tahthom tkun giet adottata de¢izjoni skont 1-Artikolu

47(1), u tapplika wahda minn dawn li gejjin:

(a) L-ESMA jkollha ragunijiet fondati sew abbazi ta’ evidenza dokumentata,
inkluz izda mhux limitata ghall-informazzjoni annwali pprovduta skont I-
Artikolu 46(6a), biex temmen li, fil-forniment tas-servizzi u l-attivitajiet ta’
investiment fl-Unjoni, id-ditta ta' pajjiz terz qed tagixxi b’manjiera li hija
¢arament ta’ pregudizzju ghall-interessi tal-investituri jew tal-funzjonament

ordnat tas-swieq;
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(b) L-ESMA jkollha ragunijiet fondati sew abbazi ta’ evidenza dokumentata,
inkluz izda mhux limitata ghall-informazzjoni annwali pprovduta skont 1-
Artikolu 46(6a), biex temmen li fil-forniment tas-servizzi u l-attivitajiet ta’
investiment fl-Unjoni, id-ditta ta' pajjiz terz tkun kisret id-dispozizzjonijiet
applikabbli ghaliha fil-pajjiz terz u li fuq il-bazi taghhom il-Kummissjoni tkun
adottat id-Decizjoni skont I-Artikolu 47(1).

3.  L-ESMA ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz bl-intenzjoni

taghha li tiechu azzjoni fi zmien debitu fkonformita mal-paragrafu 1 jew 2.

Meta tiddeciedi dwar l-azzjoni xierqa li ghandha tittiched skont dan 1-Artikolu, 1-
ESMA ghandha tqis in-natura u s-serjeta tar-riskju mahluq ghall-investituri u 1-

funzjonament xieraq tas-swieq fl-Unjoni, filwaqt li tqis il-kriterji li gejjin:
(a) id-durata u I-frekwenza tar-riskju li jirrizulta;

(b) jekk ir-riskju jkunx zvela dghufijiet serji jew sistemici fil-pro¢eduri tad-ditti ta'

pajjiz terz;

(c) jekk ir-reat finanzjarju giex ikkawzat, iffacilitat jew attribwit b'mod iehor ghar-

riskju;

(d) jekk ir-riskju jkunx sehh intenzjonalment jew b’negligenza.
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L-ESMA ghandha tinforma lill-Kummissjoni u lid-ditta minn pajjiz terz ikkon¢ernat
dwar kwalunkwe mizura adottata skont il-paragrafu 1 jew 2 minghajr dewmien u

ghandha tippubblika d-dec¢izjoni taghha fil-websajt taghha.

[I-Kummissjoni ghandha tivvaluta jekk il-kondizzjonijiet skont liema giet adottata
decizjoni skont 1-Artikolu 47(1) ghadhomx jezistu fir-rigward tal-pajjiz terz

ikkoncernat.";

(7) fl-Artikolu 52, jizdied il-paragrafu li gej:

"13. Sal-31 ta’ Dicembru 2020, I-ESMA ghandha tivvaluta 1-htigijiet ta’ persunal u rizorsi
li jirrizultaw mill-assunzjoni tas-setghat u d-dmirijiet taghha f’konformita mal-
Artikolu 64 tar-Regolament (UE) 2019/...* u tipprezenta rapport dwar dik il-
valutazzjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni.";

(8) fl-Artikolu 54 il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"1.  Ditti minn pajjizi terzi jistghu jkomplu jipprovdu s-servizzi u l-attivitajiet fl-Istati
Membri, skont ir-regimi nazzjonali, sa tliet snin wara l-adozzjoni mill-Kummissjoni
ta’ decizjoni rigward il-pajjiz terz rilevanti f’konformita mal-Artikolu 47. Is-servizzi
u l-attivitajiet mhux koperti b’tali dec¢izjoni jistghu jibqghu jigu pprovduti skont ir-
regim nazzjonali.".

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tar-Regolament li jinsab fid-dokument PE-
CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Artikolu 64
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 806/2014

Fl-Artikolu 12a tar-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill!, jizdied
il-paragrafu li gej:

"3. F’konformita mal-Artikolu 65 tar-Regolament (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill **, ir-referenzi ghall-Artikolu 92 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 f’dan ir-
Regolament fir-rigward tar-rekwiziti ta’ fondi proprji fuq bazi individwali ta’ ditti tal-
investiment imsemmija fil-punt (c) tal-Artikolu 2 ta’ dan ir-Regolament u li mhumiex ditti
tal-investiment msemmija fl-Artikolu 192) jew 1(5) tar-Regolament (UE) 2019/...""
ghandhom jinftiechmu kif ge;j:

(a) ir-referenzi ghall-punt (c) tal-Artikolu 92(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 fir-
rigward tar-rekwizit tal-proporzjon kapitali totali f’dan ir-Regolament ghandhom

jirreferu ghall-Artikolu 11(1) tar-Regolament (UE) 2019/...*";

(b) ir-referenzi ghall-Artikolu 92(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 fir-rigward tal-
ammont totali tal-iskopertura ghar-riskju f’dan ir-Regolament ghandhom jirreferu
ghar-rekwizit applikabbli fl-Artikolu 11(1) tar-Regolament (UE) 2019/... **
immultiplikat bi 12,5.

1 Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju
2014 11 jistabbilixxi regoli uniformi u proc¢edura uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u certi ditti tal-investiment fil-qafas ta’ Mekkanizmu Uniku ta’
Rizoluzzjoni u Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda r-Regolament (UE) Nru
1093/2010 (GU L 225, 30.7.2014, p. 1).”;

* GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tar-Regolament li jinsab fid-dokument PE-
CONS 80/19 (2017/0359(COD)) u imla n-nota korrispondenti fil-qiegh tal-pagna.

=+ GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tar-Regolament li jinsab fid-dokument PE-
CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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F’konformita mal-Artikolu 65 tar-Regolament (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill***, ir-referenzi ghall-Artikolu 104a tad-Direttiva 2013/36/UE f’dan ir-Regolament
fir-rigward tar-rekwizit ta’ fondi proprji addizzjonali ta’ ditti tal-investiment imsemmija
fil-punt (c) tal-Artikolu 2 ta’ dan ir-Regolament u li ma jkunux ditti tal-investiment
imsemmija fl-Artikolu 1(2) jew 1(5) tar-Regolament (UE) 2019/...** ghandhom jigu
interpretati bhala li jirreferu ghall-Artikolu 40 tad-Direttiva (UE) 2019/...7*.".

K3k

Ir-Regolament (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta' .... dwar ir-rekwiziti
prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru
1093/2010, (UE) Nru 575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014 (GU L ...... p,

)
Id-Direttiva (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta' .... dwar is-supervizjoni

prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda d-Direttivi 2002/87/KE, 2009/65/KE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE u 2014/65/UE (GU L ..., ..., p. ...).".

++

+H+

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)) u imla n-nota korrispondenti fil-qiegh tal-pagna.

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tar-Regolament li jinsab fid-dokument PE-
CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
79/19 (2017/0358(COD)) u imla n-nota korrispondenti fil-qiegh tal-pagna.
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PARTI GHAXRA
DISPOZIZZJONLJIET FINALI

Artikolu 65
Referenzi ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013 fatti legali ohra tal-Unjoni

Ghall-finijiet tar-rekwiziti prudenzjali ta’ ditti tal-investiment, ir-referenzi ghar-Regolament (UE)

Nru 575/2013 f’atti ohra tal-Unjoni ghandhom jigu interpretati bhala referenzi ghal dan ir-

Regolament.
Artikolu 66
Dhul fis-sehh u data ta’ applikazzjoni
1. Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni

tieghu *7-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

2. Ghandu japplika minn ... [18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh].
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3. Minkejja I-paragrafu 2:

(a) il-punti (2) u (3) tal-Artikolu 63 ghandhom japplikaw minn ... [tliet xhur wara d-data
tal-pubblikazzjoni ta’ dan ir-Regolament £ /I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropeal;

(b) il-punt (30) tal-Artikolu 62 ghandu japplika minn ... [20 jum wara d-data tal-
publikazzjoni ta' dan ir-Regolament f7I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropeal.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Strasburgu,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
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