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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/...

o prudencialnych poziadavkach na investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadeni (EU)

& 1093/2010, (EU) & 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) & 806/2014

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky!,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v.EUC 378, 19.10.2018, s. 5.

2 U.v. EU C 262, 25.7.2018, 5. 35.

3 Pozicia Eurdpskeho parlamentu zo 16. aprila 2019 (zatial’ neuverejnena v tradnom
vestniku) a rozhodnutie Rady z ... .
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ked’ze:

(1

2)

Utinné prudencialne poziadavky su neoddelitenou su¢ast'ou regulaénych podmienok,

za ktorych finanéné instittcie poskytuju sluzby v Unii. Na investi¢né spolo¢nosti a tverové
indtiticie sa vzt'ahuje nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013' a
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU2, pokial’ ide o prudencidlne
zaobchadzanie a dohl’ad, zatial’ o udel'ovanie povoleni a iné poziadavky na organizéciu

a spravanie st stanovené v smernici Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU3.

Existujuce prudencidlne rezimy v zmysle nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a smernice
2013/36/EU vychadzaja vo velkej miere z postupnych iteracii medzindrodnych
regulacnych noriem stanovenych pre vel'ké bankové skupiny Bazilejskym vyborom pre
bankovy dohl'ad a len Ciastocne riesia osobitné rizika spojené s roznymi ¢innostami
velkého poctu investicnych spolo€nosti. Osobitné zranitel'nosti tychto investi¢nych
spolo¢nosti a rizika im vlastné by sa preto mali osobitne rieSit’ vhodnymi a primeranymi

prudencidlnymi mechanizmami na trovni Unie.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013

o prudencialnych poziadavkach na tverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k &innosti
uverovych institacii a prudencidlnom dohl'ade nad Giverovymi institiciami a investicnymi
spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
a2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v.
EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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3) Rizika, ktoré investiénym spolo¢nostiam vznikaju a ktoré investi¢né spolo¢nosti
predstavuju pre svojich klientov a SirSie trhy, na ktorych pdsobia, zavisia od povahy
a objemu ich ¢innosti, a to vratane toho, ¢i investi¢né spolo¢nosti konaju ako zastupcovia
svojich klientov a nie st zmluvnou stranou samotnych vyslednych transakcii, alebo ¢i pri

obchodovani konaji na vlastny ucet.

4) Spol’ahlivé prudencidlne poziadavky by mali zabezpecit', aby investi¢né spolo¢nosti boli
spravované systematicky a v najlepSom zaujme svojich klientov. Mali by zohl'adiiovat’
potencial investicnych spolo¢nosti a ich klientov zapojit’ sa do nadmerného riskovania
a rozne stupne rizika, ktoré preberaju a predstavuju investi¢né spolo¢nosti. Takéto
prudencidlne poziadavky by rovnako mali byt zamerané na to, aby zabranili ulozeniu

neprimeran¢ho administrativneho zat'azenia investicnych spolo¢nosti.

%) Mnohé z prudencialnych poziadaviek, ktoré vyplyvaji z ramca nariadenia (EU)

&. 575/2013 a smernice 2013/36/EU, st navrhnuté na rie§enie spoloénych rizik, ktorym
¢elia uverové institucie. Existujiice poziadavky su teda prevazne nastavené na zachovanie
uverovej kapacity uverovych institucii pocas hospodarskych cyklov a ochranu vkladatel'ov
a danovnikov pred pripadnym zlyhanim, a nie st konsStruované na rieSenie vSetkych
jednotlivych rizikovych profilov investi¢nych spolo¢nosti. Investicné spolo¢nosti nemaju
vel'ké portfolia retailovych a podnikovych uverov a neprijimaji vklady. Pravdepodobnost’,
ze ich zlyhanie mo6ze mat’ Skodlivy vplyv na celkovu finan¢nt stabilitu, je nizsia ako

v pripade tverovych institucii. Rizika, ktorym celi a ktoré predstavuje vicsina investicnych
spolo¢nosti, sa teda podstatne liSia od rizik, ktorym ¢elia a ktoré predstavuji tiverové

ingtitucie, a tieto rozdiely by sa mali jasne odzrkadlit’ v prudencialnom ramci Unie.
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(6)

Prudencialne poziadavky, ktorym podliehajii investi¢né spoloénosti podl'a nariadenia (EU)
&.575/2013 a smernice 2013/36/EU, vychadzaju z prudencialnych poZiadaviek na Giverové
inStitacie. Na investi¢né spolocnosti, ktorych rozsah povolenia je obmedzeny na osobitné
investi¢né sluzby, ktoré nie st predmetom sucasného prudencialneho ramca, sa vztahujua
pocetné vynimky z tychto poziadaviek. Uvedenymi vynimkami sa uznava, ze tieto
investi¢né spolo¢nosti nepodstupuju rizikd rovnakej povahy ako uverové institucie.
Investicné spolocnosti, ktoré vykonavaju ¢innosti, ktoré st predmetom sucasného
prudencialneho ramca a ktoré zahfnaju obchodovanie s finanénymi nastrojmi

v obmedzenej miere, podliechaji zodpovedajicim poziadavkdm ramca z hl'adiska kapitalu,
ale s opravnené na vynimky v inych oblastiach, ako je napriklad likvidita, vel'ké
majetkové angazovanosti a finan¢na paka. Na investi¢né spolo¢nosti, ktorych rozsah
povolenia nepodlieha tymto obmedzeniam, sa vzt'ahuju rovnaké prudencidlne poziadavky

ako na averové institucie.
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(7

Obchodovanie s finanénymi nastrojmi, bud’ na tcely riadenia rizik, hedzingu

alebo riadenia likvidity, alebo na zaujatie smerovych pozicii tykajucich sa hodnoty
nastrojov v priebehu casu, je ¢innost’, ktoru tiverové institicie aj investicné spoloc¢nosti
majuce povolenie obchodovat’ na vlastny ucet moézu vykonavat a ktori uz upravuje
prudencialny ramec podl'a nariadenia (EU) &. 575/2013 a smernice 2013/36/EU. S cielom
vyhnut’ sa nerovnakym podmienkam, ktoré by v tejto oblasti mohli viest’ k regulacne;j
arbitrazi medzi iverovymi institiciami a investiénymi spolocnost’ami, by sa preto
poziadavky na vlastné zdroje vyplyvajuce z tychto pravidiel na pokrytie rizika mali
nad’alej uplatiiovat’ aj na tieto investi¢né spolo¢nosti. Na expozicie tychto investicnych
spolo¢nosti voci ich obchodnym protistrandm v osobitnych transakcidch a zodpovedajice
poziadavky na vlastné zdroje sa takisto vztahuju pravidla, a preto by sa aj nad’alej mali
uplatiiovat’ na investi¢né spoloc¢nosti zjednodusenym spdsobom. A napokon, pravidla
velkej majetkovej angazovanosti v si¢asnom prudencidlnom ramci st takisto relevantné,
ak je obchodnd angazovanost’ tychto investicnych spolo¢nosti voci osobitnym protistranam
mimoriadne vel’kd, a tym vytvdra nadmerne koncentrovany zdroj rizika pre investi¢né
spolocnosti zo zlyhania protistrany. Uvedené pravidla by sa preto mali nad’alej uplatiiovat’

na investi¢né spolo¢nosti zjednodusenym spdsobom.
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®)

)

Rozdiely v uplatiiovani existujiceho prudencidlneho rdmcea v réznych clenskych Statoch
ohrozuju rovnaké podmienky pre investiéné spoloénosti v Unii. Tieto rozdiely vyplyvaju

z celkovej zlozitosti uplatiiovania ramca na rozli¢né investi¢né spolo¢nosti, ktoré
vychadzaju z poskytovanych sluzieb, ak niektoré vnutrostatne organy upravuju alebo
zjednodusuju takéto uplatiiovanie vo vnutrostatnych pravnych predpisoch alebo praxi.
Kedze existujuci prudencialny rdmec sa nezaobera vSetkymi rizikami, ktorym celia a ktoré
predstavuju urcité druhy investi¢nych spolo¢nosti, v niektorych ¢lenskych statoch boli
uplatnené vel’ké navySenia kapitalu na urcité investicné spolocnosti. V zaujme
zabezpecenia harmonizovaného prudencialneho dohl'adu nad investiénymi spolo¢nostami

v celej Unii by sa mali stanovit’ jednotné ustanovenia, ktoré sa zaoberaju tymito rizikami.

Pre investi¢né spolo¢nosti, ktoré nie st systémovo vyznamné z dovodu ich velkosti

a prepojenosti s inymi finanénymi a hospodarskymi subjektmi, je teda potrebny osobitny
prudencidlny rezim. Systémovo vyznamné investi¢né spolo¢nosti by vSak mali nad’alej
podlichat’ existujicemu prudencidlnemu ramcu v zmysle nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a
smernice 2013/36/EU. Tieto investi¢né spolo¢nosti s podskupinou investi¢nych
spoloénosti, na ktoré sa v sii¢asnosti vzt'ahuje rimec stanoveny v nariadeni (EU)
&.575/2013 a smernici 2013/36/EU a ktoré net'azia zo $pecifického vyiiatia zo Ziadnej

z jeho zasadnych poziadaviek. Najviacésie a najviac prepojené investiéné spolocnosti maji
obchodné modely a rizikové profily, ktoré su podobné obchodnym modelom a rizikovym
profilom vyznamnych tverovych institicii — poskytuju sluzby ,,podobné sluzbam bank*

a upisuju rizikd vo velkom rozsahu. Systémovo vyznamné investi¢né spolo¢nosti st okrem
toho dostatocne vel'ké a maji obchodné modely a rizikové profily, ktoré predstavuju
porovnatel'nll hrozbu pre stabilitu a riadne fungovanie finanénych trhov ako vel’ké uveroveé
inStitacie. Preto je vhodné, aby sa na tieto investicné spolo¢nosti nad’alej vztahovali

pravidla stanovené v nariadeni (EU) ¢. 575/2013 a smernici 2013/36/EU.
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(10)

(1)

Osobitny prudencidlny rezim pre investicné spolocnosti, ktoré sa v désledku svojej
velkosti a prepojenosti s inymi finanénymi a hospodarskymi subjektmi nepovazuju

za systémové, by mal riesit’ osobitné obchodné postupy réznych druhov investi¢nych
spolo¢nosti. Na investi¢né spolo¢nosti s najvyssou moznost’ou vystavovat’ rizikdm
klientov, trhy alebo riadne fungovanie investi¢nych spolo¢nosti by sa mali uplathovat’
jasné a u¢inné prudencialne poziadavky osobitne prisposobené tymto osobitnym rizikam.
Tieto prudencidlne poziadavky by mali byt nastavené primerane k druhu investi¢ne;j
spoloc¢nosti, najlepSim zaujmom klientov uvedeného druhu investi¢nej spolo¢nosti a mali
by podporovat’ hladké a riadne fungovanie trhov, na ktorych tento druh investi¢ne;j
spolo¢nosti vykonava svoju ¢innost’. Mali by zmiernovat’ identifikované rizikové oblasti
a v pripade zlyhania investi¢nej spolo¢nosti pomahat’ zabezpecit’ jej likvidaciu riadnym

spdsobom s minimalnym naruSenim stability finan¢nych trhov.

Rezim stanoveny v tomto nariadeni by nemal mat’ vplyv na povinnost’ ur¢enych tvorcov
trhu na obchodnych miestach podl'a smernice 2014/65/EU poskytovat kotacie a byt

nepretrzite pritomni na trhu.
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(12)

Prudencialny rezim pre investi¢né spolo¢nosti, ktoré sa v dosledku svojej velkosti

a prepojenosti s inymi finanénymi a hospodarskymi subjektmi nepovazuju za systémove,
by sa mal uplatiiovat’ na kazda investi¢nu spolo¢nost’ na individudlnom zéklade. S cielom
ulah¢it’ uplatiiovanie prudencialnych poziadaviek na investi¢né spolo¢nosti v Unii, ktoré
su sucastou bankovych skupin, aby sa zabranilo naruseniu urcitych obchodnych modelov,
na ktorych riziké sa uz vztahuje uplatiiovanie prudencialnych pravidiel, by vSak
investiénym spolo¢nostiam malo byt v pripade potreby na zaklade schvalenia prisluSnymi
organmi umoznené uplatiiovat’ poZiadavky nariadenia (EU) &. 575/2013 a smernice
2013/36/EU, ak ich rozhodnutie urobit’ tak nie je motivované regula¢nou arbitrazou. Dalej,
ked’ze rizika, ktorym su vystavené malé a neprepojené investicné spoloc¢nosti, su z vacsej
Casti obmedzené, tieto investi¢né spolo¢nosti by mali mat’ moznost’ vyuzit’ vynimku

z osobitnych prudencidlnych poziadaviek na investi¢né spolo¢nosti, ak st sti¢ast'ou
bankovej skupiny alebo skupiny investi¢nych spolo¢nosti, ktora ma ustredie a podlieha
konsolidovanému dohl’adu v zmysle nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a smernice 2013/36/EU
alebo v zmysle tohto nariadenia a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/...1*,
podl’a toho, ¢o je uplatnitel'né, v tom istom clenskom State, ked’Ze uvedené prudencialne

ramce by v takych pripadoch mali primerane pokryvat’ tieto rizika.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnom dohl'ade nad
investicnymi spolo¢nostami a o zmene smernic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 201 1/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U.v.EU L ...).

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) a dopliite prislusni poznamku pod ¢iarou.
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S cielom zohl'adnit’ existujice zaobchadzanie so skupinami investi¢nych spolo¢nosti podl'a
nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a smernice 2013/36/EU by sa u skupin pozostavajucich len z
investi¢nych spolo¢nosti alebo v pripadoch, ked’ sa neuplatituje konsolidacia na zaklade
nariadenia (EU) ¢. 575/2013, malo od materského podniku takychto skupin vyzadovat’
dodrziavanie poziadaviek tohto nariadenia na zéklade konsolidovanej situacie skupiny.
Namiesto prudencialnej konsolidacie, ak takéto skupiny investi¢nych spolo¢nosti odrazaji
jednoduchsie Struktary a rizikové profily, mézu prislu$né organy alternativne umoznit’
materskym podnikom v skupine, aby mali dostato¢ny kapital na podporu tctovnej hodnoty
svojich podielov v dcérskych podnikoch. Ak st malé a neprepojené investicné spolo¢nosti
sucast’'ou poist'ovacej skupiny, mali by mat’ aj moznost’ vyuzivat’ vynimku z poziadaviek

na zverejilovanie.
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(13)

(14)

Vymedzenie a zloZenie vlastnych zdrojov by sa malo zosuladit’ s nariadenim (EU)

¢. 575/2013, aby sa investiénym spolo¢nostiam umoznilo nad’alej sa spolichat’

na existujice vlastné zdroje s cielom spiiat’ svoje poziadavky na vlastné zdroje v zmysle
prudencidlneho ramca osobitného pre investi¢né spoloc¢nosti. Toto zahfna vsetky odpocty
poloziek suvahy z vlastnych zdrojov v stilade s nariadenim (EU) &. 575/2013, ako st
odlozené danové pohladavky a podiely v kapitalovych nastrojoch inych subjektov
finan¢ného sektora. Investicné spolocnosti by vSak mali mat’ moznost’ vynat’ z odpoctov
nevyznamné podiely v kapitdlovych nastrojoch subjektov financného sektora, ak st drzané
na ucely obchodovania s cielom podporit’ tvorbu trhu pre tieto néstroje. S cielom zostladit’
zlozenie vlastnych zdrojov s nariadenim (EU) &. 575/2013 sa zodpovedajtce pomery typov
vlastnych zdrojov zohl'adnili v kontexte tohto nariadenia. S cielom zabezpecit', aby
poziadavky boli primerané povahe, rozsahu a zloZitosti ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti

a aby boli investi¢nym spolo¢nostiam I'ahko dostupné v ramci tohto nariadenia, Komisia
by mala preskimat’, ¢i je vhodné pokracovat’ v zosulad’ovani vymedzenia a zlozenia

vlastnych zdrojov s nariadenim (EU) &. 575/2013.

S cielom zabezpecit, aby investi¢né spolo¢nosti vZzdy vykonavali svoju ¢innost’ na zaklade
urovne vlastnych zdrojov pozadovanych na ich povolenie, vSetky investi¢éné spolo¢nosti by
mali neustale spifiat’ trvali minimélnu kapitalovii poziadavku rovnajucu sa podiatoénému
kapitalu poZadovanému pre povolenie vykonavat prislusné investi¢né sluzby stanovené

v stilade so smernicou (EU) 2019/...*.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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(15)

(16)

Na zabezpecenie jednoduchého uplatiiovania minimalnej poziadavky na vlastné zdroje pre
malé a neprepojené investicné spolo¢nosti by tieto mali mat’ vlastné zdroje rovnaké alebo
vyssie, ako je ich trvala minimalna kapitalova poziadavka, alebo ako je Stvrtina ich fixnych
rezijnych nakladov meranych na zaklade ich ¢innosti za predchadzajtci rok. Malym

a neprepojenym investicnym spolo¢nostiam, ktoré uprednostiiuju uplatiiovanie vacsej
obozretnosti a zabranenie kaskadovym tc¢inkom v pripade reklasifikacie, by sa nemalo
branit’ v tom, aby drzali viac vlastnych zdrojov alebo uplatiiovali prisnejSie opatrenia

v porovnani s tymi, ktoré sa vyzaduji v tomto nariadeni.

S cielom zohladnit’ vyssie rizikd investiénych spolocnosti, ktoré nie st malé a neprepojené
spolo¢nosti, minimalna poziadavka na vlastné zdroje pre takéto spolo¢nosti by mala byt’
vyssia, ako je ich trvala minimalna kapitalova poZziadavka, Stvrtina ich fixnych rezijnych
nakladov pocas predchadzajuceho roka alebo vyska ich poziadavky podla suboru
rizikovych faktorov osobitne prisposobenych pre investi¢né spolo¢nosti (,,K-faktory*),

v ktorom sa stanovuje kapital vo vztahu k rizikdm v osobitnych obchodnych oblastiach

investi¢énych spolo¢nosti.
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(17)

Investi¢né spolo¢nosti by sa mali na tcely osobitnych prudencialnych poziadaviek

na investicné spolo¢nosti povazovat’ za malé a neprepojené, ak nevykonavaju investi¢né
sluzby, ktoré predstavuji vysoké riziko pre klientov, trhy alebo pre ne samotné, a ktorych
vel'kost’ znamend, Ze je menej pravdepodobné, Ze spdsobia rozsiahle negativne vplyvy

na klientov a trhy, ak dojde k naplneniu rizik spojenych s ich ¢innost'ou, alebo ak zlyhaju.
Podobne by sa aj malé a neprepojené investi¢né spolo¢nosti mali vymedzit’ ako investi¢né
spoloc¢nosti, ktoré neobchoduji na vlastny ucet ani im nevznika riziko vyplyvajice

z obchodovania s finan¢nymi nastrojmi, nedrzia ziadne aktiva ani peniaze klienta, maji
aktiva v diskreCnej sprave portfolia aj v ramci nediskre¢nych (poradnych) mechanizmov
vo vySke menej ako 1,2 miliardy EUR, vykonavaji obchody v hotovosti na zaklade
pokynov klientov za menej ako 100 miliénov EUR denne alebo vykonavaju obchody

s derivatmi na zaklade pokynov klientov za menej ako 1 miliardu EUR denne, pricom
maju suvahu nizsiu ako 100 milionov EUR vratane podsuvahovych poloziek a celkové
hrubé ro¢né prijmy z vykonavania svojich investi¢nych sluzieb menej ako 30 miliénov

EUR.
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(18)

(19)

S cielom zabranit’ regulacnej arbitrazi a zredukovat’ stimul pre investicné spoloc¢nosti, aby
restrukturovali svoje ¢innosti tak, aby sa vyhli prekroceniu prahovych hodnét, nad ktorymi
sa nebudu povazovat’ za malé a neprepojené investicné spolo¢nosti, by sa mali prahové
hodnoty spravovanych aktiv, vykonané pokyny klientov, vel’kost’ sivahy a celkové hrubé
ro¢né prijmy uplatiiovat’ na spolocnom zaklade pre vSetky investi¢né spolo¢nosti, ktoré st
sucast’'ou tej istej skupiny. Ostatné podmienky, najmai ¢i investicna spolo¢nost’ drzi peniaze
klienta, spravuje alebo uschovéva aktiva klienta, alebo obchoduje s financnymi nastrojmi
a vytvara trhové riziko alebo riziko protistrany, st bindrne a neponechavaju ziadnu
moznost’ pre takuto restrukturalizaciu, a preto by sa mali posudzovat’ na individudlnom
zéklade. S cielom zachytit’ vyvijajuce sa obchodné modely a rizika, ktoré tieto modely
neustale predstavuju, uvedené podmienky a prahové hodnoty by sa mali posudzovat’

na koncodennom zdklade, s vynimkou drzania peiiazi klienta, ktoré by malo posudzovat’
na vnutrodennom zéklade, a velkosti sivahy a celkovych hrubych ro¢nych prijmov, ktoré
by sa mali posudzovat na zaklade situacie investi¢nej spolo¢nosti na konci

predchadzajticeho uctovného obdobia.

Investi¢na spoloénost’, ktora prekracuje regulacné prahové hodnoty alebo nespliia ostatné
podmienky, by sa nemala povazovat’ za malu a neprepojenu a mala by podlichat’
poziadavkdm na ostatné investicné spolocnosti, s vyhradou osobitnych prechodnych
ustanoveni stanovenych v tomto nariadeni. Toto by malo podnecovat’ investicné
spolocnosti, aby pldnovali svoje obchodné Cinnosti tak, aby sa jasne vymedzili ako malé
a neprepojené investiéné spoloénosti. Investi¢na spoloénost’, ktora nespliiia poziadavky
na to, aby sa povazovala za mall a neprepojenu, aby bola opravnena na takéto
zaobchadzanie, by sa mala monitorovat’, ak spiiia podmienky a zostava pod prislusnymi

prahovymi hodnotami poc¢as najmenej Siestich po sebe nasledujucich mesiacov.
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(20)

1)

(22)

Vsetky investicné spolo¢nosti by mali vypocitavat’ svoju poziadavku na vlastné zdroje
odkazom na stbor K-faktorov, ktoré zachytavaju riziko vyplyvajice zo vztahu s klientom
(,,RtC*), riziko vyplyvajuce zo vztahu s trhom (,,RtC*) a riziko vyplyvajice zo vzt'ahu so
spolo¢nostou (,,RtF*). K-faktory spadajiuce pod RtC zachytavaju spravované aktiva klienta
a priebezné poskytovanie poradenstva (K-AUM), peniaze klienta v drzbe (K-CMH), aktiva
v uschove a sprave (K-ASA) a vykonané pokyny klienta (K-COH).

K-faktory spadajuce pod RtM zachytavaju riziko Cistej pozicie (K-NPR) v sulade

s ustanoveniami nariadenia (EU) &. 575/2013 tykajucimi sa trhového rizika, alebo, ak je to
povolené prislusnym organom pre Specifické typy investi¢nych spolo¢nosti, ktoré
obchoduju na vlastny ucet prostrednictvom zuctovacich ¢lenov, riziko Cistej pozicie
zalozené na celkovych marziach, ktoré pozaduje zictovaci ¢len investi¢nej spolocnosti (K-
CMGQG). Investi¢né spolocnosti by mali mat’ moznost’ uplatinovat’ K-NPR a K-CMG

simultanne na urovni portfolia.

K-faktory spadajtice pod RtF zachytavaju expoziciu investi¢nej spolo¢nosti voci zlyhaniu
jej obchodnych protistran (K-TCD) v stilade so zjednoduSenymi ustanoveniami pre
kreditné riziko protistrany na zaklade nariadenia (EU) &. 575/2013, riziko koncentracie
vo vel’kych majetkovych angazovanostiach investi¢nej spolo¢nosti voci $pecifickym
protistranam na zaklade ustanoveni uvedeného nariadenia, ktoré sa uplatituju na vel'ké
majetkové angazovanosti v obchodnej knihe (K-CON), ako aj operacné rizika z denné¢ho

obchodného toku investi¢nej spolo¢nosti (K-DTF).
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(23)

Celkova poziadavka na vlastné zdroje spadajica pod K-faktory je suctom poziadaviek K-
faktorov spadajucich pod RtC, RtM a RtF. K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH a K-DTF
sa tykaju objemu Cinnosti, na ktort odkazuje kazdy K-faktor. Objemy K-CMH, K-ASA a
K-DTF sa vypod&itavaju na zaklade kizavého priemeru za predchadzajucich devit
mesiacov. Objem K-COH sa vypoéitava na zaklade kizavého priemeru

za predchadzajucich Sest’ mesiacov, zatial’ ¢o v pripade K-AUM je to za predchadzajtcich
15 mesiacov. Objemy sa vynasobuju prisluSnymi koeficientmi stanovenymi v tomto
nariadeni, aby sa mohla stanovit’ poziadavka na vlastné zdroje. Poziadavky na vlastné
zdroje na K-NPR st odvodené od nariadenia (EU) &. 575/2013, zatial’ o na poziadavky na
vlastné zdroje na K-CON a K-TCD sa pouziva zjednodusené uplatiiovanie
zodpovedajucich poziadaviek v zmysle uvedeného nariadenia na zaobchadzanie s vel'kymi
majetkovymi angazovanost’ami v obchodnej knihe, resp. s kreditnym rizikom protistrany.

Vyska K-faktora sa rovna nule, ak investicna spolo¢nost’ nevykonéva prislusna ¢innost’.
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(24)

K-faktory spadajuce pod RtC su proxy udaje zahfiiajice obchodné oblasti investicnych
spolo¢nosti, ktoré mozu v pripade problémov klientom spdsobit’ Skodu. K-AUM zachytava
riziko spdsobenia Skody klientom z dovodu nespravnej diskrecnej spravy klientskych
portfolii alebo nedostatocného vykonavania, pricom poskytuje zaruky a klientske vyhody,
pokial ide o kontinuitu sluzby priebeznej spravy portfélia a investicného poradenstva. K-
ASA zachytava riziko tischovy a spravy klientskych aktiv, pricom zabezpecuje, aby
investi¢né spolo¢nosti mali v drzbe kapital v pomere k takymto zostatkom, a to bez ohl'adu
na to, ¢i sa nachadzaju v ich vlastnej siivahe alebo na uctoch tretej strany. K-CMH
zachytava riziko mozného poskodenia, ak ma investi¢na spolocnost’ v drzbe peniaze
svojich klientov, pricom sa zohl'adni, ¢i su v jej vlastnej suvahe alebo st na uctoch tretej
strany a v Struktirach podl'a platnych vnutrostatnych pravnych predpisov, za predpokladu,
7e peniaze klienta st chranené v pripade konkurzu, platobnej neschopnosti alebo zacatia
rieSenia krizovej situacie alebo nuitenej spravy investi¢nej spolo¢nosti. K-CMH nezahtia
peniaze klientov, ktoré¢ st ulozené na (spravcovskom) bankovom uéte v mene samotného
klienta, ked’ méa investi¢na spolo¢nost’ pristup k peniazom klienta prostrednictvom
mandatu tretej strany. K-COH zachytdva potencidlne riziko vo¢i klientom investi¢ne;j
spolo¢nosti, ktora vykonédva pokyny (v mene klienta a nie v mene samotnej investi¢ne;j
spolocnosti), a to napriklad ako sucast’ sluzieb vyhradného vykonavania pokynov klientov

alebo ked’ je investi¢na spoloCnost’ sucastou retazca pre pokyny klienta.
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(25) K-faktor pre RtM v pripade investi¢énych spolo¢nosti, ktoré obchodujii na vlastny ucet,
vychadza z pravidiel pre trhové riziko pre pozicie vo finan¢nych néstrojoch, devizach
a komoditach v sulade s nariadenim (EU) &. 575/2013. To umozZiiuje investiénym
spolo¢nostiam, aby sa rozhodli uplatiiovat’ Standardizovany pristup, alternativny
standardizovany pristup podl’a nariadenia (EU) ¢. 575/2013 alebo mozZnost’ pouZivat’
interné modely, akonahle sa tieto dva uvedené pristupy stanu uplatnitel'nymi na uverové
inStitacie nielen na ucely podavania sprav, ale aj na ucely poziadaviek na vlastné zdroje.
Medzitym a minimalne pocas piatich rokov odo diia zacatia uplatiiovania tohto nariadenia
by investi¢né spolo¢nosti mali uplatiiovat’ rimec trhového rizika (Standardizovany pristup,
pripadne interné modely) nariadenia (EU) &. 575/2013 na téely vypoétu svojich K-NPR.
AKk sa ustanovenia stanovené v tretej Gasti hlave IV kapitolach 1a a 1b nariadenia (EU) ¢.
575/2013 zmeneného nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/876! nestanu
uplatnitelnymi na Gverové institicie na ucely poziadaviek na vlastné zdroje, investicné
spolo¢nosti by mali nad’alej uplatiiovat’ poziadavky stanovené v tretej ¢asti hlave IV
nariadenia (EU) ¢. 575/2013 na el vypoétu K-NPR. Alternativne sa poziadavka na
vlastné zdroje investiénych spolocnosti, ktoré¢ obchodujt s finanénymi néstrojmi, v
suvislosti s poziciami, ktoré podliehaji zuctovaniu, moze so sithlasom prislusného organu
a po splneni ur¢itych podmienok rovnat’ sume celkovych marzi pozadovanych ich

zuctovacim ¢lenom, vynasobenej pevnym multiplikatorom.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/876 z 20. maja 2019, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 575/2013, pokial’ ide o ukazovatel’ finanénej paky, ukazovatel’ &istého
stabilného financovania, poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavizky, kreditné riziko
protistrany, trhové riziko, expozicie voc¢i centralnym protistrandm, expozicie vo¢i podnikom
kolektivneho investovania, vel'’kti majetkovi angazovanost’, poziadavky na predkladanie
sprav a zverejiiovanie informacii, a ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v. EU
L 150, 7.6.2019, s. 1).
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Vyuzivanie K-CMG by malo v prvom rade vychéadzat' z predpokladu, Ze obchodné ¢innost’
investi¢nej spolocnosti na zéklade tohto pristupu klesne v celom rozsahu alebo podstatne.
Prislu$ny orgén investicnej spolo¢nosti vS§ak mdze investi¢nej spolocnosti povolit’
¢iastocné vyuzivanie pristupu K-CMG za predpokladu, ze sa tento pristup pouZzije pre
vsetky pozicie, ktoré podliehaju za¢tovaniu alebo dozabezpeceniu, a jedna z troch
alternativnych metod pre K-ZPR sa pouzije pre portfolia, ktoré nepodliehaju zuctovaniu. S
cielom zabezpecit', aby poziadavky boli primerané povahe, rozsahu a zlozitosti ¢innosti
investi¢nych spolo¢nosti a aby boli investicnym spolo¢nostiam 'ahko dostupné v ramci
tohto nariadenia, akékol'vek preskumanie, ktoré sa nasledne uskuto¢ni v stuvislosti

s uplatnovanim metdd vypocétu K-faktorov, by malo zahfiiat’ vhodnost’ d’alSieho
zosuladenia vypoctu K-NPR s pravidlami pre trhové riziko pre pozicie v obchodnej knihe
vo finanénych nastrojoch, v devizach a v komoditach v sulade s nariadenim (EU)

¢. 575/2013.
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(26)

Pre investi¢né spolocnosti, ktoré obchoduju na vlastny ucet, K-faktory pre K-TCD a K-
CON v zmysle RtF predstavuju zjednodusené uplatiiovanie pravidiel stanovenych v
nariadeni (EU) &. 575/2013 tykajucich sa kreditného rizika protistrany, resp. rizika velkej
majetkovej angazovanosti. K-TCD zachytava riziko pre investicnu spolo¢nost’ spojené

s protistranami v mimoburzovych derivatoch (OTC), repo transakciach, transakciach
pozi¢iavania alebo vypozi€iavania cennych papierov a komodit, transakciach s dlhou
dobou vyrovnania, transakciach pozic¢iavania s dozabezpecenim, akychkol'vek inych
transakciach financovania prostrednictvom cennych papierov, ako aj s prijemcami Gverov
poskytnutych investi¢nou spolo¢nostou v rdmci vedlajsej ¢innosti ako sucast’ investi¢nej
sluzby, ktori neplnia svoje povinnosti, vyndsobenim hodnoty expozicii, ktord vychadza

z reprodukénych nakladov a navySenia hodnoty pre potencidlnu budicu expoziciu,
rizikovymi faktormi vychadzajicimi z nariadenia (EU) &. 575/2013, pri¢om sa zohl'adnia
zmiernujuce ucinky tcinného vzajomného zapocitavania a vymeny kolateralu. S cielom
dalej zosulad'ovat’ zaobchadzanie s kreditnym rizikom protistrany s nariadenim (EU)

¢. 575/2013 by sa mal pridavat’ aj pevny multiplikator 1,2 a multiplikator pre tipravu
ocenenia pohl'adavok (d’alej len ,,CVA* — credit valuation adjustment), aby sa zohl'adnila
aktualna trhova hodnota kreditného rizika protistrany voci investi¢nej spolocnosti pri
konkrétnych transakciach. K-CON zachytava riziko koncentracie vo vzt'ahu k jednotlivym
alebo vysoko prepojenym protistrandm sukromného sektora, s ktorymi maji spolocnosti
expozicie vo vyske viac ako 25 % svojich vlastnych zdrojov, alebo osobitné alternativne
prahové hodnoty vo vzt'ahu k Giverovym institiciam alebo inym investicnym
spolo¢nostiam, a to uloZenim navysenia kapitalu v stlade s nariadenim (EU) &. 575/2013
pre nadmerné expozicie nad ramec tychto limitov. Napokon K-DTF zachytava operacné
rizikd pre investi¢na spolo¢nost’ vo vel'kych objemoch obchodov uzavretych na vlastny
ucet alebo pre klientov vo vlastnom mene v jednom dni, ktoré by mohli vyplyvat

z neprimeranych alebo chybnych internych procesov, 'udi a systémov alebo z externych
udalosti, na zdklade pomyselnej hodnoty dennych obchodov, upravené o ¢as do splatnosti
urokovych derivatov s cielom obmedzit’ zvySenie poziadaviek na vlastné zdroje, a to

najmi v pripade kratkodobych zmluv, pri ktorych st vhimané operacné rizika nizsie.
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(27) Vsetky investicné spolo¢nosti by mali monitorovat’ a riadit’ svoje riziko koncentracie, a to
aj vo vztahu k svojim klientom. Svoje riziko koncentracie by vSak mali oznamovat’
prislusnym organom len investi¢né spolo¢nosti, ktoré podliehaji miniméalnej poziadavke
na vlastné zdroje v zmysle K-faktorov. V pripade investicnych spolo¢nosti
Specializovanych v oblasti komoditnych derivatov alebo emisnych kvot alebo ich derivatov
s vel'kymi koncentrovanymi expoziciami voc¢i nefinanénym protistrandm sa mézu
prekrocit’ limity pre riziko koncentracie bez dodato¢ného kapitalu v zmysle K-CON,

pokial sluzia na obchodné ucely, ucely treasury alebo na ucely riadenia rizika.

PE-CONS 80/19 TM/mse 20
ECOMP.1.B SK



(28)

Vsetky investicné spolo¢nosti by mali mat’ interné postupy na monitorovanie a riadenie
svojich poziadaviek na likviditu. Uéelom tychto postupov je pomdct’ zabezpeéit', aby
investi¢né spolo¢nosti mohli fungovat’ nalezitym spdsobom v priebehu ¢asu, a to bez toho,
aby bolo potrebné osobitne vycClenit’ likviditu osobitne na obdobie stresu. Na tento ucel by
vSetky investi¢né spolocnosti stale mali mat’ v drzbe v likvidnych aktivach minimalne
jednu tretinu poziadavky stanovenej na zaklade svojich fixnych rezijnych nakladov.
Prislu$né organy by vSak mali mat’ moznost’ oslobodit’ malé a neprepojené investicné
spoloc¢nosti od tejto poziadavky. Takéto likvidné aktiva by mali mat’ vysoku kvalitu a mali
by byt v stlade s poziadavkami uvedenymi v delegovanom nariadeni Komisie (EU)
2015/61" a haircutmi, ktoré sa uplatiiuji na tieto aktiva podl'a uvedeného delegovaného
nariadenia. Na zohl'adnenie rozdielu v profiloch likvidity investiénych spolo¢nosti

v porovnani s uverovymi institiciami by sa zoznam vhodnych likvidnych aktiv mal
doplnit’ nezatazenymi vlastnymi pefiaznymi prostriedkami a kratkodobymi vkladmi
investi¢nej spolocnosti (ktoré by nemali zahtiiat’ ziadne peniazné prostriedky klientov ani
finan¢né néstroje patriace klientom), a ur¢itymi finanénymi nastrojmi, pre ktoré existuje
likvidny trh. Ak sa malé a neprepojené investicné spolo¢nosti, ako aj investi¢né
spolo¢nosti, ktoré nemaju licenciu na vykonavanie obchodnych alebo upisovacich ¢innosti,
neoslobodia od poziadaviek na likviditu, mohli by d’alej obsahovat’ ako likvidné aktiva
polozky tykajuce sa pohl'adavok z obchodného styku a poplatkov alebo provizii splatnych
do 30 dni, a to za predpokladu, Ze tieto polozky neprekrocia jednu tretinu minimalnej
poziadavky na likviditu, nezapocitavaju sa do ziadnych dodatocnych poziadaviek

na likviditu ulozenych prisluSnym orgdnom a vztahuje sa na ne haircut vo vyske 50 %.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/6 1 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopina
nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokial’ ide o poziadavku na
krytie likvidity pre iverové instittcie (U. v. EU L 11, 17.1.2015, s. 1).
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Vo vynimo¢nych pripadoch by investi¢né spolo¢nosti mali mat’ povolené klesntt’ pod
pozadovanu hranicu spefiazenim svojich likvidnych aktiv na krytie poziadaviek

na likviditu, a to za predpokladu, ze o tom okamzite informuji svoj prislusny organ.
Vsetky finan¢né zaruky poskytované klientom, na zéklade ktorych méze v pripade
aktivacie vzniknat’ zvySena potreba likvidity, by mali znizit’ sumu dostupnych likvidnych
aktiv aspon o 1,6 % z celkovej hodnoty takychto zaruk. S cielom zabezpecit, aby boli
poziadavky primerané povahe, rozsahu a zlozitosti ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti a aby
boli investi¢cnym spolo¢nostiam I'ahko dostupné v ramci rozsahu posobnosti tohto
nariadenia, malo by sa nésledne vykonat’ preskiimanie primeranosti likvidnych aktiv, ktoré
si opravnené na splnenie minimalnej poziadavky na likviditu vratane pokracujiceho
zosulad’ovania s tymi poziadavkami, ktoré su uvedené v delegovanom nariadeni (EU)
2015/61, spolu s haircutmi, ktoré sa uplatiiuji na tieto aktiva podl'a uvedeného

delegovaného nariadenia.
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(29) V spojeni s novym prudencidlnym rezimom by sa mal vypracovat’ primerany
zodpovedajuci ramec predkladania sprav regulaénym organom, ktory by mal byt
Specificky prispdsobeny ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti a poziadavkam prudencialneho
ramca. Poziadavky na predkladanie sprav stanovené pre investicné spolocnosti by sa mali
tykat’ arovne a zlozenia ich vlastnych zdrojov, ich poziadaviek na vlastné zdroje, zakladu
na vypocet ich poziadaviek na vlastné zdroje, ich profilu ¢innosti a vel'kosti vo vztahu
k parametrom, ktoré su potrebné na posudenie investicnych spolo¢nosti ako malych
a neprepojenych, ich poziadaviek na likviditu, ako aj ich dodrziavania ustanoveni o riziku
koncentracie. Malé a neprepojené investicné spolocnosti by mali byt’ oslobodené
od predkladania sprav o riziku koncentréacie a len v pripade, Ze sa na ne poziadavky
na likviditu vztahuju, mali by o nich predkladat’ spravy. Eurdpsky organ dohl'adu
(Eurdpsky organ pre bankovnictvo) zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1093/2010! (d’alej len ,,EBA*) by mal vypracovat’ navrh vykonavacich
technickych predpisov na d’alSie spresnenie podrobnych vzorov a mechanizmov pre
uvedené predkladanie sprav regulacnym orgdnom a spresnenie vzorov pre zverejiiovanie
vlastnych zdrojov. Tieto predpisy by mali byt’ primerané vel'kosti a zlozitosti réznych
investi¢nych spolo¢nosti a mali by najmé zohl'adiiovat, ¢i sa investi¢né spolo¢nosti

povazuju za malé a neprepojené.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a
dopina rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L
331, 15.12.2010, s. 12).

PE-CONS 80/19 TM/mse 23
ECOMP.1.B SK



(30) Investi¢né spolocnosti, ktoré sa povazuju za malé a neprepojené, by mali zverejiiovat’ svoje
urovne vlastnych zdrojov, poziadavky na vlastné zdroje, mechanizmy riadenia a politiky
a postupy odmenovania, aby zabezpecili transparentnost’ pre svojich investorov a Sirsie
trhy. Malé a neprepojené investi¢né spolo¢nosti by nemali podliehat’ poziadavkam
na zverejiiovanie s vynimkou pripadu, ak emituju néstroje dodatocného kapitalu Tier 1

s cielom zabezpecit’ transparentnost’ pre investorov tykajucu sa tychto néstrojov.

(31) Investicné spoloc¢nosti by mali uplatiiovat’ rodovo neutralne politiky odmenovania podl'a
zasady stanovenej v &lanku 157 Zmluvy o fungovani Eurépskej unie (dalej len ,,ZFEU®).
V stvislosti so zverejiovanim informécii o odmenovani by sa mali vykonat urcité
objasnenia. Poziadavky na zverejnovanie tykajiice sa odmenovania stanovené v tomto
nariadeni by mali byt’ zluCitel'né s ciel'mi pravidiel odmenovania, konkrétne s cielom
zaviest’ a zachovavat’ pre kategdrie zamestnancov, ktorych profesionalne aktivity maji
vyznamny vplyv na rizikovy profil investi¢nych spolo¢nosti, také politiky a postupy
odmenovania, ktoré su v sulade s u¢innym riadenim rizik. Okrem toho by sa malo
od investi¢nych spolo¢nosti, ktoré maju prospech z vynimky z urcitych pravidiel

odmenovania, vyzadovat’, aby zverejiiovali informdcie o takejto vynimke.
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(32)

(33)

S cielom ul'ah¢it’ investicnym spolo¢nostiam hladky prechod od poziadaviek nariadenia
(EU) &. 575/2013 a smernice 2013/36/EU na poziadavky v zmysle tohto nariadenia

a smernice (EU) 2019/...* je vhodné stanovit’ primerané prechodné opatrenia. Konkrétne,
na obdobie piatich rokov od datumu uplatiiovania tohto nariadenia investi¢né spolo¢nosti,
pre ktoré poziadavky na vlastné zdroje podl'a tohto nariadenia by sa v porovnani s ich
poziadavkou na vlastné zdroje podl'a nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 a smernice 2013/36/EU
viac ako zdvojnasobili, by mali mat’ moznost’ zmiernit’ u¢inky mozného zvysenia
obmedzenim poziadavky na vlastné zdroje na dvojnasobok ich prislusnej poziadavky na

vlastné zdroje podl'a nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 a smernice 2013/36/EU.

Aby nedoslo k znevyhodneniu novych investicnych spolo¢nosti s podobnymi profilmi voci
existujicim investiénym spoloc¢nostiam, investi¢né spolo¢nosti, ktoré nikdy nepodliehali
poziadavkam na vlastné zdroje podl'a nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 a smernice 2013/36/EU,
by mali mat’ moznost’ obmedzit’ na obdobie piatich rokov od datumu zacatia uplatiovania
tohto nariadenia svoje poziadavky na vlastné zdroje podl'a tohto nariadenia na dvojnasobok

svojich fixnych rezijnych nakladov.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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(34) Rovnako by investicné spolo¢nosti, ktoré podliehali len poziadavke na pociatocny kapital
podla nariadenia (EU) &. 575/2013 a smernice 2013/36/EU a pre ktoré by sa poziadavky na
vlastné zdroje podl'a tohto nariadenia viac ako zdvojnasobili v porovnani s ich situdciou
podla nariadenia (EU) &. 575/2013 a smernice 2013/36/EU, mali mat’ moznost’ obmedzit’
svoju poziadavku na vlastné zdroje podl'a tohto nariadenia na dvojnasobok ich poziadavky
na poéiatoény kapital podl'a nariadenia (EU) &. 575/2013 a smernice 2013/36/EU
na obdobie piatich rokov od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia, s vynimkou
miestnych spoloénosti uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 bode 2 pism. b) nariadenia (EU)

&. 575/2013, zmeneného nariadenim (EU) 2019/876, na ktoré by sa mala vztahovat’
osobitna prechodna poziadavka na vlastné zdroje odrazajuca ich vyssiu uroven rizika.

Na ucely proporcionality by sa osobitné prechodné poziadavky na vlastné zdroje mali
stanovit’ aj pre mensSie investicné spolo¢nosti a pre tie, ktoré poskytujii obmedzent skalu
investi¢nych sluzieb, ak by nemali prospech z obmedzenia poziadaviek na vlastné zdroje
podla tohto nariadenia na dvojnasobok ich poziadaviek na pociatocny kapital podla
nariadenia (EU) ¢. 575/2013, zmeneného nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/630', a smernice 2013/36/EU, zmenenej smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2019/8782, ale ich zavizna poziadavka na vlastné zdroje podla tohto nariadenia by sa
v porovnani s ich situdciou podla nariadenia (EU) &. 575/2013, zmeneného nariadenim

(EU) 2019/630, zvysila.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/630 zo 17. aprila 2019, ktorym sa
meni nariadenie (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o minimalne krytie strat pri problémovych
expoziciach (U. v. EU L 111, 25.4.2019, s. 4).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/878 z 20. maja 2019, ktorou sa meni
smernica 2013/36/EU, pokial’ ide o oslobodené subjekty, finanéné holdingové spolo&nosti,
zmieSané finan¢né holdingové spolo¢nosti, odmenovanie, opatrenia a pravomoci v oblasti
dohl'adu a opatrenia na zachovanie kapitalu (U. v. EU L 150, 7.6.2019, s. 253).
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(35)

(36)

(37)

Tieto prechodné opatrenia by pripadne mali byt k dispozicii aj investiénym spolo¢nostiam
uvedenym v ¢lanku 498 nariadenia (EU) &. 575/2013, v ktorom sa na tieto investiéné
spoloc¢nosti uplatiiuje vynimka z poziadaviek na vlastné zdroje podl'a uvedeného
nariadenia, ked’Ze poziadavky na pociatocny kapital tykajuce sa tychto investi¢nych
spolo¢nosti zavisia od investicnych sluzieb alebo ¢innosti, ktoré poskytuju. Na obdobie
piatich rokov od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia by sa poziadavky na vlastné
zdroje tychto investi¢nych spolocnosti podl'a prechodnych ustanoveni tohto nariadenia

mali vypocitat’ vzhl'adom na uvedené uplatnite'né urovne.

Na obdobie piatich rokov od datumu zacatia uplatitovania tohto nariadenia alebo

do datumu zadatia uplatiiovania zmien prijatych k nariadeniu (EU) &. 575/2013 a smernici
2013/36/EU, pokial’ ide o poziadavky na vlastné zdroje v stvislosti s trhovym rizikom
podl'a tretej Gasti hlavy IV kapitol 1a a 1b nariadenia (EU) &. 575/2013, zmeneného
nariadenim (EU) 2019/876, podrla toho, o nastane neskor, investicné spolo¢nosti, ktoré
podliehaju zodpovedajucim ustanoveniam tohto nariadenia by mali nad’alej vypocitavat’
svoju poziadavku na vlastné zdroje pre obchodni knihu v stilade s nariadenim (EU)

&. 575/2013, zmenenym nariadenim (EU) 2019/630.

Najvicsie investicné spoloc¢nosti, ktoré poskytuji kl'acové sluzby pre velkych klientov

a sluzby investi¢ného bankovnictva (obchodovanie na vlastny Gcet s finanénymi néstrojmi
alebo upisovanie finan¢nych nastrojov alebo umiestiiovanie financnych nastrojov

na zéklade pevného zavizku) maji obchodné modely a rizikové profily, ktoré sit podobné
vyznamnym uverovym institiciam. Ich ¢innosti ich vystavuju kreditnému riziku, najma
vo forme kreditného rizika protistrany, ako aj trhovému riziku pre pozicie, do ktorych
vstupuju na vlastny tcet, a to bez ohl'adu na to, ¢i stivisia s klientom, alebo nie. Ako také

predstavuji vzhl'adom na svoju vel'kost’ a systémovy vyznam riziko pre finan¢nu stabilitu.
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(38) Tieto vel'ké investi¢né spolo¢nosti predstavuju d’alSiu vyzvu, pokial’ ide o ich u¢inny
prudencidlny dohl'ad vykonévany prislusSnymi vnatroStatnymi organmi. Aj ked’ najvicsie
investi¢né spolo¢nosti poskytuji cezhranicné sluzby investicného bankovnictva vo vel’kom
rozsahu, ako investi¢né spolo¢nosti podliehaju prudencidlnemu dohl'adu vykonavanému
organmi uréenymi podl'a smernice 2014/65/EU, ktoré nie sii nevyhnutne tymi istymi
prislunymi organmi, ako si tie, ktoré st uréené podl'a smernice 2013/36/EU. To mdze
viest' k nerovnakym podmienkam pri uplatiiovani nariadenia (EU) &. 575/2013 a smernice
2013/36/EU v Unii a branit’ organom dohl'adu, aby ziskali celkovy prudencialny obraz,
ktory je nevyhnutny pre uc¢inné rieSenie rizik spojenych s velkymi cezhrani¢nymi
investi¢nymi spolo¢nostami. V désledku toho sa prudencialny dohl'ad moze stat’ mene;j
i¢innym a moze takisto narasat’ hospodarsku sutaz v Unii. Najvaésim investiénym
spolo¢nostiam by sa preto mal udelit’ Statit uverovych institlcii, aby sa mohli vytvorit’
synergie, pokial’ ide o vykonéavanie dohl'adu nad cezhrani¢nymi trhovymi ¢innost’ami pre
vel’kych klientov v skupine tvorenej podobnymi subjektmi, podporovanie rovnakych

podmienok a umoznenie jednotného dohl'adu vo vSetkych skupinéch.
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(39) Na tieto investi¢né spolo¢nosti by sa preto malo vzh’'adom na skuto¢nost’, Ze sa stani
Gverovymi ingtiticiami, nad’alej vztahovat nariadenie (EU) ¢. 575/2013 a smernica
2013/36/EU a dohlad zo strany prislusnych organov vratane dohl'adu Eurépskej centralnej
banky, ktora je v rdmci jednotného mechanizmu dohl'adu zodpovedna za tiverové
inStitacie. Tym by sa zabezpecilo, Ze prudenciadlny dohl'ad nad uverovymi institiciami sa
vykonava jednotnym a ¢innym spdsobom a ze jednotny subor pravidiel pre financné
sluzby sa uplatnuje rovnakym sposobom pre vSetky uverové institucie vzhl'adom na ich
systémovy vyznam. S cielom zabranit’ regulacnej arbitrdzi a znizit rizika obchadzania by
sa prislusné organy mali usilovat’ zabranit’ situaciam, v ktorych by potencidlne systémové
skupiny sStruktirovali svoje ¢innosti tak, aby neprekrocili prahové hodnoty stanovené
v &lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013, a obisli tak povinnost’

ziadat’ o povolenie ako iverova ingtittcia podla ¢lanku 8a smernice 2013/36/EU.
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(40) Velké investiéné spolo¢nosti premenené na tiverové institicie by mali mat’ moznost’
prijimat’ vklady alebo iné navratné penazné prostriedky od verejnosti a poskytovat’ uvery
na vlastny ucet az po ziskani povolenia na tieto ¢innosti v sulade so smernicou
2013/36/EU. Vykonavanie vietkych takychto ¢innosti vratane prijimania vkladov alebo
inych navratnych penaznych prostriedkov od verejnosti a poskytovania iverov na vlastny
ucet by nemalo byt nevyhnutnou poziadavkou, aby sa podniky povazovali za iverové
inStitacie. Zmena vymedzenia pojmu uverova institicia zavedend tymto nariadenim by sa
preto mala uplatnovat’ bez toho, aby boli dotknuté vnutrostatne rezimy udel'ovania
povoleni zavedené ¢lenskymi $tatmi v sulade so smernicami 2013/36/EU a (EU) 2019/...*
vratane akychkol'vek ustanoveni, ktoré ¢lenské Staty mozu povazovat’ za vhodné na tcely
upresnenia ¢innosti, ktoré vel'ké investiéné spolo¢nosti, na ktoré sa vztahuje zmenené

vymedzenie uverovych institicii, mézu zacat’ vykondvat'.

(41) Navyse, dohl'ad nad Gverovymi institiciami na konsolidovanom zaklade je okrem iného
zamerany na zabezpecenie stability finanéného systému, pri¢om, aby bol Gi¢inny, mal by sa
uplatiiovat’ na vSetky skupiny vratane tych materskych podnikov, ktoré nie st uverovymi
inStituciami alebo investicnymi spolo¢nostami. Na vSetky tiverové institlicie vratane tych,
ktoré predtym mali postavenie investi¢nych spolo¢nosti, by sa preto mali vztahovat
pravidla tykajuce sa individualneho a konsolidované¢ho dohl'adu nad materskym podnikom

prislunymi organmi podl'a hlavy VII kapitoly 3 oddielu I smernice 2013/368/EU.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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(42) Okrem toho je mozné, ze vel'ké investi¢né spolocnosti, ktoré nie su systémovo vyznamné,
ale obchodujt na vlastny ucet, upisuju financné nastroje alebo umiestituji financné
nastroje na zéklade pevného zavizku, maja obchodné modely a rizikové profily, ktoré su
podobné takymto modelom a profilom inych syst¢émovo vyznamnych institacii. Vzhl'adom
na ich velkost a ¢innosti je mozné, ze takéto investi¢né spolocnosti predstavuju urcité
rizikd pre finan¢nu stabilitu a napriek tomu, Ze ich premena na Gverové institucie sa
vzhl'adom na ich povahu a zlozitost’ nepovazuje za vhodnu, malo by sa na ne nad’alej
vztahovat’ rovnaké prudencidlne zaobchadzanie ako na uverové institucie. S cielom
predchadzat’ regulacnej arbitrdzi a znizit rizika obchadzania by sa prislusné organy mali
takisto usilovat’ vyhnut’ sa situaciam, v ktorych investi¢né spolo¢nosti Strukturuji svoje
operdacie tak, aby neprekrocili prahova hodnotu 15 miliard EUR tykajtcu sa celkovej
hodnoty aktiv na individualnej Girovni alebo na trovni skupiny, alebo neprimerane
obmedzili pravomoc prislusnych organov podriadit’ investi¢né spolo¢nosti poziadavkam
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 a stiladu s prudencidlnymi poziadavkami stanovenymi v

smernici 2013/36/EU v sulade s ¢lankom 5 smernice (EU) 2019/...*.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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(43) Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014! sa zaviedol harmonizovany
rezim Unie pre udelenie pristupu spoloénostiam z tretich krajin, ktoré poskytuju investi¢né
sluzby alebo ¢innosti opradvnenym protistranam a profesiondlnym klientom so sidlom
v Unii. Pristup na vnatorny trh je podmieneny tym, ze Komisia prijala rozhodnutie
o rovnocennosti a eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy)
zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/20102 (d’alej len
»ESMA*) zaregistroval spolocnost’ z tretej krajiny. Je dolezité, aby posudenie
rovnocennosti sa uskuto¢nilo na zaklade prislu§ného uplatniteného prava Unie a aby sa
zaviedli u¢inné nastroje na monitorovanie podmienok, za ktorych sa udelila rovnocennost’.
Z tychto dévodov by sa malo pozadovat’ od registrovanych spolo¢nosti z tretich krajin, aby
kazdoro¢ne predkladali spravu orgdnu ESMA tykajicu sa Skaly a rozsahu poskytovanych
sluzieb a vykonavanych &innosti v Unii. Takisto by sa mala zlepsit’ spolupraca v oblasti
dohladu v suvislosti s monitorovanim, presadzovanim a plnenim podmienok

rovnocennosti.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 84).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(44)

(45)

S cielom zarugit' rovnaké podmienky a podporit’ transparentnost’ trhu Unie je potrebné
zmenit' nariadenie (EU) &. 600/2014 tak, aby kotacie systematickych internalizatorov,
zlepsSenia cien a realizacné ceny podliehali rezimu velkosti tiku pri obchodovani

s akymkol'vek objemom. V dosledku toho by v sucasnosti platné regula¢né technické
predpisy tykajuce sa rezimu velkosti tiku mali platit’ aj na rozsireny rozsah posobnosti

nariadenia (EU) ¢&. 600/2014.

S cielom zabezpecit’ ochranu investorov, ako aj integritu a stabilitu finan¢nych trhov

v Unii, by Komisia pri prijimani rozhodnutia o rovnocennosti mala zohl'adiiovat’ mozné
rizikd, ktoré¢ predstavuju sluzby a ¢innosti, ktoré by spolo¢nosti z uvedenych tretich krajin
mohli vykonavat' v Unii na zaklade tohto rozhodnutia. Ich systémovy vyznam by sa mal
posudzovat’ na zaklade kritérii, akymi st pravdepodobna §kala a rozsah poskytovania
sluzieb a vykonévania ¢innosti spolo¢nost’ami z dotknutych tretich krajin. Na ten isty tcel
by Komisia mala mat’ moznost’ zohl'adnit,, ¢i je tretia krajina identifikovana ako jurisdikcia
nespolupracujiica na dafiové G&ely podla prislusnych pravnych predpisov Unie alebo ako
vysokorizikova tretia krajina v sulade s ¢ldnkom 9 ods. 2 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2015/849!. Komisia by mala povazovat’ $pecifické prudencialne

a organizac¢né poziadavky alebo poziadavky tykajice sa podnikatel’ského spravania

za rovnocenné, len ak sa dosiahne ten isty u¢inok. Okrem toho by Komisia mala mat’

v pripade potreby moznost’ prijimat’ rozhodnutia o rovnocennosti obmedzené na Specifické
sluzby a €innosti alebo kategorie sluzieb a ¢innosti uvedenych v oddiele A prilohy I

k smernici 2014/65/EU.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o predchadzani
vyuzivaniu finan¢ného systému na cely prania Spinavych peiiazi alebo financovania
terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012

a zruSuje smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie
2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(46) Organ EBA za tcasti organu ESMA vydal spravu vychadzajtiicu z dokladnej podpornej
analyzy, zberu udajov a konzultacii tykajucu sa osobitného prudencialneho rezimu pre
vSetky nesystémové investicné spoloc¢nosti, ktora sluzi ako zéklad pre revidovany

prudencialny radmec pre investi¢né spolo¢nosti.

(47) S cielom zabezpecit harmonizované uplatiiovanie tohto nariadenia by orgdn EBA mal
vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov, ktorymi sa spresni(-ia) rozsah a
metody prudencialnej konsolidacie skupin investi¢nych spolocnosti, vypocet fixnych
rezijnych nakladov, meranie K-faktorov, vymedzenie pojmu oddeleny ucet v stvislosti s
peniazmi klientov, Gprava koeficientov K-DTF v pripadoch stresovych trhovych
podmienok, vypocet stanovenia poziadaviek na vlastné zdroje rovnajtcich sa celkovej
marzi, ktori pozaduju zactovaci clenovia, vzory pre zverejilovanie, a to aj pokial’ ide o
investi¢nl politiku investi€nych spolocnosti, a predkladanie sprév regulaénym orgadnom
podla tohto nariadenia, a informacie, ktoré sa maju poskytovat’ prislusnym organom v
suvislosti s prahovymi hodnotami pri Ziadosti o povolenie ako tiverovej institicie. Komisii
by mala udelit’ pradvomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych technickych
predpisov vypracovanych orgdnom EBA prostrednictvom delegovanych aktov podl'a
¢lanku 290 ZFEU a v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010. Komisia
a organ EBA by mali zabezpecit', aby uvedené regula¢né technické predpisy mohli
uplatiovat’ vSetky dotknuté investicné spolo¢nosti spdsobom, ktory je primerany povahe,

rozsahu a zlozitosti uvedenych investicnych spolo¢nosti a ich ¢innosti.
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(48) Komisii by sa takisto mala udelit’ pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy
vypracovan¢ organom EBA a orgdnom ESMA prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a
&lanku 291 ZFEU a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010 a ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

(49) S cielom zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie tohto nariadenia a zohladnit’ vyvoj
na finan¢nych trhoch by sa mala na Komisiu delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v sulade
s &lankom 290 ZFEU, s cielom doplnit’ toto nariadenie o objasnenie pojmov v tomto
nariadeni. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila prislusné
konzultacie, a to aj na irovni odbornikov, a aby tieto konzultacie vykonala v stilade so
zasadami stanovenymi v Medziins$titucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe
praval. PredovSetkym, v zaujme rovnakého zastipenia pri priprave delegovanych aktov, sa
vSetky dokumenty dorucuju Eurépskemu parlamentu a Rade v rovnakom ¢ase ako
odbornikom z ¢lenskych $tatov, a odbornici Eurépskeho parlamentu a Rady maju
systematicky pristup na zasadnutia skupin odbornikov Komisie, ktoré sa zaoberaju

pripravou delegovanych aktov.

1 U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(50)

(D

S cielom zabezpecit’ pravnu istotu a zabranit’ prekryvaniu medzi si¢asnym prudencidlnym
ramcom uplatnitel'nym na uverové institlicie aj investiéné spolo¢nosti a tymto nariadenim,
malo by sa nariadenie (EU) &. 575/2013 a smernica 2013/36/EU zmenit,, aby sa z rozsahu
ich posobnosti odstranili investi¢né spolo¢nosti. Na investi¢né spolo¢nosti, ktoré su
stiéastou bankovej skupiny, by sa viak mali vztahovat’ tie ustanovenia nariadenia (EU)

&. 575/2013 a smernice 2013/36/EU, ktoré su relevantné pre bankovi skupinu, ako st
ustanovenia tykajiice sa materského podniku v EU na medzistupni uvedené v ¢lanku 21b
smernice 2013/36/EU, ako aj pravidla tykajtce sa prudencialnej konsolidacie stanovené

v prvej Casti hlave II kapitole 2 nariadenia (EU) &. 575/2013.

Kedze ciel’ tohto nariadenia, a to vytvorenie ti¢inného a primeraného prudencidlneho
ramca s cielom zabezpecit,, aby investi¢né spolo¢nosti, ktoré maji povolenie na ¢innost’

v Unii, vykonavali svoju &innost’ na spol'ahlivo fungujticom finanénom zéklade a boli
riadené nalezitym spésobom vratane, v pripade potreby, v najlepSom zaujme svojich
klientov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na Grovni ¢lenskych statov, ale z dévodu jeho
rozsahu a u¢inkov ho mozno lepsie dosiahnut’ na urovni Unie, moze Unia prijat’ opatrenia
v stllade so zdsadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V sulade so
zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec

nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciel’a,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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PRVA CAST
VSEOBECNE USTANOVENIA

HLAVA 1
PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Clanok 1

Predmet upravy a rozsah pésobnosti

1. Toto nariadenie stanovuje jednotné prudencidlne poziadavky, ktoré¢ sa uplatiuju
na investi¢né spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie a nad ktorymi sa vykonava
dohl'ad podl'a smernice 2014/65/EU, a nad ktorymi sa vykonava dohl'ad tykajici sa
dodrziavania stladu s prudencidlnymi poziadavkami podl'a smernice (EU) 2019/...*, a to

vo vzt'ahu k/ku:

a) poziadavkam na vlastné zdroje, ktoré sa vztahuju na vycisliteI'né, jednotné
a Standardizované prvky rizika vyplyvajiceho zo vztahu so spolo¢nostou, rizika

vyplyvajiceho zo vztahu s klientom a rizika vyplyvajuceho zo vztahu s trhom;
b)  poziadavkam na obmedzenie rizika koncentracie;

c¢) poziadavkdm na likviditu, ktoré sa vzt'ahuja na vy¢islitelné, jednotné

a Standardizované prvky rizika likvidity;

U. v.: vlozte, prosim, to textu &islo smernice nachadzajiicej sa v dokumente PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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d)  poziadavkam na predkladanie sprav tykajicim sa pismen a), b) a c);
e) poziadavkam na zverejiiovanie.

Odchylne od odseku 1 investi¢na spolo¢nost’, ktorej bolo udelené povolenie a ktora
podlieha dohl'adu podl’a smernice 2014/65/EU a vykonava ktortikol'vek z innosti
uvedenych v oddiele A bodoch 3 a 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU, uplatiiuje
poziadavky nariadenia (EU) &. 575/2013 v pripade, ked podnik nie je obchodnik

s komoditami a emisnymi kvotami, podnik kolektivneho investovania alebo poistoviia a

plati ktorakol'vek z tychto podmienok:

a)  celkova hodnota konsolidovanych aktiv investi¢nej spolo¢nosti sa rovna alebo
presahuje sumu 15 miliard EUR vypocitant ako priemer za predchadzajucich 12
mesiacov bez hodnoty jednotlivych aktiv ktorychkol'vek dcérskych podnikov
usadenych mimo Unie, ktoré vykonavaju ktorikol'vek z ¢innosti uvedenych v tomto

pododseku;

b)  celkova hodnota konsolidovanych aktiv investi¢nej spolo¢nosti je nizsia ako 15
miliard EUR a investi¢na spolo¢nost’ je sucast’ou skupiny, v ktorej celkova hodnota
konsolidovanych aktiv v§etkych podnikov v skupine, ktoré jednotlivo maju celkové
aktiva niz§ie ako 15 milidard EUR a vykondvaju ktorakol'vek z ¢innosti uvedenych
v oddiele A bodoch 3 a 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU, sa rovna alebo presahuje
sumu 15 miliard EUR, vSetko vypocitané ako priemer za predchadzajtcich 12
mesiacov, bez hodnoty jednotlivych aktiv ktorychkol'vek dcérskych podnikov
usadenych mimo Unie, ktoré vykonavaju ktorikol'vek z ¢innosti uvedenych v tomto

pododseku; alebo
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c) investicna spolo¢nost’ podlieha rozhodnutiu prislusného organu v stlade s ¢lankom 5

smernice (EU) 2019/...".

Nad investi¢nymi spolo¢nost’ami uvedenymi v tomto odseku sa vykonava dohl'ad
zamerany na dodrziavanie prudencialnych poziadaviek podl'a hlav VII a VIII smernice
2013/36/EU vratane G&elu uréenia organu vykonavajiiceho dohl’ad na konsolidovanom
zéklade, ak také investi¢na spolo¢nost’ patri do skupiny investi¢nych spolo¢nosti

vymedzenej v ¢lanku 4 ods. 1 bode 25 tohto nariadenia.

3. Odchylka uvedena v odseku 2 sa neuplatiiuje, ak investicna spolo¢nost’ uz nedosahuje
ktorukol'vek z prahovych hodnét stanovenych v uvedenom odseku vypocitanych
za obdobie 12 po sebe nasledujucich mesiacov, alebo ak tak rozhodne prislusny organ
v stlade s ¢lankom 5 smernice (EU) 2019/...*. Investi¢na spolocnost’ bez zbytoéného
odkladu oznami prislusnému organu akékol'vek porusenie prahovej hodnoty pocas

uvedeného obdobia.

4. Investi¢na spolo¢nost, ktora spiiia podmienky stanovené v odseku 2, nad’alej podlieha

poziadavkam c¢lankov 55 a 59.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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5. Odchylne od odseku 1 mézu prislusné organy povolit’ investicnej spolo¢nosti, ktorej bolo
udelené povolenie a nad ktorou sa vykonava dohl'ad podl'a smernice 2014/65/EU a ktora
vykonava ktorukol'vek z ¢innosti uvedenych v oddiele A bodoch 3 a 6 prilohy I k smernici
2014/65/EU, aby uplatiiovala poziadavky nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ak su splnené
vsetky tieto podmienky:

a)  investicna spolo¢nost’ je dcérskym podnikom a vztahuje sa na fiu dohl'ad
na konsolidovanom zaklade nad uverovou institiciou, financ¢nou holdingovou
spolo¢nost’ou alebo zmieSanou financnou holdingovou spolo¢nostou, a to v sulade

s ustanoveniami prvej ¢asti hlavy II kapitoly 2 nariadenia (EU) &. 575/2013;

b) investi¢na spolo¢nost’ zasiela oznamenie prislusnému organu podla tohto nariadenia

a pripadne organu vykonavajicemu dohl'ad na konsolidovanom zéklade;

c) prislusny orgén je presvedceny, zZe uplatitovanie poziadaviek na vlastné zdroje podl'a
nariadenia (EU) ¢. 575/2013 na individualnom zaklade na investi¢nii spolo¢nost’ a
na konsolidovanom zéklade na skupinu, podla toho, ¢o je uplatnitel'né, je
prudencidlne spol'ahlivé, nevedie k znizeniu poziadaviek na vlastné zdroje
investi¢nej spolocnosti podl'a tohto nariadenia a nevykonava sa na ucely regulacnej

arbitraze.
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Prislu$né orgény informujt investi¢na spolo¢nost’ o rozhodnuti povolit’ uplatiiovanie
nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a smernice 2013/36/EU podl'a prvého pododseku do dvoch
mesiacov od prijatia ozndmenia uvedeného v prvom pododseku tohto odseku pism. b)

a informuju o tom organ EBA. Ak prislusny organ odmietne povolit’ uplatiovanie
nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a smernice 2013/36/EU, svoje rozhodnutie musi riadne

odovodnit’.

Nad investi¢nymi spolo¢nost’ami uvedenymi v tomto odseku sa vykonava dohl'ad
zamerany na dodrziavanie prudencialnych poziadaviek podl'a hlav VII a VIII smernice
2013/36/EU vratane G&elu uréenia organu vykonavajiiceho dohl'ad na konsolidovanom
zéaklade, ak také investi¢na spolo¢nost patri do skupiny investi¢énych spolo¢nosti

vymedzenej v ¢lanku 4 ods. 1 bode 25 tohto nariadenia.
Na uéely tohto odseku sa ¢lanok 7 nariadenia (EU) &. 575/2013 neuplatiiuje.
Cldnok 2
Pravomoci v oblasti dohladu

Na ucely dodrziavania suladu s tymto nariadenim maju prisluSné orgdny pravomoci a dodrziavaji

postupy stanovené v smernici (EU) 2019/...*.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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Clanok 3

Uplatiovanie prisnejsich poziadaviek zo strany investicnych spolocnosti

Toto nariadenie nebrani investicnym spolo¢nostiam v tom, aby mali v drzbe vlastné zdroje a ich
zlozky a likvidné aktiva nad ramec vlastnych zdrojov, ich zloziek a likvidnych aktiv, ktoré sa

vyzaduju v tomto nariadeni, alebo aby uplatiiovali prisnejSie opatrenia, nez sa vyzaduju v tomto

nariadenti.
Clanok 4
Vymedzenie pojmov
1. Na ucely tohto nariadenia sa uplatiuje toto vymedzenie pojmov:

(1) ,,podnik vedrlajsich sluzieb* je podnik, ktorého hlavnym predmetom ¢innosti je
vlastnictvo alebo sprava majetku, riadenie sluzieb spractivania idajov alebo ina
podobna ¢innost’, ktora je vedlajSou k hlavnej Cinnosti jednej alebo viacerych

investi¢nych spolo¢nosti;

(2) ,,spravcovska spolocnost™ je spravcovska spolocnost’ v zmysle vymedzenia v ¢lanku

4 ods. 1 bode 19 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

(3) ,,zuétovaci ¢len” je podnik usadeny v ¢lenskom $tate, ktory spia vymedzenie pojmu
uvedené v ¢lanku 2 bode 14 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/20121;

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012 o )
mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U.
v. EUL 201, 27.7.2012, s. 1).
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(4) ,klient” je klient v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 9 smernice
2014/65/EU s tou vynimkou, Ze na éely $tvrtej Casti tohto nariadenia je ,,klient*

akakol'vek protistrana investi¢nej spolo¢nosti;

(5) ,,obchodnik s komoditami a emisnymi kvétami‘ je obchodnik s komoditami
a emisnymi kvotami v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 150 nariadenia

(EU) &. 575/2013;

(6) ,.komoditné derivaty* su komoditné derivaty v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1

bode 30 nariadenia (EU) &. 600/2014;

(7) ,,prislusny organ* je prislu$ny organ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1 bode 5

smernice (EU) 2019/...%;

(8) ,uverova inStitiicia“ je Giverova institicia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1

bode 1 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

(9) ,,obchodovanie na vlastny ucet* je obchodovanie na vlastny ucet v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 6 smernice 2014/65/EU;

(10) ,,derivaty* su derivaty v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 29 nariadenia

(EU) &. 600/2014;

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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&y

(12)

(13)

,,konsolidovana situdcia“ je situdcia, ktord vyplyva z uplatiiovania poziadaviek tohto
nariadenia v stlade s ¢lankom 7 na materskii investiénii spolo¢nost’ v Unii, materski
investi¢na holdingovt spolo¢nost’ v Unii alebo materska zmie$anu finanént
holdingovi spolo¢nost’ v Unii, ako keby tento podnik tvoril spolu so vietkymi
investicnymi spolo¢nostami, finanénymi inStiticiami, podnikmi vedlajSich sluzieb
a viazanymi sprostredkovatel'mi v skupine investi¢nych spolo¢nosti jednu investicnt
spolo¢nost’; na ucely tohto vymedzenia pojmu sa pojmy ,,investi¢na spolo¢nost™,
»finan¢na institucia®, ,,podnik vedlajsich sluzieb* a ,,viazany sprostredkovatel™
vzt'ahuju aj na podniky usadené v tretich krajinach, ktoré by spinali vymedzenia

tychto pojmov, ak by boli usadené v Unii;
,konsolidovany zaklad* znamend na zdklade konsolidovane;j situacie;

,»Vykonanie pokynov v mene klientov* je vykonanie pokynov v mene klientov

v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 5 smernice 2014/65/EU;
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(14) ,,finan¢nd institacia“ je spolo¢nost’, ktord nie je uverovou instituciou ani investiénou
spolo¢nostou a ktora nie je ¢isto priemyselnou holdingovou spolo¢nost’'ou, ktorej
hlavnym predmetom ¢innosti je nadobudat’ podiely alebo vykonavat jednu alebo
viac ¢innosti uvedenych v bodoch 2 az 12 a v bode 15 prilohy I k smernici
2013/36/EU, pri¢om zahffia finanéna holdingovi spoloénost’, zmie$ant finanéni
holdingovu spolo¢nost’, investicnu holdingova spolo¢nost’, platobnu institiciu
v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366! a spravcovska
spolo¢nost’, ale nezahfiia holdingové poistovne a zmieSané holdingové poistovne
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 212 ods. 1 pism. g) smernice Eurdpskeho parlamentu

a Rady 2009/138/ES?;

(15) ,.financny néstroj* je financny nastroj v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode

15 smernice 20 14/65/EU;

(16) ,,finan¢na holdingova spolo¢nost™ je finan¢na holdingova spolo¢nost’ v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 20 nariadenia (EU) &. 575/2013;

(17) ,,subjekt financného sektora® je subjekt finanéného sektora v zmysle vymedzenia

v &lanku 4 ods. 1 bode 27 nariadenia (EU) &. 575/2013;

1 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra 2015 o
platobnych sluzbach na vnatornom trhu, ktorou sa menia smernice 2002/65/ES,
2009/110/ES a 2013/36/EU a nariadenie (EU) ¢. 1093/2010 a ktorou sa zru$uje smernica
2007/64/ES (U. v. EU L 337, 23.12.2015, 5. 35).

2 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a
vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
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(18) ,,pociato¢ny kapital“ je poCiatocny kapitdl v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1

bode 18 smernice (EU) 2019/...%;

(19) ,,skupina prepojenych klientov* je skupina prepojenych klientov v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 39 nariadenia (EU) &. 575/2013;

(20) ,,investi¢né poradenstvo™ je investi¢né poradenstvo v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4

ods. 1 bode 4 smernice 2014/65/EU;

(21) ,,priebezné investicné poradenstvo® je opakované poskytovanie investi¢ného
poradenstva, ako aj kontinualne alebo pravidelné posudzovanie a monitorovanie
alebo preskiimavanie klientskeho portfolia finanénych nastrojov vratane investicii,

ktoré klient uskuto¢ituje na zaklade zmluvného dojednania;

¢ ¢

(22) ,,investicnd spolo¢nost™ je investi¢na spolocnost’ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4

ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU;

%¢

(23) ,,investi¢na holdingova spolo¢nost™ je finan¢na institicia, ktorej dcérskymi
podnikmi si bud’ vyhradne alebo prevazne investicné spolo¢nosti alebo finanéné
inStitucie, pricom aspon jeden z tychto dcérskych podnikov je investi¢énou
spolo¢nost’ou, a ktord nie je finan¢nou holdingovou spolo¢nost'ou v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 20 nariadenia (EU) &. 575/2013;

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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(24) ,,investicné sluzby a ¢innosti* st investicné sluzby a ¢innosti v zmysle vymedzenia

v &lanku 4 ods. 1 bode 2 smernice 2014/65/EU:

(25) ,,skupina investi¢nych spolo¢nosti je skupina podnikov, ktord pozostava
z materského podniku a jeho dcérskych podnikov alebo podnikov, ktoré spinaju
podmienky stanovené v ¢lanku 22 smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady
2013/34/EUY, z ktorych aspoii jeden je investiGnou spolo¢nost'ou, a ktora nezahfiia

uverovu institaciu;

(26) ,,K-faktory* su poziadavky na vlastné zdroje stanovené v tretej Casti hlave II pre

rizika, ktoré investi¢na spolo¢nost’ predstavuje pre klientov, trhy a pre fiu samotn;

(27) ,,spravované aktiva“ alebo ,,AUM" je hodnota aktiv, ktoré investi¢na spolo¢nost’
spravuje pre svojich klientov v rdmci diskre¢nej spravy portfolia, ako aj v rdmei

nediskrecnych dojednani, ktoré predstavuju priebezné investi¢né poradenstvo;

(28) ,,peniaze klienta v drzbe“ alebo ,,CMH* je suma penazi klienta, ktord ma investi¢na
spolo¢nost’ v drzbe, pri¢om sa zohl'adituji pravne mechanizmy tykajice sa oddelenia
aktiv a bez ohl'adu na vnutrosStatny ti¢tovny rezim uplatnite'ny na peniaze klientov,

ktoré ma investi¢na spolo¢nost’ v drzbe;

1 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013 o ro&nych uétovnych
zéavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov
podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuju
smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(29) ,,aktiva v uschove a sprave* alebo ,,ASA* je hodnota aktiv, ktoré investicna
spolo¢nost’ uschovava a spravuje pre klientov, bez ohl'adu na to, ¢i st aktiva uvedené

v suvahe investi¢nej spolo¢nosti alebo st na tctoch tretej strany;

(30) ,,vykonané pokyny klienta* alebo ,,COH* je hodnota pokynov, ktoré¢ investi¢na
spolo¢nost’ vykonava pre klientov prijimanim a postupenim pokynov klienta

a vykonéavanim pokynov v mene klientov;

(31) ,,riziko koncentracie* alebo ,,CON* si expozicie v obchodnej knihe investi¢nej
spoloc¢nosti voci klientovi alebo skupine prepojenych klientov, ktorych hodnota

presahuje limity stanovené v ¢lanku 37 ods. 1;

(32) ,,poskytnutd zactovacia marza“ alebo ,,CMG* je suma celkovej marze, ktora
vyzaduje zuc¢tovaci €len alebo kvalifikovana centralna protistrana, ak vykonanie
a vyrovnanie transakcii investicnej spolo¢nosti, ktord obchoduje na vlastny ucet,
prebieha na zodpovednost’ zuctovacieho ¢lena alebo kvalifikovanej centrélne;j

protistrany;

(33) ,,denny obchodny tok* alebo ,,DTF* je denné hodnota transakcii, do ktorych
investi¢na spoloc¢nost’ vstupuje obchodovanim na vlastny i¢et alebo vykonavanim
pokynov na ucet klientov vo vlastnom mene, nezahfiiajuca hodnotu pokynov, ktoré
investi¢na spolo¢nost’ vykonava pre klientov prijimanim a postipenim pokynov
klienta a vykonavanim pokynov v mene klientov, ktoré sit uzZ zohl'adnené v rozsahu

vykonanych pokynov klienta;
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(34) ,riziko Cistej pozicie* alebo ,,NPR* je hodnota transakcii zaznamenanych

v obchodnej knihe investi¢nej spolo¢nosti;

(35) ,,zlyhanie obchodnej protistrany* alebo ,,TCD* st expozicie v obchodnej knihe
investi¢nej spoloCnosti v nastrojoch a transakciach uvedenych v ¢lanku 25,

na zaklade ktorych vznika riziko zlyhania obchodnej protistrany;

(36) ,,sucasna trhova hodnota* alebo ,,CMV* je ¢ista trhova hodnota portfolia transakceii
alebo ich Casti tvorenych cennymi papiermi, ktoré si predmetom vzajomného
zapocitania podla ¢lanku 31 ods. 1, priCom pri vypocte CMV sa pouzivaju tak

kladné, ako aj zaporné trhové hodnoty;

(37) ,.transakcie s dlhou dobou vyrovnania“ su transakcie s dlhou dobou vyrovnania

v zmysle vymedzenia v ¢lanku 272 bode 2 nariadenia (EU) &. 575/2013;

(38) ,,transakcie poziCiavania s dozabezpecenim® su transakcie pozi¢iavania
s dozabezpecenim v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 bode 10 nariadenia Eurépskeho

parlamentu a Rady (EU) 2015/2365;

(39) ,,riadiaci organ* je riadiaci organ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 36

smernice 2014/65/ EU;

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o
transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opatovného
pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

¢

,zmieSana finan¢na holdingova spolo¢nost™ je zmieSana finan¢na holdingova
spolo¢nost’ vymedzena v ¢lanku 2 bode 15 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady

2002/87/ES1,

»podsuvahova polozka“ je ktordkol'vek z poloziek uvedenych v prilohe I

k nariadeniu (EU) &. 575/2013;

,matersky podnik* je matersky podnik v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 9
a &lanku 22 smernice 2013/34/EU;

¢

,,ucast

¢. 575/2013;

je Ggast’ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 35 nariadenia (EU)

,Zisk* je zisk v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 121 nariadenia (EU)

¢. 575/2013;

,kvalifikovana centralna protistrana‘“ je kvalifikovana centrdlna protistrana v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 88 nariadenia (EU) &. 575/2013;

,»sprava portfolia“ je sprava portfélia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 8

smernice 2014/65/ EU;

1 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom
dohl'ade nad Giverovymi institiciami, poistoviiami a investicnymi spolo¢nost’ami vo
finanénom konglomerate, ktorou sa menia a dopiiiaju smernice Rady 73/239/EHS,
79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES (U. v. EU L 35, 11.2.2003, s. 1).
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(47) ,kvalifikovand tcast™ je kvalifikovand G€ast’ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1

bode 36 nariadenia (EU) &. 575/2013;

(48) ,transakcia financovania prostrednictvom cennych papierov* alebo ,,SFT* je SFT

v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 bode 11 nariadenia (EU) 2015/2365;

(49) ,,oddelené ucty* st na ucely tabul’ky 1 v ¢lanku 15 ods. 2 ucty vedené subjektmi,
na ktorych st v stlade s ¢lankom 4 delegovanej smernice Komisie (EU) 2017/593!
uloZené peniaze klientov drzané investicnou spolo¢nostou, a pripadne ak sa tak
stanovuje v prislusnych vnutrostatnych pravnych predpisoch, v pripade platobne;j
neschopnosti alebo zacatia rieSenia krizovej situacie alebo nitenej spravy investicnej
spolocnosti sa tieto peniaze klientov nemo6zu pouzit’ na uspokojenie inych

pohl'adavok vo vztahu k investi¢nej spoloc¢nosti, nez su pohl'adavky klienta;

(50) ,,repo transakcia“ je repo transakcia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 bode 9

nariadenia (EU) 2015/2365;

(51) ,,dcérsky podnik* je dcérsky podnik v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 10
a v zmysle ¢lanku 22 smernice 2013/34/EU vratane akéhokol'vek dcérskeho podniku

dcérskeho podniku kone¢ného materského podniku;

Delegovana smernica Komisie (EU) 2017/593 zo 7. aprila 2016, ktorou sa dopliia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial’ ide o ochranu finanénych nastrojov a
finan¢nych prostriedkov patriacich klientom, povinnosti v oblasti riadenia produktov a
pravidla uplatnite'né na poskytovanie alebo prijimanie poplatkov, provizii alebo
akychkol'vek pefiaznych alebo nepeniaznych benefitov (U. v. EU L 87, 31.3.2017, s. 500).
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(52) ,,viazany sprostredkovatel* je viazany sprostredkovatel’ v zmysle vymedzenia

v &lanku 4 ods. 1 bode 29 smernice 2014/65/EU:;

(53) ,,celkovy hruby prijem* su ro¢né prevadzkové prijmy investi¢nej spolocnosti
suvisiace s jej investicnymi sluzbami a ¢innostami, ktoré je tato investi¢na
spolo¢nost’ opravnend vykonavat, a to vratane prijmov z urokov, z akcii a inych
cennych papierov, ¢i uz s fixnym alebo pohyblivym vynosom, z provizii a poplatkov,
ako aj vSetkych ziskov a strat, ktoré¢ investicnej spolo¢nosti plynt z jej obchodnych
aktiv, aktiv vedenych v redlnej hodnote alebo z hedzingovych operacii, ale okrem
akychkol'vek prijmov, ktoré nesuvisia s vykondvanymi investicnymi sluzbami

a ¢éinnost’ami;

(54) ,,obchodné kniha* st vSetky pozicie vo finan¢nych nastrojoch a komoditach, ktoré
investi¢na spoloc¢nost’ drzi s imyslom obchodovania alebo s cielom hedzovat’

pozicie, ktoré¢ drzi s umyslom obchodovania;
(55) ,,pozicie drzané s umyslom obchodovania“ st ktorékol'vek z tychto pozicii:

a)  vlastné pozicie a pozicie vyplyvajice z poskytovania sluzieb klientom a tvorby

trhu;
b)  pozicie, ktoré st drzané na ucely opitovného predaja v kratkej dobe;

c)  pozicie drzané so zdmerom ziskat’ prospech zo skutocnych alebo o¢akdvanych
kratkodobych cenovych rozdielov medzi kupnou a predajnou cenou alebo

z inych cenovych alebo urokovych vykyvov;
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(56) ,,materska investiéna spolo¢nost’ v Unii* je investi¢na spoloénost’ v &lenskom $tate,
ktora je sucast'ou skupiny investicnych podnikov a ktorej dcérskym podnikom je
investi¢na spolo¢nost’ alebo finan¢na institucia alebo ktora ma tcast’ v takejto
investi¢nej spoloCnosti alebo financnej institucii a ktord samotna nie je dcérskym
podnikom inej investi¢nej spolo¢nosti, ktorej bolo udelené povolenie v niektorom
¢lenskom $tate, ani investi¢nej holdingovej spolo¢nosti, ani zmieSanej financnej

holdingovej spolo¢nosti usadenej v niektorom ¢lenskom State;

(57) ,,materska investiéna holdingova spolo¢nost’ v Unii“ je investi¢na holdingova
spolo¢nost’ v ¢lenskom State, ktora je sucast’ou skupiny investi¢nych podnikov a
ktora samotna nie je dcérskym podnikom investi¢nej spolo¢nosti, ktorej bolo udelené
povolenie v niektorom ¢lenskom $téte, alebo inej investicnej holdingovej spolo¢nosti

v niektorom Clenskom State;

(58) ,,materska zmie$ana finan¢na holdingova spoloénost’ v Unii* je matersky podnik
skupiny investi¢nych spolo¢nosti, ktory je zmiesanou financ¢nou holdingovou

spolo€nostou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 15 smernice 2002/87/ES;

2. Komisia je v stilade s ¢lankom 56 splnomocnena prijat’ delegované akty s ciel'om doplnit’

toto nariadenie o objasnenie pojmov uvedenych v odseku 1, aby:
a)  sazabezpecilo jednotné uplatiiovanie tohto nariadenia;

b)  sa pri uplathovani tohto nariadenia zohl'adnil vyvoj na finanénych trhoch.
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HLAVA II
UROVEN UPLATNOVANIA POZIADAVIEK

KAPITOLA 1

Uplatiiovanie poZiadaviek na individualnom zaklade

Clanok 5

Vseobecna zasada

Investi¢né spolo¢nosti dodrziavaji poziadavky stanovené v druhej az siedmej Casti

na individualnom zaklade.

Cldanok 6
Vynimky
1. Prislusné orgdny mézu oslobodit’ investiéni spolocnost’ od uplatiiovania ¢lanku 5, pokial

ide o druh, tretiu, Stvrtq, Siestu a siedmu cCast’, ak platia vSetky tieto podmienky:

a)  investicna spoloc¢nost’ spliia podmienky, aby sa mohla povazovat’ za mala a

neprepojenu investi¢na spolocnost’ stanovené v ¢lanku 12 ods. 1;
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b)  je splnend jedna z tychto podmienok:

1)  investicna spolo¢nost je dcérskym podnikom a vztahuje sa na fiu dohl’'ad
na konsolidovanom zéklade nad tverovou institiiciou, finan¢nou holdingovou
spolo¢nost’ou alebo zmieSanou financnou holdingovou spolo¢nostou, a to
v stlade s ustanoveniami prvej &asti hlavy II kapitoly 2 nariadenia (EU)

¢. 575/2013;

i1)  investi¢na spolo¢nost’ je dcérskym podnikom a je sucast'ou skupiny
investi¢nych spolocnosti, ktora podlicha dohl'adu na konsolidovanom zaklade

v sulade s ¢lankom 7;

c) investicna spolo¢nost’ aj jej matersky podnik podliehaju povoleniu a dohl'adu toho

istého ¢lenského Statu;

d) organy zodpovedné za dohl'ad na konsolidovanom zéklade v stlade s nariadenim
(EU) & 575/2013 alebo v stlade s ¢lankom 7 tohto nariadenia suhlasia s takouto

vynimkou;

e) vlastné zdroje su primerane rozdelené medzi materskym podnikom a investi¢nou

spolo¢nost’ou, pricom su splnené vetky tieto podmienky:

1) v sucasnosti neexistuje a ani sa nepredpoklada Ziadna vyznamna vecna ani
pravna prekdzka braniaca tomu, aby matersky podnik okamzZite previedol

kapital alebo splatil zavézky;

i1)  na zaklade predchadzajuceho schvalenia prisluSnym organom matersky podnik
vyhlasuje, ze ruci za zavézky prijaté investicnou spolo¢nost’ou, alebo Ze rizika

v investi¢nej spolo¢nosti maju len zanedbatelny vyznam;
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iil) postupy hodnotenia, merania a kontroly rizika materského podniku zahfnaju aj

investi¢nu spolo¢nost’; a

iv)  matersky podnik ma viac ako 50 % hlasovacich prév spojenych s podielmi
na zakladnom imani investi¢nej spolocnosti alebo ma pravo vymenovat’ alebo

odvolat’ vic¢sinu ¢lenov riadiaceho organu investi¢nej spolo¢nosti.

2. Prislusné orgdny mézu oslobodit’ investi¢ni spolocnost’ od uplatiiovania ¢lanku 5, pokial

ide o Siestu Cast’, ak platia vSetky tieto podmienky:

a)  investicna spolocnost’ spliia podmienky, aby sa mohla povazovat’ za malu a

neprepojenu investi¢ni spolo¢nost’ stanovené v ¢lanku 12 ods. 1;

b) investi¢na spolo¢nost’ je dcérskym podnikom a vztahuje sa na iu dohl'ad nad
poistoviiou alebo zaistoviiou na konsolidovanom zaklade v sulade s ¢lankom 228

smernice 2009/138/ES;

c) investi¢na spoloc¢nost aj jej matersky podnik podliehaji povoleniu a dohl'adu toho

istého ¢lenského Statu;

d) organy zodpovedné za dohl'ad na konsolidovanom zéklade v stilade so smernicou

2009/138/ES suhlasia s takouto vynimkou;
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e) vlastné zdroje su primerane rozdelené medzi materskym podnikom a investicnou

spolo¢nostou, pricom su splnené vsetky tieto podmienky:

1) v sucasnosti neexistuje a ani sa nepredpoklada ziadna vyznamna vecna ani
pravna prekazka braniaca tomu, aby matersky podnik okamzite previedol

kapital alebo splatil zavézky;

i1)  na zéklade predchadzajiceho schvalenia prisluSnym organom matersky podnik
vyhlasuje, ze ruc¢i za zavézky prijaté investicnou spolo¢nost’'ou, alebo Ze rizika

v investi¢nej spolo¢nosti maju len zanedbatelny vyznam;

iil) postupy hodnotenia, merania a kontroly rizika materského podniku zahfnaju aj

investi¢nu spolo¢nost’; a

iv)  matersky podnik ma viac ako 50 % hlasovacich prév spojenych s podielmi
na zékladnom imani investi¢nej spolo¢nosti alebo ma pravo vymenovat’ alebo

odvolat’ vac¢sinu ¢lenov riadiaceho organu investi¢nej spolo¢nosti.

3. Prislusné organy mézu oslobodit’ investi¢né spolo¢nosti od uplatinovania ¢lanku 5, pokial’

ide o piatu Cast’, ak su splnené vSetky tieto podmienky:

a)  nainvesticnl spolocnost’ sa vztahuje dohl'ad na konsolidovanom zéklade v stilade
s prvou ¢astou hlavou II kapitolou 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 alebo je su¢astou
skupiny investiénych spolo¢nosti, na ktort sa uplatiiuje ¢lanok 7 ods. 3 tohto

nariadenia, a vynimka stanovena v ¢lanku 7 ods. 4 sa neuplatiiuje;
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b)

d)

matersky podnik na konsolidovanom zéklade nepretrzite monitoruje a vykondva
dohl'ad nad likviditou vSetkych institacii a investiénych spoloc¢nosti v skupine alebo
podskupine, na ktoré sa vztahuje vynimka, a zabezpecuje dostatocna uroven

likvidity pre vSetky uvedené institicie a investicné spolocnosti;

matersky podnik a investi¢na spolo¢nost’ uzavreli zmluvy, ktoré¢ vyhovuju
prislusnym organom a ktoré umoznuji vol'ny pohyb finanénych prostriedkov medzi
materskym podnikom a investi¢nou spolo¢nost’ou s cielom umoznit’ im, aby mohli

plnit’ svoje individudlne zavéizky a spolo¢né zavizky, ked’ sa stana splatnymi;

v sucasnosti neexistuje ani sa nepredpoklada ziadna vyznamna, vecna alebo pravna

prekazka braniaca dodrzaniu zmlav uvedenych v pismene c).

organy zodpovedné za dohl'ad na konsolidovanom zédklade v stlade s nariadenim
(EU) &. 575/2013 alebo v sulade s ¢lankom 7 tohto nariadenia sthlasia s takouto

vynimkou.
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KAPITOLA 2

Prudenciialna konsolidacia a vynimky pre skupinu investi¢nych

spolo¢nosti

Clanok 7

Prudencialna konsolidacia

Materské investiéné spolo¢nosti v Unii, materské investiéné holdingové spoloénosti v Unii
alebo materské zmiesané finanéné holdingové spoloénosti v Unii dodrziavaju povinnosti
stanovené v druhej, tretej, Stvrtej, Siestej a siedme;j ¢asti na zaklade ich konsolidovane;j
situacie. Matersky podnik a jeho dcérske podniky, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie,
vytvoria vhodnu organizaénu Strukturu a zaveda primerané mechanizmy vnutorne;j
kontroly s cielom zabezpecit’ naleZzité spractivanie a odosielanie tdajov pozadovanych

na konsolidaciu. Matersky podnik najmé zabezpeci, aby dcérske podniky, na ktoré sa toto
nariadenie nevztahuje, implementovali opatrenia, postupy a mechanizmy na zabezpecenie

riadnej konsolidacie.

Na tcely odseku 1 tohto ¢lanku sa pri uplatiiovani druhej €asti na konsolidovanom zéklade
uplatituja pravidla stanovené v druhej ¢asti hlave Il nariadenia (EU) &. 575/2013 aj

na investicné spoloc¢nosti.
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Na tento ucel sa pri uplatiiovani ustanoveni clanku 84 ods. 1, ¢lanku 85 ods. 1 a ¢lanku 87
ods. 1 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 uplatiiuji len odkazy na ¢lanok 92 ods. 1 nariadenia
(EU) &. 575/2013 a preto sa maju chapat’ ako odkazy na poziadavky na vlastné zdroje

stanoven¢ podl’a prislusSnych ustanoveni v tomto nariadeni.

Materské investi¢né spolocnosti v Unii, materské investi¢né holdingové spolo¢nosti v Unii
alebo materské zmiesané financné holdingové spolo¢nosti v Unii dodrziavaju povinnosti

stanoven¢ v piatej Casti na zaklade svojich konsolidovanych situacii.

Odchylne od odseku 3 mo6zu prislusné organy oslobodit’ matersky podnik od povinnosti
dodrziavat’ ustanovenia uvedeného odseku, priCom zohl'adnia povahu, rozsah a zlozitost’

skupiny investi¢nych spolo¢nosti.

Orgéan EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov na spresnenie podrobnosti
o rozsahu a metddach prudencidlnej konsolidacie skupiny investicnych spolo¢nosti, najma
na ucely vypoctu poziadavky na zaklade fixnych rezijnych nékladov, trvalej minimalne;j
kapitalovej poziadavky, poziadavky na zaklade K-faktora na zaklade konsolidovane;j
situacie skupiny investicnych spolo¢nosti a metddy a potrebnych podrobnosti na riadne

vykonavanie odseku 2.

Organ EBA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ... [12

mesiacov odo dita nadobudnutia u€innosti tohto nariadenia].
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulaénych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 8
Kapitalovy test skupiny

1. Odchylne od ¢lanku 7 mo6zu prislusné organy povolit’ uplatiiovanie tohto ¢lanku v pripade
skupinovych Struktir, ktoré sa povazuju za dostato¢ne jednoduché, ak neexistuju zavazné
rizika pre klientov alebo trh vyplyvajuce zo skupiny investi¢nych spolo¢nosti ako celku,
ktoré by si inak vyzadovali dohl'ad na konsolidovanom zéklade. Prislusné orgdny oznamia

organu EBA, ked’ povolia uplatiiovanie tohto ¢lanku.
2. Na ucely tohto ¢lanku sa uplatiiuju tieto pravidla:

a)  ,nastroje vlastnych zdrojov* su vlastné zdroje v zmysle vymedzenia v ¢lanku 9 tohto
nariadenia, bez uplatnenia odpoc¢tov uvedenych v ¢lanku 36 ods. 1 pism. i), v ¢lanku

56 pism. d) a v &lanku 66 pism. d) nariadenia (EU) &. 575/2013;
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b)  pojmy ,,investina spolocnost™, ,,financna institicia®, ,,podnik vedlajsich sluzieb*
a ,,viazany sprostredkovatel** sa vztahuji aj na podniky usadené v tretich krajinach,
ktoré by spiiiali vymedzenia tychto pojmov uvedené v ¢lanku 4, ak by boli usadené

v Unii.

3. Materské investi¢né spoloc¢nosti v Unii, materské investicné holdingové spolo¢nosti v Unii,
materské zmieSané financné holdingové spolo¢nosti v Unii a akékol'vek iné materské
. e, . e eg _—
podniky, ktoré su investi¢nymi spoloc¢nost’ami, finanénymi instituciami, podnikmi
vedlajSich sluzieb alebo viazanymi sprostredkovatel'mi v skupine investi¢nych spolocnosti,

musia mat’ v drzbe dostato¢né néstroje vlastnych zdrojov aspon na pokrytie:

a)  suctu celej uctovnej hodnoty vsetkych svojich podielov, podriadenych pohl'adavok
a nastrojov uvedenych v ¢lanku 36 ods. 1 pism. 1), ¢lanku 56 pism. d) a v ¢lanku 66
pism. d) nariadenia (EU) &. 575/2013 v investiénych spolo&nostiach, finanénych
instituciach, podnikoch vedlajsich sluzieb a viazanych sprostredkovatel'och

v skupine investi¢énych spolo¢nosti; a

b)  celkovej sumy vSetkych svojich podmienenych zdvizkov v prospech investicnych
spolocnosti, finanénych institucii, podnikov vedlajsich sluzieb a viazanych

sprostredkovatel'ov v skupine investicnych spolo¢nosti.
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4. Prislu$né organy mézu povolit’ materskej investiénej holdingovej spolo¢nosti v Unii alebo
materskej zmie$anej finanénej holdingovej spoloénosti v Unii a ktorémukol'vek inému
materskému podniku, ktory je investicnou spolo¢nost’ou, finan¢nou institiciou, podnikom
vedlajSich sluzieb alebo viazanym sprostredkovatel'om v skupine investicnych spolo¢nosti,
aby mal v drzbe nizs$iu sumu vlastnych zdrojov, ako je suma vypocitana podl'a odseku 3,
ale nie niZSiu, ako je sucet poziadaviek na vlastné zdroje stanovenych na individuadlnom
zéklade pre jeho dcérske investicné spolocnosti, dcérske finan¢né institucie, dcérske
podniky vedlajsich sluzieb a jeho dcérskych viazanych sprostredkovatel'ov a celkove;j

sumy akychkol'vek podmienenych zaviazkov v prospech tychto subjektov.

Na ucely tohto odseku su poziadavky na vlastné zdroje pre dcérske podniky uvedené

v prvom pododseku, ktoré¢ sa nachadzaju v tretich krajinach, pomyselnymi poziadavkami
na vlastné zdroje zabezpecujucimi uspokojiva Groven obozretnosti na krytie rizik
vyplyvajtcich z tychto dcérskych podnikov, schvalenymi dotknutymi prislusnymi

organmi.

5. Materské investiéné spolo¢nosti v Unii, materské investi¢né holdingové spoloénosti v Unii,
materské zmie$ané finanéné holdingové spolo¢nosti v Unii musia mat’ zavedené systémy
na monitorovanie a kontrolu zdrojov kapitalu a financovania vsetkych investi¢nych
spolo¢nosti, investi¢nych holdingovych spolo¢nosti, zmieSanych financnych holdingovych
spolo¢nosti, finanénych institacii, podnikov vedlajsich sluzieb a viazanych

sprostredkovatel'ov v ramci skupiny investicnych spolo¢nosti.

PE-CONS 80/19 TM/mse 63
ECOMP.1.B SK



DRUHA CAST
VLASTNE ZDROJE

Clanok 9

Zlozenie vlastnych zdrojov

1. Investi¢né spolo¢nosti maju vlastné zdroje pozostavajice zo suctu ich vlastného kapitalu
Tier 1, dodatoéného kapitalu Tier 1 a kapitalu Tier 2, pricom musia nepretrzite spiiiat’

vSetky tieto podmienky:

vlastny kapital Tier 1
a) ST T > 56%,

b) vlastny kapital Tier 1 + dodato¢ny kapital Tier 1
D

= 75%,

C) vlastny kapital Tier 1 + dodato¢ny kapital Tier 1 + kapital Tier 2 - 100%
D - s

1) vlastny kapital Tier 1 je vymedzeny v stilade s druhou ¢ast'ou hlavou I kapitolou 2
nariadenia (EU) ¢. 575/2013, dodatoény kapital Tier 1 je vymedzeny v stilade
s druhou &ast'ou hlavou I kapitolou 3 nariadenia (EU) &. 575/2013 a kapitél Tier 2 je
vymedzeny v stilade s druhou &astou hlavou I kapitolou 4 nariadenia (EU)

¢.575/2013; a

i1) D sa vymedzuje v ¢lanku 11.
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2. Odchylne od odseku 1:

a)  odpoéty uvedené v ¢lanku 36 ods. 1 pism. ¢) nariadenia (EU) &. 575/2013 sa

uplatiuju v plnom rozsahu, bez uplatnenia ¢lankov 39 a 48 uvedeného nariadenia;

b)  odpoéty uvedené v ¢lanku 36 ods. 1 pism. e) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 sa

uplatiiujii v plnom rozsahu, bez uplatnenia ¢lanku 41 uvedeného nariadenia;

c) odpocty uvedené v ¢lanku 36 ods. 1 pism. h), ¢lanku 56 pism. c) a ¢lanku 66 pism. ¢)
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, pokial sa tykaju drzby kapitalovych nastrojov, ktoré
nie su vedené v obchodnej knihe, sa uplatiiuju v plnom rozsahu, bez uplatnenia

mechanizmov podl'a ¢lankov 46, 60 a 70 uvedeného nariadenia;

d)  odpoéty uvedené v ¢lanku 36 ods. 1 pism. i) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 sa

uplatiiuji v plnom rozsahu, bez uplatnenia ¢lanku 48 uvedeného nariadenia;

e) naurcenie vlastnych zdrojov investicnych spolo¢nosti sa neuplatiiuju tieto

ustanovenia:

i)  ¢lanok 49 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;
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i1)  odpocty uvedené v clanku 36 ods. 1 pism. h), ¢lanku 56 pism. c), ¢lanku 66
pism. ¢) nariadenia (EU) &. 575/2013 a suvisiace ustanovenia v &lankoch 46, 60
a 70 uvedeného nariadenia, pokial’ sa tieto odpocCty vzt'ahuji na drzbu

kapitalovych néstrojov vedenych v obchodnej knihe;

iii) spustacia udalost uvedend v ¢lanku 54 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU)
¢. 575/2013; sptstaciu udalost’ namiesto toho Specifikuje investicna
spolo¢nost’ z hl'adiska nastroja dodato¢ného kapitalu Tier 1 uvedeného

v odseku 1;

iv)  sthrnna hodnota uvedena v &lanku 54 ods. 4 pism. a) nariadenia (EU)
¢. 575/2013; sumou, ktora sa ma odpisat’ alebo konvertovat’, je cela hodnota

istiny nastroja dodato¢ného kapitalu Tier 1 uvedeného v odseku 1.

3. Investi¢né spolo¢nosti uplatiiuju relevantné ustanovenia uvedené v druhej Casti hlave I
kapitole 6 nariadenia (EU) &. 575/2013, ak uréujua poziadavky na vlastné zdroje podla
tohto nariadenia. Pri uplatiiovani tychto ustanoveni sa povolenie organov dohl'adu podla
¢lankov 77 a 78 nariadenia (EU) &. 575/2013 povazuje za udelené, ak je splnend jedna
z podmienok stanovenych v ¢lanku 78 ods. 1 pism. a) alebo ¢lanku 78 ods. 4 uvedené¢ho

nariadenia.
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4. Na tcely uplatiiovania odseku 1 pism. a) v pripade investicnych spolo¢nosti, ktoré nie st
pravnickymi osobami ani akciovymi spolo¢nostami, alebo ktoré spiiiaju podmienky, aby
sa mohli povazovat’ za malé a neprepojené investicné spolo¢nosti stanovené v ¢lanku 12
ods. 1 tohto nariadenia, mézu prislusné organy po konzultacii s orgdnom EBA povolit’, aby
sa d’alSie nastroje alebo financné prostriedky kvalifikovali v pripade uvedenych
investi¢nych spolo¢nosti ako vlastné zdroje za predpokladu, ze uvedené nastroje alebo
finan¢né prostriedky sa kvalifikuju aj na zaobchadzanie podl'a ¢lanku 22 smernice Rady
86/635/EHS!. Organ EBA spolu s orginom ESMA na zéklade informacii od kazdého
prislusného orgdnu vypracuva, spravuje a uverejiiuje zoznam vsetkych foriem néstrojov
alebo finan¢nych prostriedkov v kazdom c¢lenskom $tate, ktoré sa kvalifikuji ako vlastné
zdroje. Zoznam sa po prvykrat uverejni do ... [ 12 mesiacov odo diia nadobudnutia

ucinnosti tohto nariadenia].

5. Nastroje vlastnych zdrojov drzané subjektom finanéného sektora v ramci skupiny
investi¢nych spolo¢nosti sa na ucely vypoctu vlastnych zdrojov akejkol'vek investi¢nej
spolocnosti v skupine na individudlnom zaklade neodpocitavaju za predpokladu, Ze st

splnené vSetky tieto podmienky:

a) v sucasnosti neexistuje a ani sa nepredpokladé Ziadna vyznamna vecnd ani pravna
prekéazka braniaca tomu, aby matersky podnik okamzite previedol kapital alebo

splatil zavazky;

b)  postupy materského podniku tykajuce sa hodnotenia, merania a kontroly rizika

zahfnaju subjekt finanéného sektora;

c)  prislusné organy nevyuziji vynimku stanovenu v ¢lanku 8.

Smernica Rady z 8. decembra 1986 o ro¢nej Gictovnej zavierke a konsolidovanych uctoch
bank a inych finanénych institacii (U. v. ES L 372, 31.12.1986, s. 1).
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Clanok 10

Kvalifikované ucasti mimo financného sektora

1. Na ucely tejto Casti investi¢né spolo¢nosti odpocitavaji sumy, ktoré prekracuju limity
uvedené v pismendach a) a b), od urcenia poloziek vlastného kapitalu Tier 1 uvedenych

v ¢lanku 26 nariadenia (EU) &. 575/2013:

a)  kvalifikovana icast’, ktorej vyska presahuje 15 % vlastnych zdrojov investi¢ne;j
spoloc¢nosti vypocitanych v stlade s ¢lankom 9 tohto nariadenia, ale bez uplatnenia
odpoétu podla ¢lanku 36 ods. 1 pism. k) bodu i) nariadenia (EU) &. 575/2013,

v podniku, ktory nie je subjektom finan¢ného sektora;

b)  celkova hodnota kvalifikovanych tcasti investi¢nej spoloc¢nosti v inych podnikoch,
nez su subjekty finanéného sektora, ktora presahuje 60 % jej vlastnych zdrojov
vypocitanych v sulade s ¢lankom 9 tohto nariadenia, ale bez uplatnenia odpoctu

podra &lanku 36 ods. 1 pism. k) bodu i) nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

2. Prislusné organy mézu zakazat’ investicnej spolo¢nosti, aby mala kvalifikované ucasti
uvedené v odseku 1, ak hodnota uvedenych ucasti presahuje percentudlne podiely
vlastnych zdrojov stanovené v uvedenom odseku. Prislusné organy bezodkladne zverejiuju

svoje rozhodnutie vykonavat’ tito pravomoc.
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3. Akcie v spolocnostiach, ktoré nie st subjektmi finanéného sektora, sa nezahfnaji

do vypoctu uvedeného v odseku 1, ak je splnena ktorakol'vek z tychto podmienok:

a) tieto akcie su drzané prechodne pocas operacie financnej pomoci, ako sa uvadza

v ¢lanku 79 nariadenia (EU) &. 575/2013;

b) tieto drzané akcie st poziciou z upisania drzanou pocas piatich pracovnych dni alebo

kratsie;
c) tieto akcie drzi vo vlastnom mene investicna spolo¢nost’ na ucet inych subjektov.

4. Do vypoctu uvedeného v odseku 1 tohto ¢lanku sa nezahtiaji akcie, ktoré nie st

finan¢nymi fixnymi aktivami uvedenymi v ¢lanku 35 ods. 2 smernice 86/635/EHS.
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TRETIA CAST
KAPITALOVE POZIADAVKY

HLAVA I
VSEOBECNE POZIADAVKY

Clanok 11

Poziadavky na viastné zdroje

1. Investi¢né spolo¢nosti maju nepretrzite vlastné zdroje v sulade s ¢lankom 9, ktorych

hodnota sa rovna asponl D, priCom D je vymedzené ako najvyssia z tychto hodndt:

a)  ich poziadavka na zdklade fixnych rezijnych nakladov vypocitana podla ¢lanku 13;
b) ich trvald minimalna kapitalova poziadavka podrla ¢lanku 14;

c) ich poziadavka na zaklade K-faktora vypocitana podl'a ¢lanku 15.

2. Odchylne od odseku 1, ak investi¢na spolo¢nost’ spifia podmienky, aby sa mohla
povazovat’ za mall a neprepojentl investicnu spolocnost’ stanovené v ¢lanku 12 ods. 1, D

sa vymedzuje ako vysSia z hodnot uvedenych v odseku 1 pism. a) a b).
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3. Ak prislusné orgény dospeju k nazoru, Ze doslo k podstatnej zmene v obchodnej ¢innosti
investi¢nej spolo¢nosti, mézu pozadovat’, aby investi¢na spolo¢nost’ podlichala odlisnej
poziadavke na vlastné zdroje, nez je uvedena v tomto ¢lanku, a to v stilade s hlavou IV

kapitolou 2 oddielom 4 smernice (EU) 2019/...*.
4. Investi¢né spoloénosti informuju prisluiny organ, hned’ ako sa dozvedia, Ze uZ nespinaja
alebo uz nebuda spinat’ poziadavky tohto ¢lanku.
Clanok 12
Malé a neprepojené investicné spolocnosti

1. Na ucely tohto nariadenia sa investi¢né spolo¢nosti povazuju za malé a neprepojené

investiéné spolo¢nosti, ak spiiiaju vietky tieto podmienky:
a)  AUM merané v stlade s clankom 17 su niz$ie nez 1,2 miliardy EUR;
b)  COH merané v stlade s clankom 20 su niz$ie nez:
1) 100 miliénov EUR za den v pripade obchodov v hotovosti; alebo
i1) 1 miliarda EUR za den v pripade derivatov;

c)  ASA merané v sulade s ¢lankom 19 sa rovnaju nule;

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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d)

g)

h)

CMH merané v stulade s ¢lankom 18 sa rovnaju nule;

DTF merany v sulade s ¢lankom 33 sa rovna nule;

NPR alebo CMG merané v sulade s ¢lankami 22 a 23 sa rovnaju nule;

TCD merané v sulade s ¢lankom 26 sa rovna nule;

celkova suvaha a podsuvaha investi¢nej spolocnosti je nizsia ako 100 milionov EUR;

celkové ro¢né hrubé prijmy z investiénych sluzieb a ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti
predstavuju menej ako 30 milionov EUR vypocitanych ako priemer na zaklade
ro¢nych udajov z dvojro¢ného obdobia, ktoré bezprostredne predchadza danému

uctovnému obdobiu.

Odchylne od ustanoveni hlavy II sa na ucely prvého pododseku pism. a), b), ¢), e), 1),

pokial’ sa uvedené pismeno tyka NPR, a pism. g) uplatiiujii hodnoty na konci dna.

Na ucely prvého pododseku pism. f), pokial’ sa uvedené pismeno tyka CMG, sa uplatiiuji

vnutrodenné hodnoty.
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Na ucely prvého pododseku tohto odseku pism. d) a bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 16
ods. 9 smernice 2014/65/EU a &lanky 2 a 4 delegovanej smernice (EU) 2017/593, sa
uplatiiuja vnutrodenné hodnoty s vynimkou chyby pri vedeni zdznamov alebo
zosulad’ovani uctov, z ktorej nespravne vyplynulo, Ze investicna spolocnost’ porusila
nulovu prahova hodnotu uvedent v prvom pododseku tohto odseku pism. d), a ktora sa
vyrieSila pred koncom obchodného dia. Investi¢né spolo¢nost’ bezodkladne informuje

prislusny organ o chybe, dovodoch jej vzniku a o jej oprave.

Na ucely prvého pododseku pism. h) a 1) sa uplatiiuji urovne na konci posledného
uctovného obdobia, za ktoré bola finalizovana a riadiacim organom schvalena uctovna
zavierka. Ak uctovna zavierka nebola finalizovand a schvélena do Sest’ mesiacov

od skoncenia posledného uctovného obdobia, investi¢na spolocnost’ pouzije predbezni

udtovnu zavierku.

Investi¢né spolo¢nosti mézu merat’ hodnoty uvedené v prvom pododseku pism. a) a b)
pouzitim metéd uvedenych v hlave II za podmienky, ze stanovenie hodnoty sa vykona
za 12 mesiacov, bez vylucenia troch poslednych mesaénych hodnét. Investi¢né
spolocnosti, ktoré si vybert tuto metddu merania, oznadmia tuto skutocnost’ prislusnému
organu a uplatnia zvoleni metddu na nepretrzité obdobie najmenej 12 po sebe

nasledujucich mesiacov.
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2. Podmienky stanovené v odseku 1 pism. a), b), h) a 1) sa uplatiiuju na spolo¢nom zaklade
pre vSetky investi¢né spoloc¢nosti, ktoré st sicast'ou skupiny. Na ucely merania celkovych
ro¢nych hrubych prijmov uvedenych v odseku 1 pism. i) mézu uvedené investicné
spoloc¢nosti vylucit’ kazdé dvojité zapocitanie, ktoré moze vzniknut’ v suvislosti s hrubymi

prijmami generovanymi v ramci skupiny.

Podmienky stanovené v odseku 1 pism. c) az g) sa uplatiiuju na kazda investicnu

spolo¢nost’ na individudlnom zéklade.

3. Ak investi¢na spolo&nost’ uZ nespiiia vietky podmienky stanovené v odseku 1, s okamzZitou

ucinnost’ou sa prestane povazovat’ za mall a neprepojenu investi¢na spolo¢nost’.

Odchylne od prvého pododseku, ak investi¢na spolonost’ uz nesplita podmienky
stanovené v odseku 1 pism. a), b), h) alebo i), ale nad’alej spiiia podmienky stanovené

v uvedenom odseku pism. c) az g), prestane sa povazovat’ za malll a neprepojenu
investi¢nu spolo¢nost’, a to po trojmesaénom obdobi poc¢itanom odo dna, ked’ sa prekrocila
prahova hodnota. Investi¢na spolo¢nost’ bez zbyto¢ného odkladu oznami prislusnému

organu akékol'vek poruSenie prahovej hodnoty.

4. Ak investi¢na spolo¢nost’, ktora nespiia vietky podmienky stanovené v odseku 1, ich
nasledne splni, povazuje sa za mall a neprepojent investi¢nll spolo¢nost’ az po uplynuti
Siestich mesiacov od datumu splnenia tychto podmienok, za predpokladu, Ze pocas tohto
obdobia neddjde k poruseniu prahovej hodnoty a investi¢na spolo¢nost’ o tom bezodkladne

informovala prisluSny organ.
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Clanok 13

Poziadavka na zdklade fixnych rezijnych nakladov

1. Na ucely ¢lanku 11 ods. 1 pism. a) poziadavka na zéklade fixnych rezijnych nakladov
predstavuje sumu, ktora sa rovna najmenej jednej Stvrtine fixnych rezijnych nakladov
za predchadzajuci rok. Investicné spolo€nosti pouziju udaje vyplyvajlce z uplatnitelné¢ho

uctovného ramca.

2. Ak prislusny orgén dospeje k zaveru, ze doslo k podstatnej zmene v ¢innostiach investi¢ne;j

spoloc¢nosti, prislusny organ méze upravit’ sumu kapitalu uvedent v odseku 1.

3. Ak investi¢na spolo¢nost’ nevykonavala podnikatel'skti ¢innost’ pocas jedného roka odo
dna, ked’ zacala poskytovat investi¢né sluzby alebo vykonavat investi¢né ¢innosti, pouZzije
na ucely vypoctu uvedeného v odseku 1 pldnované fixné rezijné néklady uvedené v jej
prognoézach na prvych 12 mesiacov obchodovania, ako boli predloZené spolu s jej

ziadost'ou o povolenie.

4. Organ EBA po konzultacii s organom ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych
predpisov na doplnenie vypoctu poziadavky uvedenej v odseku 1, ktora zahffia aspoii tieto

polozky pre odpocet:

a)  zamestnanecké bonusy a d’alSie odmeny v rozsahu, v akom zavisia od ¢istého zisku

investi¢nej spoloc¢nosti v prisluSnom roku;

b)  podiely zamestnancov, riaditel'ov a spolo¢nikov na zisku;
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c) inérozdelenie zisku a iné pohyblivé zloZky odmenovania, pokial’ st uplne diskrecné;

d)  spolo¢né provizie a poplatky, ktoré sa maji zaplatit, tykajiice sa priamo provizii
a poplatkov, ktoré¢ sa maju prijat, zahrnutych do celkovych prijmov, a ak je platba
provizii a poplatkov, ktoré sa maju zaplatit’, podmienena skuto¢nym prijatim provizii

a poplatkov, ktoré sa maju prijat’;
e) poplatky pre viazanych sprostredkovatel'ov;
f)  jednorazové vydavky z inych ako beznych ¢innosti.
Orgéan EBA na ucely tohto ¢lanku tiez vymedzi pojem podstatna zmena.

Orgéan EBA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do ... [12

mesiacov odo dna nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

PE-CONS 80/19 TM/mse 76
ECOMP.1.B SK



Clanok 14

Trvala minimalna kapitalova poziadavka

Na ucely ¢lanku 11 ods. 1 pism. b) trvala minimalna kapitalova poziadavka predstavuje sumu, ktora

sa rovna najmenej urovni po¢iato&ného kapitalu stanovenej v ¢lanku 9 smernice (EU) 2019/...*.

HLAVA II
POZIADAVKA NA ZAKLADE K-FAKTORA

KAPITOLA 1

Vseobecné zasady

Clanok 15
Poziadavka na zdklade K-faktora a uplatnitelné koeficienty

1. Na ucely clanku 11 ods. 1 pism. c¢) poziadavka na zdklade K-faktora predstavuje sumu,

ktora sa rovna aspon suctu tychto faktorov:

a)  K-faktorov tykajucich sa rizika vyplyvajiceho zo vztahu s klientom (RtC)

vypocitanych v stlade s kapitolou 2;

b)  K-faktorov tykajlcich sa rizika vyplyvajiceho zo vztahu s trhom (RtM)

vypocitanych v sulade s kapitolou 3;

c)  K-faktorov tykajucich sa rizika vyplyvajuceho zo vzt'ahu so spolo¢nost'ou (RtF)

vypocitanych v stlade s kapitolou 4;

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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2. Na zodpovedajtiice K-faktory sa uplatituju tieto koeficienty:

Tabulka 1
K-FAKTOR KOEFICIENT
Spravované aktiva v ramci diskre¢nej | K-AUM 0,02 %
spravy portfolia ako aj nediskre¢nych
poradenskych dojednani priebeznej
povahy
Peniaze klienta v drzbe K-CMH (na oddelenych | 0,4 %
uctoch)
K-CMH (na 0,5 %
neoddelenych Gcétoch)
Aktiva v tschove a sprave K-ASA 0,04 %
Vykonané pokyny klienta K-COH obchody 0,1 %
v hotovosti
K-COH derivaty 0,01 %
Denny obchodny tok K-DTF obchody 0,1 %
v hotovosti
K-DTF derivaty 0,01 %
3. Investi¢né spolo¢nosti monitorujit hodnotu svojich K-faktorov s ohl'adom na kazdy trend,

po ktorom by sa na ne mohla v nasledujicom obdobi vykazovania podl'a ¢asti sedem
uplatiovat’ podstatne odli§na poZiadavka na vlastné zdroje na tcely ¢lanku 11, a oznamuju

svojmu prisluSnému orgdnu uvedent podstatne odlisnu poziadavku na vlastné zdroje.
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4. Ak sa prislusné orgdny domnievaju, ze doslo k podstatnej zmene v obchodnej ¢innosti
investi¢nej spoloc¢nosti, ktord ma vplyv na sumu prislusného K-faktora, mézu upravit’

zodpovedajucu sumu v sulade s ¢lankom 39 ods. 2 pism. a) smernice (EU) 2019/...*.

5. Na ucely zabezpecenia jednotného uplatiiovania tohto nariadenia a zohl'adnenia vyvoja
na finan¢nych trhoch organ EBA na zaklade konzultacii s orgdnom ESMA vypracuje navrh

regulacnych technickych predpisov s cielom:
a)  spresnit’ metody merania K-faktorov v tretej Casti hlave II,

b)  vymedzit pojem oddeleny ucet na ucely tohto nariadenia stanovenim podmienok,
ktorymi sa zabezpec¢i ochrana penazi klientov v pripade zlyhania investi¢nej

spolocnosti;

c)  spresnit Upravy koeficientov K-DTF uvedenych v tabulke 1 odseku 2 tohto ¢lanku
v pripade, ze sa poziadavky K-DTF v stresovych trhovych podmienkach, ako sa
uvadza v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2017/5781, javia ako prili§

obmedzujlice a naruSajice finan¢nu stabilitu.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/578 z 13. juna 2016, ktorym sa dopiiia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi, pokial’ ide o
regulacné technické predpisy spresiiujuce poziadavky na dohody o tvorbe trhu a systémy
tvorby trhu (U. v. EU L 87, 31.3.2017, s. 183).

PE-CONS 80/19 TM/mse 79
ECOMP.1.B SK



Organ EBA predlozi tento navrh regulac¢nych technickych predpisov Komisii do ... [12

mesiacov odo dna nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulaénych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

KAPITOLA 2
K-faktory tykajice sa RtC

Clanok 16
Poziadavka na zaklade K-faktora tykajiceho sa RtC

Poziadavka na zaklade K-faktora tykajiiceho sa RtC sa urcuje podl'a tohto vzorca:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH
kde:

K-AUM sa rovna AUM meranému v sulade s ¢lankom 17 vynasobeny zodpovedajicim

koeficientom uvedenym v ¢lanku 15 ods. 2;

K-CMH sa rovnd CMH meranému v sulade s ¢lankom 18 vynasobeny zodpovedajucim

koeficientom uvedenym v ¢lanku 15 ods. 2;
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K-ASA sa rovnd ASA meranému v sulade s ¢lankom 19 vynasobeny zodpovedajiicim koeficientom

uvedenym v ¢lanku 15 ods. 2;
K-COH sa rovna COH meranému v stlade s ¢lankom 20 vynasobeny zodpovedajicim koeficientom
uvedenym v ¢lanku 15 ods. 2.

Clanok 17

Meranie AUM na ucely vypoctu K-AUM

1. AUM je na tcely vypoétu K-AUM kizavy priemer hodnoty celkovych mesaénych
spravovanych aktiv meranej k poslednému obchodnému ditu kazdého z predchadzajucich
15 mesiacov konvertovany na funk¢ni menu subjektov v danom case okrem troch

poslednych mesa¢nych hodnot.
AUM je aritmeticky priemer zvySnych 12 mesa¢nych hodnot.
K-AUM sa vypocitava v prvy obchodny den kazdého mesiaca.

2. Ak investi¢na spolo¢nost’ formalne delegovala spravu aktiv na iny finan¢ny subjekt, tieto

aktiva sa zahfnaju do celkovej hodnoty AUM meraného v sulade s odsekom 1.
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Ak iny finan¢ny subjekt formalne delegoval spravu aktiv na investicnu spolo¢nost’, tieto

aktiva sa vylucia z celkovej hodnoty spravovanych aktiv meranych v sulade s odsekom 1.

Ak investi¢na spolo¢nost’ spravuje aktiva pocas obdobia kratSieho ako 15 mesiacov, alebo
ak spravovala aktiva dlhSie obdobie ako malé a neprepojend investi¢na spolo¢nost’

a v sucasnosti prekracuje prahovi hodnotu pre AUM, pouzije na vypocet K-AUM
historické udaje pre AUM za obdobie vymedzené v odseku 1, hned’ ako také udaje buda

k dispozicii. Prislusny organ méze chybajuce historické udaje nahradit’ regulacnym
stanovenim na zéklade obchodnych prognoz investi¢nej spolo¢nosti predlozenych v stlade

s ¢lankom 7 smernice 2014/65/EU.
Clanok 18
Meranie CMH na ucely vypoctu K-CMH

CMH je na uéely vypoétu K-CMH kizavy priemer hodnoty celkovych dennych petazi
klienta v drzbe merany na konci kazdého obchodného dna za predchadzajiacich devat

mesiacov okrem troch poslednych mesiacov.
CMH je aritmeticky priemer dennych hodnét za zvys$nych Sest’ mesiacov.

K-CMH sa vypocitava v prvy obchodny dei kazdého mesiaca.

PE-CONS 80/19 TM/mse 82

ECOMP.1.B SK



2. Ak investi¢na spoloc¢nost’ drzala peniaze klienta kratSie ako devit’ mesiacov, pouzije
na vypocet K-CMH historické udaje pre CMH za obdobie vymedzené v odseku 1, hned’

ako také udaje budu k dispozicii.

Prislu$ny orgdn mdze chybajuce historické idaje nahradit’ regulacnym stanovenim
na zéklade obchodnych prognéz investi¢nej spolo¢nosti predlozenych v stlade s ¢lankom 7

smernice 2014/65/EU.

Clanok 19
Meranie ASA na ucely vypoctu K-ASA

1. ASA je na tdely vypoétu K-ASA kizavy priemer hodnoty celkovych dennych aktiv
v uschove a sprave merany na konci kazdého obchodného dia za predchadzajtcich devat

mesiacov okrem troch poslednych mesiacov.
ASA je aritmeticky priemer dennych hodndt za zvys$nych Sest’ mesiacov.
K-ASA sa vypocitava v prvy obchodny den kazdého mesiaca.

2. Ak investi¢na spolo¢nost’ formalne delegovala tilohy tischovy a spravy aktiv na iny
finan¢ny subjekt, alebo ak iny finanény subjekt formalne delegoval tieto ulohy
na investi¢nu spoloc¢nost,, tieto aktiva sa zahrnt do celkovej sumy ASA meranej v sulade

s odsekom 1.
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3. Ak investi¢na spolo¢nost’ uschovava a spravuje aktiva kratsie ako Sest’ mesiacov, pouzije
na vypocet K-ASA historické udaje pre ASA za obdobie vymedzené v odseku 1, hned” ako
také udaje budu k dispozicii. Prislusny organ moze chybajtce historické tidaje nahradit’
regulaénym stanovenim na zaklade obchodnych prognéz investi¢nej spolocnosti

predlozenych v sulade s ¢lankom 7 smernice 2014/65/EU.
Clanok 20
Meranie COH na ucely vypoctu K-COH

1. COH je na ucely vypoétu K-COH je kizavy priemer hodnoty celkovych dennych
vykonanych pokynov klienta merany pocas kazdého obchodného dna za predchadzajticich

Sest’ mesiacov okrem troch poslednych mesiacov.
COH je aritmeticky priemer dennych hodndt za zvy$né tri mesiace.
K-COH sa vypocitava v prvy obchodny den kazdého mesiaca.

2. COH sa meria ako sucet absolutnej hodnoty nakupov a absolutnej hodnoty predajov

obchodov v hotovosti aj derivatov v sulade s tymto:

a) v pripade obchodov v hotovosti je touto hodnotou suma uhradena alebo prijata

za kazdy obchod;

b) v pripade derivatov je hodnotou obchodu pomyselnd hodnota zmluvy.
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Pomyselna hodnota urokovych derivatov sa upravi o ¢as do splatnosti (v rokoch) tychto

zmlav. Pomyselna hodnota sa vynéasobi trvanim stanovenym podla tohto vzorca:
trvanie = Cas do splatnosti (v rokoch)/10

Bez toho, aby bol dotknuty piaty pododsek, COH zahtiia transakcie, ktoré vykonali

investi¢né spolocnosti poskytujuce sluzby spravy portfolia v mene investiénych fondov.

COH zahina transakcie, ktoré vyplyvaju z investiéného poradenstva, v suvislosti s ktorym

investi¢na spolo¢nost’ nevypocitava K-AUM.

COH nezahfna transakcie, ktoré vykonala investi¢na spoloc¢nost’ a ktoré vyplyvaji

z obsluhy investi¢ného portfolia klienta, ak investi¢na spolo¢nost’ uz vypocitava K-AUM
v suvislosti s investiciami tohto klienta, alebo ak uvedena ¢innost stivisi s delegovanim
spravy aktiv na investi¢nu spolo¢nost’ neprispievajicej k AUM uvedenej investi¢nej

spoloc¢nosti na zaklade ¢lanku 17 ods. 2.

COH nezahtna transakcie, ktoré vykonala investi¢na spolo¢nost’ vo svojom mene

na vlastny ucet alebo na ucet klienta.

Investicné spolo¢nosti mézu z merania COH vylucit’ vSetky pokyny, ktoré neboli
vykonané, ak ich nevykonanie bolo vysledkom v€asného zruSenia pokynu zo strany

klienta.

PE-CONS 80/19 TM/mse 85

ECOMP.1.B SK



Ak investi¢na spolocnost’ vykonavala pokyny klienta pocas obdobia kratSieho ako Sest’
mesiacov, alebo ak ich vykonéavala dlhsie obdobie ako mala a neprepojend investi¢na
spoloc¢nost’, pouzije na vypocet K-COH historické tidaje pre COH za obdobie vymedzené
v odseku 1, hned’ ako také udaje budu k dispozicii. PrisluSny orgdn médze chybajuce
historické tdaje nahradit’ regulaénym stanovenim na zéklade obchodnych prognéz

investi¢nej spolo¢nosti predlozenych v siilade s ¢lankom 7 smernice 2014/65/EU.

KAPITOLA 3
K-faktory tykajuce sa RtM

Cldnok 21
Poziadavka na zdklade K-faktora tykajiceho sa RtM

Poziadavka na zaklade K-faktora tykajiceho sa RtM pre pozicie v obchodnej knihe
investi¢nej spolo¢nosti, ktora obchoduje na vlastny ucet, ¢i uz vo vlastnom mene alebo
v mene klienta, je vypocitana bud’ ako K-NPR v stilade s ¢lankom 22 alebo ako K-CMG

vypocitana v sulade s ¢lankom 23.

Investi¢né spolocnosti riadia svoju obchodntl knihu v sulade s tret'ou ¢ast'ou hlavou I

kapitolou 3 nariadenia (EU) &. 575/2013.
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3. Poziadavka na zéklade K-faktora tykajuceho sa RtM sa vztahuje na vsetky pozicie
v obchodnej knihe, ktoré zahfiaju najma pozicie v dlhovych nastrojoch (vratane
sekuritizacnych néstrojov), kapitalovych nastrojoch, podnikoch kolektivneho investovania

(PKI), cudzich menach a zlate, a komoditach (vratane emisnych kvot).

4. Na ucely vypoctu poziadavky na zaklade K-faktora tykajiceho sa RtM investicna
spolo¢nost’ zahrnie iné pozicie nez pozicie v obchodnej knihe, ak z tychto pozicii vyplyva

devizové riziko alebo komoditné riziko.

Cldanok 22
Vypocet K-NPR

1. Na ucely vypoctu K-NPR sa poziadavka na vlastné zdroje na pozicie v obchodnej knihe
investi¢nej spolocnosti, ktord obchoduje na vlastny tcet, ¢i uz vo vlastnom mene alebo

v mene klienta, vypocitava pouzitim jedného z tychto pristupov:

a)  Standardizovaného pristupu stanoveného v tretej Casti hlave IV kapitolach 2, 3 a 4

nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b) alternativneho Standardizovaného pristupu stanoveného v tretej Casti hlave IV

kapitole 1a nariadenia (EU) &. 575/2013;

c) alternativneho pristupu interného modelu stanoveného v tretej Casti hlave IV kapitole

1b nariadenia (EU) ¢. 575/2013.
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Cldanok 23
Vypocet K-CMG

1. Na ucely ¢lanku 21 prisluSny organ umozni investicnej spolo¢nosti vypocitat’ K-CMG pre
vSetky pozicie, ktoré podliehaji za¢tovaniu, alebo na portféliovom zéklade, ak sa na celé

portfolio vzt'ahuje zuctovanie alebo dozabezpecenie, za tychto podmienok:

a)  investicna spolo¢nost’ nie je sucast’ou skupiny, v ktorej sa nachadza tverova

institacia;

b)  zactovanie a vyrovnanie tychto transakcii sa uskuto¢niuje v ramei zodpovednosti
zuctovacieho ¢lena kvalifikovanej centralnej protistrany a uvedeny zuctovaci ¢len je
uverovou instituciou alebo investi¢nou spolo¢nostou uvedenou v ¢lanku 1 ods. 2
tohto nariadenia a transakcie st bud’ centralne zactované kvalifikovanou centralnou
protistranou alebo st zu¢tované inym spdsobom na zaklade dodania proti platbe na

zodpovednost’ uvedeného zictovacieho Clena;

c)  vypocet celkovej marze, ktorti pozaduje zuctovaci ¢len, je zaloZeny na marzovom

modeli zuétovacieho ¢lena;
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d) investi¢na spolo¢nost’ preukézala prislusnému organu, ze vol'ba vypoctu RtM s K-
CMG je odovodnend urcitymi kritériami, medzi ktoré moze patrit’ povaha hlavnych
¢innosti investicnej spolo¢nosti, ktorymi st hlavne obchodné ¢innosti podliehajtce
zuctovaniu a dozabezpecCeniu na zodpovednost’ za¢tovacieho €lena, a skutocnost’, ze
iné ¢innosti, ktoré vykonéva investi¢na spolo¢nost’, su v porovnani s uvedenymi

hlavnymi ¢innostami nepodstatné; a

e)  prislusny organ usudil, Ze k vyberu portfélia, resp. portfolii, na ktoré sa vztahuje K-
CMG, nedoslo s ciel'om zacat’ regulacnu arbitraz poziadaviek na vlastné zdroje

neprimeranym alebo z hl'adiska obozretnosti nezodpovednym sposobom.

Na ucely prvého pododseku pism. c) prislusny organ vykonava pravidelné posudzovanie s
cielom potvrdit,, Ze tento marzovy model vedie k marzovym poziadavkam, ktoré odrazaji
rizikové charakteristiky produktov, s ktorymi investi¢né spolo¢nosti obchoduju,

a zohl'adnuje interval medzi vyberom marzi, trhovu likviditu a moznost’ zmien pocas

trvania transakcie.

Marzové poziadavky musia byt’ dostato¢né na pokrytie strat, ktoré moézu vyplyvat

z najmenej 99 % pohybov expozicii pocas primeraného ¢asového horizontu, s obdobim
drzby v trvani minimalne dvoch obchodnych dni. Marzové modely, ktoré pouziva tento
zuctovaci €len s cielom uplatnit’ poziadavku na marzu uvedent v prvom pododseku tohto
odseku pism. ¢), musia byt’ vzdy navrhnuté tak, aby dosahovali podobnu tGroven
obozretnosti, ako je uroven vyzadovana v ustanoveniach tykajlicich sa marzovych

poziadaviek v ¢lanku 41 nariadenia (EU) &. 648/2012.
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K-CMG je tretou najvy$Sou sumou celkovej marze, ktorti zii€tovaci ¢len vyzaduje
od investi¢nej spoloc¢nosti denne pocas predchadzajucich troch mesiacov, vynasobenou

koeficientom 1,3.

Organ EBA po konzultacii s orgdnom ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych
predpisov s cielom spresnit’ vypocet vysky celkovej pozadovanej marze a metddu vypoctu
K-CMG, ako sa uvadza v odseku 2, najmai vtedy, ked’ sa K-CMG uplatiiuje

na portféliovom zéklade, a podmienky splnenia ustanoveni odseku 1 pism. e).

Organ EBA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ... [12

mesiacov odo dna nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.
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KAPITOLA 4
K-faktory tykajace sa RtF

Clanok 24
Poziadavka na zaklade K-faktora tykajuceho sa RtF

Poziadavka na zaklade K-faktora tykajuceho sa RtF sa urcuje podl'a tohto vzorca:
K-TCD +K-DTF + K-CON

kde:

K-TCD sa rovna sume vypocitanej v sulade s ¢lankom 26;

K-DTF sa rovnd DTF meranému v stlade s ¢lankom 33, vyndsobeny zodpovedajicim koeficientom

stanovenym v ¢lanku 15 ods. 2 a
K-CON sa rovna sume vypocitanej v sulade s ¢lankom 39.

K-TCD a K-CON vychadzaju z transakcii zaznamenanych v obchodnej knihe investi¢nej

spolo¢nosti, ktord obchoduje na vlastny tcet, ¢i uz vo vlastnom mene alebo v mene klienta.

K-DTF vychadza z transakcii zaznamenanych v obchodnej knihe investi¢nej spolo¢nosti, ktora
obchoduje na vlastny tcet, ¢i uz vo vlastnom mene alebo v mene klienta, a transakcii, do ktorych

investi¢na spolo¢nost’ vstupuje vykondvanim pokynov pre klientov vo vlastnom mene.
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ODDIEL 1

Z1LYHANIE OBCHODNEJ PROTISTRANY

Clanok 25

Rozsah posobnosti
1. Tento oddiel sa vztahuje na tieto zmluvy a transakcie:
a)  zmluvy o derivatoch uvedené v prilohe II k nariadeniu (EU) &. 575/2013 okrem:

i)  zmlav o derivatoch priamo alebo nepriamo ziuc¢tovavanych prostrednictvom

centrdlnej protistrany, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

— pozicie a aktiva investi¢nej spolocnosti, ktoré stivisia s uvedenymi
zmluvami, su na trovni zactovacieho ¢lena ako aj na urovni centralnej
protistrany rozliSen¢ a oddelené od pozicii a aktiv zuctovacieho ¢lena,
ako aj ostatnych klientov tohto zi¢tovacieho ¢lena, a v dosledku tohto
rozliSenia a oddelenia su tieto pozicie a aktiva v pripade zlyhania alebo
platobnej neschopnosti zuctovacieho ¢lena alebo jedného ¢i viacerych
z jeho ostatnych klientov odolné proti konkurzu podl'a vnutrostatnych

pravnych predpisov;
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— pravne predpisy, nariadenia, pravidlad a zmluvné dojednania uplatnite'né
alebo zavézné pre zauctovacieho ¢lena ulahcuju prevod pozicii klienta
suvisiacich s uvedenymi zmluvami, ako aj stivisiaceho kolateralu
na in¢ho zuc¢tovacieho ¢lena v ramci uplatniteI'ného obdobia rizika
dozabezpecenia v pripade zlyhania alebo platobnej neschopnosti

povodného zuctovacieho Clena;

— investi¢na spolo¢nost’ ziskala nezavislé, pisomné a odovodnené pravne
stanovisko, v ktorom sa dospelo k zaveru, Ze v pripade pravnej ndmietky
by investi¢na spolo¢nost’ neznasala ziadne straty v dosledku platobne;j
neschopnosti svojho zuctovacieho ¢lena ani ktoréhokol'vek klienta

svojho zuctovacieho ¢lena;
i1)  zmlav o derivatoch obchodovanych na burze;

iii)  zmlav o derivatoch drzanych na hedzovanie pozicie spolo¢nosti vyplyvajicej

z ¢innosti mimo obchodnej knihy;
b) transakcie s dlhou dobou vyrovnania;
c) repo transakcie;
d) transakcie poziCiavania alebo vypozi¢iavania cennych papierov alebo komodit;
e) transakcie poziCiavania s dozabezpecenim;

f)  vSetky ostatné druhy SFT;
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g)  Gvery a pozicky uvedené v oddiele B bode 2 prilohy I k smernici 2014/65/EU, ak
spolo¢nost’ uskutociiuje obchod v mene klienta alebo prijima ¢i postupuje pokyn bez

jeho vykonania.

Na ucely prvého pododseku pism. a) bodu 1) sa zmluvy o derivatoch, ktoré st priamo alebo
nepriamo zuctovavané prostrednictvom kvalifikovanej centralnej protistrany, povazuji

za zmluvy, ktoré spifiaji podmienky stanovené v uvedenom bode.
2. Z vypoctu K-TCD st vylucené transakcie s tymito typmi protistran:

a)  ustredné vlady a centralne banky, ak by k prislusnym expozicidm bola priradena

rizikova vaha 0 % podla &lanku 114 nariadenia (EU) &. 575/2013;

b)  multilateralne rozvojové banky uvedené v ¢lanku 117 ods. 2 nariadenia (EU)

¢. 575/2013;

¢)  medzinarodné organizacie uvedené v &lanku 118 nariadenia (EU) &. 575/2013.
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3. Na zaklade predchédzajuceho suhlasu prislusnych orgdnov mdze investi¢na spolocnost’

vylucit’ z rozsahu vypoctu K-TCD transakcie s protistranou, ktord je jej materskym

podnikom, jej dcérskym podnikom, dcérskym podnikom jej materského podniku alebo

podnikom prepojenym vztahom v zmysle ¢lanku 22 ods. 7 smernice 2013/34/EU.

Prislusné organy udelia suhlas, ak st splnené tieto podmienky:

a)

b)

protistrana je uverovou institiiciou, investicnou spolo¢nost'ou alebo finanénou

inStitaciou, na ktoru sa vzt'ahuji primerané prudencialne poziadavkys;

protistrana je v plnej miere zahrnuté do tej istej prudencialnej konsolidacie ako
investiéna spolo¢nost’ v stilade s nariadenim (EU) &. 575/2013 alebo s ¢lankom 7
tohto nariadenia, alebo protistrana a investicna spolo¢nost’ podliehaju dohl'adu
zameranému na dodrziavanie suladu s kapitdlovym testom skupiny v sulade

s ¢lankom 8 tohto nariadenia;

protistrana podlieha rovnakym postupom hodnotenia, merania a kontroly rizika ako

investi¢na spolo¢nost’;

protistrana je usadend v rovnakom ¢lenskom State ako investi¢néa spolo¢nost’;

v stcasnosti neexistuje a ani sa nepredpokladd Ziadna vyznamna vecné ani pravna

prekéazka braniaca okamzitému prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zavizkov

protistranou v prospech investi¢nej spolo¢nosti.
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4. Odchylne od tohto oddielu mdze investicna spolo¢nost’ po schvaleni prisluSnym organom
vypo¢itat’ hodnotu expozicie zmliv o derivatoch uvedenych v prilohe II k nariadeniu (EU)
¢. 575/2013 a pre transakcie uvedené v odseku 1 pism. b) az f) tohto ¢lanku pouzitim
jednej z metdd stanovenych v tretej Casti hlave II kapitole 6 oddiele 3, 4 alebo 5 nariadenia
(EU) &. 575/2013 a vypotita stvisiace poziadavky na vlastné zdroje vynasobenim hodnoty
expozicie rizikovym faktorom vymedzenym pre kazdy typ protistrany podla tabulky 2

v ¢lanku 26 tohto nariadenia.

Investicné spolocnosti podliehajice dohl'adu na konsolidovanom zéklade v sulade s prvou
&astou hlavou II kapitolou 2 nariadenia (EU) &. 575/2013 mozu vypod&itat’ savisiacu
poziadavku na vlastné zdroje vyndsobenim stim rizikovo vazenych expozicii vypocitanych
v stlade s tretou ast'ou hlavou II kapitolou 2 oddielom 1 nariadenim (EU) &. 575/2013
hodnotou 8 %.

5. Pri uplatiovani odchylky uvedenej v odseku 4 tohto ¢lanku investi¢né spolo¢nosti
uplatiiuja aj koeficient ipravy ocenenia pohl'adavok (CVA) vyndsobenim poziadavky na
vlastné zdroje vypocitanej v sulade s odsekom 2 tohto ¢lanku hodnotou CVA stanovenou

v sulade s ¢lankom 32.

Namiesto uplatnenia nasobitel’a v podobe koeficientu CVA mézu investi¢né spolo¢nosti
podliehajuce dohl'adu na konsolidovanom zaklade v stilade s prvou ¢ast'ou hlavou II
kapitolou 2 nariadenia (EU) &. 575/2013 vypo¢itat’ poziadavky na vlastné zdroje pre riziko
Gipravy ocenenia pohl'adavok podl'a tretej asti hlavy VI nariadenia (EU) &. 575/2013.
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Clanok 26
Vypocet K-TCD

Na ucely vypoctu K-TCD sa poziadavka na vlastné zdroje stanovuje podl'a tohto vzorca:

Poziadavka na vlastné zdroje=a - EV - RF - CVA
kde: a=1,2;
EV = hodnota expozicie vypocitana v stlade s clankom 27;
RF = rizikovy faktor podl'a typu protistrany podla tabul'ky 2; a

CVA = uprava ocenenia pohl'adavky vypocitand v sulade s ¢lankom 32.

Tabul’ka 2

Typ protistrany Rizikovy faktor

Ustredné vlady, centralne banky a subjekty verejného 1,6 %

sektora

Uverové institiicie a investi¢né spolo&nosti 1,6 %

Iné protistrany 8%
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Clanok 27

Vypocet hodnoty expozicie
Vypocet hodnoty expozicie sa urcuje v sulade s tymto vzorcom:
Hodnota expozicie = max (0; RC + PFE — C)
kde:
RC = reproduk¢né naklady, ako st stanovené v ¢lanku 28;
PFE = potencialna budica expozicia, ako je stanovend v ¢lanku 29; a

C = kolateral, ako je stanoveny v ¢lanku 30.

Reprodukéné naklady (RC) a kolateral (C) sa uplatituja na vSetky transakcie uvedené v ¢lanku 25.

Potencialna buduca expozicia (PFE) sa uplatituje len na zmluvy o derivatoch.

Investi¢na spolo¢nost’ moze vypocitat’ jedini hodnotu expozicie na Grovni vzajomného
zapocitavania pre vSetky transakcie zahrnuté do zmluvnej dohody o vzajomnom zapocitavani

za podmienok stanovenych v ¢lanku 31. Ak ktorakol'vek z uvedenych podmienok nie je splnena,
investi¢na spolo¢nost’ zaobchadza s kazdou transakciou tak, akoby bola jej vlastnym suborom

vzajomného zapocitavania.
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Clanok 28
Reprodukcné naklady (RC)

Reprodukéné naklady uvedené v ¢lanku 27 sa urcuju takto:

a)

b)

d)

v pripade zmluv o derivatoch sa RC ur¢ia ako CMV;

v pripade transakcii s dlhou dobou vyrovnania sa RC ur¢ia ako suma vyrovnania
v hotovosti, ktori mé investi¢na spolo¢nost’ zaplatit’ alebo dostat’ pri vyrovnani; s
pohl'adavkou sa zaobchadza ako s kladnou sumou a so zavdazkom sa zaobchadza ako so

Z4pornou sumou;

v pripade repo transakecii a transakcii pozi¢iavania alebo vypozi¢iavania cennych papierov
alebo komodit sa RC urcia ako suma pozicanej alebo vypozic¢anej hotovosti; s hotovost'ou,
ktoru investi¢na spolo¢nost’ pozicala, sa zaobchadza ako s kladnou sumou a s hotovost’ou,

ktoru si investi¢na spolo¢nost’ vypozicala, sa zaobchadza ako so zapornou sumou;

v pripade transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov, pri ktorych st obidve
Casti transakcie tvorené cennymi papiermi, sa RC ur¢ia ako CMV cenného papiera, ktory
pozicala investicnd spolocnost’; CMV sa navysi prislusnou tipravou z dévodu volatility

podl’a tabul’ky 4 v ¢lanku 30;

vvvvv

v ¢lanku 25 ods. 1 pism. g) sa RC urcia ako u¢tovna hodnota aktiv v stlade

s uplatnitel'nym Gc¢tovnym radmcom.
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Clanok 29

Potencialna buduca expozicia

1. Potenciadlna budica expozicia (PFE) uvedena v ¢lanku 27 sa vypocita pre kazdy derivat

ako sucin:

a)  efektivnej pomyselnej (EN) hodnoty transakcie stanovenej v sulade s odsekmi 2 az 6

tohto ¢lanku; a
b)  koeficientu na ucely dohl'adu (SF) stanoveného v stilade s odsekom 7 tohto ¢lanku.

2. Efektivna pomyselnd (EN) hodnota je su¢in pomyselnej hodnoty vypocitanej v sulade
s odsekom 3, jej trvania vypocitaného v stlade s odsekom 4 a jej hodnoty delta na ucely

dohl'adu vypocitanej v sulade s odsekom 6.
3. Pomyselna hodnota, pokial nie je jasne a pevne stanovend az do splatnosti, sa urci takto:

a) v pripade zmluv o devizovych derivatoch sa pomyselnd hodnota vymedzuje ako
pomyselna hodnota devizovej Casti zmluvy prepocitand na domacu menu; ak su obe
Casti devizového derivatu denominované v inych menéch, ako je domaca mena,
pomyselna hodnota kazdej Casti sa prepocita na domacu menu, pri¢om cast’ s vy$Sou

hodnotou v domdacej mene je pomyselnou hodnotou;
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b)

d)

g)

v pripade zmluv o akciovych a komoditnych derivatoch a emisnych kvoét a ich
derivatov sa pomyselna hodnota vymedzuje ako stucin trhovej ceny za jednotku

nastroja a poctu jednotiek uvadzanych za obchod;

v pripade transakcii s viacerymi splatkami, ktoré st podmienené stavom, vratane
digitalnych opcii alebo forwardov typu ,,target redemption®, investi¢na spolo¢nost’

vypocita pomyselni hodnotu pre kazdy stav a pouzije najvacsi vysledny vypocet;

ak je pomyselna hodnota vzorcom trhovych hodnét, investi¢na spolo¢nost’ uvedie

CMV, aby sa urcila pomyselna hodnota obchodu;

v pripade variabilnych pomyselnych swapov, ako st amortizacné swapy
a prirastkové swapy, investicné spolo¢nosti pouziju ako pomyselni hodnotu obchodu

priemernu pomyselni hodnotu pocas zostavajliceho trvania swapu;

swapy s pakovym efektom sa prepocitaji na pomyselni hodnotu rovnocenného
swapu bez pakového efektu tak, ze ak sa vSetky sadzby swapu vynasobia
koeficientom, pomyselna hodnota sa urci vynasobenim stanovenej pomyselnej

hodnoty koeficientom na tirokové sadzby;

v pripade zmluvy o derivatoch s viacndsobnou vymenou istiny sa pomyselnd hodnota
vynasobi poctom vymen istiny v zmluve o derivatoch, aby sa urcila pomyselna

hodnota.
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4. Pomyselna hodnota zmliv o Grokovych derivatoch a zmliv o kreditnych derivatoch sa
upravi o ¢as do splatnosti (v rokoch) uvedenych zmlav podla trvania stanovené¢ho v tomto

VZOrci:
trvanie = (1 — exp (-0,05 - Cas do splatnosti))/0,05

V pripade inych zmlav o derivatoch, nez st zmluvy o trokovych derivatoch a zmluvy o

kreditnych derivatoch, sa trvanie rovna 1.

5. Splatnost’ zmluvy nastava k najneskorSiemu datumu, ku ktorému je eSte mozné zmluvu

vykonat’.

Ak derivat odkazuje na hodnotu inej tirokovej sadzby alebo tverového nastroja, casové

obdobie sa ur¢i na zaklade podkladového nastroja.

V pripade opcii je datumom splatnosti najneskorsi zmluvny datum uplatnenia, ako sa

stanovuje v zmluve.

V pripade zmluvy o derivétoch, ktora je Struktirovana tak, ze kazda zostatkova expozicia
sa vyrovnd v stanovenych terminoch, pricom podmienky sa zmenia tak, ze redlna hodnota
zmluvy sa rovna nule, zostatkova splatnost’ sa rovna ¢asu do najblizsieho terminu zmeny

podmienok.
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6. Hodnotu delta na G¢ely dohl'adu pre opcie a swapcie moZze po schvaleni prisluSnymi
organmi vypocitat’ samotna investicné spolo¢nost’, pri¢om pouzije vhodny model.
Modelom sa odhadne miera zmeny hodnoty opcie s oh'adom na malé zmeny trhove;j
hodnoty podkladového nastroja. V pripade inych transakcii, nez st opcie a swapcie, alebo
ak prislu$né organy neschvalili Ziadny model, sa hodnota delta rovna 1.

7. Koeficient na ti¢ely dohl'adu (SF) sa pre kazdu triedu aktiv stanovuje v sulade s touto
tabul’kou:

Tabul’ka 3

Trieda aktiv Koeficient na ti¢ely dohl'adu

Urokova sadzba 0,5 %

Devizy 4 %

Uver 1 %

Vlastny kapital (protistrana) 32%

Akciovy index 20 %

Komodity a emisné kvoty 18 %

Ostatné 32%
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8. Potencialna budica expozicia siboru vzdjomného zapocitavania je suctom potencialnych

budtcich expozicii vSetkych transakcii zahrnutych do stiboru vzajomného zapocitavania,

ktory sa vynasobi koeficientom:

a) 0,42 v pripade stiborov vzajomného zapocitavania transakcii s finanénymi

a nefinan¢nymi protistranami, pri ktorych sa kolateral vymiena dvojstranne

s protistranou, ak sa vyzaduje v sulade s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 11

nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

b) 1 v pripade ostatnych suborov vzajomného zapocitavania.

Clanok 30
Kolateral

1. VSsetky kolateraly pre bilateralne aj zii€tovavané transakcie uvedené v ¢lanku 25 podliehaja

upravam z dovodu volatility v sulade s touto tabulkou:

Tabul'ka 4
Uprava z dovodu Uprava z dovodu
Trieda aktiv volatility v pripade volatility v pripade
repo transakcii ostatnych transakcii
Dlhové cenné papiere <1 rok 0,707 % 1%
emitované Ustrednymi
vladami alebo > 1 rok 2,121 % 39
centralnymi bankami | = 3 rokov
> 5 rokov
4,243 % 6 %
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Uprava z dévodu Uprava z dovodu
Trieda aktiv volatility v pripade volatility v pripade
repo transakcii ostatnych transakcii
Dlhové cenné papiere <1 rok 1,414 % 2%
emitované inymi .
subjektmi > 1o 0 0
< 5 rokov 4,243 % 6 %
> 5 rokov
8,485 % 12 %
Sekuritizacné pozicie <1 rok 2,828 % 4 %
> 1 rok o o
< 5 rokov 8,485 % 12 %
> 5 rokov 16,970 % 24 %
Kotoyane gkc1e a konvertibilné 14,143 % 20 %
cenné papiere
Iné cenné papiere a komodity 17,678 % 25%
Zlato 10,607 % 15 %
Penazna hotovost’ 0% 0%

Na ucely tabulky 4 sekuritizacné pozicie nezahfnaju resekuritiza¢né pozicie.

Prislusné orgdny mézu zmenit’ upravu z dovodu volatility v pripade urcitych typov
komodit, pri ktorych existuji rozli¢né trovne volatility cien. Ak prijmu takéto rozhodnutia,

oznamia ich organu EBA spolu s dovodmi zmien.
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2. Hodnota kolateralu sa uréi takto:

a)  naucely ¢lanku 25 ods. 1 pism. a), e) a g) ako suma kolateralu prijatého investi¢nou

spolo¢nost’ou od jej protistrany znizena podla tabulky 4;

b) v pripade transakcii uvedenych v ¢lanku 25 ods. 1 pism. b), ¢), d) a f) ako stcet
CMV Ccasti tvorenej cennymi papiermi a Cistej sumy kolateralu zloZzeného alebo

prijatého investicnou spolo¢nostou.

V pripade transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov, pri ktorych st
obidve casti transakcie tvorené cennymi papiermi, sa kolateral ur¢uje ako CMV cenného

papiera, ktory si vypozicala investi¢na spolo¢nost’.

Ak investi¢na spolo¢nost’ kupuje alebo pozi¢iava cenny papier, s CMV cenného papiera sa
zaobchadza ako so zdpornou hodnotou a jej vyska sa znizi na vysSiu zdporna hodnotu
pouzitim Upravy z dovodu volatility podl'a tabul’ky 4. Ak investi¢na spolo¢nost’ predédva
alebo si vypozicala cenny papier, s CMV cenného papiera sa zaobchadza ako s kladnou

hodnotou a jej vyska sa znizi pouzitim Gpravy z dévodu volatility podl'a tabulky 4.

Ak sa na rozli¢né typy transakcii vztahuje dohoda o zmluvnom vzajomnom zapocitavani
s vyhradou podmienok stanovenych v ¢lanku 31, uplatnia sa na prisluSné sumy vypocitané
podrla prvého pododseku pism. a) a b) upravy z dovodu volatility uplatnite'né pre ,,iné

transakcie* podl'a tabul’ky 4, a to pre kazdého emitenta v ramci kazdej triedy aktiv.
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Ak existuje nestilad mien medzi transakciou a kolaterdlom, ktory bol prijaty alebo zlozeny,

uplatiiuje sa dodato¢nd tprava z dovodu volatility v pripade nestiladu mien vo vyske 8 %.

Clanok 31

Vzdajomné zapocitavanie

Na ucely tohto oddielu méze investi¢na spolo¢nost’ v prvom rade zaobchadzat’ s dokonale
zodpovedajucimi zmluvami zahrnutymi do dohody o vzadjomnom zapocitavani ako

s jednou zmluvou, ktorej pomyselna hodnota istiny sa rovna ¢istym prijatiam, v druhom
rade moZe vzajomne zapocitavat’ iné transakcie podliehajuce novacii, podl'a ktorej sa
vSetky zavazky medzi investi¢nou spolocnostou a jej protistranou automaticky zlucuju tak,
7e novacia pravne nahradza jednu ¢isti sumu za predchadzajuce hrubé zavizky, a v tretom
rade mdze zapocitavat’ iné transakcie, ak investi¢nd spolocnost’ zabezpeci splnenie tychto

podmienok:

a)  zmluva o vzajomnom zapocitavani s protistranou alebo ind dohoda, ktora vytvara
jediny pravny zavizok, pokryva vSetky zahrnuté transakcie, a to tak, ze investi¢na
spolo¢nost’ by mala bud’ narok prijat’ alebo povinnost’ zaplatit’ len ¢istii hodnotu
kladnych a zédpornych trhovych hodndt jednotlivych zahrnutych transakcii, a to
v pripade, ze protistrana nesplni svoj zavdzok v dosledku ktorejkol'vek z tychto

skutocnosti:

1) zlyhanie;

i1)  konkurz;

ii1)  likvidécia; alebo

iv)  podobné okolnosti;
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b)

zmluva o vzdjomnom zapocitavani neobsahuje Ziadnu dolozku, ktorou by sa

v pripade zlyhania protistrany umoziovalo protistrane, u ktorej k zlyhaniu nedoslo,
vykonavat len obmedzené platby alebo vobec nevykonavat’ platby v prospech
protistrany, u ktorej doslo k zlyhaniu, a to ani vtedy, ak by protistrana, u ktorej doslo

k zlyhaniu, bola ¢istym veritel'om,;

c) investicna spolo¢nost’ ziskala nezavislé, pisomné a odévodnené pravne stanovisko,
ze v pripade pravnej namietky voc¢i dohode o vzajomnom zapocitavani by
pohladavky a zavizky investi¢nej spolo¢nosti boli rovnocenné tym, ktoré sa
uvadzajui v pismene a), a to v zmysle tohto pravneho rezimu:

1)  pravo krajiny, v ktorej ma protistrana sidlo;

i1) v pripade zapojenia zahrani¢nej pobocky protistrany pravo krajiny, v ktorej sa
tato pobocka nachadza,

iil) pravo, ktorym sa upravuju jednotlivé transakcie zahrnuté do dohody
0 vzajomnom zapocitavani, alebo

iv)  pravo, ktorym sa upravuje akdkol'vek zmluva alebo dohoda potrebna
na uskuto€nenie vzajomného zapocitavania.
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Clanok 32

Uprava ocenenia pohladavky

Na ucely tohto oddielu ,,CVA* znamena upravu portfélia transakcii s protistranou na stredné trhové

ocenenie, ktord zohl'adituje CMV kreditného rizika protistrany voci investi¢nej spoloc¢nosti, ale

nezohladiiuje CMV kreditného rizika investi¢nej spolo¢nosti voci protistrane.

CVA je pre vsetky transakcie 1,5 okrem tychto transakcii, ktorych CVA je 1:

a) transakcie s nefinanénymi protistranami vymedzenymi v &lanku 2 bode 9 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 alebo s nefinanénymi protistranami usadenymi v tretej krajine, ak tieto
transakcie neprekracuju zactovacie prahové hodnoty, ako sa stanovuje v ¢lanku 10 ods. 3
a 4 uvedeného nariadenia;

b) transakcie v ramci skupiny, ako sa stanovuje v ¢lanku 3 nariadenia (EU) &. 648/2012;

C) transakcie s dlhou dobou vyrovnania;

d) SFT vratane transakcii poziciavania s dozabezpecenim, okrem pripadov, ked’ prislusny
organ rozhodne, Ze expozicie investi¢nej spolocnosti voci riziku CVA vyplyvajice z tychto
transakcii su vyznamné; a

e) uvery a pozi¢ky uvedené v ¢lanku 25 ods. 1 pism. g).
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ODDIEL 2

DENNY OBCHODNY TOK

Clanok 33
Meranie DTF na ucely vypoctu K-DTF

1. DTF je na uéely vypoétu K-DTF kizavy priemer hodnoty celkového denného obchodného
toku meranej pocas kazdého obchodného dna za predchadzajucich devat’ mesiacov okrem

poslednych troch mesiacov.
DTF je aritmeticky priemer dennych hodndt za zvysnych Sest’ mesiacov.
K-DTF sa vypocita v prvy obchodny den kazdého mesiaca.

2. DTF sa meria ako stucet absolutnej hodnoty nakupov a absolutnej hodnoty predajov pre

obchody v hotovosti aj pre derivaty, a to v stlade s tymito pravidlami:

a) v pripade obchodov v hotovosti je touto hodnotou suma uhradena alebo prijata

za kazdy obchod,

b) v pripade derivatov je hodnotou obchodu pomyselnd hodnota zmluvy.
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Pomyselna hodnota urokovych derivatov sa upravi o ¢as do splatnosti (v rokoch) tychto

zmlav. Pomyselna hodnota sa vynéasobi trvanim stanovenym podla tohto vzorca:
trvanie = Cas do splatnosti (v rokoch)/10

3. DTF nezahtiia transakcie, ktoré vykonala investi¢na spolo¢nost’ na ucely poskytovania

sluzieb spravy portfolia v mene investicnych fondov.

DTF zahfna transakcie, ktoré vykonala investi¢na spolo¢nost’ vo vlastnom mene na vlastny

ucet alebo na ucet klienta.

4. Ak investi¢na spolo¢nost’ mala denny obchodny tok pocas obdobia kratSieho ako deviat’
mesiacov, pouzije na vypocet K-DTF historické udaje pre DTF za obdobie vymedzené
v odseku 1 hned’, ako také tidaje budu k dispozicii pre vypocet K-DTF. Prislusny organ
modze chybajuce historické udaje nahradit’ regulacnym stanovenim na zéklade obchodnych

prognéz investiénej spolo¢nosti predlozenych v sulade s ¢lankom 7 smernice 2014/65/EU.
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KAPITOLA 5§

Environmentalne a socialne ciele

Clanok 34
Prudencidlne zaobchadzanie s aktivami exponovanymi voci ¢innostiam

suvisiacim s environmentalnymi alebo socialnymi cielmi

1. Organ EBA po konzultacii s Eurdpskym vyborom pre systémoveé rizika a na zaklade
dostupnych tdajov a zisteni expertnej skupiny Komisie na vysokej urovni pre udrzatel'né
financovanie posudi, ¢i by z prudencialneho hl'adiska bolo oddévodnené osobitné
prudencidlne zaobchadzanie s aktivami, ktoré st exponované voci ¢innostiam v znacnej
miere suvisiacim s environmentalnymi alebo socidlnymi ciel'mi, vo forme upravenych K-
faktorov alebo upravenych koeficientov K-faktorov. Organ EBA posudi najma tieto

skuto¢nosti:

a)  metodologické moznosti posudzovania expozicii tried aktiv vo¢i ¢innostiam, ktoré

v znacnej miere suvisia s environmentalnymi alebo socidlnymi ciel'mi;

b)  Specifické rizikové profily aktiv exponovanych voci ¢innostiam stivisiacim v znac¢nej

miere s environmentalnymi alebo socialnymi ciel'mi;

c) rizikd savisiace s odpisovanim aktiv v dosledku regulacnych zmien, ako je

zmiernenie zmeny klimy;
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d)  potencialne u¢inky osobitného prudencidlneho zaobchddzania s aktivami
exponovanymi voc¢i ¢innostiam sivisiacim v znacnej miere s environmentalnymi

alebo socialnymi ciel'mi na finan¢nu stabilitu.

2. Organ EBA predlozi spravu o svojich zisteniach Europskemu parlamentu, Rade a Komisii

do ... [dva roky odo dila nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenial].

3. Komisia na zaklade spravy uvedenej v odseku 2 v pripade potreby predlozi legislativny

navrh Europskemu parlamentu a Rade.
STVRTA CAST
RIZIKO KONCENTRACIE

Clanok 35

Povinnost monitorovat

1. Investi¢né spolo¢nosti monitoruju a kontroluju svoje riziko koncentracie v sulade s touto
castou nalezitymi administrativnymi a uctovnymi postupmi a G¢innymi mechanizmami

vnutornej kontroly.
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2. Na tcely tejto Casti pojmy ,,uverova institiicia“ a ,,investi¢na spolocnost™ zahfnaji
sukromné alebo verejné podniky vratane pobociek takychto podnikov za predpokladu, ze
uvedené podniky, ak by boli usadené v Unii, by boli iverovymi institaciami alebo
investiénymi spolo¢nost’ami v zmysle vymedzenia v tomto nariadeni a za predpokladu, ze
by uvedenym podnikom bolo udelené povolenie v tretej krajine, ktora uplatiiuje
poziadavky prudencidlneho dohl'adu a poziadavky na reguléciu, ktoré su prinajmenSom

rovnocenné poziadavkam uplatiovanym v Unii.

Clanok 36

Vypocet hodnoty expozicie

1. Investi¢né spoloénosti, ktoré nespiiiajti podmienky, aby sa mohli povazovat’ za malé a
neprepojené investicné spolo¢nosti stanovené v ¢lanku 12 ods. 1, vypocitaja hodnotu
expozicie voci klientovi alebo skupine prepojenych klientov na tcely tejto Casti ako sucet

tychto poloziek:

a)  kladny previs dlhych pozicii investi¢nej spolo¢nosti nad jej kratkymi poziciami
vo vsetkych finanénych nastrojoch v obchodnej knihe emitovanych danym klientom,
pricom C¢ista pozicia pre kazdy néstroj sa vypocita v stlade s ustanoveniami

uvedenymi v ¢lanku 22 ods. 1 pism. a), b a ¢);

b)  hodnota expozicie zmluv a transakcii uvedenych v ¢lanku 25 ods. 1 s dotknutym

klientom vypocitana spdsobom stanovenym v ¢lanku 27.
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Na ucely prvého pododseku pism. a) investicna spolo¢nost’, ktora na ucely
poziadavky na zaklade K-faktora pre RtM vypocitava kapitalové poziadavky pre
pozicie v obchodnej knihe podrla pristupu uvedeného v ¢lanku 23, vypocita Cista
poziciu na ucely rizika koncentracie pre tieto pozicie v sulade s ustanoveniami

uvedenymi v ¢lanku 22 ods. 1 pism. a).

Na ucely prvého pododseku tohto odseku pism. b) investi¢na spoloc¢nost’, ktora

na ucely K-TCD vypocitava poziadavky na vlastné zdroje s pouzitim metod
uvedenych v ¢lanku 25 ods. 4 tohto nariadenia, vypocita hodnotu expozicie zmlav a
transakcii uvedenych v ¢lanku 25 ods. 1 tohto nariadenia pouzitim metdd
stanovenych v tretej Gasti hlave II kapitole 6 oddiele 3, 4 alebo 5 nariadenia (EU)

¢. 575/2013.

2. Hodnota expozicie voci skupine prepojenych klientov sa vypocita ako stcet expozicii voci
jednotlivym klientom v rdmci skupiny, priCom sa s nimi zaobchéadza ako s jedinou

expoziciou.

3. Pri vypocte hodnoty expozicie voci klientovi alebo skupine prepojenych klientov vykona
investi¢na spoloc¢nost’ vSetky primerané kroky na identifikaciu podkladovych aktiv

v prislusnych transakciach a protistrany podkladovych expozicii.
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Clanok 37

Limity rizika koncentracie a prekrocenia hodnoty expozicie

1. Limit investi¢nej spolo¢nosti tykajici sa rizika koncentracie pre hodnotu expozicie voci
jednotlivému klientovi alebo skupine prepojenych klientov je vo vyske 25 % jej vlastnych

zdrojov.

Ak je dotknuty jednotlivy klient Giverovou instituciou alebo investicnou spolo¢nostou
alebo ak skupina prepojenych klientov zahfna jednu alebo viac averovych institicii alebo
investiénych spolocnosti, je limit tykajici sa rizika koncentracie 25 % vlastnych zdrojov
investi¢nej spolocnosti alebo 150 milionov EUR, podl’a toho, ktora hodnota je vyssia,

za predpokladu, ze pre sucet hodndt expozicie voci vSetkym prepojenym klientom, ktori
nie st iverovymi instituciami ani investiénymi spolocnostami, zostava limit tykajuci sa

rizika koncentracie na Grovni 25 % vlastnych zdrojov investi¢nych spolocnosti.

Ak je suma 150 milionov EUR vyssia ako 25 % vlastnych zdrojov investi¢nej spolo¢nosti,
limit tykajaci sa rizika koncentracie nesmie prekrocit’ 100 % vlastnych zdrojov investi¢nej

spoloc¢nosti.

2. Ak sa limity uvedené v odseku 1 prekrocia, je investi¢na spolo¢nost’ povinnd oznamit’ tto
skuto€nost’ podl'a ¢lanku 38, ako aj splnit’ poziadavku na vlastné zdroje pre prekrocenie

hodnoty expozicie v sulade s ¢lankom 39.
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Investi¢né spolo¢nosti vypocitaju prekroc¢enie hodnoty expozicie voci jednotlivému

klientovi alebo skupine prepojenych klientov podl'a tohto vzorca:
prekrocenie hodnoty expozicie =EV — L
kde:
EV = hodnota expozicie vypocitana spésobom uvedenym v ¢lanku 36; a
L = limit tykajuci sa rizika koncentracie, ako bol stanoveny v odseku 1 tohto ¢lanku.

3. Hodnota expozicie voci jednotlivému klientovi alebo skupine prepojenych klientov

neprekroci:

a) 500 % vlastnych zdrojov investi¢nej spolo¢nosti, ak od vzniku prekrocenia uplynulo

najviac 10 dni;

b) agregovane 600 % vlastnych zdrojov investi¢nej spolo€nosti v pripade kazdého

prekrocenia, ktoré trvalo viac ako 10 dni.
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Clanok 38

Oznamovacia povinnost

1. Ak sa prekrocia limity uvedené v ¢lanku 37, investicna spolocnost’ bezodkladne oznami
prislusnym organom vysku prekrocenia, ndzov dotknutého jednotlivého klienta a pripadne

nazov skupiny dotknutych prepojenych klientov.

2. Prislus$né orgdny mozu na splnenie limitu uvedeného v ¢lanku 37 poskytnat’ investi¢ne;j

spolo¢nosti obmedzenu lehotu.

Clanok 39
Vypocet K-CON

1. Poziadavka na vlastné zdroje K-CON je suhrnnou sumou poziadavky na vlastné zdroje
vypocitanej pre kazdého klienta alebo skupinu prepojenych klientov ako poziadavka na
vlastné zdroje prislusného riadku v stipci 1 tabul’ky 6, ktora predstavuje ¢ast’ celkového

jednotlivého prekrocenia, vyndsobena:
a) 200 %, ak prekrocenie netrvalo viac ako 10 dni;

b)  prislusnym koeficientom uvedenym v stipci 2 tabul’ky 6 po uplynuti lehoty 10 dni
pocitanej od datumu, ked’ prekro€enie vzniklo, pridelenim kaZdej prislusnej Casti

prekro¢enia do prislusného riadku stipca 1 tabul’ky 6.
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2. Poziadavka na vlastné zdroje na prekrocenie uvedend v odseku 1 sa vypocita podla tohto

vzorca.
OFRE = OFR EVE
" EV

kde:
OFRE = poziadavka na vlastné zdroje na prekrocenie;

OFR = poziadavka na vlastné zdroje pre expozicie voci jednotlivému klientovi alebo
skupine prepojenych klientov vypocitana ako sucet poziadaviek na vlastné zdroje pre
expozicie vo¢i jednotlivym klientom v ramci skupiny, s ktorymi sa zaobchadza ako

s jedinou expoziciou;
EV = hodnota expozicie vypocitana spésobom uvedenym v ¢lanku 36;
EVE = prekrocenie hodnoty expozicie vypocitané spdsobom uvedenym v ¢lanku 37 ods. 2.

Na ucely vypoctu K-CON poziadavky na vlastné zdroje pre expozicie vyplyvajice

z kladného previsu dlhych pozicii investi¢nej spolocnosti nad jej kratkymi poziciami

vo vsetkych finanénych nastrojoch v obchodnej knihe emitovanych danym klientom,
pri¢om Cista pozicia v kazdom z jednotlivych néstrojov sa vypocita v stilade

s ustanoveniami uvedenymi v ¢lanku 22 ods. 1 pism. a), b) a ¢), zahfnaju len poziadavky

na Specificke riziko.
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Investi¢na spolo¢nost’, ktora na ucely poziadavky na zaklade K-faktora pre RtM vypocita
poziadavky na vlastné zdroje pre pozicie v obchodnej knihe podla pristupu uvedeného
v ¢lanku 23, vypocita poziadavku na vlastné zdroje pre expoziciu na ucely rizika

koncentracie tychto pozicii v sulade s ustanoveniami uvedenymi v ¢lanku 22 ods. 1 pism.

a).
Tabulka 6
Prekrocenie hsc;[(lirl)li)iyl iexpozicie ako Stipeg %
percento vlastnych zdrojov Koeficienty
Do 40 % 200 %
0d 40 % do 60 % 300 %
0d 60 % do 80 % 400 %
0d 80 % do 100 % 500 %
0Od 100 % do 250 % 600 %
Nad 250 % 900 %
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Clanok 40
Postupy s cielom zabranit investicnym spolocnostiam obchadzat poziadavku na vlastné zdroje K-

CON

1. Investi¢né spolocnosti nesmu docasne previest’ expozicie prekracujuce limit stanoveny
v ¢lanku 37 ods. 1 na int spoloc¢nost’, ¢i uz v rovnakej skupine alebo nie, ani uzavriet’
umelé transakcie na zatvorenie uvedenych expozicii pocas lehoty 10 dni uvedenej

v ¢lanku 39 a vytvorit’ nové expozicie.
2. Investicné spolocnosti maju zavedené systémy, ktoré zabezpecia, aby sa kazdy prevod
uvedeny v odseku 1 ihned’ oznédmil prisluSnym organom.
Clanok 41
Vynatie expozicii
1. Z poziadaviek stanovenych v ¢lanku 37 su vynaté tieto expozicie:

a)  expozicie, ktoré su v plnej vyske odpocitané od vlastnych zdrojov investi¢nej

spolocnosti;

b)  expozicie, ktoré vznikli pri beZnom priebehu vyrovnania platobnych sluzieb,
transakcii v cudzej mene, transakcii s cennymi papiermi a poskytovani peiiaznych

prevodov;
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c)  expozicie predstavujuce pohl'adavky voci:

1) ustrednym vladam, centralnym bankam, subjektom verejného sektora,
medzinarodnym organizaciam alebo multilateralnym rozvojovym bankam
a expozicie, ktoré su takymito osobami zarucené alebo ktoré sa daja pripisat’
takymto osobam, ak sa uvedenym expoziciam priradi rizikova vaha 0 % podla

¢lankov 114 az 118 nariadenia (EU) &. 575/2013;

i1)  regionalnym vladam a orgdnom miestnej samospravy krajin, ktoré su clenmi

Europskeho hospodarskeho priestoru (EHP);

iii) centralnym protistrandm a prispevky do fondu pre pripad zlyhania voci

centralnym protistranam.

2. Prislusné orgdny mézu z uplatiiovania ¢lanku 37 plne alebo ¢iastocne vyiat’ tieto

expozicie:

a)  kryté dlhopisy;

PE-CONS 80/19 TM/mse 122
ECOMP.1.B SK



b)  expozicie investi¢nej spolocnosti voci jej materskému podniku, voci inym dcérskym
podnikom tohto materského podniku alebo voci jej vlastnym dcérskym podnikom, ak
tieto podniky podliehaji dohl'adu na konsolidovanom zéklade v sulade s ¢lankom 7
tohto nariadenia alebo s nariadenim (EU) &. 575/2013, alebo podlichajii dohl'adu nad
suladom s kapitalovym testom skupiny podl'a ¢lanku 8 tohto nariadenia, alebo
podliehaji dohl'adu v stlade s podobnymi normami platnymi v tretej krajine, a za

predpokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

1) v sucasnosti neexistuje a ani sa nepredpoklada ziadna vyznamna vecna ani
pravna prekazka braniaca tomu, aby matersky podnik okamzite previedol

kapital alebo splatil zavézky; a

i1)  postupy materského podniku tykajuce sa hodnotenia, merania a kontroly rizika
zahffiaja subjekt financného sektora.
Cldnok 42

Vynimky pre obchodnikov s komoditami a emisnymi kvotami

1. Ustanovenia tejto Casti sa neuplatiiujii na obchodnikov s komoditami a emisnymi kvédtami,

ak st splnené vSetky tieto podmienky:

a)  druhd protistrana je nefinan¢nou protistranou;
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b)  obe protistrany podliehaju primeranému centralizovanému hodnoteniu rizika

a postupom merania a kontroly;

c) transakciu mozno posudzovat ako znizujucu rizika, ktoré priamo suvisia
s obchodnou ¢innost'ou alebo ¢innost'ou nefinancnej protistrany alebo danej skupiny

tykajicou sa financovania v oblasti treasury.

2. Investicné spolo¢nosti pred pouzitim vynimky uvedenej v odseku 1 tuto skuto¢nost’

oznamia prisluSnému orgéanu.

PIATA CAST
LIKVIDITA

Clanok 43
PozZiadavka na likviditu

1. Investi¢né spolo¢nosti musia mat’ v drzbe sumu likvidnych aktiv, ktora sa rovna aspon
jednej tretine poziadaviek na fixné rezijné néklady vypocitané v stilade s ¢lankom 13

ods. 1.

Odchylne od prvého pododseku tohto odseku moézu prislusné organy vynat z uplatiiovania
prvého pododseku investiéné spoloénosti, ktoré spifiajii podmienky, aby sa mohli
povazovat’ za malé a neprepojené investi¢né spolo¢nosti stanovené v ¢lanku 12 ods. 1,

a naleZite o tom informuj organ EBA.
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Na ucely prvého pododseku st likvidné aktiva bez ohl'adu na svoje zlozenie

ktorymikol'vek z tychto aktiv:

a)  aktiva uvedené v ¢lankoch 10 az 13 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, ak st
splnené rovnaké podmienky tykajice sa kritérii opravnenosti a rovnaké uplatnitelné

haircuty, ako su tie, ktoré su stanovené v uvedenych ¢lankoch;

b)  aktiva uvedené v ¢lanku 15 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, a to az
do maximalnej vysky 50 miliénov EUR alebo ekvivalentnej sumy v domacej mene,
ak st splnené rovnaké podmienky tykajuce sa kritérii opravnenosti s vynimkou
referencnej sumy 500 milionov EUR uvedenej v ¢lanku 15 ods. 1 uvedeného
nariadenia a rovnaké uplatnitel'né haircuty, ako s tie, ktoré st stanovené

v uvedenom ¢lanku;

c) finan¢né nastroje, na ktoré sa nevzt'ahuji pismend a) a b) tohto pododseku, s ktorymi
sa obchoduje na obchodnom mieste a pre ktoré existuje likvidny trh v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 17 nariadenia (EU) &. 600/2014 a v &lankoch 1 aZ
5 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/5671, na ktory sa uplatiiuje haircut
vo vyske 55 %;

d) nezatazené kratkodobé¢ vklady v Giverovej instittcii.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/567 z 18. maja 2016, ktorym sa dopliia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014, pokial ide o vymedzenia
pojmov, transparentnost’, kompresiu portfélia a opatrenia dohl'adu nad zasahovanim do
produktov a poziciami (U. v. EU L 87, 31.3.2017, s. 90).
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2. S peniaznou hotovost'ou, kratkodobymi vkladmi a finanénymi néstrojmi patriacimi
klientom, a to aj v pripade, Ze st drzané v mene investi¢nej spolo¢nosti, sa nesmie

zaobchadzat’ ako s likvidnymi aktivami na ucely odseku 1.

3. Na tcely odseku 1 tohto ¢lanku investi¢né spolo¢nosti, ktoré spiiiaji podmienky, aby sa
mohli povazovat’ za malé a neprepojené investi¢né spolo¢nosti stanovené v ¢lanku 12 ods.
1 tohto nariadenia, a investiéné spolo¢nosti, ktoré nespiiiaju podmienky, aby sa mohli
povazovat’ za malé a neprepojené investicné spolocnosti stanovené v clanku 12 ods. 1
tohto nariadenia, ale ktoré nevykonavaji ziadnu z ¢innosti uvedenych v oddiele A bodoch
3 a 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU, mozu do svojich likvidnych aktiv zahrnat’ aj
pohl'adavky z obchodného styku, ako aj poplatky alebo provizie splatné do 30 dni, ak tieto
pohladavky spiiiaju tieto podmienky:

a)  predstavuju maximalne tretinu minimalnych poziadaviek na likviditu uvedenych

v odseku 1 tohto ¢lanku;

b)  nesmu sa zapocitavat’ do ziadnych dodatoénych poziadaviek na likviditu, ktoré
pozaduje prislusny organ v pripade Specifickych rizik spolo¢nosti v sulade

s ¢lankom 39 ods. 2 pism. k) smernice (EU) 2019/...*;

c)  podliehaja haircutu vo vyske 50 %.

U. v.: vlozte, prosim, to textu &islo smernice nachadzajiicej sa v dokumente PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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4. Na ucely odseku 1 druhého pododseku organ EBA po porade s organom ESMA vyda
usmernenia, ktorymi spresni kritéria, ktoré prisluSné organy musia zohl'adiiovat’ pri
udelovani vynimiek investiénym spolo¢nostiam, ktoré spiiiaju podmienky, aby sa mohli
povazovat’ za malé a neprepojené investicné spolo¢nosti stanovené v ¢lanku 12 ods. 1,

z poziadaviek na likviditu.
Clanok 44
Docasné znizenie poZiadavky na likviditu

1. Za vynimoc¢nych okolnosti a po schvaleni prisluSnym orgdnom moZzu investi¢né

spolo¢nosti znizit’ vysku drzanych likvidnych aktiv.
2. Dodrziavanie poziadavky na likviditu, ktora sa stanovuje v ¢lanku 43 ods. 1, sa musi
obnovit’ do 30 dni od pévodného zniZenia.
Clanok 45

Zaruky pre klienta

Investi¢né spolo¢nosti zvysia svoje likvidné aktiva o 1,6 % celkovej vysky zaruk, ktoré poskytuju

klientom.
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SIESTA CAST
ZVEREJNOVANIE INFORMACII INVESTICNYMI
SPOLOCNOSTAMI

Clanok 46

Rozsah posobnosti

1. Investicné spolocnosti, ktoré nespliiaji podmienky, aby sa mohli povazovat’ za malé a
neprepojené investicné spolo¢nosti stanovené v clanku 12 ods. 1, zverejnia informacie

uvedené v tejto Casti v ten isty den, ked’ zverejnia svoju ro¢ni uctovnu zavierku.

2. Investi¢né spoloénosti, ktoré spiiajii podmienky, aby sa mohli povazovat’ za malé a

neprepojené investicné spolo¢nosti stanovené v ¢lanku 12 ods. 1 a ktoré emituju néstroje

dodato¢ného kapitalu Tier 1, zverejnia informacie uvedené v ¢lankoch 47, 49 a 50 v ten

isty den, ked’ zverejnia svoju ro¢nu uctovnu zavierku.

3. Ak investi¢na spolo¢nost’ uz nespiia vietky podmienky, aby sa mohla povazovat’ za malt
a neprepojentl investicnu spolocnost’ stanovené v ¢lanku 12 ods. 1, zverejni informacie
uvedené v tejto Casti k uctovnému obdobiu, ktoré nasleduje po ttovnom obdobi, v ktorom
prestala spifiat’ uvedené podmienky.
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4. Investi¢né spolo¢nosti moézu na u€inné splnenie poziadavky na zverejiiovanie informacii
uvedenej v odsekoch 1 a 2 urcit’ vhodné médium a miesto. Ak je to mozné, vSetky
zverejiované informadcie sa poskytni na jednom médiu alebo na jednom mieste. Ak sa
rovnaka alebo podobna informécia zverejni na dvoch alebo viacerych médiach, na kazdom

médiu sa uvedie odkaz na totoznll informaciu na ostatnych médiach.

Clanok 47

Ciele a politiky riadenia rizik

Investicné spoloc¢nosti zverejnia svoje ciele a politiky riadenia rizik za kazdu jednotliva kategoriu
rizika stanovenu v tretej, Stvrtej a piatej Casti v sulade s ¢lankom 46 vratane stihrnu stratégii

a postupov pre riadenie tychto rizik, ako aj stru¢né vyhlésenie o riziku schvalené riadiacim organom
investi¢nej spolocnosti, v ktorom sa vystizne opisuje celkovy rizikovy profil investi¢nej spolo¢nosti

spojeny s obchodnou stratégiou.
Clanok 48
Riadenie a sprava

Investi¢né spolo¢nosti zverejnia v stilade s clankom 46 tieto informacie tykajiuce sa mechanizmov

vnutorného riadenia a spravy:

a) pocet riadiacich funkcii zastavanych ¢lenmi riadiaceho organu;
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b) politika r6znorodosti vo vztahu k vyberu ¢lenov riadiaceho organu, jej ciele a vSetky

relevantné operativne ciele stanovené v tejto politike, a miera, v akej sa tieto ciele splnili;

C) ¢i investi¢na spolo¢nost’ zriadila osobitny vybor pre rizikéd a pocet zasadnuti tohto vyboru
za rok.
Clanok 49
Vlastné zdroje
1. Investicné spolocnosti zverejnia v stilade s ¢lankom 46 tieto informécie tykajtce sa ich

vlastnych zdrojov:

a)  uplné zosuhlasenie poloziek vlastného kapitalu Tier 1, poloziek dodato¢ného
kapitalu Tier 1, poloziek kapitalu Tier 2 a uplatnitel'nych filtrov a odpoctov
uplatiiovanych na vlastné zdroje investi¢nej spolo¢nosti so sivahou v G¢tovne;j

zéavierke investi¢nej spolo¢nosti overenej auditorom;

b)  opis hlavnych charakteristik nastrojov vlastného kapitalu Tier 1 a dodato¢ného

kapitalu Tier 1 a nastrojov kapitalu Tier 2 emitovanych investicnou spolo¢nost'ou;

c)  opis vSetkych obmedzeni uplatiiovanych na vypocet vlastnych zdrojov v stilade

s tymto nariadenim a néstrojov a odpoctov, na ktoré sa tieto obmedzenia uplatiiuju.
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2. Organ EBA po porade s organom ESMA vypracuje navrh vykonéavacich technickych
predpisov s ciel'om spresnit’ vzory na zverejnovanie informacii podl'a odseku 1 pism. a), b)

ac).

Organ EBA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do ... [18

mesiacov odo dna nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 50

Poziadavky na viastné zdroje

Investi¢né spolo¢nosti zverejnia v stilade s clankom 46 tieto informacie, pokial’ ide o ich sulad
s poziadavkami stanovenymi v &lanku 11 ods. 1 tohto nariadenia a v ¢lanku 24 smernice (EU)

2019/..*:

a) zhrnutie tykajuce sa pristupu investi¢nej spolocnosti k posudzovaniu primeranosti jej

intern¢ho kapitalu na podporu jej sucasnych a buducich ¢innosti;

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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b) na ziadost’ prislusného organu vysledok procesu posudzovania primeranosti interného
kapitalu investi¢nej spolocnosti vratane zlozenia dodato¢nych vlastnych zdrojov
na zaklade postupu preskumania organmi dohl'adu, ako sa uvadza v ¢lanku 39 ods. 2 pism.

a) smernice (EU) 2019/...%;

C) poziadavky na zéklade K-faktora vypocitané v sulade s ¢lankom 15 tohto nariadenia v

stuhrnnej forme pre RtM, RtF a RtC na zaklade sti¢tu uplatniteI'nych K-faktorov; a

d) poziadavku na fixné rezijné néklady urcenu v stulade s ¢lankom 13 tohto nariadenia.

Clanok 51

Politika a postupy odmenovania

Investi¢né spolo¢nosti zverejnia v sulade s ¢lankom 46 tieto informécie tykajuce sa politiky
a postupov odmenovania vratane aspektov suvisiacich s rodovou neutralitou a rozdielom
v odmenovani zZien a muzov pre tie kategorie pracovnikov, ktorych pracovné ¢innosti maju

vyznamny vplyv na rizikovy profil investi¢nej spolo¢nosti:

a) najdolezitejSie koncepcné charakteristiky systému odmenovania vratane urovne pohyblivej
odmeny a kritérii pre priznavanie pohyblivej odmeny, politika vyplacania vo forme

nastrojov, politika odkladu a kritérid nadobudania prav;

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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b) pomery medzi pevnou a pohyblivou zlozkou odmeniovania stanovené v ¢lanku 30 ods. 2

smernice (EU) 2019/...*;

C) suhrnné kvantitativne informacie o odmenovani roz¢lenené podla vrcholového
manazmentu a pracovnikov, ktorych ¢innosti maji vyznamny vplyv na rizikovy profil

investicnej spolo¢nosti, pricom sa uvadza:

1)  vyska odmien priznanych za ti¢tovné obdobie s rozdelenim na pevné odmeny,

vratane opisu pevnych zloziek, a pohyblivé odmeny, ako aj pocet prijemcov;

i1)  vysSka a forma priznanych pohyblivych odmien s rozdelenim na pefiazna hotovost,
akcie, nastroje spojené s akciami, ako aj d’alSie druhy samostatne pre cast’ zaplatent

vopred a pre odlozenu Cast’;

ii1)  vyska odloZenych odmien priznanych za predchadzajuce hodnotené obdobia
s rozdelenim na sumu, na ktort vznikne narok v danom uc¢tovnom obdobi, a sumu,

na ktora vznikne narok v nasledujucich rokoch;

iv)  suma odlozenych odmien, na ktoré vznikne narok v danom uctovnom obdobi, ktora
je vyplatend pocas t¢tovného obdobia a znizend v dosledku uprav na zéklade

dosiahnutych vysledkov;

v)  zarucené pohyblivé odmeny priznané v priebehu uctovného obdobia a pocet

prijemcov takychto priznanych odmien;

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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vi)  odstupné priznané v predchadzajucich obdobiach, ktoré bolo vyplatené pocas

uctovného obdobia;

vii) vyska odstupného priznaného pocas uctovného obdobia s rozdelenim na odstupné
zaplatené vopred a odloZené odstupné, pocet prijemcov tychto platieb a najvyssia

platba, ktora bola priznana jednej osobe;

d) informdcie o tom, ¢i investi¢na spolo¢nost’ vyuziva vynimku stanovent v ¢lanku 32 ods. 4

smernice (EU) 2019/...%.

Na ucely prvého pododseku pism. d) investicné spolo¢nosti, ktoré vyuzivaja takuto vynimku,
uvedd, ¢i tato vynimka bola udelend na zéklade ¢lanku 32 ods. 4 pism. a) alebo ¢lanku 32 ods. 4
pism. b) smernice (EU) 2019/...*, alebo oboch. Uvedu tiez, na ktori zo zasad odmetiovania sa
vzt'ahuje vynimka (vynimky), po€et pracovnikov, ktori vyuzivaju vynimku (vynimky), a ich

celkovi odmenu, s rozdelenim na pevnu a pohyblivi odmenu.

Tento ¢lanok sa uplatiiuje bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia uvedené v nariadeni Eurépskeho

parlamentu a Rady (EU) 2016/679'.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane
fyzickych 0sob pri spractivani osobnych tidajov a o voI'nom pohybe takychto udajov,
ktorym sa zruSuje smernica 95/46/ES (vSeobecné nariadenie o ochrane tidajov)
(U.v.EUL119,4.5.2016,s. 1).
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Clanok 52

Investicna politika

1. Clenské $taty zabezpetia, aby investi¢né spolo¢nosti, ktoré nespliaju kritéria uvedené
v ¢lanku 32 ods. 4 pism. a) smernice (EU) 2019/...%, zverejnili v sulade s ¢lankom 46 tohto

nariadenia tieto informacie:

a)  podiel hlasovacich prav spojenych s akciami, ktoré ma priamo alebo nepriamo

v drzbe investi¢na spolocnost’, roz¢lenenych podla ¢lenskych statov a sektorov;

b)  uplny opis spravania sa pri hlasovani na valnych zhromazdeniach spolo¢nosti,
ktorych akcie su drzané v stlade s odsekom 2, vysvetlenie hlasovania a pomer
navrhov predlozenych spravnym alebo riadiacim organom spolo¢nosti, ktoré

investi¢na spolo¢nost’ schvalila; a
c)  vysvetlenie vyuZzitia splnomocnenych konzultaénych spolo¢nosti;

d) usmernenia o hlasovani pre spoloc¢nosti, ktorych akcie su drzané v sulade s odsekom
2.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo smernice nachadzajice sa v dokumente PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)).
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Poziadavka na zverejnenie uvedend v prvom pododseku pism. b) sa neuplatiiuje, ak
zmluvné podmienky vsetkych akcionarov zastipenych investi¢nou spoloc¢nostou

na zhromazdeni akciondrov neopraviiuju investi¢nu spolo¢nost’ k tomu, aby hlasovala v ich
mene, ak akcionari po prijati programu zhromazdenia nepredlozia jasné pokyny

na hlasovanie.

2. Investi¢na spolo¢nost’ uvedena v odseku 1 dodrziava uvedeny odsek len vo vztahu ku
kazdej spolocnosti, ktorej akcie st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a len
vo vztahu k tym akciam, s ktorymi su spojené hlasovacie prava, ak podiel hlasovacich
prav, ktoré investi¢na spolo¢nost’ drzi priamo alebo nepriamo, presahuje prahovi hodnotu
5 % vsetkych hlasovacich prav spojenych s akciami, ktoré spolo¢nost’ emitovala.
Hlasovacie prava sa vypocitaji na zaklade vSetkych akcii, s ktorymi su hlasovacie prava

spojené, a to aj v pripade, Ze je vykon uvedenych hlasovacich prav pozastaveny.

3. Orgéan EBA po porade s organom ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych

predpisov s cielom spresnit’ vzory na zverejilovanie informécii podl'a odseku 1.

Orgéan EBA predloZi tento névrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ... [18

mesiacov odo dia nadobudnutia u€innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.
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Clanok 53

Environmentalne, socidlne a spravne rizika

Investiéné spoloénosti, ktoré nespinaju kritéria uvedené v ¢lanku 32 ods. 4 smernice (EU) 2019/...%,
od ... [tri roky odo diia nadobudnutia i€innosti tohto nariadenia] zverejiuju informacie
o environmentalnych, socidlnych a spravnych rizikdch, vratane fyzickych rizik a rizik spojenych

s prechodom tak, ako sa vymedzuja v sprave uvedenej v &lanku 35 smernice (EU) 2019/...".

Informacie uvedené v prvom pododseku sa zverejnia v prvom roku zverejiiovania raz a potom

dvakrat roc¢ne.

SIEDMA CAST
PREDKLADANIE SPRAV INVESTICNYMI SPOLOCNOSTAMI

Clanok 54
Poziadavky na predkladanie sprav

1. Investi¢né spolocnosti predkladaji Stvrtrocne prislusSnym orgadnom spravu, ktora obsahuje

vSetky tieto informacie:
a)  vysku a zlozenie vlastnych zdrojov;

b)  poziadavky na vlastné zdroje;

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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f)

vypocty poziadaviek na vlastné zdroje;

uroven Cinnosti, pokial’ ide o podmienky stanovené v ¢lanku 12 ods. 1, vratane

suvahy a roz€lenenia prijmov podla investicnych sluzieb a uplatnitelného K-faktora;
riziko koncentracie;

poziadavky na likviditu.

Odchylne od prvého pododseku investiéné spoloénosti, ktoré spifiaju podmienky, aby sa

mohli povazovat’ za malé a neprepojené investicné spolo¢nosti stanovené v ¢lanku 12 ods.

1, predkladaja také spravy kazdorocne.

2. Informécie uvedené v odseku 1 pism. e) sa oznamujl prisluSnym organom minimalne
kazdorocne a zahtfiaju tieto urovne rizika:
a)  urovei rizika koncentracie spojeného so zlyhanim protistran a s poziciami
v obchodnej knihe, a to za kazdu protistranu individualne a aj na agregovanom
zaklade;
b)  tUroven rizika koncentracie voci iverovym instituciam, investiénym spolocnostiam
a inym subjektom, u ktorych st v drZbe peniaze klientov;
c)  urovei rizika koncentracie voci iverovym institicidm, investicnym spolo¢nostiam
a inym subjektom, u ktorych su uloZené cenné papiere klientov;
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d)  aroven rizika koncentracie voci iverovym institicidm, u ktorych ma investi¢na

spolo¢nost’ ulozenu vlastnu hotovost’;
e) uroven rizika koncentracie z prijmov;

f)  aroven rizika koncentracie, ako sa opisuje v pismenach a) az e), vypocitana so
zohl'adnenim aktiv a podstvahovych poloziek nezaznamenanych v obchodnej knihe

okrem expozicii vyplyvajucich z pozicii v obchodnej knihe.

Na ucely tohto odseku pojmy ,,iverova institucia“ a ,,investi¢na spolo¢nost™ zahfiiaji
sukromné alebo verejné podniky vratane pobociek tychto podnikov za predpokladu, ze
uvedené podniky, ak by boli usadené v Unii, by boli tverovymi institaciami alebo
investi¢nymi spolo¢nostami v zmysle vymedzenia v tomto nariadeni a za predpokladu, ze
by uvedenym podnikom bolo udelené povolenie v tretej krajine, ktora uplatiiuje
poziadavky prudencidlneho dohl'adu a poziadavky na reguléciu, ktoré su prinajmenSom

rovnocenné poziadavkam uplatiiovanym v Unii.

Odchylne od odseku 1 tohto ¢lanku od investi¢nej spolo¢nosti, ktora spiia podmienky, aby
sa mohla povaZovat’ za mala a neprepojenti investicnu spolocnost’ stanovené v ¢lanku 12
ods. 1, sa nepozaduje, aby oznamovala informacie uvedené v odseku 1 pism. e) tohto
¢lanku, a ak jej bola udelena vynimka podl'a ¢lanku 43 ods. 1 druhého pododseku,

informacie uvedené v odseku 1 pism. f) tohto ¢lanku.
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3. Na tcely poziadaviek na predkladanie sprav stanovenych v tomto ¢lanku organ EBA po
porade s orgdnom ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom

spresnit’:
a) formaty;

b)  datumy predkladania sprav a vymedzenia pojmov, ako aj suvisiace pokyny s opisom

spdsobu pouzitia tychto formatov.

Navrh vykonavacich technickych predpisov uvedeny v prvom pododseku musi byt strucny
a primerany z hl'adiska povahy, rozsahu a zloZitosti ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti

a zohl'adnovat rozdiely v urovni podrobnosti informacii predlozenych investicnou
spolo¢nostou, ktora spiiia podmienky, aby sa mohla povaZzovat’ za malt a neprepojent

investi¢nu spolocnost’ stanovené v ¢lanku 12 ods. 1.

Orgéan EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov uvedenych v prvom

pododseku do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v tomto

odseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010.
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Clanok 55
Poziadavky na predkladanie sprav vztahujice sa na urcité investicné spolocnosti vratane na ucely
prahovych hodnot uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2 tohto nariadenia a v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b)
nariadenia (EU) ¢ 575/2013

1. Investi¢né spolo¢nosti, ktoré vykondvaju ktorukol'vek z ¢innosti uvedenych v oddiele A
bodoch 3 a 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU, kazdy mesiac overia hodnotu svojich
celkovych aktiv a v Stvrtro¢nych intervaloch podaji o tom spravu prislusSnému organu, ak
celkova hodnota konsolidovanych aktiv investi¢nej spolo¢nosti vypocitana ako priemer
za predchadzajucich 12 mesiacov sa rovna alebo presahuje 5 miliard EUR. Prislusny organ

o tom informuje organ EBA.

2. Ak je investicné spolo¢nost’ uvedend v odseku 1 sucast’ou skupiny, v ktorej je jedna alebo
viacero inych spolo¢nosti investi¢nou spolo¢nost’ou vykondvajicou ktortikol'vek z ¢innosti
uvedenych v oddiele A bodoch 3 a 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU, vietky takéto
investi¢né spolocnosti v skupine kazdy mesiac overia hodnotu svojich celkovych aktiv, ak
celkova hodnota konsolidovanych aktiv skupiny vypocitana ako priemer
za predchadzajlicich 12 mesiacov sa rovna alebo presahuje 5 miliard EUR. Takéto
investi¢né spolocnosti sa kazdy mesiac navzajom informuju o svojich celkovych aktivach a
Stvrtrocne predlozia spravu o svojich konsolidovanych celkovych aktivach dotknutym

prisluSnym orgénom. Prislusné organy o tom informuj orgdn EBA.
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Ak priemer mesacnych celkovych aktiv investi¢nych spolo¢nosti uvedenych v odsekoch 1
a 2 dosiahne ktorukol'vek z prahovych hodnét stanovenych v ¢lanku 1 ods. 2 tohto
nariadenia alebo v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 vypoditanu
ako priemer za predchadzajticich 12 mesiacov, organ EBA oznami tito skutocnost’ tymto
investicnym spolo¢nostiam a prislusnym organom vratane organov prislusnych udel'ovat’

povolenia v stlade s ¢lankom [8a] smernice 2013/36/EU.

Ak sa v ramci preskiimania podla ¢lanku 36 smernice (EU) 2019/...* preukaze, Ze
investi¢na spolo¢nost’ uvedend v odseku 1 tohto ¢lanku moze predstavovat’ systémové
riziko, ako sa uvadza v ¢lanku 23 nariadenia (EU) &. 1093/2010, prislu$né organy

bezodkladne informuju o vysledkoch uvedeného preskiimania orgdn EBA.

Organ EBA po porade s orginom ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych
predpisov s ciel'om spresnit’ povinnost’ dotknutych prisluSnych orgdnov uvedenych
v odsekoch 1 a 2 poskytovat’ informacie, aby sa umoznilo u¢inné monitorovanie prahovych

hodnét stanovenych v &lanku 8a ods. 1 pism. a) a b) smernice 2013/36/EU.

Orgéan EBA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ... [12

mesiacov odo dia nadobudnutia u€innosti tohto nariadenia].

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulaénych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia

(EU) &. 1093/2010.

OSMA CAST
DELEGOVANE AKTY

Cldanok 56

Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych

v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 4 ods. 2 sa Komisii udel’'uje na

obdobie pit’ rokov od ... [deit nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia].

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 4 ods. 2 moze Eurdpsky parlament alebo Rada
kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré
sa v nom uvadza. Rozhodnutie nadobuda ¢innost’ diiom nasledujucim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej uinie alebo k neskorsiemu datumu, ktory je v fiom uréeny.

Nie je nim dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli i€innost’.
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4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi uréenymi jednotlivymi
Clenskymi $tatmi v stilade so zasadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode

z 13. aprila 2016 o lepsSej tvorbe prava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati si¢asne Eurdpskemu parlamentu
a Rade.
6. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 4 ods. 2 nadobudne uc¢innost’, len ak Eurdpsky

parlament alebo Rada voc¢i nemu nevzniesli namietku v lehote dvoch mesiacov odo dia
oznamenia uvedené¢ho aktu Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim
uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest’ namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota predizi

0 dva mesiace.
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DEVIATA CAST
PRECHODNE USTANOVENIA, SPRAVY, PRESKUMANIA A
ZMENY

HLAVA I
PRECHODNE USTANOVENIA

Clanok 57

Prechodné ustanovenia

1. Clanky 43 az 51 sa uplatiiuju na obchodnikov s komoditami a emisnymi kvétami od ... [78

mesiacov odo dia nadobudnutia u€innosti tohto nariadenia].

2. Do ... [78 mesiacov odo dna nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] alebo do datumu,
do ktorého sa na tverové institicie uplatiuje alternativny Standardizovany pristup
stanoveny v tretej Gasti hlave IV kapitole 1a nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a alternativny
pristup interného modelu stanoveny v tretej ¢asti hlave IV kapitole 1b nariadenia (EU)
¢. 575/2013, podl'a toho, ¢o nastane neskor, investicné spolo¢nost’ uplatiiuje na ucely
vypoétu K-NPR poziadavky stanovené v tretej Gasti hlave IV nariadenia (EU) ¢&. 575/2013
zmeneného nariadenim (EU) 2019/630.
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3. Odchylne od ¢lanku 11 ods. 1 pism. a) a ¢) mézu investi¢né spolo¢nosti uplatiiovat’ nizSie
poziadavky na vlastné zdroje po dobu piatich rokov od ... [18 mesiacov odo dia

nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] rovnajice sa:

a)  dvojnasobku prislusnej poziadavky na vlastné zdroje podl'a tretej Casti hlavy I
kapitoly 1 nariadenia (EU) &. 575/2013, s vyhradou ¢lanku 93 ods. 1 uvedeného
nariadenia, s odkazom na Grovne poc¢iato¢ného kapitalu stanovené hlavou IV
smernice 2013/36/EU, zmenenej smernicou (EU) 2019/878, ktoré by sa uplatnila, ak
by sa na investi¢nt spolo¢nost’ nad’alej vzt'ahovali poziadavky na vlastné zdroje

podl'a uvedeného nariadenia, zmeneného nariadenim (EU) 2019/630; alebo

b)  dvojnasobku uplatnitel'nej poziadavky na fixné rezijné naklady stanovenej
v ¢lanku 13 tohto nariadenia, ak investi¢na spolo¢nost’ neexistovala k alebo pred ...

[18 mesiacov odo dila nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

4. Odchylne od ¢lanku 11 ods. 1 pism. b) m6zu investi¢né spolocnosti uplatiiovat’ nizsie
poziadavky na vlastné zdroje po dobu piatich rokov od ... [18 mesiacov odo dia

nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] takto:

a)  investicné spoloc¢nosti, na ktoré sa vzt'ahovala len poziadavka na pociato¢ny kapital
pred ... [18 mesiacov odo dita nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] mézu
obmedzit’ svoje poziadavky na vlastné zdroje na dvojnasobok uplatnitel'nej
poziadavky na poéiatoény kapital stanovenej v hlave IV smernice 2013/36/EU,
zmenenej smernicou (EU) 2019/878, s vynimkou &lanku 31 ods. 1 pism. b) a c), resp.

¢lanku 31 ods. 2 pism. b) a ¢) uvedenej smernice;
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b)

investi¢né spolocnosti, ktoré existovali pred ... [18 mesiacov odo dita nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia] mézu obmedzit’ svoje trvalé minimalne kapitalové
poziadavky na poziadavky podla &lanku 93 ods. 1 nariadenia (EU) &. 575/2013,
zmeneného nariadenim (EU) 2019/876, s odkazom na tGrovne po¢iatoéného kapitalu
stanovené hlavou IV smernice 2013/36/EU, zmenenej smernicou (EU) 2019/878,
ktoré by sa uplatnili, ak by sa na investi¢né spolo¢nosti nad’alej vzt'ahovalo uvedené
nariadenie, za predpokladu ro¢ného narastu irovne uvedenych poziadaviek vo vyske

najmenej 5 000 EUR pocas patrocného obdobia;

investicné spolo¢nosti, ktoré existovali pred ... [18 mesiacov odo dia nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia], ktoré nie su opravnené poskytovat’ vedl'ajsie sluzby
uvedené v oddiele B bode 1 prilohy I k smernici 2014/65/EU, ktoré poskytuju len
jednu alebo viac investi¢nych sluzieb a ¢innosti uvedenych v oddiele A bodoch 1, 2,
4 a 5 prilohy I k uvedenej smernici, ktoré nemoézu drzat’ peniaze alebo cenné papiere
patriace ich klientom a ktoré sa preto v ziadnom pripade nesmu zadlzit’ voci tymto
klientom, mézu obmedzit’ svoju trvali minimalnu kapitalovl poziadavku

na najmenej 50 000 EUR za predpokladu roéného narastu vo vyske najmene;j

5 000 EUR pocas patro¢ného obdobia.
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5. Vynimky uvedené v odseku 4 sa prestant uplatiiovat’, ked’ sa investi¢nej spolo¢nosti
povolenie predizi k ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia G&innosti tohto nariadenia]
alebo po tomto datume, pri¢om sa v stlade s ¢lankom 9 smernice (EU) 2019/...* pozaduje

vysSia suma pociato¢ného kapitalu.

6. Odchylne od ¢lanku 11 investi¢né spolocnosti, ktoré existovali pred ... [dei nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia] a ktoré obchoduju na vlastny Gcet na trhoch s finanénymi
futures alebo opciami alebo inymi derivatmi a na trhoch s hotovostnymi prostriedkami
vylu¢ne na ucel hedzingu pozicii na trhoch s derivatmi, alebo ktoré obchoduju na ucty
inych ¢lenov tychto trhov a rucia za ne zac¢tovaci ¢lenovia tych istych trhov, ak
zodpovednost’ za plnenie zmliv uzatvorenych takymito investicnymi spolo¢nostami
preberaji na seba zc¢tovaci ¢lenovia tych istych trhov, mézu obmedzit’ svoje poziadavky
na vlastné zdroje na obdobie piatich rokov od ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia] na najmenej 250 000 EUR za predpokladu ro¢ného narastu

vo vySke najmenej 100 000 EUR pocas patrocného obdobia.

Bez ohl'adu na to, ¢i investi¢na spolo¢nost’ uvedena v tomto odseku vyuziva vynimku
uvedent v prvom pododseku alebo nie, odsek 4 pism. a) sa na taktto investi¢n spolo¢nost’

neuplatiiuje.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).
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Clanok 58
Vynimky pre spolocnosti uvedené v clanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) & 575/2013

Na investi¢né spolo¢nosti, ktoré k ... [deft nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] spinaju
podmienky &lanku 4 ods. 1 bodu 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013 a ktoré dosial’ neziskali
povolenie ako Giverova intitacia v sulade s ¢lankom 8 smernice 2013/36/EU, sa nad’alej vzt'ahuju

ustanovenia nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 a smernice 2013/36/EU.

Clanok 59

Vynimka pre investicné spolocnosti uvedené v clanku 1 ods. 2

Na investiént spoloénost’, ktora k ... [deft nadobudnutia t&innosti tohto nariadenia] spina
podmienky stanovené v ¢lanku 1 ods. 2 tohto nariadenia, sa nad’alej vztahuje nariadenie (EU)

&. 575/2013 a smernica 2013/36/EU.
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HLAVA II
SPRAVY A PRESKUMANIA

Clanok 60

Dolozka o preskumani

1. Do ... [54 mesiacov odo diia nadobudnutia i€innosti tohto nariadenia] Komisia po porade
s organom EBA a organom ESMA vykona preskumanie a predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade spravu spolu s pripadnym legislativnym nadvrhom, minimalne pokial’

ide o:

a)  podmienky, ktoré musia investi¢né spolo¢nosti splnit’, aby sa v sulade s ¢lankom 12

mohli povazovat’ za malé a neprepojené investi¢né spolo¢nosti;

b)  metody na meranie K-faktorov uvedenych v tretej ¢asti hlave II vratane investicného

poradenstva v rozsahu AUM, ako aj v ¢lanku 39;
c)  koeficienty uvedené v ¢lanku 15 ods. 2;

d)  metddu pouzZivani na vypocet K-CMG, uroven poziadaviek na vlastné zdroje
vyplyvajicich z K-CMG v porovnani s K-NPR a kalibraciu koeficientu ndsobenia

stanoveného v ¢lanku 23;

PE-CONS 80/19 TM/mse 150
ECOMP.1.B SK



e) ustanovenia uvedené v ¢lankoch 43, 44 a 45, a najmé opravnenost’ z hl'adiska
poziadavky na likviditu, pokial’ ide o likvidné aktiva uvedené v ¢lanku 43 ods. 1

pism. a), b) a ¢);
f)  ustanovenia uvedené v tretej Casti hlave II kapitole 4 oddiele 1;
g)  uplatilovanie tretej Casti na obchodnikov s komoditami a emisnymi kvotami;

h)  zmenu vymedzenia pojmu ,,averova intiticia“ v nariadeni (EU) &. 575/2013

v dosledku ¢lanku 62 ods. 3 pism. a) tohto nariadenia a mozné neimyselné negativne

doésledky;

i)  ustanovenia uvedené v ¢lankoch 47 a 48 nariadenia (EU) &. 600/2014 a ich

zosuladenie s jednotnym ramcom pre rovnocennost’ v oblasti finan¢nych sluzieb;
j)  prahové hodnoty stanovené v ¢lanku 12 ods. 1;

k)  uplatiiovanie §tandardov tretej asti hlavy IV kapitol 1a a 1b nariadenia (EU) &.

575/2013 na investi¢né spolo¢nosti,

1)  metdédu merania hodnoty derivatu v ¢lanku 20 ods. 2 pism. b) a clanku 33 ods. 2

pism. b) a vhodnost’ zavedenia alternativnej metriky a/alebo kalibracie;
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m) ustanovenia uvedené v druhej ¢asti, najma pokial’ ide o povolenie, aby sa d’alSie
nastroje alebo finan¢né prostriedky povazovali za vlastné zdroje podl'a ¢lanku 9 ods.
4, a moznost’ udelit’ také povolenie investiénym spolo&nostiam, ktoré spinaju
podmienky, aby sa mohli povazovat’ za malé a neprepojené investi¢né spoloc¢nosti

stanovené v ¢lanku 12 ods. 1;

n)  podmienky pre investiéné spolo¢nosti na uplatiiovanie poziadaviek nariadenia (EU)

¢. 575/2013 v stlade s ¢lankom 1 ods. 2 tohto nariadenia;
0) ustanovenia uvedené v ¢lanku 1 ods. 5;

p) relevantnost uplatilovania poziadaviek na zverejiiovanie informacii uvedenych
v ¢lanku 52 tohto nariadenia pre iné sektory vratane investi¢nych spolo¢nosti
uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2 a 5 tohto nariadenia a iverovych institlicii v zmysle

¢lanku 4 ods. 1 bodu 1 nariadenia (EU) &. 575/2013.

2. Komisia do 31. decembra 2021 predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu
o potrebach zdrojov vyplyvajucich z prevzatia novych pravomoci a povinnosti zo strany
organu ESMA v sulade s ¢lankom 64 tohto nariadenia vratane moZnosti, aby organ ESMA
vyberal registra¢né poplatky od spolo¢nosti z tretich krajin, ktoré organ ESMA
zaregistroval v stlade s ¢lankom 46 ods. 2 nariadenia (EU) &. 600/2014, pripadne spolu

s legislativnym navrhom.
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HLAVA II1
ZMENY INYCH NARIADENI

Clanok 61
Zmena nariadenia (EU) ¢ 1093/2010

V ¢lanku 4 bode 2 nariadenia (EU) &. 1093/2010 sa dopliia tento podbod:

,viii)

v stvislosti s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/..."* a smernicou
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/..."***, prisluiné organy v zmysle vymedzenia

v ¢lanku 3 ods. 1 bode 5 uvedenej smernice.

*k

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnych
poziadavkach na investi¢né spolo&nosti a o zmene nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) &.
575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) &. 806/2014 (U.v.EUL ..., ..., s. ...).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnom dohl'ade nad
investicnymi spolo¢nost’ami a o zmene smernic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 201 1/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U.v.EUL ..., ..., 5. ...).<

++

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiuceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)) a dopliite prislusSnti poznamku pod ¢iarou.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) a dopliite prislusni poznamku pod ¢iarou.
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Cldnok 62
Zmeny nariadenia (EU) ¢ 575/2013

Nariadenie (EU) &. 575/2013 sa meni takto:

Nazov sa nahradza takto:

,Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013

o prudencidlnych poziadavkach na tverové institucie a o zmene nariadenia (EU)

¢. 648/2012%

V ¢lanku 2 sa dopliia tento odsek:

”5'

Pri uplatiovani ustanoveni uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2 a 5 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/...** v stvislosti s investiénymi spolo¢nostami
uvedenymi v uvedenych odsekoch prislusné orgdny vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1
bode 5 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/...*+* zaobchadzaju

s uvedenymi investi¢nymi spolo¢nost’ami ako keby boli ,,institiciami* podl'a tohto

nariadenia.

*k

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnych
poziadavkach na investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadeni (EU) &. 1093/2010,
(EU) &. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) &. 806/2014 (U.v.EUL ..., ..., s. ...).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencidlnom
dohl'ade nad investicnymi spolo¢nost'ami a o zmene smernic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U.v.EUL ..., ...,
S. ...). ¢

++

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)) a dopliite prislusSnti poznamku pod ¢iarou.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) a dopliite prislusni poznamku pod ¢iarou.
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3. Clanok 4 ods. 1 sa meni takto:
a)  bod 1 sa nahradza takto:

»1) ,averova institacia‘ je spolo¢nost’, ktorej ¢innost’ pozostava z ktorejkol'vek

z tychto ¢innosti:

a)  prijimanie vkladov alebo inych navratnych peniaznych prostriedkov

od verejnosti a poskytovanie uverov na vlastny ucet;

b)  vykonévanie ktorejkol'vek z ¢innosti uvedenych v oddiele A bodoch 3
a 6 prilohy Ik smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU", ak
sa uplatiuje jeden z nasledujucich ukazovatel'ov, ale spolo¢nost’ nie je
obchodnikom s komoditami a emisnymi kvotami, podnikom

kolektivneho investovania ani poistoviou:

1) celkova hodnota konsolidovanych aktiv spoloc¢nosti sa rovna alebo

prekracuje 30 miliard EUR;
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i1)  celkova hodnota aktiv spolo¢nosti je nizsia ako 30 miliard EUR
a spolocnost’ je sucast'ou skupiny, v ktorej celkova hodnota
konsolidovanych aktiv vSetkych spolo¢nosti v skupine, ktoré
jednotlivo maju celkové aktiva nizSie ako 30 miliard EUR a
vykonévaju ktorukol'vek z ¢innosti uvedenych v oddiele A bodoch
3 a 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU, sa rovna alebo prekraduje
30 miliard EUR; alebo

i)  celkova hodnota aktiv spolo¢nosti je nizsia ako 30 miliard EUR
a spolocnost’ je sucast'ou skupiny, v ktorej celkova hodnota
konsolidovanych aktiv vSetkych spolo¢nosti v skupine, ktoré
vykonavaju ktorikol'vek z ¢innosti uvedenych v oddiele A bodoch
3 a 6 prilohy Ik smernici 2014/65/EU, sa rovna alebo prekracuje
30 miliard EUR, ak orgéan konsolidovaného dohl'adu po porade
s kolégiom organov dohl'adu takto rozhodne, aby riesil mozné

rizika obchadzania a mozné rizikd pre finan¢nu stabilitu Unie;

na ucely pism. b) bodov ii) a iii) plati, Ze ak je spolo¢nost’ sicastou
skupiny z tretej krajiny, celkova hodnota aktiv kazdej pobocky skupiny
z tretej krajiny povolenej v Unii sa zahrnie do kombinovanej celkovej

hodnoty aktiv vSetkych spolo¢nosti v skupine;
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Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o
trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).*;

b)  bod 2 sa nahradza takto:

,»2) ,investi¢nd spolocnost je investicna spolo¢nost’ v zmysle vymedzenia
v &lanku 4 ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU, ktorej bolo udelené povolenie

podla uvedenej smernice, s vynimkou tverovych institucii;*;
c) bod 3 sa nahradza takto:

,»3) ,institucia‘ je iverova institlcia, ktorej bolo udelené povolenie podl'a clanku 8
smernice 2013/36/EU, alebo spolo¢nost’ uvedena v ¢lanku 8a ods. 3 uvedene;

smernice;";

d) bod 4 sa vypusta;
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e) bod 26 sa nahradza takto:

,20) ,finan¢na institucia‘® je spolo¢nost’, ktora nie je institiciou a ktora nie je ¢isto

priemyselnou holdingovou spolo¢nost’ou a ktorej hlavnym predmetom ¢innosti
je nadobudat’ podiely alebo vykondvat’ jednu alebo viac ¢innosti uvedenych

v bodoch 2 aZ 12 a v bode 15 prilohy I k smernici 2013/36/EU, pri¢om zahfiia
investi¢nu spolo¢nost’, financnu holdingova spolo¢nost’, zmiesanu finanént
holdingovu spolo¢nost’, platobnu institiciu v zmysle smernice Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/2366" a spravcovsku spolo¢nost’, ale nezahfiia
holdingové poistovne a zmieSané holdingové poistovne v zmysle vymedzenia

v ¢lanku 212 ods. 1 pism. f) a g) smernice 2009/138/ES;

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra
2015 o platobnych sluzbach na vnutornom trhu, ktorou sa menia smernice
2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nariadenie (EU) ¢. 1093/2010 a
ktorou sa zrusuje smernica 2007/64/ES (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 35).%

f)  bod 29a) sa nahradza takto:

,»29a) ,materska investi¢na spolo¢nost’ v clenskom $tate je materska spolocnost’

v Clenskom §tate, ktora je investicnou spolo¢nost'ou;*;
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g)  bod 29b) sa nahradza takto:

,,29b), materské investi¢na spoloénost’ v EU* je materské spoloénost’ v EU, ktord je

investi¢nou spolo¢nost’ou;*;
h)  bod 51 sa nahradza takto:

,»J1) ,pociatocny kapital® je vyska a druhy vlastnych zdrojov stanovené v ¢lanku 12

smernice 2013/36/EU;*;
1) bod 60 sa nahradza takto:

,00) ,nastroj hotovostného typu‘ je vkladovy certifikat, dlhopis vratane krytého
dlhopisu alebo akykol'vek iny nepodriadeny néstroj emitovany institiciou
alebo investi¢nou spolo¢nostou, za ktory uz institicia alebo investi¢na
spolocnost’ prijala platbu v plnej vySke a ktory ma institicia alebo investicna

spoloc¢nost’ bezpodmienecne uhradit’ v jeho nominalnej hodnote;*;
j)  vbode 72 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) ide o regulovany trh alebo trh tretej krajiny, ktory je povazovany za
rovnocenny s regulovanym trhom v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku

25 ods. 4 pism. a) smernice 2014/65/EU;*;
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k)  dopliia sa tento bod:

,»,150),0bchodnik s komoditami a emisnymi kvéotami® je spolocnost’, ktorej hlavna

obchodna Cinnost’ pozostava vylucne z poskytovania investi¢nych sluzieb
alebo ¢innosti vo vztahu ku komoditnym derivatom alebo zmluvam

0 komoditnych derivatoch uvedenym v bodoch 5, 6, 7, 9 a 10, derivatom
tykajicim sa emisnych kvot uvedenym v bode 4, alebo emisnym kvotam

uvedenym v bode 11 oddielu C prilohy I k smernici 2014/65/EU;*

4. Clanok 6 sa meni takto:

a)  odsek 4 sa nahradza takto:

4.

Institucie plnia povinnosti stanovené v Siestej Casti a v ¢lanku 430 ods. 1 pism.

d) tohto nariadenia na individualnom zaklade.

Dodrziavanie ¢lanku 413 ods. 1 a suvisiacich poziadaviek na predkladanie
sprav o likvidite stanovenych v siedmej A Casti tohto nariadenia sa nevyzaduje

od tychto inStitacii:

a)  inStitacie, ktorym bolo udelené aj povolenie v sulade s ¢lankom 14

nariadenia (EU) ¢&. 648/2012;
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b) inStitacie, ktorym bolo udelené aj povolenie v sulade s ¢lankom 16
a ¢lankom 54 ods. 2 pism. a) nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 909/2014", pod podmienkou, Ze nevykonaju Ziadnu zasadnt

zmenu lehoty splatnosti; a

¢) institdcie uréené v stlade s ¢lankom 54 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU)

¢. 909/2014 pod podmienkou, Ze:

1) ich ¢innosti sa obmedzuju na ponuku sluzieb bankového typu, ktoré
sa uvadzaju v oddiele C prilohy k uvedenému nariadeniu,
centralnym depozitarom cennych papierov, ktorym bolo udelené

povolenie v sulade s ¢lankom 16 uvedeného nariadenia; a

i1)  nevykonaju Ziadne vyznamné zmeny lehoty splatnosti.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jula 2014 o
zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurépskej tnii,
centrdlnych depozitdroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a
2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1).;
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b)  odsek 5 sa nahradza takto:

»d. Od instithcii, ktorym prislusné organy udelili vynimku uvedent v ¢lanku 7 ods.
1 alebo 3 tohto nariadenia, a institacii, ktorym bolo udelené aj povolenie
v stilade s ¢lankom 14 nariadenia (EU) &. 648/2012, sa nevyzaduje, aby plnili
povinnosti stanovené v siedmej Casti a stivisiace poziadavky na predkladanie
sprav o ukazovateli finan¢nej paky stanovené v siedmej A Casti tohto

nariadenia na individualnom zaklade.*
5. V prvej Casti hlave II kapitole 2 oddiele 1 sa vklada tento ¢lanok:

,Cldanok 10a
Uplatnovanie prudencialnych pozZiadaviek na konsolidovanom zaklade, ak su investicné

spolocnosti materskymi spolocnostami

Na ucely uplatiiovania tejto kapitoly sa investi¢né spolo¢nosti povazuju za materské
finan¢né holdingové spolocnosti v ¢lenskom State alebo materské finan¢né holdingové
spolo¢nosti v Unii, ak st tieto investiéné spolo¢nosti materskymi spolo¢nostami institacie
alebo investi¢nej spolocnosti, na ktortl sa vztahuje toto nariadenie, uvedenej v ¢lanku 1

ods. 2 alebo 5 nariadenia (EU) 2019/...*.«

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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6. V ¢lanku 11 sa odsek 4 nahradza takto:

4. Materské intitucie v EU dodrziavaji Siestu ¢ast’ a &lanok 430 ods. 1 pism. d) tohto
nariadenia na zaklade svojej konsolidovanej situacie, ak skupina zahfiia jednu alebo
viaceré uverové institicie alebo investicné spoloc¢nosti, ktoré majua povolenie
poskytovat’ investi¢né sluzby a vykonavat’ investi¢né ¢innosti uvedené v oddiele A

bodoch 3 a 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU.

Ak bola udelend vynimka podl'a ¢lanku 8 ods. 1 az 5, inStitucie a pripadne finan¢né
holdingové spolo¢nosti alebo zmieSané financné holdingové spolocnosti, ktoré st
sucast’'ou likviditnej podskupiny, dodrziavaju Siestu ¢ast’ a clanok 430 ods. 1 pism. d)
tohto nariadenia na konsolidovanom zaklade alebo na subkonsolidovanom zaklade

danej likviditnej podskupiny.*
7. Clanky 15, 16 a 17 sa vypustaju.
8. V clanku 81 ods. 1 sa pismeno a) nahradza takto:
,»a) dcérska spoloc¢nost’ je jednym z tychto subjektov:
1) institiciou;

i1)  podnikom, ktory na zaklade uplatnitel'ného vnutrostatneho prava podlieha

poziadavkam uvedenym v tomto nariadeni a smernici 2013/36/EU;
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iii)  sprostredkovatel'skou finan¢nou holdingovou spolo¢nostou alebo
sprostredkovatel'skou zmieSanou finan¢nou holdingovou spolo¢nost’ou, ktora
podlieha poziadavkam tohto nariadenia na subkonsolidovanom zaklade, alebo
sprostredkovatel'skou investicnou holdingovou spolo¢nost'ou, ktora podlieha

poziadavkam nariadenia (EU) 2019/...* na konsolidovanom zaklade;
iv)  investi¢nou spolo¢nostou;

v)  sprostredkovatel'skou financnou holdingovou spolo¢nost'ou v tretej krajine, ak
uvedena sprostredkovatel'ska finan¢na holdingova spolo¢nost’ podlicha
prudencidlnym poziadavkam, ktoré su rovnako prisne ako prudencialne
poziadavky uplatiované na tiverové institicie uvedenej tretej krajiny, a ak
Komisia v sulade s ¢lankom 107 ods. 4 prijala rozhodnutie, ktorym urcila, Ze
uvedené prudencialne poziadavky su minimalne rovnocenné s prudencialnymi

poziadavkami tohto nariadenia;*
0. V ¢lanku 82 sa pismeno a) nahradza takto:
,»a) dcérska spolocnost’ je jednym z tychto subjektov:

1)  inStitaciou;

* U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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iii)

podnikom, ktory na zéklade uplatniteI'ného vnutroStatneho prava podlicha

poziadavkam uvedenym v tomto nariadeni a smernici 2013/36/EU;

sprostredkovatel'skou finan¢nou holdingovou spolo¢nost'ou alebo
sprostredkovatel'skou zmieSanou financnou holdingovou spolo¢nost'ou, ktora
podlieha poziadavkam tohto na nariadenia na subkonsolidovanom zaklade,
alebo sprostredkovatel’skou investi¢nou holdingovou spolo¢nost’ou, ktora

podlicha poZziadavkam nariadenia (EU) 2019/...* na konsolidovanom zaklade;
investi¢nou spolo¢nostou;

sprostredkovatel’skou finan¢nou holdingovou spolo¢nost’ou v tretej krajine, ak
uvedena sprostredkovatel'ska finan¢na holdingova spolo¢nost’ podlieha
prudencidlnym poziadavkam, ktoré su rovnako prisne ako prudencialne
poziadavky uplatiiované na Gverové institucie uvedenej tretej krajiny, a ak
Komisia v sulade s ¢lankom 107 ods. 4 prijala rozhodnutie, ktorym urcila, ze
uvedené prudencialne poziadavky su minimalne rovnocenné s prudencialnymi

poziadavkami tohto nariadenia;*

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS

80/19 (2017/0359 (COD)).
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10. Clanok 84 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. InStiticie stanovia hodnotu mensinovych ucasti dcérskej spolocnosti, ktora je
zahrnuta do konsolidovaného vlastného kapitalu Tier 1, tak, ze
od mensinovych ucasti tejto spolocnosti odpocitaji vysledok vynasobenia
hodnoty uvedenej v pismene a) percentudlnou hodnotou uvedenou v pismene

b) takto:

a)  hodnota vlastného kapitalu Tier 1 dcérskej spolocnosti minus nizsia

z tychto hodnot:

i)  hodnota vlastného kapitalu Tier 1 tejto dcérskej spoloc¢nosti

vyzadovana s cielom dosiahnut’ uroveri:

— suctu poziadavky stanovenej v ¢lanku 92 ods. 1 pism. a)
tohto nariadenia, poziadaviek uvedenych v ¢lankoch 458
a 459 tohto nariadenia, osobitnych poziadaviek na vlastné
zdroje uvedenych v ¢lanku 104 smernice 2013/36/EU,
poziadavky na kombinovany vanki§ vymedzenej v €lanku
128 bode 6 uvedenej smernice, poziadaviek uvedenych
v ¢lanku 500 tohto nariadenia a v akychkol'vek d’alSich
vnutroStatnych predpisoch v oblasti dohl'adu v tretich
krajinach, pokial’ ma takéto poziadavky spinat’ vlastny kapital
Tier 1,
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—  ak je dcérska spolo€nost’ investicnou spolo¢nost’'ou, suctu
poziadavky stanovenej v ¢lanku 11 nariadenia (EU) 2019/...,
osobitnych poziadaviek na vlastné zdroje uvedenych v ¢lanku
39 ods. 2 pism. a) smernice (EU) 2019/...** a v akychkol'vek
d’al$ich vnutrostatnych predpisoch v oblasti dohl'adu v tretich
krajinach, pokial’ ma takéto poziadavky spinat’ vlastny kapital
Tier 1;

i1)  hodnota konsolidovaného vlastného kapitalu Tier 1, ktory suvisi
s touto dcérskou spolo¢nost’ou, vyzadovana na konsolidovanom
zaklade s ciel'om dosiahnut’ Groven suctu poziadavky stanovenej
v ¢lanku 92 ods. 1 pism. a) tohto nariadenia, poziadaviek
uvedenych v ¢lankoch 458 a 459 tohto nariadenia, osobitnych
poziadaviek na vlastné zdroje uvedenych v ¢lanku 104 smernice
2013/36/EU, poziadavky na kombinovany vankas§ vymedzenej
v ¢lanku 128 bode 6 uvedenej smernice, poziadaviek uvedenych
v ¢lanku 500 tohto nariadenia a v akychkol'vek d’alSich
vnutrostatnych predpisoch v oblasti dohl'adu v tretich krajinach,

pokial’ mé takéto poziadavky spiiiat’ vlastny kapital Tier 1;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).

++
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b)  menSinové Ucasti deérskej spolocnosti vyjadrené ako percentudlna
hodnota vsetkych nastrojov vlastného kapitalu Tier 1 uvedene;j
spoloc¢nosti spolu so stivisiacimi ¢tami emisného azia, nerozdelenymi

ziskami a inymi rezervami.®;
b)  odsek 3 sa nahradza takto:

»3. Ak sa prislusny organ odchyli od uplatiiovania prudencidlnych poziadaviek
na individualnom zaklade, ako sa stanovuje v ¢lanku 7 tohto nariadenia, alebo
pripadne v ¢lanku 6 nariadenia (EU) 2019/...*, mensinova uéast’ v ramci
dcérskych spolocnosti, na ktoré sa vztahuje vynimka, sa neuzna v ramci
vlastnych zdrojov na subkonsolidovanej Grovni, pripadne na konsolidovanej

arovni.“

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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11. Clanok 85 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,1. InStiticie stanovia hodnotu kvalifikovaného kapitalu Tier 1 dcérske;j
spoloc¢nosti, ktory je zahrnuty do konsolidovanych vlastnych zdrojov, tak, ze
od kvalifikovaného kapitalu Tier 1 tejto spolo¢nosti odpocitaju vysledok
vynasobenia hodnoty uvedenej v pismene a) percentudlnou hodnotou uvedenou

v pismene b) takto:

a)  hodnota kapitalu Tier 1 dcérskej spolo¢nosti minus nizsia z tychto

hodn6t:

i)  hodnota kapitalu Tier 1 dcérskej spolocnosti vyzadovana s cielom

dosiahnut’ Groven:

— suctu poziadavky stanovenej v ¢lanku 92 ods. 1 pism. b)
tohto nariadenia, poziadaviek uvedenych v ¢lankoch 458
a 459 tohto nariadenia, osobitnych poziadaviek na vlastné
zdroje uvedenych v ¢lanku 104 smernice 2013/36/EU,
poziadavky na kombinovany vanki§ vymedzenej v €lanku
128 bode 6 uvedenej smernice, poziadaviek uvedenych
v ¢lanku 500 tohto nariadenia a v akychkol'vek d’alSich
vnutroStatnych predpisoch v oblasti dohl'adu v tretich

krajinach, pokial’ ma takéto poziadavky spifat kapital Tier 1;
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—  ak je dcérska spolo¢nost’ investicnou spolo¢nostou, suctu
poziadavky stanovenej v ¢lanku 11 nariadenia (EU) 2019/...,
osobitnych poziadaviek na vlastné zdroje uvedenych v ¢lanku
39 ods. 2 pism. a) smernice (EU) 2019/...** a v akychkol'vek
d’al$ich vnutrostatnych predpisoch v oblasti dohl'adu v tretich

krajinach, pokial’ ma takéto poziadavky spifat’ kapital Tier 1;

hodnota konsolidovaného kapitalu Tier 1, ktory suvisi s touto
dcérskou spolo¢nostou, vyzadovana na konsolidovanom zaklade
s cielom dosiahnut’ uroven suctu poziadavky stanovenej v ¢lanku
92 ods. 1 pism. b) tohto nariadenia, poziadaviek uvedenych

v ¢lankoch 458 a 459 tohto nariadenia, osobitnych poziadaviek
na vlastné zdroje uvedenych v &lanku 104 smernice 2013/36/EU,
poziadavky na kombinovany vankis vymedzenej v ¢lanku 128
bode 6 uvedenej smernice, poziadaviek uvedenych v ¢lanku 500
tohto nariadenia a v akychkol'vek d’al$ich vnutrostatnych
predpisoch v oblasti dohl'adu v tretich krajinach, pokial’ ma takéto
poziadavky spliiat’ kapital Tier 1;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiuceho sa v dokumente PE-CONS

80/19 (2017/0359 (COD)).

++

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS

79/19 (2017/0358 (COD)).
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b)  kvalifikovany kapital Tier 1 dcérskej spolocnosti vyjadreny ako
percentudlna hodnota vSetkych néstrojov Tier 1 uvedenej spolo¢nosti
spolu so suvisiacimi u¢tami emisnych azii, nerozdelenymi ziskami a

inymi rezervami.*;
b)  odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Ak sa prislusny organ odchyli od uplatiiovania prudencidlnych poziadaviek
na individualnom zaklade, ako sa stanovuje v ¢lanku 7 tohto nariadenia, alebo
pripadne v ¢lanku 6 nariadenia (EU) 2019/...*, nastroje kapitalu Tier 1 v rimci
dcérskych spolocnosti, na ktoré sa vztahuje vynimka, sa neuznaji ako vlastné

zdroje na subkonsolidovanej tirovni, pripadne na konsolidovanej urovni.*

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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12. Clanok 87 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,1. Institicie stanovia hodnotu kvalifikovanych vlastnych zdrojov dcérske;j
spoloc¢nosti, ktoré su zahrnuté do konsolidovanych vlastnych zdrojov, tak, ze
od kvalifikovanych vlastnych zdrojov tohto podniku odpocitaju vysledok
vynasobenia hodnoty uvedenej v pismene a) percentudlnou hodnotou uvedenou

v pismene b) takto:
a)  vlastné zdroje dcérskej spolocnosti minus nizsia z tychto hodnot:

i) hodnota vlastnych zdrojov dcérskej spolo¢nosti vyzadovana

s cielom dosiahnut’ uroven:

— suctu poziadavky stanovenej v ¢lanku 92 ods. 1 pism. c)
tohto nariadenia, poziadaviek uvedenych v ¢lankoch 458
a 459 tohto nariadenia, osobitnych poziadaviek na vlastné
zdroje uvedenych v ¢lanku 104 smernice 2013/36/EU,
poziadavky na kombinovany vanki§ vymedzenej v ¢lanku
128 bode 6 uvedenej smernice, poziadaviek uvedenych
v ¢lanku 500 tohto nariadenia a v akychkol'vek d’alSich
vnutroStatnych predpisoch v oblasti dohl'adu v tretich

krajinach;
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—  ak je dcérska spolo€nost’ investicnou spolo¢nost’'ou, suctu
poziadavky stanovenej v ¢lanku 11 nariadenia (EU) 2019/...,
osobitnych poziadaviek na vlastné zdroje uvedenych v ¢lanku
39 ods. 2 pism. a) smernice (EU) 2019/...** a v akychkol'vek
d’al$ich vnutrostatnych predpisoch v oblasti dohl'adu v tretich

krajinach;

i1)  hodnota vlastnych zdrojov, ktoré stivisia s touto dcérskou
spolo¢nost’ou, vyzadovana na konsolidovanom zaklade s cielom
dosiahnut’ troven suctu poziadavky stanovenej v ¢lanku 92 ods. 1
pism. c) tohto nariadenia, poziadaviek uvedenych v ¢lankoch 458
a 459 tohto nariadenia, osobitnych poziadaviek na vlastné zdroje
uvedenych v &lanku 104 smernice 2013/36/EU, poziadavky
na kombinovany vanks vymedzenej v ¢lanku 128 bode 6 uvedene;j
smernice, poziadaviek uvedenych v ¢lanku 500 tohto nariadenia
a akejkol'vek d’alSej vnutrostatnej poziadavky na vlastné zdroje

v tretich krajinach;

b)  kvalifikované vlastné zdroje spolo¢nosti vyjadrené ako percentudlna
hodnota vSetkych néstrojov vlastnych zdrojov dcérskej spolocnosti, ktoré
su zahrnuté do poloZiek vlastného kapitalu Tier 1 a dodatocného kapitalu
Tier 1 a Tier 2 a suvisiacich uctov emisnych azii, nerozdelenych ziskov a

inych rezerv.*;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).

++
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b)  odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Ak sa prislusny organ odchyli od uplatiiovania prudencidlnych poziadaviek
na individualnom zaklade, ako sa stanovuje v ¢lanku 7 tohto nariadenia, alebo
pripadne v ¢lanku 6 nariadenia (EU) 2019/...*, nastroje vlastnych zdrojov
v ramci deérskych spolo€nosti, na ktoré sa vztahuje vynimka, sa neuznaja ako
vlastné zdroje na subkonsolidovanej urovni, pripadne na konsolidovane;j

urovni.*
13. Clanok 93 sa meni takto:
a)  odsek 3 sa vypusta;
b)  odseky 4, 5 a 6 sa nahradzaju takto:

,»4. Ak nad inStitaciou, ktora patri do kategdrie uvedenej v odseku 2, ziska kontrolu
ina fyzicka alebo pravnicka osoba nez osoba, ktora mala kontrolu nad
instituciou predtym, vyska vlastnych zdrojov tejto institiicie musi dosiahnut’

pozadovanu troven pociato¢ného kapitalu.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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5. Ak dojde k splynutiu/zliceniu dvoch alebo viacerych institucii, ktoré patria
do kategorie uvedenej v odseku 2, nesmie vyska vlastnych zdrojov instittcie,
ktora vznikla splynutim/zlucenim, klesnit’ pod uroven rovnajucu sa suctu
vlastnych zdrojov zluCenych institucii v Case splynutia/zlicenia, az kym sa

nedosiahne pozadovana Uroven poc¢iato¢ného kapitalu.

6. Ak sa prislusné orgdny domnievaji, Ze na zabezpecenie platobnej schopnosti
institacie je potrebné splnenie poziadavky stanovenej v odseku 1, ustanovenia

odsekov 2, 4 a 5 sa neuplatiiuja.*

14. V tretej Casti hlave I kapitole 1 sa oddiel 2 (¢lanky 95 az 98) vypusta s ti¢innost'ou od

...[78 mesiacov odo diia nadobudnutia Géinnosti nariadenia (EU) 2019/...*].
15. V ¢lanku 119 sa odsek 5 nahradza takto:

»d. S expoziciami vo¢i finanénym inStitliciam, ktorym udelili povolenie a nad ktorymi
vykonavaju dohl'ad prislusné organy, podliehajucim prudencidlnym poziadavkam
porovnate'nym z hl'adiska naro¢nosti s tymi, ktoré sa uplatiiuji voci instituciam, sa

zaobchadza ako s expoziciami voc¢i instituciam.

Na uéely tohto odseku sa prudencialne poziadavky stanovené v nariadeni (EU)
2019/...* povazuju za porovnatel'né z hl'adiska naro¢nosti s poziadavkami

uplatiovanymi na institucie.*

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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16. V ¢lanku 162 ods. 3 druhom pododseku sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) expozicie voci intiticidm alebo investicnym spolo¢nostiam vyplyvajice

z vyrovnania devizovych zavéizkov;
17. Clanok 197 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa pismeno ¢) nahradza takto:

,»C) dlhové cenné papiere emitované institiciami alebo investi¢nymi
spolo¢nost’ami, pri¢om tieto cenné papiere maju ratingové hodnotenie
od ECALI, ktorému organ EBA priradil podl'a pravidiel pre rizikové vazenie
expozicii voci inStiticiam podla kapitoly 2 stupenn kreditnej kvality 3 alebo
vyssi;*;

b) v odseku 4 sa uvodna Cast’ nahradza takto:

4. Institicia moéze pouzit’ dlhové cenné papiere, ktoré su emitované inymi

instituciami alebo investicnymi spolo¢nostami a ktoré nemaju ratingové

hodnotenie od ECAL, ako pripustny kolateral, ak tieto dlhové cenné papiere

spinaju vietky tieto kritéria:*
18. V ¢lanku 200 sa pismeno c) sa nahradza takto:

,C) nastroje emitované tretou stranou, ktora je institiiciou, alebo investi¢nou
spolo¢nost’ou, ktoré ma tato institiicia alebo investi¢na spolo¢nost’ na poziadanie

spatne odkupit’.*
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19.

20.

21.

22.

V ¢lanku 202 sa avodna ¢ast’ nahradza takto:

,,Institicia moze ako opravnenych poskytovatel'ov nefinancovaného kreditného
zabezpecenia pouzit’ institicie, investicné spolo¢nosti, poistovne a zaistovne a agentiury
na podporu exportu, ktoré sa kvalifikuji na uplatnenie zaobchddzania ustanoveného

v &lanku 153 ods. 3, ak spiiaji vietky tieto podmienky:*
V c¢lanku 224 sa odsek 6 nahradza takto:

,0.  Pre dlhové cenné papiere bez ratingu, ktoré su emitované instituciami alebo
investi¢nymi spoloénostami a spifiaju kritéria pripustnosti uvedené v ¢lanku 197 ods.
4, su tpravy z dovodu volatility rovnaké ako pre cenné papiere emitované
instituciami alebo podnikatel'skymi subjektmi s externym ratingovym hodnotenim,

ktoré zodpoveda 2. alebo 3. stupiiu kreditnej kvality.*
V ¢lanku 227 ods. 3 sa vklada toto pismeno:
,ba) investi¢né spoloc¢nosti;*
V c¢lanku 243 ods. 1 sa druhy pododsek nahradza takto:

,»V pripade obchodnych pohl'adavok sa pismeno b) prvého pododseku neuplatiiyje, ak je
kreditné riziko uvedenych obchodnych pohl'adavok plne kryté pripustnym kreditnym
zabezpecenim v stlade s kapitolou 4 za predpokladu, Ze v danom pripade je
poskytovatel'om zabezpecenia institicia, investi¢na spolo¢nost’, poistovia alebo

zaist'ovna.*
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23. V ¢lanku 382 ods. 4 sa pismeno b) nahradza takto:

,b) transakcie v ramci skupiny stanovené v ¢lanku 3 nariadenia (EU) &. 648/2012
s vynimkou pripadu, ked’ ¢lenské Staty prijmt vnutrostatne pravne predpisy
vyzadujtce Strukturalne oddelenie v ramci bankovej skupiny, pricom v takom
pripade mozu prislusné organy vyzadovat’, aby sa uvedené transakcie v ramci
skupiny medzi Strukturadlne oddelenymi subjektmi zahrnuli do poziadaviek na vlastné

zdroje;*
24. Clanok 388 sa vypusta.
25. V ¢lanku 395 sa odsek 1 nahradza takto:

,»1. InStiticii nesmie vzniknut’ voci klientovi alebo skupine prepojenych klientov
expozicia, ktorej hodnota po zohl'adneni u€inku zmieriiovania kreditného rizika
v zmysle ¢lankov 399 az 403 presahuje 25 % jej kapitalu Tier 1. Ak je takyto klient
instituciou alebo investi¢nou spolo¢nost'ou, alebo ak skupina prepojenych klientov
zahfna jednu alebo viacer¢ institucie alebo investi¢né spolo¢nosti, tato hodnota
nesmie presiahnut’ 25 % kapitdlu Tier 1 inStitucie alebo 150 miliénov EUR, podla
toho, ktord hodnota je vyssia, pod podmienkou, ze sucet hodndt expozicii voci
vSetkym prepojenym klientom, ktori nie su inStiticiami, po zohl'adneni uc¢inku
zmiernovania kreditného rizika v zmysle ¢lankov 399 az 403 nepresahuje 25 %

kapitalu Tier 1 inStitacie.*
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26. Clanok 402 ods. 3 sa meni takto:
a)  pismeno a) sa nahradza takto:
,»a)  protistrana je inStiticiou alebo investi¢nou spolo¢nostou;*;
b)  pismeno e) sa nahradza takto:

,»€) inStitacia v stilade s ¢lankom 394 oznamuje prislusSnym orgdnom celkovu sumu
expozicii voci kazdej inej institucii alebo investicnej spolo¢nosti, s ktorymi sa

zaobchadza v sulade s tymto odsekom.*
217. V ¢lanku 412 sa odsek 4a nahradza takto:
»4a. Na institucie sa vzt'ahuje delegovany akt uvedeny v ¢lanku 460 ods. 1.
28. V ¢lanku 422 ods. 8 pism. a) sa bod 1) nahradza takto:

1)  materska alebo dcérska instittcia institucie alebo materska alebo dcérska investicna
spolocnost’ institlicie alebo ina dcérska spolo¢nost’ tej istej materskej inStitucie alebo

materskej investi¢nej spoloc¢nosti;*

29. V ¢lanku 428a sa vypusta pismeno d).
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30. V ¢lanku 430b sa odsek 1 nahradza takto:

1.

Od datumu zacatia uplatiiovania delegovaného aktu uvedeného v ¢lanku 461a
Gverové instittcie, ktoré nespliiaju podmienky stanovené v &lanku 94 ods. 1 ani
podmienky stanovené v ¢lanku 325a ods. 1, predkladaji v suvislosti so vSetkymi
svojimi poziciami v obchodnej knihe a vSetkymi svojimi poziciami v neobchodne;j
knihe, ktoré podliehaju devizovym alebo komoditnym rizikam, spravy o vysledkoch
vypoctov vychadzajtcich z pouzitia alternativneho Standardizovaného pristupu
stanoveného v tretej Casti hlave IV kapitole 1a na rovnakom zaklade, na akom tieto
inStitacie predkladaju spravy o povinnostiach stanovenych v ¢lanku 92 ods. 3 pism.

b) bode i) a v ¢lanku 92 ods. 3 pism. ¢).

31. V ¢lanku 456 ods. 1 sa vypustaju pismena f) a g).

32. Clanok 493 sa meni takto:

a)

odsek 1 sa nahradza takto:

,Do ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho
nariadenia] sa ustanovenia tykajice sa vel'kej majetkovej angazovanosti uvedené

v €lankoch 387 az 403 tohto nariadenia neuplatituju na investicné spolo¢nosti,
ktorych hlavna obchodna ¢innost’ spoc¢iva vyluéne v poskytovani investicnych
sluzieb alebo vo vykonavani investicnych ¢innosti vo vzt'ahu k finanénym néstrojom
uvedenym v oddiele C bodoch 5, 6,7, 9, 10 a 11 prilohy I k smernici 2014/65/EU a
na ktoré sa k 31. decembru 2006 nevzt'ahovala smernica Eurdpskeho parlamentu

a Rady 2004/39/ES".
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33.

34.

35.

* Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004
o trhoch s finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zruseni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004,
s. 1).%

b)  odsek 2 sa vypusta.
V ¢lanku 498 ods. 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,»Do ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia]

sa ustanovenia o poziadavkach na vlastné zdroje uvedené v tomto nariadeni neuplatituja

na investi¢né spolo¢nosti, ktorych hlavna obchodna ¢innost’ spoc¢iva vyluéne v poskytovani
investi¢nych sluzieb alebo vo vykonavani investicnych ¢innosti vo vzt'ahu k finanénym
nastrojom uvedenym v oddiele C bodoch 5, 6, 7,9, 10 a 11 prilohy I k smernici
2014/65/EU a na ktoré sa k 31. decembru 2006 nevztahovala smernica 2004/39/ES.

V ¢lanku 508 sa vypustaji odseky 2 a 3.
V prilohe I sa v bode 1 pismeno d) nahradza takto:

,»d) rubopisy zmeniek, ktoré nenesti meno inej institticie alebo investi¢nej spolo¢nosti;*

PE-CONS 80/19 TM/mse 181

ECOMP.1.B SK



36. Priloha III sa meni takto:
a) v bode 3 sa pismeno b) nahradza takto:

,D) nie su zavdzkom institicie, investi¢nej spoloc¢nosti ani ziadneho z jej

pridruzenych subjektov.*;
b) v bode 5 sa pismeno b) nahradza takto:

,b) nie s zdvizkom institucie, investicnej spolo¢nosti ani ziadneho z jej

pridruzenych subjektov.*;
c) v bode 6 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) nepredstavuji pohl'adavku voc¢i SSPE, institucii, investi¢nej spolo¢nosti ani

ziadnemu z jej pridruzenych subjektov;®;
d) bod 7 sa nahradza takto:

»7. 1né prevoditeIné cenné papiere, nez su prevodite'né cenné papiere uvedené
v bodoch 3 az 6, ktoré sa podl'a tretej Casti hlavy II kapitoly 2 kvalifikovali
na 50 % alebo lepsiu rizikovll vahu alebo maji na zaklade interného ratingu
rovnocennu kreditnu kvalitu, pricom nepredstavuji pohl'adavku voci SSPE,

inStitdcii, investicnej spolo¢nosti ani Ziadnemu z jej pridruzenych subjektov;*;
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e) bod 11 sa nahradza takto:

,,11. kmenové akcie obchodovatel'né na burze a centralne ziétovavané, ktoré su
zlozkou niektorého vyznamného akciového indexu, denominované v domace;j
mene ¢lenského Statu a ktoré neemitovala inStitacia, investi¢na spoloCnost’ ani

ziadny z jej pridruzenych subjektov;
Clanok 63
Zmeny nariadenia (EU) ¢ 600/2014
Nariadenie (EU) &. 600/2014 sa meni takto:
1. V c¢lanku 1 sa vkladé tento odsek:

,4a. Hlava VII kapitola 1 tohto nariadenia sa uplatituje aj na spolo¢nosti z tretich krajin,
ktoré poskytuju investicné sluzby alebo vykonavaju investi¢né ¢innosti v rdmci

Unie.
2. V hlave III sa nazov nahradza takto:

L,TRANSPARENTNOST PRE SYSTEMATICKYCH INTERNALIZATOROV A
INVESTICNE SPOLOCNOSTI OBCHODUJUCE MIMO BURZY A REZIM
VELKOSTI TIKU PRE SYSTEMATICKYCH INTERNALIZATOROV*
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3. Vklad3 sa tento ¢lanok:

,,Cldnok 17a
Velkosti tiku

Kotacie systematickych internalizatorov, cenové zlepSenia tychto kotécii a ceny transakeii

st v stilade s vel'kost'ami tiku stanovenymi v stlade s ¢lankom 49 smernice 2014/65/EU.

Uplatiiovanim vel’kosti tiku sa systematickym internalizatorom nebrani v tom, aby parovali

pokyny vel'kého rozsahu v strednom bode medzi aktualnou ndkupnou a predajnou cenou.
4. Clanok 46 sa meni takto:
a) v odseku 2 sa dopia toto pismeno:

,»d) spolo¢nost’ zaviedla potrebné mechanizmy a postupy na predkladanie

informdcii stanovenych v odseku 6a.*;
b) v odseku 4 sa piaty pododsek nahradza takto:

,.Clenské §taty mozu povolit’ spolo¢nostiam z tretej krajiny, aby poskytovali
investi¢né sluzby alebo vykonavali investi¢né ¢innosti, ako aj vedlajsie sluzby, pre
opravnené protistrany a profesionalnych klientov v zmysle oddielu I prilohy II

k smernici 2014/65/EU na ich tzemi v sulade s vnutro§titnymi rezimami, ak nebolo
prijaté Ziadne rozhodnutie Komisie v sulade s ¢lankom 47 ods. 1, alebo ak takéto
rozhodnutie bolo prijaté, ale bud’ uz nie je platné alebo sa na dotknuté sluzby alebo

¢innosti nevztahuje.*;
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c) v odseku 5 sa treti pododsek nahradza takto:

,.Clenské $taty zabezpedia, aby v pripade, Ze opravnena protistrana alebo
profesionalny klient v zmysle oddielu I prilohy II k smernici 2014/65/EU usadeny
alebo nachadzajuci sa v Unii iniciuje z vlastného vyluéného podnetu poskytnutie
investi¢nej sluzby alebo vykonanie ¢innosti spolo¢nost’'ou z tretej krajiny, sa tento
¢lanok neuplatiioval na poskytnutie tejto sluzby alebo vykonanie ¢innosti
spolo¢nostou z tretej krajiny tejto osobe vratane vztahu osobitne stuvisiaceho

s poskytnutim tejto sluzby alebo vykonanim Cinnosti. Bez toho, aby boli dotknuté
vztahy v rdmci skupiny, ak sa spolocnost’ z tretej krajiny — a to aj prostrednictvom
subjektu, ktory kona v jej mene alebo ktory je uzko prepojeny s takouto
spolo¢nostou z tretej krajiny, alebo akejkol'vek inej osoby konajiicej v mene
takéhoto subjektu — snazi ziskat klientov alebo potencialnych klientov v Unii,
nepovazuje sa to za sluzbu poskytnut z vlastného vyluéného podnetu klienta.
Iniciativa takychto klientov neopraviuje spolo¢nost’ z tretej krajiny uvadzat’ na trh
nové kategdrie investi¢nych produktov alebo investiénych sluzieb pre dané¢ho

jednotlivca.®;
d)  vkladaju sa tieto odseky:

»0a. Spolocnosti z tretich krajin poskytujtce sluzby alebo vykonéavajuce ¢innosti
v stilade s tymto ¢lankom kazdoro¢ne informuju orgdn ESMA o tychto

skuto¢nostiach:

a Skale a rozsahu sluZieb a ¢innosti vykonavanych spolo¢nostami v Unii
y ychn sp

vratane geografického rozlozenia v Clenskych Statoch;
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b)

d)

g)

h)

v pripade spolo¢nosti, ktoré vykondvaju ¢innost’ uvedent v oddiele A
bode 3 prilohy I k smernici 2014/65/EU, o ich mesa¢nej minimalne;j,

priemernej a maximalnej expozicii voci protistranam z EU;

v pripade spolo¢nosti, ktoré poskytuja sluzby uvedené v oddiele A
bode 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU, celkova hodnotu finanénych
nastrojov, ktoré pochadzaju od protistran EU, upisanych alebo
umiestnenych na zaklade pevného zavizku za predchadzajicich 12

mesiacov;

obrate a suhrnnej hodnote aktiv zodpovedajucich sluzbam a ¢innostiam

uvedenym v pismene a);
¢1 boli prijaté opatrenia na ochranu investorov, ako aj ich podrobny opis;

politike a opatreniach v oblasti riadenia rizik uplatiiovanych

spolo¢nostou na vykonavanie sluzieb a ¢innosti uvedenych v pismene a);

mechanizmoch riadenia a spravy vratane osob zastavajucich klaicové

funkcie, pokial ide o ¢innosti spolo¢nosti v Unii;

akychkol'vek d’alSich informaciach potrebnych na to, aby orgin ESMA
alebo prislusné orgdny mohli vykonavat’ svoje tillohy v stlade s tymto

nariadenim;
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6b.

Organ ESMA oznami informéacie ziskané v sulade s tymto odsekom prislusnym
organom ¢lenskych $tatov, v ktorych spolocnost’ z tretej krajiny poskytuje
investi¢né sluzby alebo vykonava investi¢né ¢innosti v stulade s tymto

¢lankom.

Ak je to potrebné na splnenie uloh organu ESMA alebo prislusnych organov

v stlade s tymto nariadenim, orgdn ESMA mdze, a to aj na ziadost’ prislusného
organu Clenského Statu, v ktorom spolocnost’ z tretej krajiny poskytuje
investi¢né sluzby alebo vykonava investi¢né ¢innosti v stlade s tymto
¢lankom, poziadat’ spolocnosti z tretich krajin poskytujuce sluzby alebo
vykonavajuce ¢innosti v sulade s tymto clankom, aby poskytli vSetky d’alSie

informécie tykajlce sa ich posobenia.

Ak spolocnost’ z tretej krajiny poskytuje sluzby alebo vykonéava ¢innosti

v stilade s tymto ¢lankom, uchovava udaje, ktoré sa tykaju vsetkych pokynov

a vietkych transakcii s finanénymi nastrojmi v Unii, ktoré uskutoénila bud’

na vlastny ucet alebo v mene klienta, aby boli orgdnu ESMA k dispozicii pocas

obdobia piatich rokov.
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6¢.

Na Ziadost’ prislusného organu ¢lenského §tatu, v ktorom spolocnost’ z tretej
krajiny poskytuje investi¢né sluzby alebo vykonava investi¢né ¢innosti

v sulade s tymto clankom, mé orgdn ESMA pristup k prisluSnym tdajom, ktoré
sa uchovavaju, aby ich mal k dispozicii v sulade s prvym pododsekom,

a spristupni tieto udaje ziadajicemu prislusnému orgéanu.

Ak spolocnost’ z tretej krajiny nespolupracuje pri vysetrovani alebo kontrolach
na mieste vykonavanych v stlade s ¢lankom 47 ods. 2 alebo nevyhovie Ziadosti
organu ESMA v sulade s odsekom 6a alebo 6b tohto clanku vc¢as a nalezitym
spdsobom, orgdn ESMA jej mdze odnat’ registraciu alebo do¢asne zakéazat’

alebo obmedzit’ jej ¢innosti v sulade s ¢lankom 49.;

e) odsek 7 sa nahradza takto:

”7-

Organ ESMA vypracuje po porade s orgdnom EBA navrh regula¢nych
technickych predpisov s cielom spresnit’ informacie, ktoré ma ziadajtica
spolocnost’ z tretej krajiny poskytnut’ vo svojej ziadosti o registraciu uvedenej

v odseku 4, ako aj informacie, ktoré sa predkladaji v stilade s odsekom 6a.

Organ ESMA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii
do ... [deviatich mesiacov odo dita nadobudnutia uc€innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia).

PE-CONS 80/19

TM/mse 188
ECOMP.1.B SK



Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s clankami 10

az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.%;

f)  vklada sa tento odsek:

3.

Organ ESMA vypracuje ndvrh vykonavacich technickych predpisov s cielom
spresnit’ format, v ktorom sa ma predlozit’ ziadost’ o registraciu uvedena

v odseku 4, a v ktorom sa maju predkladat’ informacie uvedené v odseku 6a.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov
Komisii do ... [deviatich mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim vykonéavacich
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stilade s ¢lankom 15

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.“
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5. Clanok 47 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

»1. Komisia moze prijat rozhodnutie v sulade s postupom preskiimania uvedenym
v ¢lanku 51 ods. 2 v savislosti s tretou krajinou, v ktorom sa uvedie, ze pravne

mechanizmy a mechanizmy dohl'adu danej tretej krajiny zabezpecuji:

a)  aby spolocnosti, ktorym bolo udelené povolenie v danej tretej krajine,
spinali pravne zavizné prudencidlne a organizaéné poziadavky
a poziadavky na vykon podnikatel'skej Cinnosti, ktoré maju rovnocenny
i¢inok ako poziadavky stanovené v tomto nariadeni, nariadeni (EU)
&. 575/2013 a nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/...*,
v smernici 2013/36/EU, smernici 2014/65/EU a smernici Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/..."***, ako aj vo vykonéavacich opatreniach
prijatych podl'a tychto legislativnych aktov;

b)  aby sana spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie v danej tretej
krajine, vztahovali u¢inny dohl'ad a presadzovanie zabezpecujlice sulad
s uplatniteI'nymi pravne zavdznymi prudencidlnymi a organiza¢nymi

poziadavkami a poziadavkami na vykon podnikatel'skej ¢innosti; a

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)) a dopliite prislusSnti poznamku pod ¢iarou.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) a dopliite prislusni poznamku pod ¢iarou.

++
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la.

c) aby pravny ramec tejto tretej krajiny predstavoval Gi¢inny rovnocenny
systém uznavania investicnych spolo¢nosti, ktoré ziskali povolenie podl'a

pravneho rezimu tretej krajiny.

Ak je pravdepodobné, ze Skala a rozsah sluzieb poskytovanych a ¢innosti
vykonavanych spoloénost'ami z tretich krajin v Unii po prijati rozhodnutia
uvedeného v prvom pododseku budtu mat’ pre Uniu systémovy vyznam, mozu
sa pravne zavidzné prudencialne a organizacné poziadavky a poziadavky

na vykon podnikatel'skej ¢innosti povazovat’ za poziadavky s rovnocennym
ucinkom ako poziadavky stanovené v pravnych aktoch uvedenych v uvedenom
pododseku len po tom, ako sa vykonalo podrobné posudenie. Na tieto ucely
Komisia takisto posudi a zohl'adni konvergenciu v oblasti dohl'adu medzi

dotknutou tretou krajinou a Uniou.

Komisii sa v sulade s ¢lankom 50 udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty
s cielom doplnit toto nariadenie podrobnejSim spresnenim okolnosti,

za ktorych je pravdepodobné, ze Skdla a rozsah sluzieb poskytovanych

a ¢innosti vykonavanych spoloénostami z tretich krajin v Unii po prijati
rozhodnutia o rovnocennosti uvedenom v odseku 1 buda mat’ pre Uniu

systémovy vyznam.
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Ak je pravdepodobné, Ze by skala a rozsah sluzieb poskytovanych a ¢innosti
vykonavanych spolo¢nostami z tretich krajin mohli mat’ pre Uniu systémovy
vyznam, mdze Komisia k rozhodnutiam o rovnocennosti pripojit’ osobitné
prevadzkové podmienky s cielom zabezpecit’, aby mal orgdn ESMA

a prislusné vnutrostatne organy k dispozicii potrebné néstroje na zabranenie
regulacnej arbitrazi a monitorovanie ¢innosti investi¢nych spolocnosti z tretich
krajin registrovanych v sulade s ¢lankom 46 ods. 2, pokial’ ide o poskytované
sluzby a &innosti vykonavané v Unii, a to prostrednictvom zabezpe&enia toho,

aby tieto spolo&nosti spinali:

a)  poziadavky, ktoré maju rovnocenny ucinok ako poziadavky uvedené

v ¢lankoch 20 a 21;

b)  poziadavky na predkladanie sprav, ktoré maji rovnocenny ucinok ako
poziadavky uvedené v ¢lanku 26, ak takéto informacie nemozno ziskat
priamo a priebezne prostrednictvom memoranda o porozumeni

s prisluSnym organom tretej krajiny;

¢) v pripade potreby poziadavky, ktoré maju rovnocenny t¢inok ako

obchodovacia povinnost’ uvedena v ¢lankoch 23 a 28.
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Pri prijimani rozhodnutia uvedeného v odseku 1 tohto ¢lanku Komisia
zohl'adni, ¢i je tretia krajina identifikovana ako jurisdikcia, ktora
nespolupracuje na danové uéely podla prisluinych pravnych predpisov Unie,
alebo ako vysokorizikova tretia krajina v sulade s clankom 9 ods. 2 smernice

(EU) 2015/849.

Ib. Prudencialny a organiza¢ny ramec, ako aj ramec vykonu podnikatel'ske;j
¢innosti tretej krajiny sa méze povazovat’ za rdmec s rovnocennym ucinkom,

ak dany ramec spiia vietky tieto podmienky:

a)  spoloc¢nosti poskytujice investicné sluzby alebo vykonavajice investiéné
¢innosti v danej tretej krajine podliehaju povinnosti ziskat’ povolenie
a uc¢innému priebeznému dohl'adu a presadzovaniu dodrziavania

pravnych predpisov;

b)  spolo¢nosti poskytujiice investicné sluzby alebo vykonavajice investicné
¢innosti v tejto tretej krajine podliehaju dostatocnym kapitalovym
poziadavkam a najma spoloc¢nosti poskytujuce sluzby alebo
vykonavajuce ¢innosti uvedené v oddiele A bode 3 alebo 6 prilohy I
k smernici 2014/65/EU podlichaju kapitalovym poziadavkam
porovnatel'nym s tymi, ktoré by sa uplatiovali, ak by boli usadené

v Unii;

c)  spolo¢nosti poskytujice investicné sluzby alebo vykonavajice investiéné
¢innosti v tejto tretej krajine podliehaju primeranym poZiadavkam

uplatnitelnym na akcionarov a €lenov ich riadiacich organov;
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d)  spoloc¢nosti poskytujice investicné sluzby alebo vykonavajice investiéné
¢innosti podliehaji primeranym organizaénym poziadavkdm

a poziadavkam na vykon podnikatel'skej ¢innosti;

e) transparentnost’ a integrita trhu sa zabezpecuje zabranovanim
zneuzivaniu trhu, ktoré méa podobu obchodovania s vyuzitim dovernych

informécii a manipulacie s trhom.

Na ucely odseku 1a tohto ¢lanku Komisia pri posudzovani rovnocennosti
pravidiel tretej krajiny, pokial’ ide o obchodovaciu povinnost’ podla clankov 23
a 28, posudi aj to, ¢i sa v pravnom ramci tretej krajiny stanovuju kritéria

na urc¢enie obchodnych miest ako vhodnych na splnenie obchodovacej
povinnosti, ktoré maji podobny t¢inok ako tie stanovené v tomto nariadeni

alebo smernici 2014/65/EU.

*%k

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnych
poziadavkach na investi¢né spoloénosti a o zmene nariadeni (EU) &.
1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (U. v. EU
L., ..s ...

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnom
dohl'ade nad investicnymi spolo¢nostami a o zmene smernic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U.v. EU L

vey veey S 0) S
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b)  odsek 2 sa meni takto:

i)

if)

pismeno a) sa nahradza takto:

»a)

mechanizmus vymeny informacii medzi orgdnom ESMA a prislusnymi
organmi dotknutych tretich krajin vratane pristupu ku vsetkym
informaciam tykajucim sa spoloénosti so sidlom mimo Unie, ktorym
bolo udelené povolenie v tretich krajinach, ktoré pozaduje orgdn ESMA,
a v pripade potreby aj spdsoby d’alSieho spolo¢ného vyuzivania takychto
informacii zo strany organu ESMA s prisluSnymi orgdnmi ¢lenskych

Statov;*;

pismeno c) sa nahradza takto:

»»C)

postupy tykajuce sa koordindcie ¢innosti dohl'adu vratane vySetrovani

a kontrol na mieste, ktoré moZze organ ESMA vykonavat’ v spolupraci

s prisluSnymi organmi ¢lenskych Statov, ak spolocnost’ z tretej krajiny
poskytuje investicné sluzby alebo vykonava investi¢né ¢innosti v sulade
s ¢lankom 46, ak je to potrebné na splnenie loh organu ESMA alebo
prislusnych organov v stilade s tymto nariadenim, pricom organ ESMA

o tom naleZite informuje prislusny organ tretej krajiny.*;
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iii) doplia sa toto pismeno:

»d) postupy tykajuce sa ziadosti o informacie podl'a clanku 46 ods. 6a a 6b,
ktori moze organ ESMA predlozit’ spolo¢nosti z tretej krajiny

registrovanej v sulade s ¢lankom 46 ods. 2.%;
¢)  doplnaju sa tieto odseky:

»d. Organ ESMA monitoruje regulacny vyvoj a vyvoj v oblasti dohl'adu, postupy
presadzovania a iny relevantny vyvoj trhu v tretich krajinach, pre ktoré boli
prijaté rozhodnutia o rovnocennosti zo strany Komisie podl'a odseku 1,

s cielom overit, ze podmienky, na zaklade ktorych boli uvedené rozhodnutia
prijaté, st stale splnené. Organ ESMA predklada kazdoro¢ne Komisii doverna
spravu o svojich zisteniach. Ak to organ ESMA povazuje za vhodné, mdze

spravu konzultovat’ s orgdnom EBA.

V sprave sa uvadzaju aj trendy pozorované na zaklade udajov zhromazdenych
podla ¢lanku 46 ods. 6a, najma pokial’ ide o spolo¢nosti poskytujice sluzby
alebo vykonavajlice ¢innosti uvedené v oddiele A bodoch 3 a 6 prilohy I

k smernici 2014/65/EU.
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6. Komisia na zdklade spravy uvedenej v odseku 5 predlozi spravu Europskemu
parlamentu a Rade minimélne kazdoro¢ne. Sprava obsahuje zoznam
rozhodnuti o rovnocennosti, ktoré Komisia prijala alebo odnala vo
vykazovanom roku, ako aj vSetky opatrenia, ktoré organ ESMA prijal podl'a

¢lanku 49, a uvedie sa v nej zdovodnenie tychto rozhodnuti a opatreni.

Sprava Komisie obsahuje informacie o monitorovani regulaéného vyvoja

a vyvoja v oblasti dohl'adu, postupy presadzovania a d’al$i relevantny vyvoj
na trhu v tretich krajinach, pre ktoré boli prijaté rozhodnutia o rovnocennosti.
Takisto sa v nej zhodnoti vyvoj cezhrani¢ného poskytovania investicnych
sluzieb spolo¢nost’ami z tretich krajin vo vSeobecnosti, a najma pokial’ ide

o sluzby a ¢innosti uvedené v oddiele A bodoch 3 a 6 prilohy I k smernici
2014/65/EU. Do spravy sa véas zahrnu aj informéacie o prebiehajucom
posudzovani rovnocennosti, ktoré¢ Komisia realizuje v stvislosti s tretou

krajinou.*
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6. Clanok 49 sa nahradza takto:

,Cldanok 49
Opatrenia, ktoré ma prijat organ ESMA

1.  Organ ESMA moze spolo¢nosti z tretej krajiny doCasne zakazat’ alebo obmedzit’
poskytovanie investicnych sluzieb alebo vykonavanie investi¢nych ¢innosti
s akymikol'vek vedl'ajSimi sluzbami alebo bez nich v stlade s ¢lankom 46 ods. 1, ak
spolo¢nost’ z tretej krajiny nedodrzala zakaz alebo obmedzenie ulozené organom
ESMA alebo organom EBA v sulade s ¢lankami 40 a 41 alebo prislusSnym organom
v stlade s ¢lankom 42, nevyhovela v¢as a nalezitym spésobom ziadosti organu
ESMA v sulade s ¢lankom 46 ods. 6a a 6b, alebo ak spolo¢nost’ z tretej krajiny
nespolupracuje pri vySetrovani alebo kontrole na mieste, ktoré sa vykonavaju

v sulade s ¢lankom 47 ods. 2.
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2. Beztoho, aby bol dotknuty odsek 1, orgdn ESMA odnime registraciu spolo¢nosti
z tretej krajiny zaznamenanu v registri zriadenom v stlade s ¢lankom 48, ak orgén
ESMA postupil vec prislusnému organu tretej krajiny a dany prislusny organ tretej
krajiny neprijal vhodné opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho
fungovania trhov v Unii alebo nepreukazal, Ze dotknuta spoloénost’ z tretej krajiny
spifia poziadavky, ktoré sa na fiu v tretej krajine vzt'ahuju, alebo podmienky,
za ktorych sa prijalo rozhodnutie v stilade s ¢lankom 47 ods. 1, a ak plati jedna

z tychto skutocnosti:

a)  organ ESMA ma opodstatnené dovody sa na zdklade zdokumentovanych
dokazov vratane, okrem iného, informécii kazdoro¢ne poskytovanych v sulade
s ¢lankom 46 ods. 6a, domnievat’, Ze spolocnost’ z tretej krajiny pri
poskytovani investiénych sluzieb a ¢innosti v Unii kona spésobom, ktorym sa

jasne poskodzuju zaujmy investorov alebo riadne fungovanie trhov;

PE-CONS 80/19 TM/mse 199
ECOMP.1.B SK



b)

organ ESMA ma opodstatnené dovody sa na zaklade zdokumentovanych

dokazov vratane, okrem iného, informécii kazdoro¢ne poskytovanych v stulade

s ¢lankom 46 ods. 6a, domnievat’, Ze spolo¢nost’ z tretej krajiny pri
poskytovani investi¢nych sluzieb a ¢innosti v Unii zadvazne porusila
ustanovenia, ktoré sa na fiu v tretej krajine vztahuju a na zéklade ktorych

Komisia prijala rozhodnutie v stlade s ¢lankom 47 ods. 1.

3. Orgén ESMA vc¢as informuje prislusny organ tretej krajiny o svojom zamere prijat

opatrenie podl'a odseku 1 alebo 2.

Pri rozhodovani o vhodnych opatreniach, ktoré sa maju prijat’ podl'a tohto ¢lanku,

organ ESMA zohl'adniuje povahu a zavaznost’ rizika pre investorov a riadne

fungovanie trhov v Unii so zretelom na tieto kritéria:

a)

b)

d)

trvanie a frekvencia vznikajtceho rizika;

¢i sa na zaklade rizika odhalili zavazné alebo systémové nedostatky

v postupoch spolo¢nosti z tretej krajiny;

¢i riziko spdsobilo finan¢nu trestnu ¢innost’, ul'ah¢ilo ju alebo k nemu inak

prispelo;

¢1 sa riziko spdsobilo imyselne alebo ¢i vzniklo z nedbanlivosti.
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Organ ESMA bezodkladne informuje Komisiu a dotknutt spolo¢nost’ z tretej krajiny
o kazdom opatreni prijatom v sulade s odsekom 1 alebo 2 a svoje rozhodnutie

uverejni na svojom webovom sidle.

Komisia posudi, ¢i v suvislosti s dotknutou tret'ou krajinou pretrvavaji podmienky,

za ktorych bolo prijaté rozhodnutie v stlade s ¢lankom 47 ods. 1.
7. V ¢lanku 52 sa dopiiia tento odsek:

»13. Orgédn ESMA do 31. decembra 2020 posudi personalne a finan¢né potreby
vyplyvajice z vykonavania jeho pravomoci a uloh v sulade s ¢lankom 64 nariadenia
(EU) 2019/...* a predlozi spravu o uvedenom postideni Eurépskemu parlamentu,

Rade a Komisii.*
8. V ¢lanku 54 sa odsek 1 nahradza takto:

»1. Spolo¢nosti z tretich krajin mézu nad’alej poskytovat’ sluzby a vykondvat’ ¢innosti
v ¢lenskych statoch v sulade s vnutrostatnymi rezimami do troch rokov odo dna, ked’
Komisia prijme rozhodnutie vo vzt'ahu k prislusne;j tretej krajine v sulade s ¢lankom
47. Sluzby a ¢innosti, na ktoré sa takéto rozhodnutie nevzt'ahuje, sa mézu nad’alej

poskytovat’ a vykonavat’ v sulade s vnatro$tatnym reZimom.*

* U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Clanok 64
Zmena nariadenia (EU) ¢. 806/2014

V ¢lanku 12a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 806/2014 sa dopiiia tento odsek:

”3-

V stilade s ¢lankom 65 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/..."* sa
odkazy v tomto nariadeni na ¢lanok 92 nariadenia (EU) &. 575/2013, pokial ide

o poziadavky na vlastné zdroje investi¢nych spolo¢nosti na individudlnom zaklade, ktoré
st uvedené v ¢lanku 2 pism. c) tohto nariadenia a ktoré nie su investicnymi spolocnost’ami

uvedenymi v &lanku 1 ods. 2 alebo 5 nariadenia (EU) 2019/...**, vykladaju takto:

a)  odkazy v tomto nariadeni na &lanok 92 ods. 1 pism. ¢) nariadenia (EU) &. 575/2013,
pokial’ ide o poziadavku na celkovy podiel kapitalu, sa vzt'ahuju na ¢lanok 11 ods. 1

nariadenia (EU) 2019/...";

b)  odkazy v tomto nariadeni na ¢lanok 92 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, pokial
ide o celkovu rizikovl expoziciu, sa vzt'ahuju na uplatnite'nti poziadavku v ¢lanku

11 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/...*" vynasobent 12,5.

++

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 806/2014 z 15. jula 2014, ktorym sa
stanovuju jednotné pravidla a jednotny postup rieSenia krizovych situacii uverovych
inStitucii a urcitych investi¢nych spolo¢nosti v ramci jednotného mechanizmu rieSenia
krizovych situdcii a jednotného fondu na rieSenie krizovych situdcii a ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 1093/2010 (U. v. EU L 225, 30.7.2014, s. 1).

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)) a dopliite prislusSnti poznamku pod ¢iarou.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Tkt

V stlade s ¢lankom 65 smernice Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/..."** sa odkazy
v tomto nariadeni na lanok 104a smernice 2013/36/EU, pokial’ ide o dodatoéné
poziadavky na vlastné zdroje investicnych spolo¢nosti uvedenych v ¢lanku 2 pism. c) tohto
nariadenia a ktoré nie s investicnymi spolo¢nostami uvedenymi v ¢lanku 1 ods. 2 alebo
ods. 5 nariadenia (EU) 2019/...**, povazuja za odkazy na ¢lanok 40 smernice (EU)

2019/..7+

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnych
poziadavkach na investiéné spoloénosti a 0 zmene nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) ¢.
575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) &. 806/2014 (U.v.EUL ..., ..., s. ...).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnom dohl'ade nad
investicnymi spolo¢nostami a o zmene smernic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 201 1/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U.v.EUL ..., ..., 5. ...).<

*k

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) a dopliite prislusni poznamku pod ¢iarou.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)).

++

++
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DESIATA CAST
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 65
Odkazy na nariadenie (EU) ¢. 575/2013 v inych pravaych aktoch Unie

Na uéely prudencidlnych poziadaviek na investiéné spoloénosti sa odkazy na nariadenie (EU)
&. 575/2013 v inych aktoch Unie povazuji za odkazy na toto nariadenie.
Clanok 66

Nadobudnutie ucinnosti a datum uplatiiovania

1. Toto nariadenie nadobuda ué¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom

vestniku Eurdpskej unie.

2. Uplatiiuje sa od ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia jeho G¢innosti].
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3. Bez ohl'adu na odsek 2 sa:

a)  ¢lanok 63 body 2 a 3 uplatnuje od ... [tri mesiace odo dia uverejnenia tohto

nariadenia v Uradnom vestniku Europskej uniel;

b)  ¢lanok 62 bod 30 uplatiiuje od ... [20 dni odo dila uverejnenia tohto nariadenia

v Uradnom vestniku Eurdpskej unie).

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

V..

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda
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