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REGULAMENTUL (UE) 2019/...
AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din ...

privind cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE)

nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNIT EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene!,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara?,

! JO C 378, 19.10.2018, p. 5.
2 JO C 262, 25.7.2018, p. 35.
3 Pozitia Parlamentului European din 16 aprilie 2019 (nepublicata incd in Jurnalul Oficial) si

Decizia Consiliului din ....
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intrucat:

(1

)

Cerintele prudentiale solide sunt parte integranta din conditiile de reglementare in temeiul
carora institutiile financiare furnizeaza servicii in interiorul Uniunii. Firmele de investitii
intrd, Tmpreuna cu institutiile de credit, sub incidenta Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului! si a Directivei 2013/36/UE a

Parlamentului European si a Consiliului? in ceea ce priveste tratamentul si supravegherea
prudentiale, In timp ce autorizarea lor si alte cerinte organizatorice si de conduitd sunt

stabilite in Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului®.

Regimurile prudentiale existente prevazute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in
Directiva 2013/36/UE se bazeaza in mare masura pe versiunile succesive ale standardelor
internationale de reglementare stabilite pentru marile grupuri bancare de catre Comitetul de
la Basel pentru supraveghere bancara si abordeaza doar partial riscurile specifice inerente
diverselor activitati desfasurate de un numar mare de firme de investitii. Vulnerabilitatile si
riscurile specifice inerente respectivelor firme de investitii ar trebui, prin urmare, sa fie
abordate Tn mod expres prin intermediul unor mecanisme prudentiale adecvate si

proportionale la nivelul Uniunii.

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din

26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu
privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE s1 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a

Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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3)

4

©)

Riscurile cu care se confrunta firmele de investitii si riscurile pe care le prezinta pentru
clientii lor si, intr-un context mai larg, pentru pietele pe care isi desfasoara activitatea
depind de natura si de volumul activitatilor lor, inclusiv 1n situatia in care actioneaza: ca
agenti pentru clientii lor, fara sa fie parte la tranzactiile rezultate, sau in situatia in care

incheie tranzactii pe cont propriu.

Prin aplicarea unor cerinte prudentiale solide ar trebui sa se asigure ca firmele de investitii
sunt gestionate Tn mod ordonat si 1n interesul clientilor lor. Cerintele respective ar trebui sa
tina cont de posibilitatea ca firmele de investitii si clientii lor s isi asume riscuri excesive,
precum si de diferitele grade de risc pe care si-l1 asuma si pe care il prezintd firmele de
investitii. In egald masura, astfel de cerinte prudentiale ar trebui si vizeze evitarea

impunerii unor sarcini administrative nejustificate firmelor de investitii.

Multe dintre cerintele prudentiale care decurg din cadrul Regulamentului (UE)

nr. 575/2013 si al Directivei 2013/36/UE sunt concepute astfel incat sa abordeze riscurile
comune cu care se confrunta institutiile de credit. Prin urmare, cerintele existente sunt, in
mare masura, calibrate pentru a mentine capacitatea de creditare a institutiilor de credit de
la un ciclu economic la altul si pentru a proteja deponentii si contribuabilii de o eventuala
intrare in dificultate, si nu pentru a aborda totalitatea diverselor profiluri de risc ale
firmelor de investitii. Firmele de investitii nu au portofolii mari de credite acordate
persoanelor fizice si intreprinderilor si nu atrag depozite. Probabilitatea ca intrarea lor in
dificultate sa aiba un impact negativ asupra stabilitatii financiare globale este mai mica
decat in cazul institutiilor de credit. Riscurile cu care se confrunta si pe care le prezinta
majoritatea firmelor de investitii difera astfel in mod substantial de riscurile cu care se
confruntd si pe care le prezintd institutiile de credit, iar aceste diferente ar trebui sa se

reflecte clar in cadrul prudential al Uniunii.
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(6)

Cerintele prudentiale care vizeaza firmele de investitii in temeiul Regulamentului (UE)

nr. 575/2013 si al Directivei 2013/36/UE se bazeaza pe cele aplicabile institutiilor de
credit. Firmele de investitii in cazul carora sfera de aplicare a autorizatiei este limitata la
anumite servicii de investitii care nu sunt vizate de cadrul prudential actual fac obiectul
unui numar mare de exceptari de la aceste cerinte. Respectivele exceptii recunosc faptul ca
firmele de investitii respective nu se confrunta cu riscuri de aceeasi natura ca institutiile de
credit. Firmele de investitii care desfasoara activitati vizate de cadrul prudential actual si
care implicd tranzactionarea de instrumente financiare in mod limitat, fac obiectul
cerintelor corespunzatoare in materie de capital prevazute de acest cadru, dar pot beneficia
de exceptari in alte domenii, precum lichiditatea, expunerile mari si efectul de levier.
Firmele de investitii in cazul carora sfera de aplicare a autorizatiei nu face obiectul
respectivelor limitari intrd sub incidenta acelorasi cerinte prudentiale ca si institutiile de

credit.

PE-CONS 80/19 RD/neg 4

GSC.GIP.2 RO



(7

Tranzactiile cu instrumente financiare, fie ca sunt incheiate in scopul gestionarii riscurilor,
al acoperirii riscurilor sau al gestionarii lichiditatii sau in scopul asumarii unor pozitii
directionale pe valoarea instrumentelor in timp, reprezinta o activitate pe care o pot
desfasura atét institutiile de credit, cat si firmele de investitii autorizate sa tranzactioneze
pe cont propriu si care face deja obiectul cadrului prudential prevazut in

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in Directiva 2013/36/UE. Pentru a se evita crearea unui
mediu concurential inechitabil, care ar putea conduce la arbitraj de reglementare intre
institutiile de credit si firmele de investitii in acest domeniu, cerintele de fonduri proprii
care rezultd din respectivele norme care abordeaza riscul ar trebui, prin urmare, sa se aplice
in continuare si firmelor de investitii respective. Expunerile firmelor de investitii respective
fatd de contrapartile lor in tranzactii specifice si cerintele de fonduri proprii
corespunzatoare sunt, de asemenea, reglementate de norme si ar trebui, prin urmare, sa
continue si se aplice firmelor de investitii intr-o manierd simplificata. In sfarsit, normele
privind expunerile mari prevazute in cadrul prudential actual sunt relevante si in cazul in
care expunerile din tranzactii ale respectivelor firme de investitii fatd de anumite
contraparti sunt deosebit de mari si genereaza astfel o sursa de risc excesiv de concentrata
pentru o firma de investitii din cauza starii de nerambursare a contrapartii. Prin urmare, ar
trebui ca respectivele norme sa continue sa li se aplice firmelor de investitii intr-un mod

simplificat.
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®)

)

Diferentele dintre statele membre in ceea ce priveste aplicarea cadrului prudential existent
pun in pericol conditiile de concurenta echitabile pentru firmele de investitii din cadrul
Uniunii. Respectivele diferente rezulta din complexitatea generala a aplicarii cadrului in
cazul unor firme de investitii diferite, in functie de serviciile pe care le furnizeaza acestea,
atunci cand unele autoritti nationale adapteaza sau simplificd aplicarea in legislatia sau
practica nationald. Avand 1n vedere faptul ca in cadrul prudential existent nu sunt abordate
toate riscurile cu care se confrunta si pe care le prezinta anumite tipuri de firme de
investitii, in unele state membre au fost aplicate majorari de capital importante pentru
anumite firme de investitii. Pentru a se asigura armonizarea supravegherii prudentiale a
firmelor de investitii din intreaga Uniune ar trebui instituite dispozitii uniforme care sa

abordeze aceste riscurl.

Prin urmare, este necesar un regim prudential special pentru firmele de investitii care, date
fiind dimensiunea si gradul lor de interconectare cu alti actori financiari si economici, nu
sunt sistemice. In schimb, firmele de investitii sistemice ar trebui sa faca in continuare
obiectul cadrului prudential existent prevazut in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in
Directiva 2013/36/UE. Respectivele firme de investitii sunt o subclasa a firmelor de
investitii carora li se aplicd in prezent cadrul prevazut in Regulamentul (UE) nr. 575/2013
si In Directiva 2013/36/UE si care nu beneficiaza de exceptari specifice de la niciuna dintre
cerintele de principiu prevazute in acest cadru. Cele mai mari si mai interconectate firme
de investitii au modele de afaceri si profiluri de risc similare cu cele ale institutiilor de
credit semnificative. Ele furnizeaza servicii similare celor oferite de banci si subscriu
riscuri la o scard semnificativa. In plus, firmele de investitii sistemice sunt suficient de
mari si au modele de afaceri si profiluri de risc care reprezintd o amenintare la fel de
importantd pentru functionarea stabila si ordonata a pietelor financiare ca si institutiile de
credit mari. Prin urmare, este oportun ca firmele de investitii respective sd ramana sub
incidenta normelor prevazute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in

Directiva 2013/36/UE.
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(10)

(1)

Regimul prudential specific pentru firmele de investitii care, date fiind dimensiunea si
gradul lor de interconectare cu alti actori financiari si economici, nu sunt considerate
sistemice ar trebui sa abordeze practicile comerciale specifice ale diferitelor tipuri de firme
de investitii. Firmele de investitii cu cel mai mare potential de a genera riscuri pentru
clienti, piete sau functionarea ordonata a firmelor de investitii insesi ar trebui, in special, sa
faca obiectul unor cerinte prudentiale clare si eficace, adaptate la aceste riscuri specifice.
Aceste cerinte prudentiale ar trebui sa fie calibrate in asa fel incat sa fie proportionale cu
tipul de firma de investitii, cu interesele clientilor tipului respectiv de firma de investitii si
cu promovarea functionarii armonioase si ordonate a pietelor pe care 1si desfasoara
activitatea acest tip de firma de investitii. Cerintele ar trebui sd atenueze domeniile de risc
care intrd in dificultate, sa fie lichidate Intr-o maniera ordonata, perturband cat mai putin

posibil stabilitatea pietelor financiare.

Regimul instituit prin prezentul regulament nu ar trebui sa aduca atingere obligatiilor care
revin formatorilor de piatd desemnati din locurile de tranzactionare in temeiul

Directivei 2014/65/UE de a furniza cotatii si de a fi prezenti pe piatd in mod continuu.
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(12) Regimul prudential pentru firmele de investitii care, date fiind dimensiunea si gradul lor de
interconectare cu alti actori financiari si economici, nu sunt considerate sistemice ar trebui
sa se aplice fiecarei firme de investitii la nivel individual. Cu toate acestea, pentru a facilita
aplicarea cerintelor prudentiale pentru firmele de investitii din Uniune care fac parte din
grupuri bancare, pentru a evita perturbarea anumitor modele de afaceri ale caror riscuri
sunt deja acoperite de aplicarea normelor prudentiale, firmele de investitii ar trebui sa fie
autorizate sa aplice cerintele din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si din
Directiva 2013/36/UE, dupa caz, sub rezerva aprobarii de cétre autoritatile competente, cu
conditia ca decizia lor de a actiona astfel sa nu fie determinata de obiective legate de
arbitrajul de reglementare. In plus, avand in vedere faptul ca riscurile suportate de firmele
de investitii mici si neinterconectate sunt, in cea mai mare parte, limitate, aceste firme ar
trebui sa fie autorizate sa beneficieze de o exceptare de la cerintele prudentiale specifice
prevazute pentru firmele de investitii in cazul in care fac parte dintr-un grup bancar sau
dintr-un grup de firme de investitii cu sediul 1n acelasi stat membru si care face obiectul
supravegherii consolidate in temeiul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si al
Directivei 2013/36/UE sau In temeiul prezentului regulament si al Directivei
(UE) 2019/...a Parlamentului European si a Consiliului'* dupa caz, in acelasi stat membru,
intrucat respectivele cadre prudentiale ar trebui sa acopere riscurile respective in aceste

cazuri.

Directiva (UE) 2019/... a Parlamentului European si a Consiliului din ... privind
supravegherea prudentiald a firmelor de investitii si de modificare a

Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE

s1 2014/65/UE (JO ...).

+ JO: a se introduce numadrul directivei continut in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) si a se completa nota de subsol corespunzatoare.
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Pentru a reflecta tratamentul existent al grupurilor de firme de investitii in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si al Directivei 2013/36/UE, in cazul grupurilor formate
numai din firme de investitii sau in cazul 1n care consolidarea in temeiul

Regulamentului (UE) nr. 575/2013 nu se aplica, intreprinderea-mama a acestor grupuri ar
trebui sa aiba obligatia de a respecta cerintele prezentului regulament pe baza situatiei
consolidate a grupului. Alternativ, in locul consolidérii prudentiale, in cazul in care astfel
de grupuri de firme de investitii reflecta structuri si profiluri de risc mai simple, autoritatile
competente pot autoriza intreprinderea-mama a grupului respectiv sa detind capital
suficient pentru a sprijini valoarea contabila a participatiilor sale la filiale. In cazul in care
fac parte dintr-un grup de asigurare, firmele de investitii mici si neinterconectate ar trebui,
de asemenea, sa fie autorizate sd beneficieze de exceptarea de la anumite cerinte de

publicare a informatiilor.
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(13) Pentru ca firmele de investitii sd se poatd baza in continuare pe fondurile lor proprii
existente in scopul de a respecta cerintele de fonduri proprii care li se aplica in temeiul
cadrului prudential specific pentru firmele de investitii, definitia si structura fondurilor
proprii ar trebui aliniata la Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Aceasta include deduceri
integrale din fondurile proprii, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013, a unor
elemente bilantiere cum ar fi creantele privind impozitul amanat si detinerile de
instrumente de capital emise de alte entitati din sectorul financiar. Totusi, firmele de
investitii ar trebui sa poata excepta de la deducere detinerile nesemnificative de
instrumente de capital emise de entitéti din sectorul financiar daca acestea sunt detinute in
vederea tranzactiondrii, pentru a sprijini activitatile de formare a pietei respectivelor
instrumente. Pentru a alinia structura fondurilor proprii la Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, ratele corespunzatoare ale tipurilor de fonduri proprii au fost reflectate in
contextul prezentului regulament. Pentru a se asigura ca cerintele sunt proportionale cu
natura, sfera si complexitatea activitatilor firmelor de investitii i ca sunt usor accesibile
pentru firmele de investitii in cadrul prezentului regulament, Comisia ar trebui sd
reexamineze caracterul adecvat al alinierii in continuare a definitiei si a structurii

fondurilor proprii la cele din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(14) Pentru a se asigura ca firmele de investitii actioneaza intotdeauna pe baza nivelului de
fonduri proprii necesar pentru autorizarea acestora, toate firmele de investitii ar trebui, n
orice moment, sa indeplineasca o cerintd de capital minim permanent egala cu capitalul
initial necesar pentru acordarea autorizarii de a presta serviciile de investitii relevante

stabilite In conformitate cu Directiva (UE) 2019/...*.

+ JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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(15)

(16)

Pentru a asigura o aplicare simpla a cerintei de fonduri proprii minime pentru firmele de
investitii mici i neinterconectate, acestea ar trebui sa dispuna de fonduri proprii egale cu
valoarea mai ridicatd dintre cerinta de capital minim permanent sau un sfert din cheltuielile
lor generale fixe determinate pe baza activitatii lor in exercitiul anterior. Firmele de
investitii mici i neinterconectate care preferd sa dea dovada de mai multa prudenta si sa
evite efectele in cascada disproportionate in caz de reclasificare nu ar trebui sa fie
descurajate sa detina fonduri proprii care depdsesc cerintele prezentului regulament sau sa

aplice masuri mai stricte decat cele prevazute de prezentul regulament.

Pentru a tine seama de riscurile mai ridicate ale firmelor de investitii care nu intrd in
categoria firmelor mici si neinterconectate, cerinta de fonduri proprii minime pentru aceste
firme ar trebui sa fie valoarea cea mai ridicata dintre cerinta de capital minim permanent,
un sfert din cheltuielile lor generale fixe din anul precedent sau suma cerintelor calculate
pe baza setului de factori de risc adaptati firmelor de investitii (,,factorii K”), care stabilesc

capitalul in functie de riscurile din domeniile de activitate specifice firmelor de investitii.
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(17) Firmele de investitii ar trebui sa fie considerate a fi mici si neinterconectate in sensul
cerintelor prudentiale specifice pentru firmele de investitii in cazul in care nu presteaza
servicii de investitii care prezintd un grad ridicat de risc pentru clienti, piete sau ele insesi
si In cazul in care dimensiunea lor implicd o mai mica probabilitate ca acestea sd provoace
efecte negative pentru clienti si piete In cazul in care se materializeaza riscurile inerente
activitatii lor sau in cazul in care acestea intra in dificultate. In consecinta, firmele de
investitii mici i neinterconectate ar trebui definite ca fiind cele care nu tranzactioneaza pe
cont propriu si nu isi asuma riscuri la tranzactionarea cu instrumente financiare, nu detin
active sau fonduri ale clientilor, detin active atat in administrare discretionara de portofolii,
cat si prin mecanisme nediscretionare (de consultare) cu o valoare mai mica
de 1,2 miliarde EUR, trateaza ordine ale clientilor in valoare de mai putin
de 100 de milioane EUR pe zi reprezentand ordinele clientilor in tranzactii in numerar sau
de mai putin de 1 miliard EUR pe zi reprezentand ordinele clientilor in tranzactii cu
instrumente financiare derivate si au un bilant mai mic de 100 de milioane EUR, inclusiv
elemente extrabilantiere si veniturile brute anuale totale rezultate din prestarea serviciilor

lor de investitii sunt de mai putin de 30 de milioane EUR.
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(18) Pentru a evita arbitrajul de reglementare si pentru a reduce motivatia firmelor de investitii
de a-si restructura operatiunile pentru a evita depasirea pragurilor peste care nu se califica
drept firme de investitii mici si neinterconectate, pragurile pentru activele administrate,
ordinele clientilor tratate, dimensiunea bilantului si veniturile brute anuale totale ar trebui
sa se aplice cumulat pentru toate firmele de investitii care fac parte din acelasi grup.
Celelalte conditii, si anume daca o firma de investitii detine fonduri ale clientilor,
administreaza sau protejeaza active ale clientilor ori tranzactioneaza instrumente financiare
si 151 asuma un risc de piata sau de contraparte, sunt binare si nu permit o astfel de
restructurare; prin urmare, ar trebui analizate de la caz la caz. Pentru a tine seama de
evolutia modelelor de afaceri si de riscurile pe care acestea le antreneaza in mod continuu,
conditiile si pragurile respective ar trebui evaluate la sfarsitul fiecarei zile, cu exceptia
criteriului privind detinerea unor fonduri ale clientilor, care ar trebui evaluat intrazilnic, si
al celor privind dimensiunea bilantului si veniturile brute anuale totale, care ar trebui
evaluate 1n functie de situatia firmei de investitii la sfarsitul exercitiului financiar

precedent.

(19) O firma de investitii care depaseste pragurile de reglementare sau nu indeplineste celelalte
conditii nu ar trebui sa fie considerata a fi mica si neinterconectata si ar trebui sa faca
obiectul cerintelor pentru alte firme de investitii, sub rezerva dispozitiilor tranzitorii
specifice prevazute in prezentul regulament. Acest lucru ar trebui sa incurajeze firmele de
investitii sa 1si planifice activitatile astfel incat sa se califice clar drept firme de investitii
mici si neinterconectate. Pentru ca o firma de investitii care nu indeplineste cerintele pentru
a fi consideratd micad si neinterconectatd sd beneficieze de un astfel de tratament, ar trebui
prevazutd o faza de monitorizare in timpul careia sa se verifice daca firma de investitii
respectiva indeplineste conditiile si se mentine sub pragurile relevante timp de cel putin

sase luni consecutive.
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(20) Toate firmele de investitii ar trebui sa 1si calculeze cerinta de fonduri proprii in raport cu
un set de factori K ce reflecta riscul pentru client (Risk-To-Client — ,,RtC”), riscul pentru
piata (Risk-to-Market — ,,RTM?”) si riscul pentru firma (Risk-to-Firm — ,,RTF”). Factorii K
aferenti RtC reflectd activele administrate pentru clienti si serviciile de consultanta
permanente (K-AUM), fondurile clientilor detinute (K-CMH), activele protejate si
administrate (K-ASA) si ordinele clientilor tratate (K-COH).

(21) Factorul K aferent RtM reflecta riscul de pozitie neta (K-NPR) in conformitate cu
dispozitiile privind riscul de piatd din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau, in cazul in care
autoritatea competenta permite acest lucru pentru anumite tipuri de firme de investitii care
tranzactioneaza pe cont propriu prin membri compensatori, pe baza marjei totale cerute de
membrul compensator al unei firme de investitii (K-CMG). Firmele de investitii ar trebui

sa aiba optiunea de a aplica simultan K-NPR si K-CMG pe baza de portofoliu.

(22) Factorii K aferenti RtF reflectd expunerea unei firme de investitii fatd de starea de
nerambursare a contrapartilor lor de tranzactionare (K-TCD) in conformitate cu dispozitiile
simplificate pentru riscul de credit al contrapartii pe baza Regulamentului (UE)
nr. 575/2013, riscul de concentrare existent la nivelul expunerilor mari ale unei firme de
investitii fatd de contraparti specifice pe baza dispozitiilor din regulamentul mentionat care
se aplicd expunerilor mari din portofoliul de tranzactionare (K-CON) si riscurile

operationale din fluxul zilnic de tranzactionare al unei firme de investitii (K-DTF).
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(23)

Cerinta generala de fonduri proprii calculata pe baza factorilor K este suma cerintelor
calculate pe baza factorilor K aferenti RtC, RtM si RtF. K-AUM, K-ASA, K-CMH,
K-COH si K-DTF se refera la volumul activitatii reflectat de fiecare factor K. Volumele
pentru K-CMH, K-ASA si K-DTF se calculeaza pe baza unei medii mobile a ultimelor
noud luni. Volumul pentru K-COH se calculeaza pe baza unei medii mobile a ultimelor
sase luni, iar pentru K-AUM, pe baza ultimelor 15 luni. Volumele se inmultesc cu
coeficientii corespunzatori prevazuti in prezentul regulament pentru a determina cerinta de
fonduri proprii. Cerintele de fonduri proprii pentru K-NPR rezulta din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, iar cerintele de fonduri proprii pentru K-CON si K-TCD utilizeaza o aplicare
simplificatd a cerintelor corespunzatoare din regulamentul mentionat referitoare la
tratamentul expunerilor mari in portofoliul de tranzactionare, respectiv al riscului de credit
al contrapartii. Valoarea factorului K este zero in cazul in care o firma de investitii nu

desfasoara activitatea relevanta.
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(24)

Factorii K aferenti RtC reprezinta substituenti care acopera domeniile de activitate ale
firmelor de investitii care, In cazul aparitiei unor probleme, pot in mod plauzibil sa le
cauzeze prejudicii clientilor. K-AUM reflecta riscul de a cauza prejudicii clientilor prin
administrarea discretionard incorecta a portofoliilor clientilor sau executarea deficitara si
ofera reasigurare si beneficii pentru clienti in ceea ce priveste continuitatea serviciilor
permanente de administrare a portofoliilor si de consultanta de investitii. K-ASA reflecta
riscul care decurge din protejarea si administrarea activelor clientilor si garanteaza ca
firmele de investitii detin capital proportional cu valoarea acestor active, indiferent daca
activele figureaza in bilantul propriu sau in conturile unor parti terte. K-CMH reflecta
riscul de a cauza prejudicii in cazul in care o firma de investitii detine fondurile clientilor
sai, ludndu-se in considerare daca acestea figureaza 1n bilantul propriu sau in conturile unor
parti terte si o serie de masuri in temeiul legislatiei nationale aplicabile prevad cd fondurile
clientilor sunt protejate in caz de faliment, insolventa sau intrare in procedura de rezolutie
sau de administrare a firmei de investitii. K-CMH exclude fondurile clientilor care sunt
depuse intr-un cont bancar (custode) in numele clientului insusi, in cazul in care firma de
investitii are acces la fondurile clientilor prin intermediul unui mandat acordat de o parte
tertd. K-COH reflecta riscul potential pentru clientii unei firme de investitii care executa
ordinele (in numele clientului, si nu in numele firmei de investitii insesi), de exemplu in
cadrul serviciilor exclusiv de executare oferite clientilor sau atunci cand o firma de

investitii este parte a unui lant pentru ordinele clientilor.
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(25) Factorul K aferent RtM pentru firmele de investitii care tranzactioneaza pe cont propriu se
bazeaza pe normele pentru riscul de piata corespunzator pozitiilor pe instrumente
financiare, schimbul valutar si marfuri, in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 575/2013. Acest lucru permite firmelor de investitii sd aleagad aplicarea abordarii
standardizate sau a abordarii standardizate alternative in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 575/2013 sau optiunea de a utiliza modele interne, odata ce aceste ultime doua abordari
devin aplicabile institutiilor de credit nu numai in scopul raportarii, ci si in scopul
cerintelor de fonduri proprii. Intre timp, si cel putin in cursul a cinci ani de la data aplicarii
prezentului regulament, firmele de investitii ar trebui sa puna 1n aplicare cadrul de risc al
pietei (abordarea standardizata sau, daca este cazul, modelele interne) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 cu scopul de a-si calcula K-NPR. In cazul in care dispozitiile previazute
in partea a treia titlul IV capitolele 1a si 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, astfel
cum a fost modificat prin Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al
Consiliului', nu devin aplicabile institutiilor de credit in scopul cerintelor de fonduri
proprii, firmele de investitii ar trebui sd continue sa aplice cerintele prevazute in partea a
treia titlul IV din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 in scopul calcularii K-NPR. in mod
alternativ, cerinta de fonduri proprii a firmelor de investitii care tranzactioneaza
instrumente financiare cu pozitii care fac obiectul compensarii poate, sub rezerva aprobarii
de catre autoritatea competentd si a anumitor conditii, sa fie egald cu cuantumul marjelor

totale cerute de membrul compensator al acestora, Tnmultit cu un factor multiplicator fix.

1 Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste indicatorul efectului
de levier, indicatorul de finantare stabila neta, cerintele privind fondurile proprii si pasivele
eligibile, riscul de credit al contrapartii, riscul de piata, expunerile fatd de contraparti
centrale, expunerile fata de organisme de plasament colectiv, expunerile mari si cerintele
referitoare la raportare si la publicarea informatiilor, si a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JOL 150, 7.6.2019, p. 1).
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Utilizarea K-CMG ar trebui sa se bazeze in primul rand pe activitatea de tranzactionare a
unei firme de investitii care intrd in totalitate sau in mod substantial in sfera de aplicare a
acestei abordari. Cu toate acestea, autoritatea competenta a firmei de investitii poate
autoriza, de asemenea, firma de investitii sa utilizeze partial abordarea K-CMG, cu
conditia ca respectiva abordare sa fie utilizata pentru toate pozitiile care fac obiectul
compensdrii sau constituirii marjei si sa se utilizeze una dintre cele trei metode alternative
pentru K-NPR pentru portofoliile care nu fac obiectul compensarii. Pentru a se asigura ca
cerintele sunt proportionale cu natura, sfera si complexitatea activitatilor firmelor de
investitii i ca sunt usor accesibile pentru firmele de investitii in cadrul prezentului
regulament, orice reexaminare care are loc ulterior n ceea ce priveste aplicarea metodelor
de calculare a factorilor K ar trebui sa vizeze inclusiv caracterul adecvat al alinierii in
continuare a calculului K-NPR la normele privind riscul de piatd pentru pozitiile din
portofoliul de tranzactionare in instrumente financiare, in valuta si in marfuri, in

conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
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(26) Pentru firmele de investitii care tranzactioneaza pe cont propriu, factorii K pentru K-TCD
si K-CON aferenti RtF constituie o aplicare simplificata a normelor prevazute in
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 cu privire la riscul de credit al contrapartii si, respectiv, la
riscul asociat expunerilor mari. K-TCD reflecta riscul neindeplinirii obligatiilor pe care le
au fatd de o firma de investitii contrapartile la tranzactiile cu instrumente financiare
derivate extrabursiere (OTC), la tranzactiile de rascumpadrare, la operatiunile de dare sau
luare cu imprumut de titluri sau marfuri, la tranzactiile cu termen lung de decontare, la
tranzactiile de creditare in marja, la orice alta operatiune de finantare prin instrumente
financiare, precum si beneficiarii Imprumuturilor acordate de firma de investitii pe o baza
auxiliard ca parte a unui serviciu de investitii, acest factor fiind determinat prin Tnmultirea
valorii expunerilor, pe baza costului de inlocuire si a unei majorari pentru expunerea
potentiald viitoare, cu factori de risc bazati pe Regulamentul (UE) nr. 575/2013, reflectand
efectele de atenuare ale unei compensari eficace si ale schimbului de garantii reale. Pentru
a alinia in continuare tratamentul riscului de credit al contrapartii la Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, ar trebui sa se adauge, de asemenea, un factor multiplicator fix de 1,2 si un
factor multiplicator pentru ajustarea evaluarii creditului (CVA - credit valuation
adjustment) pentru a reflecta valoarea de piata curenta a riscului de credit al contrapartii
pentru firma de investitii in cadrul unor tranzactii specifice. K-CON reflecta riscul de
concentrare in ceea ce priveste contrapartile din sectorul privat individuale sau extrem de
conectate fata de care firmele au expuneri ce depasesc 25 % din fondurile lor proprii sau
praguri alternative specifice in ceea ce priveste institutiile de credit sau alte firme de
investitii, prin aplicarea unei majorari de capital in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 pentru expunerile in exces care depasesc respectivele limite. in cele din urma,
K-DTF reflecta riscurile operationale pe care le presupune incheierea intr-o singura zi de
catre o firma de investitii, pe cont propriu sau pentru clienti in nume propriu, a unor
volume mari de tranzactii ca urmare a inadecvarii, inaptitudinii sau defectarii unor procese,
persoane sau sisteme interne sau ca urmare a unor evenimente externe, determinate pe baza
valorii notionale a tranzactiilor zilnice, ajustate pe durata pana la scadenta instrumentelor
financiare derivate pe rata dobanzii pentru a limita cresterile cerintelor de fonduri proprii,
in special in cazul contractelor pe termen scurt, in cazul carora riscurile percepute ca fiind

operationale sunt mai mici.
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(27) Toate firmele de investitii ar trebui sa 13i monitorizeze si s isi controleze riscul de
concentrare, inclusiv pentru clientii lor. Cu toate acestea, numai firmele de investitii care
fac obiectul unei cerinte de fonduri proprii minime calculate pe baza factorilor K ar trebui
sa raporteze autoritatilor competente cu privire la riscurile lor de concentrare. Pentru
firmele de investitii specializate 1n instrumente financiare derivate pe marfuri sau n
certificate de emisii ori instrumente financiare derivate pe acestea care au expuneri
concentrate mari fatd de contrapartile nefinanciare, limitele riscului de concentrare pot fi
depasite fara sa se aplice nicio cerinta de capital suplimentar pe baza K-CON, atat timp cét

expunerile sunt in scopuri comerciale, de trezorerie sau de gestionare a riscurilor.
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(28)

Toate firmele de investitii ar trebui sd dispuna de proceduri interne pentru a-si monitoriza
si a-si gestiona cerintele de lichiditate. Respectivele proceduri sunt destinate a contribui la
asigurarea faptului cd firmele de investitii pot functiona in mod ordonat in timp, fara sa
trebuiasci sa rezerve lichiditati special pentru perioadele de criza. In acest scop, toate
firmele de investitii ar trebui sa detina in orice moment cel putin o treime din cerinta bazata
pe cheltuielile lor generale fixe 1n active lichide. Cu toate acestea, autoritdtile competente
ar trebui sa fie autorizate sd excepteze firmele de investitii mici si neinterconectate de la
respectiva cerintd. Aceste active lichide ar trebui sa fie de Tnaltd calitate si sa fie aliniate la
cele enumerate in Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei!, precum si la marjele
de ajustare care se aplica in cazul respectivelor active in temeiul respectivului regulament
delegat. Pentru a se lua in considerare diferenta dintre profilurile de lichiditate ale firmelor
de investitii si cele ale institutiilor de credit, lista activelor lichide adecvate ar trebui
completatd cu numerarul propriu negrevat, cu depozitele pe termen scurt ale firmei de
investitii (care nu ar trebui sd includa niciun fond al clientilor si niciun instrument financiar
apartinand clientilor), precum si cu anumite instrumente financiare pentru care exista o
piata lichida. In cazul in care nu sunt exceptate de la cerintele de lichiditate, firmele de
investitii mici $i neinterconectate, precum si firmele de investitii care nu sunt autorizate sa
desfasoare activitati de tranzactionare sau de subscriere ar mai putea include ca active
lichide elemente legate de creante comerciale si onorarii sau comisioane de primit in
termen de 30 de zile, cu conditia ca acestea sd nu depaseasca o treime din cerinta de
lichiditate minima, sa nu fie luate in considerare in contul cerintelor de lichiditate
suplimentare impuse de autoritatea competenta si sa faca obiectul unei marje de ajustare

de 50 %.

Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului 1n ceea ce
priveste cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate pentru institutiile de credit (JO L 11,
17.1.2015, p. 1).

PE-CONS 80/19 RD/neg 21

GSC.GIP.2 RO



In circumstante exceptionale, firmelor de investitii ar trebui sa li se permiti si scada sub
pragul obligatoriu prin monetizarea activelor lor lichide pentru a-si acoperi necesarul de
lichiditate, cu conditia sa notifice imediat autoritatea competentd. Toate garantiile
financiare furnizate clientilor care pot duce la cresterea necesarului de lichiditate in cazul
executdrii acestora ar trebui sd reduca valoarea activelor lichide disponibile cu cel

putin 1,6 % din valoarea totala a garantiilor respective. Pentru a se asigura ca cerintele sunt
proportionale cu natura, sfera si complexitatea activitatilor firmelor de investitii si cd sunt
usor accesibile pentru firmele de investitii in cadrul prezentului regulament, ar trebui sa
aiba loc ulterior o reexaminare in ceea ce priveste caracterul adecvat al activelor lichide
care sunt eligibile pentru Indeplinirea cerintei de lichiditate minima, inclusiv alinierea in
continuare la cele enumerate in Regulamentul delegat (UE) 2015/61, impreuna cu marjele

de ajustare aplicabile acestor active In temeiul regulamentului delegat respectiv.
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(29)

In completarea noului regim prudential ar trebui elaborat un cadru corespunzitor de
raportare n scopuri de reglementare care sa fie proportional si adaptat cu atentie la
activitatea firmelor de investitii si la cerintele cadrului prudential. Cerintele de raportare
pentru firmele de investitii ar trebui sa vizeze nivelul si structura fondurilor lor proprii,
cerintele lor de fonduri proprii, baza pentru calcularea cerintelor lor de fonduri proprii,
profilul si dimensiunea activitatii lor in raport cu parametrii in functie de care firmele de
investitii sunt considerate a fi mici si neinterconectate, cerintele de lichiditate si
conformitatea acestora cu dispozitiile privind riscul de concentrare. Firmele de investitii
mici si neinterconectate ar trebui sa fie exceptate de la obligatia de raportare cu privire la
riscul de concentrare si sa aiba obligatia de a raporta numai atunci cand astfel de cerinte de
lichiditate li se aplica. Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea bancara
europeand) instituita prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si
al Consiliului! (ABE) ar trebui si elaboreze proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pentru a preciza modelele detaliate si mecanismele de raportare n scopuri de
reglementare si modelele pentru raportarea de fonduri proprii. Respectivele standarde ar
trebui sa fie proportionale cu amploarea si complexitatea diferitelor firme de investitii si ar
trebui, n special, sa tind cont de incadrarea firmelor de investitii in categoria firmelor mici

si neinterconectate.

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din

24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara
europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE
a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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(30)

(31

Pentru a asigura transparenta pentru investitorii lor si, intr-un context mai larg, pentru
piete, firmele de investitii care nu sunt considerate mici si neinterconectate ar trebui sa isi
faca publice nivelurile de fonduri proprii, cerintele de fonduri proprii, mecanismele de
guvernantd si politicile si practicile de remunerare. Firmele de investitii mici si
neinterconectate nu ar trebui sa faca obiectul unor cerinte referitoare la publicarea
informatiilor, cu exceptia cazului in care acestea emit instrumente de fonduri proprii de
nivel 1 suplimentar, pentru a asigura transparenta pentru investitorii in respectivele

Instrumente.

Firmele de investitii ar trebui sa aplice politici de remunerare neutre din punctul de vedere
al genului, In conformitate cu principiul prevazut la articolul 157 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene (TFUE). Ar trebui aduse unele clarificéri in ceea ce
priveste publicarea informatiilor privind remunerarea. Cerintele de publicare a
informatiilor privind remunerarea stabilite Tn prezentul regulament ar trebui sa fie
compatibile cu obiectivele normelor privind remunerarea, si anume sa stabileasca si sa
mentind, pentru categoriile de personal ale caror activitati profesionale au un impact
important asupra profilului de risc al firmelor de investitii, politici si practici de remunerare
care sd fie coerente cu o gestiune eficienta a riscurilor. Mai mult, firmele de investitii care
beneficiaza de o derogare de la anumite norme privind remunerarea ar trebui sa aiba

obligatia de a publica informatii privind o astfel de derogare.
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(32)

(33)

Pentru a se facilita o tranzitie lina a firmelor de investitii de la cerintele din

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si Directiva 2013/36/UE la cerintele prevazute in
prezentul regulament si in Directiva (UE) 2019/...*, este adecvat sa se prevada masuri
tranzitorii corespunzitoare. In special, pani la data la care se implinesc cinci ani de la data
aplicarii prezentului regulament, firmele de investitii pentru care cerintele de fonduri
proprii prevazute in prezentul regulament ar fi mai mult decéat dublul cerintelor lor de
fonduri proprii in temeiul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si al Directivei 2013/36/UE
ar trebui sa fie in masura sa atenueze efectele cresterilor potentiale prin limitarea cerintei
de fonduri proprii la dublul cerintei de fonduri proprii relevante in temeiul

Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si al Directivei 2013/36/UE.

Pentru a nu dezavantaja noile firme de investitii cu profiluri similare cu cele ale firmelor de
investitii existente, firmele de investitii care nu au facut niciodata obiectul cerintelor de
fonduri proprii in temeiul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si al Directivei 2013/36/UE
ar trebui sa fie in masura sa limiteze cerintele de fonduri proprii care li se aplica in temeiul
prezentului regulament la dublul cerintelor bazate pe cheltuielile lor generale fixe pana la

data la care se implinesc cinci ani de la data aplicarii prezentului regulament.

+

JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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(34) De asemenea, firmele de investitii care au facut obiectul doar al unor cerinte de capital
initial in temeiul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si al Directivei 2013/36/UE si pentru
care cerintele de fonduri proprii prevazute in prezentul regulament ar fi mai mult decat
duble fata de situatia lor in temeiul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si al
Directivei 2013/36/UE ar trebui sa fie Tn masura sd-si limiteze cerintele de fonduri proprii
care li se aplicd in temeiul prezentului regulament la dublul cerintelor lor de capital initial
in temeiul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si al Directivei 2013/36/UE pana la data la
care se implinesc cinci ani de la data aplicarii prezentului regulament, cu exceptia firmelor
locale mentionate la articolul 4 alineatul (1) punctul 2 litera (b) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul (UE) 2019/876, care ar trebui
sa facd obiectul unei cerinte specifice tranzitorii de fonduri proprii care sa reflecte nivelul
lor mai ridicat de risc. In ceea ce priveste proportionalitatea, ar trebui previzute, de
asemenea, cerinte specifice tranzitorii de fonduri proprii pentru firmele de investitii mai
mici si pentru cele care oferd o gama limitata de servicii de investitii, in cazul in care
acestea nu ar beneficia de o limitare a cerintelor de fonduri proprii in temeiul prezentului
regulament la dublul cerintelor lor de capital initial in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 575/2013, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul (UE) 2019/630 al
Parlamentului European si al Consiliului!, si al Directivei 2013/36/UE, astfel cum a fost
modificata prin Directiva (UE) 2019/878 a Parlamentului European si a Consiliului?, insa
cerinta obligatorie de fonduri proprii care li se aplica in temeiul prezentului regulament ar
creste in comparatie cu situatia lor in temeiul Regulamentului (UE) nr. 575/2013, astfel

cum a fost modificat prin Regulamentul (UE) 2019/630.

Regulamentul (UE) 2019/630 al Parlamentului European si al Consiliului din

17 aprilie 2019 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste
acoperirea minima a pierderilor pentru expunerile neperformante (JO L 111, 25.4.2019,

p. 4).

2 Directiva (UE) 2019/878 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2019 de
modificare a Directivei 2013/36/UE 1n ceea ce priveste entitdtile exceptate, societdtile
financiare holding, societdtile financiare holding mixte, remunerarea, masurile si
competentele de supraveghere si masurile de conservare a capitalului (JO L 150, 7.6.2019,
p. 253).
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(35) Aceste masuri tranzitorii ar trebui, dupa caz, sa fie disponibile si in cazul firmelor de
investitii mentionate la articolul 498 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, care excepteaza
respectivele firme de investitii de cerintele de fonduri proprii in temeiul respectivului
regulament, intrucét cerintele de capital initial aplicabile firmelor de investitii in cauza
depind de serviciile sau activitatile de investitii pe care le furnizeaza. Pana la data la care
se Tmplinesc cinci ani de la data aplicarii prezentului regulament, cerintele de fonduri
proprii prevazute in temeiul dispozitiilor tranzitorii cuprinse in prezentul regulament ar

trebui calculate avand in vedere respectivele niveluri aplicabile.

(36) Pana la data la care se implinesc cinci ani de la data aplicarii prezentului regulament sau
pana la data aplicarii modificarilor adoptate la Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si la
Directiva 2013/36/UE in ceea ce priveste cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piata
in temeiul partii a treia titlul IV capitolele 1a si 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
astfel cum a fost modificat prin Regulamentul (UE) 2019/876, oricare dintre aceste date
intervine mai tarziu, firmele de investitii care fac obiectul dispozitiilor corespunzatoare din
prezentul regulament ar trebui sd continue sd isi calculeze cerintele de fonduri proprii
pentru portofoliul de tranzactionare In conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013,

astfel cum a fost modificat prin Regulamentul (UE) 2019/630.

(37) Cele mai mari firme de investitii care furnizeaza servicii esentiale pentru piata angro si
servicii bancare de investitii (tranzactionarea pe cont propriu de instrumente financiare,
subscrierea de instrumente financiare sau plasarea de instrumente financiare cu angajament
ferm) au modele de afaceri si profiluri de risc care sunt similare cu cele ale institutiilor de
credit semnificative. Activitatile firmelor le expun la riscul de credit, in principal sub
forma riscului de credit al contrapartii, precum si la riscul de piatd corespunzator pozitiilor
asumate pe cont propriu, in legitura cu clientii lor sau pentru ele insesi. Ca atare, ele
prezintd un risc la adresa stabilitatii financiare, date fiind dimensiunea si importanta lor

sistemica.

PE-CONS 80/19 RD/neg 27
GSC.GIP.2 RO



(38) Aceste firme de investitii mari prezinta o provocare suplimentard in ceea ce priveste
supravegherea prudentiala eficace din partea autoritatilor nationale competente. Chiar daca
cele mai mari firme de investitii furnizeaza la nivel transfrontalier servicii bancare de
investitii la o scard semnificativa, ele fac, in calitate de firme de investitii, obiectul unei
supravegheri prudentiale exercitate de autoritatile desemnate in temeiul
Directivei 2014/65/UE, care nu sunt neaparat aceleasi autoritati competente cu cele
desemnate in temeiul Directivei 2013/36/UE. Acest lucru poate duce la conditii de
concurentd inegale in ceea ce priveste aplicarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si a
Directivei 2013/36/UE in cadrul Uniunii si impiedica autoritatile de supraveghere sa obtina
o perspectiva prudentiald globala, care este esentiala pentru a combate in mod eficace
riscurile asociate marilor firme de investitii transfrontaliere. In consecinta, supravegherea
prudentiald poate deveni mai putin eficace si poate, de asemenea, sd denatureze concurenta
in cadrul Uniunii. Celor mai mari firme de investitii ar trebui, prin urmare, sa li se acorde
statutul de institutii de credit, astfel incat sa se creeze sinergii in ceea ce priveste
supravegherea activitatilor transfrontaliere de pe piata angro in cadrul unei categorii de
firme similare, promovandu-se conditii de concurenta echitabile si permitdndu-se o

supraveghere coerenta a tuturor categoriilor de firme.
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(39)

Respectivele firme de investitii, in temeiul noului lor statut de institutii de credit, ar trebui,
prin urmare, sa continue sa faca obiectul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si al
Directivei 2013/36/UE si al supravegherii de catre autoritatile competente, inclusiv de catre
Banca Centrald Europeana in cadrul mecanismului unic de supraveghere, responsabil de
institutiile de credit. Acest lucru ar garanta ca supravegherea prudentiald a institutiilor de
credit este pusa in aplicare intr-un mod coerent si eficace, iar cadrul de reglementare unic
privind serviciile financiare se aplica in acelasi mod tuturor institutiilor de credit, avand in
vedere importanta lor sistemica. Pentru a evita arbitrajul de reglementare si pentru a reduce
riscurile de eludare, autoritatile competente ar trebui sa depuna eforturi in scopul de a evita
situatiile in care grupurile cu importanta potential sistemica si-ar structura operatiunile n
asa fel incat sa nu depaseasca pragurile prevazute la articolul 4 alineatul (1) punctul 1

litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si sd nu se sustraga de la obligatia de a
solicita autorizarea ca institutii de credit in temeiul articolului 8a din

Directiva 2013/36/UE.
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(40)

(41)

Marile firme de investitii convertite in institutii de credit ar trebui sa fie autorizate sa
accepte depozite sau alte fonduri rambursabile de la populatie si sa acorde credite in cont
propriu numai dupa ce au obtinut autorizatia pentru activitatile respective in conformitate
cu Directiva 2013/36/UE. Efectuarea tuturor acestor activitati, inclusiv atragerea de
depozite sau de alte fonduri rambursabile de la populatie si acordarea de credite n cont
propriu, nu ar trebui sa fie o cerintd necesara pentru ca Intreprinderile sa fie considerate a fi
institutii de credit. Modificarea definitiei institutiei de credit introduse prin prezentul
regulament ar trebui, prin urmare, sa nu aduca atingere regimurilor nationale de autorizare
puse in aplicare de statele membre in conformitate cu Directivele 2013/36/UE si

(UE) 2019/...*, inclusiv oricarei dispozitii pe care statele membre o pot considera adecvata
pentru a clarifica activitatile pe care sunt autorizate sa le desfasoare marile firme de

investitii care se incadreaza 1n definitia modificata a institutiilor de credit.

In plus, supravegherea institutiilor de credit pe baza consolidati urmareste sa asigure,
printre altele, stabilitatea sistemului financiar si, pentru a fi eficace, ar trebui aplicata
tuturor grupurilor, inclusiv celor ale caror intreprinderi-mama nu sunt institutii de credit
sau firme de investitii. Prin urmare, toate institutiile de credit, inclusiv cele care anterior au
avut statutul de firme de investitii, ar trebui sd faca obiectul normelor privind
supravegherea individuala si consolidata a intreprinderii-mama de catre autoritatile

competente n temeiul titlului VII capitolul 3 sectiunea I din Directiva 2013/36/UE.

+

JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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(42) Mai mult, este posibil ca marile firme de investitii care nu sunt de importanta sistemica,
dar care tranzactioneaza pe cont propriu, subscriu ori plaseaza instrumente financiare cu
angajament ferm sa aiba modele de afaceri si profiluri de risc similare cu cele ale altor
institutii sistemice. Avand in vedere dimensiunea si activitatile lor, este posibil ca astfel de
firme de investitii s prezinte unele riscuri la adresa stabilitatii financiare si, desi conversia
lor in institutii de credit nu este considerata a fi adecvata din perspectiva naturii si a
complexitdtii lor, ele ar trebui s facd in continuare obiectul aceluiasi tratament prudential
ca si institutiile de credit. Pentru a evita arbitrajul de reglementare si pentru a reduce
riscurile de eludare, autoritatile competente ar trebui, de asemenea, sa depuna eforturi in
scopul de a evita situatiile in care firmele de investitii isi structureaza operatiunile in asa fel
incat sa nu depaseasca pragul de 15 miliarde EUR 1in legatura cu valoarea totala a activelor
la nivel individual sau de grup sau sa limiteze in mod nejustificat libertatea autoritatilor
competente de a supune firmele de investitii cerintelor din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si indeplinirii cerintelor prudentiale prevazute in Directiva 2013/36/UE, in

conformitate cu articolul 5 din Directiva (UE) 2019/...*.

+ JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19

(2017/0358 (COD)).
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(43) Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului! a introdus un
regim armonizat la nivelul Uniunii de acordare a accesului pentru firmele din tari terte care
furnizeaza servicii sau desfasoara activitati de investitii in beneficiul contrapartilor eligibile
si al clientilor profesionali stabiliti in Uniune. Accesul la piata interna este conditionat de
adoptarea de catre Comisie a unei decizii de echivalare si de inregistrarea de catre
Autoritatea europeana de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si
Piete) instituita prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului* (ESMA) a firmei dintr-o tara tertd. Este important ca evaluarea echivalarii sa
fie efectuatd pe baza legislatiei aplicabile relevante a Uniunii si sa fie instituite instrumente
eficace care sd monitorizeze conditiile in care se acorda echivalarea. Din aceste motive,
firmele inregistrate In tari terte ar trebui obligate sa raporteze anual catre ESMA informatii
privind amploarea si obiectul serviciilor prestate si al activitatilor desfasurate in Uniune.
De asemenea, ar trebui imbunatatitd cooperarea in domeniul supravegherii in ceea ce

priveste monitorizarea, aplicarea si Indeplinirea conditiilor de echivalare.

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 (JO L 173, 12.6.2014, p. 84)

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din

24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(44)

(45)

In scopul de a garanta conditii de concurenti echitabile si a promova transparenta pietei
Uniunii, Regulamentul (UE) nr. 600/2014 ar trebui sa fie modificat astfel incat cotatiile
comunicate de operatorii independenti, variatiile de pret si preturile de executare sa se
supuni regimului pasurilor de cotare, pentru tranzactiile de toate dimensiunile. In
consecinta, standardele tehnice de reglementare aplicabile in prezent care vizeaza regimul
pasurilor de cotare ar trebui sa se aplice, de asemenea, domeniului de aplicare extins al

Regulamentului (UE) nr. 600/2014.

Pentru a asigura protectia investitorilor si integritatea si stabilitatea pietelor financiare din
Uniune, atunci cand adopta o decizie de echivalare, Comisia ar trebui sa ia in considerare
riscurile potentiale prezentate de serviciile si activitatile pe care firmele din tara terta
respectiva le-ar putea furniza in Uniune in urma deciziei respective. Importanta lor
sistemica ar trebui examinatd pe baza unor criterii precum amploarea si sfera potentiala a
furnizarii de servicii sau a desfasurarii de activitati de catre firmele din tara terta in cauza.
In acelasi scop, Comisia ar trebui sa poati tine seama daci tara terta este identificati ca
fiind o jurisdictie fiscald necooperanta in temeiul politicii relevante a Uniunii sau ca fiind o
tara tertd cu grad nalt de risc in temeiul articolului 9 alineatul (2) din Directiva

(UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului'. Comisia ar trebui si aiba in
vedere anumite cerinte prudentiale, organizationale sau privind conduita profesionala ca
fiind echivalente numai in cazul obtinerii aceluiasi efect. In plus, Comisia ar trebui si poati
adopta, dupa caz, decizii de echivalare limitate la servicii si activitdti specifice sau la
categorii de servicii si activitati enumerate in sectiunea A din anexa I la

Directiva 2014/65/UE.

Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind
prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor sau finantarii terorismului,
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei (JO L 141, 5.6.2015, p. 73).
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(46) ABE, cu participarea ESMA, a elaborat, pe baza unei analize de fond detaliate, a colectarii
de date si a consultarilor, un raport privind un regim prudential adaptat pentru toate firmele
de investitii care nu sunt sistemice, ce serveste drept bazd pentru revizuirea cadrului

prudential pentru firmele de investitii.

(47) Pentru a asigura aplicarea armonizata a prezentului regulament, ABE ar trebui sa elaboreze
proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza sfera de aplicare si metodele
pentru consolidarea prudentiald a grupurilor de firme de investitii, modul de calcul al
cheltuielilor generale fixe, calcularea factorilor K, precizarea notiunii de ,,conturi separate”
in raport cu fondurile clientilor, ajustarea coeficientilor aplicabili factorului K-DTF in
cazul conditiilor de criza a pietei, modul de calcul pentru stabilirea de cerinte de fonduri
proprii egale cu marja totala cerutd de membrii compensatori, modelele pentru publicarea
informatiilor inclusiv cu privire la politica de investitii a firmelor de investitii si raportarea
in scopuri de reglementare in temeiul prezentului regulament si informatiile care trebuie
furnizate autoritatilor competente privind pragurile pentru solicitarea unei autorizatii in
calitate de institutie de credit. Comisia ar trebui sa fie imputernicitd sd completeze
prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare elaborate de
ABE prin acte delegate in temeiul articolului 290 din TFUE si in conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. Comisia si ABE ar trebui sa se
asigure ca respectivele standarde tehnice de reglementare pot fi aplicate de catre toate
firmele de investitii vizate Intr-un mod care este proportional cu natura, amploarea si

complexitatea acelor firme de investitii si cu activitatile lor.
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(48) Comisia ar trebui, de asemenea, sa fie imputernicitd sa adopte standarde tehnice de punere
in aplicare elaborate de ABE si de ESMA prin acte de punere in aplicare in temeiul
articolului 291 din TFUE si in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 si cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(49) Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului regulament si pentru a se tine seama
de evolutiile de pe pietele financiare, competenta de a adopta acte In conformitate cu
articolul 290 din TFUE ar trebui sa fie delegatda Comisiei pentru a completa prezentul
regulament prin detalierea definitiilor prevazute in prezentul regulament. Este deosebit de
important ca, in cursul lucrarilor sale pregatitoare, Comisia sd organizeze consultari
adecvate, inclusiv la nivel de experti, si ca respectivele consultari sa se desfasoare in
conformitate cu principiile stabilite in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind
o mai buni legiferare!. In special, pentru a asigura participarea egala la pregitirea actelor
delegate, Parlamentul European si Consiliul primesc toate documentele 1n acelasi timp cu
expertii din statele membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la reuniunile

grupurilor de experti ale Comisiei insdrcinate cu pregatirea actelor delegate.

! JOL 123,12.5.2016, p. 1.
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(50)

(1)

In vederea asiguririi securitatii juridice si a evitarii unei suprapuneri intre cadrul prudential
actual aplicabil atat institutiilor de credit, cat si firmelor de investitii si prezentul
regulament, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si Directiva 2013/36/UE ar trebui modificate
pentru a elimina firmele de investitii din domeniul lor de aplicare. Cu toate acestea, firmele
de investitii care fac parte dintr-un grup bancar ar trebui sa raimana sub incidenta
dispozitiilor din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si din Directiva 2013/36/UE care sunt
relevante pentru grupul bancar, cum ar fi dispozitiile cu privire la intreprinderea-mama din
UE intermediara mentionata la articolul 21b din Directiva 2013/36/UE, si sub incidenta
normelor privind consolidarea prudentiala prevazute in partea intai titlul II capitolul 2 din

Regulamentul (UE) nr. 575/2013,

Intrucat obiectivul prezentului regulament, si anume instituirea unui cadru prudential
eficace si proportional pentru a se asigura ca firmele de investitii care sunt autorizate sa
opereze pe teritoriul Uniunii isi desfasoara activitatea pe o baza financiara solida si sunt
gestionate in mod ordonat, inclusiv, daca este cazul, in interesul clientilor lor, nu poate fi
realizat in mod satisfacator de catre statele membre, dar, avand in vedere amploarea si
efectele sale, acesta poate fi realizat mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta
masuri, in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este prevazut la articolul 5
din Tratatul privind Uniunea Europeana. in conformitate cu principiul proportionalitatii,
astfel cum este enuntat la articolul respectiv, prezentul regulament nu depaseste ceea ce

este necesar pentru atingerea acestui obiectiv,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
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PARTEA INTAI
DISPOZITII GENERALE

TITLUL I
OBIECT, DOMENIU DE APLICARE SI DEFINITII

Articolul 1

Obiect si domeniu de aplicare

(1) Prezentul regulament stabileste cerinte prudentiale uniforme aplicabile firmelor de
investitii autorizate si supravegheate in temeiul Directivei 2014/65/UE si care fac obiectul
supravegherii pentru conformitatea cu cerintele prudentiale in temeiul Directivei

(UE) 2019/...* in legaturd cu urmatoarele aspecte:

(a) cerintele de fonduri proprii legate de elemente cuantificabile, uniforme si
standardizate ale riscului pentru firma, ale riscului pentru client si ale riscului pentru

piata;
(b) cerintele de limitare a riscului de concentrare;

(c) cerintele de lichiditate legate de elementele cuantificabile, uniforme si standardizate

ale riscului de lichiditate;

+ JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19

(2017/0358 (COD)).
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(d) cerintele de raportare legate de literele (a), (b) si (c);
(e) cerintele referitoare la publicarea informatiilor.

(2) Prin derogare de la alineatul (1), o firma de investitii autorizata si supravegheata in temeiul
Directivei 2014/65/UE care desfasoara oricare dintre activitdtile mentionate la punctele 3
si 6 din sectiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE aplica cerintele
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in cazul in care intreprinderea nu este un comerciant de
marfuri si de certificate de emisii, un organism de plasament colectiv sau o intreprindere de

asigurare si se aplica oricare dintre urmatoarele conditii:

(a) valoarea totald a activelor consolidate ale firmei de investitii este mai mare sau egala
cu 15 miliarde EUR, calculata ca medie a ultimelor 12 luni, excluzand valoarea
activelor individuale ale oricarei filiale stabilite in afara Uniunii care desfasoara

oricare dintre activitatile mentionate in prezentul paragraf;

(b) valoarea totald a activelor consolidate ale firmei de investitii este mai mica
de 15 miliarde EUR, iar firma de investitii face parte dintr-un grup in cadrul caruia
valoarea totald a activelor consolidate ale tuturor intreprinderilor din grup care in
mod individual au active a caror valoare totald este mai micad de 15 miliarde EUR si
care desfdsoara oricare dintre activitatile mentionate la punctele 3 si 6 din
sectiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE este mai mare sau egala cu
15 miliarde EUR, totul calculat ca medie a ultimelor 12 luni, excluzand valoarea
activelor individuale ale oricarei filiale stabilite in afara Uniunii care desfasoara

oricare dintre activitdtile mentionate la prezentul paragraf; sau
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3)

(4)

(c) firma de investitii face obiectul unei decizii a autoritatii competente in conformitate

cu articolul 5 din Directiva (UE) 2019/...*.

Firmele de investitii mentionate in prezentul alineat sunt supravegheate in vederea
respectarii cerintelor prudentiale prevazute la titlurile VII si VIII din

Directiva 2013/36/UE, inclusiv in scopul stabilirii supraveghetorului consolidant in cazul
in care respectivele firme de investitii apartin unui grup de firme de investitii astfel cum

este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 25 din prezentul regulament.

Derogarea prevazuta la alineatul (2) nu se aplica in cazul in care o firma de investitii nu se
mai incadreaza 1n niciunul dintre pragurile stabilite la alineatul respectiv calculate pe o
perioada de 12 luni consecutive, sau in cazul in care o autoritate competenta decide astfel
in conformitate cu articolul 5 din Directiva (UE) 2019/...*. Firma de investitii informeaza
autoritatea competenta fara intarzieri nejustificate cu privire la orice incalcare a unui prag

in perioada respectiva.

Firmele de investitii care indeplinesc conditiile prevazute la alineatul (2) fac in continuare

obiectul cerintelor prevazute la articolele 55 si 59.

+

JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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(5) Prin derogare de la alineatul (1), autoritdtile competente pot autoriza o firmd de investitii
autorizata si supravegheata in temeiul Directivei 2014/65/UE, care desfasoara oricare
dintre activitatile mentionate la punctele 3 si 6 din sectiunea A a anexei I la
Directiva 2014/65/UE, sa aplice cerintele Regulamentului (UE) nr. 575/2013 atunci cand

sunt indeplinite toate conditiile de mai jos:

(a) firma de investitii este o filiald si este inclusd in supravegherea pe baza consolidata a
unei institutii de credit, a unei societdti financiare holding sau a unei societati
financiare holding mixte, In conformitate cu dispozitiile din partea intai titlul 11

capitolul 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(b) firma de investitii notificd autoritatea competenta in temeiul prezentului regulament

si supraveghetorul consolidant, daca este cazul,

(c) autoritatea competenta este convinsa ca aplicarea cerintelor de fonduri proprii din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pe baza individuala firmei de investitii si pe baza
consolidata grupului, dupa caz, este adecvata din punct de vedere prudential, nu duce
la o reducere a cerintelor de fonduri proprii ale firmei de investitii in temeiul

prezentului regulament si nu este Intreprinsa in scopul arbitrajului de reglementare.
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Autoritatile competente informeaza firma de investitii cu privire la o decizie de a autoriza
aplicarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si a Directivei 2013/36/UE in temeiul
primului paragraf in termen de doua luni de la primirea unei notificari mentionate la
litera (b) de la primul paragraf al prezentului alineat si informeaza ABE cu privire la
aceasta. In cazul in care o autoritate competenti refuza si autorizeze aplicarea
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si a Directivei 2013/36/UE, aceasta furnizeaza o

expunere exhaustiva a motivelor.

Firmele de investitii mentionate in prezentul alineat sunt supravegheate in ceea ce priveste
respectarea cerintelor prudentiale prevazute la titlurile VII si VIII din

Directiva 2013/36/UE, inclusiv in scopul stabilirii supraveghetorului consolidant in cazul
in care respectivele firme de investitii apartin unui grup de firme de investitii astfel cum

este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 25 din prezentul regulament.
In sensul prezentului alineat, articolul 7 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 nu se aplica.
Articolul 2
Competente de supraveghere

Pentru a asigura conformitatea cu prezentul regulament, autoritdtile competente detin competentele

si urmeaza procedurile prevazute in Directiva (UE) 2019/...*%.

+ JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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Articolul 3

Aplicarea unor cerinte mai stricte de catre firmele de investitii

Prezentul regulament nu descurajeaza firmele de investitii sa detind fonduri proprii si componente
ale acestora, precum si active lichide care depasesc cerintele prezentului regulament sau sa aplice

masuri mai stricte decat cele prevazute in prezentul regulament.

Articolul 4
Definitii
(1) In sensul prezentului regulament, se aplicd urmatoarele definitii:
1. ,jintreprindere prestatoare de servicii auxiliare” Inseamna o Intreprindere a carei

activitate principala consta in detinerea sau administrarea de bunuri, administrarea de
servicii de prelucrare a datelor sau o activitate similara care este auxiliara activitatii

principale a uneia sau mai multor firme de investitii;

2. ,socletate de administrare a activelor” Inseamna o societate de administrare a
activelor astfel cum este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 19 din

Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

3. ,membru compensator” inseamna o intreprindere stabilita intr-un stat membru care
este in conformitate cu definitia de la articolul 2 punctul 14 din Regulamentul (UE)

nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului’;

1 Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din

4 1ulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si
registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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4.  ,client” Inseamna un client astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1)
punctul 9 din Directiva 2014/65/UE cu exceptia situatiei in care, in intelesul partii a
patra din prezentul regulament, ,,client” Tnseamna orice contraparte a firmei de

investitii;

5.  ,,comerciant de marfuri si de certificate de emisii” inseamna un comerciant de
marfuri si de certificate de emisii astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1)

punctul 150 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

6. »instrumente financiare derivate pe marfuri” Tnseamna instrumente financiare
derivate pe marfuri astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 30 din

Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

=9

7.  ,autoritate competentd” inseamna o autoritate competenta astfel cum este definita la

articolul 3 alineatul (1) punctul 5 din Directiva (UE) 2019/...%;

8. ,.institutie de credit” inseamna o institutie de credit astfel cum este definita la

articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

9.  ,tranzactionare pe cont propriu” inseamna tranzactionare pe cont propriu astfel cum

este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 6 din Directiva 2014/65/UE;

10. ,.instrumente financiare derivate” inseamna instrumente financiare derivate astfel
cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 29 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014;

+ JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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11.

12.

13.

,.situatie consolidata” inseamna situatia care rezulta din aplicarea cerintelor din
prezentul regulament in conformitate cu articolul 7 unei firme de investitii-mama din
Uniune, unei societati de investitii holding-mama din Uniune sau unei societéti
b 1 b1 5

financiare holding mixte-mama din Uniune ca si cum Intreprinderea respectiva

] 2
impreuna cu toate firmele de investitii, institutiile financiare, Intreprinderile
prestatoare de servicii auxiliare si agentii delegati din grupul de firme de investitii ar
forma o singura firma de investitii; in sensul prezentei definitii, termenii ,,firma de

o 5

investitii”, ,,institutie financiard”, ,,intreprindere prestatoare de servicii auxiliare” si
»agent delegat” se aplica, de asemenea, intreprinderilor stabilite 1n tari terte care,

daca ar fi stabilite in Uniune, ar fi in conformitate cu definitiile acestor termenti,
,baza consolidatd” inseamna pe baza situatiei consolidate;

,executarea ordinelor in contul clientilor” inseamna executarea ordinelor in contul
clientilor astfel cum este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 5 din

Directiva 2014/65/UE;
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14. ,institutie financiara” inseamna o intreprindere, alta decat o institutie de credit sau o
firma de investitii, si alta decat un holding pur industrial, a carei activitate principald
constd in dobandirea de participatii sau in desfasurarea uneia sau a mai multor
activitati mentionate la punctele 2-12 si la punctul 15 din anexa I la
Directiva 2013/36/UE, inclusiv o societate financiara holding, o societate financiara
holding mixta, o societate de investitii holding, o institutie de plata in sensul
Directivei (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului! si o societate
de administrare a activelor, dar cu excluderea holdingurilor de asigurare si a
holdingurilor mixte de asigurare, astfel cum sunt definite la articolul 212 alineatul (1)

litera (g) din Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului?;

15. ,,instrument financiar” Inseamna un instrument financiar in sensul articolului 4

alineatul (1) punctul 15 din Directiva 2014/65/UE;

16. ,societate financiard holding” inseamna o societate financiara holding astfel cum este

definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 20 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

17. ,entitate din sectorul financiar” inseamna o entitate din sectorul financiar astfel cum
este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 27 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

1 Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2015
privind serviciile de platd in cadrul pietei interne, de modificare a Directivelor 2002/65/CE,
2009/110/CE si 2013/36/UE si a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, si de abrogare a
Directivei 2007/64/C (JO L 337, 23.12.2015, p. 35).

2 Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009
privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare
(Solvabilitate II) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).
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18. ,,capital initial” inseamna capital initial astfel cum este definit la articolul 3
alineatul (1) punctul 18 din Directiva (UE) 2019/...%;

19. ,,grup de clienti aflati in legaturd” inseamnd un grup de clienti aflati in legatura astfel
cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 39 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

20. ,,consultanta de investitii” inseamna consultanta de investitii astfel cum este definita
la articolul 4 alineatul (1) punctul 4 din Directiva 2014/65/UE;

21. ,consultantd de investitii cu caracter permanent” Inseamna furnizarea periodica de
consultantd de investitii, precum si evaluarea si monitorizarea sau reexaminarea
continua sau periodica a portofoliului unui client de instrumente financiare, inclusiv
a investitiilor realizate de client pe baza unui angajament contractual;

22. . firma de investitii” inseamna o firma de investitii astfel cum este definita la
articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva 2014/65/UE;

23. ,societate de investitii holding” inseamna o institutie financiara ale carei filiale sunt
fie in exclusivitate, fie in principal firme de investitii sau institutii financiare, cel
putin una dintre aceste filiale fiind o firma de investitii, si care nu este o societate
financiard holding in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul 20 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

+ JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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24. ,servicii si activitati de investitii” inseamnad servicii si activitati de investitii astfel

cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 2 din Directiva 2014/65/UE;

25. ,grup de firme de investitii” inseamna un grup de intreprinderi care este alcatuit
dintr-o Intreprindere-mama si filialele acesteia sau un grup de intreprinderi care
indeplinesc conditiile prevazute la articolul 22 din Directiva 2013/34/UE a
Parlamentului European si a Consiliului!, dintre care cel putin una este o firma de

investitii si care nu include o institutie de credit;

26. ,factori K” Inseamna cerintele de fonduri proprii prevazute in partea a treia titlul II
pentru riscurile pe care le prezinta o firma de investitii pentru clienti, pentru piete si

pentru ea insasi;

27. ,activele administrate” sau ,,AUM (assets under management)” inseamna valoarea
activelor pe care o firma de investitii le administreaza pentru clientii sdi atat prin
administrarea discretionara de portofolii, cat si prin mecanisme nediscretionare care

constituie consultanta de investitii cu caracter permanent;

28. ,fondurile clientilor detinute” sau ,,CMH (client money held)” inseamna valoarea
fondurilor clientilor pe care o firma de investitii le detine, avand in vedere regimul
juridic in ceea ce priveste separarea activelor si indiferent de regimul national de

contabilitate aplicabil fondurilor clientilor care sunt detinute de firma de investitii;

Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind
situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor
tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului

(JOL 182,29.6.2013, p. 19).
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29.

30.

31.

32.

33.

»activele protejate si administrate” sau ,,ASA (assets safeguarded and
administered)” inseamnd valoarea activelor pe care o firmd de investitii le protejeaza
si le administreaza pentru clienti, indiferent daca activele figureaza in bilantul

propriu al firmei de investitii sau in conturile unor parti terte;

,ordinele clientilor tratate” sau ,,COH (client orders handled)” inseamna valoarea
ordinelor pe care o firma de investitii le trateaza pentru clienti, prin primirea si

transmiterea ordinelor clientilor si prin executarea ordinelor 1n contul clientilor;

,riscul de concentrare” sau ,,CON (concentration risk)” inseamna expunerile din
portofoliul de tranzactionare al unei firme de investitii fatd de un client sau un grup
de clienti aflati in legdturd a caror valoare depaseste limitele prevazute la articolul 37

alineatul (1);

»,marja de compensare datd” sau ,,CMG (clearing margin given)” inseamna
cuantumul marjei totale cerute de un membru compensator sau de o contraparte
centrald calificata, in cazul in care executia si decontarea tranzactiilor unei firme de
investitii care tranzactioneaza pe cont propriu se desfasoara sub responsabilitatea

unui membru compensator sau a unei contraparti centrale calificate;

,»flux zilnic de tranzactionare” sau ,,DTF (daily trading flow)” inseamna valoarea
zilnica a tranzactiilor incheiate de o firma de investitii prin tranzactionare pe cont
propriu sau prin executarea ordinelor in contul clientilor, in nume propriu, excluzand
valoarea ordinelor pe care o firma de investitii le trateazd pentru clienti, prin primirea
si transmiterea ordinelor clientilor si prin executarea ordinelor in contul clientilor,
care sunt deja luate in considerare in sfera de aplicare a ordinelor tratate ale

clientilor;
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

,riscul de pozitie netd” sau ,,NPR (net position risk)” inseamna valoarea tranzactiilor

inregistrate 1n portofoliul de tranzactionare al unei firme de investitii,

,starea de nerambursare a contrapartii la tranzactionare” sau ,,TCD (trading
counterparty default)” inseamna expunerile din portofoliul de tranzactionare al unei
firme de investitii rezultate din instrumentele si tranzactiile mentionate la articolul 25

care dau nastere starii de nerambursare a contrapartii la tranzactionare;

,»valoarea de piata curentd” sau ,,CMV” — Current Market Value inseamna valoarea
de piata neta a portofoliului de tranzactii sau a segmentelor titlurilor de valoare care
fac obiectul compensarii in conformitate cu articolul 31 alineatul (1), in cazul in care

la calculul CMV sunt utilizate atat valorile de piata pozitive, cat si cele negative;

»tranzactii cu termen lung de decontare” inseamna tranzactii cu termen lung de
decontare astfel cum sunt definite la articolul 272 punctul 2 din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013;

»tranzactii de creditare Tn marja” inseamna tranzactii de creditare in marja astfel cum
sunt definite la articolul 3 punctul 10 din Regulamentul (UE) nr. 2015/2365 al

Parlamentului European si al Consiliului!;

,organ de conducere” inseamna un organ de conducere astfel cum este definit la

articolul 4 alineatul (1) punctul 36 din Directiva 2014/65/UE;

Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului din

25 noiembrie 2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JO L 337,23.12.2015, p. 1).
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40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

,»societate financiard holding mixta” inseamna o societate financiara holding mixta
astfel cum este definita la articolul 2 punctul 15 din Directiva 2002/87/CE a

Parlamentului European si a Consiliului!;

»element extrabilantier” iInseamna oricare dintre elementele mentionate in anexa I la

Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

-2

»intreprindere-mama” Tnseamna o societate-mama in sensul articolului 2 punctul 9 si

al articolului 22 din Directiva 2013/34/UE;

»participatie” inseamna o participatie astfel cum este definita la articolul 4

alineatul (1) punctul 35 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

,profit” inseamna profit astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 121

din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

,contraparte centrald calificata” sau ,,CPCC” inseamna o contraparte centrala
calificata astfel cum este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 88 din

Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

,administrare de portofolii” inseamna administrare de portofolii astfel cum este

definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 8 din Directiva 2014/65/UE;

Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 decembrie 2002

privind supravegherea suplimentara a institutiilor de credit, a Intreprinderilor de asigurare si
a intreprinderilor de investitii care apartin unui conglomerat financiar si de modificare a
Directivelor 73/239/CEE, 79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE si 93/22/CEE ale
Consiliului si a Directivelor 98/78/CE si 2000/12/CE ale Parlamentului European si ale
Consiliului (JO L 35, 11.2.2003, p. 1).
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47. ,participatie calificatd” Tnseamna o participatie calificata conform definitiei de la

articolul 4 alineatul (1) punctul 36 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

48. ,operatiune de finantare prin instrumente financiare” sau ,,SFT (securities financing
transaction)” inseamna un SFT astfel cum este definit la articolul 3 punctul 11 din

Regulamentul (UE) 2015/2365;

49. ,conturi separate” inseamna, in intelesul tabelului 1 de la articolul 15 alineatul (2),
conturi detinute 1n cadrul unor entitéti in care sunt depuse fondurile clientilor
detinute de o firma de investitii In conformitate cu articolul 4 din Directiva delegata
(UE) 2017/593 a Comisiei® si, dupa caz, in legaturd cu care legislatia nationald
aplicabila prevede ca in caz de insolventa sau intrare in procedura de rezolutie sau de
administrare a firmei de investitii fondurile clientului nu pot fi utilizate pentru a
satisface creantele legate de firma de investitii, altele decat creantele detinute de

client;

50. ,tranzactie de rascumparare” Inseamna o tranzactie de rascumparare astfel cum este

definita la articolul 3 punctul 9 din Regulamentul (UE) 2015/2365;

51. filiald” inseamna o societate filiala astfel cum este definita la articolului 2
punctul 10 si in intelesul articolului 22 din Directiva 2013/34/UE, inclusiv orice

filiala a unei filiale a intreprinderii-mama de cel mai inalt rang;

1 Directiva delegata (UE) 2017/593 a Comisiei din 7 aprilie 2016 de completare a
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor care apartin clientilor, obligatiile de
guvernantd a produsului si normele aplicabile la acordarea sau primirea de onorarii,
comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau nepecuniare (JO L 87, 31.3.2017,
p. 500).
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52. ,agent delegat” Inseamna un agent delegat astfel cum este definit la articolul 4

alineatul (1) punctul 29 din Directiva 2014/65/UE;

A -

53. ,,venituri totale brute” inseamna veniturile din exploatare anuale ale unei firme de
investitii, obtinute in legdtura cu serviciile si activitatile de investitii pe care firma de
investitii este autorizatd sa le desfasoare, inclusiv veniturile provenite din dobanzi de
incasat, din actiuni si alte titluri de valoare cu randament fix sau variabil, din
comisioane §i taxe, orice castiguri si pierderi pe care firmele de investitii le
inregistreaza in legdtura cu activele detinute In vederea tranzactionarii, in legaturd cu
activele detinute la valoarea justa sau din activitatile de acoperire a riscurilor, dar
excluzand orice venit care nu este legat de serviciile si activitatile de investitii

desfasurate;

54. ,portofoliu de tranzactionare” Inseamna toate pozitiile pe instrumente financiare si
marfuri detinute de o firma de investitii, fie cu intentia tranzactionarii, fie cu scopul

de a acoperi pozitiile detinute cu intentia tranzactionarii;
55. ,,pozitii detinute cu intentia tranzactiondrii” inseamna oricare dintre urmatoarele:

(a) pozitiile in cont propriu si pozitiile provenind din serviciile pentru clienti si din

formarea pietei;
(b) pozitiile destinate revanzarii pe termen scurt;

(c) pozitiile destinate sa beneficieze de diferentele, reale sau asteptate pe termen
scurt, dintre preturile de cumparare si cele de vanzare sau de alte variatii ale

preturilor sau ale ratei dobanzii;
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)

56.

57.

58.

,firmd de investitii-mama din Uniune” inseamna o firma de investitii dintr-un

stat membru, care face parte dintr-un grup de firme de investitii si care are ca filiala o
firma de investitii sau o institutie financiara sau care detine o participatie intr-o
asemenea firma de investitii sau institutie financiara si care nu este la randul sau o
filiald a unei alte firme de investitii autorizate 1n orice stat membru sau a unei
societati de investitii holding sau societati financiare holding mixte infiintate in orice

stat membru;

»societate de investitii holding-mama din Uniune” inseamna o societate de investitii
holding dintr-un stat membru, care face parte dintr-un grup de firme de investitii si
care nu este ea insasi o filiala a unei alte firme de investitii autorizate in oricare
dintre statele membre sau a unei alte societati de investitii holding din oricare dintre

statele membre;

,societate financiara holding mixta-mama din Uniune” Inseamna o
intreprindere-mama a unui grup de firme de investitii care este o societate financiara
holding mixta astfel cum este definita la articolul 2 punctul 15 din

Directiva 2002/87/CE.

Se confera Comisiei competenta de a adopta acte delegate in conformitate cu articolul 56

pentru completarea prezentului regulament prin clarificarea definitiilor prevazute la

alineatul (1), astfel incat:

(a)

(b)

sa se asigure aplicarea uniformd a prezentului regulament;

sa se tind seama, la punerea In aplicare a prezentului regulament, de evolutiile de pe

pietele financiare.
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TITLUL I1
NIVELUL APLICARII CERINTELOR

CAPITOLUL 1

Aplicarea cerintelor pe baza individuala

Articolul 5

Principiu general
Firmele de investitii respecta cerintele prevazute in partile a doua-a saptea pe baza individuala.
Articolul 6
Exceptari

(1) Autoritatile competente pot excepta o firma de investitii de la aplicarea articolului 5 1n ceea
ce priveste partile a doua, a treia, a patra, a sasea si a saptea, in cazul 1n care sunt

indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) firma de investitii Indeplineste conditiile pentru a se califica drept o firmd mica si

neinterconectata prevazute la articolul 12 alineatul (1);
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(b) este indeplinita una dintre urmatoarele conditii:

(1) firma de investitii este o filiala si este inclusa in supravegherea pe baza
consolidata a unei institutii de credit, a unei societdti financiare holding sau a
unei societati financiare holding mixte, In conformitate cu dispozitiile din

partea intai titlul II capitolul 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(i) firma de investitii este o filiald si este inclusd intr-un grup de firme de investitii

supravegheat pe baza consolidata in conformitate cu articolul 7;

(c) atat firma de investitii, cat si intreprinderea-mama a acesteia fac obiectul autorizarii

si supravegherii de cétre acelasi stat membru;

(d) autoritatile competente in ceea ce priveste supravegherea pe baza consolidata in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau cu articolul 7 din prezentul

regulament sunt de acord cu o astfel de exceptare;

(e) fondurile proprii sunt distribuite in mod adecvat intre intreprinderea-mama si firma

de investitii si sunt respectate toate conditiile urmatoare:

(1) nu existd niciun impediment practic sau juridic semnificativ, actual sau
potential, In calea transferului prompt de capital sau a rambursarii rapide a

datoriilor de catre intreprinderea-mama;

(1) 1n momentul aprobarii prealabile de catre autoritatea competenta,
intreprinderea-mama declara cd garanteaza ca angajamentele asumate de firma

de investitii sau riscurile firmei de investitii sunt neglijabile;
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(ii) procedurile pentru evaluarea, masurarea si controlul riscurilor aplicate de

intreprinderea-mama includ si firma de investitii; si

(iv) intreprinderea-mama detine mai mult de 50 % din drepturile de vot aferente
actiunilor in capitalul firmei de investitii sau are dreptul de a numi sau de a

revoca majoritatea membrilor organului de conducere al firmei de investitii.

(2) Autoritdtile competente pot excepta firmele de investitii de la aplicarea articolului 5 in ceea

ce priveste partea a sasea atunci cand se aplica toate conditiile urmatoare:

(a) firma de investitii Indeplineste conditiile pentru a se califica drept o firmd mica si

neinterconectatd prevazute la articolul 12 alineatul (1);

(b) firma de investitii este o filiala si este inclusd in supravegherea pe baza consolidatd a
unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare, in conformitate cu articolul 228 din

Directiva 2009/138/CE;

(c) atat firma de investitii, cat si intreprinderea-mama a acesteia fac obiectul autorizarii

si supravegherii de cétre acelasi stat membru;

(d) autoritatile competente in ceea ce priveste supravegherea pe baza consolidatd in

conformitate cu Directiva 2009/138/CE sunt de acord cu o astfel de exceptare;
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(e) fondurile proprii sunt distribuite in mod adecvat Intre intreprinderea-mama si firma

de investitii si sunt respectate toate conditiile urmatoare:

(1)  nu exista niciun impediment practic sau juridic semnificativ, actual sau
potential, 1n calea transferului prompt de capital sau a rambursarii rapide a

datoriilor de catre intreprinderea-mama;

(1)) in momentul aprobarii prealabile de citre autoritatea competenta,
intreprinderea-mama declara ca garanteaza ca angajamentele asumate de firma

de investitii sau riscurile firmei de investitii sunt neglijabile;

(iii) procedurile pentru evaluarea, masurarea si controlul riscurilor aplicate de

intreprinderea-mama includ si firma de investitii; si

(iv) intreprinderea-mama detine mai mult de 50 % din drepturile de vot aferente
actiunilor in capitalul firmei de investitii sau are dreptul de a numi sau de a

revoca majoritatea membrilor organului de conducere al firmei de investitii.

3) Autoritatile competente pot excepta firmele de investitii de la aplicarea articolului 5 in ceea

ce priveste partea a cincea atunci cand sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) firma de investitii este inclusd in supravegherea pe baza consolidatd in conformitate
cu partea ntai titlul II capitolul 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau este
inclusd intr-un grup de firme de investitii in privinta caruia se aplica articolul 7
alineatul (3) din prezentul regulament si exceptarea prevazuta la articolul 7

alineatul (4) nu se aplica;
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(b)

(c)

(d)

(e)

intreprinderea-mama, pe baza consolidatd, monitorizeaza si supravegheaza in
permanenta pozitiile de lichiditate ale tuturor institutiilor si firmelor de investitii din
cadrul grupului sau al subgrupului care fac obiectul unei derogari si asigura un nivel

suficient de lichiditate pentru toate aceste institutii si firme de investitii,

intreprinderea-mama si firma de investitii au incheiat contracte satisfacatoare pentru
autoritatile competente care prevad libera circulatie a fondurilor intre
intreprinderea-mama si firma de investitii pentru a le permite sa isi indeplineasca

obligatiile individuale si cele comune pe masura ce devin scadente;

nu exista niciun impediment practic sau juridic semnificativ, actual sau potential, in

calea respectarii contractelor mentionate la litera (c);

autoritatile competente in ceea ce priveste supravegherea pe baza consolidata in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau cu articolul 7 din prezentul

regulament sunt de acord cu o astfel de exceptare;
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(1)

)

CAPITOLUL 2
Consolidarea prudentiala si exceptari

pentru un grup de firme de investitii

Articolul 7

Consolidarea prudentiala

Firmele de investitii-mama din Uniune, societdtile de investitii holding-mama din Uniune
si societatile financiare holding mixte-mama din Uniune indeplinesc obligatiile prevazute
in partile a doua, a treia, a patra, a sasea si a saptea pe baza situatiei lor consolidate.
Intreprinderea-mamia si acele filiale ale acesteia care intrd sub incidenta prezentului
regulament instituie o structurd organizatorica adecvata si mecanisme corespunztoare de
control intern pentru a asigura prelucrarea si transmiterea in mod corespunzator a datelor
necesare pentru obiectivele consolidarii. In special, intreprinderea-mama se asigura ci
filialele care nu intrad sub incidenta prezentului regulament pun in aplicare un cadru de

administrare, procese si mecanisme care sa asigure o consolidare corespunzatoare.

In sensul alineatului (1) din prezentul articol, atunci cand se aplica partea a doua pe baza
consolidatd, normele prevazute in partea a doua titlul II din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013 se aplicd, de asemenea, firmelor de investitii.

PE-CONS 80/19 RD/neg 59

GSC.GIP.2 RO



3)

“4)

©)

In acest scop, atunci cand se aplica dispozitiile articolului 84 alineatul (1), articolului 85
alineatul (1) si articolului 87 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se aplica
numai trimiterile la articolul 92 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si, prin
urmare, se considera cd se refera la cerintele de fonduri proprii stabilite in temeiul

dispozitiilor corespunzétoare din prezentul regulament.

Firmele de investitii-mama din Uniune, societatile de investitii holding-mama din Uniune
si societatile financiare mixte-mama din Uniune indeplinesc obligatiile prevazute in partea

a cincea pe baza situatiilor lor consolidate.

Prin derogare de la alineatul (3), autoritatile competente pot excepta intreprinderea-mama
de la respectarea cerintelor de la alineatul respectiv, tindnd seama de natura, amploarea si

complexitatea grupului de firme de investitii.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza domeniul
de aplicare si metodele de consolidare prudentiala ale unui grup de firme de investitii, in
special cu scopul de a calcula cerinta pe baza cheltuielilor generale fixe, cerinta de capital
minim permanent, cerinta calculata pe baza factorilor K pe baza situatiei consolidate a
grupului de firme de investitii, precum si metoda si detaliile necesare punerii in aplicare

corespunzatoare a alineatului (2).

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la ...

[12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].
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(1

)

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu

articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 8

Testul capitalului la nivel de grup

Prin derogare de la articolul 7, autoritatile competente pot permite aplicarea prezentului
articol in cazul structurilor de grup considerate suficient de simple cu conditia ca nu exista
riscuri semnificative pentru clienti sau pentru piata care rezultd din grupul de firme de
investitii Tn ansamblu, care, In caz contrar, ar necesita supravegherea pe baza consolidata.

Autoritatile competente notifici ABE atunci cand permit aplicarea prezentului articol.
In sensul prezentului articol, se aplica urmitoarele:

(a) ,,instrumente de fonduri proprii” inseamna fonduri proprii, astfel cum sunt definite la
articolul 9 din prezentul regulament, fara aplicarea deducerilor mentionate la
articolul 36 alineatul (1) litera (i), articolul 56 litera (d) si articolul 66 litera (d) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
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(b) termenii ,,firma de investitii”, ,,institutie financiard”, ,,intreprindere prestatoare de
servicii auxiliare” si ,,agent delegat” se aplica, de asemenea, intreprinderilor stabilite
in tari terte care, daca ar fi stabilite Tn Uniune, ar indeplini definitiile acestor termeni

de la articolul 4.

3) Firmele de investitii-mama din Uniune, societdtile de investitii holding-mama din Uniune,
societatile financiare holding mixte-mama din Uniune si orice alte intreprinderi-mama care
sunt firme de investitii, institutii financiare, intreprinderi prestatoare de servicii auxiliare
sau agenti delegati din grupul de firme de investitii detin cel putin suficiente instrumente

de fonduri proprii pentru a acoperi totalul urmatoarelor elemente:

(a) totalul valorilor contabile integrale ale tuturor detinerilor, creantelor subordonate si
instrumentelor lor mentionate la articolul 36 alineatul (1) litera (i), la articolul 56
litera (d) si la articolul 66 litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 la firme de
investitii, institutii financiare, intreprinderi prestatoare de servicii auxiliare si agenti

delegati din cadrul grupului de firme de investitii; si

(b) cuantumul total al tuturor datoriilor lor contingente in favoarea firmelor de investitii,
a institutiilor financiare, a intreprinderilor prestatoare de servicii auxiliare si a

agentilor delegati din grupul de firme de investitii.
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(4) Autoritatile competente pot permite unei societati de investitii holding-mama din Uniune
sau unei societati financiare holding mixte-mama din Uniune si oricarei alte
intreprinderi-mama care este o firma de investitii, o institutie financiara, o ntreprindere
prestatoare de servicii auxiliare sau un agent delegat din grupul de firme de investitii, sa
detina fonduri proprii cu o valoare mai mica decat cuantumul calculat in conformitate cu
alineatul (3), cu conditia ca aceasta valoare sa nu fie mai mica decat suma dintre cerintele
de fonduri proprii impuse pe baza individuala firmelor de investitii, institutiilor financiare,
intreprinderilor prestatoare de servicii auxiliare care sunt filiale si agentilor delegati si

cuantumul total al eventualelor datorii contingente 1n favoarea acestor entitati.

In sensul prezentului alineat, cerintele de fonduri proprii impuse filialelor mentionate la
primul paragraf care sunt situate In tari terte reprezinta cerintele de fonduri proprii
notionale care garanteaza un nivel satisfacator de prudenta pentru a acoperi riscurile

generate de aceste filiale, astfel cum au fost aprobate de autoritatile competente relevante.

(5) Firmele de investitii-mama din Uniune, societdtile de investitii holding-mama din Uniune
si societatile financiare holding mixte-mama din Uniune dispun de sisteme de monitorizare
si control al surselor de capital si al finantarii tuturor firmelor de investitii, societatilor de
investitii holding, societatilor financiare holding mixte, institutiilor financiare,
intreprinderilor prestatoare de servicii auxiliare si agentilor delegati din cadrul grupului de

firme de investitii.
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PARTEA A DOUA
FONDURI PROPRII

Articolul 9

Structura fondurilor proprii

(1) Firmele de investitii dispun de fonduri proprii constituite din suma fondurilor lor proprii de
nivel 1 de baza, a fondurilor proprii de nivel 1 suplimentar si a fondurilor proprii de nivel 2
si iIndeplinesc in permanenta toate conditiile urmatoare:

(a) Fonduri proprii de nivel 1 de baza > 56 %,

D

(b) Fonduri proprii de nivel 1 de baza + F;nduri proprii de nivel 1 suplimentar > 75 %,
Fonduri proprii de nivel 1 de baza + Fonduri proprii de nivel 1 suplimentar + Fonduri proprii de nivel 2

(©) > > 100 %,

unde:

(1)  fondurile proprii de nivel 1 de baza sunt definite in conformitate cu partea a doua
titlul I capitolul 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, fondurile proprii de nivel 1
suplimentar sunt definite In conformitate cu partea a doua titlul I capitolul 3 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si fondurile proprii de nivel 2 sunt definite In
conformitate cu partea a doua titlul I capitolul 4 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013; s1

(i1)) D este definit la articolul 11.
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(2) Prin derogare de la alineatul (1):

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

deducerile mentionate la articolul 36 alineatul (1) litera (c¢) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 se aplica integral, fara aplicarea articolelor 39 si 48 din regulamentul

respectiv;

deducerile mentionate la articolul 36 alineatul (1) litera () din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 se aplica integral, fara aplicarea articolului 41 din regulamentul

respectiv;

deducerile mentionate la articolul 36 alineatul (1) litera (h), articolul 56 litera (c) si
articolul 66 litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in masura in care se
referd la detinerile de instrumente de capital care nu sunt detinute in portofoliul de
tranzactionare, se aplica integral, fara sa se aplice mecanismele prevazute la

articolele 46, 60 si 70 din regulamentul respectiv;

deducerile mentionate la articolul 36 alineatul (1) litera (i) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 se aplica integral, fara aplicarea articolului 48 din regulamentul

respectiv;

urmatoarele dispozitii nu se aplica la determinarea fondurilor proprii ale firmelor de

investitii:

(1) articolul 49 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
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(i1)) deducerile mentionate la articolul 36 alineatul (1) litera (h), articolul 56
litera (c), articolul 66 litera (¢) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si
dispozitiile conexe de la articolele 46, 60 si 70 din regulamentul respectiv, in
masura in care respectivele deduceri se referd la detinerile de instrumente de

capital detinute in portofoliul de tranzactionare;

(ii1)) evenimentul declansator mentionat la articolul 54 alineatul (1) litera (a) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013; in schimb, evenimentul declansator este
specificat de catre firma de investitii in clauzele instrumentului de fonduri

proprii de nivel 1 suplimentar mentionat la alineatul (1);

(iv) cuantumul agregat mentionat la articolul 54 alineatul (4) litera (a) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013; cuantumul care urmeaza a fi redus sau
convertit este cuantumul integral al principalului instrument de fonduri proprii

de nivel 1 suplimentar mentionat la alineatul (1).

3) Firmele de investitii aplica dispozitiile relevante prevazute in partea a doua titlul I
capitolul 6 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 atunci cdnd determina cerintele de fonduri
proprii in temeiul prezentului regulament. In aplicarea respectivelor dispozitii, autorizatia
de supraveghere in conformitate cu articolele 77 si 78 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
se considerd acordata in cazul in care este indeplinita una dintre conditiile prevazute la
articolul 78 alineatul (1) litera (a) sau la articolul 78 alineatul (4) din regulamentul

mentionat.
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)

In sensul aplicarii alineatului (1) litera (a), in cazul firmelor de investitii care nu sunt
persoane juridice sau societati pe actiuni sau care indeplinesc conditiile pentru a se califica
drept firme mici si neinterconectate prevazute la articolul 12 alineatul (1) din prezentul
regulament, autoritdtile competente pot, dupa consultarea ABE, sa permita ca alte
instrumente sau fonduri sa se califice drept fonduri proprii pentru respectivele firme de
investitii, cu conditia ca respectivele instrumente sau fonduri sa beneficieze, de asemenea,
de un tratament in temeiul articolului 22 din Directiva 86/635/CEE a Consiliului!. Pe baza
informatiilor primite de la fiecare autoritate competentda, ABE Tmpreuna cu ESMA
elaboreaza, actualizeaza si publica o listd a tuturor tipurilor de instrumente sau fonduri din
fiecare stat membru care se califica drept astfel de instrumente de fonduri proprii. Lista se
publica pentru prima data in termen de ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament].

Detinerile de instrumente de fonduri proprii ale unei entitati din sectorul financiar din
cadrul unui grup de firme de investitii nu sunt deduse in scopul calcularii fondurilor proprii
ale oricarei firme de investitii din grup pe baza individuala, daca sunt indeplinite toate

conditiile urmatoare:

(a) nu existd niciun impediment practic sau juridic semnificativ, actual sau potential, in
calea transferului prompt de capital sau a rambursdrii rapide a datoriilor de cétre

intreprinderea-mamd;

(b) procedurile pentru evaluarea, masurarea si controlul riscurilor aplicate de

intreprinderea-mama includ entitatea din sectorul financiar;

(c) derogarea prevazuta la articolul 8 nu este utilizatd de autoritatile competente.

Directiva 86/635/CEE a Consiliului din 8 decembrie 1986 privind conturile anuale si
conturile consolidate ale bancilor si ale altor institutii financiare (JO L 372, 31.12.1986,

p. 1).
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Articolul 10

Participatii calificate din afara domeniului financiar

(1) In sensul prezentei parti, firmele de investitii deduc cuantumurile care depasesc limitele
specificate la literele (a) si (b) din calculul elementelor de fonduri proprii de nivel 1 de

baza mentionate la articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013:

(a) o participatie calificata, a carei valoare depaseste 15 % din fondurile proprii ale
firmei de investitii, calculata in conformitate cu articolul 9 din prezentul regulament,
dar fara a se aplica deducerea mentionata la articolul 36 alineatul (1) litera (k)
punctul (i) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, intr-o intreprindere care nu este o

entitate din sectorul financiar;

(b) valoarea totald a participatiilor calificate ale unei firme de investitii In intreprinderi,
altele decat entitatile din sectorul financiar, care depdseste 60 % din fondurile sale
proprii, calculatd in conformitate cu articolul 9 din prezentul regulament, dar fara a
se aplica deducerea mentionata la articolul 36 alineatul (1) litera (k) punctul (i) din

Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(2) Autoritdtile competente pot interzice unei firme de investitii sa aiba participatii calificate,
astfel cum sunt mentionate la alineatul (1), atunci cand cuantumul respectivelor participatii
depaseste procentajele din fondurile proprii prevazute la alineatul respectiv. Autoritdtile

competente fac publica neintarziat decizia prin care exercita aceastd competenta.

PE-CONS 80/19 RD/neg 68
GSC.GIP.2 RO



3) Actiunile intreprinderilor care nu sunt entitati din sectorul financiar nu se includ 1n calculul
mentionat la alineatul (1) In cazul in care este indeplinita oricare dintre urmatoarele

conditii:

(a) actiunile respective sunt detinute temporar in timpul unei operatiuni de asistentd
financiara, astfel cum se mentioneaza la articolul 79 din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013;

(b) detinerea respectivelor actiuni reprezinta o pozitie aferenta angajamentelor de

preluare ferma detinuta timp de cinci zile lucrdtoare sau mai putin;
(c) actiunile respective sunt detinute n numele firmei de investitii, in contul unor terti.

(4) Actiunile care nu sunt imobilizari financiare astfel cum sunt mentionate la articolul 35
alineatul (2) din Directiva 86/635/CEE nu se includ in calculul mentionat la alineatul (1)

din prezentul articol.
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PARTEA A TREIA
CERINTE DE CAPITAL

TITLUL I
DISPOZITII GENERALE

Articolul 11

Cerinte de fonduri proprii

(1) Firmele de investitii detin in permanentd fonduri proprii In conformitate cu articolul 9
egale cel putin cu D, unde D este definit ca valoarea cea mai ridicata dintre valorile

urmatoare:

(a) cerinta pe baza cheltuielilor generale fixe, calculata in conformitate cu articolul 13;
(b) cerinta de capital minim permanent in conformitate cu articolul 14; sau

(c) cerinta calculatd pe baza factorilor K in conformitate cu articolul 15.

(2) Prin derogare de la alineatul (1), in cazul in care o firma de investitii indeplineste conditiile
pentru a se califica drept o firma mica si neinterconectata prevazute la articolul 12
alineatul (1), D se defineste ca fiind valoarea cea mai ridicata dintre cele mentionate la

alineatul (1) literele (a) si (b).

PE-CONS 80/19 RD/neg 70
GSC.GIP.2 RO



3)

(4)

(1)

In cazul in care autoritatile competente considerd ca a avut loc o modificare semnificativa a
activitatilor economice ale unei firme de investitii, acestea pot impune ca firma de investitii
sa facd obiectul unei alte cerinte de fonduri proprii mentionate la prezentul articol, in

conformitate cu titlul IV capitolul 2 sectiunea 4 din Directiva (UE) 2019/...*.

Firmele de investitii informeaza autoritatea competenta de indata ce iau cunostinta de

faptul cd nu mai indeplinesc sau nu vor mai indeplini cerintele din prezentul articol.
Articolul 12
Firmele de investitii mici si neinterconectate

Se considera cd firmele de investitii sunt mici si neinterconectate in sensul prezentului

regulament daca Indeplinesc toate conditiile urmatoare:
(a) AUM determinate in conformitate cu articolul 17 sunt mai mici de 1,2 miliarde EUR;
(b) COH determinate in conformitate cu articolul 20 sunt mai mici de:

(i) 100 de milioane EUR/zi pentru tranzactiile In numerar; sau

(i1) 1 miliard de EUR/zi pentru instrumentele financiare derivate;

(c) ASA determinate in conformitate cu articolul 19 sunt zero;

+

JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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(d)
(e)
()
(2

(h)

(@)

CMH determinate in conformitate cu articolul 18 sunt zero;

DTF determinat in conformitate cu articolul 33 este zero;

NPR sau CMG determinat(d) in conformitate cu articolele 22 si 23 este zero;
TCD determinata in conformitate cu articolul 26 este zero;

totalul operatiunilor bilantiere si extrabilantiere ale firmei de investitii este mai mic

de 100 de milioane EUR;

venitul brut anual total obtinut din serviciile si activitdtile de investitii ale firmei de
investitii, calculat ca medie pe baza cifrelor anuale din perioada de doi ani imediat

anterioara exercitiului financiar in cauza, este mai mic de 30 de milioane EUR.

Prin derogare de la dispozitiile titlului II, in sensul literelor (a), (b), (c), (¢), (f), iIn masura

in care respectiva literd se refera la NPR, si al literei (g) de la primul paragraf, se aplica

valorile nregistrate la sfarsitul zilei.

In sensul literei (f) de la primul paragraf, in mésura in care respectiva litera se refera la

CMG, se aplica valorile 1nregistrate pe parcursul unei zile (intraday).
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In sensul literei (d) de la primul paragraf din prezentul alineat si fira a aduce atingere
articolului 16 alineatul (9) din Directiva 2014/65/UE si articolelor 2 si 4 din Directiva
delegata (UE) 2017/593, se aplica valorile inregistrate pe parcursul unei zile, cu exceptia
cazului 1n care s-a produs o eroare de tinere a evidentei sau de reconciliere a conturilor care
a indicat in mod eronat ca o firma de investitii a incdlcat pragul zero mentionat la litera (d)
de la primul paragraf din prezentul alineat si care este rezolvata pana la sfarsitul zilei
lucratoare. Firma de investitii i1 notifica fara intarziere autoritdtii competente eroarea,

motivele pentru care a survenit si corectarea acesteia.

In sensul literelor (h) si (i) de la primul paragraf, se aplica nivelurile de la sfarsitul
ultimului exercitiu financiar pentru care conturile au fost finalizate si aprobate de organul
de conducere. In cazul in care conturile nu au fost finalizate si aprobate dupa sase luni de la

sfarsitul ultimului exercitiu financiar, o firma de investitii utilizeaza conturi provizorii.

Firmele de investitii pot determina valorile de la literele (a) si (b) de la primul paragraf
utilizdnd metodele mentionate la titlul II, cu exceptia faptului ca masurarea se face pe o
perioada de 12 luni, fara excluderea celor mai recente trei valori lunare. Firmele de
investitii care aleg aceasta metoda de determinare informeaza autoritatea competenta in
consecinta si aplica metoda aleasa pentru o perioada neintreruptd de cel putin 12 luni

consecutive.
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)

4

Conditiile prevazute la alineatul (1) literele (a), (b), (h) si (i) se aplicd pe baza combinata
pentru toate firmele de investitii care fac parte dintr-un grup. In scopul determinirii
venitului brut anual total mentionat la alineatul (1) litera (i), respectivele firme de investitii
pot exclude orice dubla contabilizare care poate aparea in cazul veniturilor brute generate

in cadrul grupului.

Conditiile prevazute la alineatul (1) literele (c)-(g) se aplica pe baza individuala pentru

fiecare firma de investitii.

In cazul in care o firma de investitii nu mai indeplineste toate conditiile stabilite la
alineatul (1), aceasta inceteaza imediat sd mai fie considerata a fi o firma de investitii mica

si neinterconectata.

Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care o firma de investitii nu mai
indeplineste conditiile prevazute la alineatul (1) litera (a), (b), (h) sau (i), dar continud sa
indeplineasca conditiile prevazute la alineatul respectiv literele (c)-(g), aceasta Inceteaza sa
mai fie considerata o firma de investitii mica si neinterconectata dupa o perioada de

trei luni, calculata de la data la care a fost depasit pragul. Firma de investitii informeaza

autoritatea competenta fara intarzieri nejustificate cu privire la orice Incélcare a unui prag.

In cazul in care o firma de investitii care nu a indeplinit toate conditiile previzute la
alineatul (1) le indeplineste ulterior, aceasta este considerata a fi o firma de investitii mica
si neinterconectata numai dupa o perioada de sase luni de la data indeplinirii acestor
conditii, daca nu are loc nicio incalcare a pragului in aceasta perioada, iar firma de

investitii a informat fara intarziere autoritatea competentad in consecinta.
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(1)

)

3)

“4)

Articolul 13

Cerinta pe baza cheltuielilor generale fixe

In sensul articolului 11 alineatul (1) litera (a), cerinta pe baza cheltuielilor generale fixe
reprezintd cel putin un sfert din cheltuielile generale fixe din anul precedent. Firmele de

investitii utilizeaza cifrele care rezultd din cadrul contabil aplicabil.

In cazul in care autoritatea competenta considera ca s-a produs o modificare semnificativa
a activitatii unei firme de investitii, autoritatea competentd poate ajusta cuantumul

capitalului mentionat la alineatul (1).

In cazul in care o firma de investitii nu a implinit un an de la data la care a inceput sa
furnizeze servicii de investitii sau sd desfasoare activitati de investitii, aceasta utilizeaza,
pentru calculul mentionat la alineatul (1), cheltuielile generale fixe preconizate incluse n
proiectiile sale pentru primele 12 luni de tranzactionare, astfel cum au fost prezentate odata

cu cererea de autorizare.

ABE, 1n consultare cu ESMA, elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare
pentru a completa calculul cerintei mentionate la alineatul (1), care include cel putin

urmatoarele elemente de deducere:

(a) primele pentru personal si alte remunerdri, Tn masura in care acestea depind de

profitul net al firmei de investitii in anul respectiv;

(b) partile din profit care le revin angajatilor, directorilor si partenerilor;
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(c) alte repartizari ale profiturilor si alte remunerari variabile, In mdsura in care acestea

sunt pe deplin discretionare;

(d) comisioanele si taxele comune de platit, legate Tn mod direct de comisioanele si
taxele de Incasat, care sunt incluse in veniturile totale, si in cazul in care plata
comisioanelor si taxelor de platit este conditionata de primirea efectiva a

comisioanelor si taxelor de Incasat;
(e) onorariile pentru agentii delegati;

(f)  cheltuielile nerecurente din activitati care nu sunt prestate in mod obisnuit de firma

de investitii.

ABE specifica, de asemenea, in sensul prezentului articol, notiunea de modificare

semnificativa.

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la ...

[12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu

articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 14

Cerinta de capital minim permanent

In sensul articolului 11 alineatul (1) litera (b), cerinta de capital minim permanent este cel putin

egala cu nivelurile capitalului initial prevazute la articolul 9 din Directiva (UE) 2019/...*.

TITLUL 11
CERINTA CALCULATA PE BAZA FACTORILOR K

CAPITOLUL 1

Principii generale

Articolul 15

Cerinta calculata pe baza factorilor K si coeficientii aplicabili

(1) In sensul articolului 11 alineatul (1) litera (c), cerinta calculati pe baza factorilor K trebuie

sa fie cel putin egald cu suma urmatoarelor elemente:

(a) factorii K aferenti riscului pentru clienti (Risk-to-Customer — RtC), calculati in

conformitate cu capitolul 2;

(b) factorii K aferenti riscului pentru piatd (Risk-to-Market — RtM), calculati in

conformitate cu capitolul 3;

(c) factorii K aferenti riscului pentru firma (Risk-to-Firm — RtF), calculati in

conformitate cu capitolul 4.

+ JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19

(2017/0358 (COD)).
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(2) Urmatorii coeficienti se aplica factorilor K corespunzatori:

Tabelul 1

FACTORI K COEFICIENT

Active administrate atat prin administrare K-AUM 0,02 %

discretionara de portofolii, cat si prin mecanisme

nediscretionare de consultanta cu caracter

continuu

Fonduri ale clientilor detinute K-CMH (pentru 0,4 %
conturi separate)
K-CMH (pentru 0,5 %
conturi neseparate)

Active protejate si administrate K-ASA 0,04 %

Ordine ale clientilor tratate K-COH tranzactiiin | 0,1 %
numerar
K-COH instrumente | 0,01 %
financiare derivate

Fluxul zilnic de tranzactionare K-DTF tranzactiiin | 0,1 %
numerar
K-DTF instrumente | 0,01 %
financiare derivate

3) Firmele de investitii monitorizeaza valoarea factorilor lor K pentru a identifica orice

tendinta care ar putea conduce la modificarea semnificativa a cerintei lor de fonduri proprii

in intelesul articolului 11 pentru perioada de raportare urmatoare in temeiul partii a saptea

si notifica autoritdtii lor competente respectiva cerintd de fonduri proprii semnificativ

diferita.

PE-CONS 80/19
GSC.GIP.2

RD/neg

78
RO




4) In cazul in care autoritatile competente considera ca a avut loc o modificare semnificativa a
activitatilor economice ale unei firme de investitii, care are un impact asupra valorii
factorului K relevant, acestea pot ajusta valoarea corespunzatoare in conformitate cu

articolul 39 alineatul (2) litera (a) din Directiva (UE) 2019/...*.

(%) In scopul de a se asigura aplicarea uniforma a prezentului regulament si a lua in
considerare evolutiile de pe pietele financiare, ABE elaboreaza, in cooperare cu ESMA,

proiecte de standarde tehnice de reglementare, pentru:
(a) apreciza metodele de masurare a factorilor K din partea a treia titlul II;

(b) apreciza, in sensul prezentului regulament, notiunea de ,,conturi separate”, pentru
conditiile pe baza carora se asigura protectia fondurilor clientilor in caz de faliment

al firmei de investitii;

(c) apreciza ajustarile coeficientilor aplicabili factorului K-DTF mentionati in tabelul 1
de la alineatul (2) din prezentul articol in cazul in care, In conditii de criza a pietei,
astfel cum sunt mentionate in Regulamentul delegat (UE) 2017/578 al Comisiei’,

cerintele K-DTF par sa fie prea restrictive si in detrimentul stabilitétii financiare.

JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).

1 Regulamentul delegat (UE) 2017/578 al Comisiei din 13 iunie 2016 de completare a
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind pietele
instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare in care se
precizeaza cerintele aplicabile acordurilor si mecanismelor de formare a pietei (JO L 87,
31.3.2017, p. 183).
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ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la ...

[12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu

articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

CAPITOLUL 2
Factorii K aferenti RtC

Articolul 16

Cerinta calculata pe baza factorilor K aferenti RtC
Cerinta calculatd pe baza factorilor K aferenti RtC se determind prin urmatoarea formula:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH
unde

K-AUM este egal cu AUM determinat in conformitate cu articolul 17, inmultit cu coeficientul

corespunzator de la articolul 15 alineatul (2);

K-CMH este egal cu CMH determinat in conformitate cu articolul 18, inmultit cu coeficientul

corespunzator de la articolul 15 alineatul (2);
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K-ASA este egal cu ASA determinat in conformitate cu articolul 19, Tnmultit cu coeficientul

corespunzator de la articolul 15 alineatul (2);

K-COH este egal cu COH determinat in conformitate cu articolul 20, Tnmultit cu coeficientul

corespunzator de la articolul 15 alineatul (2).

Articolul 17
Determinarea AUM in scopul calcularii factorului K-AUM

(1) In scopul calcularii K-AUM, AUM este media mobila a valorii activelor lunare totale
administrate, valoare determinata in ultima zi lucratoare a fiecareia dintre ultimele 15 luni
si convertitd In moneda functionala a entitatilor la acel moment, excluzand cele mai recente

trei valori lunare.
AUM este media aritmetica a celor 12 valori lunare ramase.
K-AUM se calculeaza in prima zi lucratoare a fiecarei luni.

(2) In cazul in care firma de investitii a delegat in mod formal administrarea activelor citre o
alta entitate financiara, activele in cauza sunt incluse in cuantumul total al AUM

determinat in conformitate cu alineatul (1).
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In cazul in care o alta entitate financiara a delegat in mod formal administrarea activelor
catre firma de investitii, activele in cauza sunt excluse din cuantumul total al activelor

administrate determinat in conformitate cu alineatul (1).

In cazul in care o firma de investitii administreaza active de mai putin de 15 luni sau atunci
cand a facut acest lucru o perioada mai lunga ca firma de investitii mica si neinterconectata
si In prezent depdseste pragul pentru AUM, firma respectiva utilizeaza pentru calcularea
K-AUM datele istorice privind AUM pentru perioada prevazuta la alineatul (1), de Indata
ce aceste date devin disponibile. Autoritatea competenta poate inlocui punctele de date
istorice care lipsesc cu date de reglementare determinate pe baza previziunilor de afaceri

ale firmei de investitii, prezentate in conformitate cu articolul 7 din Directiva 2014/65/UE.

Articolul 18
Determinarea CMH in scopul calcularii factorului K-CMH

(1) In scopul calcularii K-CMH, CMH este media mobili a valorii fondurilor zilnice totale ale
clientilor detinute, determinata la sfarsitul fiecérei zile lucratoare pentru ultimele noua luni,
excluzand cele mai recente trei luni.

CMH este media aritmetica a valorilor zilnice inregistrate in cele sase luni ramase.
K-CMH se calculeaza in prima zi lucratoare a fiecarei luni.
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)

(1

)

In cazul in care o firma de investitii detine fonduri ale clientilor de mai putin de nous luni,
aceasta utilizeaza pentru calculul K-CMH datele istorice privind CMH din perioada

prevazuta la alineatul (1), de indata ce aceste date devin disponibile.

Autoritatea competenta poate inlocui punctele de date istorice care lipsesc cu date de
reglementare determinate pe baza previziunilor de afaceri ale firmei de investitii,

prezentate In conformitate cu articolul 7 din Directiva 2014/65/UE.

Articolul 19

Determinarea ASA in scopul calcularii factorului K-ASA

In scopul calcularii K-ASA, ASA este media mobila a valorii activelor zilnice totale
protejate si administrate, determinata la sfarsitul fiecarei zile lucratoare pentru ultimele

noua luni, excluzand cele mai recente trei luni.
ASA este media aritmeticd a valorilor zilnice Inregistrate in cele sase luni ramase.
K-ASA se calculeaza in prima zi lucratoare a fiecarei luni.

In cazul in care o firma de investitii a delegat in mod formal sarcinile de pastrare si
administrare a activelor cétre o alta entitate financiara sau in cazul 1n care o alta entitate
financiard a delegat in mod formal astfel de sarcini firmei de investitii, activele respective

sunt incluse in cuantumul total al ASA care se determina in conformitate cu alineatul (1).
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3) In cazul in care o firma de investitii pastreaza si administreaza active de mai putin de
sase luni, aceasta utilizeaza pentru calculul K-ASA datele istorice privind ASA pentru
perioada prevazuta la alineatul (1) de indata ce datele respective devin disponibile.
Autoritatea competenta poate inlocui punctele de date istorice care lipsesc cu date de
reglementare determinate pe baza previziunilor de afaceri ale firmei de investitii,

prezentate In conformitate cu articolul 7 din Directiva 2014/65/UE.
Articolul 20
Determinarea COH in scopul calcularii factorului K-COH

(1) In scopul calcularii K-COH, COH este media mobila a valorii ordinelor zilnice totale ale
clientilor tratate, determinata pe parcursul fiecarei zile lucratoare pentru ultimele sase luni,

excluzand cele mai recente trei luni.
COH este media aritmeticd a valorilor zilnice Inregistrate in cele trei luni ramase.
K-COH se calculeaza in prima zi lucratoare a fiecarei luni.

(2) COH se determina prin insumarea valorii absolute a tranzactiilor de cumparare si a valorii
absolute a tranzactiilor de vanzare, atat pentru tranzactiile in numerar, cat si pentru

instrumentele financiare derivate, in conformitate cu urmatoarele principii:

(a) pentru tranzactiile in numerar, valoarea este cuantumul platit sau primit pentru

fiecare tranzactie;

(b) pentru instrumentele financiare derivate, valoarea tranzactiei este valoarea notionala

a contractului.
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Valoarea notionala a instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii se ajusteaza pentru
perioada ramasa (exprimata in ani) pana la scadenta respectivelor contracte. Valoarea

notionald se inmulteste cu durata calculatd prin urmatoarea formula:
Durata = perioada (exprimata in ani) pana la scadenta / 10

Fara a aduce atingere celui de al cincilea paragraf, in COH sunt incluse si tranzactiile
executate de firmele de investitii care furnizeaza servicii de administrare a portofoliului in

contul unor fonduri de investitii.

In COH sunt incluse si tranzactiile rezultate din consultanta de investitii in privinta careia o

firma de investitii nu calculeaza K-AUM.

Din COH sunt excluse tranzactiile efectuate de firma de investitii care rezulta din
administrarea portofoliului de investitii al unui client, in cazul in care firma de investitii
calculeaza deja K-AUM 1n ceea ce priveste investitiile clientului respectiv sau In cazul in
care activitatea respectiva se refera la delegarea catre firma de investitii a administrarii
activelor care nu contribuie la AUM ale respectivei firme de investitii in temeiul

articolului 17 alineatul (2).

Din COH sunt excluse tranzactiile executate de firma de investitii in nume propriu, fie

pentru ea insasi, fie in contul unui client.

La m determinarea COH, firmele de investitii pot exclude orice ordin care nu a fost
executat, in cazul 1n care neexecutarea este rezultatul anularii in timp util a ordinului de

catre client.
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3)

(1

)

In cazul in care o firma de investitii trateaza ordinele clientilor de mai putin de sase luni
sau atunci cand a facut acest lucru o perioada mai lunga ca firma de investitii mica si
neinterconectata, aceasta utilizeaza pentru calcularea K-COH datele istorice privind COH
pentru perioada prevazuta la alineatul (1), de indata ce aceste date devin disponibile.
Autoritatea competentd poate inlocui punctele de date istorice care lipsesc cu date de
reglementare determinate pe baza previziunilor de afaceri ale firmei de investitii,

prezentate Tn conformitate cu articolul 7 din Directiva 2014/65/UE.

CAPITOLUL 3
Factorii K aferenti RtM

Articolul 21

Cerinta calculata pe baza factorilor K aferenti RtM

Cerinta calculatd pe baza factorilor K aferenti RtM pentru pozitiile din portofoliul de
tranzactionare al unei firme de investitii care efectueaza tranzactii pe cont propriu, fie
pentru ea insasi, fie in contul unui client, este fie K-NPR calculat in conformitate cu

articolul 22, fie K-CMG calculat in conformitate cu articolul 23.

Firmele de investitii 151 administreaza portofoliul de tranzactionare in conformitate cu

partea a treia titlul I capitolul 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
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3)

4

(1

Cerinta calculatd pe baza factorilor K aferenti RtM se aplica tuturor pozitiilor din
portofoliul de tranzactionare, care includ, in special, pozitii pe instrumente de datorie
(inclusiv instrumente care sunt pozitii din securitizare), instrumente de capital, organisme

de plasament colectiv (OPC), valuta si aur si marfuri (inclusiv certificate de emisii).

In scopul calculirii cerintei pe baza factorilor K aferenti RtM, o firma de investitii include
si alte pozitii decat pozitiile din portofoliul de tranzactionare in cazul in care acestea dau

nastere unor riscuri de schimb valutar sau riscului de marfa.

Articolul 22
Calcularea factorului K-NPR

In scopul calcularii K-NPR, cerinta de fonduri proprii pentru pozitiile din portofoliul de
tranzactionare al unei firme de investitii care efectueaza tranzactii pe cont propriu, fie
pentru ea insasi, fie in contul unui client, se calculeaza cu ajutorul uneia dintre urmatoarele

metode:

(a) abordarea standardizata prevazuta in partea a treia titlul IV capitolele 2, 3 si 4 din

Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(b) abordarea standardizata alternativa prevazuta in partea a treia titlul IV capitolul 1a

din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(c) abordarea alternativa bazatd pe modele interne prevazuta in partea a treia titlul IV

capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

PE-CONS 80/19 RD/neg 87

GSC.GIP.2 RO



Articolul 23
Calcularea factorului K-CMG

(1) In sensul articolului 21, autoritatea competenti i permite unei firme de investitii sa
calculeze factorul K-CMG pentru toate pozitiile care fac obiectul compensarii, sau pe baza
de portofoliu, in cazul in care intregul portofoliu face obiectul compensarii sau al

constituirii marjei, in urmatoarele conditii:
(a) firma de investitii nu face parte dintr-un grup care cuprinde o institutie de credit;

(b) compensarea si decontarea acestor tranzactii au loc sub responsabilitatea unui
membru compensator al unui CPCC, iar respectivul membru compensator este o
institutie de credit sau o firma de investitii mentionata la articolul 1 alineatul (2) din
prezentul regulament, iar tranzactiile sunt compensate la nivel central in cadrul unui
CPCC sau sunt decontate intr-un alt mod pe baza principiului ,,livrare-contra-plata”,

sub responsabilitatea respectivului membru compensator;

(c) calcularea marjei totale solicitate de membrul compensator se bazeaza pe un model

de marja al membrului compensator;
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(d) firma de investitii a demonstrat autoritatii competente cd alegerea de a calcula RtM
cu K-CMG este justificatd de anumite criterii, care pot include natura activitatilor
principale ale firmei de investitii, care sunt, in principal, activitdti de tranzactionare
care fac obiectul compensarii si al constituirii marjei sub responsabilitatea unui
membru compensator, precum si faptul ca alte activitati desfasurate de firma de

investitii sunt nesemnificative in comparatie cu respectivele activitati principale; si

(e) autoritatea competenta a apreciat ca alegerea portofoliului (portofoliilor) care face
(fac) obiectul K-CMG nu a fost facuta cu scopul initierii arbitrajului de reglementare
cu privire la cerintele de fonduri proprii Intr-o maniera disproportionatd sau

neadecvatd din punct de vedere prudential.

In sensul literei (c) de la primul paragraf, autoritatea competenti efectueazi o evaluare
periodica pentru a confirma ca acest model de marja conduce la cerinte de marja care
reflecta caracteristicile de risc ale produselor pe care le tranzactioneaza firmele de investitii
si ia in considerare intervalul dintre colectarile marjelor, lichiditatea pe piata si

posibilitatea unor modificari pe durata tranzactiei.

Cerintele de marja sunt suficiente pentru a acoperi pierderile care pot rezulta din cel

putin 99 % dintre variatiile expunerilor intr-un interval de timp adecvat, cu o perioada de
detinere de cel putin doua zile lucritoare. Modelele de marja utilizate de membrul
compensator respectiv pentru efectuarea unui apel in marjd mentionate la litera (c) de la
primul paragraf de la prezentul alineat sunt concepute Intotdeauna pentru a atinge un nivel
de prudenta similar celui impus de dispozitiile privind cerintele de marjd de la articolul 41

din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
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(2) K-CMG este al treilea cel mai mare cuantum al marjei totale cerute zilnic de membrul
compensator din partea firmei de investitii pe parcursul ultimelor trei luni, inmultit cu un

factor de 1,3.

3) ABE, in consultare cu ESMA, elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare
pentru a preciza modul de calcul al cuantumului marjei totale cerute si metoda de calcul al
K-CMG, astfel cum se mentioneaza la alineatul (2), n special atunci cand K-CMG se
aplicd pe baza de portofoliu, precum si conditiile pentru Indeplinirea dispozitiilor de la

alineatul (1) litera (e).

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la ...

[12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu

articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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CAPITOLUL 4
Factorii K aferenti RtF

Articolul 24

Cerinta calculata pe baza factorilor K aferenti RtF
Cerinta calculata pe baza factorilor K aferenti RtF se determind prin urmatoarea formula:
K-TCD + K-DTF + K-CON
unde:
K-TCD este egal cu cuantumul calculat in conformitate cu articolul 26;

K-DTF este egal cu DTF determinat in conformitate cu articolul 33, Tnmultit cu coeficientul

corespunzator stabilit la articolul 15 alineatul (2); si
K-CON este egal cu cuantumul calculat in conformitate cu articolul 39.

K-TCD si K-CON se calculeaza pe baza tranzactiilor inregistrate in portofoliul de tranzactionare al
unei firme de investitii care tranzactioneaza pe cont propriu, fie pentru ea insasi, fie in contul unui

client.

K-DTF se calculeaza pe baza tranzactiilor inregistrate in portofoliul de tranzactionare al unei firme
de investitii care tranzactioneaza pe cont propriu, fie pentru ea insdsi, fie in contul unui client, si a
tranzactiilor pe care firma de investitii le incheie prin executarea ordinelor in contul clientilor, in

nume propriu.
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SECTIUNEA 1

STAREA DE NERAMBURSARE A CONTRAPARTII LA TRANZACTIONARE

Articolul 25

Domeniu de aplicare
(1) Prezenta sectiune se aplica urmatoarelor contracte si tranzactii:

(a) contractelor derivate enumerate in anexa Il la Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu

exceptia:

(1) contractelor derivate compensate direct sau indirect prin intermediul unei

contraparti centrale (CPC), daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

—  pozitiile si activele firmei de investitii legate de contractele respective
sunt evidentiate distinct si separate, atat la nivelul membrului
compensator, cat si al CPC-ului, de pozitiile si activele membrului
compensator si ale celorlalti clienti ai membrului compensator respectiv
si, ca urmare a acestei distinctii si separari, pozitiile si activele respective
sunt indisponibile, conform legislatiei nationale, in cazul in care membrul
compensator ori unul sau mai multi dintre clientii sai intrd in stare de

nerambursare sau in insolventa;
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— legislatia, reglementarile, normele si acordurile contractuale aplicabile
membrului compensator ori care sunt obligatorii pentru acesta faciliteaza
transferul pozitiilor clientului legate de contractele respective si al
garantiilor reale aferente catre un alt membru compensator in perioada de
risc de marja aplicabild, in cazul in care membrul compensator initial

intrd in stare de nerambursare sau in insolventd;

— firma de investitii a obtinut un aviz juridic independent, scris si motivat
care concluzioneaza cd, in cazul unei actiuni in instantd, firma de
investitii nu ar suporta pierderi ca urmare a insolventei membrului sdu
compensator sau a oricaruia dintre clientii membrului compensator

respectiv;
(i1) contractelor derivate tranzactionate la bursa;

(i) contractelor derivate detinute pentru a acoperi riscurile unei pozitii a firmei de

investitii care rezulta dintr-o activitate din afara portofoliului de tranzactionare;

(b) tranzactiilor cu termen lung de decontare;
(¢) tranzactiilor de riscumparare;
(d) operatiunilor de dare sau luare cu imprumut de titluri de valoare sau de marfuri;
(e) tranzactiilor de creditare in marja;
(f) oricarui alt tip de SFT;
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(g) creditelor si imprumuturilor mentionate in sectiunea B punctul 2 din anexa I la
Directiva 2014/65/UE, in cazul in care firma de investitii efectueaza tranzactia in

numele clientului sau primeste si transmite ordinul fara a-1 executa.

In sensul literei (a) punctul (i) de la primul paragraf, contractele derivate compensate direct

sau indirect printr-o CPCC sunt considerate a indeplini conditiile de la litera respectiva.

(2) Tranzactiile cu urmatoarele tipuri de contraparti sunt excluse din calculul factorului

K-TCD:

(a) administratiile centrale si bancile centrale, atunci cand expunerile-suport ar primi o
pondere de risc de 0 % in temeiul articolului 114 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(b) bancile multilaterale de dezvoltare enumerate la articolul 117 alineatul (2) din

Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(c) organizatiile internationale enumerate la articolul 118 din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013.
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3) Sub rezerva aprobarii prealabile de catre autoritatile competente, o firma de investitii poate
exclude din domeniul de aplicare al calculului K-TCD tranzactiile cu o contraparte care
este intreprinderea-mama, filiala sa, o filiald a Intreprinderii sale mama sau o intreprindere
legata printr-o relatie in sensul articolului 22 alineatul (7) din Directiva 2013/34/UE.
Autoritdtile competente acorda aprobarea daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) contrapartea este o institutie de credit, o firma de investitii sau o institutie financiara
care face obiectul unor cerinte prudentiale adecvate;

(b) contrapartea este inclusa in aceeasi arie de consolidare prudentiala ca si firma de
investitii, conform metodei consolidarii globale, in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau cu articolul 7 din prezentul regulament, sau
contrapartea si firma de investitii sunt supravegheate in vederea conformitatii cu
testul capitalului la nivel de grup in conformitate cu articolul 8 din prezentul
regulament;

(c) contrapartea face obiectul acelorasi proceduri pentru evaluarea, masurarea si
controlul riscurilor ca si firma de investitii;

(d) contrapartea este situata in acelasi stat membru ca si firma de investitii;

(e) nu existd niciun impediment practic sau juridic semnificativ, actual sau potential, in
calea transferului prompt de fonduri proprii sau a rambursarii rapide a datoriilor de
catre contraparte firmei de investitii.
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4

)

Prin derogare de la prezenta sectiune, o firma de investitii poate, sub rezerva aprobarii din
partea autoritatii competente, sa calculeze valoarea expunerii contractelor derivate
enumerate n anexa II la Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si a tranzactiilor mentionate la
alineatul (1) literele (b)-(f) din prezentul articol prin aplicarea uneia dintre metodele
prevazute in partea a treia titlul II capitolul 6 sectiunea 3, 4 sau 5 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si sa calculeze cerintele de fonduri proprii aferente prin inmultirea valorii
expunerii cu factorul de risc definit pentru fiecare tip de contraparte astfel cum este

prevazut in tabelul 2 de la articolul 26 din prezentul regulament.

Firmele de investitii incluse in supravegherea pe baza consolidatd in conformitate cu partea
intai titlul II capitolul 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pot calcula cerinta de fonduri
proprii aferenta prin inmultirea cu 8 % a cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor,
calculate in conformitate cu partea a treia titlul II capitolul 2 sectiunea 1 din

Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Atunci cand aplica derogarea de la alineatul (4) din prezentul articol, firmele de investitii
aplicd, de asemenea, un factor de ajustare a evaluarii creditului (CVA) inmultind cerinta de
fonduri proprii, calculata in conformitate cu alineatul (2) din prezentul articol, cu CVA

calculat in conformitate cu articolul 32.

In loc sa aplice factorul de multiplicare a factorului CVA, firmele de investitii incluse in
supravegherea pe baza consolidatd in conformitate cu partea intai titlul II capitolul 2 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pot calcula cerintele de fonduri proprii pentru riscul de
ajustare a evaludrii creditului in conformitate cu partea a treia titlul VI din

Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
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Articolul 26
Calcularea factorului K-TCD

In scopul calcularii factorului K-TCD, cerinta de fonduri proprii se determina prin urmitoarea

formula:

Cerinta de fonduri proprii = a - EV - RF - CVA

unde: o =1,2;

EV = valoarea expunerii calculata in conformitate cu articolul 27;

RF = factorul de risc definit pentru fiecare tip de contraparte astfel cum este prevazut in tabelul 2; si

CVA = ajustarea evaludrii creditului calculata in conformitate cu articolul 32.

Tabelul 2

Tip de contraparte

Factor de risc

Administratii centrale, banci centrale si entitati din sectorul public | 1,6 %

Institutii de credit si firme de investitii 1,6 %

Alte contraparti 8%
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Articolul 27

Calcularea valorii expunerii
Valoarea expunerii se calculeaza in conformitate cu urmatoarea formula:
Valoarea expunerii = Max(0; RC + PFE — C)
unde:
RC = costul de inlocuire, astfel cum este determinat la articolul 28;
PFE = expunerea viitoare potentiala, astfel cum este determinata la articolul 29; si
C = garantiile reale, astfel cum sunt determinate la articolul 30.

Costul de inlocuire (RC) si garantiile reale (C) se aplica tuturor tranzactiilor mentionate la

articolul 25.
Expunerea viitoare potentiala (PFE) se aplicd numai contractelor derivate.

O firma de investitii poate calcula o singurd valoare a expunerii la nivelul de compensare pentru
toate tranzactiile care fac obiectul unui acord de compensare contractuald, sub rezerva conditiilor
prevazute la articolul 31. In cazul in care una dintre aceste conditii nu este indeplinita, firma de

investitii trateaza fiecare tranzactie ca si cum ar fi propriul set de compensare.
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Articolul 28
Costul de inlocuire (RC)

Costul de inlocuire mentionat la articolul 27 se determind dupa cum urmeaza:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

pentru contractele derivate, RC se determina ca fiind CMV;

pentru tranzactiile cu termen lung de decontare, RC se determina ca fiind valoarea de
decontare a numerarului de platit sau de primit de cétre firma de investitii la decontare; o
creantd urmeaza sa fie tratatd ca valoare pozitiva, iar o datorie urmeaza sa fie tratata ca

valoare negativa;

pentru tranzactiile de rascumparare si pentru operatiunile de dare sau luare cu imprumut de
titluri sau de marfuri, RC se determina ca fiind valoarea numerarului dat sau luat cu
imprumut; numerarul dat cu Tmprumut de firma de investitii urmeaza sa fie tratat ca
valoare pozitiva, iar numerarul luat cu imprumut de firma de investitii urmeaza sa fie tratat

ca valoare negativa,

pentru operatiunile de finantare prin instrumente financiare, in cazul carora ambele
segmente ale tranzactiei sunt titluri de valoare, RC este determinat de CMV a titlului de
valoare dat cu imprumut de firma de investitii; CMV se majoreaza utilizdndu-se ajustarea

de volatilitate corespunzatoare din tabelul 4 de la articolul 30;

pentru tranzactiile de creditare in marja si creditele si imprumuturile mentionate la
articolul 25 alineatul (1) litera (g), RC este determinat de valoarea contabila a activului in

conformitate cu cadrul contabil aplicabil.
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Articolul 29

Expunerea viitoare potentiala

(1) Expunerea viitoare potentiala (PFE) mentionata la articolul 27 se calculeaza pentru fiecare

instrument financiar derivat ca produsul dintre:

(a) valoarea notionala efectiva (EN) a tranzactiei stabilita in conformitate cu

alineatele (2)-(6) din prezentul articol; si

(b) factorul impus de autoritdtile de supraveghere (SF) stabilit in conformitate cu

alineatul (7) din prezentul articol.

(2) Valoarea notionala efectiva (EN) este produsul dintre valoarea notionald, calculatd in
conformitate cu alineatul (3), durata acesteia, calculata in conformitate cu alineatul (4), si

factorul delta de supraveghere aferent, calculat in conformitate cu alineatul (6).

3) Valoarea notionald, cu exceptia cazului In care este precizatd in mod clar si este fixa pana

la scadenta, se determina dupa cum urmeaza:

(a) pentru contractele derivate pe cursul de schimb, valoarea notionala este definita ca
fiind valoarea notionald a segmentului in valuta al contractului, convertitd n moneda
nationald; Tn cazul In care ambele segmente ale unui instrument financiar derivat pe
cursul de schimb sunt exprimate in alte monede decat moneda nationald, valoarea
notionala a fiecdrui segment este convertitd in moneda nationald, ludndu-se in
considerare ca valoare notionald cea mai mare dintre valorile in moneda nationala

obtinute;
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(b)

(c)

(d)

®

pentru contractele derivate pe titluri de capital si pe marfuri, pentru certificatele de
emisii §i pentru instrumentele financiare derivate pe certificate de emisii, valoarea
notionald este definita ca fiind produsul dintre pretul de piatd al unei unitati de

instrument si numarul de unitati care fac obiectul tranzactiei;

pentru tranzactiile cu rezultate multiple care depind de o anumita stare a lucrurilor,
inclusiv pentru optiunile digitale sau contractele forward cu rambursare conditionata
(target redemption forward), o firma de investitii calculeaza valoarea notionala

pentru fiecare stare a lucrurilor si utilizeaza cea mai mare valoare obtinuta;

in cazul 1n care valoarea notionala se calculeaza printr-o formula pe baza valorilor de
piata, firma de investitii utilizeaza CMV pentru a determina valoarea notionala a

tranzactiei;

pentru swapurile notionale variabile, cum ar fi swapurile cu amortizare si swapurile
cu acumulare, firmele de investitii utilizeaza valoarea notionala medie pe parcursul

duratei de viata ramase a contractului swap ca valoare notionala a tranzactiei,

swapurile cu efect de levier se convertesc la valoarea notionald a swapului echivalent
care nu utilizeaza efectul de levier, astfel incat atunci cand toate ratele incluse in
swap sunt inmultite cu un anumit factor, valoarea notionald indicatd se inmulteste cu

factorul aplicat ratelor dobanzii pentru a determina valoarea notionala;
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(g) pentruun contract derivat cu schimburi multiple de principal, valoarea notionala se
inmulteste cu numarul de schimburi de principal prevazute in contractul derivat

pentru a determina valoarea notionala.

(4) Valoarea notionald a contractelor pe rata dobanzii si a contractelor de instrumente
financiare derivate de credit pentru perioada ramasa (exprimata in ani) pana la scadenta

acestor contracte se ajusteaza in functie de durata calculatd prin urmatoarea formula:
Durata = (1 — exp(—0,05 - perioada pana la scadenta))/0,05

Pentru alte contracte derivate decat contractele pe rata dobanzii si contractele de

instrumente financiare derivate de credit, durata este egala cu 1.
(5) Scadenta contractului este ultima data la care contractul mai poate fi executat.

In cazul in care instrumentul financiar derivat se raporteaza la valoarea unui alt instrument
pe rata dobanzii sau de credit, perioada de timp se stabileste in functie de instrumentul-

suport.

Pentru optiuni, scadenta este ultima datd de exercitare contractuald, astfel cum se

precizeaza in contract.

Pentru un contract derivat care este structurat astfel incét, la anumite date, orice expunere
restantd este decontata, iar termenele sunt revizuite astfel incat valoarea justa a contractului
sa fie zero, scadenta reziduald este egala cu perioada rdmasa pana la data urmatoarei

revizuiri a termenelor.

PE-CONS 80/19 RD/neg 102
GSC.GIP.2 RO



(6) Factorul delta de supraveghere al optiunilor si al swaptionurilor poate fi calculat de cétre

firma de investitii insasi, utilizand un model adecvat, sub rezerva aprobarii de catre

autoritatile competente. Modelul estimeaza rata de variatie a valorii optiunii in cazul unor

fluctuatii minore ale pretului de piata al suportului. Pentru alte tranzactii decat cele cu

optiuni si swaptionuri sau in cazul in care niciun model nu a fost aprobat de cétre

autoritatile competente, factorul delta este egal cu 1.

(7) Factorul impus de autoritatile de supraveghere (FS) pentru fiecare clasa de active se

stabileste Tn conformitate cu tabelul urmator:

Tabelul 3

Clasa de active

Factor impus de autoritatile
de supraveghere

Rata dobanzii 0,5 %
Schimb valutar 4 %

Credit 1 %

Actiuni cu un singur emitent 32 %
Indici pe actiuni 20 %
Marfuri si certificate de emisii 18 %
Altele 32 %
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(8) Expunerea viitoare potentiald a unui set de compensare este egald cu produsul dintre suma

expunerilor viitoare potentiale ale tuturor tranzactiilor incluse in setul de compensare si:

(a) 0,42 pentru seturile de compensare formate din tranzactii cu contraparti financiare si

nefinanciare pentru care au loc schimburi bilaterale de garantii reale cu contrapartea,

daca acest lucru este necesar, in conformitate cu conditiile prevazute la articolul 11

din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(b) 1 pentru alte seturi de compensare.

Articolul 30

Garantii reale

(1) Toate garantiile reale atat pentru tranzactiile bilaterale, cat si pentru tranzactiile

compensate mentionate la articolul 25 fac obiectul unor ajustari de volatilitate, in

conformitate cu tabelul urmator:

Tabelul 4
Ajustare de volatilitate Ajustare de
Clasa de active pentru tranzactii de volatilitate pentru
rascumparare alte tranzactii
Titluri de datorie emise de <1an 0,707 % 1%
administratii centrale sau banci ~1lan 2121 % 30
centrale .
<S5 ani
> 5 ani 4,243 % 6 %
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Ajustare de volatilitate Ajustare de
Clasa de active pentru tranzactii de volatilitate pentru
rascumparare alte tranzactii
Titluri de datorie emise de alte | <1 an 1,414 % 2%
titati

e >1an 4,243 % 6 %

<5 ani

> 5 ani 8,485 % 12 %
Pozitii din securitizare <lan 2,828 % 4 %

>1an 8,485 % 12 %

<5 ani

> 5 ani 16,970 % 24 %
Titluri de capital cotate si obligatiuni 14,143 % 20 %
convertibile
Alte titluri de valoare si marfuri 17,678 % 25%
Aur 10,607 % 15 %
Numerar 0 0 %

In sensul tabelului 4, pozitiile din securitizare nu includ si pozitiile din resecuritizare.

Autoritdtile competente pot modifica ajustarea de volatilitate pentru anumite tipuri de
marfuri pentru care exista niveluri diferite de volatilitate a preturilor. Acestea informeaza

ABE in legatura cu astfel de decizii si cu motivele care determind modificarile.
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)

Valoarea garantiilor reale se determind ca fiind:

(a) 1n sensul articolului 25 alineatul (1) literele (a), (e) si (g), valoarea garantiilor reale
primite de firma de investitii de la contrapartea acesteia, redusd in conformitate cu

tabelul 4;

(b) pentru tranzactiile mentionate la articolul 25 alineatul (1) literele (b), (c), (d) si (f),
suma dintre CMV a segmentului reprezentat de titlul de valoare si valoarea neta a

garantiilor reale depuse sau primite de firma de investitii.

Pentru operatiunile de finantare prin instrumente financiare, in cazul cdrora ambele
segmente ale tranzactiei sunt titluri de valoare, garantiile reale sunt determinate de CMV a

titlului de valoare luat cu Tmprumut de firma de investitii.

In cazul in care firma de investitii achizitioneaza sau a dat cu imprumut titlul de valoare,
CMYV a titlului de valoare este considerata o valoare negativa si este redusd la o valoare
negativd mai mare, utilizindu-se ajustarea de volatilitate din tabelul 4. In cazul in care
firma de investitii vinde sau a luat cu Iimprumut titlul de valoare, CMV a titlului de valoare
este consideratd o valoare pozitiva si este redusa, utilizindu-se ajustarea de volatilitate din

tabelul 4.

In cazul in care diferite tipuri de tranzactii fac obiectul unui acord de compensare
contractuald, sub rezerva indeplinii conditiilor prevazute la articolul 31, ajustarile de
volatilitate aplicabile ,,altor tranzactii” din tabelul 4 se aplica valorilor calculate in temeiul
literelor (a) si (b) de la primul paragraf pentru fiecare emitent in parte, in cadrul fiecarei

clase de active.
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3) In cazul in care existda o neconcordantd de monede intre tranzactie si garantiile reale
primite sau depuse, se aplica o ajustare de volatilitate suplimentara pentru neconcordanta

de monede egala cu 8 %.

Articolul 31

Compensare

(1) In sensul prezentei sectiuni, o firma de investitii poate, in primul rand, sa trateze
contractele perfect corespondente incluse intr-un acord de compensare ca si cum ar fi un
singur contract cu un principal notional echivalent cu veniturile nete, in al doilea rand,
poate compensa alte tranzactii care fac obiectul unei novatii in temeiul careia toate
obligatiile dintre firma de investitii si contrapartea acesteia sunt automat amalgamate, in
asa fel incat novatia inlocuieste, din punct de vedere juridic, obligatiile brute anterioare cu
o singura valoare netd, iar 1n al treilea rand, poate compensa alte tranzactii in cazul in care

firma de investitii se asigurd ca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) un contract de compensare cu contrapartea sau un alt acord care creeaza o obligatie
juridicd unica acopera toate tranzactiile incluse, astfel incat firma de investitii ar avea
fie dreptul de a primi, fie obligatia de a plati numai soldul net al valorilor pozitive si
negative marcate la piata ale tranzactiilor individuale incluse in cazul in care o
contraparte nu isi respecta obligatiile ca urmare a oricdreia dintre urmatoarele

situatii:

(i) stare de nerambursare;
(i) faliment;

(111) lichidare; sau

(iv) circumstante similare;
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(b) contractul de compensare nu contine nicio clauza care, in cazul intrarii unei
contraparti 1n stare de nerambursare, ii permite unei contraparti care nu se afld in
stare de nerambursare sa efectueze numai plati limitate sau sa nu efectueze nicio
plata in favoarea contrapartii aflate in stare de nerambursare, chiar daca aceasta din

urma este un creditor net;

(c) firma de investitii a obtinut un aviz juridic independent, scris si motivat conform
caruia, in cazul contestdrii in instantd a acordului de compensare, creantele si
obligatiile firmei de investitii ar fi echivalente cu cele mentionate la litera (a) in

conformitate cu urmatorul regim juridic:
(1) legislatia din jurisdictia In care este Inregistrata contrapartea;

(i1) in cazul in care este implicata o sucursala strdind a unei contraparti, legislatia

din jurisdictia in care este situata sucursala;

(ii1) legislatia care reglementeaza tranzactiile individuale inclusa in acordul de

compensare; sau

(iv) legislatia care reglementeaza contractele ori acordurile necesare pentru

efectuarea compensarii.
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Articolul 32

Ajustarea evaluarii creditului

In sensul prezentei sectiuni, CVA inseamni o ajustare la cursul mediu al pietei a portofoliului de

tranzactii incheiate cu o contraparte care reflecta CMV a riscului de credit pe care il reprezinta

contrapartea pentru firma de investitii, dar nu reflectd CMV a riscului de credit pe care il reprezinta

firma de investitii pentru contraparte.

CVA este 1,5 pentru toate tranzactiile, cu exceptia urmatoarelor tranzactii, pentru care CVA este 1:

(a) tranzactiile cu contraparti nefinanciare, astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 9 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, sau cu contraparti nefinanciare stabilite intr-o tara terta,
in cazul 1n care tranzactiile respective nu depasesc pragul de compensare precizat la
articolul 10 alineatele (3) si (4) din regulamentul respectiv;

(b) tranzactiile intragrup, astfel cum sunt prevazute la articolul 3 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;

(c) tranzactiile cu termen lung de decontare;

(d) SFT, inclusiv tranzactiile de creditare in marja, cu exceptia cazului in care autoritatea
competenta stabileste ca expunerile firmei de investitii la riscul CVA care rezulta din
aceste tranzactii sunt semnificative; si

(e) creditele si imprumuturile mentionate la articolul 25 alineatul (1) litera (g).
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SECTIUNEA 2

FLUXUL ZILNIC DE TRANZACTIONARE

Articolul 33
Determinarea DTF in scopul calcularii factorului K-DTF

(1) In scopul calculirii K-DTF, DTF este media mobila a valorii fluxurilor zilnice totale de
tranzactionare, determinata pe parcursul fiecarei zile lucratoare pentru ultimele noua luni,

excluzand cele mai recente trei luni.
DTF este media aritmetica a valorilor zilnice inregistrate in cele sase luni ramase.
K-DTF se calculeaza in prima zi lucratoare a fiecarei luni.

(2) DTF se determina prin Tnsumarea valorii absolute a tranzactiilor de cumparare si a valorii
absolute a tranzactiilor de vanzare, atat pentru tranzactiile In numerar, cat si pentru

instrumentele financiare derivate, in conformitate cu urmatoarele principii:

(a) pentru tranzactiile in numerar, valoarea este cuantumul platit sau primit pentru

fiecare tranzactie;

(b) pentru instrumentele financiare derivate, valoarea tranzactiei este valoarea notionala

a contractului.
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3)

“4)

Valoarea notionala a instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii se ajusteaza pentru
perioada ramasa (exprimata in ani) pana la scadenta respectivelor contracte. Valoarea

notionald se inmulteste cu durata calculatd prin urmatoarea formula:
Durata = perioada (exprimata in ani) pana la scadentd/10

Din DTF sunt excluse tranzactiile executate de o firma de investitii cu scopul de a furniza

servicii de administrare a portofoliului in contul unor fonduri de investitii.

In DTF sunt incluse si tranzactiile executate de o firma de investitii in nume propriu, fie

pentru ea insasi, fie in contul unui client.

In cazul in care o firma de investitii a avut un flux zilnic de tranzactionare de mai putin de
noud luni, aceasta utilizeaza pentru calculul K-DTF datele istorice privind DTF pentru
perioada prevazuta la alineatul (1), de indata ce aceste date devin disponibile. Autoritatea
competenta poate inlocui punctele de date istorice care lipsesc cu date de reglementare
determinate pe baza previziunilor de afaceri ale firmei de investitii, prezentate in

conformitate cu articolul 7 din Directiva 2014/65/UE.
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CAPITOLUL 5

Obiective de mediu si sociale

Articolul 34
Tratamentul prudential al activelor expuse la activitati

care sunt asociate cu obiective de mediu sau sociale

(1) Dupa consultarea Comitetului european pentru risc sistemic, ABE evalueaza, pe baza
datelor disponibile si a constatdrilor Grupului de experti la nivel inalt pentru finantele
sustenabile din cadrul Comisiei, daca tratamentul prudential specific al activelor expuse
unor activitati asociate in mod substantial cu obiective de mediu sau sociale, sub forma
unor factori K ajustati sau a unor coeficienti K ajustati, ar fi justificat din punct de vedere

prudential. In special, ABE analizeaza urmatoarele aspecte:

(a) optiunile metodologice pentru evaluarea expunerilor de clase de active la activitati

asociate in mod substantial cu obiective de mediu sau sociale;

(b) profilurile specifice de risc ale activelor expuse la activitati asociate in mod

substantial cu obiective de mediu sau sociale;

(c) riscurile legate de deprecierea activelor ca urmare a unor modificari ale

reglementdrilor, de exemplu pentru atenuarea schimbarilor climatice;
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(d) efectele potentiale asupra stabilitatii financiare ale tratamentului prudential specific
al activelor expuse la activitati asociate iTn mod substantial cu obiective de mediu sau

sociale.

(2) ABE transmite Parlamentului European, Consiliului si Comisiei un raport cuprinzand

constatarile sale pana la ... [doi ani de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

3) Pe baza raportului mentionat la alineatul (2), Comisia prezintd Parlamentului European si

Consiliului, daca este cazul, o propunere legislativa.

PARTEA A PATRA
RISCUL DE CONCENTRARE

Articolul 35

Obligatia de monitorizare

(1) Firmele de investitii 1si monitorizeaza si isi controleaza riscul de concentrare in
conformitate cu prezenta parte, prin proceduri administrative si contabile riguroase si prin

mecanisme de control intern solide.
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)

(1

In sensul prezentei parti, termenii ,,institutie de credit” si ,,firma de investitii” includ
intreprinderile publice sau private, inclusiv sucursalele acestor intreprinderi, cu conditia ca
respectivele Intreprinderi, daca ar fi stabilite Tn Uniune, sa fie institutii de credit sau firme
de investitii, astfel cum sunt definite in prezentul regulament, si cu conditia ca respectivele
intreprinderi sa fi fost autorizate intr-o tara terta care aplica cerinte de supraveghere

prudentiala si de reglementare cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniune.

Articolul 36

Calcularea valorii expunerii

Firmele de investitii care nu indeplinesc conditiile pentru a se califica drept firme de
investitii mici si neinterconectate prevazute la articolul 12 alineatul (1) calculeaza valoarea
expunerii fatd de un client sau fata de un grup de clienti aflati in legatura, in sensul

prezentei parti, prin insumarea urmatoarelor elemente:

(a) excedentul pozitiv al pozitiilor lungi fatd de pozitiile scurte ale firmei de investitii pe
toate instrumentele financiare din portofoliul de tranzactionare emise de clientul in
cauzd, pozitia netd a fiecadrui instrument fiind calculata in conformitate cu dispozitiile

mentionate la articolul 22 alineatul (1) literele (a), (b) si (c);

(b) valoarea expunerii contractelor si tranzactiilor mentionate la articolul 25 alineatul (1)

cu clientul in cauza, calculatd conform metodei prevazute la articolul 27.
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)

G)

In sensul literei (a) de la primul paragraf, o firma de investitii care, in scopul aplicarii
cerintei calculate pe baza factorilor K aferenti RtM, calculeaza cerintele de fonduri proprii
pentru pozitiile din portofoliul de tranzactionare In conformitate cu abordarea specificata la
articolul 23 calculeaza pozitia netd in scopul riscului de concentrare al pozitiilor respective

in conformitate cu dispozitiile mentionate la articolul 22 alineatul (1) litera (a).

In sensul literei (b) de la primul paragraf de la prezentul alineat, o firma de investitii care,
in scopul aplicarii factorului K-TCD, calculeaza cerintele de fonduri proprii aplicand
metodele mentionate la articolul 25 alineatul (4) din prezentul regulament calculeaza
valoarea expunerii contractelor si tranzactiilor mentionate la articolul 25 alineatul (1) din
prezentul regulament aplicand metodele prevazute in partea a treia titlul II capitolul 6

sectiunea 3, 4 sau 5 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Valoarea expunerii fatd de un grup de clienti aflati In legatura se calculeaza prin Insumarea
expunerilor fatd de clientii individuali din cadrul grupului, care sunt tratate ca o singura

expunere.

Pentru a calcula valoarea expunerii fatd de un client sau un grup de clienti aflati in
legatura, o firma de investitii ia toate masurile rezonabile pentru a identifica activele-suport

ale tranzactiilor relevante si contrapartea expunerilor-suport.
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(1)

)

Articolul 37

Limitele cu privire la riscul de concentrare si excedentul valorii expunerii

Pentru o firma de investitii, limita cu privire la riscul de concentrare pentru valoarea
expunerii fatd de un client individual sau fata de un grup de clienti aflati in legatura este

de 25 % din fondurile proprii.

In cazul in care respectivul client individual este o institutie de credit sau o firma de
investitii ori In cazul in care un grup de clienti aflati in legaturd include una sau mai multe
institutii de credit sau firme de investitii, limita cu privire la riscul de concentrare este
valoarea cea mai mare dintre 25 % din fondurile proprii ale firmei de investitii si 150 de
milioane EUR, cu conditia ca limita cu privire la riscul de concentrare pentru suma
valorilor expunerilor fata de toti clientii aflati in legdtura care nu sunt institutii de credit

sau firme de investitii sd ramana 25 % din fondurile proprii ale firmei de investitii.

In cazul in care suma de 150 de milioane EUR este mai mare decét 25 % din fondurile
proprii ale firmei de investitii, limita cu privire la riscul de concentrare nu depaseste 100 %

din fondurile proprii ale firmei de investitii.

In cazul depasirii limitelor mentionate la alineatul (1), o firmi de investitii respecta
obligatia de notificare prevazuta la articolul 38 si indeplineste o cerinta de fonduri proprii

aferentd excedentului valorii expunerii in conformitate cu articolul 39.
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Firmele de investitii calculeaza excedentul valorii expunerii fata de un client individual sau

fatda de un grup de clienti aflati in legatura in conformitate cu urmatoarea formula:
excedentul valorii expunerii = EV — L

unde:

EV = valoarea expunerii calculatd conform metodei prevazute la articolul 36; si

L = limita cu privire la riscul de concentrare stabilita la alineatul (1) de la prezentul articol.

3) Valoarea expunerii fatd de un client individual sau fata de un grup de clienti aflati in

legatura nu depaseste:

(a) 500 % din fondurile proprii ale firmei de investitii, in cazul in care au trecut cel

mult 10 zile de la inregistrarea excedentului;

(b) in total, 600 % din fondurile proprii ale firmei de investitii, pentru orice excedent

care se mentine mai mult de 10 zile.
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Articolul 38
Obligatia de notificare

(1) In cazul depasirii limitelor mentionate la articolul 37, o firma de investitii notifica
autoritatilor competente, fara intarziere, excedentul, numele clientului individual in cauza

si, dacd este cazul, numele grupului de clienti aflati in legatura in cauza.

(2) Autoritatile competente 1i pot acorda firmei de investitii o perioada limitata de timp pentru

a se conforma limitei mentionate la articolul 37.

Articolul 39
Calcularea factorului K-CON

(1) Cerinta de fonduri proprii calculata pe baza factorului K-CON este cuantumul agregat al
cerintei de fonduri proprii calculate pentru fiecare client sau grup de clienti aflati in
legétura ca fiind cerinta de fonduri proprii de pe randul corespunzator din coloana 1 a

tabelului 6 pentru o parte a excedentului individual total inmultita cu:
(a) 200 % in cazul in care excedentul nu s-a mentinut mai mult de 10 zile;

(b) dupa ce a trecut perioada de 10 zile calculata de la data la care s-a inregistrat
excedentul, factorul corespunzator din coloana 2 a tabelului 6, prin repartizarea

fiecdrei transe din excedent pe randul corespunzator din coloana 1 a tabelului 6.
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Cerinta de fonduri proprii aferentd excedentului mentionat la alineatul (1) se calculeaza in

conformitate cu urmatoarea formula:
CFPE = CEP EVE
~ EV

unde:
CFPE = cerinta de fonduri proprii aferenta excesului;

CFP = cerinta de fonduri proprii aferenta expunerilor fatd de un client individual sau fata
de grupuri de clienti aflati in legatura, calculatd prin Tnsumarea cerintelor de fonduri proprii
aferente expunerilor fatd de clientii individuali din cadrul grupului, care sunt tratate ca o

singura expunere;
EV = valoarea expunerii calculatd conform metodei prevazute la articolul 36;

EVE = excedentul valorii expunerii calculat conform metodei prevazute la articolul 37

alineatul (2).

In scopul calcularii factorului K-CON, cerintele de fonduri proprii aferente expunerilor
care rezultd din excedentul pozitiv al pozitiilor lungi fata de pozitiile scurte ale unei firme
de investitii pe toate instrumentele financiare din portofoliul de tranzactionare emise de
clientul in cauzad, pozitia netd a fiecarui instrument fiind calculatad in conformitate cu
dispozitiile mentionate la articolul 22 alineatul (1) literele (a), (b) si (c), includ doar cerinte

pentru risc specifice.
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O firma de investitii care, in scopul aplicarii cerintei calculate pe baza factorilor K aferenti
RtM, calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru pozitiile din portofoliul de
tranzactionare 1n conformitate cu abordarea specificata la articolul 23 calculeaza cerinta de
fonduri proprii aferentd expunerii in scopul riscului de concentrare al pozitiilor respective

in conformitate cu dispozitiile mentionate la articolul 22 alineatul (1) litera (a).

Tabelul 6
Coloana 1:
Excedentul valorii expunerii Coloana 2:
exprimat ca procent din fondurile Factori
proprii
Péna la 40 % 200 %
Intre 40 % si 60 % 300 %
Intre 60 % si 80 % 400 %
Intre 80 % si 100 % 500 %
Intre 100 % si 250 % 600 %
Peste 250 % 900 %
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Articolul 40
Proceduri menite sa impiedice eludarea de catre firmele de investitii

a cerintei de fonduri proprii calculate pe baza factorului K-CON

(1) Firmele de investitii nu transferd temporar expunerile care depasesc limita prevazuta la
articolul 37 alineatul (1) catre o altd societate, indiferent dacad aceasta face sau nu parte din
acelasi grup, si nu realizeaza tranzactii artificiale prin care sa inchida respectivele expuneri

in perioada de 10 zile mentionata la articolul 39 si sd creeze expuneri noi.
(2) Firmele de investitii mentin sisteme care asigurd raportarea imediata catre autoritatile
competente a oricarui transfer astfel cum se mentioneaza la alineatul (1).
Articolul 41
Excluderi

(1) Urmatoarele expuneri sunt excluse de la aplicarea cerintelor stabilite la articolul 37:

(a) expunerile care sunt deduse in totalitate din fondurile proprii ale unei firme de

investitii;

(b) expunerile Inregistrate in cursul normal al decontarii serviciilor de plata, a
tranzactiilor valutare, a tranzactiilor cu titluri de valoare si a furnizarii de transferuri

monetare;
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(¢) expunerile care constituie creante asupra:

(i) administratiilor centrale, bancilor centrale, entitatilor din sectorul public,
organizatiilor internationale sau bancilor multilaterale de dezvoltare si
expunerile garantate de astfel de persoane sau care pot fi atribuite unor astfel
de persoane, in cazul in care respectivelor expuneri li se atribuie o pondere de
risc de 0 % 1n conformitate cu articolele 114-118 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(i1) administratiilor regionale si autoritatilor locale ale tarilor membre ale Spatiului

Economic European (SEE);
(iii) contrapartilor centrale si contributiilor la fondurile de garantare ale acestora.

(2) Autoritatile competente pot excepta integral sau partial de la aplicarea articolului 37

urmatoarele expuneri:

(a) obligatiunile garantate;
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(b) expunerile asumate de o firma de investitii fata de intreprinderea-mama a acesteia,
fata de alte filiale ale Intreprinderii-mama respective sau fata de propriile filiale, in
masura n care intreprinderile respective sunt supravegheate pe baza consolidata in
conformitate cu articolul 7 din prezentul regulament sau cu Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, sunt supravegheate in vederea asigurarii conformitatii cu testul
capitalului la nivel de grup in conformitate cu articolul 8 din prezentul regulament
sau sunt supravegheate In conformitate cu standarde echivalente in vigoare intr-o tara

terta, si cu conditia sa fie respectate urmatoarele conditii:

(1) nu existd niciun impediment practic sau juridic semnificativ, actual sau
potential, in calea transferului prompt de capital sau a rambursarii rapide a

datoriilor de catre intreprinderea-mama; si
(i1)) procedurile pentru evaluarea, masurarea si controlul riscurilor aplicate de
intreprinderea-mama includ entitatea din sectorul financiar.
Articolul 42

Exceptare pentru comerciantii de marfuri si de certificate de emisii

(1) Dispozitiile prezentei parti nu se aplicd comerciantilor de marfuri si de certificate de emisii

atunci cand sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) cealalta contraparte este o contraparte nefinanciara;
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(b) ambele contraparti fac obiectul unor proceduri centralizate adecvate pentru

evaluarea, masurarea si controlul riscurilor;

(c) sepoate considera ca tranzactia respectiva reduce riscurile direct legate de activitatea
comerciald sau de activitatea de finantare a trezoreriei a contrapartii nefinanciare ori

a grupului respectiv.

(2) Firmele de investitii informeaza autoritatea competenta inainte de a se prevala de

exceptarea mentionatd la alineatul (1).

PARTEA A CINCEA
LICHIDITATE

Articolul 43

Cerinta de lichiditate

(1) Firmele de investitii detin active lichide echivalente cu cel putin o treime din cerinta

calculata pe baza cheltuielilor generale fixe in conformitate cu articolul 13 alineatul (1).

Prin derogare de la primul paragraf de la prezentul alineat, autoritatile competente pot
excepta firmele de investitii care indeplinesc conditiile pentru a se califica drept firme de
investitii mici i neinterconectate prevazute la articolul 12 alineatul (1) de la aplicarea

primului paragraf si informeaza in mod corespunzator ABE cu privire la acest lucru.
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In sensul primului paragraf, activele lichide sunt oricare dintre urmatoarele, fara restrictii

in ceea ce priveste componenta lor:

(a) activele mentionate la articolele 10-13 din Regulamentul delegat (UE) 2015/61, sub
rezerva acelorasi conditii referitoare la criteriile de eligibilitate si acelorasi marje de

ajustare aplicabile precum cele prevazute la articolele respective;

(b) activele mentionate la articolul 15 din Regulamentul delegat (UE) 2015/61, pana la o
valoare absolutd de 50 de milioane EUR sau suma echivalenta in moneda nationala,
sub rezerva acelorasi conditii referitoare la criteriile de eligibilitate, cu exceptia
pragului de 500 de milioane EUR mentionat la articolul 15 alineatul (1) din
respectivul regulament si acelorasi marje de ajustare aplicabile precum cele

prevazute la articolul respectiv;

(c) instrumentele financiare care nu se incadreaza la literele (a) si (b) de la prezentul
paragraf, tranzactionate intr-un loc de tranzactionare, pentru care exista o piata
lichida, astfel cum este definita la articolul 2 alineatul (1) punctul 17 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si la articolele 1-5 din Regulamentul delegat

(UE) 2017/567 al Comisieil, si care fac obiectul unei marje de ajustare de 55 %;

(d) depozitele negrevate de sarcini pe termen scurt la o institutie de credit.

1 Regulamentul delegat (UE) 2017/567 al Comisiei din 18 mai 2016 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului 1n ceea ce
priveste definitiile, transparenta, comprimarea portofoliilor si masurile de supraveghere
privind interventia asupra produselor si pozitiile (JO L 87, 31.3.2017, p. 90).
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(2) Numerarul, depozitele pe termen scurt si instrumentele financiare care apartin clientilor,
chiar dacd sunt detinute In numele firmei de investitii, nu sunt tratate drept active lichide n

sensul alineatului (1).

3) In sensul alineatului (1) din prezentul articol, firmele de investitii care indeplinesc
conditiile pentru a se califica drept firme mici si neinterconectate prevazute la articolul 12
alineatul (1) din prezentul regulament si firmele de investitii care nu indeplinesc conditiile
pentru a se califica drept firme mici si neinterconectate prevazute la articolul 12
alineatul (1) din prezentul regulament, dar care nu desfasoara niciuna dintre activitatile
mentionate la punctele 3 si 6 din sectiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE pot
include 1n activele lor lichide si creantele comerciale, precum si onorariile sau
comisioanele de primit in termen de 30 de zile, daca creantele respective indeplinesc

urmatoarele conditii:

(a) reprezintd cel mult o treime din cerintele de lichiditate minime mentionate la

alineatul (1) din prezentul articol;

(b) nu sunt luate 1n considerare la calculul niciunei cerinte de lichiditate suplimentare
impuse de autoritatea competenta pentru riscuri specifice firmei in conformitate cu

articolul 39 alineatul (2) litera (k) din Directiva (UE) 2019/...%;

(c) fac obiectul unei marje de ajustare de 50 %.

+ JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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(4) In sensul celui de al doilea paragraf de la alineatul (1), ABE, in consultare cu ESMA, emite
orientdri care precizeaza in detaliu criteriile pe care autorititile competente le pot lua in
considerare atunci cand acorda firmelor de investitii care indeplinesc conditiile pentru a se
califica drept firme mici si neinterconectate prevazute la articolul 12 alineatul (1) o scutire

de la cerinta de lichiditate.
Articolul 44
Reducerea temporara a cerintei de lichiditate

(1) Firmele de investitii pot, in circumstante exceptionale si dupa obtinerea aprobarii autoritatii

competente, sa diminueze cuantumul activelor lichide detinute.
(2) Conformitatea cu cerinta de lichiditate prevazuta la articolul 43 alineatul (1) se restabileste
in termen de 30 de zile de la diminuarea initiala.
Articolul 45

Garantii acordate clientilor

Firmele de investitii 1si majoreaza activele lichide cu 1,6 % din cuantumul total al garantiilor

acordate clientilor.
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PARTEA A SASEA
PUBLICAREA DE INFORMATII
DE CATRE FIRMELE DE INVESTITII

Articolul 46

Domeniu de aplicare

(1) Firmele de investitii care nu indeplinesc conditiile pentru a se califica drept firme mici si
neinterconectate prevazute la articolul 12 alineatul (1) fac publice informatiile mentionate

in prezenta parte la data la care isi publica situatiile financiare anuale.

(2) Firmele de investitii care indeplinesc conditiile pentru a se califica drept firme mici si
neinterconectate prevazute la articolul 12 alineatul (1) si care emit instrumente de fonduri
proprii de nivel 1 suplimentar fac publice informatiile prevazute la articolele 47, 49 si 50 la

data la care isi publica situatiile financiare anuale.

3) In cazul in care o firma de investitii nu mai indeplineste conditiile pentru a se califica drept
o firma mica si neinterconectatd prevazute la articolul 12 alineatul (1), aceasta face publice
informatiile prevazute in prezenta parte incepand cu exercitiul financiar urmator

exercitiului financiar in care nu a mai indeplinit conditiile respective.

PE-CONS 80/19 RD/neg 128
GSC.GIP.2 RO



(4) Firmele de investitii pot stabili mediul de informare si locul care sunt adecvate pentru a
respecta efectiv cerintele de publicare previzute la alineatele (1) si (2). In masura in care
acest lucru este posibil, toate informatiile se publica utilizdnd acelasi mediu de informare
sau in acelasi loc. Daca informatii identice sau similare sunt publicate utilizdnd doua sau
mai multe medii de informare, in fiecare dintre acestea se include o trimitere la informatiile

asemanatoare din celelalte medii de informare.

Articolul 47

Obiective si politici in materie de gestionare a riscurilor

Firmele de investitii 1si fac publice obiectivele si politicile in materie de gestionare a riscurilor
pentru fiecare categorie de risc prevazuta in partile a treia, a patra si a cincea in conformitate cu
articolul 46, incluzand un rezumat al strategiilor si proceselor de gestionare a riscurilor respective si
o declaratie concisa privind riscurile aprobatd de organul de conducere al firmei de investitii, in care

este descris pe scurt profilul de risc general al firmei de investitii asociat strategiei de afaceri.
Articolul 48
Guvernanta

Firmele de investitii fac publice urmatoarele informatii privind mecanismele de guvernanta interna,

in conformitate cu articolul 46:

(a) numarul de mandate detinute de membrii organului de conducere;
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(b)

politica privind diversitatea In materie de selectie a membrilor organului de conducere,
obiectivele acestuia si orice tintd relevanta stabilitd in cadrul politicii respective, precum si

masura 1n care au fost atinse obiectivele si tintele respective;

(c) daca firma de investitii a infiintat sau nu un comitet de risc distinct si de cate ori s-a
intrunit comitetul de risc intr-un an.
Articolul 49
Fonduri proprii
(1) Firmele de investitii fac publice urmatoarele informatii privind fondurile lor proprii, in

conformitate cu articolul 46:

(a) o reconciliere integrald a elementelor de fonduri proprii de nivel 1 de baza, a
elementelor de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar, a elementelor de fonduri
proprii de nivel 2 si a filtrelor prudentiale si deducerilor aplicate fondurilor proprii
ale firmei de investitii cu bilantul din situatiile financiare auditate ale firmei de
investitii;

(b) o descriere a principalelor caracteristici ale instrumentelor de fonduri proprii de
nivel 1 de baza, ale instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar si ale
instrumentelor de fonduri proprii de nivel 2 emise de firma de investitii;

(c) o descriere a tuturor restrictiilor aplicate la calcularea fondurilor proprii in
conformitate cu prezentul regulament, precum si a instrumentelor si a deducerilor
carora li se aplicd aceste restrictii.
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(2) ABE, in consultare cu ESMA, elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in

aplicare pentru a specifica modele pentru publicarea de informatii in conformitate cu

alineatul (1) literele (a), (b) si (c).

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana

la ... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1093/2010.

Articolul 50

Cerinte de fonduri proprii

Firmele de investitii fac publice urmatoarele informatii referitoare la conformitatea lor cu cerintele
prevazute la articolul 11 alineatul (1) din prezentul regulament si la articolul 24 din Directiva

(UE) 2019/...*, in conformitate cu articolul 46 din prezentul regulament:

(a) un rezumat al metodei aplicate de firma de investitii in vederea evaluarii adecvarii

capitalului sau intern 1n scopul sustinerii activitatilor curente si viitoare;

+ JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19

(2017/0358 (COD)).
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(b) la cererea autoritatii competente, rezultatele procesului de evaluare a adecvarii capitalului
intern al firmei de investitii, inclusiv componenta fondurilor proprii suplimentare pe baza
procesului de supraveghere, astfel cum este mentionat la articolul 39 alineatul (2) litera (a)

din Directiva (UE) 2019/...7;

(©) cerintele calculate pe baza factorilor K sub forma agregata pentru RtM, RtF si RtC, pe baza

sumei factorilor K aplicabili, in conformitate cu articolul 15 din prezentul regulament; si

(d) cerinta pe baza cheltuielilor generale fixe, determinatd in conformitate cu articolul 13 din

prezentul regulament.

Articolul 51

Politica si practicile de remunerare

Firmele de investitii fac publice urmatoarele informatii referitoare la politica si practicile lor de
remunerare, inclusiv aspecte legate de neutralitatea de gen si de diferenta de remunerare intre femei
si barbati, pentru acele categorii de personal ale caror activititi profesionale au un impact

semnificativ asupra profilului de risc al firmei de investitii, Tn conformitate cu articolul 46:

(a) cele mai importante caracteristici de proiectare ale sistemului de remunerare, inclusiv
nivelul remuneratiei variabile si criteriile de acordare a remuneratiei variabile, politica de

remunerare sub forma de instrumente, politica de reportare si criteriile de intrare in

drepturi;
+ JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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(b) raporturile dintre remuneratia fixa si cea variabila, stabilite in conformitate cu articolul 30

alineatul (2) din Directiva (UE) 2019/...%;

(©) informatii cantitative agregate privind remunerarea, prezentate separat pentru membrii
conducerii superioare si membrii personalului ale caror actiuni au un impact semnificativ

asupra profilului de risc al firmei de investitii, cu indicarea urmatoarelor elemente:

(1)  cuantumul remuneratiei acordate in exercitiul financiar respectiv, defalcat in
remuneratie fixa, incluzand o descriere a componentelor fixe, si remuneratie

variabild, precum si numarul de beneficiari;

(i1)) cuantumul si formele remuneratiei variabile acordate, defalcat in numerar, actiuni,
instrumente legate de actiuni si alte tipuri de instrumente, indicand separat partea

platita in avans si partea reportata;

(ii1) cuantumul remuneratiei reportate acordate pentru perioadele de performanta
anterioare, defalcat in cuantumul datorat aferent exercitiului financiar si cuantumul

datorat aferent exercitiilor urmatoare;

(iv) cuantumul remuneratiei reportate datorate aferente exercitiului financiar care este
platitd in cursul exercitiului financiar si este redusa prin intermediul ajustarilor de

performanta;

(v) remuneratia variabild garantatd acordata in cursul exercitiului financiar si numarul

beneficiarilor acestei remuneratii;

+ JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
PE-CONS 80/19 RD/neg 133

GSC.GIP.2 RO



(vi) platile compensatorii acordate n perioadele anterioare care au fost platite in cursul

exercitiului financiar;

(vil) cuantumul platilor compensatorii acordate in cursul exercitiului financiar, defalcat in
sume platite in avans si sume reportate, numarul de beneficiari ai respectivelor plati

si cea mai mare plata care i-a fost acordatd unei singure persoane;

(d) informatii din care sa reiasa daca firma de investitii beneficiaza sau nu de derogarea

prevazuta la articolul 32 alineatul (4) din Directiva (UE) 2019/...".

In sensul literei (d) de la primul paragraf, firmele de investitii care beneficiaza de o astfel de
derogare indica daca aceasta a fost acordata in temeiul articolului 32 alineatul (4) litera (a) sau (b)
din Directiva (UE) 2019/...* ori in temeiul ambelor litere. De asemenea, firmele indica pentru care
dintre principiile de remunerare aplica derogarea (derogérile), numarul de membri ai personalului
care beneficiaza de derogare (derogari) si remuneratiile totale ale acestora, defalcate In remuneratii

fixe si remuneratii variabile.

Prezentul articol se aplica fara a aduce atingere dispozitiilor prevazute n Regulamentul

(UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului’.

JO: a se introduce in text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).

Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului

din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea
datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a
Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind protectia datelor) (JO L 119, 4.5.2016,

p. 1).

PE-CONS 80/19 RD/neg 134
GSC.GIP.2 RO



Articolul 52

Politica de investitii

(1) Statele membre se asigura ca firmele de investitii care nu indeplinesc criteriile mentionate
la articolul 32 alineatul (4) litera (a) din Directiva (UE) 2019/...* fac publice urmatoarele

informatii in conformitate cu articolul 46 din prezentul regulament:

(a) proportia din drepturile de vot aferentd actiunilor detinute direct sau indirect de firma

de investitii, defalcata pe state membre si pe sectoare;

(b) o descriere completd a comportamentului de vot cu ocazia adunarilor generale ale
intreprinderilor 1n cadrul carora sunt detinute actiuni in conformitate cu alineatul (2),
o explicatie a voturilor si proportia propunerilor inaintate de organul administrativ

sau de conducere al intreprinderii pe care firma de investitii le-a aprobat; si
(c) o explicatie privind recurgerea la consilieri de vot;

(d) orientarile privind votul referitoare la Intreprinderile in cadrul carora sunt detinute

actiuni In conformitate cu alineatul (2).

+ JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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)

3)

Cerinta de publicare de informatii mentionata la litera (b) de la primul paragraf nu se aplica
in cazul 1n care dispozitiile contractuale ale tuturor actionarilor reprezentati de firma de
investitii la reuniunea actionarilor nu autorizeaza firma de investitii sd voteze Tn numele
lor, cu exceptia cazului 1n care actionarii dau ordine de vot expres dupa primirea ordinii de

71 a reuniunii.

Firma de investitii mentionata la alineatul (1) respecta dispozitiile de la alineatul respectiv
doar in raport cu fiecare intreprindere ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata si doar cu privire la acele actiuni care acorda drepturi de vot, in cazul in
care proportia drepturilor de vot detinute direct sau indirect de firma de investitii depaseste
pragul de 5 % din totalul drepturilor de vot anexate actiunilor emise de Intreprindere.
Drepturile de vot se calculeaza pe baza ansamblului actiunilor care acorda drepturi de vot,

chiar daca exercitarea drepturilor de vot respective este suspendata.

ABE, 1n consultare cu ESMA, elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare

pentru a preciza modelele pentru publicarea de informatii in conformitate cu alineatul (1).

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la ...

[18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu

articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 53

Riscurile legate de factorii de mediu, sociali si de guvernanta

Incepand cu ... [trei ani de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], firmele de investitii
care nu Indeplinesc criteriile mentionate la articolul 32 alineatul (4) din Directiva (UE) 2019/...*
publica informatii privind riscurile legate de factorii de mediu, sociali si de guvernanta, inclusiv
riscurile fizice si riscurile de tranzitie, astfel cum sunt definite in raportul mentionat la articolul 35

din Directiva (UE) 2019/...".

Informatiile mentionate la primul paragraf se publicd o datd in primul an si ulterior o datd la doi ani.

PARTEA A SAPTEA
RAPORTAREA DE CATRE FIRMELE DE INVESTITII

Articolul 54

Cerinte de raportare

(1) Firmele de investitii raporteaza trimestrial autoritatilor competente toate informatiile

urmatoare:
(a) nivelul si structura fondurilor proprii;

(b) cerintele de fonduri proprii;

+ JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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(c)

(d)

(e)

®

calcularea cerintelor de fonduri proprii;

nivelul activitdtii in ceea ce priveste respectarea conditiilor stabilite la articolul 12
alineatul (1), inclusiv defalcarea bilantului si a veniturilor In functie de serviciul de

investitii si de factorul K aplicabil;
riscul de concentrare;

cerintele de lichiditate.

Prin derogare de la primul paragraf, firmele de investitii care indeplinesc conditiile pentru

a se califica drept firme de investitii mici si neinterconectate prevazute la articolul 12

alineatul (1) prezinta astfel de rapoarte anual.

(2) Informatiile specificate la alineatul (1) litera (e) includ urmatoarele niveluri de risc si sunt

raportate autoritatilor competente cel putin o data pe an:

(a) nivelul riscului de concentrare asociat starii de nerambursare a contrapartilor si
pozitiilor din portofoliul de tranzactionare, atat pentru fiecare contraparte, cat si la
nivel agregat;

(b) nivelul riscului de concentrare cu privire la institutiile de credit, firmele de investitii
si alte entitdti la care sunt detinute fonduri ale clientilor;

(c) nivelul riscului de concentrare cu privire la institutiile de credit, firmele de investitii
si alte entitdti la care sunt depozitate titluri de valoare ale clientilor;
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(d) nivelul riscului de concentrare cu privire la institutiile de credit la care este depus

numerarul propriu al firmei de investitii;
(e) nivelul riscului de concentrare aferent veniturilor;

(f)  nivelul riscului de concentrare descris la literele (a)-(e), calculat prin luarea in
considerare, in plus fata de expunerile care rezulta din pozitiile din portofoliul de
tranzactionare, si a activelor si elementelor extrabilantiere care nu sunt inregistrate in

portofoliul de tranzactionare.

In sensul prezentului alineat, termenii ,,institutie de credit” si ,,firma de investitii” includ
intreprinderi publice sau private, inclusiv sucursalele acestor intreprinderi, cu conditia ca
respectivele Intreprinderi, daca ar fi stabilite in Uniune, sd fie institutii de credit sau firme
de investitii, astfel cum sunt definite in prezentul regulament si cu conditia ca respectivele
intreprinderi sa fi fost autorizate intr-o tara terta care aplica cerinte de supraveghere

prudentiald si de reglementare cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniune.

Prin derogare de la alineatul (1) din prezentul articol, o firma de investitii care Indeplineste
conditiile pentru a se califica drept o firma de investitii mica si neinterconectata prevazute

la articolul 12 alineatul (1) nu are obligatia de a raporta informatiile specificate la

alineatul (1) litera (e) de la prezentul articol si, Tn masura in care s-a acordat o exceptare in
conformitate cu articolul 43 alineatul (1) al doilea paragraf, nici informatiile specificate la

alineatul (1) litera (f) de la prezentul articol.
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3)

In scopul cerintelor de raportare prevazute la prezentul articol, ABE, in consultare cu
ESMA, elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare prin care se

precizeaza:
(a) formatele;

(b) datele de raportare si definitiile si instructiunile conexe care descriu modul de

utilizare a formatelor respective.

Proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf sunt
concise si proportionale cu natura, sfera si complexitatea activitatilor firmelor de investitii,
tinand seama de diferentele 1n ceea ce priveste nivelul de detaliere a informatiilor
prezentate de o firma de investitii care indeplineste conditiile pentru a se califica drept o

firma mica si neinterconectata prevazute la articolul 12 alineatul (1).

ABE elaboreaza proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul

paragraf pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la paragraful respectiv, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1093/2010.
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(1

2)

Articolul 55
Cerinte de raportare pentru anumite firme de investitii
inclusiv in scopul pragurilor

mentionate la articolul 1 alineatul (2) din prezentul regulament

si la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013

Firmele de investitii care desfasoara oricare dintre activitatile mentionate la punctele 3 si 6
din sectiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE verifica lunar valoarea activelor lor
totale si raporteaza trimestrial informatiile respective autoritatii competente dacd valoarea
totala a activelor consolidate ale firmei de investitii, calculatd ca medie a ultimelor 12 luni,
este mai mare sau egald cu 5 miliarde EUR. Autoritatea competenta informeazd ABE cu

privire la acest lucru.

In cazul in care o firma de investitii mentionata la alineatul (1) face parte dintr-un grup in
care una sau mai multe intreprinderi sunt firme de investitii care desfasoara oricare dintre
activitatile mentionate la punctele 3 si 6 din sectiunea A a anexei I la

Directiva 2014/65/UE, toate aceste firme de investitii din grup verifica lunar valoarea
activelor lor totale, daca valoarea totala a activelor consolidate ale grupului, calculata ca
medie a ultimelor 12 luni, este mai mare sau egald cu 5 miliarde EUR. Firmele de investitii
respective se informeaza reciproc, o datd pe lund, cu privire la activele lor totale si
raporteaza trimestrial totalul activelor lor consolidate autoritatilor competente relevante.

Autoritdtile competente informeaza ABE cu privire la acest lucru.

PE-CONS 80/19 RD/neg 141

GSC.GIP.2 RO



3)

(4)

©)

In cazul in care media activelor lunare totale ale firmelor de investitii mentionate la
alineatele (1) si (2), calculata ca medie a ultimelor 12 luni, atinge unul dintre pragurile
prevazute la articolul 1 alineatul (2) din prezentul regulament sau la articolul 4 alineatul (1)
punctul 1 litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, ABE informeaza cu privire la
acest fapt firmele de investitii in cauza si autoritdtile competente, inclusiv autoritatile
competente pentru acordarea autorizatiei In conformitate cu articolul 8a din

Directiva 2013/36/UE.

In cazul in care, in urma examinarii efectuate in temeiul articolului 36 din Directiva

(UE) 2019/...*, se constatd ca o firma de investitii mentionata la alineatul (1) de la
prezentul articol ar putea prezenta un risc sistemic, astfel cum se mentioneaza la

articolul 23 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatile competente informeaza fara

intarziere ABE in legatura cu rezultatele examinarii respective.

In consultare cu ESMA, ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare
pentru a detalia obligatia de a furniza informatii autoritdtilor competente relevante
mentionate la alineatele (1) si (2), pentru a permite o monitorizare eficace a pragurilor

stabilite la articolul 8a alineatul (1) literele (a) si (b) din Directiva 2013/36/UE.

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la ...

[12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

+

JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la prezentul alineat, in conformitate cu

articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

PARTEA A OPTA
ACTE DELEGATE

Articolul 56

Exercitarea delegarii de competente

(1) Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei in conditiile prevazute la

prezentul articol.

(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionata la articolul 4 alineatul (2) se conferd
Comisiei pe o perioada de cinci ani de la ... [data intrdrii In vigoare a prezentului

regulament].

3) Delegarea de competente mentionata la articolul 4 alineatul (2) poate fi revocata oricand de
Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capat delegarii de
competente specificate in decizia respectiva. Decizia produce efecte din ziua care urmeaza
datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o data ulterioara

mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja in vigoare.
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4) Inainte de adoptarea unui act delegat, Comisia consulti expertii desemnati de fiecare
stat membru 1n conformitate cu principiile prevazute in Acordul interinstitutional

din 13 aprilie 2016 privind o mai buna legiferare.

(%) De indata ce adopta un act delegat, Comisia il notifica simultan Parlamentului European si
Consiliului.
(6) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 4 alineatul (2) intrd in vigoare numai in cazul

in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de
doua luni de la notificarea acestuia catre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in
care, inaintea expirarii termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat
Comisia ca nu vor formula obiectiuni. Respectivul termen se prelungeste cu doua luni la

initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.
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PARTEA A NOUA
DISPOZITII TRANZITORIIL, RAPOARTE,
REEXAMINARI SI MODIFICARI

TITLUL I
DISPOZITII TRANZITORII

Articolul 57

Disporzitii tranzitorii

(1) Articolele 43-51 1i se aplicd comerciantilor de marfuri si de certificate de emisii de la ...

[78 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

(2) Panala ... [78 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament] sau pana la
data aplicarii in ceea ce priveste institutiile de credit a abordarii standardizate alternative
prevazute in partea a treia titlul IV capitolul 1a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si a
abordarii alternative bazate pe modele interne prevazute in partea a treia titlul IV
capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, luandu-se in considerare data mai tarzie,
o firma de investitii aplicd, in scopul calculdrii factorului K-NPR, cerintele prevazute in
partea a treia titlul IV din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, astfel cum a fost modificat
prin Regulamentul (UE) 2019/630.
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3) Prin derogare de la articolul 11 alineatul (1) literele (a) si (¢), firmele de investitii pot
aplica cerinte de fonduri proprii mai scdzute pentru o perioada de cinci ani incepand cu ...

[18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], egale cu:

(a) dublul cerintei de fonduri proprii relevante in temeiul partii a treia titlul I capitolul 1
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sub rezerva articolului 93 alineatul (1) din
respectivul regulament, in ceea ce priveste nivelurile capitalului initial prevazute in
titlul IV din Directiva 2013/36/UE, astfel cum a fost modificata prin Directiva
(UE) 2019/878, care li s-ar fi aplicat daca firma de investitii ar fi continuat sa faca
obiectul cerintelor de fonduri proprii prevazute in respectivul regulament, astfel cum

a fost modificat prin Regulamentul (UE) 2019/630; sau

(b)  dublul cerintei de capital aplicabile calculate pe baza cheltuielilor generale fixe
prevazute la articolul 13 din prezentul regulament, in cazul in care firma de investitii
nu exista la ... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament] sau

inainte de aceasta data.

4) Prin derogare de la articolul 11 alineatul (1) litera (b), firmele de investitii pot aplica
cerinte de fonduri proprii mai scdzute pentru o perioada de cinci ani incepand cu ...

[18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], dupa cum urmeaza:

(a) firmele de investitii care au facut exclusiv obiectul unei cerinte de capital initial
inainte de ... [18 luni de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament] isi pot
limita cerintele de fonduri proprii la dublul cerintei de capital initial prevazute in
titlul IV din Directiva (UE) 2019/878, astfel cum a fost modificatad prin Directiva
(UE) 2018/843, cu exceptia articolului 31 alineatul (1) literele (b) si (c) si, respectiv,

a articolului 31 alineatul (2) din directiva mentionata,
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(b)

(©)

firmele de investitii care existau inainte de ... [18 luni de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament] isi pot limita cerintele de capital minim permanent la cele
prevazute la articolul 93 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, astfel
cum a fost modificat prin Regulamentul (UE) 2019/876, in ceea ce priveste nivelurile
capitalului initial prevazute in titlul IV din Directiva 2013/36/UE, astfel cum a fost
modificata prin Directiva (UE) 2019/878, pe care le-ar fi aplicat daca firma de
investitii ar fi continuat sa faca obiectul regulamentului respectiv, sub rezerva unei
majorari anuale a cuantumului respectivelor cerinte de cel putin 5 000 EUR in cursul

perioadei de cinci ani,

firmele de investitii care existau inainte de ... [18 luni de la data intrarii In vigoare a
prezentului regulament], care nu sunt autorizate sa presteze serviciile auxiliare
mentionate la punctul 1 din sectiunea B a anexei I la Directiva 2014/65/UE, care
presteaza numai unul sau mai multe dintre serviciile si activitatile de investitii
mentionate la punctele 1, 2, 4 si 5 din sectiunea A a anexei I la directiva mentionata,
care nu sunt autorizate sd detind fonduri sau titluri de valoare apartinand clientilor si
care, prin urmare, nu pot deveni In niciun moment debitoare fata de respectivii clienti
isi pot limita cerinta de capital minim permanent la cel putin 50 000 EUR, sub

rezerva unei majorari anuale de cel putin 5 000 EUR 1in cursul perioadei de cinci ani.

PE-CONS 80/19 RD/neg 147

GSC.GIP.2 RO



)

(6)

Derogarile prevazute la alineatul (4) inceteaza sa se aplice in cazul in care autorizatia
acordata firmei de investitii este prelungita la ... [18 luni de la data intrdrii In vigoare a
prezentului regulament] sau dupa aceasta data, astfel incat este necesar un cuantum mai

mare al capitalului initial, In conformitate cu articolul 9 din Directiva (UE) 2019/...*.

Prin derogare de la articolul 11, firmele de investitii care existau nainte de ... [data intrarii
in vigoare a prezentului regulament] si care fie tranzactioneaza in cont propriu pe piete de
contracte futures financiare sau de optiuni ori de alte instrumente derivate si pe piete
monetare avand ca scop unic acoperirea pozitiilor luate pe pietele de instrumente financiare
derivate, fie tranzactioneaza pentru contul altor membri de pe acele piete si care
beneficiaza de garantii din partea membrilor compensatori ai acelorasi piete, atunci cand
responsabilitatea asigurarii executarii contractelor incheiate de astfel de firme de investitii
este asumatd de membrii compensatori de pe aceleasi piete, isi pot limita cerintele de
fonduri proprii, pentru o perioada de cinci ani incepand cu ... [18 luni de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament], la cel putin 250 000 EUR, sub rezerva unei majorari

anuale de cel putin 100 000 EUR in cursul perioadei de cinci ani.

Indiferent daca o firma de investitii mentionata la prezentul alineat utilizeaza sau nu
derogarea mentionata la primul paragraf, alineatul (4) litera (a) nu se aplica unei astfel de

firme de investitii.

+

JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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Articolul 58
Derogare pentru intreprinderile mentionate la

articolul 4 alineatul (1) punctul 1 litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013

Firmele de investitii care, la ... [data intrarii in vigoare a prezentului regulament], indeplinesc
conditiile de la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si
nu au fost Inca autorizate ca institutii de credit in conformitate cu articolul 8 din

Directiva 2013/36/UE continud sa faca obiectul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si al
Directivei 2013/36/UE.

Articolul 59

Derogare pentru firmele de investitii mentionate la articolul 1 alineatul (2)

O firma de investitii care, la ... [data intrdrii Tn vigoare a prezentului regulament], indeplineste
conditiile prevazute la articolul 1 alineatul (2) din prezentul regulament continud sa faca obiectul

Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si al Directivei 2013/36/UE.
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TITLUL I1
RAPOARTE SI REEXAMINARI

Articolul 60

Clauza de reexaminare

(1) Péana la ... [54 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], Comisia,
dupa consultarea ABE si a ESMA, efectueaza o reexaminare si prezinta un raport
Parlamentului European si Consiliului, Insotit de o propunere legislativa, daca este cazul,

cu privire la cel putin urmatoarele:

(a) conditiile n care firmele de investitii sunt considerate firme de investitii mici si

neinterconectate in conformitate cu articolul 12;

(b) metodele de determinare a factorilor K mentionati in partea a treia titlul II, inclusiv

consultanta de investitii care intrd in domeniul de aplicare al AUM, si la articolul 39;
(c) coeficientii mentionati la articolul 15 alineatul (2);

(d) metoda utilizata pentru calcularea K-CMG, nivelul cerintelor de fonduri proprii care
rezultd din K-CMG 1n comparatie cu K-NPR si calibrarea factorului multiplicator

prevazute la articolul 23;
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(e) dispozitiile prevazute la articolele 43, 44 si 45 si, in special, cele privind eligibilitatea
pentru cerinta de lichiditate in ceea ce priveste activele lichide mentionate la
articolul 43 alineatul (1) literele (a), (b) si (c);

(f) dispozitiile prevazute in sectiunea 1 din partea a treia titlul II capitolul 4;

(g) aplicarea partii a treia in cazul comerciantilor de marfuri si de certificate de emisii;

(h) modificarea definitiei ,,institutiei de credit” din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 prin
articolul 62 alineatul (3) litera (a) din prezentul regulament si eventualele consecinte
negative nedorite;

(i)  dispozitiile prevazute la articolele 47 si 48 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si
alinierea acestora la un cadru coerent pentru servicii financiare echivalente;

(j)  pragurile mentionate la articolul 12 alineatul (1);

(k) aplicarea in cazul firmelor de investitii a standardelor din partea a treia titlul [V
capitolele 1a si 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

() metoda de masurare a valorii unui instrument derivat prevazuta la articolul 20
alineatul (2) litera (b) si la articolul 33 alineatul (2) litera (b) si caracterul adecvat al
introducerii unui indicator si/sau a unei calibrari alternative;
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2)

(m) dispozitiile prevazute in partea a doua, in special In ceea ce priveste permisiunea ca

(0)

(p)

alte instrumente sau fonduri sa se califice drept fonduri proprii in temeiul
articolului 9 alineatul (4), precum si posibilitatea de a acorda permisiunea pentru
firmele de investitii care indeplinesc conditiile pentru a se califica drept firme de

investitii mici i neinterconectate prevazute la articolul 12 alineatul (1);

conditiile pentru aplicarea de catre firmele de investitii a cerintelor
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in conformitate cu articolul 1 alineatul (2) din

prezentul regulament;
dispozitia prevazuta la articolul 1 alineatul (5);

relevanta aplicarii cerintelor de publicare prevazute la articolul 52 din prezentul
regulament 1n cazul altor sectoare, inclusiv in cazul firmelor de investitii mentionate
la articolul 1 alineatele (2) si (5) din prezentul regulament si in cazul institutiilor de
credit astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul

(UE) nr. 575/2013.

Péana la 31 decembrie 2021, Comisia prezinta Parlamentului European si Consiliului un

raport referitor la necesitatile de resurse rezultate din asumarea de noi competente si

atributii de catre ESMA in conformitate cu articolul 64 din prezentul regulament, inclusiv

posibilitatea ca ESMA sa perceapa taxe de inregistrare firmelor din tari terte inregistrate de

ESMA 1n conformitate cu articolul 46 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014,

insotit, daca este cazul, de o propunere legislativa.
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TITLUL III
MODIFICARI ALE ALTOR REGULAMENTE

Articolul 61
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 1093/2010

La articolul 4 punctul 2 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 se adauga urmatorul punct:

»(viil)  in ceea ce priveste Regulamentul (UE) 2019/... al Parlamentului European si al
Consiliului** si Directiva (UE) 2019/... a Parlamentului European si a Consiliului**+,
autoritatile competente, astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1) punctul 5 din

respectiva directiva.

Regulamentul (UE) 2019/... al Parlamentului European si al Consiliului din ... privind
cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014
(JOL...,...,p....).

Directiva (UE) 2019/... a Parlamentului European si a Consiliului din ... privind
supravegherea prudentiala a firmelor de investitii si de modificare a

Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE
s12014/65/UE(JOL ..., ...,p....).”

*%

JO: a se introduce numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19
(2017/0359 (COD)) si a se completa nota de subsol corespunzatoare.

JO: a se introduce numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) si a se completa nota de subsol corespunzatoare.

++
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Articolul 62
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se modifica dupa cum urmeaza:

Titlul se inlocuieste cu urmatorul text:

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului

din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare

a Regulamentului (UE) nr. 648/2012”.

La articolul 2 se adauga urmatorul paragraf:

,»(5) La aplicarea dispozitiilor prevazute la articolul 1 alineatele (2) si (5) din

Regulamentul (UE) 2019/... al Parlamentului European si al Consiliului**, cu privire
la firmele de investitii mentionate la respectivele alineate, autoritatile competente,
astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1) punctul 5 din Directiva

(UE) 2019/... a Parlamentului European si a Consiliului****, trateaza firmele de
investitii respective ca si cand acestea ar fi «institutii» in sensul prezentului

regulament.

*k

Regulamentul (UE) 2019/... al Parlamentului European si al Consiliului din ...
privind cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE)
nr. 806/2014 JOL ..., ...,p. ...).

Directiva (UE) 2019/... a Parlamentului European si a Consiliului din ... privind
supravegherea prudentiala a firmelor de investitii si de modificare a

Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE
si2014/65/UE(JOL ..., ...,p....).”

++

JO: a se introduce numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19
(2017/0359 (COD)) si a se completa nota de subsol corespunzatoare.

JO: a se introduce numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) si a se completa nota de subsol corespunzatoare.
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3. La articolul 4, alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:

(a) punctul 1 se inlocuieste cu urmatorul text:

”1-

«nstitutie de credit» Inseamna o intreprindere a carei activitate consta in

oricare dintre urmatoarele:

(a) atragerea de depozite sau de alte fonduri rambursabile de la public si

acordarea de credite in cont propriu;

(b) desfasurarea oricdreia dintre activitatile mentionate la punctele 3 si 6 din
sectiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului®, in cazul in care este indeplinita
una dintre conditiile urmatoare, dar intreprinderea nu este un comerciant
de marfuri si de certificate de emisii, un organism de plasament colectiv

sau o Intreprindere de asigurare:

(i)  valoarea totald a activelor consolidate ale intreprinderii este mai

mare sau egald cu 30 de miliarde EUR;
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(i) valoarea totald a activelor intreprinderii este mai mica de 30 de
miliarde EUR, intreprinderea face parte dintr-un grup, iar valoarea
totald a activelor consolidate ale tuturor intreprinderilor din grupul
respectiv, care la nivel individual au active totale mai mici de 30 de
miliarde EUR si care desfasoara oricare dintre activitatile
mentionate la punctele 3 si 6 din sectiunea A a anexei I la
Directiva 2014/65/UE, este mai mare sau egala cu 30 de
miliarde EUR; sau

(i) valoarea totald a activelor intreprinderii este mai mica de 30 de
miliarde EUR, intreprinderea face parte dintr-un grup, iar valoarea
totala a activelor consolidate ale tuturor intreprinderilor din grup
care desfasoara oricare dintre activitatile mentionate la punctele 3
si 6 din sectiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE este mai
mare sau egald cu 30 de miliarde EUR, in cazul in care
supraveghetorul consolidant, in consultare cu colegiul de
supraveghetori, decide astfel pentru a contracara eventualele riscuri
de eludare si eventualele riscuri la adresa stabilitétii financiare a

Uniunii;

in Intelesul literei (b) punctele (ii) si (1i1), In cazul in care Intreprinderea
face parte dintr-un grup dintr-o tara terta, activele totale ale fiecarei
sucursale a grupului dintr-o tara tertd autorizate in Uniune sunt incluse in

valoarea totald combinatd a activelor tuturor intreprinderilor din grup;
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Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului

din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014,

p. 349).”;

(b) punctul 2 se inlocuieste cu urmatorul text:

»2. «firma de investitii» inseamna o firma de investitii astfel cum este definita la
articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva 2014/65/UE care este autorizata

in conformitate cu directiva respectiva, excluzand institutiile de credit;”;
(c) punctul 3 se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»3.  «institutie» Tnseamna o institutie de credit autorizata in temeiul articolului 8 din
Directiva 2013/36/UE sau o Intreprindere astfel cum este mentionata la

articolul 8a alineatul (3) din respectiva directiva;”;

(d) punctul 4 se elimina;
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() punctul 26 se inlocuieste cu urmatorul text:

,26. «institutie financiard» Inseamna o Intreprindere, alta decat o institutie si alta
decat un holding pur industrial, a carei activitate principala consta in
dobandirea de detineri sau in desfasurarea uneia sau a mai multor activitati
enumerate la punctele 2—12 si punctul 15 din anexa I la Directiva 2013/36/UE,
inclusiv o firma de investitii, o societate financiara holding, o societate
financiard holding mixta, o societate de investitii holding, o institutie de plata
in sensul Directivei (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului*
si 0 societate de administrare a activelor, dar cu excluderea holdingurilor de
asigurare si a holdingurilor mixte de asigurare, astfel cum sunt definite la

articolul 212 alineatul (1) literele (f) si (g) din Directiva 2009/138/CE;

Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului

din 25 noiembrie 2015 privind serviciile de plata in cadrul pietei interne, de
modificare a Directivelor 2002/65/CE, 2009/110/CE si 2013/36/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, si de abrogare a Directivei 2007/64/CE
(JO L 337,23.12.2015, p. 35).”;

(f) punctul 29a se inlocuieste cu urmatorul text:

»29a. «firma de investitii-mama dintr-un stat membru» inseamna o

intreprindere-mama dintr-un stat membru care este o firma de investitii;”;
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(g) punctul 29b se inlocuieste cu urmatorul text:

,29b. «firma de investitii-mama din UE» inseamna o intreprindere-mama din UE

care este o firma de investitii;”;
(h) punctul 51 se inlocuieste cu urmatorul text:

,»J1. «capital initial» iInseamna cuantumul si tipurile de fonduri proprii prevazute la

articolul 12 din Directiva 2013/36/UE;”;
(1) punctul 60 se inlocuieste cu urmatorul text:

,00. «instrument asimilat numerarului» inseamna un certificat de depozit, o
obligatiune, inclusiv o obligatiune garantata, sau orice alt instrument
nesubordonat, care a fost emis de o institutie sau de o firma de investitii, pentru
care institutia sau firma de investitii a primit deja plata completa si care
urmeaza sa fie rambursat neconditionat de catre institutie sau firma de investitii

la valoarea sa nominala;”;
(G) lapunctul 72, litera (a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) este o piata reglementata sau o piatd dintr-o tara terta considerata a fi
echivalentd cu o piatd reglementata in conformitate cu procedura stabilita la

articolul 25 alineatul (4) litera (a) din Directiva 2014/65/UE;”;
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(k) se adaugd urmatorul punct:

,»150. «comerciant de marfuri si de certificate de emisii» Tnseamna o Intreprindere a
carei activitate principald constd exclusiv in prestarea de servicii de investitii
sau in desfasurarea de activitdti de investitii legate de instrumentele financiare
derivate pe marfuri sau de contractele derivate pe marfuri mentionate la
punctele 5, 6, 7, 9 si 10, de instrumentele financiare derivate pe certificate de
emisii mentionate la punctul 4 sau de certificatele de emisii mentionate la

punctul 11 din sectiunea C a anexei I la Directiva 2014/65/UE;”.
4. Articolul 6 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Institutiile respecta obligatiile stabilite in partea a sasea si la articolul 430

alineatul (1) litera (d) din prezentul regulament pe baza individuala.

Urmatoarelor institutii nu li se impune sa respecte articolul 413 alineatul (1) si
cerintele de raportare privind lichiditatea aferente prevazute in partea a

saptea A din prezentul regulament:

(a) institutiile care sunt, de asemenea, autorizate in conformitate cu

articolul 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;
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(b) institutiile care sunt, de asemenea, autorizate in conformitate cu
articolul 16 si cu articolul 54 alineatul (2) litera (a) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului®, cu conditia si nu efectueze transformiri semnificative ale

scadentei; si

(c) institutiile care sunt desemnate in conformitate cu articolul 54
alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cu conditia

ca:

(1) activitatile lor sa se limiteze la oferirea de servicii de tip bancar,
astfel cum se mentioneaza in sectiunea C a anexei la respectivul
regulament, depozitarilor centrali de titluri de valoare autorizati in

conformitate cu articolul 16 din regulamentul respectiv; si

(i) sa nu efectueze transformari semnificative ale scadentei.

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare 1n
Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de
modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE)
nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).”;
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(b) alineatul (5) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Institutiile pentru care autoritatile competente au exercitat derogarea prevazuta
la articolul 7 alineatul (1) sau (3) din prezentul regulament si institutiile care
sunt, de asemenea, autorizate in conformitate cu articolul 14 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 nu sunt obligate sa respecte obligatiile
prevazute in partea a saptea si cerintele de raportare privind indicatorul
efectului de levier asociate prevazute in partea a saptea A din prezentul

regulament, pe baza individuala.”
5. Se introduce urmatorul articol in partea Intai titlul II capitolul 2 sectiunea 1:

SArticolul 10a

Aplicarea cerintelor prudentiale pe baza consolidata in cazul in care firmele de investitii

sunt intreprinderi-mama

In scopul aplicarii prezentului capitol, firmele de investitii sunt considerate a fi societati
financiare holding-mama dintr-un stat membru sau societati financiare holding-mama din
Uniune in cazul in care aceste firme de investitii sunt intreprinderi-mama ale unei institutii
sau ale unei firme de investitii care face obiectul prezentului regulament, care este

mentionatd la articolul 1 alineatul (2) sau (5) din Regulamentul (UE) 2019/...*.”

+ JO: a se introduce 1n text numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19

(2017/0359 (COD)).
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6. La articolul 11, alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(4) Institutiile-mama din UE respecta partea a sasea si articolul 430 alineatul (1)
litera (d) din prezentul regulament pe baza situatiei lor consolidate in cazul in care
grupul include una sau mai multe institutii de credit sau firme de investitii care sunt
autorizate sa furnizeze serviciile de investitii si s desfasoare activitatile de investitii

mentionate la punctele 3 si 6 din sectiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE.

In cazul in care s-a acordat o derogare in temeiul articolului 8 alineatele (1)-(5),
institutiile si, daca este cazul, societatile financiare holding sau societatile financiare
holding mixte care fac parte dintr-un subgrup de lichiditate respecta partea a sasea si
articolul 430 alineatul (1) punctul (d) din prezentul regulament pe baza consolidata

sau pe baza subconsolidata la nivelul subgrupului de lichiditate.”
7. Articolele 15, 16 si 17 se elimina.
8. La articolul 81 alineatul (1), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(a) filiala este una dintre urmatoarele:
(1) o institutie;

(i) o intreprindere care, in temeiul legislatiei nationale aplicabile, face obiectul

cerintelor prevazute in prezentul regulament si in Directiva 2013/36/UE;
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(ii1) o societate financiard holding intermediara sau o societate financiara holding

(iv)

™)

mixtd intermediara care intrd sub incidenta cerintelor prezentului regulament
pe baza subconsolidata, sau o societate holding de investitii intermediara care
intra sub incidenta cerintelor Regulamentului (UE) 2019/...* pe baza

consolidata;
o firma de investitii;

o societate financiara holding intermediara dintr-o tara tertd, cu conditia ca
respectiva societate financiara holding intermediara sa faca obiectul unor
cerinte prudentiale la fel de stringente precum cele aplicate institutiilor de
credit din tara tertd respectiva si cu conditia ca Comisia sd fi adoptat o decizie,
in conformitate cu articolul 107 alineatul (4), stabilind faptul ca cerintele
prudentiale respective sunt cel putin echivalente cu cele din prezentul

regulament;”.

9. La articolul 82, litera (a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) filiala este una dintre urmatoarele:

(@)

o institutie;

+ JO: a se introduce numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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(i) o intreprindere care, in temeiul legislatiei nationale aplicabile, face obiectul

cerintelor prevazute in prezentul regulament si in Directiva 2013/36/UE;

(ii1)) o societate financiara holding intermediara sau o societate financiara holding
mixtd intermediard care intra sub incidenta cerintelor prezentului regulament
pe baza subconsolidata, sau o societate holding de investitii intermediara care
intrd sub incidenta cerintelor Regulamentului (UE) 2019/...* pe baza

consolidata;
(iv) o firma de investitii,

(iv) o societate financiara holding intermediara dintr-o tara tertd, cu conditia ca
respectiva societate financiara holding intermediara sa faca obiectul unor
cerinte prudentiale la fel de stringente precum cele aplicate institutiilor de
credit din tara terta respectiva si cu conditia ca Comisia sa fi adoptat o decizie,
in conformitate cu articolul 107 alineatul (4), stabilind faptul ca cerintele
prudentiale respective sunt cel putin echivalente cu cele din prezentul

regulament;”.

+ JO: a se introduce numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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10. Articolul 84 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Institutiile determina cuantumul intereselor minoritare ale unei filiale inclus in
fondurile proprii de nivel 1 de baza consolidate scazand din interesele
minoritare ale respectivei Intreprinderi produsul dintre cuantumul mentionat la

litera (a) si procentul mentionat la litera (b), dupd cum urmeaza:

(a) fonduri proprii de nivel 1 de baza ale filialei minus cel mai mic dintre

urmatoarele cuantumuri:

(i)  cuantumul fondurilor proprii de nivel 1 de baza ale filialei

respective necesar pentru respectarea urmatoarelor:

— in mod cumulat, a cerintei prevazute la articolul 92
alineatul (1) litera (a) din prezentul regulament, a cerintelor
mentionate la articolele 458 si 459 din prezentul regulament,
a cerintelor specifice de fonduri proprii mentionate la
articolul 104 din Directiva 2013/36/UE, a cerintei
amortizorului combinat definite la articolul 128 punctul 6 din
respectiva directiva, a cerintelor mentionate la articolul 500
din prezentul regulament si a eventualelor norme locale
suplimentare Tn materie de supraveghere din tari terte, in
madsura in care aceste cerinte trebuie sa fie indeplinite de

fondurile proprii de nivel 1 de baza,
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(if)

+

(2017/0359 (COD)).
A JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).

— in cazul 1n care filiala este o firma de investitii, in mod
cumulat, a cerintei prevazute la articolul 11 din Regulamentul
(UE) 2019/...*, a cerintelor specifice de fonduri proprii
mentionate la articolul 39 alineatul (2) litera (a) din Directiva
(UE) 2019/...** si a eventualelor norme locale suplimentare
in materie de supraveghere din tari terte, in masura in care
aceste cerinte trebuie sa fie indeplinite de fondurile proprii de

nivel 1 de bazi;

cuantumul fondurilor proprii de nivel 1 de baza consolidate
aferente filialei respective care este necesar pe baza consolidata
pentru respectarea, In mod cumulat, a cerintei prevazute la
articolul 92 alineatul (1) litera (a) din prezentul regulament, a
cerintelor mentionate la articolele 458 si 459 din prezentul
regulament, a cerintelor specifice de fonduri proprii mentionate la
articolul 104 din Directiva 2013/36/UE, a cerintei amortizorului
combinat definite la articolul 128 punctul 6 din respectiva directiva,
a cerintelor mentionate la articolul 500 din prezentul regulament si
a eventualelor norme locale suplimentare in materie de
supraveghere din tari terte, in masura In care aceste cerinte trebuie

sa fie indeplinite de fondurile proprii de nivel 1 de baza;

JO: a se introduce in text numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19
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(b) interesele minoritare ale filialei exprimate ca procent din totalitatea
instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 de baza ale respectivei
intreprinderi, plus conturile de prime de emisiune, rezultatul reportat si

alte rezerve aferente.”;
(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,(3) In cazul in care o autoritate competenti acordd o derogare de la aplicarea
cerintelor prudentiale pe baza individuald, astfel cum este prevazut la
articolul 7 din prezentul regulament, sau, dupa caz, astfel cum este prevazut la
articolul 6 din Regulamentul (UE) 2019/...%, interesele minoritare din cadrul
filialelor carora li se aplica derogarea nu sunt recunoscute drept fonduri proprii

la nivel subconsolidat sau la nivel consolidat, dupa caz.”

+ JO: a se introduce 1n text numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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11. Articolul 85 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Institutiile determind cuantumul fondurilor proprii de nivel 1 eligibile ale unei
filiale incluse in fondurile proprii consolidate scdzand din fondurile proprii de
nivel 1 eligibile ale respectivei Intreprinderi produsul dintre cuantumul

mentionat la litera (a) si procentul mentionat la litera (b), dupa cum urmeaza:

(a) fondurile proprii de nivel 1 ale filialei minus cel mai mic dintre

urmatoarele cuantumuri:

(1)  cuantumul fondurilor proprii de nivel 1 aferente filialei necesar

pentru respectarea urmatoarelor:

— in mod cumulat, a cerintei prevazute la articolul 92
alineatul (1) litera (b) din prezentul regulament, a cerintelor
mentionate la articolele 458 si 459 din prezentul regulament,
a cerintelor specifice de fonduri proprii mentionate la
articolul 104 din Directiva 2013/36/UE, a cerintei
amortizorului combinat definite la articolul 128 punctul 6 din
respectiva directiva, a cerintelor mentionate la articolul 500
din prezentul regulament si a eventualelor norme locale
suplimentare Tn materie de supraveghere din tari terte, in
madsura in care aceste cerinte trebuie sa fie indeplinite de

fondurile proprii de nivel 1;
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(if)

— in cazul 1n care filiala este o firma de investitii, in mod
cumulat, a cerintei prevazute la articolul 11 din Regulamentul
(UE) 2019/...*, a cerintelor specifice de fonduri proprii
mentionate la articolul 39 alineatul (2) litera (a) din Directiva
(UE) 2019/...** si a eventualelor norme locale suplimentare
in materie de supraveghere din tari terte, in masura in care
aceste cerinte trebuie sa fie indeplinite de fondurile proprii de

nivel 1;

cuantumul fondurilor proprii de nivel 1 consolidate aferente filialei
care este necesar pe baza consolidata pentru respectarea, In mod
cumulat, a cerintei prevazute la articolul 92 alineatul (1) litera (b)
din prezentul regulament, a cerintelor mentionate la articolele 458
si 459 din prezentul regulament, a cerintelor specifice de fonduri
proprii mentionate la articolul 104 din Directiva 2013/36/UE, a
cerintei amortizorului combinat definite la articolul 128 punctul 6
din respectiva directiva, a cerintelor mentionate la articolul 500 din
prezentul regulament si a eventualelor norme locale suplimentare in
materie de supraveghere din tari terte, in masura in care aceste

cerinte trebuie sd fie indeplinite de fondurile proprii de nivel 1;

+ JO: a se introduce in text numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19

(2017/0359 (COD)).

A JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19

(2017/0358 (COD)).
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(b) fondurile proprii de nivel 1 eligibile ale filialei exprimate ca procent din
totalitatea instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 ale respectivei
intreprinderi, plus conturile de prime de emisiune, rezultatul reportat si

alte rezerve aferente.”;
(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,(3) In cazul in care o autoritate competenti acordd o derogare de la aplicarea
cerintelor prudentiale pe baza individuala, astfel cum este prevazut la
articolul 7 din prezentul regulament, sau, dupa caz, astfel cum este prevazut la
articolul 6 din Regulamentul (UE) 2019/...%, instrumentele de fonduri proprii
de nivel 1 din cadrul filialelor carora li se aplica derogarea nu sunt recunoscute

drept fonduri proprii la nivel subconsolidat sau la nivel consolidat, dupa caz.”

+ JO: a se introduce 1n text numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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12. Articolul 87 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Institutiile determind cuantumul fondurilor proprii eligibile ale unei filiale
incluse in fondurile proprii consolidate scazand din fondurile proprii eligibile
ale respectivei intreprinderi produsul dintre cuantumul mentionat la litera (a) si

procentul mentionat la litera (b), dupa cum urmeaza:

(a) fondurile proprii ale filialei minus cel mai mic dintre urmatoarele

cuantumuri:

(i)  cuantumul fondurilor proprii ale filialei necesar pentru respectarea

urmatoarelor:

— in mod cumulat, a cerintei prevazute la articolul 92
alineatul (1) litera (c) din prezentul regulament, a cerintelor
mentionate la articolele 458 si 459 din prezentul regulament,
a cerintelor specifice de fonduri proprii mentionate la
articolul 104 din Directiva 2013/36/UE, a cerintei
amortizorului combinat definite la articolul 128 punctul 6 din
respectiva directiva, a cerintelor mentionate la articolul 500
din prezentul regulament si a eventualelor norme locale

suplimentare Tn materie de supraveghere din téri terte;
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— in cazul 1n care filiala este o firma de investitii, in mod
cumulat, a cerintei prevazute la articolul 11 din Regulamentul
(UE) 2019/...*, a cerintelor specifice de fonduri proprii
mentionate la articolul 39 alineatul (2) litera (a) din Directiva
(UE) 2019/...** si a eventualelor norme locale suplimentare

in materie de supraveghere din tari terte;

(1) cuantumul fondurilor proprii aferente filialei care este necesar pe
baza consolidata pentru respectarea, in mod cumulat, a cerintei
prevazute la articolul 92 alineatul (1) litera (c) din prezentul
regulament, a cerintelor mentionate la articolele 458 si 459 din
prezentul regulament, a cerintelor specifice de fonduri proprii
mentionate la articolul 104 din Directiva 2013/36/UE, a cerintei
amortizorului combinat definite la articolul 128 punctul 6 din
respectiva directiva, a cerintelor mentionate la articolul 500 din
prezentul regulament si a eventualelor norme locale suplimentare in

materie de supraveghere din tari terte;

(b) fondurile proprii eligibile ale intreprinderii, exprimate ca procent din
totalitatea instrumentelor de fonduri proprii ale filialei, incluse in
elementele de fonduri proprii de nivel 1 de baza, in elementele de fonduri
proprii de nivel 1 suplimentar si in elementele de fonduri proprii de
nivel 2, plus conturile de prime de emisiune, rezultatul reportat si alte

rezerve aferente.”;

+ JO: a se introduce in text numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).

A JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,(3) In cazul in care o autoritate competenta acordd o derogare de la aplicarea
cerintelor prudentiale pe baza individuala, astfel cum este prevazut la
articolul 7 din prezentul regulament, sau, dupa caz, astfel cum este prevazut la
articolul 6 din Regulamentul (UE) 2019/...*, instrumentele de fonduri proprii
din cadrul filialelor carora li se aplica derogarea nu sunt recunoscute drept

fonduri proprii la nivel subconsolidat sau la nivel consolidat, dupa caz.”
13. Articolul 93 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (3) se elimina;
(b) alineatele (4), (5) si (6) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(4) In cazul in care controlul asupra unei institutii care se incadreaza in categoria
mentionata la alineatul (2) este preluat de o altd persoana fizica sau juridica
decat cea care detinea anterior controlul institutiei, cuantumul fondurilor

proprii ale institutiei respective trebuie sd atingad nivelul de capital initial cerut.

+ JO: a se introduce 1n text numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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(5) In cazul fuziunii a doud sau mai multe institutii care se incadreaza in categoria
mentionata la alineatul (2), cuantumul fondurilor proprii ale institutiei rezultat
in urma fuziunii nu trebuie sa scada sub cuantumul total al fondurilor proprii
ale institutiilor care au fuzionat, calculat la data fuziunii, atat timp cat

cuantumul de capital initial cerut nu a fost atins.

(6) In cazul in care autoritatile competente considera ca este necesara aplicarea
cerintei prevazute la alineatul (1) pentru a se asigura solvabilitatea unei

institutii, dispozitiile prevazute la alineatele (2), (4) si (5) nu se aplica.”

14. In partea a treia titlul I capitolul 1, sectiunea 2 (articolele 95-98) se elimini cu efect de

la ... [78 de luni de la data intrarii In vigoare a Regulamentului (UE) 2019/...%].
15. La articolul 119, alineatul (5) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(5) Expunerile fata de institutii financiare autorizate si supravegheate de autoritatile
competente si care fac obiectul unor cerinte prudentiale comparabile celor aplicate

institutiilor in ceea ce priveste soliditatea sunt tratate ca expuneri fata de institutii.

In sensul prezentului alineat, cerintele prudentiale previzute in Regulamentul
(UE) 2019/...* sunt considerate a fi comparabile cu cele aplicate institutiilor in ceea

ce priveste soliditatea.”

+ JO: a se introduce 1n text numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19

(2017/0359 (COD)).
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16. La articolul 162 alineatul (3) al doilea paragraf, litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) expuneri fatd de institutii sau firme de investitii provenind din decontarea obligatiilor

in moneda straina;”.
17. Articolul 197 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(c) titluri de datorie care sunt emise de institutii sau de firme de investitii si au o
evaluare a creditului efectuata de o ECAI, pe care ABE a asociat-o cu nivelul 3
de calitate a creditului sau cu un nivel superior, in conformitate cu normele de

ponderare la risc a expunerilor fata de institutii, prevazute la capitolul 2;”;
(b) laalineatul (4), teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) O institutie poate utiliza titluri de datorie emise de alte institutii sau de firme de
investitii i care nu au o evaluare a creditului efectuata de o ECAI drept
garantii reale eligibile, in cazul in care aceste titluri de datorie indeplinesc toate

criteriile urmatoare:”.
18. La articolul 200, litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(¢) instrumentele emise de o institutie tertd sau de o firma de investitii, care urmeaza sa
fie rascumparate de cdtre respectiva institutie sau de catre respectiva firma de

investitii la cerere.”
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19.

20.

21.

22.

La articolul 202, teza introductiva se Inlocuieste cu urmatorul text:

,,O institutie poate utiliza institutii, firme de investitii, intreprinderi de asigurare si
reasigurare si agentii de creditare a exportului ca furnizori eligibili de protectie nefinantata
a creditului care se califica pentru tratamentul prevazut la articolul 153 alineatul (3), daca

acestea Indeplinesc toate conditiile urmatoare:”.
La articolul 224, alineatul (6) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(0) Pentru titlurile de datorie care nu beneficiaza de rating emise de institutii sau firme
de investitii si care satisfac criteriile de eligibilitate prevazute la articolul 197
alineatul (4), ajustarea de volatilitate este aceeasi ca si pentru titlurile emise de
institutii sau de societati avand o evaluare externa a creditului asociata cu nivelul 2

sau 3 de calitate a creditului.”
La articolul 227 alineatul (3), se introduce urmatoarea litera:
,»(ba) firme de investitii;”.
La articolul 243 alineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,In cazul creantelor comerciale, primul paragraf litera (b) nu se aplica in cazul in care
riscul de credit al acestor creante comerciale este acoperit integral de o protectie a
creditului eligibild in conformitate cu capitolul 4, cu conditia ca, in acest caz, furnizorul de
protectie sa fie o institutie, o firmd de investitii, o societate de asigurare sau o societate de

reasigurare.”
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23. La articolul 382 alineatul (4), litera (b) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(b) tranzactiile din interiorul grupului, dupd cum sunt prevazute la articolul 3 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, cu exceptia situatiei in care statele membre adopta
legi nationale care prevad separarea structurala a activitatilor din cadrul unui grup
bancar, in care caz autoritatile competente pot cere includerea in cerintele de fonduri
proprii a tranzactiilor din interiorul grupului efectuate intre entitéti separate din punct

de vedere structural;”.
24. Articolul 388 se elimina.
25. La articolul 395, alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) O institutie nu poate sa inregistreze o expunere fatd de un client sau grup de clienti
aflati in legdturd a carei valoare depaseste 25 % din fondurile sale proprii de nivel 1,
dupa luarea in considerare a efectului diminuarii riscului de credit in conformitate cu
articolele 339-403. In cazul in care clientul este o institutie sau o firma de investitii
sau in cazul 1n care un grup de clienti aflati in legatura include una sau mai multe
institutii sau firme de investitii, valoarea respectiva nu poate depdsi 25 % din
fondurile proprii ale institutiei sau 150 de milioane EUR, ludndu-se in considerare
valoarea cea mai mare, cu conditia ca suma valorilor expunerilor, dupa luarea in
calcul a efectului diminuarii riscului de credit in conformitate cu articolele 399-403,
fatd de toti clientii aflati in legdtura care nu sunt institutii, sa nu depdseasca 25 % din

fondurile proprii de nivel 1 ale institutiei.”
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26. La articolul 402, alineatul (3) se modifica dupa cum urmeaza:

(a) litera (a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) contrapartea este o institutie sau o firma de investitii;”;

(b) litera (e) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(€) institutia raporteaza autoritatilor competente, in conformitate cu articolul 394,
cuantumul total al expunerilor fata de fiecare institutie sau firma de investitii
care sunt tratate in conformitate cu prezentul alineat.”

27. La articolul 412, alineatul (4a) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(4a) Actul delegat mentionat la articolul 460 alineatul (1) se aplica institutiilor.”
28. La articolul 422 alineatul (8) litera (a), punctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) o institutie-mama sau o institutie-filiald a institutiei sau o firma de investitii-mama
sau o firma de investitii-filiald a institutiei sau o alta filiala a aceleiasi institutii-mama
sau firme de investitii-mama;”.

29. La articolul 428a, litera (d) se elimina.
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30. La articolul 430b, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) De la data aplicarii actului delegat mentionat la articolul 461a, institutiile de credit

care nu Indeplinesc conditiile prevazute la articolul 94 alineatul (1) si nici conditiile
prevazute la articolul 325a alineatul (1) raporteaza, pentru toate pozitiile din
portofoliul lor de tranzactionare si toate pozitiile din afara portofoliului lor de
tranzactionare vizate de riscuri valutare sau de marfa, rezultatele calculelor
intemeiate pe utilizarea abordarii standardizate alternative prevazute in partea a treia
titlul IV capitolul 1a, pe aceeasi bazd pe care institutiile respective raporteaza

obligatiile prevazute la articolul 92 alineatul (3) litera (b) punctul (i) si litera (c).”

31. La articolul 456 alineatul (1), literele (f) si (g) se elimina.
32. Articolul 493 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»Pand la ... [18 luni de la data intrarii In vigoare a prezentului regulament de
modificare], dispozitiile privind expunerile mari prevazute la articolele 387-403 din
prezentul regulament nu se aplica firmelor de investitii a caror activitate principald
constd exclusiv in prestarea de servicii de investitii sau desfasurarea de activitati de
investitii legate de instrumentele financiare prevazute la sectiunea C punctele 5, 6, 7,
9,101 11 din anexa I la Directiva 2014/65/UE si carora Directiva 2004/39/CE a

Parlamentului European si a Consiliului’ nu li se aplica la 31 decembrie 2006.
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33.

34.

35.

Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului

din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare, de modificare a
Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a

Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare
a Directivei 93/22/CEE a Consiliului (JO L 145, 30.4.2004, p. 1).”;

(b) alineatul (2) se elimina.
Articolul 498 alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Pana la ... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare],
dispozitiile privind cerintele de fonduri proprii prevazute in prezentul regulament nu se
aplica firmelor de investitii a caror activitate principald consta exclusiv in prestarea de
servicii de investitii sau desfagurarea de activitati de investitii legate de instrumentele
financiare prevazute la sectiunea C punctele 5, 6, 7,9, 10 si 11 din anexa I la

Directiva 2014/65/UE si carora Directiva 2004/39/CE nu li se aplica

la 31 decembrie 2006.”

La articolul 508, alineatele (2) si (3) se elimina.
In anexa I, litera (d) de la punctul 1 se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(d) efecte de comert andosate care nu poarta numele unei alte institutii sau firme de

investitii;”.
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36. Anexa III se modifica dupa cum urmeaza:
(a) lapunctul 3, litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) acestea nu reprezintd o obligatie a unei institutii sau firme de investitii sau a

uneia dintre entitatile afiliate ale acesteia;”;
(b) lapunctul 5, litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(b) acestea nu reprezintd o obligatie a unei institutii sau firme de investitii sau a

uneia dintre entitatile afiliate ale acesteia;”;
(c) lapunctul 6, litera (a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) acestea nu reprezintd o creantd asupra unei entitati special constituite in scopul
securitizarii, asupra unei institutii sau firme de investitii sau asupra oricareia

dintre entitdtile afiliate ale acesteia;”;
(d) punctul 7 se inlocuieste cu urmatorul text:

,7. valori mobiliare, altele decat cele mentionate la punctele 3-6, care se califica
pentru o pondere de risc de 50 % sau mai bund, in conformitate cu partea a
treia titlul II capitolul 2 sau care beneficiazd de un rating intern conform céruia
au o calitate a creditului echivalenta si nu reprezintd o creantd asupra unei
entitati special constituite in scopul securitizarii, asupra unei institutii sau firme

de investitii sau asupra oricdreia dintre entitatile afiliate ale acesteia;”;
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(e) punctul 11 se inlocuieste cu urmatorul text:

,»11. actiuni ordinare tranzactionate la bursa, compensate la nivel central care fac
parte dintr-un indice pe actiuni principal denominate in moneda nationala a
statului membru si care nu sunt emise de o institutie sau firma de investitii sau

de oricare dintre filialele acesteia;”.
Articolul 63
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 600/2014
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 se modifica dupa cum urmeaza:
1. La articolul 1 se introduce urmatorul alineat:

,»(4a) Titlul VII capitolul 1 din prezentul regulament se aplica, de asemenea, firmelor din
tari terte care furnizeaza servicii de investitii sau desfasoara activitati de investitii in

cadrul Uniunii.”
2. La titlul III, titlul se Inlocuieste cu urmatorul text:

,TRANSPARENTA PENTRU OPERATORII INDEPENDENTI SI PENTRU FIRMELE
DE INVESTITII CARE EFECTUEAZA TRANZACTII EXTRABURSIERE SI
REGIMUL PASURILOR DE COTARE PENTRU OPERATORII INDEPENDENTI”.
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3. Se introduce urmatorul articol:

Articolul 17a

Pasuri de cotare

Cotatiile comunicate de operatorii independenti, variatiile de pret si preturile de executare
ale acestor cotatii sunt conforme cu pasurile de cotare stabilite in conformitate cu

articolul 49 din Directiva 2014/65/UE.

Aplicarea de pasuri de cotare nu impiedica operatorii independenti sa coreleze ordinele de

dimensiuni mari cu punctul de mijloc dintre pretul actual de vanzare si cel de cumparare.”
4. Articolul 46 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (2) se adauga urmatoarea litera:

,»(d) firma a instituit mecanismele si procedurile necesare pentru raportarea

informatiilor prevazute la alineatul (6a).”;
(b) laalineatul (4), al cincilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Statele membre pot permite firmelor din tari terte sa furnizeze servicii de investitii
sau sa desfasoare activitati de investitii impreuna cu servicii auxiliare pentru
contrapdrtile eligibile si clientii profesionali in sensul sectiunii I din anexa II la
Directiva 2014/65/UE pe teritoriul lor in conformitate cu regimurile nationale atunci
cand nu a fost adoptata nicio decizie a Comisiei in conformitate cu articolul 47
alineatul (1), in cazul in care o astfel de decizie a fost adoptatd dar nu mai este in
vigoare sau 1n cazul In care serviciile sau activitatile in cauza nu fac obiectul

deciziei.”;
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(c)

(d)

la alineatul (5), al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»Statele membre se asigura cd, in cazul 1n care o contraparte eligibila sau un client
profesional in sensul sectiunii I din anexa II la Directiva 2014/65/UE care este
stabilit sau situat pe teritoriul Uniunii initiaza, la initiativa sa exclusiva, furnizarea
unui serviciu de investitii sau desfasurarea unei activitati de investitii de cétre o firma
dintr-o tara tertd, prezentul articol nu se aplica furnizarii serviciului sau desfasurarii
activitatii respective de catre firma din tara terta pentru persoana in cauza si nici
relatiei legate Tn mod specific de furnizarea serviciului sau desfasurarea activitatii
respective. Fard a aduce atingere relatiilor din interiorul unui grup, situatia in care o
firma dintr-o tara terta, inclusiv prin intermediul unei entitati care actioneaza in
numele acesteia sau care are legaturi stranse cu o astfel de firma dintr-o tara terta sau
cu orice altd persoand care actioneaza in numele unei astfel de entitdti, contacteaza
clienti sau clienti potentiali din Uniune nu se considera a fi un serviciu furnizat la
initiativa exclusiva a clientului. O initiativa a unor astfel de clienti nu Indreptateste
firma din tara terta sa comercializeze noi categorii de produse de investitii sau de

servicii de investitii catre acea persoana.”;
se introduc urmatoarele alineate:

,»(6a) Firmele din tari terte care furnizeaza servicii sau desfdsoard activitati in
conformitate cu prezentul articol informeaza anual ESMA cu privire la

urmatoarele aspecte:

(a) amploarea si domeniul de aplicare al serviciilor furnizate si al
activitatilor desfasurate de firme in Uniune, inclusiv distributia

geografica intre statele membre;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

pentru firmele care desfagoara activitatea mentionata la punctul 3 din
sectiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE, expunerea lor minima,

medie si maxima lunara la contraparti din UE;

pentru firmele care furnizeaza serviciile mentionate la punctul 6 din
sectiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE, valoarea totala a
instrumentelor financiare care provin de la contraparti din UE si care au

fost subscrise sau plasate cu angajament ferm in ultimele 12 luni;

cifra de afaceri si valoarea agregatd a activelor corespunzatoare

serviciilor si activitatilor mentionate la litera (a);

daca s-au luat masuri de protectie a investitorilor, precum si o descriere

detaliata a acestora;

politica de gestionare a riscurilor si masurile aplicate de firma pentru

furnizarea serviciilor si desfasurarea activitatilor mentionate la litera (a);

mecanismele de guvernantd, inclusiv persoanele care detin functii-cheie

pentru activitatile firmei in Uniune;

orice alte informatii necesare pentru a permite ESMA sau autoritatilor
competente sa 1si indeplineasca sarcinile in conformitate cu prezentul

regulament.
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(6b)

ESMA comunicd autoritdtilor competente ale statelor membre informatiile
primite in conformitate cu prezentul alineat in cazul in care o firma dintr-o tara
terta furnizeaza servicii de investitii sau desfasoard activitati de investitii In

conformitate cu prezentul articol.

Atunci cand este necesar pentru indeplinirea sarcinilor ESMA sau ale
autoritatilor competente in conformitate cu prezentul regulament, ESMA poate,
inclusiv la cererea autoritdtii competente a statelor membre 1n care o firma
dintr-o tara tertd furnizeaza servicii de investitii sau efectueaza activitati de
investitii in conformitate cu prezentul articol, s solicite firmelor din tari terte
care furnizeaza servicii sau desfasoara activitati in conformitate cu prezentul
articol s furnizeze orice alte informatii suplimentare referitoare la operatiunile

lor.

In cazul in care o firma dintr-o tara tertd furnizeaza servicii sau desfisoara

activitati in conformitate cu prezentul articol, aceasta pastreaza, la dispozitia
ESMA, datele referitoare la toate ordinele si toate tranzactiile din Uniune cu
instrumente financiare pe care le-a desfasurat, pe cont propriu sau in numele

unui client, pentru o perioada de cinci ani.
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(6¢)

La cererea autoritatii competente a unui stat membru in care o firma dintr-o
tara terta furnizeaza servicii de investitii sau desfdsoara activitati de investitii in
conformitate cu prezentul articol, ESMA acceseaza datele relevante pastrate la
dispozitia sa in conformitate cu primul paragraf si pune aceste date la dispozitia

autoritatii competente solicitante.

In cazul in care o firma dintr-o tar tertd nu coopereaza in cadrul unei
investigatii sau al unei inspectii la fata locului efectuate in conformitate cu
articolul 47 alineatul (2) sau nu respecta o cerere din partea ESMA in
conformitate cu alineatul (6a) sau (6b) din prezentul articol in timp util si intr-o
manierd adecvata, ESMA poate retrage inregistrarea acesteia sau poate
interzice sau restrange temporar activitatile sale in conformitate cu

articolul 49.”;

(e) alineatul (7) se Inlocuieste cu urmatorul text:

+(7)

In consultare cu ABE, ESMA elaboreazi proiecte de standarde tehnice de
reglementare care sd precizeze informatiile pe care firma solicitanta din tara
terta trebuie sa le furnizeze in cererea sa de Inregistrare mentionata la
alineatul (4), precum si informatiile care trebuie raportate in conformitate cu

alineatul (6a).

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la ... [nouad luni de la data intrdrii In vigoare a prezentului regulament de

modificare].
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Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf

in conformitate cu articolele 10 -14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

(f) se adauga urmatorul alineat:

»(8) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare prin care

sd specifice formatul in care trebuie prezentata cererea de inregistrare
mentionata la alineatul (4) si in care trebuie raportate informatiile mentionate la

alineatul (6a).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pana la ... [noud luni de la data intrarii in vigoare a prezentului

regulament de modificare].

Se confera Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.”
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5.

Articolul 47 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Comisia poate adopta, in conformitate cu procedura de examinare mentionata

la articolul 51 alineatul (2), o decizie referitoare la o tard terta care sa ateste ca

regimul juridic si de supraveghere al respectivei tari terte asigura toate

conditiile urmétoare:

(2)

(b)

faptul ca firmele autorizate 1n tara tertd respectiva respecta cerinte de
natura prudentiala, organizatorica si de conduitad profesionala obligatorii
din punct de vedere juridic care au efect echivalent cu cerintele stabilite
in prezentul regulament, in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in
Regulamentul (UE) 2019/... al Parlamentului European si al
Consiliului*, in Directiva 2013/36/UE, in Directiva 2014/65/UE si in
Directiva (UE) 2019/... a Parlamentului European si a Consiliului™+,
precum si in masurile de punere in aplicare adoptate in temeiul

respectivelor acte legislative;

faptul ca firmele autorizate 1n tara terta respectiva fac obiectul unei
supravegheri si al unui control eficace al aplicarii care asigura
conformitatea cu cerintele aplicabile, de natura prudentiald,
organizatoricd si de conduita profesionald, obligatorii din punct de vedere

juridic; si

++

JO: a se introduce numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19
(2017/0359 (COD)) si a se completa nota de subsol corespunzatoare.

JO: a se introduce numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) si a se completa nota de subsol corespunzatoare.
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(1a)

(¢) faptul cd in cadrul juridic al respectivei tari terte se prevede un sistem
echivalent eficace pentru recunoasterea firmelor de investitii autorizate

conform regimurilor juridice ale unor tari terte.

In cazul in care este probabil ca amploarea si sfera de cuprindere a serviciilor
furnizate si ale activitatilor desfasurate de firme din tari terte in cadrul Uniunii
in urma adoptarii deciziei mentionate la primul paragraf sa fie de importanta
sistemica pentru Uniune, cerintele de naturd prudentiala, organizatorica si de
conduitd profesionala obligatorii din punct de vedere juridic mentionate la
primul paragraf nu pot fi considerate ca avand efect echivalent cu cerintele
prevazute in actele mentionate la paragraful respectiv decat dupa o evaluare
detaliati si aprofundati. In acest sens, Comisia evalueaza si tine cont si de

convergenta In materie de supraveghere dintre tara terta in cauza si Uniune.

Comisia este imputernicitd sa adopte acte delegate In conformitate cu
articolul 50 pentru a completa prezentul regulament prin precizarea
circumstantelor 1n care este probabil ca amploarea si sfera de cuprindere a
serviciilor furnizate si a activitatilor desfasurate de firme din tari terte in
Uniune in urma adoptarii deciziei de echivalare mentionate la alineatul (1) sa

fie de importanta sistemica pentru Uniune.
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In cazul in care este probabil ca amploarea si sfera de cuprindere a serviciilor
furnizate si a activitatilor desfasurate de firme din tari terte sa fie de importanta
sistemica pentru Uniune, Comisia poate adauga conditii operationale specifice
la deciziile de echivalare, care ar asigura faptul ca ESMA si autoritétile
nationale competente dispun de instrumentele necesare pentru a preveni
arbitrajul de reglementare si a monitoriza activitatile firmelor de investitii din
tari terte inregistrate in conformitate cu articolul 46 alineatul (2) 1n ceea ce
priveste serviciile furnizate si activitatile desfasurate in Uniune, asigurand

faptul ca respectivele firme indeplinesc:

(a) cerintele care au un efect echivalent cu cerintele mentionate la

articolele 20 si 21;

(b) cerintele de raportare care au un efect echivalent cu cerintele mentionate
la articolul 26, in cazul in care aceste informatii nu pot fi obtinute direct
si Tn mod continuu printr-un memorandum de Intelegere cu autoritatea

competentd din tara terta;

(c) cerintele care au un efect echivalent cu cel al obligatiei de tranzactionare

mentionate la articolele 23 si 28, daca este cazul.
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(1b)

Atunci cand adopta decizia mentionata la alineatul (1) de la prezentul articol,
Comisia ia 1n calcul dacd o tara terta este identificata ca fiind o jurisdictie
fiscala necooperanta in temeiul politicii relevante a Uniunii sau ca fiind o tara
tertd cu grad inalt de risc in temeiul articolului 9 alineatul (2) din Directiva

(UE) 2015/849.

Cadrul prudential, organizatoric si de conduita profesionald al unei tari terte
poate fi considerat ca avand efect echivalent daca Indeplineste in totalitate

urmatoarele conditii:

(a) firmele care furnizeaza servicii de investitii sau desfasoara activitati de
investitii 1n tara tertd respectiva fac in permanenta obiectul autorizarii si

al unei supravegheri si al unui control eficace al aplicarii;

(b) firmele care furnizeaza servicii de investitii sau desfasoara activitati de
investitii in tara tertd respectiva fac obiectul unor cerinte de capital
suficiente si, in special, firmele care furnizeaza servicii sau desfagoara
activitatile mentionate la punctul 3 sau 6 din sectiunea A a anexei I la
Directiva 2014/65/UE fac obiectul unor cerinte de capital comparabile cu

cele pe care le-ar aplica daca ar fi stabilite in Uniune;

(c) firmele care furnizeaza servicii de investitii sau desfdsoara activitdti de
investitii in tara tertd respectivad fac obiectul unor cerinte corespunzdtoare

aplicabile actionarilor si membrilor organelor de conducere ale acestora;
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(d) firmele care furnizeaza servicii de investitii sau desfasoara activitdti de
investitii fac obiectul unor cerinte de conduita profesionala si

organizatorice adecvate;

(e) transparenta si integritatea pietei sunt garantate prin prevenirea abuzului
de piatd sub forma utilizarii abuzive a informatiilor privilegiate si a

manipularii pietei.

In scopul alineatului (1a) din prezentul articol, atunci cand evalueaza
echivalenta normelor unei tari terte In ceea ce priveste obligatia de
tranzactionare prevazuta la articolele 23 si 28, Comisia evalueaza, de
asemenea, daca cadrul juridic al tarii terte prevede criterii pentru desemnarea
locurilor de tranzactionare ca fiind eligibile pentru respectarea obligatiei de
tranzactionare care au un efect similar cu cele prevazute in prezentul

regulament sau in Directiva 2014/65/UE.

Regulamentul (UE) 2019/... al Parlamentului European si al Consiliului din ...
privind cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si
(UE) nr. 806/2014 JOL ..., ..., p. ...).

Directiva (UE) 2019/... a Parlamentului European si a Consiliului din ...
privind supravegherea prudentiald a firmelor de investitii si de modificare a
Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE
s12014/65/UE(JOL ..., ...,p....).7;

kK
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(b)

alineatul (2) se modificd dupa cum urmeaza:
(1) litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a2) mecanismul pentru schimbul de informatii dintre ESMA si autoritétile
competente ale tarilor terte in cauza, inclusiv accesul la toate informatiile
solicitate de ESMA referitoare la firmele din afara Uniunii autorizate in
tarile terte si, daca este cazul, modalitétile punerii in continuare de catre
ESMA a informatiilor respective la dispozitia autoritdtilor competente ale

statelor membre;”’;
(i1) litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(¢) procedurile privind coordonarea activitatilor de supraveghere, inclusiv
investigatiile si inspectiile la fata locului pe care ESMA le poate
desfasura 1n cooperare cu autoritatile competente ale statelor membre in
care firma dintr-o tara tertd furnizeaza servicii de investitii sau desfasoara
activitati de investitii in conformitate cu articolul 46, daca acest lucru
este necesar pentru indeplinirea sarcinilor ESMA sau ale autoritatilor
competente in conformitate cu prezentul regulament, dupd informarea

corespunzatoare In acest sens a autoritatii competente a tarii terte.”;

PE-CONS 80/19 RD/neg 195

GSC.GIP.2 RO



(iii)

se adaugd urmatoarea litera:

»(d) procedurile privind o cerere de informatii in temeiul articolului 46
alineatele (6a) si (6b) pe care ESMA o poate adresa unei firme dintr-o

tara tertd inregistrate Tn conformitate cu articolul 46 alineatul (2).”;

(c) se adaugd urmatoarele alineate:

»(5) ESMA monitorizeaza evolutiile in materie de reglementare si de supraveghere,

evolutiile practicilor de punere in aplicare si alte evolutii relevante ale pietei
din tarile terte pentru care Comisia a adoptat decizii de echivalare in temeiul
alineatului (1), pentru a verifica daca conditiile pe baza carora au fost luate
deciziile respective sunt indeplinite in continuare. ESMA transmite anual
Comisiei un raport confidential cuprinzand constatirile sale. In cazul in care
ESMA considera acest lucru oportun, ESMA poate consulta ABE cu privire la

raport.

Raportul reflectd, de asemenea, tendintele observate pe baza datelor colectate
in conformitate cu articolul 46 alineatul (6a), in special in ceea ce priveste
firmele care furnizeaza servicii sau desfasoara activitati mentionate la

punctele 3 si 6 din sectiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE.
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(6)

Pe baza raportului mentionat la alineatul (5), Comisia prezinta un raport
Parlamentului European si Consiliului cel putin o datd pe an. Raportul include
o lista a deciziilor de echivalare luate sau retrase de Comisie in anul de
raportare, precum si orice masuri luate de ESMA in temeiul articolului 49 si

furnizeaza motivele care au stat la baza deciziilor si masurilor respective.

Raportul Comisiei include informatii privind monitorizarea evolutiilor in
materie de reglementare si de supraveghere, a practicilor de punere in aplicare
si a altor evolutii relevante ale pietei in tarile terte pentru care au fost adoptate
decizii de echivalare. Raportul evalueaza, de asemenea, modul in care a evoluat
furnizarea transfrontaliera de servicii de investitii de catre firme din tari terte,
in general, si, In special, in ceea ce priveste serviciile si activitatile mentionate
la punctele 3 si 6 din sectiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE. Raportul
include, de asemenea, in timp util, informatii privind evaludrile de echivalenta
in curs de desfasurare pe care Comisia le intreprinde in legdtura cu o tara

tertd.”
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6. Articolul 49 se nlocuieste cu urmatorul text:

S Articolul 49
Masuri care trebuie luate de ESMA

(1) ESMA poate interzice sau poate restrictiona temporar furnizarea de servicii de
investitii sau desfasurarea de activititi de investitii cu sau fara servicii auxiliare de
catre o firma dintr-o tard tertd, in conformitate cu articolul 46 alineatul (1), in cazul
in care firma din tara terta nu a respectat o interdictie sau restrictie impusa de ESMA
sau ABE in conformitate cu articolele 40 si 41 sau de o autoritate competenta in
conformitate cu articolul 42 sau nu a respectat o cerere din partea ESMA 1n
conformitate cu articolul 46 alineatele (6a) si (6b) in timp util si intr-o maniera
corespunzatoare sau in cazul in care firma din tara tertd nu coopereaza in cadrul unei
investigatii sau al unei inspectii la fata locului efectuate in conformitate cu

articolul 47 alineatul (2).
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(2) Fara a aduce atingere alineatului (1), ESMA retrage inregistrarea unei firme dintr-o
tard terta din registrul stabilit in conformitate cu articolul 48 in cazul in care ESMA a
sesizat autoritatea competenta din tara terta, iar respectiva autoritate competenta nu a
luat masurile adecvate necesare pentru a proteja investitorii sau buna functionare a
pietelor din Uniune sau nu a reusit sa demonstreze ca firma din tara terta indeplineste
cerintele care i sunt aplicabile in tara tertd respectiva sau conditiile n care a fost
adoptatd o decizie In conformitate cu articolul 47 alineatul (1) si in cazul in care se

aplicd una dintre urmatoarele situatii:

(a) ESMA are motive Intemeiate, bazate pe dovezi documentate, incluzand, dar
fara a se limita la informatiile anuale furnizate in conformitate cu articolul 46
alineatul (6a), sa considere ca prin furnizarea de servicii de investitii si
desfasurarea de activitati de investitii In Uniune firma dintr-o tara terta
actioneaza Intr-un mod care prejudiciazd in mod evident interesele

investitorilor ori buna functionare a pietelor;
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(b)

ESMA are motive intemeiate, bazate pe dovezi documentate, incluzand, dar
fara a se limita la informatiile anuale furnizate in conformitate cu articolul 46
alineatul (6a), sa considere ca, prin furnizarea de servicii de investitii si
desfasurarea de activitati de investitii in Uniune, firma dintr-o tard terta a
incdlcat iTn mod grav dispozitiile care ii sunt aplicabile in tara terta respectiva si
pe baza carora Comisia a adoptat decizia in conformitate cu articolul 47

alineatul (1).

(3) ESMA informeaza in timp util autoritatea competentd din tara tertd cu privire la

intentia sa de a lua masuri in conformitate cu alineatul (1) sau (2).

Pentru a decide masurile adecvate care trebuie luate in conformitate cu prezentul

articol, ESMA tine seama de natura si de gravitatea riscului pe care il prezintd pentru

investitori si de buna functionare a pietelor din Uniune, avand in vedere urmatoarele

criterii:

(a) durata si frecventa riscului aparut;

(b) dacariscul a evidentiat deficiente grave sau sistemice in procedurile firmei din
tara terta;

(c) dacadriscul a facilitat sau a dat nastere unor infractiuni de natura financiard sau
daca acestea din urma pot fi puse in alt mod pe seama riscului;

(d) dacad riscul a aparut cu intentie sau din neglijenta.
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ESMA informeaza fara intarziere Comisia si firma In cauza din tara terta cu privire la
orice masura adoptatad in conformitate cu alineatul (1) sau (2) si publica decizia sa pe

propriul site de internet.

Comisia evalueaza in ce masura conditiile in care a fost adoptata o decizie n
conformitate cu articolul 47 alineatul (1) persistd in ceea ce priveste tara tertd in

cauza.”
7. La articolul 52 se adauga urmatorul alineat:

,»(13) Pana la 31 decembrie 2020, ESMA evalueaza necesitatile de personal si de resurse
rezultate din asumarea competentelor si atributiilor sale in conformitate cu
articolul 64 din Regulamentul (UE) 2019/...* si prezinta un raport cu privire la

respectiva evaluare Parlamentului European, Consiliului si Comisiei.”
8. La articolul 54, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Firmele din tari terte pot continua furnizarea de servicii si desfasurarea de activitati
in statele membre 1n conformitate cu regimurile nationale timp de trei ani de la
adoptarea de catre Comisie a unei decizii privind tara tertd in cauza in conformitate
cu articolul 47. Serviciile si activitatile care nu fac obiectul unei astfel de decizii pot

fi furnizate in continuare in conformitate cu regimul national.”

+ JO: a se introduce 1n text numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19

(2017/0359 (COD)).
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Articolul 64
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 806/2014

La articolul 12a din Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului!,

se adauga urmatorul alineat:

+(3)

In conformitate cu articolul 65 din Regulamentul (UE) 2019/... al Parlamentului European
si al Consiliului*™, trimiterile la articolul 92 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 din
prezentul regulament in ceea ce priveste cerintele de fonduri proprii pe baza individuala ale
firmelor de investitii mentionate la articolul 2 litera (c) din prezentul regulament si care nu
sunt firmele de investitii mentionate la articolul 1 alineatul (2) sau alineatul (5) din

Regulamentul (UE) 2019/...** se interpreteaza dupa cum urmeaza:

(a) trimiterile la articolul 92 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
referitoare la cerinta privind rata fondurilor proprii totale din prezentul regulament

constituie trimiteri la articolul 11 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/...%*;

(b) trimiterile la articolul 92 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
referitoare la cuantumul total al expunerii la risc din prezentul regulament constituie
trimiteri la cerinta aplicabila de la articolul 11 alineatul (1) din Regulamentul

(UE) 2019/...* inmultita cu 12,5.

++

Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

din 15 iulie 2014 de stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de
rezolutie a institutiilor de credit si a anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism
unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).

JO: a se introduce in text numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19
(2017/0359 (COD)) si a se completa nota de subsol corespunzatoare.

JO: a se introduce 1n text numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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In conformitate cu articolul 65 din Directiva (UE) 2019/... a Parlamentului European si a
Consiliului™*, trimiterile la articolul 104a din Directiva 2013/36/UE din prezentul
regulament referitoare la cerintele de fonduri proprii suplimentare aferente firmelor de
investitii mentionate la articolul 2 litera (c) din prezentul regulament si care nu sunt firme
de investitii astfel cum sunt mentionate la articolul 1 alineatul (2) sau (5) din Regulamentul

(UE) 2019/...** se interpreteaza ca trimiteri la articolul 40 din Directiva (UE) 2019/...**.

*k

Regulamentul (UE) 2019/... al Parlamentului European si al Consiliului din ... privind
cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014
(JOL...,..,p....).

Directiva (UE) 2019/... a Parlamentului European si a Consiliului din ... privind
supravegherea prudentiala a firmelor de investitii si de modificare a

Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE
si2014/65/UE(JOL ..., ...,p....).”

++

JO: a se introduce in text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) si a se completa nota de subsol corespunzatoare.

JO: a se introduce in text numarul regulamentului continut in documentul PE-CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).

H JO: a se introduce 1n text numarul directivei continute in documentul PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)).
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PARTEA A ZECEA
DISPOZITII FINALE

Articolul 65
Trimiteri la Regulamentul (UE) nr. 575/2013 in alte acte juridice ale Uniunii

In ceea ce priveste cerintele prudentiale ale firmelor de investitii, trimiterile la Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 din alte acte ale Uniunii se interpreteaza ca trimiteri la prezentul regulament.
Articolul 66

Intrare in vigoare si data aplicarii

(1) Prezentul regulament intra in vigoare in a douazecea zi de la data publicarii in

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

(2) Acesta se aplicd de la ... [18 luni de la data intrarii in vigoare].
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3) In pofida alineatului (2):

(a) punctele 2 si 3 de la articolul 63 se aplica de la ... [trei luni de la data publicarii

prezentului regulament in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene];

(b) punctul 30 de la articolul 62 se aplica de la... [20 de zile dupa data publicarii

prezentului regulament in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct 1n toate

statele membre.

Adoptatla ...,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
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