EUROPAI UNIO
AZ EUROPAI PARLAMENT A TANACS

Briisszel, 2019. oktober 23.
(OR. en)

2017/0359 (COD) PE-CONS 80/19

EF 181
ECOFIN 454
CODEC 1030

JOGALKOTASI AKTUSOK ES EGYEB ESZKOZOK

Targy: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE a befektetési
vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrdl, valamint az
1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU
rendelet médositasarol

PE-CONS 80/19 MB/md
ECOMP.1.B HU



AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2019/... RENDELETE

()

a befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrol, valamint az

1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié miikddésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai K6zponti Bank véleményére!,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 378.,2018.10.19., 5. o.
2 HL C 262.,2018.7.25., 35. o.
3 Az Eurdpai Parlament 2019. aprilis 16-1 allaspontja [(HL ...)/(a Hivatalos Lapban még nem

tették k6zz¢é)] €s a Tanacs ...-1 hatarozata.
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mivel:

(1) A szigoru prudencidlis kovetelmények szerves részét képezik azon szabalyozoi
feltételeknek, amelyek mellett a pénziigyi vallalkozasok szolgaltatdsokat nyujtanak az
Unioban. A befektetési vallalkozasok ¢€s a hitelintézetek prudencialis kezelése és
feliigyelete az 575/2013/EU eurOpai parlamenti és tandcsi rendelet! és a 2013/36/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv? hatalya ala tartozik, mig az engedélyezésiikkel és a
rajuk vonatkoz6 egyéb szervezeti €s magatartasi eldirdsokkal kapcsolatos rendelkezéseket

a2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv® hatdrozza meg.

(2) Az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv szerinti, hatalyos prudencialis
szabalyozas alapjat foként a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag altal a nagy bankcsoportok
vonatkozasdban megallapitott nemzetkozi szabalyozoi standardok egymast kovetd kiadasai
jelentik, ezért e szabalyozas a befektetési vallalkozasok nagy szama esetében csak részben
kezeli a szertedgazo tevékenységekhez kapcsolodo sajatos kockazatokat. Ezekkel a
befektetési vallalkozasokat érintd sajatos veszélyekkel és kockazatokkal ezért kiilon kell

foglalkozni, megfeleld és aranyos unids szintii prudencialis szabalyok révén.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanédcs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrol és a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

2 Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. janius 26.) a hitelintézetek

tevékenységéhez vald hozzaférésrol €s a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok

prudencialis felligyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a

2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi

eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarol

(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.).
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3) Azok a kockézatok, amelyeket maguk a befektetési vallalkozasok viselnek, illetve
amelyeket az ligyfeleik és a miikodésiik tertiletét jelentd szélesebb piacok szamara
jelentenek, a tevékenységiik jellegétdl és volumenétdl fliggenek, tobbek kozott attol is,
hogy a befektetési vallalkozasok az iigyfeleik megbizottjaiként jarnak-e el, és maguk nem
részei az ebbdl kovetkezd tigyleteknek, vagy pedig a kereskedésben megbizoként [épnek-e
fel.

4) A megbizhato prudencialis kovetelményeknek biztositaniuk kell, hogy a befektetési
vallalkozasokat szabalyosan ¢€s az ligyfeleik érdekeinek megfelelden iranyitsak. A
kovetelmények kialakitasakor figyelembe kell venni, hogy a befektetési vallalkozasok és
igyfeleik esetlegesen tulzott kockazatokat vallalhatnak, valamint azt, hogy a befektetési
vallalkozasok altal vallalt, illetve el6idézett kockazatok kiilonbozé mértékiiek. A
prudencidlis kdovetelmények meghatarozasakor ugyanilyen mértékben torekedni a
befektetési vallalkozasokat sujtod aranytalan adminisztrativ terhek kiszabasanak

elkerilésére.

(5) Az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv alkotta keretbdl kdvetkezd szdmos
prudencidlis kovetelmény célja a hitelintézeteket érintd kozds kockazatok kezelése. Ennek
megfelelden a jelenlegi kovetelményeket foként azzal a céllal alakitottak ki, hogy
megorizzEk a hitelintézetek hitelezési kapacitasat a gazdasagi ciklusokon at, valamint hogy
megveédjék a betéteseket és az adofizetOket az esetleges csddtdl, nem pedig azzal a céllal,
hogy kezeljék a befektetési vallalkozasok 0sszes eltérd kockazati profiljat. A befektetési
véllalkozasok nem rendelkeznek jelentds méretii lakossagi és vallalati hitelportfoliokkal,
valamint nem gy{ijtenek betéteket. Annak valdszintisége, hogy csddjiik hatranyos hatast
gyakorol az altalanos pénziigyi stabilitdsra, alacsonyabb, mint a hitelintézetek esetében. A
legtobb befektetési vallalkozas altal viselt, illetve eldidézett kockazat tehat 1ényegesen eltér
a hitelintézetek altal viselt, illetve eldidézett kockazatoktol, ezért e kiillonbségeknek

egyértelmiien tiikkr6zO0dniiik kell az Uni6 prudencidlis keretében is.
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(6) Az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv szerinti, a befektetési vallalkozasokra
vonatkoz6 prudencidlis kdvetelmények a hitelintézetekre vonatkozé hasonld
kovetelményeken alapulnak. Azokra a befektetési vallalkozasokra, amelyek engedélyének
hatalya olyan sajatos befektetési szolgaltatasokra korlatozodik, amelyekre a jelenlegi
prudencialis keret nem terjed ki, az emlitett kovetelmények aldli szamos mentesség
vonatkozik. E mentességek annak elismerésébdl fakadnak, hogy az emlitett befektetési
vallalkozasok nem ugyanolyan jellegli kockazatokat viselnek, mint a hitelintézetek. A
jelenlegi prudencialis keret ala tartozo tevékenységeket — tobbek kdzott pénziigyi eszkdzok
korlatozott alapu kereskedését — folytatd befektetési vallalkozasok a téke szempontjabdl a
keret megfeleld kovetelményeinek hatalya ala tartoznak, de mas teriileteken, igy példaul a
likviditas, a nagykockazatok és a tokeattétel vonatkozasdban mentesiilhetnek. Azokra a
befektetési vallalkozasokra, amelyek engedélyének hatdlyara nem vonatkoznak az emlitett
korlatozasok, a hitelintézetekre alkalmazandokkal megegyezd prudencidlis kovetelmények

alkalmazandok.
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(7) A pénziigyi eszkozokkel folytatott kereskedés — akar kockdzatkezelés, akar fedezet, akar
likviditaskezelés céljabol, akar az eszkdzok értékének idobeli valtozasanak irdnyaval
kapcsolatos pozicidk felvétele érdekében — olyan tevékenység, amelyet hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok egyarant folytathatnak, amennyiben engedélyezték szamukra a
sajat szamlara torténd kereskedést, és amelyre mar kiterjed az 575/2013/EU rendelet és a
2013/36/EU iranyelv alkotta prudencialis keret. Az egyenl6tlen versenyfeltételek
elkeriilése érdekében — amelyek e teriileten a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
kozotti szabalyozasi arbitrazshoz vezethetnek — az emlitett szabalyokbol kovetkezo, a
kockazat kezelését célzo szavatolotoke-kdvetelményeket ezért szintén és tovabbra is
alkalmazni kell e befektetési vallalkozasokra. Az emlitett befektetési vallalkozasok konkrét
iigyletekben valo, kereskedési partnereikkel szembeni kitettsége, valamint az ennek
megfeleld szavatolotoke-kovetelmények szintén a szabalyok hatélya ala tartoznak, ezért
ezek a kdvetelmények egyszeriisitett modon szintén tovabb alkalmazanddk a befektetési
vallalkozasokra. Végiil, a jelenlegi prudencialis keret nagykockazati szabalyai szintén
relevansak, amikor az emlitett befektetési vallalkozasok kereskedési partnereikkel
szembeni kitettsége kiilondsen nagy, és ezéltal rendkiviil koncentralt kockazati forrast
jelent a befektetési vallalkozas szamara a partner nemteljesitése esetén. Az emlitett
szabalyok tehat egyszeriisitett modon szintén tovabb alkalmazandok a befektetési

vallalkozasokra.
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(8) A jelenlegi prudencialis keret kiilonb6z6 tagallamokban valé eltérd alkalmazésa
veszélyezteti a befektetési vallalkozasok egyenld versenyfeltételeit az Union beliil. A
kiilonbségek abbol adédnak, hogy rendkiviil dsszetett feladatot jelent a keretet a kiilonb6zo
befektetési vallalkozasokra az altaluk nytjtott szolgaltatasok alapjan alkalmazni, igy egyes
nemzeti hatésagok a nemzeti jogban vagy a gyakorlatban kiigazitjak vagy észszerusitik ezt
az alkalmazast. Mivel a jelenlegi prudencidlis keret nem kezeli a befektetési vallalkozasok
egyes tipusait érintd, illetve altaluk jelentett 6sszes kockazatot, egyes tagallamokban
bizonyos befektetési vallalkozasokra jelentds tobblettoke-kovetelményeket alkalmaznak.
Az e kockdzatokat kezeld egységes rendelkezéseket kell kialakitani a befektetési

vallalkozasok harmonizalt prudencialis feliigyeletének biztositasa érdekében Unid-szerte.

9 Kiilon prudencialis szabalyozasra van tehat sziikség azon befektetési vallalkozasok
tekintetében, amelyek a méretiik vagy a mas pénziigyi vagy gazdasagi szereplokkel valo
Osszekapcsoltsaguk alapjan nem mindsiilnek rendszerszinten jelentdsnek. A
rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozasokra ugyanakkor tovabbra is az
575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv alapjan fennallo jelenlegi prudencialis
keretnek kell vonatkoznia. E befektetési vallalkozasok a befektetési vallalkozasok olyan
részhalmazat képezik, amelyre jelenleg is az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU
iranyelv alkotta keret alkalmazando, és amelyre nem vonatkoznak az annak 6
kovetelményei aldli célzott mentességek. A legnagyobb és leginkabb dsszekapcsolt
befektetési vallalkozasok a jelentds hitelintézetekéhez hasonlo iizleti modellekkel és
kockazati profilokkal rendelkeznek. ,,Bankszerii” szolgaltatdsokat nyujtanak, és jelentds
1éptékben vallalnak kockazatokat. Ezenfeliil a rendszerszinten jelentds befektetési
vallalkozasok elég nagyok ahhoz, illetve olyan iizleti modellekkel és kockazati profilokkal
rendelkeznek, hogy a nagy hitelintézetekhez hasonld veszélyt jelentsenek a pénziigyi
piacok stabil és szabalyszerti miikodésére. Ezért e befektetési vallalkozasoknak tovabbra is
az 575/2013/EU rendeletben és a 2013/36/EU iranyelvben rogzitett szabalyok hatalya ala
kell tartozniuk.
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(10) Az azon befektetési vallalkozasokra vonatkozo kiilonds szabalyozas soran, amelyek a
méretiik vagy a mas pénziigyi vagy gazdasagi szereplokkel vald 6sszekapcsoltsaguk
alapjan nem tekintendok rendszerszinten jelentdsnek, figyelembe kell venni a kiilonb6z6
tipusu befektetési vallalkozasok sajatos lizleti gyakorlatait. Az ligyfelek, a piacok, illetve a
befektetési vallalkozasok rendezett miikodése szamara a legnagyobb valdszintiséggel
kockazatot jelentd befektetési vallalkozasokra kiilonosen egyértelmii és hatékony, e
konkrét kockazatokhoz igazitott prudencialis kovetelményeknek kell vonatkozniuk. Az
emlitett prudencialis kovetelményeket a befektetési vallalkozas tipusdhoz, az emlitett
tipushoz tartozo6 befektetési vallalkozas ligyfeleinek érdekeihez, illetve azon piacok
zavartalan és rendezett mikodéséhez képest ardnyos modon kell kialakitani, amelyeken az
emlitett befektetési vallalkozas miikodik. Enyhiteniiik kell a kockazatot az azonositott
terlileteken, valamint el6 kell segitenitik azt, hogy amennyiben egy befektetési vallalkozas
fizetésképtelenné valik, azt rendezetten és a pénziigyi piacok stabilitdsanak lehetd

legkisebb megzavarasaval lehessen megsziintetni.

(11) Az e rendeletben eldirt szabalyozas nem érintheti a kereskedési helyszineken kijelolt
arjegyzoknek a 2014/65/EU iranyelv szerinti azon kotelezettségét, hogy folyamatosan

arjegyzéseket tegyenek kozzé és jelen legyenek a piacon.
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(12)

A méretiik vagy a mas pénziigyi vagy gazdasagi szereplokkel vald dsszekapcsoltsaguk
alapjan rendszerszinten jelentésnek nem mindsiilé befektetési vallalkozasokra vonatkozo
szabalyozasnak egyedi alapon kell vonatkoznia az egyes befektetési vallalkozasokra.
Mindazonaltal, a prudencialis kovetelményeknek az Unidoban miik6do, bankcsoportok
részét képezo befektetési vallalkozasokra torténd alkalmazasanak megkonnyitése céljabol,
valamint annak elkeriilése érdekében, hogy meg kelljen sziintetni egyes olyan tizleti
modellek alkalmazasat, amelyeknek a kockazatai a prudencialis szabalyok alkalmazasaval
mar kezelhetdk, lehetové kell tenni a befektetési vallalkozasok szamara, hogy adott
esetben, az illetékes hatdsagok jovahagyasatol fiiggden az 575/2013/EU rendelet és a
2013/36/EU iranyelv kovetelményeit alkalmazzak, feltéve, hogy nem szabalyozasi
arbitrazs céljabol valasztjak ezt a megoldast. Tovabba, mivel a kis méretii és 0ssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozasok altal viselt kockdzatok tobbnyire korlatozottak, lehetové
kell tenni e vallalkozasok szamara, hogy mentesiiljenek a befektetési vallalkozasokra
vonatkozo6 kiilonds prudencialis kovetelmények alol, amennyiben olyan bankcsoport vagy
befektetésivallalkozéas-csoport részei, amely ugyanabban a tagallamban rendelkezik
székhellyel és tartozik az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelyv, illetve adott
esetben e rendelet és az (EU) 2019/...1* eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvszerinti
Osszevont feliigyelet hatdlya al4, mivel ilyen esetekben az emlitett prudencialis kereteknek

megfelelden biztositaniuk kell az emlitett kockazatok kezelését.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/... iranyelve (...) a befektetési vallalkozasok
prudencidlis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a
2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv mddositasarol ( HL ...).

HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld irdnyelv szamat és egészitsék ki a kapcsolodo labjegyzetet.
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Annak érdekében, hogy a szabalyok tiikrozzék a befektetésivallalkozas-csoportoknak az
575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv alapjan torténd jelenlegi kezelését, a
kizarolag befektetési vallalkozasokbol allo csoportok esetében, illetve abban az esetben, ha
az 575/2013/EU rendelet szerinti konszolidalas nem alkalmazando, el6 kell irni, hogy az
emlitett csoportok anyavallalatainak a csoport prudencialisan 6sszevont helyzete alapjan
kell teljesiteniiik az e rendelet szerinti kdvetelményeket. Olyan esetekben, amikor a
befektetésivallalkozas-csoport felépitése és kockazati profilja egyszeriibb, az illetékes
hatosagok a konszolidaci6 alternativajaként azt is eldirhatjak, hogy a csoport
anyavallalatanak elegend¢ t6kével kell rendelkeznie ahhoz, hogy fedezze a
leanyvallalataiban fennallo részesedéseinek konyv szerinti értékét. Amennyiben a kis
méretli és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok biztositoi csoport részét képezik,
azt is lehetdvé kell tenni a szamukra, hogy mentesiiljenek a nyilvanossagra hozatali

kovetelmények alol.

PE-CONS 80/19 MB/md 9
ECOMP.1.B HU



(13) Annak lehetové tétele érdekében, hogy a befektetési vallalkozasok tovabbra is a meglévd
szavatolotokéjiikre timaszkodhassanak a befektetési vallalkozasokra vonatkozo kiilonds
prudencialis keret szerinti szavatolotoke-kovetelmények teljesitése céljabol, a
szavatolotoke fogalommeghatarozasat és osszetételét 6ssze kell hangolni az 575/2013/EU
rendelettel. Ez magéban foglalja azt, hogy az 575/2013/EU rendelettel 6sszhangban egyes
mérlegtételeket — igy példaul a halasztott adokoveteléseket és a mas pénziigyi agazatbeli
szervezetek altal kibocsatott tokeinstrumentumok alloményat — le kell vonni a
szavatolotokébol. A befektetési vallalkozasok szamara ugyanakkor lehetdséget kell
biztositani arra, hogy a pénziigyi dgazatbeli szervezetek altal kibocsatott
tokeinstrumentumok nem jelentds dllomanyat ne kelljen levonniuk, ha az emlitett
instrumentumokat kereskedési célbdl tartjak, a rajuk vonatkozo arjegyzés tdmogatasa
érdekében. A szavatolotdke Osszetételének az 575/2013/EU rendelettel valo
Osszehangolasa érdekében a kiilonb6z6 szavatolotéke-tipusokra vonatkozdan
meghatarozott aranyok e rendelet kontextusaban is alkalmazandok. Annak biztositasa
érdekében, hogy a kovetelmények aranyosak legyenek a befektetési vallalkozasok
tevékenységeinek jellegével, nagysagrendjével és Osszetettségével, valamint konnyen
értelmezhetdk legyenek a befektetési vallalkozasok szamara ebben a rendeletben, a
Bizottsagnak feliil kell vizsgalnia, hogy a szavatolotdke fogalommeghatarozasat és
Osszetételét indokolt-e a tovabbiakban is 6sszehangolni az 575/2013/EU rendeletben

szerepldvel.

(14) Annak biztositasa érdekében, hogy a befektetési vallalkozasok mindig az
engedélyezésiikhoz sziikséges szavatolotdke-szinten miikodjenek, minden befektetési
vallalkozasnak folyamatosan teljesitenie kell egy allanddé minimalis tokekovetelményt,
amely egyenld az (EU) 2019/...* iranyelvvel 6sszhangban megallapitott, a relevans

befektetési szolgaltatasok nyujtasdnak engedélyezéséhez sziikséges indulotdkével.

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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(15) A minimalis szavatolotoke-kovetelménynek a kis méretli és 6ssze nem kapcesolt befektetési
vallalkozasokra val6 egyszerii alkalmazasanak biztositasa érdekében e vallalkozdsoknak a
kovetkezo két 6sszeg koziil a nagyobbnak megfeleld szavatolotokével kell rendelkezniiik:
az allandé minimalis tokekovetelmény, illetve a megeldzo évi tevékenységiik alapjan
szamitott allando altalanos koltségek negyede. Azokat a kis méretii és 6ssze nem kapcsolt
befektetési vallalkozéasokat, amelyek nagyobb eldvigydzatossagot szeretnének gyakorolni
¢s el kivanjak keriilni az atsorolassal jaro hirtelen kilengéseket, nem indokolt
megakadalyozni abban, hogy a rendeletben eldirtnal nagyobb szavatolotokével

rendelkezzenek vagy a rendeletben eldirtnal szigorubb intézkedéseket alkalmazzanak.

(16) A kis méretlinek és 0ssze nem kapcsoltnak nem tekinthetd befektetési vallalkozasok
fokozottabb kockézatainak figyelembevétele érdekében az ilyen vallalkozasra vonatkozo
minimalis szavatolotoke-kdvetelménynek a kovetkezd 6sszegek koziil a legnagyobbnak
kell lennie: a rajuk vonatkozé allandé minimalis tokekovetelmény, a megel6zo évi allando
altalanos koltségeik egynegyede, vagy a befektetési vallalkozasok tekintetében
megallapitott kockdzati tényezdk alapjan meghatarozott tkekovetelmények (K-faktorok)
Osszege, amely a befektetési vallalkozdsok konkrét tevékenységi teriiletein jelentkezd

kockézatoktol fiiggden hatarozza meg a sziikséges tokét.
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(17)

A befektetési vallalkozasok akkor tekintenddk a befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudencidlis kovetelmények szempontjabol kis méretiinek €s 6ssze nem kapcsoltnak, ha
nem nyujtanak olyan befektetési szolgaltatasokat, amelyek magas kockazatot hordoznak az
igyfelek, a piacok vagy sajat maguk szamara, €s ha méretiikbdl kifolyolag kevésbé
képesek széles korli negativ hatasokat eléidézni a piacok és az iigyfelek szamara,
amennyiben a tevékenységiikhoz kapcsolodo kockéazatok realizalédnak, vagy ha
fizetésképtelenné valnak. Ennek megfelelden a kis méretiinek és 6ssze nem kapcsoltnak
tekinthetd befektetési vallalkozasok ugy hatarozandoék meg, mint amelyek nem folytatnak
sajat szamlara torténd kereskedést, illetve nem viselnek a pénziigyi eszk6zok
kereskedésébdl eredd kockazatokat, nem tartjak az tigyfelek eszkozeit vagy pénzét, a
diszkreciondlis portfolidkezelés és a nem diszkrecionalis (tandcsadd) megallapodasok
keretében birtokukban 1év6 eszkozok értéke kevesebb mint 1,2 milliard EUR, azonnali
iigyletek esetében napi 100 milli6 EUR-nal, szarmaztatott termékek esetében napi

1 milliard EUR-nal alacsonyabb 0sszegben kezelnek ligyfélmegbizasokat,
mérlegfédsszegiik — a mérlegen kiviili tételeket is beleszamitva — 100 milli6 EUR-nal
alacsonyabb, a befektetési szolgéltatasokbdl szdrmazo bruttd éves bevételiik pedig

kevesebb, mint 30 millié EUR.
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(18)

(19)

A szabalyozasi arbitrazs elkeriilése és a befektetési vallalkozéasokat arra 6sztonz6 tényezok
csokkentése érdekében, hogy tigy szervezzék at miikodésiiket, hogy ne 1épjék til azokat a
kiiszobértékeket, amelyek felett mar nem mindsiilnének kis méretii és 6ssze nem kapcsolt
befektetési vallalkozasoknak, a kezelt eszkozokre, a kezelt tigyfélmegbizasokra, a
mérlegfdosszegre és a bruttd éves dsszbevételre vonatkozo kiiszobértékeket 6sszevontan
kell alkalmazni az ugyanazon csoporthoz tartozd dsszes befektetési vallalkozas
vonatkozasaban. A tobbi feltétel, vagyis hogy a befektetési vallalkozas tart-e az tigyfelek
pénzével, kezeli vagy Orzi-e az ligyfelek eszkozeit, valamint hogy kereskedik-e pénziigyi
eszkozokkel, illetve visel-e piaci vagy partnerkockazatot, binaris jellegli, és nem hagy teret
az ilyen atszervezésre, ennélfogva azokat egyedi alapon kell értékelni. A valtozo tizleti
modellek és az altaluk képviselt kockézatok folyamatos figyelembevétele érdekében az
emlitett feltételeket és kiiszobértékeket nap végi alapon kell értékelni, az tigyfelek pénze
tartasanak kivételével, amelyet napon beliili alapon kell értékelni, illetve a mérlegfodsszeg
¢s a bruttd éves 0sszbevétel kivételével, amelyeket a befektetési vallalkozas megel6z6

pénziigyi év végi helyzete alapjan kell értékelni.

A szabalyozoi kiiszobértékeket atlépd vagy az egyéb feltételeknek meg nem feleld
befektetési vallalkozasok nem tekinthetok kis méretii és 0ssze nem kapcsolt befektetési
vallalkozasnak, ezért azokra az egyéb befektetési vallalkozasokra vonatkozd
kovetelmények alkalmazandok, az e rendeletben foglalt kiilonds atmeneti rendelkezésekre
is figyelemmel. Ez arra fogja 6sztonozni a befektetési vallalkozasokat, hogy tizleti
tevékenységiiket oly modon tervezzék meg, hogy egyértelmiien kis méretii és 6ssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozadsnak mindsiiljenek. A kis méretli €s 6ssze nem kapcsolt
vallalkozasnak nem mindsiilo befektetési vallalkozasok kis méretii és 6ssze nem kapcsolt
véllalkozassa torténd atmindsitése tekintetében nyomonkovetési iddszakot kell eldirni,
amelynek sordn az emlitett befektetési vallalkozasnak legalabb hat egymast kdvetd
honapon at meg kell felelnie a feltételeknek és a vonatkozo6 kiiszobértékek alatt kell

maradnia.
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(20) Valamennyi befektetési vallalkozasnak a K-faktorok olyan csoportja alapjan kell
kiszamitania a szavatolotoke-kovetelményét, amely kiterjed az tigyfelet érint6 kockazatra
(Risk-To-Client, RtC), a piacot érintd kockazatra (Risk-to-Market, RtM) ¢és a vallalkozast
érinté kockazatra (Risk-to-Firm, RtF). Az RtC korébe tartozd K-faktorok figyelembe
veszik a kezelt ligyféleszkozoket és az allandé tanacsadast (K-AUM), a kezelt ligyfélpénzt
(K-CMH), az 6rzétt és kezelt eszkozoket (K-ASA), valamint a kezelt tigyfélmegbizasokat
(K-COH).

(21) Az RtM korébe tartozo K-faktor a nettd pozicidkockézatot veszi figyelembe (K-NPR), és
az 575/2013/EU rendelet piaci kockazatrol szol6 rendelkezéseinek megfelelden, illetve —
amennyiben az illetékes hatosag ezt lehetdvé teszi a befektetési vallalkozasok olyan
konkrét tipusai részére, amelyek kliringtagokon keresztiil folytatnak sajat szamlara torténd
kereskedést — a befektetési vallalkozés kliringtagja altal megkdvetelt Osszes letét alapjan
keriil kiszamitasra (K-CMG). A befektetési vallalkozasok szamara lehetdséget kell adni

arra, hogy a K-NPR-t és a K-CMG-t portfolidalapon egyidejiileg alkalmazzak.

(22) Az RtF korébe tartozd K-faktorok figyelembe veszik a befektetési vallalkozasnak a
kereskedési partnerei nemteljesitésével szembeni kitettségét (K-TCD), az 575/2013/EU
rendelet partnerkockazatra vonatkozé egyszertsitett rendelkezéseivel 6sszhangban, a
befektetési vallalkozas konkrét partnerekkel kapcsolatos nagykockazati kitettsége
vonatkozasaban jelentkezd koncentracios kockéazatot (K-CON), az emlitett rendelet
kereskedési konyvben megjelend nagykockazatokkal kapcsolatosan alkalmazando
rendelkezései alapjan, valamint a befektetési vallalkozas napi kereskedési forgalmabol

eredd miikodési kockazatokat (K-DTF).
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(23)

A K-faktorok alapjan kifejezett Gsszesitett szavatolotdke-kovetelmény az RtC, RtM és RtF
korébe tartozd K-faktorok osszege. A K-AUM, a K-ASA, a K-CMH, a K-COH és a K-
DTF az egyes K-faktorok korébe tartozé tevékenységek volumenétdl fiigg. A K-CMH, a
K-ASA ¢és a K-DTF korébe tartozo tevékenységek volumenét a megel6zo kilenc honap
mozgoatlaga alapjan kell kiszamitani. A K-COH korébe tartoz6 tevékenységek volumenét
a megeldzo hat honap mozgdatlaga alapjan kell kiszamitani, mig a K-AUM korébe tartozo
tevékenységek volumenét a megeldzo 15 honap alapjan. A szavatolotoke-kovetelmény
meghatarozasa céljabol a volumeneket meg kell szorozni az e rendeletben meghatarozott
megfeleld egylitthatokkal. A K-NPR szavatolotéke-kovetelmények az 575/2013/EU
rendeletbdl kovetkeznek, mig a K-CON ¢és a K-TCD szavatolotéke-kdvetelmények az
emlitett rendelet vonatkozo6 kdvetelményeinek egyszeriisitett alkalmazasat jelentik a
kereskedési konyvben megjelend nagykockazatok, illetve a partnerkockézat kezelése
tekintetében. A K-faktor 6sszege nulla abban az esetben, ha a befektetési vallalkozas nem

végzi az adott tevékenységet.
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(24) Az RtC korébe tartozo K-faktorok olyan helyettesitd értékek, amelyek a befektetési
vallalkozasok azon tevékenységi teriileteire vonatkoznak, amelyeken, ha probléma meriil
fel, az feltételezhetden kart okoz az tigyfeleknek. A K-AUM azon karok kockazatat veszi
figyelembe, amelyek az iigyfélportfoliok helytelen diszkrecionalis kezelése, illetve a rossz
mindségli végrehajtas miatt érhetik az tigyfeleket, és biztositékot, valamint elénydket nyujt
az uigyfelek szdmara a szolgaltatasok folyamatossaganak fenntartasa, az allando
portfoliokezelés és befektetési tandcsadas révén. A K-ASA az iigyfelek eszkozeinek
Orzésével és kezelésével kapcsolatos kockéazatokra terjed ki, és azt biztositja, hogy a
befektetési vallalkozés rendelkezzen az ezen eszkdzokkel aranyos tokével, fliggetleniil
attol, hogy azok sajat mérlegében jelennek-e meg, vagy harmadik fél szamlain talalhatoak.
A K-CMH azon potencidlis karok kockazatat veszi figyelembe, amelyek abbol eredhetnek,
hogy a befektetési vallalkozas rendelkezik az ligyfelei pénzével, figyelembe véve
egyrészrol azt, hogy ezek az ligyfélpénzek a sajat mérlegében jelennek-e meg, vagy
harmadik fél szamlain talalhatéak, masrészrdl azt, hogy az alkalmazand6 nemzeti jog
szerinti szabalyok rendelkeznek-e az ligyfélpénzek védelmérdl a befektetési vallalkozés
csOdje, fizetésképtelensége, illetve szandldsa vagy vagyonfeliigyeld kirendelése esetén. A
K-CMH-ban nem kell figyelembe venni azokat az ligyfélpénzeket, amelyek az tigyfél
nevén vannak elhelyezve valamely (letétkezeldi) bankszamlan ugy, hogy a befektetési
vallalkozas harmadik személy altali megbizas révén rendelkezhet az ligyfélpénzekkel. A
K-COH az tigyfélmegbizasoknak (az ligyfél nevében, nem pedig a befektetési vallalkozas
nevében torténd) a befektetési vallalkozas altali teljesitésébdl eredd kar kockéazatara terjed
ki; ez torténhet példaul az ligyfelek részére nyujtott kizdrolagosan teljesitési szolgaltatas
részeként, vagy abban az esetben, ha a befektetési vallalkozas ligyfélmegbizasok

lancolatanak része.

PE-CONS 80/19 MB/md 16
ECOMP.1.B HU



(25) A sajat szamléra torténd kereskedést folytatod befektetési vallalkozasok esetében az RtM
korébe tartozd K-faktor a pénziigyi eszkdzokre, devizara €s arukra vonatkozo poziciok
piaci kockézataval kapcsolatos szabalyokon alapul, az 575/2013/EU rendeletnek
megfelelden. A befektetési vallalkozasok igy maguk valaszthatjadk meg, hogy az
575/2013/EU rendelet szerinti sztenderd mddszert, az alternativ sztenderd mddszert vagy a
belsé modelleket alkalmazzak, amikor az emlitett két utobbi mddszer nem csupan
adatszolgaltatasi célbol, hanem a szavatoldtoke-kdvetelmények tekintetében is
alkalmazandova valik a hitelintézetekre. [dokdzben — és legalabb e rendelet alkalmazasa
megkezdésének idépontjat kdvetd 6t éven keresztiil — a befektetési vallalkozasoknak a
piaci kockézatok tekintetében az 575/2013/EU szerinti szabalyokat (a sztenderd mddszert
vagy adott esetben belsd modelleket) kell alkalmazniuk a K-NPR kiszamitdséra. Ha
azonban az (EU) 2019/876 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel' modositott
575/203/EU rendelet harmadik része IV. cimének 1a. és 1b. fejezetében meghatarozott
rendelkezések nem valnak alkalmazandova a hitelintézetekre a szavatolotdke-
kovetelmények tekintetében, a befektetési vallalkozasoknak tovabbra is az 575/2013/EU
rendelet harmadik részének IV. cimében meghatarozott kdvetelményeket kell
alkalmazniuk a K-NPR kiszamitasa céljabol. Alternativ megoldasként az elszamolasi
kotelezettség ala tartozo pozicidkkal rendelkezo, pénziigyi eszkozokkel kereskedd
befektetési vallalkozasokra vonatkozé szavatolotoke-kovetelmény — az illetékes hatosag
jovahagydasatol és bizonyos feltételektdl fiiggden — a kovetkezd 6sszegként hatdrozhatd
meg: a befektetési vallalkozas kliringtagja altal megkovetelt Osszes letét dsszege, szorozva

egy rogzitett szorzdtényezdvel.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/876 rendelete (2019. majus 20.) az
575/2013/EU rendeletnek a tokeattételi mutato, a nettd stabil forrasellatottsagi rata, a
szavatolotokére €s a leirhato, illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozo
kovetelmények, a partnerkockazat, a piaci kockazat, a kdzponti szerzédd felekkel szembeni
kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni kitettségek, a nagykockazat-
vallalasok és az adatszolgaltatasi és nyilvanossagra hozatali kovetelmények tekintetében
torténd modositasardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 150.,
2017.6.7., 1. 0.).
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Ha a K-CMG alkalmazésra keriil, azt elsddleges modszerként kell eléirni a befektetési
vallalkozasnak a teljes mértékben vagy jelentds mértékben e modszer hatdlya ala tartozo
kereskedési tevékenységeire vonatkozoan. A befektetési vallalkozas illetékes hatosaga
azonban azt is engedélyezheti a befektetési vallalkozas szamara, hogy részlegesen
alkalmazza a K-CMG-re épiild modszert, feltéve, hogy ezt a modszert alkalmazza minden
olyan pozicidra, amely elszamolasi vagy letétképzési kotelezettség ala tartozik és a K-NPR
szerinti harom alternativ modszer egyikét alkalmazza az elszamolési kotelezettség ala nem
tartozo portfoliokra. Annak biztositasa érdekében, hogy a kovetelmények ardnyosak
legyenek a befektetési vallalkozasok tevékenységeinek jellegével, nagysagrendjével €s
Osszetettségével, valamint konnyen értelmezhetdk legyenek a befektetési vallalkozasok
szamara ebben a rendeletben, a K-faktorok szamitasara vonatkozo modszerek
alkalmazasdnak barmely kés6bbi feliilvizsgélata soran meg kell vizsgélni azt is, hogy a K-
NPR szamitasat indokolt-e a tovabbiakban is 6sszehangolni a pénziigyi eszkdzokre,
devizara és arukra vonatkozo kereskedési konyvi poziciok piaci kockazatat illetd, az

575/2013/EU rendelet szerinti szabalyokkal.
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(26)

A sajat szamlara torténd kereskedést folytatd befektetési vallalkozasok esetében az RtF
korébe tartozd K-faktorok, azaz a K-TCD és a K-CON a partnerkockézatra és a
nagykockazatra vonatkozd, az 575/2013/EU rendeletben meghatarozott szabalyok
egyszerusitett alkalmazasat jelentik. A K-TCD a befektetési vallalkozas azzal kapcsolatos
kockazatat veszi figyelembe, hogy a partnerek nem teljesitik a kotelezettségeiket t6zsdén
kiviili szdrmaztatott {igyletek és repoiigyletek, értékpapir- €s/vagy aru-kolcsonzési vagy -
kolcsonvételi tigyletek, hosszu kiegyenlitési idejii ligyletek, értékpapiriigylethez
kapcsolddo hitelek, valamint barmilyen egyéb értékpapir-finanszirozasi iigylet kapcsan,
illetve hogy a befektetési vallalkozas altal valamely befektetési szolgaltatashoz
kapcsolodoan kiegészitd szolgaltatasként nyujtott hitel kedvezményezettje nem teljesiti a
kotelezettségeit; a K-TCD kiszamitdsdhoz a kitettségeknek a potlasi koltségeken és a
potencialis jovdbeli kitettséggel dsszefiiggd tobbleten alapuld értékét meg kell szorozni az
575/2013/EU rendelet szerinti kockazati tényezokkel, figyelembe véve a tényleges
nettositasbol €s a biztositékeserébdl eredd kockazatmérsékld hatasokat. A partnerkockazat
kezelésének az 575/2013/EU rendelettel valo tovabbi 6sszehangolasa érdekében egy 1,2
értékli rogzitett szorzotényezot €s egy hitelértékelési korrekcidohoz (CVA) kapcsolodo
szorzotényezot is alkalmazni kell annak érdekében, hogy figyelembe lehessen venni a
konkrét tigyletekben a befektetési vallalkozas partneréhez kapcsolddo hitelkockazat
aktualis piaci értékét. A K-CON a koncentracios kockazatra terjed ki abban az esetben, ha
a véllalkozés egyéni vagy erdsen Osszekapcsolt maganszektorbeli partnerrel szembeni
kitettsége meghaladja a szavatolotdke 25 %-at, vagy hitelintézettel vagy mas befektetési
vallalkozassal szembeni kitettsége meghalad egy meghatarozott alternativ kiiszobértéket;
kiszamitasa az 575/2013/EU rendelettel 6sszhangban az emlitett kiiszobértékeket
meghalado kitettségek vonatkozasaban megallapitott tobblet-tdkekdvetelmény alapjan
torténik. Végezetiil, a K-DTF azon befektetési vallalkozdsok miikodési kockazatait veszi
figyelembe, amelyek nagy volumenben folytatnak sajat szdmlara torténd vagy sajat
neviikben ligyfeleik javara végzett, napon beliili kereskedést; e kockazatok forrasai a meg
nem feleld vagy mitkddésképtelen belsé eljarasok, személyek, rendszerek, illetve kiilsé
események, a K-DTF értéke pedig a napi kereskedés névleges értéke alapjan kertil
kiszamitasra, kiigazitva a szdrmaztatott kamatlab-tigyletek hatralévé futamidejének
megfelelden, a szavatolotdke-kovetelmények emelkedésének korlatozasa érdekében,
kiilonosen az alacsonyabb észlelt miikddési kockazatot hordozo, rovid tava szerzédések

esetében.
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(27) Minden befektetési vallalkozasnak figyelemmel kell kisérnie és ellendriznie kell
koncentracios kockazatat, tobbek kozott tigyfelei vonatkozasaban. Ugyanakkor csak
azoknak a befektetési vallalkozasoknak kell adatot szolgaltatniuk az illetékes hatosagok
részére koncentracios kockazataikrol, amelyekre a K-faktorok alapjan minimalis
szavatolotoke-kovetelmények vonatkoznak. A szarmaztatott aruiigyletekre, kibocsatasi
egységekre vagy kibocsataskereskedelmi derivativakra specializalodott olyan befektetési
vallalkozasok esetében, amelyek jelentds koncentralt kitettséggel rendelkeznek a nem
pénziigyi szerzddo felek felé, a koncentracids kockazatra vonatkozé értékhatar a K-CON-t
illetden tovabbi tokekodvetelmény nélkiil is meghaladhatd, amennyiben ez

kereskedelemmel, likviditassal vagy kockdzatkezeléssel kapcsolatos célokat szolgal.
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(28) Minden befektetési vallalkozasnak rendelkeznie kell bels6 eljarasokkal likviditasi
kovetelményeinek figyelemmel kisérése és kezelése céljabol. Az emlitett eljarasok célja,
hogy eldésegitsék, hogy a befektetési vallalkozasok mindenkor rendezett moédon
miukoddjenek, anélkiil, hogy kifejezetten a stressziddszakra likviditast kellene
tartalékolniuk. E célbol minden befektetési vallalkozasnak minden idépontban legalabb az
allando altalanos koltségei egyharmadanak megfeleld 6sszegti likvid eszkozoket kell
tartania. Ugyanakkor lehetdvé kell tenni az illetékes hatosagok szamaéra, hogy a kis méretii
¢€s 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasokat mentesitsék az emlitett kovetelmény
alol. Az emlitett likvid eszkdzoknek kivaldo mindséglieknek kell lenniiik, és meg kell
felelniiik az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendeletben’ felsorolt likvid
eszkozoknek, valamint az emlitett felhatalmazason alapul6 rendelet alapjan az
emlitetteszkdzokre vonatkozo haircutoknak. Tekintettel arra, hogy a befektetési
vallalkozasok likviditasprofiljai kiilonbdznek a hitelintézetek likviditasprofiljaitol, a
megfeleld likvid eszkdzok felsorolasat ki kell egésziteni a befektetési vallalkozas meg nem
terhelt sajat készpénzével és rovid lejaratu betéteivel (ezekbe azonban nem szamithato be
az uigyfelek pénze és az iigyfelek tulajdonaban 1évd pénziigyi eszk6zok), valamint
bizonyos, likvid piaccal rendelkez6 pénziigyi eszkdzokkel. Amennyiben nem mentesiilnek
a likviditasi kovetelmények alol, a kis méreti €s 6ssze nem kapcsolt befektetési
vallalkozasok, valamint azok a befektetési vallalkozasok, amelyek nem rendelkeznek
kereskedési vagy jegyzési tevékenységre vonatkozo engedéllyel, likvid eszkdzként
beszamithatjak tovabba a vevokovetelésekkel kapcsolatos tételeket, valamint a 30 napon
beliil esedékes dijakat és jutalékokat, feltéve, hogy ezek a tételek nem haladjak meg a
minimalis likviditasi kovetelmény egyharmadat, nem keriiltek beszamitdsra semmilyen
tovabbi, az illetékes hatosag altal eldirt likviditasi kovetelménybe, és 50 %-os haircut

vonatkozik rajuk.

1 A Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6 rendelete (2014. oktober 10.) az
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozé
likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 11.,2015.1.17.,
1.0.).
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Kivételes koriilmények kozott, és amennyiben ezt haladéktalanul bejelentik az illetékes
hatosagnak, lehetdvé kell tenni a befektetési vallalkozasok szamara, hogy likvid
eszkozeiknek a likviditasi kovetelmény teljesitése érdekében torténd monetizalasa
eredményeként keriiljenek az eldirt kiiszobérték ala. Az iigyfelek részére nytjtott minden
olyan pénziigyi garancia tekintetében, amelynek érvényesitése fokozott likviditasi igényt
eredményezhet, az ezen garancidk 0sszértékének legalabb 1,6 %-aval csokkenteni kell a
rendelkezésre all6 likvid eszk6zok értékét. Annak biztositasa érdekében, hogy a
kovetelmények aranyosak legyenek a befektetési vallalkozasok tevékenységeinek
jellegével, nagysagrendjével és dsszetettségével, valamint konnyen értelmezhetdk
legyenek a befektetési vallalkozasok szadmara e rendelet hatdlyan beliil, a késébbiekben
feliil kell vizsgalni a minimalis likviditasi kovetelmény teljesitésébe beszamithato likvid
eszk6zok megfeleldségét, tobbek kozott azt, hogy azok folyamatosan megfelelnek-e az
(EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6 rendeletben felsorolt likvid eszkdzoknek, valamint
az emlitett felhatalmazason alapul6 rendelet alapjan az emlitett eszk6zokre vonatkozé

haircutoknak.
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(29)

Az 10j prudencialis szabalyozassal dsszefliggésben megfeleld, aranyos szabalyozoi
adatszolgaltatasi keretet kell kialakitani, amelyet gondosan hozza kell igazitani a
befektetési vallalkozasok tevékenységéhez €s a prudencialis keret kovetelményeihez. A
befektetési vallalkozasok adatszolgaltatasi kvetelményeinek a szavatolotokéjiik szintjére
¢és Osszetételére, a szavatolotdke-kovetelményeikre, a szavatoldtoke-kovetelményeik
szamitasanak alapjara, a kis méretli és 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasnak
mindsitésre vonatkozd paraméterek szempontjabol a vallalkozéasok tevékenységi profiljara
€s méretére, tovabba a likviditasi kovetelményekre €s a koncentracids kockazattal
kapcsolatos rendelkezések betartasara kell vonatkozniuk. A kis méretii és 6ssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozasokat mentesiteni kell a koncentracids kockazatra vonatkozo
adatszolgaltatasi kdvetelmény alol, és e vallalkozasoknak a likviditasi kdvetelményekrdl is
csak abban az esetben kell adatot szolgéltatniuk, ha ilyen kdvetelmények vonatkoznak
rajuk. Az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel! 1étrehozott eurdpai
feliigyeleti hatdsagot (Europai Bankhatosag) (EBH) meg kell bizni azzal, hogy a
szabalyozoi adatszolgaltatas részletes tablainak és szabalyainak, valamint a
szavatolotokére vonatkozo nyilvanossagra hozatal formanyomtatvanyainak tovabbi
pontositasa érdekében végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozzon ki. Az emlitett
standardoknak aranyban kell allniuk a kiilonb6z6 befektetési vallalkozasok méretével és
Osszetettségével, illetve figyelembe kell venniiik kiilondsen azt, hogy a vallalkozasok kis

méretll €s Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozasnak mindsiilnek-e.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatdsag (Eurdpai Bankhatdsag) létrehozéasarol, a 716/2009/EK hatarozat
modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0.).
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(30)

(31

Az atlathatosagnak a befektetdk és a szélesebb piacok szamara torténd biztositasa
érdekében a kis méretli és 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasnak nem mindsiild
vallalkozasoknak nyilvanossagra kell hozniuk a szavatolotoke-0sszegiiket, a szavatoldtoke-
kovetelményeiket, az irdnyitasi szabalyaikat, valamint a javadalmazasi szabalyzatukat és
gyakorlataikat. A kis méretii és 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok esetében nem
irhatok el6 nyilvanossagra hozatali kovetelmények, kivéve, ha kiegészitd alapvetd
tokeinstrumentumokat bocsatanak ki, mivel ebben az esetben biztositani kell az

atlathatosagot az emlitett instrumentumokba befektetOk szamara.

A befektetési vallalkozasoknak nemi szempontbol semleges javadalmazési politikat kell

alkalmazniuk, 6sszhangban az Eurdpai Unié miikodésérdl szo6l6 szerz6dés (EUMSZ) 157.
cikkében rogzitett elvvel. Pontositasokra van sziikség a javadalmazasra vonatkozoan
nyilvanossagra hozott tdjékoztatassal kapcsolatban. A javadalmazésra vonatkozo, e
rendeletben foglalt nyilvanossagra hozatali kdvetelményeknek 0sszeegyeztethetonek kell
lenniiik a javadalmazasi szabalyok céljaival, nevezetesen azzal, hogy a befektetési
vallalkozasok kockazati profiljara a szakmai tevékenységiik révén jelentds hatassal biro
munkavallalok kategoridinak tekintetében a hatékony kockazatkezeléssel 6sszhangban allo
javadalmazasi szabalyzatokat és gyakorlatot hozzanak létre és tartsanak fenn. Ezenkiviil a
bizonyos javadalmazasi szabalyok tekintetében eltérésben részesiilé intézmények szamara

eld kell irni az ilyen eltérésre vonatkoz6 informécidk nyilvanossagra hozatalat.
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(32) A befektetési vallalkozasoknak az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv
kovetelményei szerinti rendszerbdl az e rendelet és az (EU) 2019/...* iranyelv
kovetelményei szerinti rendszerbe torténd zavartalan atmenetének eldsegitése érdekében
helyénval6 megfeleld atmeneti intézkedésekrdl rendelkezni. Kiilondsen az e rendelet
alkalmazasanak kezdénapjatol szamitott 6t éven beliil azon befektetési vallalkozasok
szamara, amelyeknek szavatolotoke-kovetelményei e rendelet alapjan tobb mint
kétszeresiikre emelkednének az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv szerinti
szavatolotoke-kovetelményekhez képest, lehetové kell tenni, hogy a potencialis emelkedés
hatasainak enyhitése érdekében a szavatolotoke-kovetelményeiket az 575/2013/EU
rendelet és a 2013/36/EU iranyelv szerinti szavatolotoke-kovetelményeik kétszeresére

korlatozzak.

(33) Annak érdekében, hogy a meglévo befektetési vallalkozasokhoz hasonlo profila j
befektetési vallalkozasok ne keriiljenek hatranyosabb helyzetbe, azon befektetési
véllalkozasok szamara, amelyekre korabban nem vonatkoztak az 575/2013/EU rendelet és
a 2013/36/EU iranyelv szerinti szavatolotoke-kdvetelmények, lehetdvé kell tenni, hogy az
e rendelet szerinti szavatolotéke-kovetelményeiket az e rendelet alkalmazasanak
kezddnapjatol szamitott 6t éven keresztiil az llandoé altalanos koltségeik kétszeresére

korlatozzak.

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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(34) Ehhez hasonldan, azon befektetési vallalkozasok szamara, amelyeknek az 575/2013/EU
rendelet és a 2013/36/EU iranyelv értelmében csak az indulotékére vonatkozéd
kovetelménynek kellett megfelelniiik, és amelyeknek szavatolotoke-kdvetelményei e
rendelet alapjan tobb mint kétszeresilikre emelkednének az 575/2013/EU rendelet és a
2013/36/EU iranyelv szerinti szavatolotoke-kdvetelményekhez képest, lehetové kell tenni,
hogy az e rendelet alkalmazasanak kezddnapjatol szamitott 6t éven keresztiil a
szavatolotoke-kovetelményeiket az 575/2013/EU rendelet €s a 2013/36/EU iranyelv
szerinti indulotoke-kovetelményiik kétszeresére korlatozzak; kivételt képeznek ez alol az
(EU) 2019/876 rendelettel modositott (EU) No 575/2013 rendelet 4. cikke (1) bekezdése 2.
pontjanak b) alpontjaban emlitett helyi vallalkozasok, amelyekre kiilon atmeneti
szavatolotoke-kovetelményt kell alkalmazni, tekintettel arra, hogy e vallalkozasokat
nagyobb kockazat 6vezi. Az ardnyossag érdekében kiilon dtmeneti szavatolotdke-
kovetelményeket kell eldirni a kisebb befektetési vallalkozasok, valamint a befektetési
szolgaltatasok korlatozott korét kindlo befektetési vallalkozasok szamara is, amennyiben
ezek nem részesiilhetnének az e rendelet szerinti szavatolotoke-kovetelményeknek az (EU)
2019/630 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel' modositott (EU) 575/2013 rendelet és
az (EU) 2019/878 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel> médositott 2013/36/EU
iranyelv szerinti indul6tokére vonatkozo kdvetelményeknek a kétszeresében vald
korlatozasara vonatkozo elbanasban, de az e rendelet szerinti kotelez6 szavatolotoke-
kovetelményiik novekedne az (EU) 2019/630 rendelettel modositott 575/2013/EU rendelet

szerinti helyzetlikhoz képest.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/630 rendelete (2019. aprilis 17.) az
575/2013/EU rendeletnek a nemteljesitd kitettségekre vonatkozd minimalis veszteségfedezet
tekintetében torténd modositasarol (HL L 111.,2019.4.25., 4. 0.).

2 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/878 iranyelve (2019. méjus 20.) a 2013/36/EU
iranyelvnek a mentesitett szervezetek, a pénziigyi holding tarsasadgok, a vegyes pénziigyi
holding tarsasagok, a javadalmazas, a feliigyeleti intézkedések és hataskorok, valamint a
tokefenntartasi intézkedések tekintetében torténd modositasarol (HL L 150., 2019.6.7., 253.

0.).
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(35)

(36)

(37)

Az emlitett atmeneti intézkedéseket adott esetben az 575/2013/EU rendelet 498. cikkében
emlitett befektetési vallalkozasok esetében is alkalmazni kell, mivel az emlitett cikk
mentesiti az emlitett befektetési vallalkozasokat a szoban forgd rendelet szerinti
tokekovetelmények alol, ugyanakkor e befektetési vallalkozasok induldtdke-kovetelményei
az altaluk nyujtott befektetési szolgaltatasoktol vagy végzett tevékenységektdl fiiggnek. Az
e rendelet alkalmazasanak kezdOnapjatol szamitott 6t éven keresztiil az emlitett
vallalkozasok szavatolotoke-kovetelményét e rendelet atmeneti rendelkezései szerint az

emlitett alkalmazand¢ szintek figyelembevételével kell kiszamitani.

E rendelet alkalmazéasanak kezddnapjatol szamitott 6t éven keresztiil, vagy — amennyiben
az a késobbi — az (EU) 2019/876 rendelettel mddositott 575/2013/EU rendelet harmadik
része V. cimének 1a. és 1b. fejezete szerinti, az 575/2013/EU rendeletnek és a
2013/36/EU iranyelvnek a piaci kockazatra vonatkoz6 szavatolotéke-kovetelmények
tekintetében torténé modositasai alkalmazasanak kezddnapjaig, az e rendelet vonatkoz6
rendelkezéseinek hatalya alé tartozo befektetési vallalkozasoknak tovabbra is az (EU)
2019/630 rendelettel modositott 575/2013/EU rendelettel 6sszhangban kell
megallapitaniuk a kereskedési konyvi tevékenységeikre vonatkozo6 szavatolotdke-

kovetelményeket.

A kulcsfontossagu bankkozi piaci €s befektetési banki szolgaltatasokat kinal6 legnagyobb
befektetési vallalkozasok (amelyek tevékenysége kiterjed a pénziigyi eszkdzok sajat
szamlara torténd kereskedésére, pénziigyi eszkdzok jegyzési garanciavallalasara vagy a
pénziigyi eszk6zok elhelyezésére az eszkdz vételére iranyuld kotelezettségvallalassal)
olyan iizleti modellekkel €s kockazati profilokkal rendelkeznek, amelyek hasonlitanak a
jelentds hitelintézetekéihez. E tevékenységek hitelkockdzatoknak teszik ki a befektetési
vallalkozasokat, foként partnerkockazat, illetve az akar ligyfelekkel kapcsolatos, akar veliik
nem kapcsolatos, sajat szamlara felvett poziciok piaci kockazatanak formajaban. E
vallalkozasok ezaltal kockazatot jelentenek a pénziigyi stabilitasra, figyelemmel méretiikre

¢s a rendszerben képviselt jelentdségiikre.
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(38) Az emlitett nagy befektetési vallalkozasok illetékes nemzeti hatésagok altali hatékony
prudencidlis feliigyelete tovabbi kihivast jelent. Noha a legnagyobb befektetési
vallalkozasok jelentds mértékben nyjtanak hatarokon atnytlé befektetési banki
szolgaltatasokat, befektetési vallalkozasként a 2014/65/EU iranyelv alapjan kijelolt
hatésagok prudencialis feliigyelete ala tartoznak, e hatésagok pedig nem feltétlentil
azonosak a 2013/36/EU iranyelv alapjan kijeldlt illetékes hatosdgokkal. Ez egyenldtlen
versenyfeltételeket eredményezhet az 575/2013/EU rendeletnek ¢€s a 2013/36/EU

iranyelvnek az Union beliili alkalmazasa soran, €s meggatolja a felligyeleti tevékenységet

végzoket abban, hogy atfogd prudencialis képet kapjanak, ami pedig 1ényeges a nagy

méretil, hatdrokon atnyulo befektetési vallalkozasokkal kapcsolatos kockéazatok kezelése

szempontjabol. Ennek kdvetkeztében a prudencialis feliigyelet hatékonysaga csokkenhet,

tovabba torzithatja az Union beliili versenyt. Kovetkezésképpen az §sszehasonlithatd
szereplokbdl alld csoportok hatarokon atnyuld bankkozi tevékenységeinek feliigyelete
tekintetében megvalosithato szinergidk létrehozésa, az egyenld versenyfeltételek
eldsegitése és az egyes csoportok kovetkezetes feliigyelete érdekében a legnagyobb

befektetési vallalkozasoknak hitelintézeti jogallast kell adni.
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(39)

Mivel az emlitett befektetési vallalkozasok igy hitelintézetekké mindsiilnek at, tovabbra is
az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv hatalya al4, és a hitelintézetekért
felelds illetékes hatosagok — az egységes felligyeleti mechanizmus keretén beliil pedig az
Eurdpai Kozponti Bank — felligyelete alé kell tartozniuk. Ez biztositana, hogy a
hitelintézetek prudencialis feliigyelete egységes €s hatékony maradjon, és hogy a pénziigyi
szolgaltatasokra vonatkozé egységes szabalykonyv minden hitelintézetre azonos modon
vonatkozzon, tekintettel ezek rendszerszintl jelentdségére. A szabalyozasi arbitrazsnak ¢€s
a rendelkezések kijatszasanak az elkeriilése érdekében az illetékes hatosagoknak
torekednitik kell annak megakadalyozasara, hogy a rendszerszinten jelentds csoportok ugy
szervezzek meg a mitkodésiiket, hogy ne 1épjék tal az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdése 1. pontjanak b) alpontjdban meghatarozott kiiszobértéket, megkeriilve ezzel a
hitelintézetként valoé engedélyezésre vonatkozo, a 2013/36/EU irdnyelv 8a. cikke szerinti

kotelezettséget.
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(40) A hitelintézetekké atalakitott nagy méretli befektetési vallalkozasok szamara csak akkor
engedélyezhetd, hogy a nyilvanossagtol betéteket vagy mas visszafizetendd
pénzeszkozoket fogadjanak el, valamint sajat szamlara hiteleket nytjtsanak, ha a
2013/36/EU iranyelvnek megfeleléen megkaptak az e tevékenységekre vonatkozo
engedélyt. Az ilyen tevékenységek mindegyikének végzése — tobbek kozott betétek vagy
mas visszafizetendd pénzeszkdzok nyilvanossagtol valo elfogadasa, valamint hitelek sajat
szamléra torténd nyljtasa — nem feltétleniil sziikséges kovetelménye annak, hogy egy
vallalkozast hitelintézetnek lehessen tekinteni. A hitelintézet fogalommeghatarozasanak e
rendelettel bevezetett modositasa ezért nem sértheti a tagallamok altal a 2013/36/EU
iranyelvvel és az (EU) 2019/...* iranyelvvel 6sszhangban alkalmazott nemzeti
engedélyezési rendszereket, tobbek kozott azokat a rendelkezéseket sem, amelyeket a
tagallamok esetleg indokoltnak itélnek azon tevékenységek egyértelmii meghatarozasa
érdekében, amelyeket a hitelintézet modositott fogalommeghatdrozdsanak hatalya ala

tartozd nagy méretli befektetési vallalkozasok végezhetnek.

(41) Emellett a hitelintézetek dsszevont alapu feliigyelete egyebek mellett a pénziigyi rendszer
stabilitasat hivatott biztositani, és ahhoz, hogy hatékony lehessen, minden csoportra ki kell
terjednie, igy azokra is, amelyek anyavallalata nem hitelintézet vagy befektetési
vallalkozas. Ezért minden hitelintézetre, ideértve a korabban befektetési vallalkozas
jogallassal rendelkezdket is, alkalmazni kell az anyavallalat illetékes hatosag altali egyedi
¢€s 0sszevont alapu felligyeletére vonatkozéan a 2013/36/EU iranyelv VII. cime, 3.

fejezetének 1. szakaszaban eldirt szabalyokat.

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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(42)

Eléfordulhat tovabba, hogy az olyan nagy méretii befektetési vallalkozasok, amelyek
ugyan nem tekinthet6k rendszerszinten jelentdsnek, de sajat szamléra torténd kereskedést
folytatnak, illetve pénziigyi eszk6zok jegyzési garanciavallaldsat vagy pénziigyi
eszk6zoknek az eszk6zok vételére iranyuld kotelezettségvallalas mellett torténd
elhelyezését végzik, olyan iizleti modellekkel és kockazati profilokkal rendelkeznek,
amelyek hasonlitanak a rendszerszinten jelentds intézmények iizleti modelljeihez és
kockazati profiljaihoz. Ezek a befektetési vallalkozasok a méretiikbdl és tevékenységeikbdl
kifolyolag kockazatot jelenthetnek a pénziigyi stabilitasra nézve, ezért — jollehet a
hitelintézetté torténd atmindsitésiik a jellegiik és Osszetettségiik miatt nem tlinik
indokoltnak — tovabbra is olyan prudencialis elbanas ala kell tartozniuk, mint a
hitelintézeteknek. A szabdlyozasi arbitrazsnak és a rendelkezések kijatszasdnak az
elkertilése érdekében az illetékes hatosagoknak torekedniiik kell egyrészrdl azon helyzetek
elkertilésére, amikor a befektetési vallalkozasok ugy szervezik meg a miikodésiiket, hogy
ne 1épjék tul az eszkozok egyéni vagy csoport szinten szamitott teljes értékére vonatkozo
15 milliard EUR-s kiiszobértéket, masrészrdl annak elkeriilésére is, hogy indokolatlanul
korlatozzak az illetékes hatdsagok mérlegelési jogkorét arra vonatkozoan, hogy kotelezové
tegy¢ek a befektetési vallalkozasok szamara az 575/2013/EU rendelet kdvetelményeinek
valé megfelelést €s a 2013/36/EU iranyelvben meghatarozott prudencialis kovetelmények

teljesitését az (EU) 2019/... iranyelv* 5. cikkével dsszhangban.

+

HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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(43) A 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! harmonizalt unios rendszert
vezetett be azon harmadik orszagbeli vallalkozasok piaci hozzaférése tekintetében,
amelyek az Unidban letelepedett jogosult szerzodo felek és szakmai iigyfelek szamara
nyujtanak befektetési szolgaltatasokat vagy végeznek befektetési tevékenységet. A belso
piachoz val6 hozzaférés feltétele, hogy a Bizottsag egyenértékiiségi hatarozatot fogadjon
el, és az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel? 1étrehozott eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) (ESMA vagy EEPH) bejegyezze a
harmadik orszagbeli vallalkozast. Az egyenértékiiséget az alkalmazando relevans unios jog
alapjan kell értékelni, és ehhez rendelkezni kell azokkal az eszkozokkel, amelyek lehetévé
teszik az egyenértékiiség feltételeinek hatékony ellendrzését. Ennek érdekében a harmadik
orszagban bejegyzett vallalkozasok szdmara eld kell irni, hogy évente adatot
szolgaltassanak az EEPH részére az altaluk az Unidban nyujtott szolgaltatasok és végzett
tevékenységek mértékérdl és hatokorérél. Ugyancsak javitani kell a nyomon kovetéssel, a
végrehajtassal és az egyenértékiiség feltételeinek teljesitésével kapcsolatos feliigyeleti

egylittmiikodést.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairodl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173, 2014.6.12., 84. o0.).
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) létrehozasardl, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(44)

(45)

Az egyenl6 versenyfeltételek biztositasa, valamint az uniods piac atlathatosdganak javitasa
céljabol modositani kell a 600/2014/EU rendeletet annak érdekében, hogy a rendszeres
internalizalok jegyzései, arjavitasai €s tranzakcids arai minden méret esetében az
arlépéskoz-rendszer hatalya ala tartozzanak. Kovetkezésképpen az arlépéskoz-rendszerre
vonatkozo, jelenleg alkalmazand6 szabalyozastechnikai standardoknak a 600/2014/EU

rendelet kiterjesztett hatalyara is vonatkozniuk kell.

A befektetok védelme és az unids pénziigyi piacok integritasanak ¢€s stabilitdsanak
biztositasa érdekében az egyenértékiiségi hatarozatok elfogadasakor a Bizottsagnak
figyelembe kell vennie az adott harmadik orszagbeli vallalkozasok altal az egyenértékiiségi
hatarozat elfogadasat kovetden nyujthatd szolgaltatasok €s tevékenységek jelentette
esetleges kockéazatokat. A rendszerszintii jelentdséget olyan kritériumok alapjan kell
értékelni, mint példaul az érintett harmadik orszagbeli vallalkozasok altal nyu;jtott
szolgaltatasok és végzett tevékenységek valosziniisithetd nagysagrendje és hatokore.
Ugyanezen célbdl a Bizottsagnak képesnek kell lennie annak figyelembevételére, hogy a
harmadik orszag a vonatkozo unids szakpolitika szerint addzasi szempontbol nem
egyiittmiikddd orszagnak, illetve teriiletnek vagy az (EU) 2015/849 eurodpai parlamenti és
tanacsi iranyelv! 9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockazatot jelentd harmadik
orszagnak mindsiil-e. A Bizottsag csak akkor tekinthet bizonyos prudencidlis, szervezeti
vagy lizleti magatartasra vonatkozo kovetelmeényeket egyenértékiinek, ha azok hatasa az
unios kovetelményekével azonos. Ezenkiviil a Bizottsagnak képesnek kell lennie adott
esetben a 2014/65/EU iranyelv 1. mellékletének A. szakaszaban felsorolt konkrét
szolgaltatasokra és tevékenységekre, illetve konkrét szolgaltatas- vagy

tevékenységkategoridkra korlatozott egyenértékliségi hatarozatok elfogadésara.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi
rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valo felhasznalasanak
megeldzésérdl, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositasarol,
valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 141.,2015.6.5., 73. o.).
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(46)

(47)

Az EBH az EEPH kozremiikodésével alapos hattérelemzésen, adatgyiijtésen és
konzultacion alapuld jelentést készitett egy olyan, valamennyi rendszerszinten nem
jelentds befektetési vallalkozas igényeire szabott prudencidlis szabalyozas céljabol, amely

alapul szolgal a befektetési vallalkozasok feliilvizsgalt prudenciélis keretéhez.

E rendelet harmonizalt alkalmazasanak biztositasa érdekében az EBH-nak
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a befektetésivallalkozas-
csoportok prudencialis konszolidacidjanak hatalya és modszerei, a K-faktorok mérése, az
elkiilonitett szamlak fogalménak az iigyfélpénzek vonatkozasaban torténd meghatarozasa,
K-DTF-egyiitthatok piaci stresszhelyzet esetén torténd korrekcioja, az allando altalanos
koltségek szamitasa, a kliringtagok altal megkdvetelt letétek 0sszegével megegyezo
szavatolotoke-kovetelmények meghatarozasdhoz sziikséges szamitas, az e rendelet altal
eldirt - tobbek kozott a befektetési vallalkozasok befektetési politikajara vonatkoz6 -
nyilvanossagra hozatalhoz és szabalyozoi adatszolgaltatashoz sziikséges tablak kialakitéasa,
valamint az illetékes hatésagoknak a hitelintézetként valé mikddés engedélyezésének
kérelmezéséhez sziikséges kiiszobbel kapcsolatos informaciok nyljtasa szabalyainak
meghatarozasa céljabol. A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy kiegészitse ezt a
rendeletet az EUMSZ 290. cikke szerinti, felhatalmazason alapulo jogi aktusok €s az
1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfeleléen az EBH éltal kidolgozott
szabalyozastechnikai standardok elfogadéasa révén. A Bizottsagnak és az EBH-nak
biztositania kell, hogy az emlitett szabalyozastechnikai standardokat valamennyi érintett
befektetési vallalkozas olyan mddon tudja alkalmazni, amely aranyban all az emlitett
befektetési vallalkozasok és tevékenységeik jellegével, nagysagrendjével €s

Osszetettségével.
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(48)

(49)

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra is, hogy az EBH és az EEPH altal kidolgozott
végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi
jogi aktusok utjan, valamint az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkének és az 1095/2010/EU

rendelet 15. cikkének megfelelden.

E rendelet egységes alkalmazésa és a pénziigyi piacok fejleményeinek figyelembevétele
céljanak érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének
megfelelden jogi aktusokat fogadjon el e rendeletnek az e rendeletben hasznalt
fogalommeghatarozasok pontositasa révén torténd kiegészitése érdekében. Kiilondsen
fontos, hogy a Bizottsag az el6készitd munkaja soran megfeleld konzultaciokat folytasson,
tobbek kozott szakértdi szinten is, €s hogy e konzultaciokra a jogalkotds mindségének
javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-i intézményk6zi megallapodasnak! megfelelden keriiljon
sor. A felhatalmazéson alapul6 jogi aktusok eldkészitésében valo egyenld részvétel
biztositasa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tanacs a tagallamok szakértéivel
egyidejiileg kap kézhez minden dokumentumot, €s szakértdik rendszeresen részt vehetnek
a Bizottsag felhatalmazason alapuld jogi aktusok el6készitésével foglalkozo6 szakértoi

csoportjainak iilésein.

1

HLL 123.,2016.5.12,, 1. o.
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(50)

(1)

A jogbiztonsag garantaldsa, valamint a hitelintézetekre és a befektetési vallalkozasokra
egyarant alkalmazando6 jelenlegi prudencidlis keret és e rendelet kozotti atfedések elkeriilés
céljabol modositani kell az 575/2013/EU rendeletet és a 2013/36/EU iranyelvet annak
érdekében, hogy a befektetési vallalkozasok kikeriiljenek azok hatalya aldl. A bankcsoport
részét képezd befektetési vallalkozasokra azonban tovabbra is alkalmazni kell az
575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv bankcsoportokra vonatkozo
rendelkezéseit, példaul a 2013/36/EU iranyelv 21b. cikkében emlitett kozbensé EU-szintii
anyavallalatra vonatkoz6 rendelkezéseket és az 575/2013/EU rendelet elso része I1.
cimének 2. fejezetében meghatarozott, a prudencialis konszolidaciéra vonatkozo

szabalyokat.

Mivel e rendelet céljat, nevezetesen a hatékony €s aranyos prudencidlis keret kialakitasat
annak biztositasa érdekében, hogy az Union beliil mitkddési engedéllyel rendelkezd
befektetési vallalkozasok megbizhatd pénziigyi alapon miikddjenek, és hogy azokat
rendezett modon és adott esetben az ligyfelek érdekeinek leginkabb megfelel6 modon
eljarva irdnyitsak a tagallamok nem tudjéak kielégitden megvaldsitani, az Uni6 szintjén
azonban az intézkedések Iéptéke és hatasa miatt e cél jobban megvaldsithato, az Unid
intézkedéseket hozhat az Europai Unidrol sz616 szerzodés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritas elvének megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt aranyossagi elvnek

megfelelden ez a rendelet nem Iépi tul az emlitett célok eléréséhez szlikséges mértéket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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ELSO RESZ
ALTALANOS RENDELKEZESEK

I. CiM
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy és hataly

(1) Ez arendelet a 2014/65/EU iranyelv alapjan engedélyezett és felligyelt, valamint a
prudencialis kdvetelményeknek valdé megfelelés tekintetében az (EU) 2019/...* irdnyelv
alapjan feliigyelt befektetési vallalkozasokra alkalmazandoé egységes prudencialis

kovetelményeket allapit meg a kdvetkezOk vonatkozasaban:

a)  a befektetési vallalkozast érint6 kockazat, az ligyfelet érintd kockézat és a piacot
érint6 kockazat szdmszerusithetd, egységes és standardizalt elemeihez kapcsolodd

szavatolotoke-kovetelmények;
b) akoncentracios kockazatot korlatozo kovetelmények;

c) alikviditasi kockazat szdmszertisithetd, egységes ¢és standardizalt elemeihez

kapcsolodo likviditasi kovetelmények;

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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d) aza),b)ésc) pontra vonatkozo6 adatszolgaltatasi kovetelmények;

e) nyilvanossagra hozatali kovetelmények.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, a 2014/65/EU iranyelv alapjan engedélyezett és feliigyelt
befektetési vallalkozasnak, amennyiben a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A.
szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett barmely tevékenységet végzi, az 575/2013/EU
rendeletben foglalt eldirasokat kell alkalmaznia, amennyiben a vallalkozés nem arutézsdei
kereskedd, kibocsatasiegység-kereskedd, kollektiv befektetési vallalkozas vagy biztosito,
¢s barmelyik alabbi feltétel tejesiil:

a)  a befektetési vallalkozas konszolidalt eszkdzeinek a megeléz6 12 honap atlagaban
szamitott 0sszértéke legalabb 15 milliard EUR, bele nem szamitva az ezen
albekezdésben emlitett barmely tevékenységet végzd, az Unidn kiviil székhellyel
rendelkezd lednyvallalatok egyedi eszkozeinek értékét;

b)  abefektetési vallalkozas konszolidalt eszkdzeinek 6sszértéke kisebb mint 15 milliard
EUR, ¢s a befektetési vallalkozas olyan csoport tagja, amely esetében a csoporthoz
tartoz6 valamennyi vallalkozas egyedi szinten 15 millidrd EUR-nal kisebb 6sszértékii
eszkozokkel rendelkezik, és a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3.
¢€s 6. pontjaban emlitett valamely tevékenységet végzi, az emlitett vallalkozasok
konszolidalt eszkdzeinek 6sszértéke pedig 15 milliard EUR és az emlitett 6sszegek
minden esetben a megeldz6 12 honap atlagdban kertiltek kiszamitasra, bele nem
szamitva az ezen albekezdésben emlitett valamely tevékenységet végzd, az Unidon
kiviil székhellyel rendelkezd lednyvallalatok egyedi eszkozeinek értékét; vagy
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3)

(4)

c) abefektetési vallalkozasrol az illetékes hatosadg az (EU) 2019/...* iranyelv 5. cikkével

Osszhangban hatarozatot fogadott el.

Az e bekezdésben emlitett befektetési vallalkozasokat a prudencialis kovetelmények
betartasa tekintetében - ideértve annak céljat is, hogy meghatarozzak az 6sszevont
feliigyeletet ellatd hatésagot, amennyiben az ilyen befektetési vallalkozas egy, az e
rendelet 4. cikke (1) bekezdésének25. pontjdban meghatarozott befektetésivallalkozas-
csoporthoz tartozik - a 2013/36/EU irdnyelv VII. és VIII. cime szerint kell feliigyelni.

A (2) bekezdésben biztositott eltérés nem alkalmazando, ha egy befektetési vallalkozas 12
egymast kovetd honap atlagdban szdmitva mar nem éri el az emlitett bekezdésben
meghatarozott egyik értékhatart sem, vagy ha valamely illetékes hatésag az (EU) 2019/...*
iranyelv 5. cikkével 6sszhangban igy hatdroz. A befektetési vallalkozas indokolatlan
késedelem nélkiil tajékoztatja az illetékes hatosagot, ha az emlitett idoszak alatt atlépi

valamelyik értékhatart.

A (2) bekezdésben eldirt feltételeket teljesitd befektetési vallalkozésra tovabbra is

vonatkoznak az 55. és az 59. cikkben foglalt kovetelmények.

+

HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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(5) Az (1) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatosagok engedélyezhetik a 2014/65/EU iranyelv
alapjan engedélyezett és felligyelt olyan befektetési vallalkozasnak, amely a 2014/65/EU
iranyelv I. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett barmely tevékenységet
végzi, hogy az 575/2013/EU rendeletben foglalt kovetelményeket alkalmazza, amennyiben

az 0sszes alabbi feltétel teljesiil:

a)  abefektetési vallalkozas leanyvallalat, és kiterjed ra egy hitelintézet, pénziigyi
holding tarsasag vagy vegyes pénziigyi holding tarsasag dsszevont alapu feliigyelete,
az 575/2013/EU rendelet elsé része II. cime 2. fejezetének rendelkezéseivel

Osszhangban;

b)  abefektetési vallalkozas tajékoztatja az e rendelet szerinti illetékes hatdsagot és adott

esetben az 6sszevont felligyeletet ellaté hatdsagot;

c) azilletékes hatdosdg meggy6zddott arrol, hogy az 575/2013/EU rendelet szerinti
szavatolotoke-kovetelménynek egyedi alapon a befektetési vallalkozasra, illetve
adott esetben Osszevont alapon a csoportra torténd alkalmazasa prudencialisan
megfeleld, nem eredményezi a befektetési vallalkozas e rendelet szerinti

szavatolotoke-kovetelményének a csdkkenését és célja nem a szabalyozasi arbitrazs.
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Az illetékes hatdsagok az e bekezdés els6 albekezdésének b) pontjaban emlitett
tajékoztatas kézhezvételétdl szamitott két honapon beliil értesitik a befektetési vallalkozast
arrol, hogy az els6 albekezdés alapjan engedélyezték az 575/2013/EU rendelet €s a
2014/65/EU iranyelv alkalmazasat, és errdl tajékoztatjak az EBH-t is. Az illetékes hatosag
teljes korti indokolassal szolgal, ha nem engedélyezi az 575/2013/EU rendelet és a
2014/65/EU iranyelv alkalmazésat.

Az e bekezdésben emlitett befektetési vallalkozasokat a prudencialis kovetelmények
betartasa tekintetében — ideértve annak céljat is, hogy meghatarozzak az 6sszevont
feliigyeletet ellato hatosagot, amennyiben az ilyen befektetési vallalkozas egy, az e
rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 25. pontjaban meghatarozott befektetésivallalkozas-
csoporthoz tartozik —a 2013/36/EU iranyelv VII. és VIIIL. cime szerint kell feliigyelni.

E bekezdés alkalmazasa soran az 575/2013/EU rendelet 7. cikke nem alkalmazando.
2. cikk
Feliigyeleti hataskorok

Az e rendeletnek valoé megfelelés biztositasa céljabol az illetékes hatdésagok az (EU) 2019/...*
iranyelvben meghatarozott hataskorokkel rendelkeznek, és az abban meghatarozott eljarasokat

kovetik.

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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3. cikk

Szigorubb kovetelmények befektetési vallalkozasok altali alkalmazdsa

Ez a rendelet nem zarja ki, hogy a befektetési vallalkozasok az e rendeletben eldirtat meghalado
mértékll szavatolotokét, szavatolotoke-elemeket és likvid eszkozoket tartsanak, és az eldirtnal

szigorubb intézkedéseket alkalmazzanak.

4. cikk

Fogalommeghatarozasok
(1) E rendelet alkalmazasaban:

1. ,kiegészitd szolgaltatasokat nyujtd vallalkozas™: olyan vallalkozas, amelynek f6
tevékenysége ingatlantulajdonlas vagy -kezelés, adatkezelési szolgaltatdsok nyujtasa
vagy mas hasonl6 tevékenység, amely egy vagy tobb befektetési vallalkozas f6

tevékenysége mellett jarulékos tevékenységnek mindsiil;

2. ,,vagyonkezel0 tarsasag”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 19.

pontjaban meghatarozott vagyonkezel0 tarsasag;

3. ,kliringtag”: valamely tagallamban székhellyel rendelkezd vallalkozas, amely
megfelel a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! 2. cikkének 14.

pontjaban szerepld fogalommeghatarozasnak;

1 Az Europai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kdozponti szerzddo felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL L
201, 2012.7.27., 1. 0).
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4.  gyfél”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 9. pontjaban
meghatarozott iigyfél azzal a kivétellel, hogy e rendelet negyedik részének

alkalmazasaban a befektetési vallalkozas barmely partnere ,,liigyfélnek” mindsiil;

5. ,arutdzsdei kereskedd és kibocsatasiegység-kereskedd”: az 575/2013/EU rendelet 4.
cikke (1) bekezdésének 150. pontjadban meghatarozott arutdzsdei kereskedo és

kibocsatasiegység-kereskedo;

6. ,,szarmaztatott arutigylet”: a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 30.

pontjaban meghatarozott arualapu szarmaztatott termékek;

7. illetékes hatosag”: az (EU) 2019/...* iranyelv 3. cikke (1) bekezdésének 5. pontjaban

meghatarozott illetékes hatdsag;

8. hitelintézet: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban

meghatarozott hitelintézet;

9.  ,sajat szamlara torténd kereskedés”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)

bekezdésének 6. pontjaban meghatarozott sajat szdmlara torténd kereskedés;

10. ,,szarmaztatott termékek’: a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 29.

pontjaban meghatarozott szarmaztatott termékek;

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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11. ,,0sszevont helyzet”: az a helyzet, amikor e rendelet kdvetelményeit a 7. cikkel
Osszhangban olyan mddon alkalmazzak egy EU-szintli befektetési vallalkozas
anyavallalatra, EU-szintli befektetési holding tarsasag anyavallalatra vagy EU-szintl
vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalatra, mintha az érintett vallalat a
befektetésivallalkozas-csoporthoz tartoz6 Osszes befektetési vallalkozassal, pénziigyi
vallalkozassal, kiegészitd szolgaltatasokat ny0;to vallalkozassal és fliggd tigynokkel
egylitt egyetlen befektetési vallalkozast alkotna; e fogalommeghatarozas
alkalmazasaban a ,,befektetési vallalkozas”™, a ,,pénziigyi vallalkozas”, a ,,kiegészitd
szolgéltatasokat nyu;jtd vallalkozas™ és a ,,fliggd ligynok™ megnevezések a harmadik
orszagban székhellyel rendelkezd olyan vallalkozéasokra is alkalmazandok, amelyek,
ha az Unidban rendelkeznének székhellyel, megfelelnének e megnevezések

fogalommeghatarozasanak
12. ,,0sszevont alapon”: 0sszevont helyzet alapjan;

13. ,,megbizasok végrehajtasa az ligyfelek nevében”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 5. pontjaban meghatarozott megbizasok végrehajtasa az iigyfelek

nevében;
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14. ,pénziigyi vallalkozas”: olyan, hitelintézettd] vagy befektetési vallalkozastol és
tisztan ipari holding tarsasagtol eltérd vallalkozas, amelynek f6 tevékenysége
tulajdoni részesedések megszerzése vagy a 2013/36/EU iranyelv 1. mellékletének 2—
12. és 15. pontjaban felsorolt tevékenységek koziil egy vagy tobb folytatasa, ideértve
a pénziigyi holding tarsasagokat, a vegyes pénziigyi holding tarsasagokat, a
befektetési holding tarsasadgokat, az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tanéacsi
iranyelv! szerinti pénzforgalmi intézményeket és a vagyonkezeld tarsasdgokat; nem
tartoznak azonban ide a biztositdi holding tarsasagok és a 2009/138/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv? 212. cikke (1) bekezdésének g) pontjaban

meghatarozott vegyes tevékenységii biztositoi holding tarsasagok;

15. ,,pénziigyi eszkozok™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontja

szerinti pénziigyi eszkoz;

16. ,,pénziigyi holding tarsasdg”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 20.

pontjaban meghatarozott pénziigyi holding tarsasag;

17. ,,pénziigyi agazatbeli szervezet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének

27. pontjaban meghatarozott pénziigyi agazatbeli szervezet;

1 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 iranyelve (2015. november 25.) a bels6
piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU
irdanyelv és a 1093/2010/EU rendelet modositasarol, valamint a 2007/64/EK iranyelv
hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 337,2015.12.23., 35. o.).

2 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK irdanyelve (2009. november 25.) a
biztositasi és viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol
(Szolvencia II) (HL L 335, 2009.12.17., 1. 0.).
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18. ,,indulotéke”: az (EU) 2019/...* iranyelv 3. cikke (1) bekezdésének 18. pontjdban

meghatarozott induldtoke;

19. ,kapcsolatban allo iigyfelek csoportja™ az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 39. pontjdban meghatarozott kapcsolatban 4llo tigyfelek csoportja;

20. ,befektetési tanacsadas™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 4.

pontjaban meghatarozott befektetési tanacsadas;

21. ,allandod befektetési tandcsadas™: rendszeres befektetési tanacsadas, valamint egy
pénziigyi eszk6zokbdl allo ligyfélportfolio folyamatos vagy rendszeres értékelése,
nyomon kovetése vagy feliilvizsgalata, beleértve a szerzddéses megallapodas alapjan

az uigyfél altal végrehajtott befektetéseket is;

22. ,befektetési vallalkozas™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1.

pontjaban meghatarozott befektetési vallalkozas;

23. ,befektetési holding tarsasdg”: olyan pénziigyi vallalkozas, amelynek leanyvallalatai
kizardlag vagy nagy részben befektetési vallalkozdsok vagy pénziigyi vallalkozasok,
¢s a leanyvallalatok koziil legalabb egy befektetési vallalkozas, és amely nem
mindsiil az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontjaban

meghatarozott pénziigyi holding tarsasagnak;

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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24. befektetési szolgaltatasok és tevékenységek™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 2. pontjaban meghatarozott befektetési szolgaltatasok és

tevékenységek;

25. ,befektetésivallalkozas-csoport”: vallalkozasok olyan csoportja, amely vagy egy
anyavallalatbol és leanyvallalataibol all, vagy olyan vallalkozasokbol, amelyek
megfelelnek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv! 22. cikkében
meghatarozott feltételeknek €s koziiliik legalabb egy befektetési vallalkozas, és a

csoportban nincs hitelintézet;

26. ,K-faktorok™: a harmadik rész II. cimében meghatarozott szavatolotoke-
kovetelmények azon kockazatok vonatkozasdban, amelyeket a befektetési

vallalkozas az iigyfelekre, a piacokra és magéra nézve jelent;

27.  ,kezelt eszk6zok” vagy ,,AUM”: azon eszk6zok értéke, amelyeket egy befektetési
vallalkozas az tigyfelei szamara kezel mind diszkrecionalis portfoliokezelés
keretében, mind alland6 befektetési tanacsadasnak mindsiilé6 nem diszkrecionalis

megallapodasok alapjan;

28. ,tartott igyfélpénz” vagy ,,CMH”: a befektetési vallalkozas altal tartott ligyfélpénz
Osszege, figyelembe véve az eszkdzok elkiilonitésére vonatkozo jogi eldirdsokat és
fliggetleniil a befektetési vallalkozas altal tartott ligyfélpénzre alkalmazand6 nemzeti

szamviteli szabalyozastol;

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a meghatarozott
tipust vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi
kimutatasairol és a kapcsolodo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv médositasardl, valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 182.,2013.6.29., 19. o0.).
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29.

30.

31.

32.

33.

,,0rzott és kezelt eszk6zok™ vagy ,,ASA”: a befektetési vallalkozas altal az tigyfelei
szamara Orzott és kezelt eszk6zok, fliggetleniil attdl, hogy az eszkdzok megjelennek-

e a befektetési vallalkozas sajat mérlegében, vagy harmadik fél szamlain talalhatoak;

»kezelt ligyfélmegbizasok™ vagy ,,COH”: a befektetési vallalkozas altal az ligyfelei
szamara kezelt megbizasok értéke, mégpedig az ligyfélmegbizasok atvétele és

tovabbitasa, valamint az ligyfelek nevében a megbizdsok végrehajtasa révén;

,koncentracids kockazat” vagy ,,CON”: a befektetési vallalkozas kereskedési
konyvében megjelend, egy iigyféllel vagy kapcsolatban allo tigyfelek csoportjaval
szemben fennallo, a 37. cikk (1) bekezdésében meghatarozott értékhatarokat

meghalado kitettség;

,oefizetett kliringletét” vagy ,,CMG”: a kliringtag vagy az elfogadott kozponti
szerz6do fél altal megkovetelt letétek teljes Gsszege, amennyiben egy befektetési
vallalkozas sajatszamlés tigyleteinek végrehajtasa és kiegyenlitése egy kliringtag

vagy egy elfogadott kdzponti szerz6do fél feleldssége mellett torténik;

,»hapi kereskedési forgalom” vagy ,,DTF”: a befektetési vallalkozas altal sajat
szamlara végzett kereskedés vagy a megbizasoknak a sajat nevében, de az iigyfelek
javéra torténd végrehajtasa soran kotott ligyletek napi értéke, kivéve azon
megbizasok értekét, amelyeket a befektetési vallalkozas altal az ligyfelei szamara, az
igyfélmegbizasok atvétele és tovabbitasa, valamint az ligyfelek nevében a
megbizasok végrehajtasa révén kezel, és amelyet a kezelt ligyfélmegbizasok

értekének megallapitasakor mar figyelembe vettek;
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

,»hetto poziciokockazat” vagy ,,NPR”: a befektetési vallalkozas kereskedési

konyvében rogzitett igyletek értéke;

,»a kereskedési partnerek nemteljesitésének kockazata” vagy ,,TCD”: a befektetési
vallalkozas kereskedési konyvében szerepld, a 25. cikkben emlitett, a partner
nemteljesitésének kockazatat megalapoz6 instrumentumokban ¢és ligyletekben

megjelend kitettségek;

»aktualis piaci érték” vagy ,,CMV™: a 31. cikk (1) bekezdésének megfelelden
nettositott ligylet- és értékpapiroldalakbol allo portfolid netto piaci értéke,
amennyiben a CMV kiszamitasahoz mind pozitiv, mind negativ piaci értékeket

hasznalnak;

,»,hosszl kiegyenlitési idejli tigylet”: az 575/2013/EU rendelet 272. cikkének 2.

pontjdban meghatarozott hosszl kiegyenlitési idejii tigylet;

»ertékpapiriigylethez kapcsolddo hitel”: az (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet! 3. cikkének 10. pontjaban meghatarozott értékpapiriigylethez

kapcsolodo hitel;

,»vezetod testiilet”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 36. pontjaban

meghatarozott vezetd testiilet;

1 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 337.,2015.12.23., 1. 0.).
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40. ,,vegyes pénziigyi holding tarsasadg”: a 2002/87/EK eurdpai parlamenti és tanacsi

iranyelv! 2. cikkének 15. pontjaban meghatarozott vegyes pénziigyi holding tarsasag;

41. ,,mérlegen kiviili tétel”: barmely, az 575/2013/EU rendelet 1. mellékletében emlitett
tétel,;

42. ,anyavallalat”: a 2013/34/EU iranyelv 2. cikkének 9. pontja és 22. cikke értelmében

vett anyavallalat;

43. ,részesedés”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 35. pontjaban

meghatarozott részesedés;

44. nyereség”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 121. pontjaban

meghatarozott nyereség;

45. ,elfogadott kdzponti szerz6do fé1”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)

bekezdésének 88. pontjdban meghatarozott elfogadott kdzponti szerz6do fél;

46. ,portfoliokezelés™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 8. pontjaban

meghatarozott portfoliokezelés;

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2002/87/EK iranyelve (2002. december 16.) a pénziigyi
konglomeratumhoz tartozd hitelintézetek, biztositdintézetek és befektetési vallalkozéasok
kiegészito feliigyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, a 79/267/EGK, a 92/49/EGK, a
92/96/EGK, a 93/6/EGK ¢és a 93/22/EGK tandcsi irdnyelvek, illetve a 98/78/EK és
2000/12/EK europai parlamenti €s tandcsi iranyelvek modositasarol (HL L 35., 2003.2.11.,
1.0.).
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47. ,befolyasold részesedés”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 36.

pontjaban meghatarozott befolyasolo részesedés;

48. ,¢ertékpapir-finanszirozasi tigylet”: az (EU) 2015/2365 rendelet 3. cikkének 11.

pontjaban meghatarozott értékpapir-finanszirozasi ligylet;

49. ,elkilonitett szamlak™: a 15. cikk (2) bekezdésében talalhato 1. tablazat
alkalmazéséban olyan szervezeteknél vezetett szamlak, ahol a befektetési vallalkozas
altal tartott tigyfélpénzt az (EU) 2017/593 felhatalmazason alapulo bizottsagi
iranyelv! 4. cikkével 6sszhangban letétbe helyezik, amennyiben az alkalmazando
tagallami jog eldirja, hogy a befektetési vallalkozas fizetésképtelensége, szanalasa
vagy vagyonfeliigyeld kirendelése esetén az ligyfélpénz nem hasznalhato fel a
befektetési vallalkozassal szembeni mas kovetelés kielégitésére, mint maganak az

igyfélnek a kdvetelése;

50. ,repoiigylet”: az (EU) 2015/2365 rendelet 3. cikkének 9. pontjaban meghatarozott
repoiigylet;

51. ,lednyvallalat: a 2013/34/EU iranyelv 2. cikkének 10. pontjadban meghatarozott és
22. cikke értelmében vett lednyvallalat, ideértve a végsd anyavallalat

lednyvallalatanak barmely leanyvallalatat is;

1 A Bizottsag (EU) 2017/593 felhatalmazéson alapul¢ iranyelve (2016. &prilis 7.) a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek az ligyfelek pénziigyi eszkozeinek és
pénzeszkozeinek védelme, a termékiranyitasi kotelezettségek, valamint a dijak, jutalékok
vagy pénzbeli és nem pénzbeli juttatasok nyujtadsara vagy atvételére alkalmazando szabalyok
tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 87.,2017.3.31., 500. o.).
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52.

53.

54.

55.

,,figgd ligynok™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 29. pontjaban
meghatarozott fliggd ligyndk;

,.bruttd osszbevétel”: a befektetési vallalkozas éves mikodési bevétele, a befektetési
vallalkozas engedélyezett befektetési szolgaltatasaival és tevékenységeivel
Osszefiiggésben, beleértve a kapott kamatokbol, részvényekbdl €s egyéb, fix vagy
valtoz6 hozamu értékpapirokbol, jutalékokbol és dijakbdl szarmazo bevételeket, a
befektetési vallalkozas altal az eszk6zok kereskedése, a valds értéken tartott
eszk6zok vagy fedezeti tevékenység révén elért nyereséget vagy viselt veszteséget,
de kizérva minden olyan bevételt, amely nem kapcsolodik a teljesitett befektetési

szolgaltatasokhoz és a végzett tevékenységekhez;

,kereskedési konyv”: egy befektetési vallalkozés altal kereskedési szandékkal — vagy
kereskedési szandékkal tartott pozicidk fedezésére — tartott pénziigyi eszk6zokbol és

arukbol allo 6sszes pozicio;
,kereskedési szandékkal tartott poziciok™: a kovetkezok:

a)  sajat szamlas pozicidk, valamint az ligyfélmegbizas teljesitésébdl és az
arjegyzésbdl szdrmazo poziciok;
b)  rovid tava ujraértékesitésre szant poziciok;

c) avételi és eladasi arak kozotti tényleges vagy varhato rovid tava
arkiilonbozetbdl vagy az egyéb ar- vagy kamatlabvaltozasokbol szarmazé

haszon céljabol tartott poziciok;
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56. ,,EU-szintli befektetési vallalkozés anyavallalat”: valamely tagallamban 1év6 olyan
befektetési vallalkozas, amely része egy befektetésivallalkozas-csoportnak, és
amelynek befektetési vallalkozas vagy pénziigyi vallalkozas leanyvallalata van,
illetve részesedése van ilyen befektetési vallalkozasban vagy pénziigyi
vallalkozasban, és onmaga nem leanyvallalata mas, valamely tagallamban
engedélyezett befektetési vallalkozasnak vagy valamely tagallamban létrehozott

befektetési holding tarsasagnak vagy vegyes pénziigyi holding tarsasagnak;

57. ,,EU-szintli befektetési holding tarsasag anyavallalat”: valamely tagallamban levo
olyan befektetési holding tarsasag, amely része egy befektetésivallalkozas-
csoportnak, és amely nem leanyvallalata egy valamely tagallamban engedélyezett
befektetési vallalkozasnak, illetve mas, valamely tagallamban létrehozott befektetési

holding tarsasagnak;

58. ,,EU-szintl vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalat™: befektetésivallalkozas-
csoport olyan anyavallalata, amely a 2002/87/EK iranyelv 2. cikkének 15. pontjaban

meghatarozott vegyes pénziigyi holding tarsasag.

(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 56. cikknek megfeleléen felhatalmazason
alapul6 jogi aktusokat fogadjon el e rendeletnek az (1) bekezdés szerinti

fogalommeghatarozasok pontositasa révén torténd kiegészitése céljabol:
a)  erendelet egységes alkalmazéasanak biztositasa érdekében;

b) e rendelet alkalmazasa soran a pénziigyi piacokon bekovetkezett fejlemények

figyelembevétele érdekében.
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II. CiM
A KOVETELMENYEK ALKALMAZASANAK SZINTJE

1. FEJEZET

A kovetelmények alkalmazasa egyedi alapon

5. cikk

Altalanos elv

A befektetési vallalkozasoknak egyedi alapon teljesiteniiik kell a mésodik—hetedik részben

meghatarozott kovetelményeket.

6. cikk
Mentességek

(1) Az illetékes hatosdgok mentesithetik a befektetési vallalkozast az 5. cikk alkalmazésa alol
a masodik, a harmadik, a negyedik, a hatodik és a hetedik rész vonatkozéasaban,

amennyiben az Gsszes alabbi feltétel teljesiil:

a)  a befektetési vallalkozas megfelel a 12. cikk (1) bekezdésében meghatarozott, a kis
méretii és 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozas mindsités megszerzéséhez

szlikséges feltételeknek;
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b) az aldbbi feltételek egyike teljestil:

1. a befektetési vallalkozas leanyvallalat, és kiterjed ra egy hitelintézet, pénziigyi
holding tarsasag vagy vegyes pénziigyi holding tarsasag dsszevont alapt
feltigyelete, az 575/2013/EU rendelet elsé része II. cime 2. fejezetének

rendelkezéseivel dsszhangban;

ii.  abefektetési vallalkozas leanyvallalat, és a 7. cikkel 6sszhangban sszevont

alapon feliigyelt befektetésivallalkozas-csoporthoz tartozik;

c) abefektetési vallalkozast és anyavallalatat egyarant ugyanaz a tagallam engedélyezi

¢s feliigyeli;

d) az 575/2013/EU rendelettel vagy e rendelet 7. cikkével 6sszhangban az 6sszevont

alapu feliigyeletet ellato illetékes hatdsagok egyetértenek a mentesitéssel;

e) aszavatolotokét megfelelden osztottdk meg az anyavallalat és a befektetési

vallalkozas kozott, tovabba a kdvetkezo feltételek mindegyike teljesiil:

1. az anyavallalat altali azonnali téketranszfernek vagy a kotelezettségek
visszafizetésének nincs és nem is varhato jelentds gyakorlati vagy jogi

akadalya;

i1.  azilletékes hatosag eldzetes jovahagyasaval az anyavallalat kijelenti, hogy
garanciat vallal a befektetési vallalkozas altal vallalt kotelezettségekre vagy a

befektetési vallalkozassal kapcsolatos kockazatok elhanyagolhatok;
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iii.  az anyavallalat kockazatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljarasai kiterjednek

a befektetési vallalkozasra; és

iv. az anyavallalat a befektetési vallalkozas részvényeihez kapcsolodo szavazati
jogok tobb mint 50 %-aval rendelkezik vagy joga van a befektetési vallalkozas
vezetd testiileti tagjai tobbségének kinevezésére vagy hivatalbol valo

eltavolitasara.

(2) Az illetékes hatdsagok mentesithetik a befektetési vallalkozast az 5. cikk alkalmazésa alol

a hatodik rész vonatkozasaban, amennyiben az Gsszes alabbi feltétel teljestil:

a)  abefektetési vallalkozas megfelel a 12. cikk (1) bekezdésében meghatarozott, a kis
méretl €s Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozas mindsités megszerzéséhez

szlikséges feltételeknek;

b)  abefektetési vallalkozas leanyvallalat, és kiterjed ra egy biztositd vagy
viszontbiztosité 0sszevont alapu feliigyelete, a 2009/138/EK iranyelv 228. cikkével

Osszhangban;

c) abefektetési vallalkozast és anyavallalatit egyarant ugyanaz a tagallam engedélyezi

¢s feliigyeli;

d) a2009/138/EK iranyelvvel 6sszhangban az 6sszevont alapu feliigyeletet ellato

illetekes hatosagok egyetértenek a mentesitéssel;
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a szavatolotokét megfelelden osztottdk meg az anyavallalat és a befektetési

vallalkozas kozott, tovabba a kdvetkezo feltételek mindegyike teljesiil:

ii.

iii.

1v.

az anyavallalat altali azonnali tOketranszfernek vagy a kdotelezettségek
visszafizetésének nincs és nem is varhatd jelentds gyakorlati vagy jogi

akadalya;

az illetékes hatosag elézetes jovahagyasaval az anyavallalat kijelenti, hogy
garanciat vallal a befektetési vallalkozas altal vallalt kotelezettségekre vagy a

befektetési vallalkozassal kapcsolatos kockazatok elhanyagolhatok;

az anyavallalat kockazatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljarasai kiterjednek

a befektetési vallalkozasra; és

az anyavallalat a befektetési vallalkozés részvényeihez kapcsolodo szavazati
jogok tobb mint 50 %-aval rendelkezik vagy joga van a befektetési vallalkozas
vezetO testiileti tagjai tobbségének kinevezésére vagy hivatalbol vald

eltavolitasara.

3) Az illetékes hatosdgok mentesithetik a befektetési vallalkozast az 5. cikk alkalmazésa alol

az 0todik rész vonatkozéasdban, amennyiben az dsszes alabbi feltétel teljestil:

a)

a befektetési vallalkozas az 575/2013/EU rendelet elso része 1I. cimének 2.

fejezetével Osszhangban Gsszevont alapu feliigyelet alatt 4ll, vagy olyan

befektetésivallalkozas-csoporthoz tartozik, amelyre e rendelet 7. cikkének (3)

bekezdése vonatkozik, de a 7. cikk (4) bekezdésében eldirt mentesség nem

alkalmazando;
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b)

d)

az anyavallalat 6sszevont alapon mindenkor monitorozza és feliigyeli a csoporton
vagy alcsoporton beliili, a mentesités hatalya ald tartozo 6sszes intézmény és
befektetési vallalkozas likviditasi pozicioit, ¢s mindegyik emlitett intézmény €s

befektetési vallalkozas esetében biztositja a megfeleld szinti likviditast;

az anyavallalat és a befektetési vallalkozas olyan, az illetékes hatdésagok
kovetelményeinek megfeleld szerzodéseket kotottek, amelyek biztositjak az
anyavallalat és a befektetési vallalkozas kozott a pénzeszkdzok szabad mozgasat,
hogy lehetdvé valjon szamukra egyedi kotelezettségeik és kozos kotelezettségeik

teljesitése, amikor azok esedékessé valnak;

a ¢) pontban emlitett szerzodések teljesitésének nincs és nem is varhaté jelentds

gyakorlati vagy jogi akadalya;

az 575/2013/EU rendelettel vagy e rendelet 7. cikkével 6sszhangban az 6sszevont

alapu feliigyeletet ellato illetékes hatdsagok egyetértenek a mentesitéssel.
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2. FEJEZET
Befektetésivallalkozas-csoportok prudencialis

konszolidacidja és mentességei

7. cikk

Prudencialis konszolidacio

(1) Az EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalatoknak, az EU-szint(i befektetési holding
tarsasag anyavallalatoknak és az EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasag
anyavallalatoknak az 6sszevont helyzetiik alapjan kell teljesiteniiik a méasodik, a harmadik,
a negyedik, a hatodik és a hetedik részben eldirt kotelezettségeket. Az anyavallalatnak és
azon leanyvallalatainak, amelyek e rendelet hatdlya ala tartoznak, megfeleld szervezeti
felépitést és belso ellendrzési mechanizmusokat kell kialakitaniuk annak biztositasara,
hogy a konszolidacidhoz sziikséges adatokat megfelelden kezeljék és tovabbitsak. Az
anyavallalatnak kiilondsen biztositania kell, hogy az e rendelet hatalya ala nem tartoz6
leanyvallalatok a megfeleld konszolidacid biztositasat célzo intézkedéseket, eljarasokat és

mechanizmusokat alkalmazzanak.

(2) Az e cikk (1) bekezdése alkalmazasaban, a masodik rész dsszevont alapon torténd
alkalmazasa esetén az 575/2013/EU rendelet masodik részének II. cimében foglalt

szabalyokat a befektetési vallalkozasokra is alkalmazni kell.
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3)

“4)

)

Ebbdl a célbol az 575/2013/EU rendelet 84. cikkének (1) bekezdésében, 85. cikkének (1)
bekezdésében és 87. cikkének (1) bekezdésében foglalt rendelkezések alkalmazasakor
kizarolag az 575/2013/EU rendelet 92. cikke (1) bekezdésére utald hivatkozasokat kell
figyelembe venni és kovetkezésképpen ugy kell tekinteni, hogy e rendelet vonatkozé

rendelkezéseiben eldirt szavatolotoke-kovetelményekre utalnak.

Az EU-szintli befektetési vallalkozés anyavallalatoknak, az EU-szintli befektetési holding
tarsasag anyavallalatoknak és az EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasag
anyavallalatoknak az 6sszevont helyzetiik alapjan kell teljesiteniiik az 6tddik részben eldirt

kotelezettségeiket.

A (3) bekezdéstol eltérve, az illetékes hatosagok a befektetésivallalkozas-csoport
jellegének, nagysagrendjének és 0sszetettségének figyelembevételével mentesithetik az

anyavallalatot az emlitett bekezdésnek valo megfelelés alol.

Az EBH-nak szabalyozéstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia egyrészt a
befektetésivallalkozas-csoport prudencialis konszolidacidja hatalyanak és modszereinek
meghatarozasa céljabol, kiilonos tekintettel az allandé altaldnos koltségekre, az allando
minimum tékekovetelményre €s a K-faktorra vonatkozo kovetelményeknek a
befektetésivallalkozas-csoport sszevont helyzete alapjan torténd kiszamitasara, masrészt a
(2) bekezdés megfeleld végrehajtasahoz sziikséges modszerek €s részletek meghatarozasa

céljabol.

Az EBH-nak ... [12 hénappal e rendelet hatalybalépésének idépontjat kdvetden]-ig kell

benyujtania e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az els6
albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—

14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.

8. cikk

Csoporttoketeszt

(1) A (7) cikktdl eltérve, az illetékes hatosagok engedélyezhetik e cikk alkalmazésat, ha a
csoport Osszetétele kelloen egyszeriinek tekinthetd, feltéve, hogy a befektetésivallalkozas-
csoport egésze nem képvisel olyan jelentds ligyfél- vagy piaci kockdzatokat, amelyek
egyebként 0sszevont alapu feliigyeletet tennének sziikségessé. Az illetékes hatosagoknak

tajékoztatniuk kell az EBH-t, ha e cikk alkalmazésat engedélyezik.
(2) E cikk alkalmazasaban:

a) ,szavatolotOke-instrumentumok™: az e rendelet 9. cikkében meghatarozott
,»szavatolotéke”, az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének 1) pontjaban,
56. cikkének d) pontjaban és 66. cikkének d) pontjaban emlitett levonasok

alkalmazasa nélkiil;
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b) a,befektetési vallalkozas”, a ,,pénziigyi vallalkozas”, a , kiegészitd szolgaltatasokat
nyujté vallalkozas” és a ,,fliggd ligynok” megnevezések a harmadik orszagban
székhellyel rendelkez6 olyan vallalkozasokra is alkalmazandok, amelyek, ha az
Unioban rendelkeznének székhellyel, megfelelnének a 4. cikkben talalhato

fogalommeghatarozasoknak.

3) Az EU-szintli befektetési vallalkozés anyavallalatoknak, az EU-szintli befektetési holding
tarsasag anyavallalatoknak, az EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasagoknak ¢€s
minden mas anyavallalatnak, amelyek a befektetésivallalkozas-csoportban befektetési
vallalkozasok, pénziigyi vallalkozasok, kiegészitd szolgaltatasokat nyu;jtod vallalkozasok
vagy fiiggd ligynokok, legalabb a kdvetkezok 0sszegének fedezésére elegendd

szavatolotdke-instrumentummal kell rendelkezniiik:

a)  a befektetésivallalkozas-csoporthoz tartozé befektetési vallalkozasokban, pénziigyi
vallalkozasokban, kiegészitd szolgaltatasokat nyujtod vallalkozadsokban és fiiggd
igynokokben fennalld minden részesedésiik, alarendelt kovetelésiik és az
575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének 1) pontjaban, 56. cikkének d)
pontjdban ¢€s 66. cikkének d) pontjadban emlitett instrumentumuk konyv szerinti teljes

értékének Osszege; és

b)  abefektetésivallalkozas-csoporthoz tartozo befektetési vallalkozasok, pénziigyi
vallalkozasok, kiegészitd szolgaltatasokat nyujto vallalkozasok és fliggd tigynokok

felé fennallo fiiggd kotelezettségeik teljes Osszege.
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4

©)

Az illetékes hatosagok engedélyezhetik az EU-szintli befektetési holding tarsasag
anyavallalatnak, az EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalatnak és minden
mas olyan anyavallalatnak, amely a befektetésivallalkozas-csoportban befektetési
vallalkozas, pénziigyi vallalkozas, kiegészitd szolgaltatasokat nyujtéd vallalkozas vagy
fiiggd ligyndk, hogy a (3) bekezdés alapjan szamitottnal kisebb Osszegli szavatoldtokével
rendelkezzen, amely azonban nem lehet alacsonyabb a leanyvallalatainak min6siild
befektetési vallalkozasok, pénziigyi vallalkozasok, kiegészitd szolgaltatasokat nyujto
vallalkozasok ¢és fiiggd ligynokok szdmara egyedi alapon eloirt szavatolotoke-
kovetelmények és az emlitett szervezetek felé fennalld sszes fliggd kotelezettség

Osszegénél.

E bekezdés alkalmazésaban az elsd albekezdésben emlitett €s harmadik orszagban tal4lhato
leanyvallalatok szavatolotoke-kdvetelménye az érintett illetékes hatdsagok altal
jovahagyott olyan névleges szavatolotoke-kovetelmény, amely elegend6 fedezetet biztosit

az emlitett leanyvallalatok jelentette kockazatokkal szemben.

Az EU-szintll befektetési vallalkozas anyavallalatoknak, az EU-szintli befektetési holding
tarsasag anyavallalatoknak és az EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasag
anyavallalatoknak rendelkezniiik kell a befektetésivallalkozas-csoporthoz tartozéd
valamennyi befektetési vallalkozas, befektetési holding tarsasag, vegyes pénziigyi holding
tarsasag, pénziigyi vallalkozas, kiegészitd szolgaltatdsokat nyjto vallalkozas és fliggd
iigyndk toke- és finanszirozasi forrdsainak monitorozasat és ellendrzését szolgalo

rendszerrel.
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MASODIK RESZ
SZAVATOLOTOKE

9. cikk

A szavatolotdke osszetétele

1 A befektetési vallalkozasok szavatolotdkéjének az elsddleges alapvetd tokéjiikbal, a
d g p )

kiegészitd alapvetd tOkéjiikbol és a jarulékos tokéjiikbal kell allnia, és mindenkor

teljesiilnie kell az 6sszes alabbi feltételnek:
els6dleges alapvetd toke

a) — > 56%,

b) els6dleges alapvetd toke +l];1ege521to alapvetd téke > 750, ’
elsédleges alapvet§ téke + kiegészit6 alapvetd téke + jarulékos téke

c) e = ] > 100%,

ahol:

1. az elsddleges alapvetd téke az 575/2013/EU rendelet masodik része 1. cimének 2.
fejezetével Osszhangban, a kiegészitd alapvetd téke az 575/2013/EU rendelet
masodik része I. cimének 3. fejezetével dsszhangban, a jarulékos téke pedig az
575/2013/EU rendelet masodik része 1. cimének 4. fejezetével dsszhangban
meghatéarozott elsddleges €s kiegészitd alapvetd, illetve jarulékos toke; és

ii.  a,D” meghatdrozdsa a 11. cikkben talalhato.
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(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve:

a)

b)

d)

az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban emlitett
levonasokat teljeskoriien alkalmazni kell, az emlitett rendelet 39. és 48. cikkének

alkalmazasa nélkiil;

az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban emlitett
levonasokat teljeskoriien alkalmazni kell, az emlitett rendelet 41. cikkének

alkalmazasa nélkiil;

az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének h) pontjaban, 56. cikkének c)
pontjaban ¢€s 66. cikkének c) pontjaban emlitett levonasokat teljeskoriien alkalmazni
kell, amennyiben nem a kereskedési konyvben nyilvantartott tékeinstrumentum-
alloméanyokra vonatkoznak, az emlitett rendelet 46., 60. és 70. cikkében (eldirt

mechanizmusok) alkalmazasa nélkiil;

az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének 1) pontjaban emlitett
levonasokat teljeskortien alkalmazni kell, az emlitett rendelet 48. cikkének

alkalmazasa nélkiil;

az alabbi rendelkezéseket nem kell alkalmazni a befektetési vallalkozasok

szavatolotokéjének meghatarozasara:

1. az 575/2013/EU rendelet 49. cikke;
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ii.

iil.

az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének h) pontjaban, 56.
cikkének c) pontjaban, 66. cikkének c) pontjaban emlitett levonasok, valamint
az emlitett rendelet 46., 60. és 70. cikkében foglalt kapcsolodé rendelkezések,
amennyiben az emlitett levonasok a kereskedési konyvben nyilvantartott

tékeinstrumentum-allomanyokra vonatkoznak;

az 575/2013/EU rendelet 54. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett
veszteségviselést kivaltdo esemény. A veszteségviselést kivalté eseményt a
befektetési vallalkozasnak ehelyett az (1) bekezdésben emlitett kiegészitd

alapvetd tokeinstrumentumhoz kapcsolodva kell meghataroznia;

iv. az 575/2013/EU rendelet 54. cikke (4) bekezdésének a) pontjaban hivatkozott
aggregalt 6sszeg. A leirand6 vagy atvaltando Osszeg az (1) bekezdésben
hivatkozott kiegészit6 alapvetd tokeinstrumentum teljes dsszege.

3) Az e rendelet szerinti szavatolotdke-kovetelmények meghatarozasakor a befektetési

vallalkozasnak alkalmaznia kell az 575/2013/EU rendelet masodik része 1. cimének 6.

fejezetében foglalt relevans rendelkezéseket. Az emlitett rendelkezések alkalmazéasakor az

575/2013/EU rendelet 77. és 78. cikke szerinti feliigyeleti engedély akkor tekintendd

megadottnak, ha az emlitett rendelet 78. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban vagy 78.

cikkének (4) bekezdésében foglalt egyik feltétel teljesiil.
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(4) Az (1) bekezdés a) pontjanak alkalmazéasdban azon befektetési vallalkozasoknak, amelyek
nem jogi személyek vagy részvénytarsasagok, vagy teljesitik az e rendelet 12. cikkének (1)
bekezdésében meghatarozott, a kis méretli és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozas
mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket, az illetékes hatosagok az EBH-val
folytatott konzultacidt kdvetden engedélyezhetik, hogy tovabbi instrumentumokat vagy
tokét mindsitsenek szavatolotdkének, feltéve, hogy az emlitett instrumentumok vagy toke a
86/635/EGK tanécsi iranyelv! 22. cikkének megfelelden kezelheték. Az EBH-nak az egyes
illetékes hatosagoktol szarmazé informaciok alapjan, az EEPH-val kozosen, ossze kell
allitania, fenn kell tartania és kozz¢ kell tennie az instrumentumok és a toke minden olyan
forméjanak jegyzékét, amelyek az egyes tagallamokban szavatolotokének tekinthetdk. A
jegyzéket els6 alkalommal ... [12 honappal ezen rendelet hatalybalépésének idépontjat

kovetden]-ig kell kdzzétenni.

(5) Egy befektetésivallalkozas-csoporthoz tartozd pénziigyi agazatbeli szervezet
szavatolotoke-instrumentumainak dllomanyat nem kell levonni a csoporthoz tartozé
befektetési vallalkozasok szavatolotokéjének egyedi alapon torténd kiszamitasa céljabol,

amennyiben valamennyi alabbi feltétel teljesiil:

a)  az anyavallalat altali azonnali téketranszfernek vagy a kotelezettségek altala valo

visszafizetésének nincs és nem is varhatd jelentds gyakorlati vagy jogi akadalya;

b) az anyavallalat kockazatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljarasai kiterjednek a

pénziigyi agazatbeli szervezetre;

c) azilletékes hatosdgok nem alkalmazzak a 8. cikkben eldirt eltérést.

1 A Tandcs 86/635/EGK iranyelve (1986. december 8.) a bankok és mas pénziigyi
intézmények éves beszamoldjarol és konszolidalt éves beszamoldjarol (HL L 372.,
1986.12.31., 1. 0.).
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10. cikk

A pénziigyi agazaton kiviili befolydasolo részesedések

(1) E rész alkalmazasa soran az 575/2013/EU rendelet 26. cikkében emlitett els6dleges
alapvet6 tOkeelemek meghatarozasakor a befektetési vallalkozasnak le kell vonnia az a) és

b) pontban megjelolt értékhatarokat meghalad6 0sszegeket:

a)  pénziigyi agazatbeli szervezetnek nem mindsiild vallalkozasban meglévd befolyasold
részesedés, ha annak 0sszege meghaladja a befektetési vallalkozasnak az e rendelet
9. cikkével 0sszhangban, de az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdése k)
pontjanak i. alpontjaban emlitett levonasok nélkiil szamitott szavatolotdkéjének

15 %-at;

b)  egy befektetési vallalkozasnak pénziigyi dgazatbeli szervezetnek nem mindsiild
vallalkozasokban meglévd befolyasolo részesedéseinek teljes Osszege, ha ez az
Osszeg meghaladja a befektetési vallalkozasnak az e rendelet 9. cikkével
Osszhangban, de az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdése k) pontjanak i.

alpontjaban emlitett levonasok nélkiil szamitott szavatolotékéjének 60 %-at.

(2) Az illetékes hatosagok megtilthatjak egy befektetési vallalkozasnak, hogy az (1)
bekezdésben emlitett olyan 6sszegli befolyasolo részesedéssel rendelkezzen, amely
meghaladja a szavatolotokének az emlitett bekezdésben meghatarozott szazalékat. Az
illetékes hatosagoknak haladektalanul k6zz¢ kell tenniiik az e hataskoriik gyakorlasarol

hozott hatarozatukat.
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3) A nem pénziigyi agazatbeli vallalkozasban fennall6 részesedéseket nem kell figyelembe

venni az (1) bekezdés szerinti szamitasban, ha a kovetkez6 feltételek barmelyike teljesiil:

a)  arészesedéseket pénziigyi tamogatas miivelet sordn ideiglenesen birtokoljak, az

575/2013/EU rendelet 79. cikkében foglaltak szerint;

b) az emlitett részesedések birtoklasa legfeljebb 6t munkanapig tartott jegyzési

garanciavallalasi pozicio;
c) arészesedéseket a befektetési vallalkozas sajat nevében, masok javara birtokolja.

(4) Azokat a részesedéseket, amelyek nem mindsiilnek a 86/635/EGK iranyelv 35. cikkének
(2) bekezdésében emlitett befektetett pénziigyi eszkdznek, nem kell figyelembe venni az e

cikk (1) bekezdésében meghatarozott szamitasnal.
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(1)

)

HARMADIK RESZ
TOKEKOVETELMENYEK

I. CiM
ALTALANOS KOVETELMENYEK

11. cikk

Szavatolotoke-kovetelmények

A befektetési vallalkozasoknak mindenkor rendelkezniiik kell a 9. cikknek megteleld
szavatolotokével, amelynek Osszege legalabb ,,D”, ahol ,,D” a kdvetkezdk koziil a

legmagasabbat jelenti:

a)  a 13. cikknek megfelelden szamitott allando altalanos koltségekre vonatkozo

kovetelményiik;
b) a 14. cikknek megfelelden szamitott dllandé minimum tékekdvetelményiik; vagy
c) al5. cikknek megfelelden szamitott K-faktorokkal kapcsolatos kovetelménytik.

Az (1) bekezdéstdl eltérve, amennyiben egy befektetési vallalkozas teljesiti a 12. cikk (1)
bekezdésében meghatarozott, a kis méretli és 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozas
mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket, akkor ,,D” az (1) bekezdés a) és b)

pontjaban megjelolt 6sszegek koziil a magasabbat jelentheti.
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3) Ha az illetékes hatosagok tigy itélik meg, hogy egy befektetési vallalkozas tizleti
tevékenységében Iényeges valtozas kovetkezett be, eldirhatjak a befektetési vallalkozas
szémara, hogy az e cikkben emlitettdl eltérd szavatolotoke-kdvetelménynek feleljen meg,

az (EU) 2019/... iranyelv* IV. cime 2. fejezete 4. szakaszanak megfelelden.

4) A befektetési vallalkozasnak tdjékoztatnia kell az illetékes hatdésagot, amint nyilvanvalova
valik szdmara, hogy mar nem teljesiti vagy nem fogja teljesiteni az e cikkben eldirt

kovetelményeket.
12. cikk
Kis méretii és 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozdsok

(1) E rendelet alkalmazasaban a befektetési vallalkozasok akkor tekintendok kis méretli és
Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozasoknak, ha valamennyi alabbi feltételnek

megfelelnek:
a) al7. cikknek megfelelden mért AUM értéke kevesebb, mint 1,2 milliard EUR,;
b) a20. cikknek megfelelden mért COH értéke kevesebb, mint:

1. 100 milli6 EUR/nap azonnali ligyletek esetében, vagy

it. 1 milliard EUR/nap szarmaztatott termékek esetén;

c) al9. cikknek megfelelden mért ASA értéke nulla;

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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d)

g)

h)

a 18. cikknek megfeleléen mért CMH értéke nulla;

a 32. cikknek megfeleléen mért DTF értéke nulla;

a 22. és 23. cikknek megfelelden mért NPR vagy CMG értéke nulla;
a 26. cikknek megfeleléen mért TCD értéke nulla;

a befektetési vallalkozas mérlegf6dsszege a mérlegen kiviili tételekkel egytitt

kevesebb, mint 100 millié6 EUR;

a befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatasokbol és tevékenységekbdl szarmazo
bruttd éves Osszbevétele kevesebb, mint 30 millio EUR, az adott pénziigyi évet

kozvetleniil megeldz6 kétéves iddszak éves szamadatainak atlagaként szamitva.

A 1II. cim rendelkezéseitdl eltérve, az NPR tekintetében az a), b), c), ) és f) pontok

alkalmazasakor, valamint az els6 albekezdés g) pontjanak alkalmazasakor a napvégi

értékeket kell alkalmazni.

A CMG tekintetében az elsO albekezdés f) pontjanak alkalmazasakor a napon beliili

értékeket kell alkalmazni.
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E bekezdés elsé albekezdése d) pontjanak alkalmazasa soran, a 2014/65/EU iranyelv 16.
cikke (9) bekezdésének, valamint az (EU) 2017/593 felhatalmazéason alapuld iranyelv 2. és
4. cikkének sérelme nélkiil, a napon beliili értékeket kell alkalmazni, az olyan
nyilvantartasi vagy szamlaegyeztetési hibak kivételével, amelyek kdvetkeztében —
helyteleniil — ugy tiint, hogy a befektetési vallalkozas nem felelt meg az e bekezdés elsd
albekezdésének d) pontjaban emlitett, nulla értékre vonatkozo6 feltételnek, és amelyek a
munkanap vége eldtt kijavitasra keriiltek. A befektetési vallalkozasnak haladéktalanul

értesitenie kell az illetékes hatosagot a hibakrol, azok okarol €s kijavitasukrol.

Az els6 albekezdés h) és 1) pontja alkalmazasakor az utolsé olyan pénziigyi év végi
szinteket kell alkalmazni, amelyre vonatkozoan a beszdmolot véglegesitették és a vezetd
testiilet jovadhagyta azt. Amennyiben az utolso pénziigyi év végét kdvetd hat honapon beliil
a beszamolot nem véglegesitették és nem hagytak jova, a befektetési vallalkozasnak

eldzetes beszamolot kell alkalmaznia.

A befektetési vallalkozasok a II. cimben meghatarozott médszerekkel is mérhetik az elsé
albekezdés a) és a b) pontja szerinti értékeket, azzal a megkdtéssel, hogy a mérésnek 12
honapra kell kiterjednie, és figyelembe kell venni a legutébbi harom honap értékeit. Az
emlitett mérési modszert alkalmazo befektetési vallalkozasoknak tajékoztatniuk kell errdl
az illetékes hatosagot, és a valasztott mdodszert egy legaldbb 12 egymast kdvetd honapbol

allo, megszakitas nélkiili id6szakon keresztiil alkalmazniuk kell.
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(2) Az (1) bekezdés a), b), h) és 1) pontjaban eldirt feltételeket a csoporthoz tartozé minden
befektetési vallalkozasra kombinaltan kell alkalmazni. Az (1) bekezdés 1) pontjaban
emlitett bruttd éves 0sszbevétel mérése céljabol az emlitett befektetési vallalkozasok
figyelmen kiviil hagyhatjak a csoporton beliil keletkezett bruttd bevételekbdl eredo

kétszeres beszamitast.

Az (1) bekezdés c)-g) pontjaban rogzitett feltételeket egyedileg kell alkalmazni az egyes

befektetési vallalkozasokra.

3) Ha a befektetési vallalkozas mar nem felel meg az (1) bekezdésben foglalt 6sszes
feltételnek, akkor azonnali hatallyal nem tekintendd tovabb kis méretii és 6ssze nem

kapcsolt befektetési vallalkozasnak.

Az elsO albekezdéstdl eltérve, ha a befektetési vallalkozas mar nem felel meg az (1)
bekezdés a), b), h) vagy 1) pontjaban foglalt feltételeknek, de tovabbra is megfelel az (1)
bekezdés c)—g) pontjaban eldirt feltételeknek, az értékhatar atlépésének idopontjatol
szamitott harom honapos iddszak letelte utdn nem tekintendd kis méretii és 6ssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozasnak. A befektetési vallalkozasnak indokolatlan késedelem

nélkiil tajékoztatnia kell az illetékes hatdsagot, ha atlépi valamelyik értékhatart.

4) Ha egy befektetési vallalkozas, amely nem felelt meg az (1) bekezdésben foglalt
valamennyi feltételnek, késobb teljesiti ezeket a feltételeket, csak a feltételek teljesiilésétol
szamitott hat honapos 1ddszak letelte utan tekintendd kis méretii €s 6ssze nem kapcsolt
befektetési vallalkozasnak, amennyiben ezen idészak alatt nem Iépi at az értékhatarokat és

haladéktalanul tajékoztatta az illetékes hatosagot.
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13. cikk

Az allando altalanos koltségekre vonatkozo kovetelmény

(1) A 11. cikk (1) bekezdése a) pontjanak alkalmazasdban az alland6 altalanos koltségekre
vonatkoz6 kovetelmény legalabb a megel6z6 évi allando altalanos koltségek egynegyede.
A befektetési vallalkozasoknak az alkalmazandd szamviteli keretbdl szarmazé

szamadatokat kell hasznalniuk.

(2) Ha az illetékes hatosag tigy itéli meg, hogy a befektetési vallalkozas tevékenységeiben

Iényeges valtozas kovetkezett be, mddosithatja az (1) bekezdésben emlitett tOkedsszeget.

3) Amennyiben egy befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasok nytjtasa vagy a
befektetési tevékenységek végzése megkezdésének napja 6ta még nem folytatott lizleti
tevékenységet egy teljes éven at, az (1) bekezdésben emlitett szdmitas céljabol azokat az
eldre jelzett allando altalanos koltségeket kell hasznalnia, amelyeket az
engedélykérelméhez csatolt, az elsé 12 havi kereskedésre vonatkoz6 elérejelzései

tartalmaztak.

(4) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia az (1) bekezdésben emlitett kovetelmény kiszdmitasanak kiegészitése céljabal,

amelynek legalabb az alabbi levonando tételeket kell tartalmaznia:

a)  az alkalmazottaknak jar6 bonuszok €s egyéb javadalmazés, amennyiben azok a

befektetési vallalkozas adott évi nettd nyereségétdl fliggenek;

b) amunkavallalok, igazgatok €s partnerek részesedése a nyereségbdl;
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c) anyereségbdl fizetett egyéb juttatasok és egyéb valtozo javadalmazasok,

amennyiben ezek teljes mértékben diszkreciondlisak;

d) megosztott jutalék- és dijtartozasok, amelyek kozvetleniil kapcsolodnak az 6sszes
bevételbe beszamitott jutalék- €s dijkovetelésekhez, mely jutalék- és dijtartozasok

kifizetése a jutalék- és dijkovetelések tényleges beérkezésétdl fiigg;
e) afiiggd iigynokoknek fizetett dijak;
f)  nem szokasos tevékenységekbdl eredé nem ismétlodo kiadasok.
Az EBH-nak e cikk alkalmazéasaban a 1ényeges valtozas fogalmat is meg kell hataroznia.

Az EBH-nak ... [12 honappal e rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetden]-ig kell

benyujtania e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra. hogy kiegészitse ezt a rendeletet az els6
albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—

14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadésa révén.
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14. cikk

Allandé minimum tékekévetelmény

A 11. cikk (1) bekezdése b) pontjanak alkalmazasat illetéen az allandé minimum tékekdvetelmény

legalabb az (EU) 2019/...* irdnyelv 9. cikkében meghatarozott indul6toke.

II. CIM
K-FAKTOR KOVETELMENY

1. FEJEZET

Altalanos elvek

15. cikk

K-faktor kovetelmény és alkalmazando egyiitthatok

(1) A 11. cikk (1) bekezdése c) pontjanak alkalmazasaban a K-faktor kvetelmény legalabb az

alabbiak 0sszege:

a) a?2.fejezetnek megfelelden szamitott, az tigyfelet érinté kockazattal kapcsolatos

(RtC) K-faktorok;

b) a 3. fejezetnek megfelelden szamitott, a piacot érintd kockazattal kapcsolatos (RtM)

K-faktorok;

c) a4 fejezetnek megfelelden szamitott, a vallalkozast érintd kockazattal kapcsolatos

(RtF) K-faktorok.

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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(2) A megfeleld K-faktorokra az aldbbi egyiitthatokat kell alkalmazni:

1. tablazat
K-FAKTOROK EGYUTTHATO
Diszkrecionalis portfoliokezelés és a nem K-AUM 0,02 %
diszkrecionalis tanacsadoi megallapodasok
keretében folyamatosan kezelt eszkdzok
Tartott tigyfélpénz K-CMH (elkiilonitett | 0,4 %
szamlékon)
K-CMH (nem 0,5 %
elkiilonitett
szamlakon)
Orzott és kezelt eszkdzok K-ASA 0,04 %
Kezelt tigyfélmegbizasok K-COH azonnali 0,1 %
igyletek
K-COH 0,01 %
szarmaztatott
igyletek
Napi kereskedési forgalom K-DTF azonnali 0,1 %
igyletek
K-DTF szarmaztatott | 0,01 %

igyletek

3) A befektetési vallalkozasoknak figyelemmel kell kisérniiik K-faktoraik értékét azon

tendenciak feltarasa érdekében, amelyek eredményeként a hetedik rész szerinti

adatszolgaltatasi idészakot kovetden a 11. cikk értelmében vett, [ényegesen eltérd

szavatolotoke-kovetelmény vonatkozhat rajuk, és be kell jelenteniiik az illetékes

hatosaguknak ezt a 1ényegesen eltérd szavatolotdke-kovetelményt.
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4) Ha az illetékes hatosagok tigy itélik meg, hogy a befektetési vallalkozas tizleti
tevékenységét érintd 1ényeges valtozas kihat valamelyik relevans K-faktor dsszegére, az
(EU) 2019/...* iranyelv 39. cikke (2) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban modosithatjak

a megfeleld dsszeget.

(%) E rendelet egységes alkalmazasa céljabol, illetve a pénziigyi piacok fejleményeinek
figyelembevétele érdekében az EBH-nak az EEPH-val konzultalva szabalyozastechnikai

standardtervezeteket kell kidolgoznia az alabbiakra vonatkozoan:

a)  aK-faktorok mérését szolgald, a harmadik rész II. cimében szereplé modszerek

meghatarozasacéljabol;

b) e rendelet alkalmazasanak céljabol az elkiilonitett szdmla fogalmanak meghatarozasa
azon feltételek tekintetében, amelyek biztositjak az ligyfelek pénzének védelmét a

befektetési vallalkozés csddje esetén;

c) aze cikk (2) bekezdésének 1. tablazatdban emlitett K-DTF-egytitthatok
korrekcidinak meghatdrozéasa abban az esetben, ha az (EU) 2017/578
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletben! emlitett piaci stresszhelyzet esetén a
K-DTF-kovetelmények tulzottan korlatozonak és a pénziigyi stabilitdsra nézve

héatranyosnak tlinnek.

+ HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.

1 A Bizottsag (EU) 2017/578 felhatalmazéason alapuld rendelete (2016. junius 13.) a pénziigyi
eszk6zok piacairdl sz616 2014/65/EU eurdpai parlamenti €s tanécsi iranyelvnek az
arjegyzési megallapodasokkal és rendszerekkel kapcsolatos kdvetelmények meghatarozasara
vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 87.,
2017.3.31., 183. 0.).
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Az EBH-nak ... [12 honappal ezen rendelet hatalybalépésének idépontjat kdvetden]-ig kell

benyujtania e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az els6
albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—

14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadésa révén.

2. FEJEZET
RtC K-faktorok

16. cikk
RtC K-faktor kovetelmény

Az RtC K-faktor kdvetelményt az alabbi képlettel kell meghatarozni:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH,
ahol:

a K-AUM a 17. cikknek megfelelden megallapitott AUM, szorozva a 15. cikk (2) bekezdésében

szerepld megfeleld egyiitthatdval,

a K-CMH a 18. cikknek megfeleléen megallapitott CMH, szorozva a 15. cikk (2) bekezdésében

szerepld megfeleld egyiitthatdval;
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a K-ASA a 19. cikknek megfeleléen megallapitott ASA, szorozva a 15. cikk (2) bekezdésében

szerepld megfeleld egyiitthatdval,

a K-COH a 20. cikknek megfeleléen megallapitott COH, szorozva a 15. cikk (2) bekezdésében

szerepld megfeleld egyiitthatoval.

17. cikk
Az AUM megallapitisa a K-AUM kiszamitdsa céljabol

(1) A K-AUM kiszamitasa c€ljabol az AUM az 6sszes kezelt eszkoz havi értékeinek
mozgodatlaga, a megeldzd 15 honap minden egyes honapjanak utolsé munkanapjan
megallapitva, ebben az idépontban atvaltva a gazdalkodo szervezet egységes funkcionalis

pénznemére, a legutobbi harom hénap értékeinek kizarasaval.
Az AUM a fennmaradé 12 havi értékek szamtani kdzepe.
A K-AUM-ot minden honap elsé munkanapjan ki kell szdmitani.

(2) Amennyiben a befektetési vallalkozas az eszk6zok kezelésével hivatalosan mas pénziigyi
szervezetet bizott meg, ezeket az eszkozoket bele kell szamitani az (1) bekezdésnek

megfeleléden megallapitott AUM teljes dsszegébe.

PE-CONS 80/19 MB/md 81
ECOMP.1.B HU



(1

Amennyiben mas pénziigyi szervezet az eszk6zok kezelésével hivatalosan megbizta a
befektetési vallalkozast, ezeket az eszkdzoket nem szabad beleszamitani a kezelt eszkozok

(1) bekezdésnek megfelelden megallapitott teljes dsszegébe.

Amennyiben a befektetési vallalkozas kevesebb mint 15 honapja kezel eszkozoket, vagy
amennyiben ennél hosszabb ideje kezel eszkozoket kis méretli és nem dsszekapcesolt
befektetési vallalkozasként, és most meghaladja az AUM-ra vonatkoz6 kiiszobértéket, az
(1) bekezdésben meghatarozott idészaknak az AUM-ra vonatkoz6 multbeli adatait kell
felhasznalnia a K-AUM kiszamitasara, amint ilyen adatok rendelkezésre allnak. Az
illetékes hatosag a hianyz6 multbeli adatpontokat helyettesitheti a befektetési vallalkozas
altal a 2014/65/EU iranyelv 7. cikkével 6sszhangban benyujtott iizleti eldrejelzéseken

alapul6 szabalyozo6i megallapitasokkal.
18. cikk
A CMH megallapitisa a K-CMH kiszamitasa céljabol

A K-CMH kiszamitéasa céljabol a CMH a tartott 0sszes ligyfélpénz napi értékeinek
mozgodatlaga, a megeldz6 kilenc hdnap minden munkanapjanak végén megallapitva, a

legutobbi harom honap kizérasaval.
A CMH a fennmarad6 hat havi napi értékek szamtani kdzepe.

A K-CMH-t minden honap elsé munkanapjan ki kell szamitani.
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(2) Ha egy befektetési vallalkozas kevesebb mint kilenc honapja tart ligyfélpénzt, az (1)
bekezdésben meghatarozott idészaknak a CMH-ra vonatkoz6 multbeli adatait kell

felhasznalnia a K-CMH kiszémitasara, amint ilyen adatok rendelkezésre allnak.

Az illetékes hatdsag a hianyzo multbeli adatpontokat helyettesitheti a befektetési
vallalkozas altal a 2014/65/EU iranyelv 7. cikkével 6sszhangban benyujtott iizleti

elorejelzéseken alapuld szabalyozoi megallapitasokkal.

19. cikk
Az ASA megallapitasa a K-ASA kiszamitasa céljabol

(1) A K-ASA kiszamitasa céljabol az ASA az 6rzott és kezelt 6sszes eszkdz napi értékének
mozgobdatlaga, a megeldzo kilenc hdnap minden munkanapjanak végén megallapitva, a

legutobbi harom honap kizéarasaval.
Az ASA a fennmarad6 hat havi napi értékek szdmtani kdzepe.
A K-ASA-t minden honap elsé munkanapjan ki kell szdmitani.

(2) Amennyiben a befektetési vallalkozas az eszkdzok Orzésével ¢és kezelésével hivatalosan
mas pénzligyi szervezetet bizott meg, vagy amennyiben mas pénziigyi szervezet ilyen
feladatokkal bizta meg hivatalosan a befektetési vallalkozast, az emlitett eszkozoket bele

kell szamitani az (1) bekezdésnek megfelelden megallapitott ASA teljes Gsszegébe.
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3) Ha egy befektetési vallalkozas kevesebb mint hat honapja 6riz €s kezel eszkozoket, az (1)
bekezdésben meghatarozott idészaknak az ASA-ra vonatkozd multbeli adatait kell
felhasznalnia a K-ASA kiszadmitasara, amint ilyen adatok rendelkezésre allnak. Az illetékes
hatosag a hidnyz6 multbeli adatpontokat helyettesitheti a befektetési vallalkozas altal a
2014/65/EU iranyelv 7. cikkével 6sszhangban benytjtott iizleti elorejelzéseken alapulod

szabalyozoi megallapitasokkal.
20. cikk
A COH megallapitasa a K-COH kiszamitasa céljabol

(1) A K-COH kiszamitasa céljabol a COH a kezelt 0sszes ligyfélmegbizas napi értékeinek
mozgobdatlaga, a megel6z6 hat honap minden munkanapjara megallapitva, a legutobbi

harom hoénap kizarasaval.
A COH a fennmarad6 harom havi napi értékek szamtani kozepe.
A K-COH-t minden hoénap els6 munkanapjan ki kell szdmitani.

(2) A COH-ot az azonnali ligyletek és a szarmaztatott tigyletek eladasi abszolut értékeinek és

vételi abszolut értékeinek dsszegeként kell megallapitani, az alabbiakkal 6sszhangban:

a) azonnali ligyletek esetében az érték az egyes ligyletek utan fizetett vagy kapott

0sszeg;

b)  aszarmaztatott ligyletek esetében az tigylet értéke a szerz0dés dsszegének névleges

0sszege.
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A szarmaztatott kamatlab-iigyletek névleges 6sszegét korrigalni kell az emlitett
szerzddések (években kifejezett) lejarati idejével. A névleges 0sszeget meg kell szorozni az

alabbi képletben meghatarozott idétartammal:
Id6tartam = a lejaratig hatralévd id6 (években kifejezve) / 10

Az 6todik albekezdés sérelme nélkiil, a COH magéban foglalja a befektetési alapok javara
portfolidkezelési szolgaltatdsokat nyujtod befektetési vallalkozéasok altal végrehajtott

igyleteket.

A COH magaban foglalja a befektetési tanacsadasbol fakadd azon tigyleteket, amelyek

tekintetében a befektetési vallalkozas nem szamitja ki a K-AUM-ot.

A COH nem tartalmazza a befektetési vallalkozas altal lebonyolitott azon iigyleteket,
befektetési vallalkozas mar kiszdmitja a K-AUM-ot az érintett tigyfél befektetései
tekintetében, vagy amennyiben az emlitett tevékenység az eszkdzkezelés olyan befektetési
vallalkozasra val6 atruhdzasaval kapcsolatos, amely a 17. cikk (2) bekezdése értelmében

nem jarul hozza az emlitett befektetési vallalkozas AUM-jahoz.

A COH nem tartalmazza a befektetési vallalkozés altal sajat nevében sajat maga vagy egy

igyfél javara teljesitett ligyleteket.

A befektetési vallalkozasok kizarhatjdk a COH-szamitas korebdl a teljesitetlen
megbizasokat, amennyiben a teljesités elmaradasanak oka a megbizasnak az ligyfél altali,

1d6ben torténd torlése.
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3) Amennyiben a befektetési vallalkozas kevesebb mint hat honapja kezel
igyfélmegbizasokat, vagy amennyiben ennél hosszabb ideje kezel ligyfélmegbizasokat kis
méretli és nem Osszekapcsolt befektetési vallalkozasként, az (1) bekezdésben
meghatarozott idészaknak a COH-ra vonatkoz6 multbeli adatait kell felhasznalnia a K-
COH kiszamitasara, amint ilyen adatok rendelkezésre allnak. Az illetékes hatosag a
hianyz6 multbeli adatpontokat helyettesitheti a befektetési vallalkozas altal a 2014/65/EU

iranyelv 7. cikkével 6sszhangban benytjtott iizleti elérejelzéseken alapuld szabalyozoi

megallapitasokkal.
3. FEJEZET
RtM K-faktorok
21. cikk
RtM K-faktor kovetelmény
(1) A sajat maga vagy egy ligyfél javara sajat szamlas kereskedést folytatd befektetési

vallalkozas kereskedelmi konyvben szerepld pozicidira vonatkoz6 RtM K-faktor
kovetelmény vagy a 22. cikk alapjan szamitott K-NPR, vagy a 23. cikk alapjan szamitott
K-CMG.

(2) A befektetési vallalkozasoknak az 575/2013/EU rendelet harmadik része 1. cime 3.

fejezetével Osszhangban kell vezetniiik kereskedési konyviiket.
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3) Az RtM K-faktor kovetelménye minden kereskedési konyvi pozicidra alkalmazando,
ideértve kiilondsen hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokban (pl. értékpapirositasi
instrumentumokban), tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumokban, kollektiv
befektetési vallalkozasokban, devizaban és aranyban, valamint arukban (pl. kibocsatési

egységekben) fennalld poziciokat.

4) Az RtM K-faktor kdvetelményének kiszdmitasdhoz a befektetési vallalkozasnak be kell
széamitania a kereskedési konyvi pozicioktol eltérd pozicidkat, amennyiben azok

devizaarfolyam-kockazattal vagy arukockazattal jarnak.

22. cikk
A K-NPR kiszamitasa
(1) A K-NPR kiszamitasa céljabol az — akar a sajat részére, akar egy ligyfél javara — sajat

szamlas kereskedést folytato befektetési vallalkozas kereskedelmi kdnyvben szerepld
pozicidira vonatkozo szavatolotdke-kovetelményt az alabbi modszerek valamelyikének

alkalmazasaval kell kiszadmitani:

a) az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 2., 3. és 4. fejezetében

meghatarozott sztenderd modszer;

b) az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 1a. fejezetében meghatarozott

alternativ sztenderd moédszer;

c) az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 1b. fejezetében meghatarozott

alternativ belsé modellen alapulé modszer.
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23. cikk
A K-CMG kiszamitasa

(1) A 21. cikk alkalmazéasaban az illetékes hatosagnak az alabbi feltételekkel engedélyeznie
kell a befektetési vallalkozas szamara, hogy a K-CMG-t az dsszes elszamolt pozicidra
kiszamitsa, vagy portfolidalapon szamitsa ki, amennyiben a portfoliora elszamolési

kotelezettség vonatkozik vagy letéttel fedezett:
a)  a befektetési vallalkozas nem olyan csoport része, amelynek hitelintézet is a tagja;

b) ezen ligyletek elszamolésa és kiegyenlitése egy elfogadott kozponti szerzddo fél

kliringtagjanak feleléssége mellett torténik, €s az emlitett kliringtag hitelintézet vagy

az e rendelet 1. cikkének 2. pontjaban emlitett befektetési vallalkozas, és az
iigyleteket vagy egy elfogadott kdzponti szerz6do félnél szamoljak el kdzpontilag,
vagy azokat az emlitett kliringtag feleldssége mellett méasképpen, ,.teljesités fizetés

ellenében” alapon egyenlitik ki;

c) akliringtag altal kért letét teljes 6sszegének kiszamitasa a kliringtag belsé modelljén

alapul;
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d)  abefektetési vallalkozas bizonyitotta az illetékes hatdsdg szdmara, hogy azt a
dontést, hogy az RtM-et a K-CMG-vel szamitjak ki, bizonyos olyan kritériumok
indokoljak, amelyek magukban foglalhatjak a befektetési vallalkozas 6
tevékenységeinek jellegét, amelyeknek 1ényegében egy kliringtag felelossége mellett
elszamolt és letéttel fedezett kereskedelmi tevékenységeknek kell lenniiik, és azt a
tényt, hogy a befektetési vallalkozas altal folytatott egyéb tevékenységek

jelentéktelenek az emlitett f6 tevékenységekhez képest; és

e) azilletékes hatosag megallapitotta, hogy a vallalkozas nem azzal a céllal valasztotta
ki a K-CMG alkalmazasi korébe tartozé portfolio(ka)t, hogy aranytalanul vagy
prudencidlis szempontbdl megalapozatlanul a szavatolotéke-kovetelményeket

szabalyozasi arbitrazs céljabol vegye igénybe.

Az els albekezdés c) pontjanak alkalmazasa értelmében az illetékes hatosag rendszeres
értékelést végez annak megerdsitésére, hogy a letéti modell olyan letéti kovetelményeket
eredményez, amelyek tiikrozik azon termékek kockazati jellemzdit, amelyekkel a
befektetési vallalkozas kereskedik, és figyelembe veszi a letétek beszedése kozott eltelt

id6északokat, a piac likviditasat €és a valtozasok lehetdségét az ligylet idOtartama soran.

A letéti kdvetelményeknek elegenddnek kell lenniiik a kitettségek valtozasanak legalabb
99 %-abol eredd vesztségek fedezésére egy megfeleld, legalabb két iizleti napot kitevod
tartasi idoszakra vetitett idohorizonton. Az adott kliringtag 4ltal a letét lehivasara hasznalt,
az e bekezdés els6 albekezdésének c) pontjaban emlitett letéti modelleket minden esetben
ugy kell kialakitani, hogy olyan prudensek legyenek, ami megfelel a 648/2012/EU rendelet

41. cikkének a letéti kovetelményekrdl szol6 rendelkezéseiben eldirtaknak;
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(2) A K-CMG a kliringtag altal a megel6z6 harom honapban naponta megkovetelt teljes letét

harmadik legmagasabb 6sszege, 1,3-mal szorozva.

3) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia, amelyekben meghatarozza a megkovetelt teljes letét 6sszege kiszamitasanak
¢és a (2) bekezdésben emlitett K-CMG kiszamitasanak modszerét, kiillondsen azon
esetekben, amikor a K-CMG-t portfolidalapon alkalmazzak, tovabba az (1) bekezdés e)

pontjaban foglalt rendelkezések teljesitésének feltételeit.

Az EBH-nak ... [12 honappal ezen rendelet hatalybalépésének idépontjat kovetden]-ig kell

benyujtania e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az els6
albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—

14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.
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4. FEJEZET
RtF K-faktorok

24. cikk
RtF K-faktor kévetelmeny

Az RtF K-faktor kdvetelményt az aldbbi képlettel kell meghatarozni:
K-TCD + K-DTF + K-CON

ahol:

a K-TCD a 26. cikknek megfelelden kiszamitott 6sszeg;

a K-DTF a 33. cikknek megfeleléen megallapitott DTF, szorozva a 15. cikk (2) bekezdésében
rogzitett megfeleld egylitthatoval, és

a K-CON a 39. cikknek megfelelden kiszamitott sszeg.

A K-TCD ¢s a K-CON a sajat maga vagy egy iigyfél javara sajat szamlas kereskedést folytato

befektetési vallalkozas kereskedési konyvében rogzitett ligyleteken alapul.

A K-DTF a sajat maga vagy egy iigyfél javara sajat szamlas kereskedést folytatd befektetési
vallalkozas kereskedési konyvében rogzitett ligyleteken vagy a megbizasok sajat nevében, az

igyfelek javara torténd végrehajtasa soran kotott tigyleteken alapul.
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(1)

1. SZAKASZ

A KERESKEDESI PARTNEREK NEMTELJESITESE

25. cikk
Hataly

Ez a szakasz az alabbi szerzddésekre és ligyletekre alkalmazando:

a) az 575/2013/EU rendelet II. mellékletében felsorolt szarmaztatott tigyletek, az

alabbiak kivételével:

1. egy kozponti szerzddd fél altal kdzvetleniil vagy kdzvetve elszamolt

szadrmaztatott ligyletek, amennyiben az alébbi feltételek mindegyike teljestil:

—  abefektetési vallalkozasnak az ezen szerzédésekhez kapcsolodo pozicioi
¢s eszkozei mind a kliringtag, mind a kdzponti szerz6dé fél szintjén meg
vannak kiilonboztetve €s el vannak kiilonitve mind a kliringtag, mind az
adott kliringtag tobbi ligyfelének poziciditdl és eszkozeitdl, és ezen
megkiilonboztetés és elkiilonités eredményeképp a kliringtag, illetve
tobbi iligyfele vagy ligyfelei nemteljesitése vagy fizetésképtelensége
esetén ezek a poziciok és eszkdzok a nemzeti jog alapjan nem vonhatok

be fizetésképtelenségi eljarasba;

PE-CONS 80/19 MB/md 92

ECOMP.1.B HU



—  akliringtagra vonatkozo torvények, rendeletek, szabalyok és szerzddéses
megallapodasok megkonnyitik, hogy az eredeti kliringtag nemteljesitése
vagy fizetésképtelensége esetén az ligyfélnek az érintett szerzédésekhez
kapcsolodo pozicioit, illetve a kapcsolodo biztositékokat egy masik

kliringtagra ruhdzzak at az alkalmazando letéti kockazati periddus alatt;

— a befektetési vallalkozas olyan fiiggetlen, indokolassal alatamasztott
irasbeli jogi szakvéleményt szerzett be, amely megallapitja, hogy jogi
uton torténd igényérvényesités esetén a befektetési vallalkozast
kliringtagjanak vagy kliringtagja barmely tigyfelének fizetésképtelensége

folytan nem érné veszteség.
il.  tézsdén kereskedett szarmaztatott iigyletek;

iii.  a befektetési vallalkozas nem kereskedési konyvi tevékenységekbdl szdrmazo

cres

b)  hosszu kiegyenlitési ideji tigyletek;

c) repoiigyletek;

d) értékpapirok vagy aruk kdlcsonadasa vagy kolesonvétele;
e) ertekpapiriigyletekhez kapcsolddo hitelek;

f)  barmely mas tipusu értékpapir-finanszirozasi ligyletek;
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g) a2014/65/EU iranyelv 1. melléklete B. szakaszanak 2. pontjdban emlitett hitelek és

kolesondk, ha a befektetési vallalkozas a kereskedést az ligyfél nevében végzi, vagy

fogadja €s végrehajtas nélkiil tovabbitja a megbizast.

Az els6 albekezdés a) pontjanak i. alpontja alkalmazasaban az elfogadott kdzponti
szerz0do felek altal kdzvetleniil vagy kozvetve elszamolt szarmaztatott iigyletek ugy

tekinthetdk, hogy teljesitik az emlitett pontban meghatarozott feltételeket.

(2) Az alabbi tipusu partnerekkel végrehajtott iigyleteket ki kell zarni a K-TCD

kiszamitasabol:

a)  kozponti korméanyzatok és kdzponti bankok, amennyiben az alapul szolgalo
kitettségek az 575/2013/EU rendelet 114. cikke szerint 0 %-os kockézati stlyt

kapnanak;

b) az 575/2013/EU rendelet 117. cikkének (2) bekezdésében felsorolt multilateralis

fejlesztési bankok;

c) az 575/2013/EU rendelet 118. cikkében felsorolt nemzetkdzi szervezetek.
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3) A befektetési vallalkozas az illetékes hatdsagok eldzetes jovahagyasaval kizarhatja a K-

TCD kiszamitasanak korébdl azon tligyleteket, amelyekben a partner a sajat anyavallalata,

leanyvallalata, anyavallalatanak leanyvallalata vagy vele a 2013/34/EU iranyelv 22.

cikkének (7) bekezdése szerinti kapcsolatban allo vallalkozas. Az illetékes hatésagok az

engedélyt akkor adhatjak meg, ha a kdvetkezo feltételek teljesiilnek:

a)

b)

d)

a partner olyan hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy pénziigyi véllalkozas,

amelyre megfeleld prudencialis kovetelmények vonatkoznak;

a partner az 575/2013/EU rendelettel vagy e rendelet 7. cikkével 6sszhangban
teljeskoriien szerepel ugyanazon prudencialis konszolidacidban, mint a befektetési
vallalkozas, vagy a partnert ¢€s a befektetési vallalkozast az e rendelet 8. cikke

szerinti csoporttOketesztnek valé megfelelés tekintetében feliigyelik;

a partnerre ugyanazon kockazatértékelési, -mérési €s -ellendrzési eljarasok

vonatkoznak, mint a befektetési vallalkozasra;

a partner ugyanabban a tagallamban rendelkezik székhellyel, mint a befektetési

vallalkozas;

a szavatolotoke azonnali atadasanak vagy a befektetési vallalkozas részére a
kotelezettségek partner altali visszafizetésének 1ényeges gyakorlati vagy jogi

akadalya nincs, és ilyen akadaly megjelenése nem varhato.
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4

)

E szakasztol eltérve, egy befektetési vallalkozas az 575/2013/EU rendelet I1. mellékletében
felsorolt szarmaztatott ligyletek és az e cikk (1) bekezdésének b)—f) pontjaban emlitett
igyletek kitettségértékét az illetékes hatdosag jovahagyasaval kiszamithatja tigy, hogy az
575/2013/EU rendelet harmadik része II. cime 6. fejezetének 3., 4. vagy 5. szakaszédban
meghatarozott médszerek valamelyikét alkalmazza, a vonatkozo6 szavatolotdke-
kovetelményeket pedig kiszamithatja ugy, hogy a kitettségértéket megszorozza az e
rendelet 26. cikkének 2. tablazataban partnertipusonként meghatarozott kockazati

tényezdvel.

Az 6sszevont felligyeletbe az 575/2013/EU rendelet els6 része II. cimének 2. fejezetével
Osszhangban bevont befektetési vallalkozasok kiszamithatjak a vonatkozo6 szavatolotdke-
kovetelményt tigy, hogy 8 %-kal megszorozzak az 575/2013/EU rendelet harmadik része
IL. cime 2. fejezetének 1. szakaszaval 6sszhangban kiszamitott kockazattal sulyozott

kitettségértékeket.

Az e cikk (4) bekezdése szerinti eltérés alkalmazasakor a befektetési vallalkozasoknak a
hitelértékelési korrekcio (CVA) tényezot is alkalmazniuk kell Gigy, hogy az e cikk (2)
bekezdésével 6sszhangban kiszamitott szavatolotoke-kovetelményt megszorozzak a 32.

cikkel 6sszhangban kiszdmitott CVA tényezovel.

Az dsszevont feliigyeletbe az 575/2013/EU rendelet elsd része II. cimének 2. fejezetével
0sszhangban bevont befektetési vallalkozasok a hitelértékelési korrekcids kockazathoz
kapcsolodo szavatolotoke-kdvetelményeket a CVA szorzdtényezd alkalmazasa helyett

kiszamithatjak az 575/2013/EU rendelet harmadik részének VI. cime szerint.
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26. cikk
A K-TCD kiszamitasa

A K-TCD kiszamitasa céljabol a szavatolotoke-kovetelményt az alabbi képlettel kell meghatarozni:
Szavatolotdke — kovetelmény = o - EV - RF - CVA

ahol: 0 =1,2

EV =a 27. cikkel 6sszhangban kiszamitott kitettségérték

RF = a partner tipusdnak megfelelden a 2. tdblazat szerint meghatarozott kockézati tényezd; és

CVA =a 32. cikkel 6sszhangban kiszamitott hitelértékelési korrekcio.

2. tablazat
Partner tipusa K(’)ckazz}tl
tenyezo
Kozponti kormanyzatok, kozponti bankok és kozszektorbeli 1,6 %
intézmények
Hitelintézetek és befektetési vallalkozasok 1,6 %
Egyéb partnerek 8%
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27. cikk

A kitettsegerték kiszamitasa

A kitettségérték kiszamitasat az alabbi képlettel kell meghatarozni:

Kitettségérték = Max(0; RC + PFE — C)
ahol:
RC =a 28. cikk szerint meghatarozott potlasi koltség.
PFE = a 29. cikk szerint meghatdrozott potencialis jovobeli kitettség; és
C =a 30. cikk szerint meghatarozott biztositék.
A pétlasi koltség (RC) és a biztositék (C) a 25. cikkben emlitett valamennyi tigyletre vonatkozik.
A potencialis jovobeli kitettség (PFE) kizarolag a szarmaztatott {igyletekre vonatkozik.

A befektetési vallalkozasok a 31. cikkben foglalt feltételekkel egyetlen kitettségértéket
szdmithatnak ki a nettositasi halmaz szintjén a szerzddéses nettositasi megallapodas hatélya ala
tartoz6 valamennyi ligylet tekintetében. Amennyiben az emlitett feltételek valamelyike nem teljesiil,

a befektetési vallalkozasnak az egyes ligyleteket 6nalld nettositasi halmazként kell kezelnie.
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28. cikk
Pétldsi koltség (RC)

A 27. cikkben emlitett potlasi koltséget az alabbiak szerint kell meghatarozni:

a)

b)

d)

a szarmaztatott ligyletek esetében az RC a CMV;

a hosszu kiegyenlitési idejii ligyletek esetében az RC a befektetési vallalkozas éltal vagy a
befektetési vallalkozas részére az kiegyenlitéskor fizetendd kiegyenlitési Osszeg; a

koveteléseket pozitiv 0sszegként, a tartozasokat negativ dsszegként kell elszamolni;

a repotigyletek és az értékpapirok vagy aruk kolcsonadasa vagy kdlcsonvétele esetében az
RC a kolcsonadott vagy kapott készpénz 0sszege; a befektetési vallalkozas altal
kolcsonadott készpénzt pozitiv 0sszegként, a befektetési vallalkozas altal kdlcsonvett

készpénzt negativ 6sszegként kell elszadmolni;

az értékpapir-finanszirozasi ligyletek esetében, amennyiben az iigylet mindkét oldala
értékpapir, az RC a befektetési vallalkozas altal kdlcsonadott értékpapir CMV-je; a CMV-t
meg kell novelni a 30. cikk 4. tdblazataban foglalt megfeleld volatilitasi korrekcids tényezo

alkalmazasaval;

értékpapiriigylethez kapcsolodo hiteliigyletek €s a 25. cikk (1) bekezdésének g) pontjaban
emlitett hitelek és kolcsondk esetében az RC az eszkdznek az alkalmazando6 szamviteli

szabalyokkal 6sszhangban meghatarozott konyv szerinti értéke.
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(1)

2)

©)

29. cikk

Potencialis jovobeli kitettség

A 27. cikkben emlitett potencialis jovobeli kitettség minden szarmaztatott ligylet

vonatkozasaban az alabbiak szorzata:

a) azigylet e cikk (2)—(6) bekezdésével 6sszhangban megallapitott tényleges névleges
osszege (EN); és

b) aze cikk (7) bekezdésének megfelelden megallapitott feliigyeleti tényezo (SF).

A tényleges névleges 0sszeg (EN) a (3) bekezdés alapjan szamitott névleges 6sszeg, a (4)
bekezdés alapjan szamitott futamidé €s a (6) bekezdés alapjan szamitott feliigyeleti delta

érték szorzata.

A névleges 0sszeget, ha lejaratig nincs egyértelmiien megallapitva és rdgzitve, az alabbiak

szerint kell megallapitani:

a)  aszarmaztatott devizaiigyletek esetében a névleges 0sszeg a szerzddés
devizaoldalanak névleges 0sszege hazai pénznemre valtva; ha a szarmaztatott
devizaiigylet mindkét oldala a hazai pénznemtdl eltéré pénznemben denominalt,
mindkét 1ab névleges 0sszegét at kell valtani hazai pénznemre és a hazai

pénznemben nagyobb értékil oldal lesz a névleges Osszeg;
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b)

d)

g)

a szarmaztatott részvényligyletek és a szarmaztatott aruiigyletek, valamint
kibocsatasi egységek és azok szarmaztatott termékei esetében a névleges 0sszeg az
instrumentum és az aru egy egysége piaci aranak ¢és a kereskedés altal érintett

egységek szamanak a szorzata;

tobb kifizetéssel jaro szakaszos fiiggd ligyletek esetében, beleértve a binaris opcios
iigyleteket vagy a profitcélhoz kotott hataridds arfolyammegallapodas (target
redemption forward) ligyleteket is, a befektetési vallalkozasnak a névleges 0sszeget

minden szakaszra ki kell szdmitania, és a legnagyobb eredményt kell hasznalnia;

amennyiben a névleges értéket a piaci értékekbdl szadmoljak, a befektetési
vallalkozasnak a CMV-t kell behelyettesitenie a kereskedés névleges dsszegének

meghatarozasa érdekében;

a valtoz6 névleges értékii cseretligyletek, mint az amortizal6dé és halmozodo
csereiigyletek esetében a befektetési vallalkozasnak a csereiigylet fennmarado
futamidejére sz616 atlagos névleges értéket kell a kereskedés névleges 6sszegeként

hasznalnia;

a tokeattételes cseretigyleteket at kell valtani az egyenértékii nem tokeattételes
csereligylet névleges dsszegére, oly modon, hogy a csereligyletben szerepld
valamennyi 0sszeg egy tényezdvel torténd beszorzasa esetén a névleges dsszeg
meghatarozasdhoz a k6zolt névleges 0sszeget meg kell szorozni a kamatlabak

kapcsan megallapitott tényezdvel,

azon szarmaztatott szerzodések esetében, amelyekben a szerzddés alapiigylete
tobbszor cserélddik, a névleges Osszeg meghatarozasdhoz a névleges 0sszeget meg

kell szorozni a szarmaztatott szerzddés tOkedsszege cseréinek szamaval.
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4) A kamatlédbszerzddések és a szarmaztatott hitelderivativak névleges 0sszegét az (évben
kifejezett) hatralévo futamidoé tekintetében ki kell igazitani az alabbi képlet alapjan

megallapitott futamidének megfelelden:
Futamid6 = (1 — exp(—0,05 - ejaratig hatralévo futamids))/0,05

A kamatlabszerzodésektdl és a szarmaztatott hitelderivativaktol eltérd szarmaztatott

iigyletek esetében a futamido 1.
(%) A szerzddés lejarata az a legkésébbi idopont, ameddig a szerzddés még teljesitheto.

Ha a derivativa mésik kamatlab vagy hitelinstrumentum értékét hasznalja referenciaként,

az id6tartamot az alapul szolgal6 instrumentum alapjan kell meghatarozni.

Az opcios ligyletek esetében a lejarat az a szerz6désben megjeldlt utolsé idépont, ameddig

az opcid gyakorolhat6.

Azon szarmaztatott szerzddések esetében, amelyek gy keriiltek kialakitasra, hogy a
fennall¢ kitettséget meghatarozott iddpontokban teljesitik, és amelyek esetében a
feltételeket tjra megallapitjak oly médon, hogy a szerzodés valos értéke nulla legyen, a

hatralévd futamid6 a kovetkezd ujramegallapitasig (reset) hatralévo ido.

PE-CONS 80/19 MB/md 102
ECOMP.1.B HU



(6) Az opcios ligyletek és csereligyletre sz616 opciok feliigyeleti delta értékét maga a
befektetési vallalkozas szamithatja ki, az illetékes hatdsagok altal jovahagyott megfeleld
modell alkalmazéasaval. A modellnek megfeleld becslést kell adnia arra vonatkozdan, hogy
az alapul szolgalo termék piaci araban bekovetkezd kismértékii valtozasok milyen aranyu
valtozast okoznak az opcio értékében. Az opcidktdl és a csereiigyletre sz616 opcidktol
eltérd iigyletek esetében, vagy ha az illetékes hatdsdgok nem hagytak jova a modellt, a

delta értéke 1.

(7) A feliigyeleti tényez6t (SF) minden eszk6zosztaly vonatkozasaban a kdvetkezo tablazattal

Osszhangban allapitjak meg:

3. tablazat
Eszkozosztaly Feliigyeleti tényez6

Kamatlab 0,5 %
Deviza 4%

Hitel 1%

Egy alaptermékes értékpapir 32%
Ertékpapir-index 20 %
Aru és kibocsatasi egység 18 %
Egyéb 32%
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(®) Egy nettdsitasi halmaz potencidlis jovobeli kitettsége a nettositasi halmazban szerepld

Osszes ligylet potencidlis jovobeli kitettsége, az alabbi tényezokkel megszorozva:

a) 0,42 a pénziigyi és nem pénziigyi szerzddo felekkel kotott olyan ligyletek nettdsitasi

halmazai esetében, amelyeknél sziikség esetén a 648/2012/EU rendelet 11. cikkében

foglalt feltételekkel 6sszhangban sor kertil a biztositékeszkdzok cseréjére;

b) 1 azegyéb nettdsitasi halmazok esetében.

30. cikk

Biztositek

(1) A 25. cikkben emlitett kétoldalu és elszamolt valamennyi biztositékra az alabbi tablazatnak

megfeleld volatilitasi korrekci6 alkalmazando:

4. tablazat

Eszkozosztaly

Repoiigyletekre
alkalmazandd6
volatilitasi korrekcio

Egyéb tligyletekre
alkalmazandé
volatilitasi korrekcio

A kozponti kormanyok és <lév 0,707 % 1%
kozponti bankok altal ) . .
kibocsétott hitelviszonyt |~ 1 €V=5 2,121% 3%
megtestesitd értékpapirok | ¢V
>5¢v 4,243 % 6 %
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Eszk6zosztaly Repoiigyletekre Egyéb ligyletekre
alkalmazando alkalmazando
volatilitasi korrekcié | volatilitasi korrekcid

Mas szervezetek altal <1év 1,414 % 2%
kibocsatott hitelviszonyt ] . .
megtestesito értékpapirok > Lévss 4,243 % 6%

év

>5¢év 8,485 % 12 %
Ertékpapirositasi poziciok | <1 év 2,828 % 4%

>1¢év<5s 8,485 % 12 %

év

>5¢év 16,970 % 24 %
Tézsdén jegyzett részvények €s 14,143 % 20 %
atvaltoztathatd kotvények
Egyéb értékpapirok és aruk 17,678 % 25 %
Arany 10,607 % 15 %
Készpénz 0% 0%

A 4. tablazat alkalmazéasaban az értékpapirositasi pozicioknak nem képezik részét az

ujraértékpapirositasi poziciok.

Az illetékes hatdsagok megvaltoztathatjak a volatilitasi korrekciot bizonyos arutipusok
esetében, amelyeknél az dringadozas szintje eltérd. Az ilyen dontésrdl és a valtoztatasok

okairol értesiteniuk kell az EBH-t.
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(2) A biztositek értékét a kovetkezok szerint kell meghatérozni:

a)  a25. cikk (1) bekezdésének a), e) és g) pontjanak alkalmazasdban a befektetési
vallalkozas altal a partnertdl kapott biztositéknak a 4. tablazattal 6sszhangban

csokkentett 0sszege;

b) a25.cikk (1) bekezdésének b), c), d) és f) pontjdban emlitett ligyletek esetében az
értékpapir-oldal CMV-jének ¢és a befektetési vallalkozas éltal adott vagy kapott

biztositék nettd dsszegének az Osszege.

Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek esetében, amennyiben az iigylet mindkét oldala
értékpapir, a biztositék értéke a befektetési vallalkozas altal kdlesonvett értékpapir CMV-

je.

Ha a befektetési vallalkozas megvasarolja vagy kdlcsonbe adta az értékpapirt, az értékpapir
CMV-jét negativ dsszegként kell kezelni €s tovabb kell csokkenteni a 4. tablazatban foglalt
volatilitasi korrekcié alkalmazéasaval. Ha a befektetési vallalkozas eladja vagy kdlesonbe
vette az értékpapirt, az értékpapir CMV-jét pozitiv 6sszegként kell kezelni, és csokkenteni

kell a 4. tdblazatban foglalt volatilitasi korrekci6 alkalmazéasaval.

Ha a kiilonboz6 tipust tigyletekre szerzddéses nettdsitasi megallapodas vonatkozik, a 31.
cikkben foglalt feltételek mellett, az ,,egyéb tligyletekre” a 4. tablazat szerint alkalmazandé
volatilitasi korrekcidkat az egyes eszkozosztalyokon beliil kibocsato szerint kell az elsd

albekezdés a), illetve a b) pontja értelmében kiszamitott megfeleld dsszegekre alkalmazni.
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3) Amennyiben pénznembeli eltérés all fenn az tigylet és a kapott vagy nyujtott biztositék

kozott, tovabbi 8 %-os pénznembeli eltérésre vonatkozé volatilitasi korrekcid

alkalmazando.
31. cikk
Nettositas
(1) E szakasz alkalmazéasaban a befektetési vallalkozas el6szor is a nettositasi

megallapodasban szerepld, tokéletesen egyezd szerzodéseket egyetlen szerzédésként veheti
szamitasba, a nett6 bevételeknek megfeleld névleges értékkel; masodszor nettosithat
novacid ald es6 mas ligyleteket, amely alapjan a befektetési vallalkozas €s partnere kdzotti
kotelezettségek egymassal szemben automatikusan oly modon keriilnek beszamitasra,
hogy a novacio jogilag egyetlen nettd dsszeget hataroz meg a korabbi brutto
kotelezettségek helyett, harmadszor pedig egyéb iigyleteket abban az esetben nettdsithat,
ha a befektetési vallalkozas biztositja, hogy teljesiiltek az alabbi feltételek:

a)  apartnerrel kotott nettositasi szerzodés vagy mas olyan megallapodas, amely a benne
foglalt 6sszes tligyletre vonatkozdan egyetlen jogi kotelezettséget keletkeztet,
amelynek értelmében a partner teljesitésének az alabbi okok miatt bekdvetkezd
elmaradasa esetén a befektetési vallalkozas kovetelése vagy kotelezettsége csak a
megallapodasban szerepld egyes tigyletek pozitiv, illetve negativ piaci értékeinek

nettod dsszege:

1. nemteljesités;
1.  csod;

mi. felszamolas;

iv.  hasonlo koriilmények;
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b)  anettositasi szerz6dés nem tartalmazhat olyan kikotést, amely valamely partner
nemteljesitése esetére lehetdvé teszi a teljesitd partner szamara, hogy csak korlatozott
Osszegl kifizetéseket teljesitsen, illetve hogy egyaltalan ne fizessen a nem teljesitd

félnek, még abban az esetben sem, ha a nem teljesitd fél nettd hitelezo:

c) abefektetési vallalkozas olyan fiiggetlen, indokoléassal alatamasztott irasbeli jogi
szakvéleményt szerzett be, amely szerint a nettositasi megallapodas jogi uton torténd
megtamadasa esetén a befektetési vallalkozas kovetelései és kotelezettségei

egyenértékiiek az a) pontban emlitettekkel, az alabbi jogi szabalyozasok szerint:
1. a partner székhelye szerinti allam joga;

ii.  amennyiben a partner kiilfoldi fioktelepe is érintett, a fioktelep székhelye

szerinti allam joga;
ili.  anettdsitasi megallapodasban szerepld egyedi ligyleteket szabalyozoé jog; vagy

iv.  anettdsitas érvényesitéséhez sziikséges barmely szerzddést vagy

megallapodast szabalyozo jog.
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32. cikk

Hitelertékelési korrekcio

E szakasz alkalmazédsaban a CVA: a partnerrel szemben fennall6 tigyletek portfolidjanak piaci
kozépértékéhez képest torténd kiigazitasa, amely tiikrozi a befektetési vallalkozas partnerrel
szemben fennallo hitelkockazatdnak CMV-jét, nem tiikrdzi viszont a partner befektetési

vallalkozassal szemben fenndllo hitelkockazatanak CMV-jét.

A CVA ¢értéke minden tligylet esetében 1,5, kivételt képeznek ez alol az alabbi tigyletek, amelyek
esetében a CVA értéke 1:

a) a 648/2012/EU rendelet 2. cikke 9. pontjanak fogalommeghatarozésa szerinti nem
pénziigyi szerzddo felekkel vagy olyan nem pénziigyi szerz6do felekkel kotott tigyletek,
amelyek székhelye harmadik orszdgban taldlhato, amennyiben ezen iigyletek nem 1épik tul

az emlitett rendelet 10. cikkének (3) és (4) bekezdésében meghatarozott elszamolasi

értékhatart;
b) a 648/2012/EU rendelet 3. cikke szerinti csoporton beliili tigyletek;
C) hosszl kiegyenlitési idejii tigyletek;
d) értékpapir-finanszirozasi ligyletek, ideértve az értékpapiriigyletekhez kapcsolodod

hiteliigyleteket is, kivéve, ha az illetékes hatosag ugy dont, hogy a befektetési

vallalkozasnak az emlitett ligyletekbdl eredd CV A kockazati kitettségei jelentdsek; €s

e) a 25. cikk (1) bekezdésének g) pontjaban emlitett hitelek €s kdlcsonok.
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2.SZAKASZ

NAPI KERESKEDESI FORGALOM

33. cikk
A DTF megallapitasa a K-DTF kiszamitdasa céljabol

(1) A K-DTF kiszamitasa céljabol a DTF a teljes napi kereskedési forgalom értékének
mozgobdatlaga, a megeldzo kilenc hdnap minden munkanapjara megallapitva, a legutobbi

harom honap kizarasaval.
A DTF a fennmarad6 hat honapra megéllapitott napi értékek szdmtani kdzepe.
A K-DTF-et minden hénap elsé munkanapjan ki kell szamitani.

(2) A DTF-et az azonnali ligyletek és a szarmaztatott igyletek eladasi abszolut értékeinek és

vételi abszolut értékeinek 0sszegeként kell megallapitani, az alabbiakkal 6sszhangban:

a) azonnali ligyletek esetében az érték az egyes ligyletek utan fizetett vagy kapott

0sszeg.

b) aszarmaztatott ligyletek esetében az tligylet értéke a szerzddés osszegének névleges

0sszege.
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A szarmaztatott kamatlab-iigyletek névleges 6sszegét korrigalni kell az emlitett
szerzddések (években kifejezett) lejarati idejével. A névleges 0sszeget meg kell szorozni az

alabbi képletben meghatarozott idétartammal:
Id6tartam = a lejaratig hatralévé id6 (években Kifejezve)/10

3) A DTF nem tartalmazza azokat az ligyleteket, amelyeket a befektetési vallalkozas annak
érdekében hajt végre, hogy befektetési alapok javara portfoliokezelési szolgaltatasokat

nyujtson.

A DTF tartalmazza a befektetési vallalkozas altal sajat nevében sajat maga vagy egy ligyfél

javara teljesitett tigyleteket.

4) Ha egy befektetési vallalkozas kevesebb mint kilenc honapja rendelkezik napi kereskedési
forgalommal, az (1) bekezdésben meghatarozott idészaknak a DTF-re vonatkozé multbeli
adatait kell felhasznalnia a K-DTF kiszdmitdsara, amint ilyen adatok rendelkezésre allnak.
Az illetékes hatosag a hianyzé multbeli adatpontokat helyettesitheti a befektetési
vallalkozas altal a 2014/65/EU iranyelv 7. cikkével 6sszhangban benyujtott iizleti

eldrejelzéseken alapuld szabéalyozoi megallapitasokkal.
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5. FEJEZET

Kornyezetvédelmi és szocialis célkitiizések

34. cikk
A kérnyezetvédelmi vagy szocialis célu tevékenységekhez kapcsolodo

eszkozok prudencialis kezelése

(1) Az EBH-nak az Eur6pai Rendszerkockazati Testiilettel folytatott konzultacidt kovetden a
rendelkezésre all6 adatok és a Bizottsag fenntarthat6 finanszirozassal foglalkozé magas
szintli szakértdi csoportjanak megallapitasai alapjan értékelnie kell, hogy prudencialis
szempontbol indokolt lenne-e a kdrnyezetvédelmi vagy szocialis célu tevékenységekhez
szorosan kapcsolodo eszkdzok — korrigalt K-faktorok vagy korrigalt K-faktor egyiitthatok
formajaban torténd — kiilon prudencialis kezelése. Az EBH-nak kiilonosen a kdvetkezoket

kell értékelnie:

a)  az eszkdzosztalyok kornyezetvédelmi vagy szocialis célkitlizésekhez szorosan
kapcsolodo tevékenységekkel szembeni kitettségének értékelésére szolgalo

modszertani lehetdségek;

b) akodrnyezetvédelmi vagy szocialis célu tevékenységekhez szorosan kapcsolodod

eszk6zok egyedi kockazati profiljai;

c) azeszkdzok szabalyozasi valtozasok — példaul az éghajlatvaltozas mérséklése —

miatti értékcsokkenéséhez kapcsolddod kockazatok;
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d) akornyezetvédelmi vagy szocidlis célu tevékenységekhez szorosan kapcsolodo
eszk6zok kiilon prudencialis kezelésének a pénziigyi stabilitasra gyakorolt lehetséges

hatasai.

(2) Az EBH-nak ... [két évvel e rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetden]-ig jelentést
kell benyujtania megallapitasairol az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a

Bizottsagnak.

3) A (2) bekezdésben emlitett jelentés alapjan a Bizottsag adott esetben jogalkotasi javaslatot

nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.

NEGYEDIK RESZ
KONCENTRACIOS KOCKAZAT

35. cikk

Monitorozasi kiotelezettség

(1) A befektetési vallalkozasok e résznek megfelelden figyelemmel kisérik és megfeleld
szinten tartjak a koncentracids kockazatukat, megbizhaté adminisztrativ és szamviteli

eljarasok ¢€s hatarozott belsd ellenérzési mechanizmusok révén.
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(2) E rész alkalmazéasaban a ,.hitelintézetek™ és ,,befektetési vallalkozasok” kifejezés magéban
foglal minden magén- vagy koztulajdonban 1év6 vallalkozast is — beleértve az ilyen
vallalkozasok fioktelepeit is —, feltéve, hogy amennyiben az emlitett vallalkozasokat az
Unioban alapitottak volna, azok megfelelnének a hitelintézetek vagy a befektetési
vallalkozasok e rendeletben szereplé fogalommeghatarozasanak, tovabba feltéve, hogy az
emlitett vallalkozasokat olyan harmadik orszdgban engedélyezték, amely az Unidban
alkalmazott kovetelményekkel legalabb egyenértékli prudencialis feliigyeleti €s

szabalyozasi kovetelményeket alkalmaz.

36. cikk

A kitettségérték kiszamitasa

(1) E rész alkalmazéasaban, a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretli és 0ssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozas mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket nem
teljesitd befektetési vallalkozasoknak az adott igyféllel vagy az egymassal kapcsolatban
allo tigyfelek adott csoportjaval szembeni kitettségértéket az alabbi elemek 6sszeadasaval

kell kiszamitania:

a)  abefektetési vallalkozasnak az adott Tigyfél altal kibocsatott dsszes kereskedési
konyvi pénziigyi eszkoz tekintetében fennallo hosszl pozicidinak a rovid pozicidival
szembeni pozitiv tobblete, az egyes pénziigyi eszkdzokben fennallo nettd poziciot a
22. cikk (1) bekezdésének a), b) €s c) pontjaban emlitett rendelkezéseknek

megfelelden szamitva;

b) az adott ligyféllel lebonyolitott, a 25. cikk (1) bekezdésében emlitett szerzOdések és
igyletek kitettségértékét a 27. cikkben megallapitott modon kell kiszamitani.
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Az elsé albekezdés a) pontja alkalmazéasaban azon befektetési vallalkozas, amely az RtM
K-faktor kdvetelménye céljabol a kereskedési konyvben szerepld pozicidira vonatkozod
tokekovetelményeket a 23. cikkben meghatarozott moédszerrel szamitja ki, a nettd poziciot
a szoban forgd poziciok koncentracios kockazata tekintetében a 22. cikk (1) bekezdésének

a) pontjaban emlitett rendelkezéseknek megfeleléen szamitja ki.

E bekezdés elsd albekezdésének alkalmazasaban azon befektetési vallalkozasnak, amely a
K-TCD kiszamitasa céljabol a szavatolotoke-kovetelményeket az e rendelet 25. cikkének
(2) bekezdésében emlitett modszerek alkalmazasaval szamitja ki, az e rendelet 25.
cikkének (1) bekezdésében emlitett szerzodések ¢€s ligyletek kitettségértékét az
575/2013/EU rendelet harmadik része II. cime 6. fejezetének 3., 4. vagy 5. szakaszaban

meghatarozott modszerek alkalmazésaval kell kiszdmitania.

(2) Az egymassal kapcsolatban all6 ligyfelek csoportjaival szembeni kitettségértéket a
csoporthoz tartoz6 egyedi iigyfelekkel szemben fennalld — egyetlen kitettségként

kezelend6 — kitettségek 0sszeadasaval kell kiszamitani.

3) Az egyéni ligyfelekkel vagy az egymassal kapcsolatban allo iigyfelek csoportjaival
szembeni kitettségérték szamitdsdnal a befektetési vallalkozas minden észszerli 1épést
megtesz annak érdekében, hogy a vonatkozo iigyletekben azonositsa az alapul szolgald

eszkozoket €s az alapul szolgald kitettségek partnerét.
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(1)

)

37. cikk

A koncentracios kockazatra vonatkozo értékhatarok és a kitettségerték tulléepése

Egy befektetési vallalkozas esetében a valamely egyedi ligyféllel vagy egymassal
kapcsolatban allo ligyfelek valamely csoportjaval szembeni kitettségérték koncentracios

kockazatara vonatkozé értékhatar a befektetési vallalkozas szavatolotdkéjének 25 %-a.

Amennyiben az emlitett egyéni iigyfél hitelintézet vagy befektetési vallalkozas, illetve ha
az egymassal kapcsolatban allo iigyfelek csoportjanak egy vagy tobb hitelintézet vagy
befektetési vallalkozas is a tagja, a koncentracids kockazatra vonatkoz6 értékhatar a
befektetési vallalkozas szavatolotokéjének 25 %-a vagy 150 milli6 EUR 6sszeg koziil a
nagyobb 0sszeg, feltéve, hogy az egymassal kapcsolatban all6 valamennyi olyan tigyféllel
szembeni kitettségértékek Gsszege tekintetében, amely nem hitelintézet vagy befektetési
vallalkozas, a koncentracios kockazatra vonatkozo értékhatar tovabbra is a befektetési

vallalkozas szavatolotokéjének 25 %-a.

Amennyiben a 150 milli6 EUR 6sszeg meghaladja a befektetési vallalkozas
szavatolotokéjének 25 %-at, a koncentracios kockazatra vonatkozo értékhatar nem

haladhatja meg a befektetési vallalkozas szavatolotokéjének 100 %-at.

Az (1) bekezdésben emlitett értékhatarok tullépése esetén a befektetési vallalkozasnak
eleget kell tennie a 38. cikk szerinti bejelentési kotelezettségnek, és a 39. cikkel
Osszhangban kell teljesitenie a kitettségérték-tullépésre vonatkozé szavatolotke-

kovetelményt.
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A befektetési vallalkozasnak az alabbi képlet szerint kell kiszdmitania az egyéni
igyfelekkel vagy az egymassal kapcsolatban 4ll6 ligyfelek csoportjaval kapcsolatos
kitettségérték-tallépést:

kitettségérték — tullépés = EV — L
ahol:
EV = a 36. cikkben megallapitott modon szamitott kitettségérték; és
L = a koncentracioés kockazatnak az e cikk (1) bekezdése szerint meghatarozott értékhatara.

3) Az egyéni ligyfelekkel vagy az egymashoz kapcsolodo tigyfelek csoportjaval szembeni
kitettségérték nem haladhatja meg az alabbiakat:

a)  abefektetési vallalkozas szavatolotokéjének 500 %-a, amennyiben a tallépés ota

legfeljebb 10 nap telt el

b)  Osszesitve a befektetési vallalkozas szavatolotdkéjének 600 %-a, amennyiben a

tullépés legalabb 10 napig fennallt.
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(1)

2)

(1)

38. cikk

Bejelentesi kotelezettség

A 37. cikkben meghatarozott értékhatarok tallépése esetén a befektetési vallalkozasnak
késedelem nélkiil jelentenie kell az illetékes hatosagok felé a tullépés 0sszegét és az
érintett egyéni ligyfél nevét, valamint adott esetben az egymassal kapcsolatban 4ll6 érintett

iigyfelek csoportjanak nevét.

Az illetékes hatdsagok a befektetési vallalkozas szamara biztosithatnak a 37. cikkben

meghatarozott értékhatarnak valé megfelelés érdekében egy korlatozott idészakot.

39. cikk
A K-CON kiszamitasa

A K-CON szavatolotéke-kovetelményt ugy kell kiszamitani, hogy az egyes ligyfelek vagy
a kapcsolatban 4llo tigyfelek egyes csoportjai esetében a 6. tablazat 1. oszlopaban szerepld
értékek figyelembevételével kiszamitjuk a teljes egyéni tullépés adott részeinek megfeleld
szavatolotoke-kovetelményeket, a kapott 6sszegeket megszorozzuk az alabbi tényezokkel,

¢s az igy kapott 6sszegeket 6sszeadjuk:
a) 200 %, amennyiben a tallépés 10 napnal tovabb nem 4llt fenn;

b)  a 6. tdblazat 2. oszlopéaban szerepld megfeleld tényezd a tillépés bekovetkezésének
1d6pontjatol szamitott 10 nap elteltével, a tallépés minden egyes részaranyat

hozzarendelve a 6. tablazat 1. oszlopanak a megfeleld sordhoz.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett tullépésre vonatkoz6 szavatolotoke-kdvetelményt a kdvetkezo

képletnek megfelelden kell kiszamolni:

OFRE = 2R . EVE,
EV

ahol:
OFRE = a tllépésre vonatkoz6 szavatolotdke-kovetelmény;

OFR = az egyéni ligyfelekkel vagy az egymassal kapcsolatban allo iigyfelek csoportjaival
szembeni kitettség szavatolotoke-kovetelménye, a csoporthoz tartozo egyéni tigyfelekkel
szembeni kitettségekre vonatkoz6 szavatolotoke-kdvetelmények Gsszeaddsaval szamitva,

amelyeket egyetlen kitettségnek kell tekinteni;
EV =a 36. cikkben megallapitott modon szamitott kitettségérték;
EVE =a 37. cikk (2) bekezdésében megallapitott modon szamitott kitettségérték-tullépés.

A K-CON kiszamitasa céljabol kizarolag egyedi kockazati kovetelményeket kell
magukban foglalniuk az azokra a kitettségekre vonatkozo szavatolotoke-
kovetelményeknek, amely kitettségek a befektetési vallalkozasnak az adott iigyfél altal
kibocsatott dsszes kereskedési konyvi pénziigyi eszkoz tekintetében fennalld hossza
pozicidinak a rovid pozicidival szembeni pozitiv tobbletébdl erednek, az egyes pénziigyi
eszk6zokben fennalld nettd poziciot a 22. cikk (1) bekezdésének a), b) és c) pontjaban

emlitett rendelkezéseknek megfelelden szamitva.
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Annak a befektetési vallalkozasnak, amely az RtM K-faktor kovetelmény céljabol a
kereskedési konyvben szerepld pozicidira vonatkozo szavatolétoke-kovetelményeket a 23.
cikkben meghatarozott modszerrel szamitja ki, a kitettségre vonatkozé szavatolotoke-
kovetelményt a szoban forgd pozicidk koncentracids kockazata tekintetében a 22. cikk (1)

bekezdésének a) pontjdban emlitett rendelkezéseknek megfelelen kell kiszdmitania.

6. tablazat
1. oszlop: 2. oszlop:
A szavatolotoke szazalékaban Tényezok
kifejezett kitettségérték-tallépés

40 %-ig 200 %

40 %-tol 60 %-ig 300 %

60 %-tol 80 %-ig 400 %

80 %-t6l 100 %-ig 500 %

100 %-t6l 250 %-ig 600 %

250 % folott 900 %
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40. cikk
A K-CON szavatolotoke-kévetelmeny befektetési vallalkozasok

altali kikeriilését megakadalyozo eljarasok

(1) A befektetési vallalkozasok nem vihetik at ideiglenesen mas, akar ugyanazon a csoporton
beliili, akar egy masik csoportba tartozo vallalkozashoz a 37. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott hatarértéket tullépd kitettségeket, illetve oly modon sem kertilhetik meg azt,
hogy mesterséges ligyleteket hoznak 1étre a meglévo kitettségeknek a 39. cikkben emlitett

tiznapos idétartamon beliili lezarasa és uj kitettségek vallalasa érdekében.

(2) A befektetési vallalkozasoknak olyan rendszereket kell iizemeltetniiik, amelyek biztositjak,

hogy az illetékes hatésagok azonnal jelentést kapjanak minden, az (1) bekezdésben emlitett

atadasrol.
41. cikk
Mentességek
(1) A kovetkezo kitettségek mentesiilnek a 37. cikkben szerepld kovetelmények alol:

a)  abefektetési vallalkozas szavatolotdkéjébdl teljes egészében levont kitettségek;

b)  a fizetési szolgaltatasok, deviza-, értékpapir-iigyletek és pénzforgalmi szolgéltatasok

teljesitésének rendes menete soran felmertilt kitettségek;
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c) akodvetkezdkkel szembeni koveteléseket megtestesitd kitettségek:

1. kozponti kormanyzatok, kdzponti bankok, kdzszektorbeli szervek, nemzetkdzi
szervezetek ¢és multilateralis fejlesztési bankok, valamint az ilyen személyek
tulajdonat képez6 vagy altaluk garantalt kitettségek, amennyiben az emlitett
kitettségek az 575/2013/EU rendelet 114—118. cikke szerint 0 %-os kockézati
sulyt kapnak;

ii.  az Europai Gazdasagi Térséghez tartozo orszagok regionalis kormanyzatai és

helyi hatdsagai,

iii.  akozponti szerzddo felek felé fennallo kitettségek és a kdzponti szerzédo felek

garanciaalapjaihoz nyujtott hozzajarulasok.

(2) Az illetékes hatosagok teljesen vagy részben mentesithetik a 37. cikk alkalmazésa alol a

kovetkezd kitettségeket:

a)  fedezett kotvények;
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b)  abefektetési vallalkozasnak az anyavallalatdval, annak mas leanyvallalataival vagy a
sajat leanyvallalataival szembeni kitettségei, amennyiben az érintett vallalatok az e
rendelet 7. cikkének vagy az 575/2013/EU rendeletnek megfeleld dsszevont alapt
felligyelet, az e rendelet 8. cikke szerinti csoporttoketesztnek valdo megfelelésre
iranyulo feliigyelet vagy harmadik orszagban hatalyos, egyenértékli normaknak
megfeleld felligyelet hatdlya alé tartoznak, €s feltéve, hogy a kovetkezo feltételek

teljestilnek:

1. az anyavallalat altali azonnali tOketranszfernek vagy a kotelezettségek altala
vald visszafizetésének nincs és nem is varhato jelentds gyakorlati vagy jogi

akadalya; és
il.  az anyavallalat kockazatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljarasai kiterjednek
a pénziigyi dgazatbeli szervezetre.
42. cikk

Az arutdzsdei kereskedokre és a kibocsatdsiegység-kereskedokre alkalmazando mentességek

(1) E rész rendelkezései nem alkalmazandok az arutézsdei kereskeddkre és a

kibocsatasiegység-kereskeddkre, amennyiben valamennyi alabbi feltétel teljestil:

a)  amasik szerz6dd fél nem pénziigyi szerz6do fél;
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b)  mindkét szerzddo félre megfeleld kdzpontositott kockazatértékelési, -mérési és -

ellendrzési eljarasok vonatkoznak;

c) azigylet ugy értékelhetd, mint amely csokkenti a nem pénziigyi szerzodo fél vagy a
csoport kereskedelmi vagy likviditasfinanszirozasi tevékenységéhez kozvetleniil

kapcsolodo kockazatokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mentesség igénybevételét megeldzden a befektetési

vallalkozas kdteles értesiteni az illetékes hatosagot.

OTODIK RESZ
LIKVIDITAS

43. cikk

Likviditasi kovetelmény

(1) A befektetési vallalkozasoknak legalabb a 13. cikk (1) bekezdésének megfelelden
kiszdmitott 4llando altalanos koltségekre vonatkozé kdvetelmény egyharmadéval

egyenértékii likvid eszkozokkel kell rendelkezniiik.

E bekezdés els6 albekezdésétdl eltérve az illetékes hatdsagok mentesithetik az elséd
albekezdés alkalmazasa aldl azokat a befektetési vallalkozasokat, amelyek teljesitik a 12.
cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretli €s 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozas

mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket, és errdl megfelelden értesitik az EBH-t.
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Az els6 albekezdés alkalmazasaban likvid eszk6znek mindsiilnek az alabbi eszkozok,

Osszetételik korlatozasa nélkiil:

a) az (EU)2015/61 felhatalmazason alapul6 rendelet 10—13. cikkében emlitett
eszk6zok, az emlitett cikkekben meghatarozott, az elismerési kritériumokra

vonatkozd azonos feltételek és az azonos modon alkalmazandé haircutok mellett;

b) az (EU)2015/61 felhatalmazason alapul6 rendelet 15. cikkében emlitett eszkozok,
legfeljebb 50 millio EUR vagy ezzel egyenld, hazai pénznemben kifejezett abszolut
Osszegig, a szoban forgd cikkben meghatarozott, az emlitettrendelet 15. cikkének (1)
bekezdésében emlitett 500 millid6 EUR abszolut 6sszegen kiviili elismerési
kritériumokra vonatkoz¢ feltételek €s az emlitett cikkben meghatarozottakkal azonos

modon alkalmazando haircutok mellett;

c) azezen albekezdés a) és a b) pontjanak hatalya ald nem tartoz6 olyan pénziigyi
eszk6zok, amelyekkel kereskedési helyszinen kereskednek ¢s amelyek a
600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 17. pontjaban és az (EU) 2017/567
felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet! 1-5. cikkében meghatarozott likvid

piaccal rendelkeznek, 55 %-os haircut alkalmazasa mellett;

d) ahitelintézetnél tarott, rovid lejarati, meg nem terhelt betétek.

1 A Bizottsag (EU) 2017/567 felhatalmazéason alapuld rendelete (2016. méjus 18.) a
600/2014/EU europai parlamenti €s tanacsi rendeletnek egyes fogalommeghatarozasok, az
atlathatosag, a portfo6liotomorités, valamint a termékszintli beavatkozassal és a
pozicidmenedzsmenttel kapcsolatos feliigyeleti intézkedések tekintetében torténd
kiegészitésérdl (HL L 87.,2017.3.31., 90. o.).
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(2) Az tigyfelek tulajdonat képezd készpénz, rovid lejaratl betétek és pénziigyi eszkdzok az
(1) bekezdés alkalmazéasdban nem kezelhetoek likvid eszkdzként, még abban az esetben

sem, ha a befektetési vallalkozas azokat a sajat nevében birtokolja.

3) E cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban az olyan befektetési vallalkozasok, amelyek
teljesitik az e rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében foglalt, a kis méretii és 6ssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozas mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket, valamint
az olyan befektetési vallalkozasok, amelyek nem teljesitik az e rendelet 12. cikkének (1)
bekezdésében foglalt, a kis méretli és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozas mindsités
megszerzéséhez sziikséges feltételeket, de nem végeznek egyet sem a 2014/65/EU iranyelv
I. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett tevékenységek koziil, a kereskedési
adosok 30 napon beliil esedékes tartozasait, valamint a 30 napon beliil esedékes dijakat és
jutalékokat is feltiintethetik a likvid eszkozeik kozott, amennyiben ezek megfelelnek az

alabbi feltételeknek:

a) legfeljebb az e cikk (1) bekezdésében emlitett minimum likviditasi kovetelmény

egyharmadat teszik ki;

b)  nem szamithatok be az illetékes hatosag altal az (EU) 2019/...* iranyelv 39. cikke (2)
bekezdése k) pontjanak megfelelden eldirt tovabbi vallalkozasspecifikus likviditasi

kovetelményekbe;

c) 50 %-os haircutot kell rajuk alkalmazni.

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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(1

)

Az (1) bekezdés masodik albekezdésének alkalmazasaban az EBH-nak — az EEPH-val
egyeztetve — olyan iranymutatasokat kell kibocsatania, amelyekben tovabb pontositja
azokat a kritériumokat, amelyeket az illetékes hatosagok figyelembe vehetnek a 12. cikk
(1) bekezdésében foglalt, a kis méretii €s 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozas
mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket teljesitd befektetési vallalkozasoknak a

likviditasi kovetelmény aloli mentesitése soran.
44. cikk
A likviditasi kévetelmény atmeneti csékkentése

A befektetési vallalkozasok — rendkiviili kdriilmények fennallasa esetén és az illetékes

hatdsag altali jovahagyast kovetden — csokkenthetik a tartott likvid eszk6zok dsszegét.
A 43. cikk (1) bekezdésben foglalt likviditasi kovetelménynek valdo megfelelést az eredeti

csOkkentéstdl szamitott 30 napon beliil helyre kell allitani.

45. cikk

Az iigyfelek részére nyujtott garanciak

A befektetési vallalkozasoknak az ligyfelek részére nytjtott garanciak teljes dsszegének 1,6 %-aval

kell novelnie likvid eszkozeik értékét.
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HATODIK RESZ
A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ALTALI
NYILVANOSSAGRA HOZATAL

46. cikk
Hataly

(1) A 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretli és 6ssze nem kapcsolt befektetési
vallalkozas mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket nem teljesitd befektetési
vallalkozasok kotelesek nyilvanossagra hozni az ebben a részben meghatarozott

informaciokat, éves pénziigyi kimutatasaik kdzzétételének napjan.

(2) A 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretli és 0ssze nem kapcsolt befektetési
vallalkozas mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket teljesitd olyan befektetési
vallalkozasok, amelyek kiegészitd alapvetd tokeinstrumentumokat bocsatanak ki, kotelesek
nyilvanossagra hozni a 47., a 49. és az 50. cikkben meghatarozott informéaciokat, éves

pénziigyi kimutatasaik kozzétételének napjan.

3) Amennyiben valamely befektetési vallalkozas esetében mar nem teljestil a 12. cikk (1)
bekezdésében foglalt, a kis méretli és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozas mindsités
megszerzéséhez sziikséges minden feltétel, koteles nyilvanossagra hozni az ebben a
részben meghatarozott informaciokat az azon pénziigyi évet kovetd pénziigyi évtdl kezdve,

amelyben mar nem teljesitette ezeket a feltételeket.
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(4) A befektetési vallalkozasok meghatarozhatjak az (1) és a (2) bekezdésben emlitett
nyilvanossagra hozatali kovetelményeknek vald eredményes megfelelés céljara alkalmas
kommunikécios eszkdzt €s helyet. Valamennyi informaciot egy kommunikaciods eszkdzon
keresztiil vagy egy helyen kell nyilvanossagra hozni, amennyiben ez lehetséges. Ha a
befektetési vallalkozas tobb kiillonb6z6é kommunikécios eszkdzon keresztiil azonos vagy
hasonlé informéciokat hoz nyilvanossagra, az egyes kommunikéciés eszkdzokon keresztiil
nyilvanossagra hozott tdjékoztatokban hivatkozni kell a tobbi eszk6zon keresztiil

nyilvanossagra hozott hasonlé informaciokra is.

47. cikk

Kockazatkezelési célkitiizések és szabalyok

A befektetési vallalkozasoknak a 46. cikkel 6sszhangban minden egyes, a harmadik, a negyedik ¢s
az 6todik részben meghatarozott kockazati tipus tekintetében nyilvdnossagra hozzak a
kockazatkezelési célkitizéseiket €s szabalyaikat, beleértve az adott kockazatok kezelésére szolgald
stratégiak ¢és folyamatok 0sszefoglaldsat is, illetve a befektetési vallalkozés vezeto testiilete altal
jovahagyott dsszefoglalo kockézati nyilatkozatot, amely roviden tartalmazza a befektetési

vallalkozas altal alkalmazott iizleti stratégidhoz kapcsolodo altalanos kockézati profiljat.
48. cikk
Iranyitas

A befektetési vallalkozés a kovetkezd informaciokat hozza nyilvanossagra a belsd vallalatiranyitési

rendszerekrdl a 46. cikkel dsszhangban:

a) a vezetd testiilet tagjai altal betdltott igazgatoi tisztségek szama;
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b) a vezetd testiilet tagjainak kivalasztasa tekintetében érvényesitendd diverzitasi politika, az
abban meghatarozott célkitlizések és vonatkozo6 célszamok, valamint e célkitlizések és

célszamok megvalosulasanak a mértéke;

C) informaciok arra vonatkozoan, hogy a befektetési vallalkozas 1étrehozott-e kiilonallo

kockézatkezelési bizottsagot, és a kockazatkezelési bizottsag eddigi évenkénti {iléseinek

szdma.
49. cikk
Szavatolotoke
(1) A befektetési vallalkozasok a kovetkezd informaciokat hozzak nyilvanossagra a

szavatolotokéjiik vonatkozéasaban a 46. cikkel 6sszhangban:

a) azelsddleges alapvetd tokeelemeknek, a kiegészitd alapvetd tokeelemeknek, a
jarulékos tékeelemeknek, valamint a befektetési vallalkozas szavatolotokéje
tekintetében alkalmazott szir6knek és levonasoknak a befektetési vallalkozas

auditalt pénziigyi beszdmoldjaban szerepld mérlegével valo teljes kori egyeztetése;

b)  abefektetési vallalkozas altal kibocsatott elsddleges alapvetd tokeinstrumentumok,
kiegészitd alapvetd tokeinstrumentumok és jarulékos tékeinstrumentumok fébb

jellemzdinek leirasa;

c) aszavatolotoke kiszamitasa soran e rendelettel 6sszhangban alkalmazott valamennyi
korlatozas, valamint azon instrumentumok ¢és levondsok leirasa, amelyekre ezek a

korlatozasok vonatkoznak.
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(2) Az EBH az EEPH-val egyeztetve végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az
(1) bekezdés a), b) és ¢) pontja szerinti nyilvanossagra hozatal formanyomtatvanyainak

meghatarozasa céljabol.

Az EBH-nak ... [18 honappal e rendelet hatalybalépésének idépontjat kovetden]-ig kell

benyujtania e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-

technikai standardokat az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkének megfelelden elfogadja.

50. cikk

Szavatolotoke-kovetelmények

A befektetési vallalkozasoknak e rendelet 46. cikkével 6sszhangban az e rendelet 11. cikkének (1)
bekezdésében és az (EU) 2019/... iranyelv* 24. cikkében megallapitott kdvetelményeknek vald

megfelelésiik tekintetében a kovetkezd informaciokat kell nyilvanossagra hozniuk:

a) Osszefoglald a befektetési vallalkozas azon modszerérdl, amely annak értékelésére szolgal,

hogy a bels6 toke elégséges-e az aktualis és jovObeli tevékenységekhez;

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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b) az illetékes hatosag kérésére a befektetési vallalkozas altal végrehajtott, a tokemegfelelés
belso értékelésére vonatkozo eljarasnak az eredménye, amelynek a kiegészitd
szavatolotoke Gsszetételét is tartalmaznia kell az (EU) 2019/... iranyelv* 39. cikke (2)

bekezdésének a) pontjdban emlitett feliigyeleti feliilvizsgalati eljaras alapjan;

C) az RtM, az RtF ¢s az RtC — az e rendelet 15. cikknek megfeleléen — Gsszesitett formaban,

az alkalmazando6 K-faktorok alapjan szamitott K-faktor kovetelmények; és

d) az e rendelet 13. cikknek megfelelden meghatarozott alland6 altalanos koltségekre

vonatkozo6 kdvetelmény.

51. cikk

Javadalmazasi szabadlyzat és gyakorlatok

A befektetési vallalkozasok a 46. cikkel 6sszhangban a javadalmazasi szabalyzatukra és
gyakorlatukra vonatkozoan legalabb a kdvetkezd informacidkat kotelesek nyilvanossagra hozni — a
nemek kozotti semlegesség és a nemek kozotti bérkiilonbség szempontjait is beleértve — az
alkalmazottak azon kategéridira vonatkozoan, amelyek szakmai tevékenysége 1ényeges hatdst

gyakorol a befektetési vallalkozas kockazati profiljara:

a) a javadalmazasi rendszer legfontosabb jellemzdi, beleértve a valtozo6 javadalmazas szintjét
¢s a valtoz6 javadalmazas biztositasara hasznalt kritériumokat, az instrumentumokban
torténd kifizetésre vonatkozo politikat, a halasztott javadalmazésra vonatkoz6 politikat és a

javadalmazasi jogosultsagokat is;

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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b) a javadalmazas rogzitett €s valtozo 6sszetevoi kozotti, az (EU) 2019/..." irdnyelv 30. cikke

(2) bekezdésének megfeleléen meghatarozott aranyok;

C) a javadalmazas Osszesitett mennyiségi adatai, a felsd vezetésre és azon alkalmazottakra

lebontva, akiknek a tevékenysége 1ényeges hatast gyakorol a befektetési vallalkozas

kockéazati profiljara, az aldbbiak megjelolésével:

ii.

iii.

1v.

az adott iizleti évben biztositott javadalmazas 0sszege, fix (a rogzitett 0sszetevok
leirasaval) és valtozo6 javadalmazas szerinti bontdsban, valamint a

kedvezményezettek szama;

a valtoz6 javadalmazas 6sszege és formdja a kdvetkezd bontasban: készpénz,
részvények, részvényekhez kapcsolt eszk6zok és egyéb javadalmazasi formak,

megkiilonboztetve az eldre fizetett és a halasztott rész;

a korabbi teljesitési idészakok utan biztositott halasztott javadalmazas 6sszege, az
adott pénziigyi évben juttatandd Osszegre €s a kovetkezd pénziigyi években

juttatand6 Gsszegre bontva;

az adott pénziigyi évben juttatando és kifizetett halasztott javadalmazas 6sszegének,

a teljesitménynek megfeleld kiigazitasokkal csokkentett 6sszege;

az adott pénziigyi évben garantalt halasztott javadalmazéasok Osszege és ezek

kedvezményezettjeinek szdma;

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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vi.  a korabbi idészakokban megitélt olyan végkielégitések, amelyeket az adott pénziigyi

évben fizettek ki;

vil. az adott pénziigyi év soran biztositott végkielégitések dsszege, az eldre fizetett részre
¢s a halasztott részre lebontva, e kifizetések kedvezményezettjeinek szama, és az egy

6 részére megallapitott legmagasabb 0sszeg;

d) arra vonatkoz6 informacio, hogy a befektetési vallalkozasra vonatkozik-e az (EU) 2019/...*

iranyelv 32. cikkének (4) bekezdése szerinti eltérés.

Az els6 albekezdés d) pontjanak alkalmazasaban az ilyen eltérésben részesiild befektetési
vallalkozasoknak meg kell jeldlniiik, hogy az eltérést az (EU) 2019/..." iranyelv 32. cikke (4)
bekezdésének a) vagy b) pontja, vagy mindkét pont alapjan biztositottak. Azt is fel kell tiintetnitik,
hogy melyik javadalmazasi elv vonatkozik az eltérés(ek)re, hogy hany alkalmazottra
vonatkozik(nak) az eltérés(ek), illetve, hogy ezek 0sszesen mekkora javadalmazasban részesiilnek,

rogzitett €s valtozo6 javadalmazasra bontva.

E cikket az (EU) 2016/679 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben! foglalt rendelkezések sérelme

nélkiil kell alkalmazni.

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a természetes
személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen
adatok szabad dramlésarol, valamint a 95/46/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol
(altalanos adatvédelmi rendelet) (HL L 119.,2016.5.4., 1. 0.).
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52. cikk
Befektetesi politika

(1) A tagallamok biztositjak, hogy azok a befektetési vallalkozasok, amelyek nem teljesitik az
(EU) 2019/...* iranyelv 32. cikke (4) bekezdésének a) pontjaban emlitett kritériumokat, e

rendelet 46. cikkének megfeleléen nyilvanossagra hozzak a kovetkezoket:

a) akozvetve vagy kozvetleniil a befektetési vallalkozas birtokdban 1évo részvényekhez

kapcsolodo szavazati jogok aranya, tagallam és dgazat szerinti bontasban;

b) azazon vallalatok kozgytlésein tanusitott szavazasi magatartas teljes kort leirasa,
amelyek részvényeit a (2) bekezdésnek megfelelden birtokoljak, a szavazatok
magyarazata, és a vallalkozas tigyviteli vagy vezetd testiilete altal eldterjesztett azon

javaslatok aranya, amelyeket a befektetési vallalkozas jovahagyott; és
c) részvényesi képviseleti tanadcsadok igénybevételének magyarazata;

d) azazon vallalatok tekintetében alkalmazand6 szavazasi irdnymutatdsok, amelyek

részvényeit a (2) bekezdésnek megfelelden birtokoljak.

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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)

G)

Az els6 albekezdés b) pontjaban emlitett nyilvanossagra hozatali kovetelmény nem
alkalmazhat6 abban az esetben, ha a befektetési vallalkozas nem kap felhatalmazast az
altala a részvényesek kozgytilésén képviselt 0sszes részvényestdl a veliik 1étrejott
szerzOdéses megallapodasban, hogy a neviikben szavazzon, kivéve ha a részvényesek az

iilés napirendjének kézhezvétele utan a szavazésra sz6lo kifejezett megbizast adnak.

Az (1) bekezdésben emlitett befektetési vallalkozasnak csak az olyan vallalatok
tekintetében kell megfelelnie az emlitett bekezdésnek, amelyek részvényeit szabalyozott
piacra bevezették €s az emlitett részvények koziil csak azok vonatkozasaban, amelyekhez
szavazati jogok kapcsolodnak, amennyiben a befektetési vallalkozas altal kdzvetve vagy
kozvetleniil birtokolt szavazati jogok ardnya meghaladja a vallalat altal kibocsatott
részvényekhez kapcsolodo dsszes szavazati jog 5 %-aban meghatarozott kiiszobértéket. A
szavazati jogokat mindazon részvények alapjan kell kiszamitani, amelyekhez szavazati
jogok kapcsolodnak, még akkor is, ha az emlitett szavazati jogok gyakorlasat

felfiiggesztették.

Az EBH az EEPH-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az
(1) bekezdés szerinti nyilvanossagra hozatal formanyomtatvanyainak meghatarozasa
céljabol.

Az EBH-nak ... [18 honappal e rendelet hatalybalépésének idépontjat kovetden]-ig kell

benyujtania e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az elsé
albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—

14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.
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53. cikk

Kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockazatok

Az (EU) 2019/...* iranyelv 32. cikke (4) bekezdésében emlitett kritériumokat nem teljesitd
befektetési vallalkozésok ... [harom évvel e rendelet hatalybalépésének idépontjat kdvetden]-tol/-
tol kotelesek nyilvanossagra hozni a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi vonatkozasa
kockazatokkal, tobbek kozott a fizikai kockazatokkal és az atmeneti kockazatokkal kapcsolatos

informaciokat, ahogyan azt az (EU) 2019/...* iranyelv 35. cikkében emlitett jelentés meghatarozza.

Az els6 albekezdésben emlitett informacidkat a nyilvanossagra hozatalelsé évében egyszer, azt

kovetden pedig félévente kell nyilvanossagra hozni.

HETEDIK RESZ
A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ALTALI
ADATSZOLGALTATAS

54. cikk

Adatszolgaltatasi kovetelmények

(1) A befektetési vallalkozasok negyedévente jelentést nylijtanak be az illetékes hatosagok

részére az 0sszes alabbi informaciorol:
a)  aszavatolotdke szintje és Osszetétele;

b)  aszavatolotdke-kovetelmények;

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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c)  aszavatolotdke-kovetelmények szdmitasai,

d) atevékenység mértéke a 12. cikk (1) bekezdésében meghatarozott feltételek
szempontjabol, beleértve a mérleget €s a befektetési szolgaltatdsok szerint lebontott

bevételt, valamint a vonatkozo K-faktort;
e) akoncentraciés kockazat;
f)  alikviditasi kovetelmények.

Az els6 albekezdéstol eltérve, az olyan befektetési vallalkozasok, amelyek teljesitik a 12.
cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretli és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozas

mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket, éves alapon nyljtanak be ilyen

jelentéseket.

(2) Az (1) bekezdés e) pontjaban meghatarozott informacidknak ki kell terjedniiik a kdvetkezd
kockazati szintekre, és azokat legaldbb éves alapon be kell jelenteni az illetékes hatésagok
részére:

a)  apartnerek nemteljesitéséhez és a kereskedési konyvben szerepld poziciokhoz
kapcsolodo koncentracios kockazat szintje, az egyéni partner vonatkozasaban és
Osszevont alapon;

b)  akoncentracids kockazat szintje hitelintézetek, befektetési vallalkozasok €s mas
olyan szervezetek felé, amelyek tigyfélpénzt tartanak;

c) akoncentracios kockazat szintje hitelintézetek, befektetési vallalkozasok és mas
olyan szervezetek felé, amelyeknél tigyfelek értékapirjait letétbe helyezték;
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d)  akoncentracios kockazat szintje azon hitelintézetek felé, amelyeknél a befektetési

vallalkozas sajat pénzeszkozeit tartja;
e) abevételekbdl szarmazo koncentracids kockazat szintje;

f)  akoncentracios kockézat a)—¢) pontban leirt szintje olyan moédon szamitva, hogy a
kereskedési konyvben szerepld poziciokbdl eredd kitettségek mellett figyelembe
veszik a kereskedési konyvben nem rogzitett eszkdzoket €s mérlegen kiviili tételeket

1S.

E bekezdés alkalmazasaban a ,hitelintézet” €s a ,,befektetési vallalkozas™ kifejezés
magaban foglal minden magan- vagy koztulajdonban 1évé vallalkozast is — beleértve az
ilyen véllalkozasok fidktelepeit is —, feltéve, hogy amennyiben az emlitett vallalkozasokat
az Unidban alapitottdk volna, azok megfelelnének a hitelintézetek vagy a befektetési
vallalkozasok e rendeletben szerepld fogalommeghatarozasanak, tovabba feltéve, hogy az
emlitett vallalkozasokat olyan harmadik orszagban engedélyezték, amely az Unidban
alkalmazott kovetelményekkel legalabb egyenértékii prudencialis feliigyeleti és

szabalyozasi kovetelményeket alkalmaz.

E cikk (1) bekezdésétdl eltérve, az olyan befektetési vallalkozas, amely teljesiti a 12. cikk
(1) bekezdésében foglalt, a kis méretli €s Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozas
mindsités megszerzéseéhez sziikséges feltételeket, nem kotelezhetd arra, hogy jelentse az e
cikk (1) bekezdésének e) pontjaban és — amennyiben a 43. cikk (1) bekezdése méasodik
albekezdésének megfeleléen mentességet biztositottak — f) pontjaban meghatarozott

informaciodkat.
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3) Az e cikkben megéllapitott adatszolgaltatasi kovetelmények alkalmazésdban az EBH-nak
az EEPH-val egyeztetve végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a

kovetkezOk meghatarozasa céljabol:
a) aformatumok;

b)  az adatszolgaltatasi daitumok és fogalommeghatarozasok, valamint az olyan
kapcsolodo utasitasok, amelyek leirjak az emlitett formatumok hasznélatdnak

modjat.

Az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteknek tomoreknek, a
befektetési vallalkozasok tevékenységeinek jellegével, korével és Osszetettségével
aranyosaknak kell lenniiik, figyelembe véve a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis
méretll €s Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozas mindsités megszerzéséhez sziikséges
feltételeket teljesitd befektetési vallalkozasok altal benytjtott informaciok részletességének

kiilonb6zdségét.

Az EBH-nak ... [12 honappal e rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetden]-ig kell

kidolgoznia az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardokat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardokat az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban elfogadja.
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55. cikk
Adatszolgaltatasi kovetelmények tobbek kozott az egyes befektetési vallalkozasok szamara az e
rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében és az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1.

pontjanak b) alpontjaban emlitett kiiszobértékek alkalmazasaban

(1) A 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3. €s 6. pontjaban emlitett barmely
tevékenységet végzo befektetési vallalkozasoknak havi alapon ellendrizniiik kell eszkdzeik
Osszértékét €s ezt az informaciot negyedévente be kell jelentenitik az illetékes hatosagnak,
ha az adott befektetési vallalkozas 6sszevont alapon szamitott eszkdzeinek teljes értéke — a
megel6z6 12 honap atlagaban szamitva — legalabb 5 millidrd EUR. Az illetékes hatdsagnak
tajékoztatnia kell errdl az EBH-t.

(2) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett befektetési vallalkozas olyan csoport része,
amelyben egy vagy tobb masik véllalkozas is a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A.
szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett tevékenységek valamelyikét végzo befektetési
vallalkozas, ezeknek a csoportbeli befektetési vallalkozasoknak havi alapon ellendrizniiik
kell eszkozeik 6sszértékét, ha az adott csoport dsszevont alapon szamitott eszkozeinek
teljes értéke — a megel6zd 12 honap atlagaban szamitva — legalabb 5 milliard EUR. Az
ilyen befektetési vallalkozasoknak havi alapon tajékoztatniuk kell egymast eszkdzeik
osszertekérdl, és negyedéves alapon be kell jelenteniiik eszkozeik dsszevont alapon
szamitott teljes értekét az érintett illetékes hatdosdgoknak. Az illetékes hatdsagoknak

tajékoztatniuk kell err6l az EBH-t.
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3) Amennyiben az (1) és a (2) bekezdésben emlitett befektetési vallalkozasok eszkozei havi
Osszértékének a megel6zo 12 honapra szamitott atlaga eléri az e rendelet 1. cikkének (2)
bekezdésében vagy az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b)
alpontjaban megallapitott kiiszobértékek barmelyikét, az EBH-nak értesitenie kell e
befektetési vallalkozéasokat és az illetékes hatdosdgokat, tobbek kdzott a szoban forgd
befektetési vallalkozéasok részére a 2013/36/EU iranyelv 8a. cikke alapjan engedély

adasara jogosult hatosagokat.

4) Amennyiben az (EU) 2019/...* iranyelv 36. cikke szerinti feliilvizsgalat soran kideriil,
hogy az e cikk (1) bekezdésében emlitett valamely befektetési vallalkozas az
1093/2010/EU rendelet 23. cikke szerinti rendszerkockézatot jelenthet, az illetékes
hatésagoknak haladéktalanul tajékoztatniuk kell az EBH-t az adott feliilvizsgalat

eredményeirdl.

(5) Az EBH az EEPH-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az
(1) és a (2) bekezdésben emlitett, az illetékes hatosag felé teljesitendd
informacioszolgaltatasi kotelezettség meghatarozasa érdekében, abbol a célbdl, hogy
lehetévé valjon a 2013/36/EU iranyelv 8a. cikke (1) bekezdésének a) és b) pontjaban

megallapitott kiiszobértékek hatékony monitorozésa.

Az EBH-nak ... [12 hénappal e rendelet hatalybalépésének idépontjat kdvetden]-ig kell

benyujtania e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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(1

)

G)

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az ebben a
bekezdésben emlitett szabalyozéstechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—

14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.

NYOLCADIK RESZ
FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK

56. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

A felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogaddsara vonatkozoan a Bizottsag részére adott

felhatalmazas feltételeit ez a cikk hatdrozza meg.

A Bizottsagnak a 4. cikk (2) bekezdésében emlitett, felhatalmazason alapul6 jogi aktus
elfogadésara vonatkozé felhatalmazasa 6téves iddtartamra szol ...[ e rendelet

hatalybalépésének datuma]-tol/-tol.

Az Eur6pai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 4. cikk (2) bekezdésében
emlitett felhatalmazést. A visszavonasrol sz6l6 hatarozat megsziinteti az abban
meghatéarozott felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjdban valo
kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késobbi idépontban 1€p hatalyba. A
hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1év0, felhatalmazason alapuld jogi aktusok

érvényesseget.
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4) A felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadésa el6tt a Bizottsag a jogalkotas
mindségének javitdsarol szo6lo, 2016. aprilis 13-1 intézménykdzi megallapodasban foglalt

elveknek megfelelden konzultal az egyes tagallamok altal kijelolt szakértokkel.

(%) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden haladéktalanul és

egyidejiileg értesiti arr6l az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot.

(6) A 4. cikk (2) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak
akkor 1¢ép hatalyba, ha az Eur6pai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol valo
értesitését kovetd két honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emelt
ellene kifogast, illetve ha az emlitett idotartam lejartat megel6zden mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tandcs arrdl tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni.
Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az id6tartam két honappal

meghosszabbodik.
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KILENCEDIK RESZ
ATMENETI RENDELKEZESEK, ADATSZOLGALTATAS,
FELULVIZSGALATOK ES MODOSITASOK

I. CiM
ATMENETI RENDELKEZESEK

57. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1) A 43-51. cikket az arutdzsdei kereskeddkre és a kibocsatasiegység-kereskeddkre ... [78

hénappal e rendelet hatalybalépésének idépontjat kvetden]-tol/-tdl kell alkalmazni.

(2) A K-NPR kiszamitasa céljabol a befektetési vallalkozasoknak az (EU) 2019/630
rendelettel modositott 575/2013/EU rendelet harmadik részének IV. cimében
meghatarozott kovetelményeket ... [78 honappal e rendelet hatalybalépésének idOpontjat
kovetden]-tol/td] vagy — amennyiben ez a késébbi — az 575/2013/EU rendelet harmadik
része IV. cimének la. fejezetében meghatarozott alternativ sztenderd modszer és az
575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 1b. fejezetében meghatarozott
alternativ belsé modell hitelintézetekre valo alkalmazéisanak kezddnapjatdl szamitott 6t

évig kell alkalmazniuk.
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3)

(4)

A 11. cikk (1) bekezdésének a) és ¢) pontjatdl eltérve, a befektetési vallalkozasok az ... [18

honappal e rendelet hatalybalépésének iddpontjat kovetden]-tol/-tdl szamitott 6t évig a

kovetkezokkel megegyez0, alacsonyabb szavatolotoke-kovetelményeket alkalmazhatnak:

a)

b)

annak az 575/2013/EU rendelet harmadik része 1. cimének 1. fejezete szerinti
relevans szavatolotoke-kovetelménynek a kétszerese — figyelembe véve az emlitett
rendelet 93. cikkének (1) bekezdését is és tekintettel az (EU) 2019/878 iranyelvvel
modositott 2013/36/EU iranyelv IV. cimében meghatarozott indulotoke szintjére, —
,amely abban az esetben lenne alkalmazando, ha a befektetési vallalkozas tovabbra is
az (EU) 2019/630 rendelettel modositott emlitett rendelet szerinti szavatoldtoke-

kovetelmények hatalya ala tartozna;

az e rendelet 13. cikkében meghatarozott, alkalmazandé allando éaltalanos
koltségekre vonatkoz6 kovetelmény kétszerese, amennyiben a befektetési vallalkozas
... [18 honappal e rendelet hatalybalépésének idopontjat kdvetden]-an/-én vagy azt

megel6zéen nem létezett.

A 11. cikk (1) bekezdésének b) pontjatdl eltérve, a befektetési vallalkozasok ... [18

hénappal e rendelet hatalybalépésének idépontjat kvetden]-tol/-t6l szamitott 6t évig a

kovetkezOk szerint alacsonyabb szavatolotoke-kdvetelményeket alkalmazhatnak:

a)

azok a befektetési vallalkozasok, amelyeknek ... [18 honappal e rendelet
hatalybalépésének idépontjat kovetden | elott kizarolag induldtdke-kdvetelménynek
kellett megfelelniiik, szavatolotoke-kovetelménytiiket az (EU) 2018/878 iranyelvvel
modositott 2013/36/EU iranyelv IV. cimében meghatarozott, alkalmazando
indulotéke-kovetelmény kétszeresében korlatozhatjak, az emlitett iranyelv 31. cikke
(1) bekezdése b) ¢és c) pontjanak, valamint 31. cikke (2) bekezdése b) €s ¢) pontjanak

kivételével,
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b)  azok a befektetési vallalkozasok, amelyek ... [18 honappal e rendelet
hatalybalépésének idopontjat kdvetden] eldtt is 1éteztek, az allandé minimalis
tokekovetelményeiket, tekintettel az (EU) 2019/878 iranyelvvel modositott
2013/36/EU iranyelv IV. cimében meghatarozott indul6téke szintjére, az (EU)
2019/876 rendelettel modositott 575/2013/EU rendelet 93. cikkének (1) bekezdése
altal eldirtak szerinti olyan mértékben korlatozhatjak, amely akkor lett volna
alkalmazando, ha befektetési vallalkozas tovabbra is az emlitett rendelet hatalya ala
tartozna, figyelemmel arra is, hogy az 6téves id6tartam alatt az emlitett
kovetelmények szerinti 9sszegek tekintetében legalabb 5 000 EUR éves novekedést

kell megvalositani;

c) azok a befektetési vallalkozasok, amelyek ... [18 honappal e rendelet
hatalybalépésének id6pontjat kdvetden] eldtt is léteztek, és amelyek nem jogosultak a
2014/65/EU iranyelv 1. melléklete B. szakaszanak 1. pontja szerinti kiegészitd
szolgaltatdsok nyujtasara, és amelyek csak az emlitett iranyelv 1. melléklete A.
szakaszanak 1., 2., 4. és 5. pontjaban felsorolt egy vagy tobb befektetési szolgaltatast
nyUjtanak, illetve tevékenységet végeznek, €¢s amelyek nem jogosultak az tigyfelek
pénzének ¢és értékpapirjainak tartasara, és amelyeknek ezért nem lehet tartozasuk
ezen iigyfelekkel szemben, 4llandé minimalis tokekdvetelményiiket legalabb 50 000
EUR-ra korlatozhatjak, figyelemmel arra is, hogy az 6téves idétartam alatt legalabb 5

000 EUR éves novekedést kell megvaldsitani.
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)

(6)

A (4) bekezdésben emlitett eltérések alkalmazéasat meg kell sziintetni abban az esetben, ha
valamely befektetési vallalkozés az engedélyét ... [18 honappal e rendelet
hatalybalépésének idépontjat kovetden]-an/-én vagy azutan meghosszabbitotta gy, hogy
az (EU) 2019/...* iranyelv 9. cikkének megfeleléen magasabb 6sszegili induldtoke valt

sziikségessé.

A 11. cikktdl eltérve, azok a befektetési vallalkozasok, amelyek ... [e rendelet
hatalybalépésének datuma] el6tt is 1éteztek, és amelyek sajat szamldjukra kdtnek
iigyleteket pénziigyi hataridés tézsdei, opcids vagy egyéb szdrmaztatott eszkdz-piacokon,
valamint azonnali piacokon a szdrmaztatott poziciok fedezésének kizardlagos céljaval,
vagy az emlitett piacok mas tagjainak szamldjara kotnek iigyleteket, és amelyeket
ugyanezen piacok kliringtagjai garantalnak, és ahol az ilyen befektetési vallalkozasok altal
kotott szerzodések teljesitésének biztositasara a feleldsséget a szoban forgod piacok
kliringtagjai vallaljak, szavatolotéke-kovetelményeiket ... [18 honappal e rendelet
hatalybalépésének id6pontjat kdvetden]-tol/-t6] szamitott Gtéves iddtartamra legalabb

250 000 EUR-ra korlatozhatjak, figyelemmel arra is, hogy a szoban forgo6 6téves idotartam
alatt legalabb 100 000 EUR éves novekedést kell megvalositani.

Tekintet nélkiil arra, hogy valamely, ebben a bekezdésben emlitett befektetési vallalkozés
igénybe veszi-e az elsd albekezdésben emlitett eltérést, a (4) bekezdés a) pontja nem

alkalmazando6 az ilyen befektetési vallalkozasra.

+

HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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58. cikk
Eltérés az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak

b) alpontjaban emlitett vallalkozasok esetében

A ... [e rendelet hatalybalépésének id6pontjal-an/én az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdése 1. pontjanak b) alpontjdban szerepld feltételeknek megfeleld olyan befektetési
vallalkozasokra, amelyek a 2013/36/EU iranyelv 8. cikkének megfeleléen még nem kaptak
hitelintézeti engedélyt, tovabbra is az 575/2013/EU rendelet ¢s a 2013/36/EU iranyelv

rendelkezéseit kell alkalmazni.

59. cikk

Eltéres az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett befektetési vallalkozdasok tekintetében

A ... [e rendelet hatalybalépésének id6pontja]-an/én az e rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében
foglalt feltételeknek megfeleld befektetési vallalkozasokra tovabbra is az 575/2013/EU rendeletet és
a 2013/36/EU iranyelvet kell alkalmazni.
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II. CiM
ADATSZOLGALTATAS ES FELULVIZSGALAT

60. cikk

Feliilvizsgalati zaradék

(1) ... [54 honappal e rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetden]-ig a Bizottsag — az
EBH-val és az EEPH-val val6 konzultaciot kovetéen — feliilvizsgalatot végez és— adott
esetben jogalkotési javaslattal ellatott — jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a

Tanacsnak legalabb a kovetkezokkel kapcesolatban:

a) al2. cikknek megfelelden ahhoz sziikséges feltételek, hogy a befektetési vallalkozas

kis méretli és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasnak mindsiiljon;

b)  aK-faktorok mérését szolgalo — tobbek kozott az AUM-mal kapcsolatos befektetési
tanacsadas céljara alkalmazand6 —, a harmadik rész II. cimében és a 39. cikkben

meghatarozott modszerek;
c) al5. cikk (2) bekezdésében emlitett egyiitthatok;

d) aK-CMG kiszdmitdsahoz hasznalt modszer, a K-CMG-bdl szdrmaz6 szavatolotoke-
kovetelmények szintje a K-NPR-hez képest, valamint a 23. cikk szerinti

szorzotényezd kalibralasa;
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e) a43.,a44. ésads. cikkben foglalt rendelkezések, és kiillonodsen a likvid eszk6zoknek
a likviditasi kovetelmény teljesitésére valo felhasznalhatosagara vonatkozo, a 43.

cikk (1) bekezdésének a), b) és c¢) pontjaban foglalt kritériumok;
f)  aharmadik rész II. cime 4. fejezetének 1. szakaszaban szerepl6 rendelkezések;

g)  aharmadik rész arutézsdei kereskeddkre és kibocsatasiegység-kereskeddkre torténd

alkalmazasa;

h) a,hitelintézet” 575/2013/EU rendeletben szerepld fogalommeghatarozasanak az e
rendelet 62. cikke (3) bekezdésének a) pontjabol adodd modositasa €s az esetleges

nem szandékolt negativ kovetkezmények;

1)  a600/2014/EU rendelet 47. és 48. cikkében meghatarozott rendelkezések és azok
Osszhangja a pénziigyi szolgaltatdsok egyenértékiliségére vonatkozo kovetkezetes

kerettel;
j) a2 cikk (1) bekezdésében meghatarozott kiiszobértékek;

k)  az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 1a. és 1b. fejezetében

meghatarozott standardok befektetési vallalkozasokra torténd alkalmazasa;

1) a 20. cikk (2) bekezdésének b) pontjdban és a 33. cikk (2) bekezdésének b) pontjadban
emlitett szarmaztatott tigyletek értékének mérési modszere, valamint egy alternativ

mérdszam és/vagy kalibralas bevezetésének indokoltsaga;
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p)

a masodik részben foglalt rendelkezések, kiillondsen a tovabbi instrumentumok vagy
toke szavatolotokévé mindsitésére vonatkozo, a 9. cikk (4) bekezdése szerinti
engedélyt illetden, valamint az emlitett engedé€ly olyan befektetési vallalkozasok
részére vald megadasanak lehetdsége, amelyek teljesitik a 12. cikk (1) bekezdésében
foglalt, a kis méretii és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozas mindsités

megszerzéséhez sziikséges feltételeket;

azon feltételek, amelyek fennallasa esetén a befektetési vallalkozasoknak az e
rendelet 1. cikke (2) bekezdésének megfelelden az 575/2013/EU rendelet

kovetelményeit kell alkalmazniuk;
az 1. cikk (5) bekezdésében foglalt rendelkezés;

az e rendelet 52. cikkében foglalt nyilvanossagra hozatali kovetelmények mas
agazatokra valo alkalmazasanak relevancidja, ideértve az e rendelet 1. cikkének (2)
¢s (5) bekezdésében emlitett befektetési vallalkozasokat és az 575/2013/EU rendelet

4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott hitelintézeteket is.

(2) 2021. december 31-ig a Bizottsdg — adott esetben jogalkotési javaslattal ellatott — jelentést
nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tan4csnak az abbol ered6 eréforras-igényekrol,
hogy az EEPH e rendelet 64. cikkének megfeleléen megkezdi 1j hataskoreinek gyakorlasat
és feladatainak ellatasat, beleértve azt a lehetséget is, hogy az EEPH regisztracios dijat
szabjon ki az altala nyilvantartasba vett harmadik orszagbeli vallalkozasokra a
600/2014/EU rendelet 46. cikke (2) bekezdésének megfelelden.
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II1. CiM
EGYEB RENDELETEK MODOSITASA

61. cikk
Az 1093/2010/EU rendelet modositasai

Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének 2. pontja a kovetkezo alponttal egésziil ki:

,» Vil

az (EU) 2019/... eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet** és az (EU) 2019/... eurdpai

parlamenti és tandcsi irdnyelv**** tekintetében az ezen iranyelv 3. cikke (1) bekezdésének

5. pontjaban meghatarozott illetékes hatésagok.

*k

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/... rendelete (...) a befektetési
vallalkozéasokra vonatkozo6 prudencialis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU
rendelet, az 575/2013/EU rendelet, a 600/2014/EU rendelet és a 806/2014/EU rendelet
modositasarol (HL L ..., ..., ... 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/... irdnyelve (...) a befektetési vallalkozasok
prudencialis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a
2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv modositasarol (HL L ..., ..., ... 0.).”

++

HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szerepld rendelet szamat és egészitsék ki a kapcsolodo labjegyzetet.

HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld irdnyelv szamat és egészitsék ki a kapcsolodo 1abjegyzetet.
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62. cikk
Az 575/2013/EU rendelet modositasai

Az 575/2013/EU rendelet a kdvetkezéképpen modosul:
1. A cim helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a
hitelintézetekre vonatkozo6 prudencidlis kvetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet

modositasarol”
2. A 2. cikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Az (EU) 2019/... eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet™ 1. cikkének (2) és (5)
bekezdésében megallapitott rendelkezéseknek az emlitett bekezdésekben hivatkozott
befektetési vallalkozéasokra vald tekintettel torténd alkalmazasa soran az (EU)
2019/... eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv***+ 3. cikke (1) bekezdésének 5.
pontjaban foglalt fogalommeghatarozas szerinti illetékes hatosdgoknak az emlitett
befektetési vallalkozasokat gy kell kezelniiik, mintha azok e rendelet szerinti

»intézmények« lennének.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/... rendelete (...) a befektetési
vallalkozasokra vonatkozo prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az
1093/2010/EU rendelet, az 575/2013/EU rendelet, a 600/2014/EU rendelet és a
806/2014/EU rendelet mddositasarol (HL L ..., ..., ... 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/... iranyelve (...) a befektetési
vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a
2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv modositasarol
(HLL...,...,...0.).”

*k

+ HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szdmat és egészitsék ki a kapcsolodo labjegyzetet.

+ HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld irdnyelv szamat és egészitsék ki a kapcsolodo labjegyzetet.
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3. A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkezéképpen modosul:
a) az 1. pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»1. »hitelintézet«: olyan vallalkozas, amelynek tevékenysége az alabbiak

barmelyikébdl all:

a)  anyilvanossagtol betéteket vagy mas visszafizetendd pénzeszkozoket

fogad el, valamint sajat szamlara hiteleket nyujt;

b)  a2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv” I. melléklete A.
szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett barmely tevékenységet végzi,
amennyiben barmelyik alabbi feltétel teljestil, és a vallalkozas nem
arutdzsdei kereskedo, kibocsatasiegység-kereskedd, kollektiv befektetési

vallalkozas vagy biztosito:

1. a vallalkozas 6sszevont alapon szamitott eszkdzeinek 6sszértéke

legalabb 30 milliard EUR;
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ii.

1il.

a vallalkozas eszkozeinek 6sszértéke kevesebb mint 30 milliard
EUR, ¢s a vallalkozés olyan csoport tagja, amely esetében a
csoporthoz tartozo valamennyi vallalkozas egyedi szinten 30
millidrd EUR-nal kisebb 0sszértékii eszkdzokkel rendelkezik és a
2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3. és 6.
pontjaban emlitett valamely tevékenységet végzi, az emlitett
vallalkozasok konszolidalt eszkdzeinek 6sszértéke pedig legalabb

30 milliard EUR; vagy

a vallalkozas eszkozeinek dsszértéke kevesebb mint 30 milliard
EUR, ¢s a vallalkozés olyan csoport tagja, amelynek esetében a
csoporthoz tartozo, a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A.
szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett barmely tevékenységet
végz0 valamennyi vallalkozas 6sszevont alapon szamitott
eszkozeinek Osszértéke legalabb 30 milliard EUR, amennyiben az
Osszevont feliigyeletet ellato hatosag a feliigyeleti kollégiummal
egyetértésben, a szabalyok esetleges kijatszadsanak elkeriilése ¢és az
Unio pénziigyi stabilitdsara jelentett esetleges kockazatok

csokkentése érdekében ilyen értelmii dontést hoz;

ab) pont ii. és iii. alpontjanak alkalmazasdban, amennyiben a vallalkozas

egy harmadik orszagbeli csoport tagja, a harmadik orszagbeli csoport

Unidban engedélyezett minden egyes fioktelepének Osszes eszkozét be

kell szamitani a csoporthoz tartozé valamennyi vallalkozas eszkozeinek

0sszértékébe;
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*

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a
pénziigyi eszk6zok piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv modositasarol (HL L 173, 2014.6.12., 349. 0.).”;

b) a2.ponthelyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»2. »befektetési vallalkozas«: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjdban meghatarozott befektetési vallalkozas, amelyet az emlitett iranyelv

szerint engedélyeztek, kivéve a hitelintézeteket;”
c) a3.pont helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

»3.  »intézmény«: a 2013/36/EU iranyelv 8. cikke szerint engedélyezett hitelintézet

vagy az emlitett irdnyelv 8a. cikkének (3) bekezdésében emlitett vallalkozas;”

d) a4. pontot el kell hagyni;
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e) a26.pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»,26. »pénziigyi vallalkozas«: olyan, intézménytdl és tisztan ipari holding tarsasagtol

eltéro vallalkozas, amelynek 6 tevékenysége tulajdoni részesedések
megszerzése vagy a 2013/36/EU iranyelv 1. mellékletének 2—12. és 15.
pontjaban felsorolt tevékenységek koziil egy vagy tobb végzése, ideértve a
befektetési vallalkozasokat, a pénziigyi holding tarsasagokat, a vegyes
pénziigyi holding tarsasagokat, a befektetési holding tarsasagokat, az (EU)
2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv” szerinti pénzforgalmi
intézményeket és a vagyonkezeld tarsasagokat; nem tartoznak azonban ide a
biztositoi holding tarsasagok és a 2009/138/EK iranyelv 212. cikke (1)
bekezdésének f) és g) pontjaban meghatarozott, vegyes tevékenységli biztositoi

holding tarsasagok;

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 iranyelve (2015. november
25.) a belso piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol és a 2002/65/EK, a
2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet
modositasarol, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 337,2015.12.23., 35. 0.).;

f)  a29a. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»29a. »tagallami befektetési vallalkozas anyavallalat«: olyan tagallamianyavallalat,

amely befektetési vallalkozas;”
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g)  a29b. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,29b. »EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalat«: olyan, eurdpai unidbeli

anyavallalat, amely befektetési vallalkozas;”
h) az 51. pont helyébe a kovetkez6 széveg 1ép:

,»d1. »indulotéke«: a szavatolotokének a 2013/36/EU iranyelv 12. cikkében

meghatarozott sszege €s tipusai;”
1) a 60. pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,00. »készpénzjellegli instrumentum«: olyan betéti okirat, kdtvény, beleértve a
fedezett kotvényeket is, illetve olyan egyéb nem aldrendelt instrumentum,
amelyet az intézmény vagy befektetési vallalkozas bocsatott ki, amelyet az
intézménynek vagy a befektetési vallalkozasnak mar teljes mértékben
kifizettek, és amelyet az intézménynek vagy a befektetési vallalkozdsnak annak

névértékén, feltétel nélkiil vissza kell fizetnie;”
j)  a72.pontban az a) alpont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»a) olyan szabalyozott piac vagy harmadik orszagbeli piac, amely a 2014/65/EU
iranyelv 25. cikke (4) bekezdésének a) pontjdban meghatarozott eljarassal

0sszhangban a szabalyozott piaccal egyenértékiinek tekintendd;”
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k)  abekezdés a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

,»150. »arutézsdei kereskedod €s kibocsatasiegység-kereskedd«: olyan vallalkozas,
amely f0 iizleti tevékenysége kizarolag a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C.
szakaszanak 5., 6., 7., 9. és 10. pontjaban emlitett szarmaztatott aruligyletekhez
vagy szarmaztatott igyletekhez, 4. pontjaban emlitett kibocsataskereskedelmi
egységekhez kapcsolddd szarmaztatott igyletekhez, illetve 11. pontjaban
meghatarozott kibocsatasi egységekhez kapcsolodd befektetési

szolgaltatasokbol és tevékenységekbdl all;”
4. A 6. cikk a kovetkezdképpen moddosul:
a)  a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) Az intézményeknek egyedi alapon kell teljesiteniiik az e rendelet hatodik
részében és 430. cikkének (1) bekezdésében megallapitott kotelezettségeket.

A kovetkez0 intézményeknek nem kell megfelelniiik e rendelet 413. cikke (1)
bekezdésének és az e rendelet hetedik A. részében meghatarozott kapcsolodod

likviditasi adatszolgaltatasi kovetelményeknek:

a)  olyan intézmények, amelyek a 648/2012/EU rendelet 14. cikke szerinti

engedéllyel is rendelkeznek;
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b)  olyan intézmények, amelyek a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet” 16. cikkének és 54. cikke (2) bekezdése a) pontjanak
megfeleld engedéllyel is rendelkeznek, amennyiben nem hajtanak végre

jelentds mértékii lejarati transzforméacidkat; valamint

c) a909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése b) pontjanak

megfelelden kijelolt intézmények, amennyiben:

1. tevékenységiik arra korlatozodik, hogy a 909/2014/EU rendelet 16.
cikkének megfelelden engedélyezett kozponti értéktarak részére az
emlitett rendelethez csatolt melléklet C szakaszaban emlitett banki

jellegli szolgaltatasokat nytjtsanak; valamint

ii.  nem hajtanak végre jelentdés mértékii lejarati transzforméaciokat.

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az
Europai Unidn beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti
értéktarakrol, valamint a 98/26/EK ¢és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a
236/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 257, 2014.8.28., 1. 0.).”;
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b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) Azon intézményeknek, amelyekre vonatkozoan az illetékes hatdosdgok
alkalmaztak az e rendelet 7. cikkének (1) vagy (3) bekezdésében meghatarozott
eltérést, és azon intézményeknek, amelyek a 648/2012/EU rendelet 14.
cikkének megfeleld engedéllyel is rendelkeznek, nem kell egyedi alapon
teljesiteniiik az e rendelet hetedik részében €s a hetedik A. részében a
kapcsolodo tokeattételi adatszolgaltatasra vonatkozdéan meghatarozott

kovetelményeket.”
5. Az els6 rész I1. cime 2. fejezetének 1. szakaszdba az alabbi cikk kertil beillesztésre:

,,10a. cikk
A prudencialis kovetelmények 6sszevont alapon valo alkalmazasa az anyavallalatnak

minosiilo befektetési vallalkozdsok esetében

E fejezet alkalmazasaban a befektetési vallalkozasokat tagallambeli pénziigyi holding
tarsasag anyavallalatoknak vagy EU-szintli pénziigyi holding tarsasag anyavallalatoknak
kell tekinteni, amennyiben azok valamely intézménynek vagy az (EU) 2019/...* rendelet 1.
cikkének (2) vagy (5) bekezdésében emlitett, e rendelet hatalya ala tartozé befektetési

véllalkozasnak az anyavallalatai.”

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.
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6. A 11. cikk (4) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) Az EU-szintli anyaintézmények akkor kotelesek dsszevont helyzetiik alapjan
megfelelni az e rendelet hatodik részében és 430. cikke (1) bekezdésének d)
pontjaban foglalt rendelkezéseknek, ha a csoportnak részét képezi egy vagy tobb
olyan hitelintézet vagy befektetési vallalkozas, amely szamara engedélyezték a
2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban felsorolt

befektetési szolgaltatasok és tevékenységek végzését.

A 8. cikk (1)—(5) bekezdése szerinti mentesités esetén a likviditasi alcsoport részét
képezo intézmények €s adott esetben pénziigyi holding tarsasagok vagy vegyes
pénziigyi holding tarsasagok Osszevont alapon vagy a likviditasi alcsoportnak
megfeleld szubkonszolidalt alapon kotelesek megfelelni e rendelet hatodik részének

¢s 430. cikke (1) bekezdése d) pontjanak.”
7. A 15.,a16. és a 17. cikket el kell hagyni.
8. A 81. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»a) alednyvallalat a kdvetkezdk egyike:
1. intézmény;

ii.  olyan vallalkozés, amely az alkalmazandd nemzeti jog értelmében e rendelet és

a 2013/36/EU iranyelv kovetelményei ala tartozik;
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iil.

1v.

olyan kozbens6 pénziigyi holding tarsasadg vagy kdzbensd vegyes pénziigyi
holding tarsasadg amely szubkonszolidalt alapon koteles megfelelni e rendelet
kovetelményeinek vagy egy olyan kdzbensd befektetési holding tarsasag,
amely 6sszevont alapon kdteles megfelelni az (EU) 2019/...* rendelet

kovetelményeinek;
befektetési vallalkozas;

kdzbensd pénziigyi holding tarsasag harmadik orszagban, feltéve, hogy az
emlitett kozbensd pénziigyi holding tarsasagra ugyanolyan szigoru prudencialis
kovetelmények vonatkoznak, mint az adott harmadik orszagbeli
hitelintézetekre ¢és feltéve, hogy a Bizottsag altal a 107. cikk (4) bekezdésének
megfelelden elfogadott hatarozat az emlitett prudencialis kovetelményeket
legalabb egyenértékiinek nyilvanitotta az e rendeletben meghatarozott

kovetelményekkel;”

9. A 82. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»a) aleanyvallalat a kdvetkezok egyike:

1.

intézmény;

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szerepld rendelet szdmat és egészitsék ki a kapcsolodo labjegyzetet.
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ii.

1il.

1v.

olyan véllalkozas, amely az alkalmazand6 nemzeti jog értelmében e rendelet és

a 2013/36/EU iranyelv kdvetelményei ala tartozik;

olyan kdzbenso pénziigyi holding tarsasag vagy kozbensd vegyes pénziigyi
holding tarsasag amely szubkonszolidalt alapon koteles megfelelni e rendelet
kovetelményeinek vagy egy olyan kdzbensd befektetési holding tarsasag,
amely 0sszevont alapon koteles megfelelni az (EU) 2019/...* rendelet

kovetelményeinek,
befektetési vallalkozas;

kozbensd pénziigyi holding tarsasag harmadik orszagban, feltéve, hogy az
emlitett kozbensd pénziigyi holding tarsasagra ugyanolyan szigoru prudencialis
kovetelmények vonatkoznak, mint az adott harmadik orszagbeli
hitelintézetekre és feltéve, hogy a Bizottsag altal a 107. cikk (4) bekezdésének
megfelelden elfogadott hatdrozat az emlitett prudenciélis kovetelményeket
legalabb egyenértékiinek nyilvanitotta az e rendeletben meghatarozott

kovetelményekkel;”

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szdmat és egészitsék ki a kapcsolodo 1abjegyzetet.
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10. A 84. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az intézményeknek ugy kell meghatarozniuk egy leanyvallalatnak a
konszolidalt elsddleges alapvetd tokébe beszamitott kisebbségi részesedésének
Osszegét, hogy az adott vallalkozas kisebbségi részesedésébdl kivonjak az a)

pont szerinti 0sszeg €s a b) pont szerinti szdzalékos arany szorzatdnak 0sszegét:

a) aleanyvallalat elsddleges alapveto tokéje, minusz a kovetkezok koziil az

alacsonyabb:
1. a leanyvallalat elsddleges alapvetd tokéjének azon 0sszege, amely:

— az e rendelet 92. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban
meghatarozott kovetelménynek, az e rendelet 458. és 459.
cikkében emlitett kdvetelményeknek, a 2013/36/EU iranyelv
104. cikkében emlitett specifikus szavatolotoke-
kovetelményeknek, az emlitett irdnyelv 128. cikkének 6.
pontjadban emlitett kombinalt pufferkovetelménynek és az e
rendelet 500. cikkében emlitett kdvetelményeknek, valamint
a harmadik orszagok tovabbi helyi feliigyeleti
szabalyozasainak teljesitésé¢hez 0sszesen sziikséges,
amennyiben ezeket a kovetelményeket elsddleges alapvetd

tokével kell teljesiteni,
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il.

— amennyiben a lednyvallalat befektetési vallalkozas, az (EU)
2019/...* rendelet 11. cikkében szerepld kovetelménynek, az
(EU) 2019/...** iranyelv 39. cikke (2) bekezdésének a)
pontjaban emlitett specifikus szavatolotoke-
kovetelményeknek, valamint a harmadik orszagok tovabbi
helyi feliigyeleti szabalyozasainak teljesitéséhez 6sszesen
sziikséges, amennyiben ezeket a kovetelményeket elsodleges

alapvetd tokével kell teljesitenie;

az adott leanyvallalathoz tartozé konszolidalt elsddleges alapvetd
toke azon Osszege, amely konszolidalt alapon sziikséges az e
rendelet 92. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatirozott
kovetelménynek, az e rendelet 458. és 459. cikkében emlitett
kovetelményeknek, a 2013/36/EU iranyelv 104. cikkében emlitett
specifikus szavatolotdke-kovetelményeknek, az emlitett irdnyelv
128. cikkének 6. pontjaban emlitett kombinalt
pufferkovetelménynek és az e rendelet 500. cikkében emlitett
kovetelményeknek, valamint a harmadik orszagok tovéabbi helyi
feliigyeleti szabalyozasainak a teljesitéséhez, amennyiben ezeket a

kovetelményeket elsddleges alapvetd tokével kell teljesitent;

+ HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.

+ HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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b) aleanyvallalat kisebbségi részesedése, az adott vallalkozés 6sszes
elsddleges alapvetd tokeinstrumentumainak, valamint a kapcsol6do
azsidészamlanak, eredménytartaléknak és egyéb tartalékoknak a

szazalékos aranyaként kifejezve.”;
b)  a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Ha egy illetékes hatosag e rendelet 7. cikkével, illetve adott esetben az (EU)
2019/...* rendelet 6. cikkével dsszhangban eltekint a prudencialis
kovetelmények egyedi alapt alkalmazasatol, a mentesités altal érintett
leanyvallalatokban meglévo kisebbségi részesedés nem szdmithato be

szubkonszolidalt, illetve konszolidalt szinten a szavatolotokébe.”

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.
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11. A 85. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az intézményeknek ugy kell meghatarozniuk lednyvallalatuknak a konszolidalt
szavatolotoke részét képezd, az alapvetd tOkébe beszamithato tokéjének
Osszegét, hogy az adott vallalkozas alapvetd tékébe beszamithatd tokéjébal
kivonjak az a) pont szerinti 6sszeg és a b) pont szerinti szazalékos arany

szorzatat a kovetkezok szerint:

a) aleanyvallalat alapvet6 tokéje, minusz a kovetkezok koziil az

alacsonyabb:
1. a leanyvallalat alapveto tokéjének azon 0sszege, amely

— az e rendelet 92. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban
meghatarozott kovetelménynek, az e rendelet 458. és 459.
cikkében emlitett kovetelményeknek, a 2013/36/EU iranyelv
104. cikkében emlitett specifikus szavatolotoke-
kovetelményeknek, az emlitett irdnyelv 128. cikkének 6.
pontjaban emlitett kombinalt pufferkovetelménynek és az e
rendelet 500. cikkében emlitett kovetelményeknek, valamint
a harmadik orszagok tovabbi helyi feliigyeleti
szabalyozasainak teljesitéséhez 0sszesen sziikséges,
amennyiben ezeket a kdvetelményeket alapvetd tékével kell

teljesitent;
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il.

— amennyiben a lednyvallalat befektetési vallalkozas, az (EU)
2019/...* rendelet 11. cikkében szerepld kovetelménynek, az
(EU) 2019/...** iranyelv 39. cikke (2) bekezdésének a)
pontjaban emlitett specifikus szavatolotoke-
kovetelményeknek, valamint a harmadik orszagok tovabbi
helyi feliigyeleti szabalyozasainak teljesitéséhez 0sszesen
sziikséges, amennyiben ezeket a kovetelményeket alapvetod

tokével kell teljesitenie;

az adott leanyvallalathoz tartoz6 konszolidalt alapvet6 téke azon
Osszege, amely konszolidalt alapon sziikséges az e rendelet 92.
cikke (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott
kovetelménynek, az e rendelet 458. és 459. cikkében emlitett
kovetelményeknek, a 2013/36/EU iranyelv 104. cikkében emlitett
specifikus szavatolotdke-kovetelményeknek, az emlitett irdnyelv
128. cikkének 6. pontjaban emlitett kombinalt
pufferkovetelménynek és az e rendelet 500. cikkében emlitett
kovetelményeknek, valamint a harmadik orszagok tovéabbi helyi
feliigyeleti szabalyozasainak a teljesitéséhez, amennyiben ezeket a

kovetelményeket alapvetd tokével kell teljesiteni;

+ HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.

+ HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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b)  aleanyvallalatnak az alapvetd tokébe beszamithaté tékeelemei, az adott
vallalkozas 0sszes alapvetd tokeinstrumentumainak és a kapcsolddo
azsidészamlanak, eredménytartaléknak és egyéb tartalékoknak a

széazalékaban kifejezve.”;
b) a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Ha egy illetékes hatosag e rendelet 7. cikkével, illetve adott esetben az
(EU) 2019/...* rendelet 6. cikkével 6sszhangban eltekint a prudencialis
kovetelmények egyedi alapt alkalmazasatol, a mentesités altal érintett
leanyvallalatokban meglévd alapvetd tokeinstrumentumok nem
szamithatok be szubkonszolidalt, illetve konszolidalt szinten a

szavatolot6kébe.”

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.
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12. A 87. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az intézményeknek ugy kell meghatarozniuk a lednyvallalatnak a konszolidalt
szavatolotoke részét képezo, a szavatolotékébe beszamithatd tokeelemeinek az
Osszegét, hogy az adott vallalkozasnak a szavatol6tokébe beszamithatd
tokéjébol kivonjak az a) pont szerinti §sszeg és a b) pont szerinti szazalékos

arany szorzatat a kovetkezok szerint:

a) aleanyvallalat szavatolotokéje, minusz a kovetkezok koziil az

alacsonyabb:
1. a leanyvallalat szavatol6tokéjének azon Osszege, amely

— az e rendelet 92. cikke (1) bekezdésének c¢) pontjaban
meghatarozott kovetelménynek, az e rendelet 458. és 459.
cikkében emlitett kovetelményeknek, a 2013/36/EU iranyelv
104. cikkében emlitett specifikus szavatolotoke-
kovetelményeknek, az emlitett irdnyelv 128. cikkének 6.
pontjaban emlitett kombinalt pufferkovetelménynek és az e
rendelet 500. cikkében emlitett kovetelményeknek, valamint
a harmadik orszagok tovabbi helyi feliigyeleti

szabalyozasainak teljesitésé¢hez 0sszesen sziikséges;
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— amennyiben a lednyvallalat befektetési vallalkozas, az (EU)
2019/...* rendelet 11. cikkében szerepld kovetelménynek, az
(EU) 2019/...** iranyelv 39. cikke (2) bekezdésének a)
pontjaban emlitett specifikus szavatolotoke-
kovetelményeknek, valamint a harmadik orszagok tovabbi
helyi feliigyeleti szabalyozasainak a teljesitéséhez 0sszesen

sziikséges;

ii.  az adott lednyvallalathoz tartoz6 szavatolotoke azon Gsszege, amely
konszolidalt alapon sziikséges az e rendelet 92. cikke (1)
bekezdésének c) pontjaban meghatarozott kdvetelménynek, az e
rendelet 458. és 459. cikkében emlitett kdvetelményeknek, az
emlitett iranyelv 104. cikkében emlitett specifikus szavatolotoke-
kovetelményeknek, a 2013/36/EU iranyelv 128. cikkének 6.
pontjdban emlitett kombinalt pufferkovetelménynek és az e
rendelet 500. cikkében emlitett kovetelményeknek, valamint a
harmadik orszagok tovabbi helyi feliigyeleti szabalyozasainak a

teljesitéséhez;

b)  avallalkozés szavatolotdkéjébe beszamithato téke a leanyvallalatnak az
elsddleges alapvetd toke, a kiegészitd alapvetd toke €s jarulékos toke
részét képezo Osszes szavatolotOke-instrumentumanak, a kapcsolodo
azsidészamlanak, eredménytartaléknak és egyéb tartalékoknak a

széazalékdban kifejezve.”;

+ HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.

+ HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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b)  a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Ha egy illetékes hatosag e rendelet 7. cikkével, illetve adott esetben az (EU)
2019/...* rendelet 6. cikkével dsszhangban eltekint a prudencialis
kovetelmények egyedi alapt alkalmazasatol, a mentesités altal érintett
leanyvallalatokban meglévd szavatolotoke-instrumentumok nem szdmithatoak

be szubkonszolidalt, illetve konszolidalt szinten a szavatolotokébe.”
13. A 93. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a)  a(3) bekezdést el kell hagyni;
b) a(4),az (5) és a(6) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) Haa (2) bekezdésben emlitett kategdriaba tartozo intézmény ellendrzését
atveszi egy, az intézmény felett korabban ellendrzést gyakorld személytdl
kiilonboz6 természetes vagy jogi személy, az adott intézmény szavatolotokéje

Osszegeének el kell érnie az indulotdke eldirt osszegét.

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.
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)

(6)

Ha a (2) bekezdésben emlitett kategoriaba tartozo két vagy tobb intézmény
egyesiil, az egyesiilés révén 1étrejovo intézmény szavatolotokéjének dsszege
mindaddig nem csdkkenhet az egyesiilt intézményeknek az egyesiilés
idépontjaban meglévo teljes szavatoldtokéjének osszege ald, amig az az

indul6tdoke eldirt Gsszegét el nem érte.

Amennyiben az illetékes hatdsagok egy intézmény fizetOképességének
biztositasahoz sziikségesnek tartjak az (1) bekezdésben meghatarozott
kovetelmény teljesitését, a (2), a (4) és az (5) bekezdésben meghatarozott

rendelkezések nem alkalmazandok.”

14. A harmadik rész 1. cime 1. fejezetének 2. szakaszat (95-98. cikk) ... [78 honappal az (EU)

2019/... rendelet* hatalybalépésének idépontjat kdvetden]-i hatallyal el kell hagyni.

15. A 119. cikk (5) bekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(5) Az illetékes hatosagok altal engedélyezett és felligyelt, valamint szigorisag

tekintetében az intézményekre alkalmazandokhoz hasonl6 prudencidlis

kovetelmények ala tartozé pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kitettségeket

intézményekkel szembeni kitettségekként kell kezelni.

E bekezdés alkalmazasaban az (EU) 2019/...* rendeletben meghatarozott

prudencialis kdvetelményeket a szigorsag tekintetében az intézményekre

alkalmazando kovetelményekhez hasonlonak kell tekinteni.”

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.
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16. A 162. cikk (3) bekezdése masodik albekezdésének a) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg
1ép:

,»a) devizakotelezettségek kiegyenlitésébdl eredd, intézményekkel vagy befektetési

vallalkozasokkal szembeni kitettségek;”
17. A 197. cikk a kovetkezdképpen moddosul:
a) az (1) bekezdés c) pontja helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»C) intézmények vagy befektetési vallalkozasok altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd olyan értékpapirok, amelyek egy kiilsd hitelmindsitd intézet altal
adott olyan hitelmindsitéssel rendelkeznek, amelyet az EBH legalabb a 3.
hitelmindségi besorolasnak megfeleloként hatarozott meg az intézményekkel
szembeni kitettségek kockazati stilyozasanak a 2. fejezetben meghatarozott

szabalyai szerint;”
b) a(4) bekezdés bevezetd szovegrésze helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) Az intézmény biztositékként mas intézmény vagy befektetési vallalkozas altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirokat is elismerhet,
amelyek nem rendelkeznek kiils6 hitelmindsitd intézet altali hitelmindsitéssel,
amennyiben az emlitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok eleget tesznek

az alabbi kritériumok mindegyikének:”.
18. A 200. cikk c¢) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,»C) harmadik fél intézmény vagy befektetési vallalkozas 4ltal kibocsatott olyan
értékpapirok, amelyeket kérésre az emlitett intézmény vagy befektetési vallalkozas

visszavasarol.”
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19. A 202. cikk bevezetd mondata helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»Az intézmény eldre nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet elismert
nyujtojaként kezelheti az olyan intézményeket, befektetési vallalkozasokat, biztositokat és
viszontbiztositokat, valamint exporthitel-ligynokségeket, amelyek jogosultak a 153. cikk
(3) bekezdésében meghatarozott eljarasra, feltéve, hogy megfelelnek a kovetkezo feltételek

mindegyikének:”
20. A 224. cikk (6) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(0) Az intézmények vagy befektetési vallalkozasok altal kibocsatott, a 197. cikk (4)
bekezdésében foglalt elismerhetdségi kritériumokat teljesitd, nem mindsitett
hitelviszonyt megtestesito értékpapirokhoz tartoz6 volatilitasi korrekcios tényezo
megegyezik a 2. vagy 3. hitelmindségi besorolasnak megfeleld kiilsd
hitelmindsitéssel rendelkezd intézmények vagy vallalatok altal kibocsatott

értékpapirokéval.”
21. A 227. cikk (3) bekezdésében a kovetkezd pont kertiil beillesztésre:
,ba) befektetési vallalkozasok;”
22. A 243. cikk (1) bekezdésében a masodik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,» Vevokovetelések esetében az elsd albekezdés b) pontja nem alkalmazandé akkor, ha e
vevokovetelések hitelkockazatanak egészére elismerhetd hitelkockéazati fedezet all
rendelkezésre a 4. fejezet rendelkezéseinek megfelelden, feltéve, hogy a fedezetet

intézmény, befektetési vallalkozas, biztositd vagy viszontbiztositd nyljtja.”
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23.

24.

25.

A 382. cikk (4) bekezdésének b) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

D)

a 648/2012/EU rendelet 3. cikke szerinti, csoporton beliili ligyletek, kivéve ha a
tagallamok olyan nemzeti szintii jogszabalyokat fogadnak el, amelyek bankcsoporton
beliili strukturalis szétvalasztast irnak eld, amely esetben az illetékes hatosagok
megkovetelhetik az emlitett, strukturalisan elkiilonitett szervezetek kozotti, csoporton

beliili ligyletek szavatolotoke-kovetelmény ald vonasat;”

A 388. cikket el kell hagyni.

A 395. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az intézménynek egy tigyféllel vagy tigyfélcsoporttal szembeni, a hitelkockazat-

mérséklés hatasanak a 399—403. cikkel 6sszhangban torténd figyelembevételélével
szamitott kitettségeinek 6sszege nem haladhatja meg az intézmény alapvetd
tokéjének 25 %-at. Amennyiben az ligyfél intézmény vagy befektetési vallalkozas,
illetve amennyiben az ligyfélcsoport egy vagy tobb intézményt vagy befektetési
vallalkozast is magaban foglal, ez az érték nem haladhatja meg az intézmény
alapvetd tokéjének 25 %-a ¢és 150 millio EUR koziil a nagyobb értéket, feltéve, hogy
az ligyfélcsoportba tartozo nem intézményi ligyfelekkel szembeni kitettségértékek
Osszege — a hitelkockazat-mérséklés hatasanak a 399-403. cikkel 6sszhangban
torténd figyelembevételével — nem haladja meg az intézmény alapvetd tokéjének

25 %-at.”
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26. A 402. cikk (3) bekezdése a kdvetkezOképpen modosul:
a) aza) pont helyébe a kovetkez6 szdveg 1€p:
»a) apartner intézmény vagy befektetési vallalkozas;”;
b) aze) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»€) azintézmény a 394. cikkel 6sszhangban jelenti az illetékes hatésagoknak az
egyes intézményekkel vagy befektetési vallalkozasokkal szembeni, e bekezdés

szerint kezelt kitettségeinek teljes 0sszegét.”.
27. A 412. cikk (4a) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4a) A 460. cikk (1) bekezdésében emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktust

alkalmazni kell az intézményekre.”
28. A 422. cikk (8) bekezdése a) pontjanak 1. alpontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»l. azintézmény anyaintézménye vagy leanyvallalata, vagy az intézmény anya-
befektetésivallalkozasa vagy leany-befektetésivallalkozasa, vagy ugyanazon

anyaintézmény vagy anya-befektetési vallalkozas masik lednyvallalata;”

29. A 428a. cikk d) pontjat el kell hagyni.
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30. A 430D. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezod szoveg 1€p:

»(1) A 46la. cikkben emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktus alkalmazasanak
kezddnapjatol azok a hitelintézetek, amelyek nem teljesitik vagy a 94. cikk (1)
bekezdésében, vagy a 325a. cikk (1) bekezdésében foglalt feltételeket, minden olyan
kereskedési konyvi és nem kereskedési konyvi pozicidjuk tekintetében, amelyek
devizaarfolyam-kockézatnak vagy arukockazatnak vannak kitéve, kotelesek adatot
szolgaltatni a harmadik rész IV. cimének 1a. fejezetében meghatarozott alternativ
sztenderd modszer alkalmazasan alapuld szamitas eredményeikrdl, mégpedig a 92.
cikk (3) bekezdése b) pontjanak i. alpontjdban és c) pontjdban meghatarozott

kotelezettségek szerinti adatszolgaltatassal megegyezo alapon.”;
31. A 456. cikk (1) bekezdésének f) és g) pontjat el kell hagyni.
32. A 493. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»--- | 18 honappal ezen mddositd rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetden]-ig
a nagykockazat-vallalasra vonatkozd, az e rendelet 387—403. cikkében megallapitott
rendelkezések nem alkalmazandok az olyan befektetési vallalkozasokra, amelyek {6
iizleti tevékenysége kizardlag a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 5.,
6.,7.,9.,10. és 11. pontjaban meghatarozott pénziigyi eszk6zokhoz kapcsolddo
befektetési szolgaltatasokbol €s tevékenységekbdl all, €s amelyekre 2006. december

31-én a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv’ nem volt alkalmazando.
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33.

34.

35.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a
pénziigyi eszk6zok piacairol, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanécsi irdnyelv, és
a 2000/12/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelv modositasarol, valamint a
93/22/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 145.,
2004.4.30., 1. 0.).”;

b) a(2) bekezdést el kell hagyni.
A 498. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»--- | 18 honappal ezen mddosité rendelet hatadlybalépésének idopontjat kovetden]-ig a
szavatolotoke-kovetelményekre vonatkozo, e rendeletben megallapitott rendelkezések nem
alkalmazandok az olyan befektetési vallalkozasokra, amelyek 0 iizleti tevékenysége
kizarolag a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 5., 6., 7., 9., 10. és 11.
pontjaban meghatarozott pénziigyi eszk6z6khoz kapcsolodo befektetési szolgaltatasokbol
¢s tevékenységekbdl all, és amelyekre 2006. december 31-én a 2004/39/EK irdnyelv* nem

volt alkalmazando6.”
Az 508. cikk (2) és (3) bekezdését el kell hagyni.
Az 1. melléklet 1. pontjanak d) alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»d)  Olyan valtok forgatmanyozéasa, amely nem viseli més intézmény vagy befektetési

vallalkozas nevét;”
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36. A III. melléklet a kdvetkezoképpen modosul:
a) a3.pontb) alpontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,b) nem valamely intézmény vagy befektetési vallalkozas, illetve ahhoz

kapcsolodo vallalkozas kotelezettségét testesitik meg;”
b) az 5. pontb) alpontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,b) nem valamely intézmény vagy befektetési vallalkozas, illetve ahhoz

kapcsolodo vallalkozas kotelezettségét testesitik meg;”
c) aob.pont a) alpontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»a) nem testesitenek meg kiilonleges céli gazdasagi egységgel, valamely
intézménnyel vagy befektetési vallalkozassal, illetve ezek kapcsolt

vallalkozasaival szembeni kovetelést;”
d) a7.pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»7. A 3—6. pontban emlitettektdl eltérd olyan atruhazhato értékpapirok, amelyek a
harmadik rész I1. cime 2. fejezetének értelmében 50 %-os vagy annal jobb
kockazati stilyra jogosultak, vagy belsé mindsitésiik alapjan ezzel egyenértékii
a hitelmindségiik, és nem testesitenek meg kiilonleges célu gazdasagi
egyseéggel, valamely intézménnyel vagy befektetési vallalkozéssal, illetve ezek

kapcsolt vallalkozéasaival szembeni kovetelést.”;
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e) all.ponthelyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»11. Todzsdén forgalmazott, kozpontilag elszamolt olyan térzsrészvények, amelyek
valamely jelentds t6zsdeindex elemét képezik €s a tagallam hazai
pénznemében denominaltak, és amelyeket nem valamely intézmény vagy

befektetési vallalkozas, illetve ezek valamely leanyvallalata bocsatott ki.”
63. cikk
A 600/2014/EU rendelet modositasai
A 600/2014/EU rendelet a kovetkez6képpen modosul:
1. Az 1. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,»(4a) E rendelet VII. cimének 1. fejezete azokra a harmadik orszagbeli vallalkozasokra is
alkalmazando, amelyek befektetési szolgaltatdsokat nyujtanak, illetve befektetési

tevékenységet folytatnak az Union beliil.”
2. A 1II. cim cime helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

LATLATHATOSAG A RENDSZERES INTERNALIZALOK ES A TOZSDEN KiVUL
KERESKEDO BEFEKTETESI VALLALKOZASOK SZAMARA ES ARLEPESKOZ-
RENDSZER A RENDSZERES INTERNALIZALOK SZAMARA”
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3. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,17a. cikk
Ariépéskozok

A rendszeres internalizalok jegyzéseinek, az e jegyzésekkel kapcsolatos arjavitasoknak és
a teljesitési araknak meg kell felelnitik a 2014/65/EU iranyelv 49. cikkének megfelelden

meghatarozott arlépéskozoknek.

Az arlépéskozok alkalmazasa nem akadalyozhatja a rendszeres internalizalokat abban,
hogy a szokdsos piaci nagysagrendet meghaladé megbizéasokat a vételi és eladasi arak

kozotti kozépértéken parositsak.”
4. A 46. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) a(2)bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»d) avallalkozas kialakitotta a (6a) bekezdésben meghatarozott informacidok

bejelentéséhez sziikséges mechanizmusokat €s eljarasokat.”;
b) a(4) bekezdés 6todik albekezdése helyébe az alabbi szoveg 1ép:

,»A tagallamok engedélyezhetik a harmadik orszagbeli vallalkozasoknak, hogy
teriiletiikon befektetési szolgaltatasokat nyljtsanak vagy tevékenységeket
végezzenek kiegészitd szolgaltatasokkal egyiitt jogosult szerz6do feleknek és a
2014/65/EU iranyelv II. mellékletének 1. szakasza értelmében vett szakmai
igyfeleknek, a nemzeti rendszereknek megfelelden, amennyiben a 47. cikk (1)
bekezdésének megfeleld bizottsagi hatarozat elfogadasara nem keriilt sor, vagy ha az
ilyen hatarozat mar érvényét vesztette, illetve ha az érintett szolgaltatasok vagy

tevékenységek nem tartoznak annak hatalya ald.”;
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c) az(5) bekezdés harmadik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy, az Unidban letelepedett vagy ott
tartozkodo jogosult szerz6do fél vagy a 2014/65/EU iranyelv II. mellékletének I.
szakasza értelmében vett szakmai ligyfél sajat kizadrolagos kezdeményezésére kéri,
hogy egy harmadik orszagbeli vallalkozas befektetési szolgaltatast nydjtson vagy
befektetési tevékenységet végezzen szdmara, ez a cikk ne legyen alkalmazandoé a
harmadik orszagbeli vallalkozas e személynek nyujtott szolgaltatasara vagy neki
végzett tevékenységére, ideértve a kifejezetten a szolgaltatasnyijtashoz vagy
tevékenységhez fliz6d6 kapcsolattartast is. A csoporton beliili kapcsolatok sérelme
nélkiil, amennyiben egy harmadik orszagbeli vallalkozéas — akar a javara eljar6 vagy
vele szoros kapcsolatban 4ll6 szervezeten vagy ilyen szervezetet képviseld barmely
egyéb személyen keresztiil — ligyfeleket vagy potencialis ligyfeleket keres az
Unio6ban, az nem tekinthet6 az ligyfél sajat kizarolagos kezdeményezésére biztositott
szolgaltatasnak. Az ilyen tigyfelek altali kezdeményezés nem jogositja fel a harmadik
orszagbeli vallalkozast arra, hogy befektetési termékek vagy befektetési

szolgaltatdsok uj kategoridit hozza forgalomba a szdban forgd személy szdmara.”;
d) acikk a kovetkez6 bekezdésekkel egésziil ki:

,»(6a) Az e cikknek megfelelden szolgaltatasokat nyujtd vagy tevékenységeket végzd
harmadik orszagbeli vallalkozasoknak éves alapon tajékoztatniuk kell az

EEPH-t a kovetkezdkrol:

a) az altaluk az Unioban nyujtott szolgéltatasok és végzett tevékenységek
kore és nagysagrendje, beleértve e szolgaltatasok €s tevékenységek

tagallamok kozotti foldrajzi eloszlasat is;
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b)

d)

g)

h)

a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak (3) pontjdban
emlitett tevékenységet végzo vallalkozéasok esetében az unids szerz6dd
felekkel szembeni kitettségeik havi minimalis, atlagos és maximalis

értéke;

a2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak (6) pontjdban
emlitett szolgaltatasokat nyujtd vallalkozasok esetében azon, unios
szerz0do felektdl szarmazo pénziigyi eszk6zok Osszértéke, amelyeket az
eszkoz vételére irdnyulo kotelezettségvallalassal jegyeztek vagy

helyeztek el a megel6z6 12 honapban;

az a) pontban emlitett szolgaltatasokhoz és tevékenységekhez kapcsolodd

eszkozok forgalma és Osszértéke;

alkalmaznak-e befektetovédelmi mechanizmusokat, és ezek részletes

leirasa;

az a) pontban emlitett szolgaltatasok és tevékenységek végzése soran a

vallalkozas altal alkalmazott kockazatkezelési politika és szabalyok;

a vallalatiranyitasi rendszer, beleértve a vallalkozas Unidban folytatott
tevékenységeihez kapcsolddoan kiemelten fontos feladatkort betoltd

személyeket;

barmely olyan egyéb informacid, amely az EEPH vagy az illetékes
hatésdgok szdmara a feladataik e rendelettel 6sszhangban valo

ellatasdhoz sziikséges.
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(6b)

Az e cikkel dsszhangban befektetési szolgaltatast nyujto, illetve befektetési
tevékenységet végz6, harmadik orszagbeli vallalkozasok esetében az EEPH az
e bekezdésnek megfelelden altala megkapott informaciokat tovabbitja a

tagallamok illetékes hatdsagainak.

Amennyiben arra az EEPH vagy az illetékes hatosagok feladatainak e
rendelettel 6sszhangban valo ellatasahoz sziikség van, az EEPH — akar azon
tagallam illetékes hatosaganak kérésére, amelyben az adott harmadik
orszagbeli vallalkozas e cikkel 6sszhangban befektetési szolgaltatast nyajt vagy
befektetési tevékenységet végez — tovabbi informéciokat kérhet az e cikkel
Osszhangban szolgaltatast nyujtoé vagy tevékenységet végzo harmadik

orszagbeli vallalkozasoktol a mitkddéstikre vonatkozoan.

Az e cikkel 6sszhangban szolgaltatast ny(jté vagy tevékenységet végzd
harmadik orszagbeli vallalkozasoknak ot éven 4t meg kell Srizniiik az EEPH
szamadra a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban az Unidban végrehajtott
valamennyi megbizasukra és tigyletiikre vonatkozé adatokat, fiiggetleniil attol,

hogy sajat szamldra vagy ligyfél nevében kereskedtek-e.
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(6¢)

Azon tagallam illetékes hatosaganak kérésére, amelyben egy harmadik
orszagbeli vallalkozas e cikkel 6sszhangban befektetési szolgaltatast nyljt vagy
befektetési tevékenységet végez, az EEPH bekéri a szamara az els6
albekezdéssel 6sszhangban meg0Orzott relevans adatokat, és azokat a megkeresd

illetékes hatosag rendelkezésére bocsatja.

Amennyiben egy harmadik orszagbeli véallalkozas nem miikodik egyiitt egy
vizsgalat vagy egy, a 47. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban végrehajtott
helyszini szemle soran, illetve ha nem tesz megfeleld idében és mddon eleget
az EEPH 4ltal az e cikk (6a) vagy (6b) bekezdéssel 6sszhangban hozza intézett
kérésnek, az EEPH a 49. cikknek megfelel6en visszavonhatja a vallalkozas
bejegyzését, illetve ideiglenesen megtilthatja vagy korlatozhatja annak

tevékenységeit.”;

e) a(7) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

+(7)

Az EEPH az EBH-val konzultalva szabalyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki annak meghatérozasara, hogy a kérelmezd harmadik orszagbeli
vallalkozasnak milyen informacidkat kell biztositania a (4) bekezdés szerinti,
bejegyzés iranti kérelmében, és milyen informéciokat kell kozdlnie a (6a)

bekezdésnek megfelelden.

Az EEPH ... [kilenc honappal ezen modosité rendelet hatalybalépésének
idépontjat kdvetden] benyujtja e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a

Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az els6
albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadédsa révén.”;
f)  acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

.(8) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki annak
meghatdrozasara, hogy milyen formatumban kell benytjtani a (4) bekezdés

szerinti, bejegyzés iranti kérelmet és a (6a) bekezdés szerinti informaciokat.

Az EEPH ... [kilenc honappal ezen modosito rendelet hatalybalépésének
idépontjat kovetden] benyujtja e végrehajtas-technikai standardtervezeteket a

Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az els6
albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 15. cikkének megfelelden torténd elfogadasa révén.”
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5.

A 47. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:

a)

az (1) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A Bizottsag az 51. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgaldbizottsagi eljarasnak

megfelelden hatarozatot fogadhat el egy harmadik orszaggal kapcsolatban,

amelyben kijelenti, hogy az orszag jogi és felligyeleti rendszerei biztositjak a

kovetkezOk mindegyikét:

a)

b)

az adott harmadik orszagban engedélyezett vallalkozasok megfelel olyan,
jogilag kotelezd prudencidlis, szervezeti és lizletviteli eldirasoknak,
amelyek hatasa egyenértékii az e rendeletben, az 575/2013/EU
rendeletben és az (EU) 2019/... eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletben™, a 2013/36/EU iranyelvben, a 2014/65/EU iranyelvben és
az (EU) 2019/... eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvben™***, valamint
az e rendeletek és iranyelvek alapjan elfogadott jogalkotasi aktusokban

meghatarozott kovetelményekével;

az adott harmadik orszagban engedélyezett vallalkozasok olyan hatékony
feliigyeleti és végrehajtasi rendszer hatalya ala tartoznak, amely biztositja
az alkalmazando, jogilag kotelez6 prudencidlis, szervezeti €s tizletviteli

eldirasoknak vald megfelelést; és

++

HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.

HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld irdnyelv szamat és egészitsék ki a kapcsolodo labjegyzetet.
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¢) azadott harmadik orszag jogi keretrendszere ténylegesen egyenértékii
kolesonos elismerési rendszert biztosit a harmadik orszagok jogi
rendszerének megfelelden engedélyezett befektetési vallalkozasok

szamara.

Amennyiben a harmadik orszagbeli vallalkozésoknak az Unidban az elsd
albekezdésben emlitett hatarozat elfogadasat kdvetden nyujtott
szolgaltatdsainak vagy végzett tevékenységeinek kore és nagysagrendje
feltehetden rendszerszinten jelentds lesz az Unid szempontjabol, az elsé
albekezdésben emlitett, jogilag kotelezd prudencidlis, szervezeti és lizletviteli
eléirasok csak részletes €s granularis értékelést kovetden tekinthetdk az elsd
albekezdésben emlitett aktusokban meghatdrozott kovetelmények hatasaval
egyenértékil hatasinak. E célbol a Bizottsag az érintett harmadik orszag és az

Unid kozotti feliigyeleti konvergenciat is értékeli és figyelembe veszi.

(1a) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el e rendelet kiegészitése
érdekében azon korlilmények meghatdrozésa révén, amelyek fennallasa esetén
a harmadik orszagbeli vallalkozasoknak az Unioban az (1) bekezdésben
emlitett egyenértékliségi hatarozat elfogadasat kovetden nytjtott
szolgaltatdsainak vagy végzett tevékenységeinek kore és nagysagrendje

feltehetden rendszerszinten jelentds lesz az Unid szempontjabol.
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Amennyiben a harmadik orszagbeli vallalkozéasok altal nyujtott szolgéltatasok
vagy végzett tevékenységek kore €s nagysagrendje feltehetden rendszerszinten
jelentds lesz az Unid szempontjabol, a Bizottsag olyan konkrét mitkodési
feltételeket rendelhet az egyenértékiiségi hatarozathoz, amelyek biztositjak,
hogy az EEPH és a tagallami illetékes hatosagok rendelkezésére alljanak az
ahhoz sziikséges eszk6zok, hogy meg lehessen eldzni a szabalyozasi arbitrazst
¢s nyomon lehessen kovetni a 46. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban
bejegyzett, harmadik orszagbeli befektetési vallalkozasok altal az Unidban
nyujtott szolgaltatasokat vagy végzett tevékenységeket annak biztositasaval,

hogy az emlitett vallalkozasok megfelelnek a kovetkezOknek:

a) a20.ésa?2l. cikkben emlitett kovetelmények hatasdval egyenértékii

hatast kovetelményeket teljesitenek;

b)  a26. cikk szerinti tigyletjelentési kovetelmények hatasaval egyenértékii
hatast kovetelményeket teljesitenek, amennyiben nem lehetséges a
szoban forgd informaciok kozvetlen és folyamatos, a harmadik orszag
illetékes hatosdgaval kotott egyetértési megallapodés alapjan torténd

beszerzése;

c) adott esetben a 23. ¢s a 28. cikkben emlitett kereskedési kovetelmények

hatasaval egyenértékii hatdsu kovetelményeket teljesitenek.
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(1b)

Az e cikk (1) bekezdésében emlitett hatarozat elfogadasakor a Bizottsag

figyelembe veszi, hogy a harmadik orszag a vonatkozo6 unids szakpolitika

szerint addzasi szempontbol nem egylittmiikodd orszagnak vagy teriiletnek,

illetve az (EU) 2015/848 iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése szerinti, kiemelt

kockézatot jelentd harmadik orszagnak mindsiil-e.

Egy harmadik orszag prudencialis, szervezeti és lizletviteli keretrendszere

akkor tekinthetd egyenértékii hatastinak, ha teljesiti a kovetkezo feltételek

mindegyikét:

a)

b)

a befektetési szolgaltatdsokat nyujtd vagy befektetési tevékenységeket
végz6 vallalkozasok az adott harmadik orszagban engedélyezés, valamint

folyamatos ¢és tényleges feliigyelet és végrehajtas hatalya ald tartoznak;

a befektetési szolgaltatdsokat nyujtod vagy befektetési tevékenységeket
végz0 vallalkozasok az adott harmadik orszagban elégséges
tokekovetelmények hatalya ala tartoznak, valamint kiilonosen a
2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban
emlitett szolgaltatdsokat nyujto vagy tevékenységeket végzo
vallalkozéasokra hasonl6 tékekovetelmények vonatkoznak, mint amelyek
akkor lennének rajuk alkalmazandok, ha letelepedési helyiik az Unidban

lenne.

a befektetési szolgaltatdsokat nyajtod vagy befektetési tevékenységeket
veégz6 vallalkozasok az adott harmadik orszagban a tulajdonosok és a
vezetd testiilet tagjai tekintetében megfeleld kovetelmények hatalya ala

tartoznak;
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d)  abefektetési szolgaltatasokat nyujtod vagy befektetési tevékenységeket
végz0 vallalkozasok megfeleld iizletviteli és szervezeti kdvetelmények

hatalya ala tartoznak;

e) abennfentes kereskedés €s a piac manipulacioja formajaban jelentkezo
piaci visszaélések megakadalyozéasa révén biztositott a piac atlathatdosaga

¢s integritasa.

Amikor a Bizottsag az e cikk (1a) bekezdésének alkalmazasa soran értékel,
hogy egy harmadik orszag szabalyai a 23. ¢s a 28. cikk szerinti kereskedési
kotelezettséget illetden egyenértékiinek mindsiilnek-e, azt is értékeli, hogy az
adott harmadik orszag jogi kerete rendelkezik-e olyan, a kereskedési
kotelezettség teljesitése szempontjabol megfelelének mindsiild kereskedési
helyszinek kijelolésére vonatkozo kritériumokrol, amelyek hatdsa hasonl6 az e
rendeletben vagy a 2014/65/EU iranyelvben meghatarozott kovetelmények

hatasdhoz.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/... rendelete (...) a befektetési
vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az
1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU ¢és a 806/2014/EU rendelet
modositasarol (HL L ..., ..., ... 0.).

Az Eurdpai Parlament €s a Tanacs (EU) 2019/... irdnyelve (...) a befektetési
vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a
2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU ¢és a 2014/65/EU
iranyelv moédositasarél (HL L ..., ..., ... 0.).”;

*%
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b) a(2) bekezdés a kdvetkezdképpen modosul:

1.

ii.

az a) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»a)

az EEPH ¢és az érintett harmadik orszag illetékes hatosagai kozotti
informacidcsere mechanizmusat, ideértve az EEPH altal kért hozzaférést
a harmadik orszagokban engedélyezett nem unios vallalkozasokra
vonatkoz6 valamennyi informacidhoz, valamint adott esetben ezen
informaciok EEPH altali, a tagallamok illetékes hatdsagaival valo

megosztasanak szabalyait;”

a c) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»»C)

az azon felligyeleti tevékenységek — tobbek kozott vizsgalatok és
helyszini szemlék — 6sszehangolasaval kapcsolatos eljarasokat,
amelyeket — az adott harmadik orszag megfeleld értesitését kovetden — az
EEPH végezhet azon tagallamok illetékes hatosagaival
egylittmitkddésben, amelynek teriiletén a harmadik orszagbeli vallalkozas
a 46. cikkel 6sszhangban befektetési szolgaltatast nyujt vagy befektetési
tevékenységet végez, amennyiben arra az EEPH vagy az illetékes
hatosagok feladatainak e rendelettel 6sszhangban valo ellatdsdhoz

sziikség van;”
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iii. abekezdés a kdvetkezod ponttal egésziil ki:

,d) a46. cikk (6a) és (6b) bekezdése szerinti, az EEPH altal egy, a 46. cikk
(2) bekezdése szerint bejegyzett harmadik orszagbeli vallalkozashoz
esetlegesen intézett, informacio iranti megkeresésekre vonatkozo

eljarasokat.”;
c) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Annak ellenérzése érdekében, hogy az egyenértékiiségi hatarozatok alapjat
képezd feltételeket tovabbra is betartjak-e, az EEPH nyomon kéveti a
szabalyozas és a felligyelet terén bekovetkezd valtozasokat, a végrehajtasi
gyakorlatokat és az egyéb relevans piaci fejleményeket azokban a harmadik
orszagokban, amelyek tekintetében a Bizottsdg az (1) bekezdéssel 6sszhangban
egyenértékiiségi hatarozatot fogadott el. Kovetkeztetéseirdl az EEPH évente
bizalmas jelentésben szamol be a Bizottsagnak. Az EEPH a jelentéssel

kapcsolatban konzultalhat az EBH-val, amennyiben ezt célszertinek itéli.

A jelentésben arr6l is be kell szamolni, hogy a 46. cikk (6a) bekezdése alapjan
gyljtott adatok fényében milyen tendencidk allapithatok meg, kiillondsen a
2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjdban emlitett
szolgaltatdsokat nyujto vagy tevékenységeket végzo vallalkozasokra

vonatkozdan.
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(6)

A Bizottsag az (5) bekezdésben emlitett jelentés alapjan legaldbb évente
jelentést nytijt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak. A jelentésben fel
kell sorolni a Bizottsag altal a targyévben hozott vagy visszavont
egyenértékiiségi hatdrozatokat, valamint az EEPH 4ltal a 49. cikkel
Osszhangban esetlegesen meghozott intézkedéseket, tovabba ismertetni kell az

emlitett hatarozatok és intézkedések indokait.

A Bizottsag jelentésének informaciot kell tartalmaznia a szabalyozas és a
feltigyelet terén bekovetkezo valtozasok nyomon kovetésérol, a végrehajtasi
gyakorlatokrdl és az egyéb relevans piaci fejleményekrdl azon harmadik
orszagokat illetéen, amelyek tekintetében a Bizottsadg egyenértékiiségi
hatarozatot fogadott el. A jelentésben tovabba attekintést kell adni arrol, hogy
altalanossagban milyen fejlemények mutatkoztak a harmadik orszagbeli
vallalkozasok altal nytjtott, hatarokon atnyul6 befektetési szolgaltatasok terén,
kiilonds tekintettel a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3. és 6.
pontjdban emlitett szolgaltatdsokra és tevékenységekre. Ezenkiviil a
jelentésben iddvel tajékoztatast kell nyijtani a harmadik orszégokra

vonatkozoan a Bizottsagnal folyamatban 1év6 egyenértékiiségi értékelésekrdl.”
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6. A 49. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,,49. cikk
Az EEPH dltal meghozandé intézkedések

(1) Az EEPH ideiglenesen megtilthatja a harmadik orszagbeli vallalkozasok szamara,
hogy a 46. cikk (1) bekezdése szerint, kiegészit0 szolgaltatassal egyiittesen vagy
anélkiil befektetési szolgaltatast nytjtsanak vagy befektetési tevékenységet
végezzenek vagy korlatozhatja ket ebben, amennyiben az adott harmadik orszagbeli
véllalkozas nem tartott be megfelelé idében és modon valamely, az EEPH vagy az
EBH altal a 40. vagy a 41. cikkel 6sszhangban vagy egy illetékes hatosag altal a 42.
cikkel 6sszhangban elrendelt tilalmat vagy korlatozast vagy nem teljesitett egy, az
EEPH altal a 46. cikk (6a) vagy (6b) bekezdésével 6sszhangban hozza intézett kérést
vagy ha nem miikodott egylitt egy vizsgalat vagy egy, a 47. cikk (2) bekezdésével

Osszhangban végrehajtott helyszini szemle soran.
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(2) Az (1) bekezdés sérelme nélkiil az EEPH visszavonja a harmadik orszagbeli
vallalkozas 48. cikk szerinti nyilvantartasba valo bejegyzését, ha az tigyre felhivta a
harmadik orszag illetékes hatdsaganak a figyelmét, és a harmadik orszag ezen
illetékes hatosaga nem tette meg a megfeleld, a befektetdk és az Union beliili piacok
rendes miikddésének védelmében sziikséges intézkedéseket, vagy nem tudta
bizonyitani, hogy a harmadik orszagbeli vallalkozas megfelel a harmadik orszagban
ra alkalmazando el6irasoknak, illetve a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatarozat
meghozataldnak alapjaul szolgalo feltételeknek, és ha az alabbi esetek koziil

valamelyik fennall:

a)  az EEPH alapos indokkal, dokumentalt bizonyitékok — példaul a 46. cikk (6a)
bekezdésével 6sszhangban nyujtott éves tdjékoztatas — alapjan feltételezheti,
hogy a harmadik orszagbeli vallalkozas az Unidban végzett befektetési
szolgaltatasok és tevékenységek sordn a befektetok érdekei vagy a piacok

szabalyos miikddése szempontjabol sérelmes modon jar el;
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b)  az EEPH alapos indokkal, dokumentalt bizonyitékok — példaul a 46. cikk (6a)
bekezdésével 6sszhangban nyujtott éves tajékoztatas — alapjan feltételezheti,
hogy a harmadik orszagbeli vallalkozas az Unioban végzett befektetési
szolgaltatasok és tevékenységek sordn stilyosan megsértette a harmadik
orszagban ra alkalmazand6 azon rendelkezéseket, amelyek alapjan a Bizottsag

meghozta a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatarozatot.

(3) Az EEPH a megfeleld id6ben tajékoztatja a harmadik orszag illetékes hatosagat

arrol, hogy az (1) vagy a (2) bekezdés szerinti intézkedést kivan hozni.

Az e cikk szerinti megfeleld intézkedésre vonatkoz6 dontésének meghozatalakor az
EEPH figyelembe veszi a befektetSket vagy az Unidn beliili piacok rendes
miikodését fenyegetd kockdzatok jellegét és sulyossagat, szem el6tt tartva az aldbbi

kritériumokat:
a)  akockazat fennallasdnak idétartama és felmeriilésének gyakorisaga;

b)  akockazat fényt deritett-e sulyos vagy rendszerszintli hidnyossagokra a

harmadik orszagbeli vallalkozés eljarasaiban;

c) akockazat okozott-e vagy eldsegitett-e pénziigyi blincselekményt, illetve

tulajdonithaté-e egyéb mddon ilyen blincselekmény a kockazatnak;

d)  akockazat szdndékolt mddon, illetve gondatlansagbol meriilt-e fel.
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Az EEPH haladéktalanul tajékoztatja a Bizottsagot és az érintett harmadik orszagbeli
vallalkozast minden olyan intézkedésrdl, amelyet az (1) vagy (2) bekezdésnek

megfelelden hozott, és hatarozatat kozzéteszi a weboldalan.

A Bizottsag értékeli, hogy a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatarozat
meghozataldnak alapjaul szolgél¢ feltételek tovabbra is fennéllnak-e az érintett

harmadik orszag viszonylatdban.”;
7. Az 52. cikk a kovetkezO bekezdéssel egésziil ki:

,»(13) Az EEPH 2020. december 31-ig értékeli az (EU) 2019/...* rendelet 64. cikke
értelmében ra harulo hataskorokbdl és feladatokbol eredd személyzeti és
eréforrasigényeit, és jelentést nyujt be az emlitett értékelésrdl az Eurdpai

Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak.”
8. Az 54. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A harmadik orszagbeli vallalkozasok az adott harmadik orszagra vonatkozo, a 47.
cikk szerinti bizottsagi hatarozat elfogadasatol szamitott harom évig tovabbra is
nyujthatnak szolgaltatasokat és végezhetnek tevékenységeket a tagallamokban, a
nemzeti rendszereknek megfeleléen. A hatarozat hatalyan kiviil es6 szolgaltatasok és

tevékenységek tovabbra is végezhetdk a nemzeti rendszereknek megfelelden.”

* HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.
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64. cikk
A 806/2014/EU rendelet modositasa

A 806/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!12a. cikke a kovetkez6 bekezdéssel egésziil

ki:

»(3)

Az (EU) 2019/... eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet™ 65. cikkének (4) bekezdésével
0sszhangban, az e rendeletben szerepld, az e rendelet 2. cikkének c¢) pontja szerinti, de az
(EU) 2019/..."" rendelet 1 cikkének (2) bekezdésében vagy 1. cikkének (5) bekezdésében
emlitett befektetési vallalkozasnak nem mindsiild befektetési vallalkozasokra vonatkozd
szavatolotoke-kovetelmény egyéni alapon torténd teljesitésével kapcsolatos, az

575/2013/EU rendelet 92. cikkére vald hivatkozasok az alabbiak szerint értelmezendok:

a) az e rendeletben szerepld, a teljes tokemegfelelési mutatoval kapcsolatos, az
575/2013/EU rendelet 92. cikke (1) bekezdésének c) pontjara vald hivatkozasokat az
(EU) 2019/...** rendelet 11. cikkének (1) bekezdésére vald hivatkozasként kell

értelmezni;

b) azerendeletben szerepld, a teljes kockazati kitettségértékkel kapcsolatos, az
575/2013/EU rendelet 92. cikkének (3) bekezdésére vald hivatkozasokat az (EU)
2019/..."" rendelet 11. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott alkalmazando

kovetelmény és 12,5 szorzatara vald hivatkozasként kell értelmezni.

++

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 806/2014/EU rendelete (2014. jalius 15.) a
hitelintézeteknek és bizonyos befektetési vallalkozasoknak az Egységes Szanalasi
Mechanizmus keretében torténd szanalasara vonatkozo egységes szabalyok és egységes
eljaras kialakitasarol, valamint az Egységes Szandlasi Alap létrehozéasarol és az
1093/2010/EU rendelet médositasarol (HL L 225.,2014.7.30., 1. o0.).

HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szerepl rendelet szdmat és egészitsék ki a kapcsolodo 1abjegyzetet.

HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.
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Az (EU) 2019/..."™ eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 65. cikkével 6sszhangban, az e
rendeletben szerepld, az e rendelet 2. cikkének c) pontja szerinti, de az (EU) 2019/...**
rendelet 1 cikkének (2) bekezdésében vagy 1. cikkének (5) bekezdésében emlitett
befektetési vallalkozasnak nem mindsiilé befektetési vallalkozasokra vonatkozo kiegészitd
szavatolotoke-kovetelményekkel kapcsolatos, a 36/2013/EU rendelet 104a. cikkére vald
hivatkozasokat az (EU) 2019/...*** iranyelv 40. cikkére vald hivatkozasként kell

értelmezni.

*%

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/... rendelete (...) a befektetési
vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az
575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet modositasarol (HL L ..., ..., ...
0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/... iranyelve (...) a befektetési vallalkozasok
prudencialis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a
2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv modositasarol (HL L ..., ..., ... 0.).”

++

HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld irdnyelv szamat és egészitsék ki a kapcsolodo 1abjegyzetet.

HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.

H HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) dokumentumban
szerepld iranyelv szamat.
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TIZEDIK RESZ
ZARO RENDELKEZESEK

65. cikk
Hivatkozasok az 575/2013/EU rendeletre mas unios jogi aktusokban

A befektetési vallalkozasok prudencialis kovetelményei vonatkozasaban az 575/2013/EU rendeletre

valo hivatkozasokat az e rendeletre valo hivatkozasként kell értelmezni.

66. cikk

Hatalybalépés és az alkalmazas kezdonapja

(1) Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik
napon 1ép hatalyba.

(2) Ez arendelet ... [18 honappal a hatalybalépésének idopontjat kovetden]-tol alkalmazando.
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3) A (2) bekezdés ellenére:

a) a63.cikk 2. és 3. pontja ... [harom hénappal e rendeletnek az Eurdopai Unio

Hivatalos Lapjaban torténd kozzétételének idépontjat kovetden]-t61/t6l;

b) a62. cikk 30. pontja ... [20 nappal e rendeletnek az Europai Unio Hivatalos

Lapjaban torténd kozzététele idopontjat kovetden]-tol/tdl alkalmazando.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt ...,

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol

az elnok az elnok
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