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UREDBA (EU) 2019/...
EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

od...

o bonitetnim zahtjevima za investicijska drustva
i 0 izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br.
806/2014

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir mi§ljenje Europske sredi$nje banke!,

uzimajuéi u obzir mi§ljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora?,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom?,

1 SL C 378, 19.10.2018., str. 5.
2 SL C 262, 25.7.2018., str. 35.
3 StajaliSte Europskog parlamenta od 16. travnja 2019. [(SL ...) / (oS nije objavljeno u

Sluzbenom listu)] i Odluka Vije¢a od ...
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buduéi da:

(1

2)

Strogi bonitetni zahtjevi sastavni su dio regulatornih uvjeta pod kojima financijske
institucije pruzaju usluge u Uniji. Kad je rije¢ o bonitetnom tretmanu i nadzoru, na
investicijska drustva kao i na kreditne institucije primjenjuje se Uredba (EU) br. 575/2013
Europskog parlamenta i Vije¢a! i Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeéa?,
dok su zahtjevi o izdavanju odobrenja za rad i1 drugi zahtjevi o organizaciji i poslovanju

utvrdeni u Direktivi 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeéa>.

Postojeci bonitetni rezimi na temelju Uredbe (EU) br. 575/2013 1 Direktive 2013/36/EU
uglavnom se temelje na uzastopnim verzijama medunarodnih regulatornih standarda koje
je za velike bankarske grupe utvrdio Bazelski odbor za nadzor banaka i samo djelomi¢no
obuhvacaju posebne rizike svojstvene razli¢itim aktivnostima velikog broja investicijskih
drustava. Specifi¢ne slabe tocke 1 rizike svojstvene tim investicijskim drustvima trebalo bi
stoga posebno rjesavati s pomocu odgovarajucih i razmjernih bonitetnih aranzmana na

razini Unije.

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije 1 investicijska druStva i o izmjeni Uredbe (EU)

br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013., str. 1.).

Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijec¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama 1
investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage

direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ (SL L 176, 27.6.2013., str. 338.).

Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijec¢a od 15. svibnja 2014. o trzistu
financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ 1 Direktive 2011/61/EU

(SLEU L 173 12.6.2014., str. 349.).
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3) Rizici koji nastaju zbog samih investicijskih drustava i koji ona predstavljaju za svoje
klijente i Sira trziSta na kojima posluju ovise o vrsti i opsegu njihovih aktivnosti, te o tome
djeluju li investicijska druStva kao zastupnici svojih klijenata i sami nisu strana u

obavljenim transakcijama ili trguju za vlastiti racun.

(4) Dobrim bonitetnim zahtjevima trebalo bi osigurati primjereno upravljanje investicijskim
drustvima u najboljem interesu njihovih klijenata. U njima bi trebalo uzeti u obzir da bi
investicijska drustva i njihovi klijenti mogli sudjelovati u vrlo rizicnim poslovima te
razliCite stupnjeve rizika koje investicijska drustva preuzimaju i koje sama predstavljaju.
Isto tako, takvim bonitetnim zahtjevima trebalo bi izbje¢i nametanje neopravdanog

administrativnog opterecenja investicijskim druStvima.

(5) Mnogi bonitetni zahtjevi koji proizlaze iz okvira Uredbe (EU) br. 575/2013 i Direktive
2013/36/EU uvedeni su kako bi se obuhvatili rizici s kojima se uobic¢ajeno suo€avaju
kreditne institucije. U skladu s time, postojeci zahtjevi uglavnom su prilagodeni tako da se
ocuva kreditni kapacitet kreditnih institucija u svim gospodarskim ciklusima i zastite
deponenti i porezni obveznici u slu¢aju eventualne propasti te im cilj nije obuhvatiti sve
razliCite profile rizicnosti investicijskih drustava. Investicijska drustva nemaju velike
portfelje kredita za gradanstvo 1 poduzeca i ne primaju depozite. Vjerojatnost da ¢e njihova
propast imati Stetan u¢inak na ukupnu financijsku stabilnost manja je nego u slucaju
kreditnih institucija. Rizici s kojima se suocava vecina investicijskih druStava 1 rizici koje
ta drustva predstavljaju stoga su znatno drugaciji od rizika s kojima se suo€avaju i koje
predstavljaju kreditne institucije i te bi se razlike trebale jasno odrazavati u bonitetnom

okviru Unije.
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(6) Bonitetni zahtjevi kojima investicijska drustva podlijezu na temelju Uredbe (EU) br.
575/2013 i Direktive 2013/36/EU temelje se na zahtjevima za kreditne institucije. Brojna
se izuzeca od tih zahtjeva primjenjuju na investicijska drustva ¢ije je odobrenje za rad
ograniceno na odredene investicijske usluge koje nisu obuhvacene postoje¢im bonitetnim
okvirom. Tim se izuze¢ima prepoznaje da rizici koji proizlaze iz poslovanja tih
investicijskih druStava nisu iste vrste kao rizici kreditnih institucija. Investicijska drustva
koja obavljaju aktivnosti obuhvaéene postoje¢im bonitetnim okvirom, a koje ukljuc¢uju
ograniceno trgovanje financijskim instrumentima podlijezu odgovaraju¢im zahtjevima iz
okvira koji se odnose na kapital, no imaju moguénost primjene izuze¢a u drugim
podrucjima kao $to su likvidnost, velike izloZenosti i financijska poluga. Investicijska
drustva na ¢iji se opseg odobrenja za rad ne primjenjuju ta ogranic¢enja podlijezu istim

bonitetnim zahtjevima kao i kreditne institucije.
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(7)

Trgovanje financijskim instrumentima, u svrhu upravljanja rizicima, zastite od rizika ili
upravljanja likvidnos¢u ili zauzimanja dugih ili kratkih pozicija u odnosu na vrijednosti
instrumenata u budu¢em razdoblju, aktivnost je kojom se mogu baviti i kreditne institucije
1 investicijska drustva koja imaju odobrenje za trgovanje za vlastiti racun i koja su ve¢
obuhvacena bonitetnim okvirom Uredbe (EU) br. 575/2013 1 Direktive 2013/36/EU. Da bi
se izbjegli nejednaki uvjeti zbog kojih bi u tom podru¢ju moglo do¢i do regulatorne
arbitraze izmedu kreditnih institucija i investicijskih drustava, kapitalni zahtjevi koji
proizlaze iz tih pravila radi rjeSavanja rizika trebali bi se 1 dalje primjenjivati na ta
investicijska drustva. Pravilima su obuhvacene i izloZenosti tih investicijskih drustava
prema drugim ugovornim stranama u trgovanju u specificnim transakcijama i odgovarajuci
kapitalni zahtjevi 1 ona bi se stoga trebala i dalje na pojednostavnjeni nacin primjenjivati na
investicijska drustva. Naposljetku, pravila iz postojec¢eg bonitetnog okvira o velikim
izlozenostima relevantna su 1 ako su izloZenosti iz trgovanja tih investicijskih drustava
prema odredenim drugim ugovornim stranama posebno velike i tako zbog nastanka statusa
neispunjavanja obveza druge ugovorne strane za investicijska drustva nastaje prekomjerno
koncentrirani izvor rizika. Stoga bi se ta pravila trebala i1 dalje, ali na pojednostavljen

nacin, primjenjivati na investicijska drustva.
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(8) Razlike u primjeni postojeceg bonitetnog okvira u razli¢itim drzavama ¢lanicama mogle bi
narusiti jednaka pravila o poslovanju investicijskih drustava u Uniji. Te razlike proizlaze iz
sveukupne slozZenosti primjene okvira na razlicita investicijska drustva ovisno o uslugama
koje ona pruzaju, pri ¢emu neka nacionalna tijela u nacionalnom pravu ili praksi
prilagodavaju ili pojednostavnjuju takvu primjenu. S obzirom na to da postoje¢im
bonitetnim okvirom nisu obuhvadeni svi rizici s kojima se suocavaju i koje predstavljaju
neke vrste investicijskih druStava, na odredena investicijska drustva u nekim drzavama
¢lanicama primijenjeni su veliki kapitalni dodaci. Trebalo bi utvrditi ujednac¢ene odredbe o
rjeSavanju tih rizika kako bi se osigurao uskladen bonitetni nadzor investicijskih drustava u

cijeloj Uniji.

9) Stoga je potreban poseban bonitetni rezim za investicijska drustva koja na temelju njihove
veli€ine 1 povezanosti s drugim financijskim i gospodarskim akterima nisu sistemska.
Na sistemska investicijska drustva trebao bi se, medutim, i dalje primjenjivati postojeci
bonitetni okvir na temelju Uredbe (EU) br. 575/2013 1 Direktive 2013/36/EU.
Ta investicijska drustva podskup su investicijskih drustava na koja se trenutacno
primjenjuje okvir utvrden u Uredbi (EU) br. 575/2013 1 Direktivi 2013/36/EU i na koja se
ne primjenjuju posebna izuzeca od bilo kojeg od njihovih glavnih zahtjeva. Poslovni
modeli i profili rizi¢nosti najvecih i najvise povezanih investicijskih drustava sli¢ni su
onima znacajnih kreditnih institucija. Ona pruzaju usluge nalik bankovnim uslugama i
preuzimaju rizike znatnih razmjera. Osim toga, sistemska investicijska drustva dovoljno su
velika te imaju takve poslovne modele i profile da predstavljaju jednaku prijetnju
stabilnom 1 urednom funkcioniranju financijskih trzista kao 1 velike kreditne institucije.
Stoga je primjereno da se na ta investicijska drustva i dalje primjenjuju pravila iz Uredbe

(EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU.
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(10)

Posebnim bonitetnim rezimom za investicijska druStva koja se na temelju njihove veli¢ine 1
povezanosti s drugim financijskim i gospodarskim akterima ne smatraju sistemskim trebalo
bi rjeSavati specifi¢ne poslovne prakse razlicitih vrsta investicijskih drustava. Posebno bi
se na investicijska druStva u kojima postoji najvec¢a mogucénost stvaranja rizika za klijente,
trzista ili uredno funkcioniranje samih investicijskih drustava trebali primjenjivati jasni i
ucinkoviti bonitetni zahtjevi prilagodeni tim specifi¢nim rizicima. Te bi bonitetne zahtjeve
trebalo prilagodavati tako da budu razmjerni vrsti investicijskog drustva, najboljim
interesima klijenata te vrste investicijskog drustva i promicanju nesmetanog i urednog
funkcioniranja trziSta na kojima ta vrsta drustva posluje. Oni bi trebali ublaziti rizike u
utvrdenim podruc¢jima, a u slucaju propasti investicijskog drustva trebali bi doprinijeti

njegovoj urednoj likvidaciji, uz minimalno narusavanje stabilnosti financijskih trzista.

(11) RezZim predviden ovom Uredbom ne bi smio utjecati na obveze imenovanih odrzavatelja
trziSta na mjestima trgovanja na temelju Direktive 2014/65/EU, a koje se odnose na
davanje ponuda i kontinuiranu nazo¢nost na trzistu.
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(12) Bonitetni rezim za investicijska drustva koja se na temelju njihove veli¢ine i povezanosti s
drugim financijskim i gospodarskim akterima ne smatraju sistemskim trebao bi se
primjenjivati na svako investicijsko drustvo pojedina¢no. Medutim, kako bi se olaksala
primjena bonitetnih zahtjeva za investicijska drustva u Uniji koja su dio bankarske grupe,
radi izbjegavanja naruSavanja odredenih poslovnih modela ¢iji su rizici ve¢ obuhvaceni
primjenom bonitetnih pravila, investicijskim drustvima trebalo bi dopustiti primjenu
zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU, prema potrebi, podlozno
odobrenju nadleznih tijela, pod uvjetom da njihov izbor da to ucine ne temelji na
potrebama regulatorne arbitraze. Nadalje, s obzirom na to da su rizici koje stvaraju mala i
nepovezana investicijska drustva uglavnom ograniceni, trebalo bi im dopustiti da iskoriste
izuzeée od posebnih bonitetnih zahtjeva za investicijska drustva ako su dio bankarske
grupe ili grupe investicijskog drustva ¢ije je sjediste u istoj drzavi ¢lanici 1 ako u istoj
drzavi ¢lanici podlijeZu nadzoru na konsolidiranoj osnovi na temelju Uredbe (EU)
br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU ili na temelju ove Uredbe i Direktive (EU) 2019/...
Europskog parlamenta i Vije¢a!*, ovisno o slu¢aju, jer bi u takvim slu¢ajevima ti rizici

trebali biti primjereno obuhvaceni tim bonitetnim okvirima.

Direktiva (EU) Europskog parlamenta i Vije¢a od ... o bonitetnom nadzoru nad
investicijskim drustvima i o izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU 1 2014/65/EU (SL...)

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) i dopuniti odgovarajucu biljesku.
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Da bi se odrazio postojeci tretman grupa investicijskog drustva na temelju Uredbe (EU) br.
575/2013 i Direktive 2013/36/EU, za grupe koje se sastoje samo od investicijskih drustava,
ili ako se konsolidacija na temelju Uredbe (EU) No 575/2013 ne primjenjuje, od mati¢nog
drustva u takvim grupama trebalo bi zahtijevati da se uskladi sa zahtjevima ove Uredbe na
temelju konsolidiranog poloZzaja grupe. Alternativno, umjesto bonitetne konsolidacije, pri
kojoj takve grupe investicijskog drustva odrazavaju jednostavnije strukture i profile rizika,
nadlezna tijela mogla bi omoguciti maticnom drustvu u grupi da ima dovoljno kapitala radi
potpore knjigovodstvenoj vrijednosti njegovih udjela u drustvima kéerima. Ako pripadaju
grupi osiguravatelja, tim malim i nepovezanim investicijskim druStvima trebalo bi

omoguciti 1 izuzec¢e od zahtjeva za objavu.
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(13)

(14)

Da bi se investicijskim drustvima omogucilo da se radi ispunjavanja kapitalnih zahtjeva na
temelju bonitetnog okvira specifi¢nog za investicijska drustva i dalje oslanjaju na svoj
postojeéi regulatorni kapital, definiciju 1 sastav regulatornog kapitala trebalo bi uskladiti s
Uredbom (EU) br. 575/2013. To ukljucuje potpune odbitke bilan¢nih stavki od
regulatornog kapitala u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013, kao $to su odgodena porezna
imovina i ulaganja u instrumente kapitala drugih subjekata financijskog sektora. Medutim,
investicijska drustva trebala bi mo¢i od odbitaka izuzeti neznacajna ulaganja u instrumente
kapitala subjekata financijskog sektora ako ih drzZe za potrebe trgovanja, radi potpore
odrzavanju trzista tih instrumenata. Radi uskladivanja sastava regulatornog kapitala s
Uredbom (EU) br. 575/2013, u kontekstu ove Uredbe odrazavaju se odgovarajuci omjeri
vrsta regulatornog kapitala. Kako bi se osiguralo da su zahtjevi razmjerni prirodi, opsegu i
slozenosti aktivnosti investicijskih drustava i da su investicijskim druStvima lako dostupni
u okviru ove Uredbe, Komisija bi trebala preispitati prikladnost daljnjeg uskladivanja

definicije i sastava regulatornog kapitala s onom iz Uredbe (EU) br. 575/2013.

Kako bi se osiguralo da investicijska drustva uvijek posluju s onom razinom regulatornog
kapitala koja im je bila potrebna za izdavanje odobrenja za rad, sva bi investicijska drustva
u svakom trenutku trebala ispunjavati zahtjev za trajni minimalni kapital jednak
inicijalnom kapitalu potrebnom za izdavanje odobrenja za obavljanje relevantnih

investicijskih usluga utvrdenih u skladu s Direktivom (EU) 2019/...*.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)).
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(15) Kako bi se osigurala jednostavna primjena minimalnog kapitalnog zahtjeva za mala i
nepovezana investicijska drustva, njihov bi regulatorni kapital trebao biti jednak njihovu
zahtjevu za trajni minimalni kapital ili Cetvrtini njihovih fiksnih op¢ih troskova izmjerenih
na temelju njihove aktivnosti u prethodnoj godini, ovisno o tome §to je vece. Mala i
nepovezana investicijska drustva koja Zele biti dodatno oprezna i izbjeéi tzv. u€inak litice u
slu¢aju reklasifikacije ne bi trebalo sprijeciti u tome da imaju regulatorni kapital u ve¢em
iznosu od onog koji se zahtijeva ovom Uredbom ili da primjenjuju mjere koje su stroze od

onih koje se zahtijevaju ovom Uredbom.

(16) Kako bi se uzeli u obzir vedi rizici investicijskih drustava koja nisu mala i nepovezana,
njihov minimalni kapitalni zahtjev za takva drustva trebao bi biti ve¢i od njihovog zahtjeva
za trajni minimalni kapital, ¢etvrtine njihovih fiksnih op¢ih troskova za prethodnu godinu
ili zbroja njihovih zahtjeva u okviru skupa faktora rizika prilagodenih investicijskim
drustvima (,,faktori K”) kojim se kapital utvrduje u odnosu na rizike u odredenim

podrucjima poslovanja investicijskih drustava.

PE-CONS 80/19 LS/lg 11
ECOMP.1.B HR



(17) Za potrebe posebnih bonitetnih zahtjeva za investicijska drustva investicijska drustva
trebalo bi smatrati malim i nepovezanima ako ne obavljaju investicijske usluge koje su vrlo
rizi¢ne za klijente, trzista ili njih same te ako je zbog njihove veli¢ine manje vjerojatno da
¢e prouzrociti dalekosezne negativne ucinke za klijente i trzista ako se ostvare rizici
svojstveni njihovu poslovanju ili u slu¢aju njihove propasti. U skladu s time, mala 1
nepovezana investicijska drustva trebalo bi definirati kao drustva koja ne trguju za vlastiti
racun ili zbog kojih ne nastaju rizici povezani s trgovanjem financijskim instrumentima,
koja ne drze imovinu ili nov¢ana sredstva klijenata, koja upravljaju imovinom na temelju
aranzmana o diskrecijskom upravljanju portfeljem i nediskrecijskih (savjetodavnih)
aranzmana ¢iji je iznos manji od 1,2 milijarde EUR, koja obraduju naloge klijenata u
iznosu manjem od 100 milijuna EUR dnevno za novcane transakcije ili naloge klijenata u
iznosu manjem od milijarde EUR za transakcije izvedenicama i ¢ija bilanca iznosi manje
od 100 milijuna EUR, ukljucujuéi izvanbilan¢ne stavke, a ukupni godisnji bruto prihodi od

investicijskih usluga manji su od 30 milijuna EUR.
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(18) Kako bi se sprijecila regulatorna arbitraza i smanjilo poticaje investicijskim drustvima da
svoje poslovanje restrukturiraju tako da izbjegnu premasivanje pragova iznad kojih vise ne
bi ispunjavali uvjet za mala i nepovezana investicijska drusStva, na sva investicijska drustva
koja su dio iste grupe trebalo bi primijeniti na kombiniranoj osnovi pragove za imovinu
pod upravljanjem, obradene naloge klijenata, vrijednost bilance 1 ukupne godi$nje bruto
prihode. Drugi su uvjeti binarni, odnosno drzi li investicijsko drustvo nov€ana sredstva
klijenta, administrira li ili pohranjuje imovinu klijenta ili trguje financijskim instrumentima
1 snosi rizike za trziste ili drugu ugovornu stranu, i ne ostavljaju prostora za takvo
restrukturiranje te bi ih stoga trebalo procjenjivati na pojedinac¢noj osnovi. Kako bi se
obuhvatili novi poslovni modeli i rizici koje oni kontinuirano predstavljaju, te bi pragove i
uvjete trebalo procjenjivati na kraju dana, uz iznimku drzanja novc¢anih sredstava klijenta
koje bi trebalo procjenjivati tijekom dana i vrijednosti bilance i ukupnih godi$njih bruto
prihoda koje bi trebalo procjenjivati na temelju stanja investicijskog drustva na kraju

prethodne financijske godine.

(19) Investicijsko drustvo koje premasi regulatorne pragove ili ne ispuni ostale uvjete ne bi
trebalo smatrati malim i nepovezanim i na njega bi trebalo primjenjivati zahtjeve za druga
investicijska druStva u skladu s posebnim prijelaznim odredbama iz ove Uredbe. To bi
trebalo potaknuti investicijska drustva da svoje poslovanje planiraju tako da je jasno da
ispunjavaju uvjete za mala 1 nepovezana investicijska drustva. Da bi investicijsko drustvo
koje ne ispunjava zahtjeve da bi ga se smatralo malim i nepovezanim drustvom ostvarilo
pravo na takav tretman, trebalo bi predvidjeti fazu u kojoj bi se pratilo ispunjava li
investicijsko drustvo te uvjete 1 je li najmanje Sest uzastopnih mjeseci bilo ispod

odgovarajucih pragova.
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(20)

1)

(22)

Sva bi investicijska drustva trebala svoj kapitalni zahtjev izracunavati s pomocu skupa
faktora K kojima su obuhvaceni rizici za klijenta (,,RtC”), rizici za trziste (,,RtM”) i rizici
za drustvo (,,RtF”). Faktori K u okviru RtC-a obuhvacaju klijentovu imovinu pod
upravljanjem i kontinuirano savjetovanje (K-AUM), novc¢ana sredstva klijenta koja se drze
(K-CMH), imovinu koja se pohranjuje i administrira (K-ASA) i obradene naloge klijenta
(K-COH).

Faktor K u okviru RtM-a obuhvaca rizik neto pozicija (K-NPR) u skladu s odredbama
Uredbe (EU) br. 575/2013 o trzi$Snim rizicima ili, ako to nadlezno tijelo dopusti odredenim
vrstama investicijskih drustava koja trguju za vlastiti raCun posredstvom ¢lanova sustava
poravnavanja, na temelju ukupnog iznosa marze koju zahtijeva ¢lan sustava poravnavanja
investicijskog drustva (K-CMG). Investicijska drustva trebala bi imati moguénost da

istodobno primijene faktor K-NPR 1 faktor K-CMG na razini portfelja.

Faktori K u okviru RtF-a obuhvacaju izloZenost investicijskog drustva nastanku statusa
neispunjavanja obveza druge ugovorne strane u trgovanju (K-TCD) u skladu s
pojednostavnjenim odredbama o kreditnom riziku druge ugovorne strane na temelju
Uredbe (EU) br. 575/2013, koncentracijskom riziku velikih izloZenosti investicijskog
drustva prema posebnim drugim ugovornim stranama na temelju odredaba te uredbe koje
se primjenjuju na rizik od velikih izloZenosti u knjizi trgovanja (K-CON) 1 operativnim

rizicima od dnevnog prometa trgovanja investicijskog drustva (K-DTF).
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(23) Sveukupni kapitalni zahtjev na temelju faktora K zbroj je zahtjeva faktora K u okviru
RtC-a, RtM-a i RtF-a. K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH i K-DTF odnose se na opseg
aktivnosti povezan sa svakim faktorom K. Opsezi za K-CMH, K-ASA i K-DTF
izraCunavaju se na temelju pomicnog prosjeka za prethodnih devet mjeseci. Opseg za
K-COH izracunava se na temelju pomic¢nog prosjeka za prethodnih Sest mjeseci, dok se za
K-AUM temelji na prethodnih 15 mjeseci. Kako bi se odredio kapitalni zahtjev, taj se
opseg mnozi s odgovaraju¢im koeficijentima utvrdenima u ovoj Uredbi. Kapitalni zahtjevi
za K-NPR odreduju se na temelju Uredbe (EU) br. 575/2013, dok se kapitalni zahtjevi za
K-CON i K-TCD odreduju pojednostavnjenom primjenom odgovarajucih zahtjeva na
temelju te uredbe koji se odnose na tretman velikih izlozenosti u knjizi trgovanja, odnosno
na kreditni rizik druge ugovorne strane. Iznos faktora K jest nula ako investicijsko drustvo

ne obavlja odgovarajucu aktivnost.
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(24) Faktori K u okviru RtC-a zamjenske su varijable kojima su obuhvac¢ena podrucja
poslovanja investicijskih drustava u kojima eventualno moze nastati Steta za klijente
pojave li se problemi. Faktor K-AUM obuhvaca rizik od nastanka Stete za klijente zbog
nepravilnog diskrecijskog upravljanja portfeljem klijenata ili loSeg obavljanja usluga i
klijentima pruza jamstvo i koristan im je u smislu usluge kontinuiranog upravljanja
portfeljem i investicijskog savjetovanja. Faktor K-ASA obuhvaca rizik pohrane i
administriranja imovine klijenata i osigurava da investicijska drustva drze kapital
razmjeran takvim stanjima bez obzira na to nalazi li se imovina u bilanci investicijskog
drustva ili na rac¢unima trecih strana. Faktor K-CMH obuhvaca rizik moguceg nastanka
Stete ako investicijsko drustvo drzi nov€ana sredstva svojih klijenata, uzimajuéi u obzir
nalaze li se ona u njegovoj vlastitoj bilanci ili na raCunima trecih strana, a aranzmanima u
okviru primjenjivog nacionalnog prava predvidena je zaStita nov¢anih sredstava klijenta u
slucaju stecaja, insolventnosti ili pokretanja sanacije ili administracije investicijskog
drustva. Faktor K-CMH iskljucuje novc€ana sredstva klijenta koja su polozena na
(skrbnicki) bankovni ra¢un na ime samog klijenta, ako investicijsko drustvo ima pristup
novcéanim sredstvima klijenta posredstvom mandata trece strane. Faktor K-COH obuhvaca
potencijalni rizik za klijente investicijskog druStva koje izvrSava naloge (u ime klijenta, a
ne u ime samog investicijskog drustva), na primjer u okviru iskljucivo usluga izvrsenja ili

ako je drustvo u smislu klijentovih naloga samo jedno od investicijskih druStava u lancu.
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(25)

Ako je rije¢ o investicijskim drustvima koja trguju za vlastiti racun, faktor K za RtM
temelji se na pravilima o trzi$nim rizicima za pozicije u financijskim instrumentima, u
valuti i u robi, u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013. Time se investicijskim drustvima
omogucuje da se odluce za primjenu standardiziranog pristupa, alternativnog
standardiziranog pristupa na temelju Uredbe (EU) br. 575/2013, ili upotrebu internih
modela, nakon $to dva potonja pristupa postanu primjenjiva na kreditne institucije ne samo
za potrebe izvjescivanja vec i1 za potrebe kapitalnih zahtjeva. U meduvremenu i barem
tijekom pet godina nakon pocetka primjene ove Uredbe, investicijska drustva trebala bi
primjenjivati okvir za trzi$ni rizik (standardizirani pristup ili, prema potrebi, interne
modele) iz Uredbe (EU) br. 575/2013 za potrebe izracuna njihova faktora K-NPR.

Ako odredbe iz dijela tre¢eg glave IV. poglavlja 1.a 1 1.b Uredbe (EU) br. 575/2013 kako
je izmijenjena Uredbom (EU) 2019/876 Europskog parlamenta i Vije¢a! ne postanu
primjenjive na kreditne institucije za potrebe kapitalnih zahtjeva, investicijska drustva i
dalje bi trebala primjenjivati zahtjeve odredene u tre¢em dijelu glavi IV. Uredbe (EU)

br. 575/2013 za potrebe izra¢una faktora K-NPR. Alternativno, kapitalni zahtjev
investicijskog drustava koje trguje financijskim instrumentima s pozicijama na koje se
primjenjuje poravnanje mogao bi, podloZzno odobrenju nadleznog tijela i odredenim
uvjetima, biti jednak iznosu ukupne marze koju zahtijeva ¢lan sustava poravnavanja,

pomnozenome s fiksnim multiplikatorom.

Uredba (EU) 2019/876 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 20. svibnja 2019. o izmjeni
Uredbe (EU) br. 575/2013 u pogledu omjera financijske poluge, omjera neto stabilnih izvora
financiranja, zahtjeva za regulatorni kapital 1 prihvatljive obveze, kreditnog rizika druge
ugovorne strane, trziSnog rizika, izloZenosti prema sredi$njim drugim ugovornim stranama,
izloZenosti prema subjektima za zajednicka ulaganja, velikih izloZenosti, zahtjeva za
izvjes¢ivanje 1 objavu, i Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 150, 7.6.2019., str. 1.).

PE-CONS 80/19 LS/1g 17

ECOMP.1.B HR


https://webgate.ec.testa.eu/docfinder/extern/aHR0cHM6Ly8=/ZXVyLWxleC5ldXJvcGEuZXU=/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32019R0876&qid=1562062172167&rid=1
https://webgate.ec.testa.eu/docfinder/extern/aHR0cHM6Ly8=/ZXVyLWxleC5ldXJvcGEuZXU=/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32019R0876&qid=1562062172167&rid=1
https://webgate.ec.testa.eu/docfinder/extern/aHR0cHM6Ly8=/ZXVyLWxleC5ldXJvcGEuZXU=/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32019R0876&qid=1562062172167&rid=1
https://webgate.ec.testa.eu/docfinder/extern/aHR0cHM6Ly8=/ZXVyLWxleC5ldXJvcGEuZXU=/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32019R0876&qid=1562062172167&rid=1
https://webgate.ec.testa.eu/docfinder/extern/aHR0cHM6Ly8=/ZXVyLWxleC5ldXJvcGEuZXU=/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32019R0876&qid=1562062172167&rid=1
https://webgate.ec.testa.eu/docfinder/extern/aHR0cHM6Ly8=/ZXVyLWxleC5ldXJvcGEuZXU=/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32019R0876&qid=1562062172167&rid=1

Upotreba K-CMG-a trebala bi se temeljiti prvenstveno na aktivnosti trgovanja
investicijskog drustva koja je potpuno ili znatno obuhvaéena tim pristupom.

Medutim, nadlezno tijelo investicijskog drustva moglo bi takoder omoguc¢iti investicijskom
drustvu da djelomicno upotrebljava pristup K-CMG, pod uvjetom da se taj pristup
upotrebljava za sve pozicije na koje se primjenjuje poravnanje ili pokrivenost marzom te se
za portfelje na koje se poravnanje ne primjenjuje upotrebljava jedna od triju alternativnih
metoda za K-NPR. Kako bi se zajam¢ilo da su zahtjevi razmjerni prirodi, opsegu i
sloZenosti poslova investicijskog drustva i da su investicijskim drustvima lako dostupni u
okviru ove Uredbe, svako preispitivanje koje se naknadno provede u pogledu primjene
metoda za izracun faktora K trebalo bi obuhvatiti prikladnost daljnjeg uskladivanja
izracuna faktora K-NPR s pravilima o trzi$nim rizicima za pozicije iz knjige trgovanja u

financijskim instrumentima, u valuti i u robi, u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013.
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(26)

Kad je rijeC o investicijskim druStvima koja trguju za vlastiti racun, faktori K za K-TCD 1
K-CON u okviru RtF-a predstavljaju pojednostavnjenu primjenu pravila utvrdenih u
Uredbi (EU) br. 575/2013 o kreditnom riziku druge ugovorne strane, odnosno riziku velike
izloZenosti. Faktor K-TCD obuhvaca rizik za investicijska drustva od druge ugovorne
strane u transakcijama s OTC izvedenicama, repo transakcijama, transakcijama
pozajmljivanja vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne
strane, transakcijama s dugim rokom namire, marznim kreditima ili u svim drugim
transakcijama financiranja vrijednosnih papira, kao i od primatelja zajmova koje
investicijsko drustvo dodatno odobri u okviru investicijske usluge koji ne ispunjavaju svoje
obveze, a izraCunava se tako $to se vrijednost izloZzenosti dobivena na temelju troska
zamjene i dodatnog zahtjeva za potencijalnu buducu izlozenost pomnozi s faktorima rizika
na temelju Uredbe (EU) br. 575/2013, uzimajuc¢i pritom u obzir u¢inke ublaZavanja rizika
ostvarene ucinkovitim netiranjem i1 razmjenom kolaterala. Kako bi se dodatno uskladio
tretman kreditnog rizika druge ugovorne strane s Uredbom (EU) br. 575/2013, trebalo bi
dodati i fiksni multiplikator 1,2 te multiplikator za prilagodbu kreditnom vrednovanju
(CVA) kako bi se odrazila sada$nja trZiSna vrijednost kreditnog rizika druge ugovorne
strane za investicijsko drustvo u odredenim transakcijama. Faktor K-CON obuhvaca
koncentracijski rizik koji se odnosi na pojedinacne ili vrlo povezane druge ugovorne strane
1z privatnog sektora prema kojima je izloZenost drustava veca od 25 % njihova
regulatornog kapitala ili od specifi¢nih alternativnih pragova u odnosu na kreditne
institucije ili druga investicijska druStva, i to tako da se u skladu s Uredbom (EU)

br. 575/2013 uvode dodatni kapitalni zahtjevi za izloZenosti vece od tih ogranicenja.
Konaéno, faktor K-DTF obuhvaca operativne rizike za investicijsko drustvo koji proizlaze
iz velikih volumena transakcija zakljucenih u jednom danu za vlastiti racun ili u svoje ime
1 za racun klijenata koji bi mogli nastati zbog neodgovarajucih ili neuspjesnih internih
postupaka, osoba 1 sustava ili vanjskih dogadaja, na temelju zamisljene vrijednosti
dnevnog trgovanja, uskladene za preostalo razdoblje do dospije¢a kamatnih izvedenica
kako bi se ogranicila povecanja kapitalnih zahtjeva, osobito kratkoro¢nih ugovora u kojima

su procijenjeni operativni rizici nizi.
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(27) Sva investicijska drustva trebala bi pratiti i kontrolirati svoj koncentracijski rizik,
ukljucujudéi i u odnosu na svoje klijente. Medutim, izvjesc¢a o svojim koncentracijskim
rizicima nadleznim tijelima trebala bi podnositi samo investicijska drustva na koja se
primjenjuje minimalni kapitalni zahtjev u okviru faktora K. Ako je rijec o investicijskim
drustvima koja su specijalizirana za robne izvedenice ili emisijske jedinice staklenickih
plinova i njihove izvedenice s velikim koncentriranim izlozenostima prema nefinancijskim
drugim ugovornim stranama, gornje granice za koncentracijski rizik smiju se prekoraciti
bez dodatnog kapitala u okviru faktora K-CON sve dok je to u svrhu komercijalnih

aktivnosti, aktivnosti financiranja riznice ili upravljanja rizicima.
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(28)

Sva investicijska drustva trebala bi imati interne postupke za prac¢enje i upravljanje svojim
likvidnosnim zahtjevima. Svrha je tih postupaka da doprinesu urednom funkcioniranju
investicijskih drustava tijekom vremena, bez potrebe za izdvajanjem likvidnosti posebno
za razdoblja stresa. Stoga bi sva investicijska drustva trebala u svakom trenutku u likvidnoj
imovini drzati minimalno tre¢inu iznosa zahtjeva za fiksne opce troskove.

Medutim, nadleznim tijelima trebalo bi biti dopusteno da od tog zahtjeva izuzmu mala 1
nepovezana investicijska drustva. Ta bi likvidna imovina trebala biti vrlo kvalitetna i u
skladu s onom navedenom u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2015/61" te korektivnim
faktorima koji se na tu imovinu primjenjuju na temelju te Delegirane uredbe. Kako bi se
uzele u obzir razlike u profilima likvidnosti investicijskih drustava u odnosu na kreditne
institucije, na popis odgovarajuce likvidne imovine trebalo bi dodati neopterecena vlastita
novcana sredstva 1 kratkoro¢ne depozite investicijskog drustva (koja ne bi trebala
ukljucivati nov€ana sredstva klijenta ili financijske instrumente koji pripadaju klijentima)
te odredene financijske instrumente za koje postoji likvidno trziste. Ako nisu izuzeta od
likvidnosnih zahtjeva, mala i nepovezana investicijska drustva te investicijska drustva koja
nemaju licenciju za obavljanje aktivnosti trgovanja ili pruzanje usluge pokroviteljstva
mogla bi dodatno ukljuciti kao svoju likvidnu imovinu stavke potrazivanja od kupaca i
naknada ili provizija koja dospijevaju u roku od 30 dana, pod uvjetom da te stavke ne
premasuju jednu tre¢inu minimalnog likvidnosnog zahtjeva, da se ne ubrajaju u dodatne
likvidnosne zahtjeve koje je nametnulo nadlezno tijelo te da podlijezu korektivnom faktoru

od 50 %.

1

Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/61 od 10. listopada 2014. o dopuni Uredbe (EU) br.
575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost
kreditnih institucija (SL L 11, 17.1.2015., str. 1.).
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U iznimnim bi okolnostima investicijskim drustvima trebalo dopustiti da padnu ispod
trazenog praga zbog unovcenja svoje likvidne imovine radi pokrivanja likvidnosnih
zahtjeva, pod uvjetom da o tome odmah obavijeste nadlezno tijelo. Sva financijska jamstva
koja su dana klijentima zbog ¢ije bi aktivacije mogle nastati vece likvidnosne potrebe
trebala bi smanjiti iznos dostupne likvidne imovine za najmanje 1,6 % ukupne vrijednosti
takvih jamstava. Kako bi se osiguralo da su zahtjevi razmjerni prirodi, opsegu i sloZenosti
poslova investicijskih drustava i da su investicijskim drustvima lako dostupni u okviru
podrucja primjene ove Uredbe, naknadno bi trebalo provesti preispitivanje u pogledu
prikladnosti likvidne imovine koja ispunjava minimalan likvidnosni zahtjev, ukljuc¢ujuci
stalno uskladivanje s onom navedenom u Delegiranoj uredbi (EU) 2015/61 te korektivnim

faktorima koji se na tu imovinu primjenjuju na temelju te delegirane uredbe.
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(29)

Trebalo bi izraditi odgovarajuci proporcionalni regulatorni okvir za izvjes¢ivanje u vezi s
novim bonitetnim rezimom koji bi trebalo pazljivo prilagoditi poslovanju investicijskih
drustava i zahtjevima bonitetnog okvira. Izvjestajni zahtjevi za investicijska drustva trebali
bi se odnositi na razinu i sastav njihova regulatornog kapitala, njihove kapitalne zahtjeve,
osnovu za izra¢un njihovih kapitalnih zahtjeva, profil njihovih aktivnosti i veli¢inu u
odnosu na parametre prema kojima se investicijska drustva smatraju malim i
nepovezanima, njihove likvidnosne zahtjeve i postupanje u skladu s odredbama o
koncentracijskom riziku. Mala i nepovezana investicijska drustva trebalo bi izuzeti od
izvjes¢ivanja o koncentracijskom riziku te bi se od njih trebalo zahtijevati da o
likvidnosnim zahtjevima izvjes¢uju samo kada se ti zahtjevi odnose na njih. Europsko
nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo) osnovano Uredbom (EU) br.
1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a' (EBA) trebalo bi izraditi nacrt provedbenih
tehnickih standarda kojima bi se pobliZze odredili detaljni obrasci i mehanizmi tog
regulatornog izvjes¢ivanja i odredili obrasci za objavu regulatornog kapitala. Ti bi
standardi trebali biti proporcionalni veli€ini i slozenosti razli¢itih investicijskih drustava te
bi se posebno trebalo uzeti u obzir smatraju li se investicijska druStva malim i

nepovezanima.

Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom
se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ 1 stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ
(SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
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(30)

(31

Kao bi svojim ulagateljima i Sirim trziStima pruzili transparentnost, investicijska drustva
koja se ne smatraju malim i nepovezanima trebala bi javno objaviti podatke o svojoj razini
regulatornog kapitala, kapitalnim zahtjevima, sustavima upravljanja te politikama i
praksama primitaka. Zahtjevi o javnoj objavi ne bi se trebali primjenjivati na mala i
nepovezana investicijska druStva osim ako izdaju instrumente dodatnog osnovnog kapitala,

radi transparentnosti za ulagatelje u te instrumente.

Investicijska drustva trebala bi primjenjivati rodno neutralnu politiku primitaka, u skladu s
nacelom iz ¢lanka 157. Ugovora o funkcioniranju Europske unije (UFEU). Trebalo bi
pojasniti objave u pogledu primitaka. Zahtjevi za objavu u pogledu primitaka kako su
utvrdeni u ovoj Uredbi trebali bi biti uskladeni s ciljevima pravila o primicima, odnosno da
se utvrde 1 odrze politike i prakse u pogledu primitaka koje su u skladu s u¢inkovitim
upravljanjem rizicima za kategorije osoblja ¢ije profesionalne aktivnosti imaju znatan
ucinak na profil rizi€nosti investicijskih drustava. Nadalje, od investicijskih drustava koja
koriste odstupanje od odredenih pravila o primicima trebalo bi zahtijevati da objavljuju

informacije koje se odnose na takvo odstupanje.
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(32)

(33)

Kako bi se olakSao prijelaz investicijskih druStava sa zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 575/2013
1 Direktive 2013/36/EU na zahtjeve iz ove Uredbe 1 Direktive (EU) 2019/...*, primjereno
je osigurati odgovarajuée prijelazne mjere. Konkretno, u razdoblju od pet godina od
datuma pocetka primjene ove Uredbe investicijska drustva ¢iji bi se kapitalni zahtjevi u
skladu s ovom Uredbom vise nego udvostrucili u usporedbi s njihovim kapitalnim
zahtjevom na temelju Uredbe (EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU trebala bi mo¢i
ublaziti u€inke potencijalnih povecanja tako Sto bi ogranicila kapitalni zahtjev na
dvostruku vrijednost njihova relevantnog kapitalnog zahtjeva u skladu s Uredbom (EU)

br. 575/2013 1 Direktivom 2013/36/EU.

Da se nova investicijska drustva sli¢nog profila kao 1 postojeca investicijska druStva ne bi
dovelo u nepovoljan polozaj, u razdoblju od pet godina od datuma pocetka primjene ove
Uredbe investicijska drustva na koja se nikada nisu primjenjivali kapitalni zahtjevi na
temelju Uredbe (EU) br. 575/2013 1 Direktive 2013/36/EU trebala bi mo¢i ograniciti svoje
kapitalne zahtjeve na temelju ove Uredbe na dvostruku vrijednost njihova zahtjeva za

fiksne opce troskove.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)).
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(34) Jednako tako, investicijska drusStva koja su podlijegala samo zahtjevu za inicijalni kapital
na temelju Uredbe (EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU i ¢iji bi se kapitalni zahtjevi
na temelju ove Uredbe vise nego udvostrucili u usporedbi s njihovom situacijom na
temelju Uredbe (EU) br. 575/2013 1 Direktive 2013/36/EU trebala bi mo¢i u razdoblju od
pet godina od datuma pocetka primjene ove Uredbe ograniciti svoje kapitalne zahtjeve na
temelju ove Uredbe na dvostruku vrijednost njihova zahtjeva za inicijalni kapital na
temelju Uredbe (EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU, osim lokalnih pravnih osoba iz
¢lanka 4. stavka 1. tocke 2. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013, kako je izmijenjena
Uredbom (EU) 2019/876, na koje bi se trebao primjenjivati prijelazni kapitalni zahtjev koji
odrazava njihovu vecu razinu rizi¢nosti. Za potrebe proporcionalnosti, specifi¢ni prijelazni
kapitalni zahtjevi trebali bi biti predvideni za manja investicijska drustva i ona koja pruzaju
ogranicen opseg investicijskih usluga ako ne bi ostvarivala korist od ogranicenja kapitalnih
zahtjeva na temelju ove Uredbe na dvostruku vrijednost njihova zahtjeva za inicijalni
kapital na temelju Uredbe (EU) br. 575/2013, kako je izmijenjena Uredbom (EU) 2019/630
Europskog parlamenta i Vijec¢a!, i Direktive 2013/36/EU, kako je izmijenjena Direktivom
(EU) 2019/878 Europskog parlamenta i Vije¢a®, a &iji bi se obvezujuéi kapitalni zahtjev na
temelju ove Uredbe povecao u usporedbi s njthovom situacijom na temelju Uredbe (EU)

br. 575/2013, kako je izmijenjena Uredbom (EU) 2019/630.

1 Uredba (EU) 2019/630 Europskog parlamenta i Vije¢a od 17. travnja 2019. o izmjeni
Uredbe (EU) br. 575/2013 u pogledu minimalnog pokri¢a gubitka za neprihodujuce
izloZzenosti (SL L 111, 25.4.2019., str. 4.).

2 Direktiva (EU) 2018/878 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2019. o izmjeni
Direktive 2013/36/EU u pogledu izuzetih subjekata, financijskih holdinga, mjesovitih
financijskih holdinga, primitaka, nadzornih mjera i ovlasti te mjera za o€uvanje kapitala
(SL L 150, 7.6.2019., str. 253.).
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(35)

(36)

(37)

Te prijelazne mjere trebale bi, ovisno o slucaju, biti dostupne i investicijskim drustvima iz
Uredbe (EU) br. 575/2013 ¢lanka 498., ¢ime se ta investicijska drustva izuzimaju od
kapitalnih zahtjeva na temelju te uredbe, dok zahtjevi za inicijalni kapital za ta
investicijska drustva ovise o investicijskim uslugama koje pruzaju ili aktivnostima koje
obavljaju. U razdoblju od pet godina od datuma pocetka primjene ove Uredbe njihovi
kapitalni zahtjevi na temelju prijelaznih odredaba iz ove Uredbe trebali bi se izraCunavati

uzimajucéi u obzir te primjenjive razine.

U razdoblju od pet godina od datuma pocetka primjene ove Uredbe ili do datuma primjene
donesenih izmjena Uredbe (EU) br. 575/2013 1 Direktive 2013/36/EU u pogledu kapitalnih
zahtjeva za trzis$ni rizik na temelju dijela tre¢eg glave IV. poglavlja 1.a i 1.b Uredbe (EU)
br. 575/2013, kako je izmijenjena Uredbom (EU) 2019/876, ovisno o tome §to nastupi
kasnije, investicijska drustva na koja se primjenjuju odgovarajuce odredbe iz ove Uredbe
trebala bi nastaviti izracunavati svoj kapitalni zahtjev za knjigu trgovanja u skladu s

Uredbom (EU) br. 575/2013, kako je izmijenjena Uredbom (EU) 2019/630.

Najveca investicijska drustva koja pruzaju kljucne usluge na trzistima za velike klijente i
usluge investicijskog bankarstva (trgovanje financijskim instrumentima za vlastiti racun ili
pruzanje usluge pokroviteljstva odnosno prodaje financijskih instrumenata uz obvezu
otkupa) imaju sli€ne poslovne modele i profile rizicnosti kao 1 zna€ajne kreditne institucije.
Ta su drustva zbog svojih aktivnosti izloZena kreditnom riziku, uglavnom u obliku
kreditnog rizika druge ugovorne strane, te trZziSnom riziku zbog pozicija koje preuzimaju za
vlastiti racun, bez obzira na to jesu li povezane s klijentima ili nisu. Ona kao takva i zbog

svoje veli¢ine 1 sistemskog znacaja predstavljaju rizik za financijsku stabilnost.
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(38)

Ta velika investicijska druStva dodatan su izazov za nacionalna nadlezna tijela u pogledu
provedbe ucinkovitoga bonitetnog nadzora. lako najveca investicijska drustva pruzaju
prekograni¢ne usluge investicijskog bankarstva znatnih razmjera, ona kao investicijska
drustva podlijezu bonitetnom nadzoru nadleznih tijela koja su imenovana na temelju
Direktive 2014/65/EU i koja nisu nuzno ista nadlezna tijela imenovana na temelju
Direktive 2013/36/EU. To bi moglo stvoriti nejednake uvjete pri primjeni Uredbe (EU)
br. 575/2013 1 Direktive 2013/36/EU u Uniji i sprecava nadlezna tijela koja provode
nadzor da steknu cjelokupan bonitetni uvid koji je kljuan za u¢inkovito rjeSavanje rizika
povezanih s velikim prekograni¢nim investicijskim drustvima. Zbog toga bonitetni bi
nadzor mogao postati manje ucinkovit te bi mogao narusiti trzi§no natjecanje u Uniji.
Stoga bi najvec¢im investicijskim drustvima trebalo dati status kreditnih institucija radi
sinergije u pogledu nadzora prekograni¢nog poslovanja na trzistu za velike klijente u
skupini subjekata iste razine, promicanja jednakih uvjeta i omogucavanja uskladenog

nadzora u svim skupinama.
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(39) Ta investicijska drustva, postajuci kreditne institucije, trebala bi stoga nastaviti podlijegati
Uredbi (EU) br. 575/2013 i Direktivi 2013/36/EU te nadzoru tijela nadleznih za kreditne
institucije, ukljucujuéi Europsku sredisnju banku u okviru jedinstvenog nadzornog
mehanizma. Time bi se osigurala uskladena 1 u¢inkovita provedba bonitetnog nadzora
kreditnih institucija te ujednacena primjena jedinstvenih pravila za financijske usluge na
sve kreditne institucije zbog njihove sistemske vaznosti. Kako bi se sprijecila regulatorna
arbitraza 1 umanjili rizici zaobilazenja pravila, nadlezna tijela trebala bi izbjegavati
situacije u kojima bi potencijalno sistemske grupe strukturirale svoje poslovanje tako da ne
prekorace pragove iz Clanka 4. stavka 1. tocke 1. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013 1
da zaobidu obvezu podnosenja zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad kao kreditne

institucije na temelju ¢lanka 8.a Direktive 2013/36/EU.
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(40)

(41)

Velikim investicijskim druStvima pretvorenima u kreditne institucije trebalo bi biti
dopusteno primati depozite ili ostala povratna sredstva od javnosti te odobravati kredite za
vlastiti racun tek nakon $to dobiju odobrenje za te aktivnosti u skladu s Direktivom
2013/36/EU. Provodenje svih takvih aktivnosti, uklju¢ujuéi primanje depozita ili ostalih
povratnih sredstava od javnosti te odobravanje kredita za vlastiti racun, ne bi trebalo biti
nuzan uvjet da bi se drustva smatralo kreditnim institucijama. Izmjena definicije kreditne
institucije uvedenom ovom Uredbom stoga ne bi smjela dovoditi u pitanje nacionalne
sustave za izdavanje odobrenja koje drzave ¢lanice provode u skladu s Direktivama
2013/36/EU i (EU) 2019/...*, ukljucujuci sve odredbe koje drzave ¢lanice mogu smatrati
primjerenima za potrebe pojasnjavanja aktivnosti koje je velikim investicijskim druStvima

obuhvacenima izmijenjenom definicijom kreditnih institucija dopusSteno obavljati.

Osim toga, nadzorom kreditnih institucija na konsolidiranoj osnovi Zeli se, medu ostalim,
osigurati stabilnost financijskog sustava, i on bi se radi u¢inkovitosti trebao primjenjivati
na sve grupe, ukljucujuci i one ¢ije maticno drustvo nije kreditna institucija ili investicijsko
drustvo. Stoga bi se na sve kreditne institucije, uklju¢ujuéi i one koje su ranije imale status
investicijskih drustava, trebala primjenjivati pravila o nadzoru mati¢nog drustva na
pojedinacnoj 1 konsolidiranoj osnovi koji obavljaju nadlezna tijela na temelju Direktive

2013/36/EU glave VII. poglavlja 3. odjeljka I.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD))
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(42) Nadalje, moguce je da velika investicijska drustva koja nisu sistemski vazna, ali koja trguju
financijskim instrumentima za vlastiti racun, pruzaju uslugu pokroviteljstva ili prodaje
financijskih instrumenata uz obvezu otkupa imaju poslovne modele i profile rizi¢nosti sli¢ne
onima drugih sistemskih institucija. S obzirom na njihovu veli¢inu i aktivnosti moguce je da
takva investicijska drustva predstavljaju odredene rizike za financijsku stabilnost i, iako se
njihova konverzija u kreditne institucije ne smatra prikladnom s obzirom na njihovu prirodu i
sloZenost, na njih bi se i dalje trebao primjenjivati isti bonitetni tretman kao na kreditne
institucije. Kako bi se sprijecila regulatorna arbitraza i umanjili rizici zaobilazenja pravila,
nadlezna tijela trebala bi izbjegavati i situacije u kojima investicijska drustva strukturiraju
svoje poslovanje tako da ne prekorace prag od 15 milijardi EUR u vezi s ukupnom vrijednoséu
imovine na individualnoj razini ili na razini grupe ili da neopravdano ogranice ovlast nadleznih
tijela da podvrgnu investicijska drustva zahtjevima Uredbe (EU) br. 575/2013 1 uskladenosti s
bonitetnim zahtjevima Direktive 2013/36/EU, u skladu s ¢lankom 5. Direktive (EU) 2019/...".

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD))
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(43) Uredbom (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa' u Uniji su uvedeni uskladeni
propisi za odobravanje pristupa druStvima iz tre¢ih zemalja koja pruzaju investicijske
usluge ili aktivnosti kvalificiranim nalogodavateljima i profesionalnim klijentima s
poslovnim nastanom u Uniji. Pristup unutarnjem trzistu uvjetovan je Komisijinom
odlukom o istovjetnosti i registracijom drustva iz tre¢e zemlje od strane europskog
nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala)
osnovanog Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a? (ESMA)).
Vazno je da se istovjetnost procjenjuje na temelju relevantnog primjenjivog prava Unije te
da postoje ucinkoviti instrumenti za pra¢enje uvjeta za donosenje odluke o istovjetnosti.
Stoga bi od drustava iz tre¢ih zemalja trebalo zahtijevati da ESMA-i jedanput godiSnje
dostavljaju informacije o vrsti i opsegu usluga i1 aktivnosti koje pruzaju u Uniji. Trebalo bi
unaprijediti i suradnju u podruc¢ju nadzora u vezi s praéenjem, provedbom i ispunjavanjem

uvjeta za istovjetnost.

1 Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trziStima
financijskih instrumenata i1 izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 173, 12.6.2014., str. 84.).

2 Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i
trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).
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(44) Kako bi se zajam¢ili jednaki uvjeti i poticala transparentnost trzista Unije, Uredbu (EU)
br. 600/2014 trebalo bi izmijeniti kako bi ponude, poboljSanja cijena i transakcijske cijene
sistematskih internalizatora podlijegali sustavu pomaka cijena kada trguju sa svim
veli¢inama kotacija. Stoga bi se 1 na proSireno podrucje primjene Uredbe (EU)
br. 600/2014 trebali primjenjivati trenutno vazeci regulatorni tehnicki standardi koji se

odnose na sustav pomaka cijene.

(45) Kako bi se osigurala zaStita ulagatelja te cjelovitost i stabilnost financijskih trzista u Uniji,
Komisija bi pri donoSenju odluke o istovjetnosti trebala uzeti u obzir potencijalne rizike koji
bi mogli nastati zbog usluga 1 aktivnosti koje bi ta drustva iz tre¢ih zemalja pruzala u Uniji
nakon te odluke. Njihovu sistemsku vaznost trebalo bi razmatrati na temelju kriterija kao Sto
je slicnost vrste i opsega usluga koje pruzaju i aktivnosti koje obavljaju doti¢na drustva iz
tre¢ih zemalja. Komisija bi u tu istu svrhu trebala moc¢i uzimati u obzir je li u okviru
relevantne politike Unije trea zemlja utvrdena kao nekooperativna jurisdikcija u porezne
svrhe ili kao visokorizi¢na tre¢a zemlja u skladu s ¢lankom 9. stavkom 2. Direktive (EU)
2015/849 Europskog parlamenta i Vije¢a'. Komisija bi posebne bonitetne zahtjeve,
organizacijske zahtjeve ili zahtjeve u pogledu poslovnog ponasanja trebala smatrati
istovrijednima samo ako se postize isti uinak. Nadalje, Komisija bi, prema potrebi, trebala
moci donositi odluke o istovrijednosti ograni¢ene na posebne usluge i aktivnosti ili

kategorije usluga 1 aktivnosti navedenih u odjeljku A Priloga 1. Direktivi 2014/65/EU.

Direktiva (EU) 2015/849 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. svibnja 2015. o spre¢avanju
korisStenja financijskog sustava u svrhu pranja novca ili financiranja terorizma, o izmjeni
Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca te o stavljanju izvan snage
Direktive 2005/60/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a 1 Direktive Komisije 2006/70/EZ

(SL L 141, 5.6.2015., str. 73.).
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(46)

(47)

Uz sudjelovanje ESMA-e, EBA je objavila izvjeS¢e na temelju detaljne analize,
prikupljenih podataka i savjetovanja o nestandardiziranom bonitetnom rezimu za sva
nesistemska investicijska drustva koje je osnova za revidirani bonitetni okvir za

investicijska drustva.

Kako bi se osigurala uskladena primjena ove Uredbe, EBA bi trebala izraditi nacrt
regulatornih tehnickih standarda radi poblizeg odredivanja podrucja primjene i metoda za
bonitetnu konsolidaciju grupe investicijskog drustva, nacina izracuna fiksnih op¢ih
troSkova, mjerenja faktora K, pojma odvojenih racuna u vezi s nov€anim sredstvima
klijenta, prilagodbe koeficijenata K-DTF u uvjetima trziSnog stresa, izracuna u svrhu
odredivanja kapitalnih zahtjeva jednakih ukupnoj marzi koju ¢lanovi sustava poravnavanja
zahtijevaju, obrazaca za javne objave, izmedu ostalog u pogledu investicijske politike
investicijskih drustava, 1 regulatorno izvjes¢ivanje na temelju ove Uredbe te informacija
koje treba dostaviti nadleznim tijelima u vezi s pragovima za zahtijevanje odobrenja kao
kreditna institucija. Komisija bi trebala biti ovlastena dopuniti ovu Uredbu donosenjem
regulatornih tehnickih standarda koje sastavlja EBA putem delegiranih akata na temelju
¢lanka 290. UFEU-a i u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
Komisija i EBA trebale bi osigurati da te regulatorne tehnicke standarde i zahtjeve mogu
primijeniti sva doti¢na investicijska drustva na nacin koji je proporcionalan vrsti, opsegu i

sloZenosti tih investicijskih drustava i1 njihovih aktivnosti.
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(48)

(49)

Komisiju bi takoder trebalo ovlastiti za donoSenje provedbenih tehnickih standarda koje su
sastavile EBA i ESMA putem provedbenih akata na temelju ¢lanka 291. UFEU-aiu
skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010 i ¢lankom 15. Uredbe br. 1095/2010.

Kako bi se osigurala ujednacena primjena ove Uredbe i uzela u obzir kretanja na
financijskim trziStima, Komisiji bi trebalo delegirati ovlasti za donoSenje akata u skladu s
¢lankom 290. UFEU-a radi dopunjavanja ove Uredbe pojasnjavanjem definicija u ovoj
Uredbi. Posebno je vazno da Komisija tijekom svojeg pripremnog rada provede
odgovarajuca savjetovanja, ukljuujuéi ona na razini stru¢njaka, te da se ta savjetovanja
provedu u skladu s nacelima utvrdenima u Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi
zakonodavstva od 13. travnja 2016'. Osobito, s ciljem osiguravanja ravnopravnog
sudjelovanja u pripremi delegiranih akata, Europski parlament i Vije¢e primaju sve
dokumente istodobno kada 1 stru¢njaci iz drzava Clanica te njihovi stru¢njaci sustavno imaju

pristup sastancima stru¢nih skupina Komisije koji se odnose na izradu delegiranih akata.

1

SL L 123,12.5.2016., str.1.).
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(50)

(D

Kako bi se osigurala pravna sigurnost i izbjegla preklapanja izmedu postojeceg bonitetnog
okvira primjenjiva na kreditne institucije i na investicijska drustva i ove Uredbe, Uredbu
(EU) br. 575/2013 i Direktivu 2013/36/EU trebalo bi izmijeniti kako bi se iz njihova
podrucja primjene uklonila investicijska drustva. Medutim, na investicijska drustva koja su
dio bankarske grupe i dalje bi se trebale primjenjivati one odredbe iz Uredbe (EU)

br. 575/2013 1 Direktive 2013/36/EU koje su relevantne za bankarsku grupu, kao na
primjer odredbe o posrednickom mati¢cnom drustvu iz EU-a iz ¢lanka 21.b Direktive
2013/36/EU 1 pravila o bonitetnoj konsolidaciji iz dijela prvoga glave II. poglavlja 2.
Uredbe (EU) br. 575/2013.

S obzirom na to da cilj ove Uredbe, to jest utvrdivanje ucinkovitog i proporcionalnog
bonitetnog okvira kojim se osigurava da investicijska drustva koja imaju odobrenje za rad
u Uniji posluju na dobroj financijskoj osnovi i da se njima uredno upravlja, te, prema
potrebi, u najboljem interesu njihovih klijenata, ne mogu dostatno ostvariti drzave ¢lanice
nego se zbog svojeg opsega i ucinaka on na bolji nacin moze ostvariti na razini Unije,
Unija moze donijeti mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5.
Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s na¢elom proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku,

ova Uredba ne prelazi ono §to je potrebno za ostvarivanje tog cilja,

DONIJELI SU OVU UREDBU:
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DIO PRVI
OPCE ODREDBE

GLAVA L
PREDMET, PODRUCJE PRIMJENE I DEFINICIJE

Clanak 1.

Predmet i podrucje primjene

1. Ovom se Uredbom utvrduju jedinstveni bonitetni zahtjevi koji se primjenjuju na
investicijska drustva koja su dobila odobrenje za rad i nad kojima se provodi nadzor na
temelju Direktive 2014/65/EU te nad kojima se provodi nadzor radi utvrdivanja
uskladenosti s bonitetnim zahtjevima na temelju Direktive (EU) 2019/...* u vezi sa

sljede¢im:

(a) kapitalnim zahtjevima koji se odnose na mjerljive, jedinstvene i standardizirane

elemente rizika za drustvo, rizika za klijente i rizika za trziste;
(b) zahtjevima kojima se ogranicava koncentracijski rizik;

(c) likvidnosnim zahtjevima koji se odnose na mjerljive, jedinstvene i standardizirane

elemente likvidnosnog rizika;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD))
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(d) 1izvjesStajnim zahtjevima u vezi s tockama (a), (b) i (c);
(e) zahtjevima za javnu objavu.

2. Odstupajuéi od stavka 1., investicijsko drustvo koje je dobilo odobrenje za rad i nad kojim
se provodi nadzor na temelju Direktive 2014/65/EU, koje obavlja bilo koju od aktivnosti
navedenih u odjeljku A tockama 3. 1 6. Priloga 1. Direktivi 2014/65/EU, primjenjuje
zahtjeve Uredbe (EU) br. 575/2013 ako drustvo nije trgovac robom i emisijskim
jedinicama, subjekt za zajednicka ulaganja ili drustvo za osiguranje, a primjenjiv je bilo

koji od sljedecih uvjeta:

(a) ukupna vrijednost konsolidirane imovine investicijskog drustva jednaka je ili
premasuje 15 milijardi EUR, izraCunana kao prosjek u prethodnih 12 mjeseci,
iskljuc¢ujuci vrijednost individualne imovine svih drustava kéeri s poslovnim

nastanom izvan Unije koja obavljaju bilo koju od aktivnosti iz ovog podstavka;

(b) ukupna vrijednost konsolidirane imovine investicijskog drustva manja je od 15
milijardi EUR, a investicijsko drustvo dio je grupe u kojoj je ukupna vrijednost
konsolidirane imovine svih drustava u grupi koja pojedinacno imaju ukupnu imovinu
manju od 15 milijardi EUR 1 koja obavljaju bilo koju od aktivnosti navedenih u
odjeljku A to¢kama 3. 1 6. Priloga I. Direktivi 2014/65/EU jednaka ili premasuje
15 milijardi EUR, sve izraCunano kao prosjek u prethodnih 12 mjeseci, iskljucujuéi
vrijednost individualne imovine svih drustava kceri s poslovnim nastanom izvan

Unije koja obavljaju bilo koju od aktivnosti iz prvog podstavka; ili
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(c) investicijsko drustvo podlijeze odluci nadleznog tijela u skladu s ¢lankom 5.

Direktive (EU) 2019/...*.

Nad investicijskim drustvima iz ovog stavka provodi se nadzor radi utvrdivanja
uskladenosti s bonitetnim zahtjevima na temelju glava VIL i VIIL. Direktive 2013/36/EU,
ukljucujuci za potrebe odredivanja konsolidiraju¢eg nadzornog tijela ako takvo
investicijsko drustvo pripada grupi investicijskog drustva kako je definirana u ¢lanku 4.

stavku 1. to¢ki 25. ove Uredbe.

Odstupanje predvideno u stavku 2. ne primjenjuje se ako investicijsko drustvo prestane
ispunjavati bilo koji od pragova utvrdenih u tom stavku izracunanih u razdoblju od

12 uzastopnih mjeseci ili ako nadlezno tijelo tako odluci u skladu s ¢lankom 5.
Direktive (EU) 2019/...*. Investicijsko druStvo bez odgode obavjes¢uje nadlezno tijelo o

svakom krSenju praga tijekom tog razdoblja.

Investicijska drustva koja ispunjavaju uvjete iz stavka 2. ostaju podlozna zahtjevima iz

¢lanaka 55.1 59.

+

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD))
SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD))
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5. Odstupaju¢i od stavka 1., nadlezna tijela mogu dopustiti investicijskom drustvu koje je
dobilo odobrenje za rad i nad kojim se provodi nadzor na temelju Direktive 2014/65/EU
koje obavlja bilo koju od aktivnosti navedenih u odjeljku A tockama 3. 1 6. Priloga L.
Direktivi 2014/65/EU da primjenjuje zahtjeve Uredbe (EU) br. 575/2013 ako su ispunjeni

svi sljedeci uvjeti:

(a) investicijsko drustvo jest drustvo k¢i i obuhvaéeno je nadzorom na konsolidiranoj
osnovi kreditne institucije, financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog
holdinga, u skladu s odredbama dijela prvoga glave II. poglavlja 2. Uredbe (EU)
br. 575/2013;

(b) investicijsko drustvo obavijesti nadlezno tijelo na temelju ove Uredbe te

konsolidiraju¢e nadzorno tijelo, ako je to primjenjivo;

(c) nadlezno tijelo smatra da je primjena kapitalnih zahtjeva iz Uredbe (EU) br.
575/2013 na pojedinacnoj osnovi na investicijsko drustvo i na konsolidiranoj osnovi
na grupu, ovisno o slu¢aju, bonitetno prihvatljiva, da ne dovodi do smanjenja
kapitalnih zahtjeva investicijskog drustva na temelju ove Uredbe te da se ne provodi

u svrhe regulatorne arbitraze.
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Nadlezna tijela obavjescuju investicijsko drustvo o odluci o dopustanju primjene Uredbe
(EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU na temelju prvog podstavka u roku od dva
mjeseca od primitka obavijesti iz toCke (b) prvog podstavka ovog stavka i o tome
obavjes¢uju EBA-u. Ako nadlezno tijelo ne dopusti primjenu Uredbe (EU) br. 575/2013 i
Direktive 2013/36/EU, duzno je dati potpuno obrazlozenje.

Nad investicijskim drustvima iz ovog stavka provodi se nadzor radi utvrdivanja
uskladenosti s bonitetnim zahtjevima na temelju glava VIL i VIIL. Direktive 2013/36/EU,
ukljucujuci za potrebe odredivanja konsolidiraju¢eg nadzornog tijela ako takva
investicijska drustva pripadaju grupi investicijskog drustva kako je definirana u ¢lanku 4.

stavku 1. to¢ki 25. ove Uredbe.

Za potrebe ovog stavka ne primjenjuje se ¢lanak 7. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 2.

Ovlasti nadzora

Radi osiguravanja uskladenosti s ovom Uredbom, nadlezna tijela imaju ovlasti i provode postupke

utvrdene u Direktivi (EU) 2019...*.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD))
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Clanak 3.

Primjena strozih zahtjeva u investicijskim drustvima

Ovom Uredbom ne sprecava se da investicijska drustva imaju razinu regulatornog kapitala i
njegovih sastavnih dijelova te likvidne imovine koja nadilazi zahtjeve navedene u ovoj Uredbi i da

provode mjere stroze od onih navedenih u ovoj Uredbi.

Clanak 4.
Definicije

1. Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

(1) ,,drustvo za pomoc¢ne usluge” znaci drustvo ¢iju osnovnu aktivnost ¢ini vlasniStvo
nad imovinom ili upravljanje njome, upravljanje uslugama obrade podataka ili sli¢na
aktivnost koja je pomo¢na u odnosu na osnovnu aktivnost jednog investicijskog

drustva ili viSe njih;

(2) ,,drustvo za upravljanje imovinom” znaci drustvo za upravljanje imovinom kako je

definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 19. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(3) ,.Clan sustava poravnavanja ” znaci drustvo s poslovnim nastanom u drZavi ¢lanici
koje odgovara definiciji iz ¢lanka 2. toc¢ke 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog

parlamenta i Vijeca';

1 Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. 0 OTC
izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (SL L 201,
27.7.2012., str. 1.).
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(4)

,Kklijent” znaci klijent kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 9. Direktive
2014/65/EU, osim za potrebe dijela ¢etvrtog ove Uredbe gdje ,.klijent” znaci bilo

koja druga ugovorna strana investicijskog drustva;

(5) ,trgovac robom i emisijskim jedinicama” znaci trgovac robom i emisijskim
jedinicama kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 150. Uredbe (EU)
br. 575/2013;
(6) ,,robne izvedenice” znaci robne izvedenice kako su definirane u ¢lanku 2. stavku 1.
tocki 30. Uredbe (EU) br. 600/2014;
(7) ,nadlezno tijelo” znaci nadlezno tijelo kako je definirano u ¢lanku 3. stavku 1.
tocki 5. Direktive (EU) 2019/...%;
(8) ,.kreditna institucija” znaci kreditna institucija kako je definirana u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki 1. Uredbe (EU) br. 575/2013;
(9) ,trgovanje za vlastiti racun” znaci trgovanje za vlastiti racun kako je definirano u
¢lanku 4. stavku 1. tocki 6. Direktive 2014/65/EU;
(10) ,,izvedenice” znaci izvedenice kako su definirane u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 29.
Uredbe (EU) br. 600/2014;
* SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)).
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(11)

(12)

(13)

,konsolidirani polozaj” znaci polozaj koji nastane primjenom zahtjeva ove Uredbe u
skladu s ¢lankom 7. na mati¢no investicijsko drustvo iz Unije, mati¢ni investicijski
holding iz Unije ili mati¢ni mjeSoviti financijski holding iz Unije kao da je to drustvo
zajedno sa svim investicijskim druStvima, financijskim institucijama, drustvima za
pomocne usluge 1 vezanim zastupnicima u grupi investicijskog druStva osnovalo
jedno investicijsko drustvo; za potrebe ove definicije, izrazi ,,investicijsko drustvo”,
,financijska institucija”, ,,drustvo za pomoc¢ne usluge” i ,,vezani zastupnik”
primjenjuju se i na drustva s poslovnim nastanom u tre¢im zemljama koja bi, da

imaju poslovni nastan u Uniji, odgovarala definicijama tih izraza;
,,konsolidirana osnova” znaci na osnovi konsolidiranog polozaja;

»izvrSavanje naloga za racun klijenta” znaci izvr§avanje naloga za racun klijenta

kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 5. Direktive 2014/65/EU;
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(14) ,.financijska institucija” znaci drustvo koje nije kreditna institucija ni investicijsko
drustvo i koje nije samo industrijski holding, ¢ija je osnovna aktivnost stjecanje
udjela ili obavljanje jedne ili vise aktivnosti navedenih u tockama od 2. do 12. 1
tocki 15. Priloga I. Direktivi 2013/36/EU, ukljucujuci financijski holding, mjeSoviti
financijski holding, investicijski holding, instituciju za platni promet u smislu
Direktive (EU) 2015/2366 Europskog parlamenta i Vijeéa' te drustvo za upravljanje
imovinom, ali iskljucujuéi osigurateljne holdinge i mjesovite osigurateljne holdinge
kako su definirani u ¢lanku 212. stavku 1. tocki (g) Direktive 2009/138/EZ

Europskog parlamenta i Vije¢a?;

(15) ,financijski instrument” znaci financijski instrument kako je definiran u ¢lanku 4.

stavku 1. to¢ki 15. Direktive 2014/65/EU;

(16) ,.financijski holding” znaci financijski holding kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1.

tocki 20. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(17) ,,subjekt financijskog sektora” znaci subjekt financijskog sektora kako je definiran u

¢lanku 4. stavku 1. tocki 27. Uredbe (EU) br. 575/2013;

1 Direktiva (EU) 2015/2366 Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o platnim
uslugama na unutarnjem trzistu, o izmjeni direktiva 2002/65/EZ, 2009/110/EZ i1 2013/36/EU
te Uredbe (EU) br. 1093/2010 1 o stavljanju izvan snage Direktive 2007/64/EZ (SL L 337,
23.12.2015., str. 35.).

2 Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta 1 Vijeca od 25. studenoga 2009. o osnivanju i
obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost II) (SL L 335, 17.12.2009., str. 1.).
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(18) ,,inicijalni kapital” znaci inicijalni kapital kako je definiran u ¢lanku 3. stavku 1.

tocki 18. Direktive (EU) 2019/...%;

(19) ,,grupa povezanih klijenata” znaci grupa povezanih klijenata kako je definirana u

¢lanku 4. stavku 1. tocki 39. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(20) ,,investicijsko savjetovanje” znaci investicijsko savjetovanje kako je definirano u

¢lanku 4. stavku 1. tocki 4. Direktive 2014/65/EU;

(21) ,.investicijsko savjetovanje kontinuiranog karaktera” znaci opetovano pruzanje
usluga investicijskog savjetovanja kao 1 kontinuirana ili periodi¢na procjena i nadzor
ili preispitivanje portfelja financijskih instrumenata klijenta, ukljucujuéi ulaganja

koje klijent poduzima na temelju ugovornog odnosa;

(22) ,,investicijsko drustvo” znaci investicijsko drustvo kako je definirano u ¢lanku 4.

stavku 1. tocki 1. Direktive 2014/65/EU;

(23) ,.investicijski holding” znaci financijska institucija ¢ija su drustva kceri iskljucivo ili
uglavnom investicijska drustva ili financijske institucije, od kojih je barem jedno
drustvo k¢i investicijsko drustvo, koja nije financijski holding kako je definiran u

¢lanku 4. stavku 1. tocki 20. Uredbe (EU) br. 575/2013;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD))
PE-CONS 80/19 LS/lg 46

ECOMP.1.B HR



(24) ,,investicijske usluge 1 aktivnosti” znaci investicijske usluge i aktivnosti kako su

definirane u ¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 2. Direktive 2014/65/EU;

(25) ,.grupa investicijskog drustva” znaci grupa drustava koja se sastoji od mati¢nog
drustva 1 njegovih drustava kceri ili od drustava koji ispunjavaju uvjete utvrdene u
¢lanku 22. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeéa' od kojih je barem

jedno investicijsko drustvo i koja ne ukljucuje kreditnu instituciju;

(26) ,faktori K” znaci kapitalni zahtjevi iz dijela tre¢eg glave II. za rizike koje

investicijsko drustvo predstavlja za klijente, trzista i sebe samog;

(27) ,,imovina pod upravljanjem ” ili ,,AUM” znaci vrijednost imovine kojom
investicijsko drustvo upravlja za svoje klijente kako u okviru diskrecijskog
upravljanja portfeljem tako i u okviru nediskrecijskih aranzmana koji ¢ine

investicijsko savjetovanje kontinuiranog karaktera;

(28) ,,novcana sredstva klijenta koja se drze” ili ,,CMH” znaci iznos nov¢anih sredstava
klijenta koji investicijsko drustvo drzi, uzimajuci u obzir pravne aranzmane u vezi s
odvajanjem imovine i bez obzira na nacionalne racunovodstvene propise koji se

primjenjuju na novcana sredstva klijenta koja investicijsko drustvo drzi;

Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o godi$njim
financijskim izvjesStajima, konsolidiranim financijskim izvjestajima i povezanim izvje$¢ima
za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vijeca
1 0 stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ 1 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013.,
str. 19.).
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(29)

(30)

€2))

(32)

(33)

»imovina koja se pohranjuje i administrira” ili ,,ASA” znaci vrijednost imovine koju
investicijsko drustvo pohranjuje i administrira za klijente, bez obzira na to nalazi li se

imovina u bilanci investicijskog drustva ili na raCunima tre¢ih strana;

,obradeni nalozi klijenta ” ili ,,COH” znaci vrijednost naloga koje investicijsko
drustvo obraduje za klijente, od zaprimanja i prijenosa naloga klijenta do izvrSenja

naloga za racun klijenata;

,koncentracijski rizik ” ili ,,CON” znaci izlozenosti u knjizi trgovanja investicijskog
drustva prema klijentu ili grupi povezanih klijenata ¢ija vrijednost prekoracuje

ogranicenja iz ¢lanka 37. stavka 1.;

,pruzena marza poravnanja” ili ,,CMG” znaci iznos ukupne marze koju zahtijeva
Clan sustava poravnavanja ili kvalificirana sredi$nja druga ugovorna strana, ako je za
izvrSenje 1 namiru transakcija investicijskog drustva koje trguje za vlastiti raun
odgovoran ¢lan sustava poravnavanja ili kvalificirana sredi$nja druga ugovorna

strana;

,dnevni promet trgovanja ” ili ,,DTF” znaci dnevna vrijednost transakcija koje
investicijsko drustvo zakljucuje trgovanjem za vlastiti racun ili izvrSenjem naloga u
svoje ime 1 za racun klijenata, iskljuujuéi vrijednost naloga koje investicijsko drustvo
obraduje za klijente putem zaprimanja i prijenosa naloga klijenata te putem izvrSenja

naloga u ime klijenata koji su ve¢ uzeti u obzir u obradenim nalozima klijenta;
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(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

,Iizik neto pozicija ” ili ,,NPR” znaci vrijednost transakcija evidentirana u knjizi

trgovanja investicijskog drustva;

,hastanak statusa neispunjavanja obveza druge ugovorne strane u trgovanju ” ili
,»1CD” znaci izlozenosti u knjizi trgovanja investicijskog drustva u instrumentima i
transakcijama iz Clanka 25. zbog kojih nastaje rizik nastanka statusa neispunjavanja

obveza druge ugovorne strane u trgovanju;

,»sadasnja trzi$na vrijednost” ili ,,CMV” znaci neto trzi$na vrijednost portfelja strana
transakcija ili strana vrijednosnih papira koje su podlozne netiranju u skladu s
¢lankom 31. stavkom 1., pri ¢emu se za potrebe izracuna CMV-a uzimaju pozitivne i

negativne trziSne vrijednosti;

»transakcija s dugim rokom namire” znaci transakcija s dugim rokom namire kako je

definirana u ¢lanku 272. tocki 2. Uredbe (EU) br. 575/2013;

,,marzni kredit” zna¢i marzni krediti kako su definirani u ¢lanku 3. tocki 10. Uredbe

(EU) br. 2015/2365 Europskog parlamenta i Vijeéa';

,upravljacko tijelo” znaci upravljacko tijelo kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.

tocki 36. Direktive 2014/65/EU;

1

Uredba (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o
transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni
Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 337, 23.12.2015., str. 1.).
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(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

,mjesoviti financijski holding” znaci mjeSoviti financijski holding kako je definiran

¢lankom 2. to¢kom 15. Direktive 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa';
»izvanbilan¢na stavka” znaci bilo koja stavka iz Priloga 1. Uredbi (EU) br. 575/2013;

,;mati¢no drustvo” zna¢i mati¢no druStvo u smislu ¢lanka 2. tocke 9. 1 ¢lanka 22.

Direktive 2013/34/EU;

»sudjelujuéi udio” znaci sudjelujuci udio kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1.

tocki 35. Uredbe (EU) br. 575/2013;

,dobit” znaci dobit kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 121. Uredbe (EU)
br. 575/2013;

,kvalificirana srediSnja druga ugovorna strana” znaci kvalificirana srediSnja druga
ugovorna strana kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 88. Uredbe (EU)

br. 575/2013;

,upravljanje portfeljem” znaci upravljanje portfeljem kako je definirano u ¢lanku 4.

stavku 1. to¢ki 8. Direktive 2014/65/EU;

Direktiva 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. prosinca 2002. o dodatnom

nadzoru kreditnih institucija, drustava za osiguranje i investicijskih drustava u financijskom
konglomeratu i o izmjeni direktiva Vijec¢a 73/239/EEZ, 79/267/EEZ, 92/49/EEZ,
92/96/EEZ, 93/6/EEZ 1 93/22/EEZ 1 direktiva 98/78/EZ 1 2000/12/EZ Europskog parlamenta
i Vije¢a (SL L 35, 11.2.2003., str.1.).
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(47) ,kvalificirani udio” znaci kvalificirani udio kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1.

tocki 36. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(48) ,transakcija financiranja vrijednosnih papira” ili ,,SFT” znaci transakcija financiranja

vrijednosnih papira kako je definirana u ¢lanku 3. tocki 11. Uredbe (EU) 2015/2365;

(49) ,,odvojeni racuni” za potrebe tablice 1 u ¢lanku 15. stavku 2. znaci ra¢uni kod
subjekata kod kojih su deponirana novcana sredstva klijenta koje drzi investicijsko
drustvo u skladu s ¢lankom 4. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/593 i za koje
je, ako je primjenjivo, nacionalnim pravom predvideno da se u slucaju insolventnosti
ili pokretanja sanacije ili administracije investicijskog drustva, novcana sredstva
klijenta ne mogu upotrijebiti za namirenje potrazivanja u odnosu na investicijsko

drustvo koja nisu potrazivanja klijenta;

(50) ,.repo transakcija” znaci repo transakcija kako je definirana u ¢lanku 3. tocki 9.

Uredbe (EU) 2015/2365;

(51) ,,drustvo kéi” znaci drustvo kéi kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 10. 1 u smislu
¢lanka 22. Direktive 2013/34/EU, ukljucujuci svako drustvo kéi drustva kéeri

krajnjeg maticnog drustva;

1 Delegirana direktiva Komisije (EU) 2017/593 od 7. travnja 2016. o dopuni Direktive
2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca u vezi sa zastitom financijskih instrumenata 1
novcanih sredstava koja pripadaju klijentima, obvezama upravljanja proizvodima i pravilima
koja se primjenjuju na davanje ili primanje naknada, provizija ili nov¢anih ili nenov€anih
koristi (SL L 87, 31.3.2017., str. 500.).
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(52) ,,vezani zastupnik™ znaci vezani zastupnik kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1.

tocki 29. Direktive 2014/65/EU;

(53) ,,ukupni bruto prihod” znaci godisnji prihod od poslovanja investicijskog drustva
ostvaren u vezi s investicijskim uslugama 1 aktivnostima koje je investicijsko drustvo
ovlasteno obavljati, ukljucujucéi prihod od kamata, dionica 1 drugih vrijednosnih
papira s fiksnim ili promjenjivim prinosom, od provizije i naknada, dobitaka i
gubitaka koje investicijsko drustvo ostvari od svoje imovine kojom trguje, od
imovine koju drzi po fer vrijednosti ili od aktivnosti zastite od rizika, ali iskljuc¢ujuci

svaki prihod koji nije povezan s obavljenim investicijskim uslugama i aktivnostima;

(54) ,.knjiga trgovanja” znaci sve pozicije u financijskim instrumentima i robi koje
investicijsko drustvo ima, bilo s namjerom trgovanja ili da bi se zastitile pozicije s

namjerom trgovanja;
(55) ,,pozicije s namjerom trgovanja” znaci jedno od sljedeceg:

(a) vlasnicke pozicije i1 pozicije koje proizlaze iz servisiranja klijenata i odrzavanja

trzista;
(b) pozicije koje se namjeravaju ponovno prodati u kratkom roku;

(c) pozicije s namjerom ostvarivanja stvarnih ili o¢ekivanih kratkorocnih razlika u

prodajnoj 1 kupovnoj cijeni ili od drugih promjena cijena ili kamatnih stopa;
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(56) ,,maticno investicijsko drustvo iz Unije” znaci investicijsko drustvo u drzavi ¢lanici
koje je dio grupe investicijskog drustva i koje ima investicijsko drustvo ili
financijsku instituciju kao drustvo k¢i ili koje ima sudjelujuéi udio u takvom
investicijskom drustvu ili financijskoj instituciji te koje samo nije drustvo kéi nekog
drugog investicijskog drustva koje je dobilo odobrenje za rad u bilo kojoj drzavi

osnovan u bilo kojoj drzavi ¢lanici;

(57) ,,maticni investicijski holding iz Unije” znaci investicijski holding u drzavi Clanici
koji je dio grupe investicijskog drustva i1 koji nije drustvo k¢i investicijskog drustva
koje je odobrenje za rad dobilo u bilo kojoj drzavi ¢lanici ili drugog investicijskog

holdinga u bilo kojoj drzavi ¢lanici;

(58) ,,maticni mjesSoviti financijski holding iz Unije” znac¢i mati¢no drustvo grupe
investicijskog drustva koje je mjeSoviti financijski holding kako je definiran u

¢lanku 2. tocki 15. Direktive 2002/87/EZ.

2. Komisija je ovlastena za donoSenje delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56. radi dopune

ove Uredbe pojasnjenjem definicija utvrdenih u stavku 1. kako bi se:
(a) osigurala jedinstvena primjena ove Uredbe;

(b) pri primjeni ove Uredbe u obzir uzela kretanja na financijskim trzistima.
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GLAVAIL
RAZINA PRIMJENE ZAHTJEVA

POGLAVLIJE 1.

Primjena zahtjeva na pojedinacnoj osnovi

Clanak 5.

Opce nacelo
Investicijska druStva duzna su ispunjavati zahtjeve iz dijela drugog do dijela sedmog na
pojedinacnoj osnovi.
Clanak 6.

lzuzeca

1. Nadlezna tijela mogu izuzeti investicijsko drustvo od primjene ¢lanka 5. u vezi s dijelom

drugim, tre¢im, Cetvrtim, Sestim i sedmim ako se primjenjuju svi sljedeéi uvjeti:

(a) investicijsko drustvo ispunjava uvjete, odredene u ¢lanku 12. stavku 1., koji su

potrebni da bi ga se smatralo malim i nepovezanim investicijskim drustvom;
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(b) ispunjen je jedan od sljedec¢ih uvijeta:

1. investicijsko drustvo jest drustvo kéi i obuhvaceno je nadzorom na
konsolidiranoj osnovi kreditne institucije, financijskog holdinga ili mjeSovitog
financijskog holdinga, u skladu s odredbama dijela prvoga glave II.
poglavlja 2. Uredbe (EU) br. 575/2013;

ii.  investicijsko drustvo jest drustvo k¢éi i obuhvaéeno je grupom investicijskog

drustva koja se nadzire na konsolidiranoj osnovi u skladu s ¢lankom 7.;

(c) investicijsko drustvo i njegovo mati¢no drustvo podlijezu izdavanju odobrenja za rad

1 nadzoru u istoj drzavi ¢lanici;

(d) tijela nadlezna za nadzor na konsolidiranoj osnovi u skladu s Uredbom (EU)

br. 575/2013 ili u skladu s ¢lankom 7. ove Uredbe suglasna su s tim izuzeéem,;

(e) regulatorni kapital na odgovarajuci je nacin raspodijeljen izmedu maticnog drustva i

investicijskog drustva i ispunjeni su svi sljede¢i uvjeti:

1. nema postojece ili predvidene znacajne, prakti¢ne ili pravne prepreke za

mati¢no drustvo u vezi s promptnim prijenosom kapitala ili otplatom obveza;

ii.  nakon prethodnog odobrenja nadleZnog tijela, mati¢no drustvo dalo je izjavu
kojom jam¢i za obveze koje je preuzelo investicijsko drustvo ili tvrdi da su

rizici investicijskog drustva zanemarivi;
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iii.  investicijsko drustvo obuhvaceno je postupcima procjene rizika, mjerenja i

kontrole koje provodi mati¢no drustvo; i

iv.  mati¢no drustvo ima vise od 50 % glasackih prava na temelju udjela u kapitalu
investicijskog drustva ili ima pravo imenovati ili razrijesiti veéinu ¢lanova

upravljackog tijela investicijskog drustva.

2. Nadlezna tijela mogu izuzeti investicijska drustva od primjene ¢lanka 5. u vezi s dijelom

Sestim ako se primjenjuju svi sljedeci uvjeti:

(a) investicijsko drustvo ispunjava uvjete, odredene u Clanku 12. stavku 1., koji su

potrebni da bi ga se smatralo malim i nepovezanim investicijskim drustvom;

(b) investicijsko drustvo jest drustvo k¢i i obuhvaéeno je nadzorom na konsolidiranoj
osnovi drustva za osiguranje ili drustva za reosiguranje u skladu s ¢lankom 228.

Direktive 2009/138/EZ;

(c) investicijsko drustvo i njegovo mati¢no druStvo podlijezu izdavanju odobrenja za rad

i nadzoru u istoj drzavi ¢lanici,

(d) tijela nadlezna za nadzor na konsolidiranoj osnovi u skladu s Direktivom 2009/138/EZ

suglasna su s tim izuzecem,;
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(e) regulatorni kapital na odgovarajuci je nacin raspodijeljen izmedu mati¢nog drustva i

investicijskog drustva i ispunjeni su svi sljedeéi uvjeti:

1. nema postojece ili predvidene znacajne, prakti¢ne ili pravne prepreke za

mati¢no drustvo u vezi s promptnim prijenosom kapitala ili otplatom obveza;

ii.  nakon prethodnog odobrenja nadleznog tijela, mati¢no drustvo dalo je izjavu
kojom jam¢i za obveze koje je preuzelo investicijsko drustvo ili tvrdi da su

rizici investicijskog drustva zanemarivi;

iii.  investicijsko drustvo obuhvaceno je postupcima procjene rizika, mjerenja i

kontrole koje provodi mati¢no drustvo; 1

iv.  mati¢no drustvo ima vise od 50 % glasackih prava na temelju udjela u kapitalu
investicijskog drustva ili ima pravo imenovati ili razrijesiti ve¢inu ¢lanova

upravljackog tijela investicijskog drustva.

3. NadleZna tijela mogu izuzeti investicijska druStva od primjene ¢lanka 5. u vezi s dijelom

petim ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) investicijsko drustvo obuhvaceno je nadzorom na konsolidiranoj osnovi u skladu s
dijelom prvim glavom II. poglavljem 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili je obuhvaceno
grupom investicijskog drustva na koju se primjenjuje ¢lanak 7. stavak 3. ove Uredbe,

a izuzece iz Clanka 7. stavka 4. se ne primjenjuje;
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(b)

(©)

(d)

(e)

maticna institucija, na konsolidiranoj osnovi, prati i u svakom trenutku ima pregled
nad likvidnosnim pozicijama svih institucija i investicijskih drustava unutar grupe ili
podgrupe koje podlijezu izuzecu i osiguravaju zadovoljavajucu razinu likvidnosti za

sve te institucije 1 investicijska drustva;

mati¢no drustvo i investicijsko drustvo sklopili su ugovore koji su u skladu sa
zahtjevima nadleznih tijela i koji omogucavaju slobodno kretanje sredstava izmedu
mati¢nog drustva i investicijskog drustva kako bi mogli podmiriti svoje pojedinacne

obveze i1 zajednic¢ke obveze po njihovu dospijecu;

nema postojece ili predvidene materijalne, prakti¢ne ili pravne prepreke za

izvrSavanje ugovora navedenih u tocki (c);

tijela nadlezna za nadzor na konsolidiranoj osnovi u skladu s Uredbom (EU)

br. 575/2013 ili u skladu s ¢lankom 7. ove Uredbe suglasna su s tim izuze¢em.
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POGLAVLJE 2.
Bonitetna konsolidacija i izuzeca

za grupu investicijskog drustva

Clanak 7.

Bonitetna konsolidacija

Maticna investicijska drustva iz Unije, mati¢ni investicijski holdinzi iz Unije i mati¢ni
mjesoviti financijski holdinzi iz Unije moraju biti uskladeni s obvezama utvrdenima u
dijelu drugom, tre¢em, Cetvrtom, Sestom i sedmom na osnovi svojeg konsolidiranog
polozaja. Mati¢no drustvo i ona njegova drustva kceri na koja se primjenjuje ova Uredba
uspostavljaju odgovarajucu organizacijsku strukturu i odgovaraju¢e mehanizme unutarnjih
kontrola kako bi osigurali da su podaci potrebni za konsolidaciju obradeni na odgovarajuci
nacin i proslijedeni. Mati¢no drustvo osobito osigurava da drustva kéeri na koja se ne
primjenjuje ova Uredba primjenjuju sustave, procese i mehanizme kojima se osigurava

odgovarajuca konsolidacija.

Za potrebe stavka 1. ovog Clanka, ako se primjenjuje dio drugi na konsolidiranoj osnovi,
pravila utvrdena u dijelu drugom glavi II. Uredbe (EU) br. 575/2013 primjenjuju se i na

investicijska drustva.
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U tu svrhu, ako se primjenjuju odredbe Clanka 84. stavka 1., ¢lanka 85. stavka 1. 1
¢lanka 87. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013, primjenjuju se samo upucivanja na
¢lanak 92. stavak 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 i slijedom toga ¢itaju se kao da se odnose

na kapitalne zahtjeve utvrdene na temelju odgovarajuc¢ih odredaba u ovoj Uredbi.

3. Mati¢na investicijska drustva iz Unije, mati¢ni investicijski holdinzi iz Unije ili mati¢ni
mjeSoviti financijski holdinzi iz Unije moraju biti uskladeni s obvezama utvrdenima u

dijelu petom na temelju svojih konsolidiranih polozaja.

4. Odstupaju¢i od stavka 3., nadlezna tijela mogu izuzeti mati¢no drustvo od ispunjavanja

obveza iz tog stavka, vodeci racuna o vrsti, opsegu 1 sloZenosti grupe investicijskog drustva.

5. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se poblize odreduju
pojedinosti podruéja primjene i metoda za bonitetnu konsolidaciju grupe investicijskog
drustva, posebno za potrebe izraCuna zahtjeva za fiksne opce troskove, zahtjeva za trajni
minimalni kapital, zahtjeva za faktor K na temelju konsolidiranog polozaja grupe

investicijskog drustva, te metode i potrebnih pojedinosti za pravilnu provedbu stavka 2.

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [dvanaest mjeseci

od datuma stupanja na snagu ove Uredbe].
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Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih

standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 8.
Kriterij kapitala grupe

Odstupajuc¢i od ¢lanka 7., nadlezna tijela mogu dopustiti primjenu ovog ¢lanka u slucaju
struktura grupe koje se smatraju dostatno jednostavnima pod uvjetom da nema znacajnih
rizika za klijente ili trziSte koji proizlaze iz grupe investicijskog drustva kao cjeline za koje
bi u suprotnome bio potreban nadzor na konsolidiranoj osnovi. Nadlezna tijela obavjes¢uju

EBA-u kada dopuste primjenu ovog ¢lanka.
Za potrebe ovog ¢lanka, primjenjuje se sljedece:

(a) ,.instrumenti regulatornog kapitala” znaci ,,regulatorni kapital” kako je definiran u
¢lanku 9. ove Uredbe bez primjene odbitaka iz ¢lanka 36. stavka 1. tocke (i), ¢lanka

56. tocke (d) 1 ¢lanka 66. tocke (d) Uredbe (EU) br. 575/2013;
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(b) 1izrazi ,investicijsko drustvo”, ,,financijska institucija”, ,,drustvo za pomoc¢ne usluge”
1,,vezani zastupnik” primjenjuju se i na drustva s poslovnim nastanom u tre¢im
zemljama koja bi, da imaju poslovni nastan u Uniji, odgovarala definicijama tih

izraza u ¢lanku 4.

3. Mati¢na investicijska drustva iz Unije, maticni investicijski holdinzi iz Unije 1 mati¢ni
mjeSoviti financijski holdinzi iz Unije te sva druga mati¢na drustva koja su investicijska
drustva, financijske institucije, drustva za pomo¢ne usluge ili vezani zastupnici u grupi
investicijskog drustva duzni su drzati instrumente regulatornog kapitala koji su barem

dovoljni za pokri¢e zbroja sljedecih stavki:

(a) zbroja ukupne knjigovodstvene vrijednosti svih svojih ulaganja, podredenih
potrazivanja i instrumenata iz ¢lanka 36. stavka 1. tocke (i), ¢lanka 56. tocke (d) i
¢lanka 66. tocke (d) Uredbe (EU) br. 575/2013 u investicijskim drustvima,
financijskim institucijama, druStvima za pomoc¢ne usluge i vezanim zastupnicima u

grupi investicijskog drustva i

(b) ukupnog iznosa svih svojih potencijalnih obveza prema investicijskim drustvima,
financijskim institucijama, druStvima za pomoc¢ne usluge i vezanim zastupnicima u

grupi investicijskog drustva.
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Nadlezna tijela mogu dopustiti da mati¢ni investicijski holding iz Unije ili mati¢ni mijeSani
financijski holding iz Unije i svako drugo mati¢no drustvo koje je investicijsko drustvo,
financijska institucija, drustvo za pomoc¢ne usluge ili vezani zastupnik u grupi
investicijskog drustva drze iznos regulatornog kapitala manji od iznosa izracunanog prema
stavku 3. ako taj iznos nije manji od zbroja kapitalnih zahtjeva koji se na pojedinacnoj
osnovi utvrduju za njihova drustva kéeri koja su investicijska drustva, financijske
institucije, drustva za pomoc¢ne usluge i1 vezani zastupnici i ukupnog iznosa svih

potencijalnih obveza prema tim subjektima.

Za potrebe ovog stavka, kapitalni zahtjevi za druStva kéeri iz prvog podstavka koja se
nalaze u tre¢im zemljama jest zamisljeni kapitalni zahtjev kojim se jam¢i zadovoljavajuca
razina boniteta da obuhvati rizike koji proizlaze iz tih drustava kéeri, kako su odobrila

relevantna nadlezna tijela.

Maticna investicijska drustva iz Unije, mati¢ni investicijski holdinzi iz Unije 1 mati¢ni
mjesoviti financijski holdinzi iz Unije moraju imati sustave za pracenje i kontrolu izvora
kapitala i financiranja svih investicijskih drustava, investicijskih holdinga, mjesovitih
financijskih holdinga, financijskih institucija, drustava za pomo¢ne usluge i vezanih

zastupnika u grupi investicijskog drustva.
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DIO DRUGI
REGULATORNI KAPITAL

Clanak 9.

Sastav regulatornog kapitala

1. Investicijska druStva moraju imati regulatorni kapital koji se sastoji od zbroja njihova
redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog kapitala i u svakom

trenutku moraju ispunjavati sve sljedece uvjete:

redovni osnovni kapital

(a) 5 > 56%,

(b) redovni osnovni kapital ]-:I)— dodatni osnovni kapital > 75%’

(C) redovni osnovni kapital + dodatni[())snovni kapital + dopunski kapital > 100%,

pri Cemu:

1. redovni osnovni kapital definiran je u skladu s dijelom drugim glavom I. poglavljem

2. Uredbe (EU) br. 575/2013, dodatni osnovni kapital definiran je u skladu s dijelom
drugim glavom I. poglavljem 3. Uredbe (EU) br. 575/2013, dopunski kapital
definiran je u skladu s dijelom drugim glavom 1. poglavljem 4. Uredbe (EU)

br. 575/2013; 1

ii. D je definiran u ¢lanku 11.
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2. Odstupajuc¢i od stavka 1.:
(a) odbici iz ¢lanka 36. stavka 1. tocke (c) Uredbe (EU) br. 575/2013 primjenjuju se u
cijelosti, bez primjene ¢lanaka 39. 1 48. te Uredbe;
(b) odbici iz ¢lanka 36. stavka 1. tocke (e) Uredbe (EU) br. 575/2013 primjenjuju se u
cijelosti, bez primjene ¢lanka 41. te Uredbe;
(c) odbici iz ¢lanka 36. stavka 1. tocke (h), ¢lanka 56. tocke (c) i ¢lanka 66. tocke (c)
Uredbe (EU) br. 575/2013, u mjeri u kojoj se odnose na ulaganja u instrumente
kapitala koja se ne drze u knjizi trgovanja, primjenjuju se u cijelosti, bez primjene
mehanizama iz ¢lanaka 46., 60. i 70. te Uredbe;
(d) odbici iz ¢lanka 36. stavka 1. tocke (i) Uredbe (EU) br. 575/2013 primjenjuju se u
cijelosti, bez primjene ¢lanka 48. te Uredbe;
(e) sljedece odredbe ne primjenjuju se na odredivanje regulatornog kapitala
investicijskih drustava:
1. ¢lanak 49. Uredbe (EU) br. 575/2013;
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ii.  odbici iz ¢lanka 36. stavka 1. tocke (h), ¢lanka 56. tocke (c), ¢lanka 66. tocke (c)
Uredbe (EU) br. 575/2013 i povezane odredbe u ¢lancima 46., 60. 1 70. te
Uredbe, u mjeri u kojoj se ti odbici odnose na ulaganja u instrumente kapitala

koji se drze u knjizi trgovanja;

iii.  dogadaj koji je pokretac iz Clanka 54. stavka 1. tocke (a) Uredbe (EU) br.
575/2013; umjesto toga, investicijsko drustvo utvrduje dogadaj koji je pokretac

u smislu instrumenta dodatnog osnovnog kapitala iz stavka 1.;

iv.  ukupni iznos iz ¢lanka 54. stavka 4. tocke (a) Uredbe (EU) br. 575/2013; iznos
¢ija se vrijednost moze smanjiti ili konvertirati ukupni je iznos glavnice

instrumenta dodatnog osnovnog kapitala iz stavka 1.

3. Investicijska drustva pri utvrdivanju kapitalnih zahtjeva na temelju ove Uredbe primjenjuju
odgovarajuce odredbe iz dijela drugog glave I. poglavlja 6. Uredbe (EU) br. 575/2013.
Pri primjeni tih odredaba nadzorno odobrenje u skladu s ¢lancima 77. 1 78. Uredbe (EU)
br. 575/2013 smatra se danim ako je ispunjen jedan od uvjeta iz ¢lanka 78. stavka 1.

tocke (a) ili ¢lanka 78. stavka 4. ove Uredbe.
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4. Za potrebe primjene stavka 1. tocke (a), u pogledu investicijskih drustava koja nisu pravne
osobe ili dionic¢ka drustva ili koja ispunjavaju uvjete, odredene u ¢lanku 12. stavku 1. ove
Uredbe., koji su potrebni da bi ih se smatralo malim i nepovezanim investicijskim
drustvom., nadlezna tijela mogu, nakon savjetovanja s EBA-om, dopustiti da se dodatni
instrumenti ili sredstva smatraju regulatornim kapitalom za ta investicijska drustva, pod
uvjetom da ti instrumenti ili sredstva ispunjavaju i uvjete za tretman na temelju ¢lanka 22.
Direktive Vije¢a 86/635/EEZ!. Na osnovi informacija zaprimljenih od svakog nadleznog
tijela, zajedno s ESMA-om EBA sastavlja, odrzava i1 objavljuje popis svih oblika
instrumenata ili sredstava u svakoj drzavi ¢lanici koji se mogu smatrati takvim
regulatornim kapitalom. Popis se prvi put objavljuje do ... [12 mjeseci od datuma stupanja

na snagu ove Uredbe].

5. Ulaganja u instrumente regulatornog kapitala subjekta financijskog sektora u okviru grupe
investicijskog drustva ne odbijaju se za potrebe izracuna regulatornog kapitala bilo kojeg
investicijskog drustva u grupi na pojedina¢noj osnovi, pod uvjetom da su ispunjeni svi

sljedeéi uvjeti:

(a) nema postojece ili predvidene znacajne, prakti¢ne ili pravne prepreke za mati¢no

drustvo u vezi s promptnim prijenosom kapitala ili otplatom obveza;

(b) subjekt financijskog sektora obuhvacen je postupcima procjene rizika, mjerenja 1

kontrole koje provodi mati¢no drustvo;

(¢) nadlezna tijela ne koriste se odstupanjem predvidenim ¢lankom 8.

Direktiva Vije¢a 86/635/EEZ od 8. prosinca 1986. o godi$njim financijskim izvjeStajima i
konsolidiranim financijskim izvjestajima banaka i drugih financijskih institucija (SL L 372,
31.12.1986., str. 1.)
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Clanak 10.

Kvalificirani udjeli izvan financijskog sektora

1. Za potrebe ovog dijela, investicijska drustva pri utvrdivanju stavaka redovnog osnovnog
kapitala iz ¢lanka 26. Uredbe (EU) br. 575/2013 odbijaju iznose koji prelaze ogranic¢enja

navedena u tockama (a) 1 (b):

(a) kvalificirani udio, ¢iji iznos prelazi 15 % regulatornog kapitala investicijskog drustva
izracunanog u skladu s ¢lankom 9. ove Uredbe, ali bez primjene odbitka iz ¢lanka 36.
stavka 1. tocke (k) podtocke i. Uredbe (EU) No 575/2013, u drustvu koje nije subjekt

financijskog sektora;

(b) ukupan iznos kvalificiranih udjela investicijskog drustva u drustvima koja nisu
subjekti financijskog sektora koji prelazi 60 % regulatornog kapitala izratunanog u
skladu s ¢lankom 9. ove Uredbe, ali bez primjene odbitka iz ¢lanka 36. stavka 1.

tocke (k) podtocke 1. Uredbe (EU) br. 575/2013.

2. Nadlezna tijela mogu zabraniti investicijskom drustvu kvalificirane udjele iz stavka 1. ako
iznos tih udjela prelazi postotke regulatornog kapitala utvrdene u tom stavku. Nadlezna

tijela duzna su bez odgode javno objaviti svoju odluku kojom izvrSavaju tu ovlast.
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3. Dionice ili udjeli u drustvima koja nisu subjekti financijskog sektora ne ukljucuju se u

izracun iz stavka 1. ako je ispunjen bilo koji od sljedecih uvjeta:

(a) te se dionice ili udjeli drze privremeno za vrijeme postupka financijske pomoc¢i iz

¢lanka 79. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(b) drzanje tih dionica ili udjela jest pozicija proizisla iz pruzanja usluge pokroviteljstva

koja se drzi najvise pet radnih dana;
(c) te se dionice ili udjeli drze u ime investicijskog drustva a za tudi racun.

4. Dionice ili udjeli koji nisu dugotrajna financijska imovina iz ¢lanka 35. stavka 2. Direktive

86/635/EEZ ne ukljucuju se u izracun iz stavka 1. ovog ¢lanka.
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DIO TRECI
KAPITALNI ZAHTJEVI

GLAVAL
OPCI ZAHTJEVI

Clanak 11.

Kapitalni zahtjevi

1. Investicijska drustva u svakom trenutku moraju imati regulatorni kapital u skladu s

¢lankom 9. koji iznosi najmanje D, pri ¢emu je D definirano kao najvise od sljedeéeg:
(a) njihov zahtjev za fiksne opce troSkove izra¢unan u skladu s ¢lankom 13.;

(b) njihov zahtjev za trajni minimalni kapital u skladu s ¢lankom 14.;

(c) njihov zahtjev za faktor K izra¢unan u skladu s ¢lankom 15.

2. Odstupajudi od stavka 1., ako investicijsko drustvo ispunjava uvjete, odredene u ¢lanku 12.
stavku 1., koji su potrebni da bi ga se smatralo malim i1 nepovezanim investicijskim

drustvom 1., D se definira kao najveci od iznosa navedenih u stavku 1. tockama (a) 1 (b).
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3. Ako smatraju da je doslo do znac¢ajne promjene u poslovanju investicijskog drustva,
nadlezna tijela mogu za investicijsko drustvo zahtijevati drugaciji kapitalni zahtjev iz ovog

¢lanka, u skladu s glavom IV. poglavljem 2. odjeljkom 4. Direktive (EU) 2019/...".
4. Cim saznaju da vise ne ispunjavaju zahtjeve ovog &lanka ili da ih nece ispunjavati,
investicijska drustva o tome obavjeScuju nadlezno tijelo.
Clanak 12.

Mala i nepovezana investicijska drustva

1. Za potrebe ove Uredbe investicijska drustva smatraju se malim i nepovezanim

investicijskim druStvima ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) vrijednost AUM-a koja se mjeri u skladu s ¢lankom 17. iznosi manje od 1,2 milijarde

EUR;

(b) vrijednost COH-a koja se mjeri u skladu s ¢lankom 20. iznosi manje od:
1. 100 milijuna EUR dnevno za nov¢ane transakcije; ili
ii. 1 milijardu EUR dnevno za izvedenice;

(c) vrijednost ASA-a koja se mjeri u skladu s ¢lankom 19. jednaka je nuli;

* SL: molimo umetnuti broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD))
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(d)
(e)

®

(2

(h)

(1)

vrijednost CMH-a koja se mjeri u skladu s ¢lankom 18. jednaka je nuli;
vrijednost DTF-a koja se mjeri u skladu s ¢lankom 33. jednaka je nuli;

vrijednost NPR-a ili CMG-a koja se mjeri u skladu s ¢lancima 22. 1 23. jednaka je

nuli;
vrijednost TCD-a koja se mjeri u skladu s ¢lankom 26. jednaka je nuli;

vrijednost ukupnih bilan¢nih i izvanbilan¢nih stavki investicijskog drustva manja je

od 100 milijuna EUR,;

vrijednost ukupnog godiSnjeg bruto prihoda od investicijskih usluga i aktivnosti
investicijskog druStva manja je od 30 milijuna EUR, izra¢unana kao prosjek na
temelju godisnjih brojki u razdoblju od dvije godine koji neposredno prethodi danoj

financijskoj godini.

Odstupajuci od odredaba iz glave II., za potrebe prvog podstavka tocaka (a), (b), (c), (e),

(f), u mjeri u kojoj se ta tocka odnosi na NPR, i tocke (g), primjenjuju se vrijednosti na

kraju dana.

Za potrebe prvog podstavka tocke (f), u mjeri u kojoj se ta tocka odnosi na CMG,

primjenjuju se unutardnevne vrijednosti.
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Za potrebe ovog stavka prvog podstavka tocke (d), 1 ne dovodeci u pitanje ¢lanak 16.
stavak 9. Direktive 2014/65/EU i ¢lanke 2. i 4. Delegirane uredbe (EU) 2017/593,
primjenjuju se unutardnevne vrijednosti, osim ako je zbog pogreske u vodenju evidencije
ili uskladivanju racuna pogresno naznaceno da je investicijsko drustvo prekrsilo nulti prag
iz ovog stavka prvog podstavka tocke (d) i to je rijeseno prije kraja radnog dana.
Investicijsko drustvo bez odgode obavjeséuje nadlezno tijelo o pogreski, razlozima njezina

pojavljivanja i njezinu ispravku.

Za potrebe prvog podstavka toc¢aka (h) 1 (i), primjenjuju se razine na kraju posljednje
financijske godine za koju je upravljacko tijelo finaliziralo 1 odobrilo financijske izvjestaje.
Ako financijski izvjestaji nisu finalizirani i odobreni Sest mjeseci nakon kraja posljednje

financijske godine, investicijsko drustvo koristi se privremenim financijskim izvjestajima.

Investicijska druStva mogu myjeriti vrijednosti iz prvog podstavka tocaka (a) i (b)
upotrebom metoda koje su navedene u glavi II., uz iznimku da se mjerenje provodi tijekom
12 mjeseci, bez iskljuCenja vrijednosti za zadnja tri mjeseca. Investicijska drustva koja
odaberu ovu metodu izracuna o tome obavjes¢uju nadlezno tijelo i primjenjuju izabranu

metodu u neprekinutom razdoblju od najmanje 12 uzastopnih mjeseci.
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2. Uvjeti iz stavka 1. toCaka (a), (b), (h) 1 (i) primjenjuju se na kombiniranoj osnovi za sva
investicijska drustva koja su ¢lanovi grupe. Za potrebe mjerenja vrijednosti ukupnog
godisnjeg bruto prihoda iz tocke (i) stavka 1., investicijska drustva mogu iskljuciti svako
dvostruko obrac¢unavanje do kojeg moze do¢i u pogledu bruto prihoda ostvarenih unutar

grupe.

Uyvjeti iz stavka 1. to¢aka od (c) do (g) primjenjuju se na svako investicijsko drustvo na

pojedinac¢noj osnovi.

3. Ako investicijsko drustvo prestane ispunjavati sve uvjete iz stavka 1., s trenuta¢nim se

uc¢inkom prestaje smatrati malim 1 nepovezanim investicijskim drustvom.

Odstupajuéi od prvog podstavka, ako investicijska drustva prestanu ispunjavati uvjete iz
stavka 1. to¢aka (a), (b), (h) ili (i), ali nastave ispunjavati uvjete iz tocaka od (c) do (g) tog
stavka, prestaju se smatrati malim i nepovezanim investicijskim drustvima nakon isteka
razdoblja od tri mjeseca od datuma na koji je je premasen prag. Investicijsko drustvo bez

odgode obavjescéuje nadlezno tijelo o svakom krSenju praga.

4. Ako investicijsko drustvo koje jos nije ispunilo sve uvjete iz stavka 1. te uvjete naknadno
ispuni, smatra se malim i nepovezanim investicijskim drustvom tek nakon §to prode Sest
mjeseci od datuma na koji su ti uvjeti ispunjeni, pod uvjetom da tijekom tog razdoblja ne
dode do krSenja praga i ako je investicijsko druStvo bez odgode o tome obavijestilo

nadlezno tijelo.
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Clanak 13.

Zahtjev za fiksne opce troskove

Za potrebe Clanka 11. stavka 1. tocke (a), zahtjev za fiksne opce troSkove iznosi najmanje
jednu Cetvrtinu fiksnih opcih troskova iz prethodne godine. Investicijska drustva koriste se

iznosima koji se dobiju primjenjivim racunovodstvenim okvirom.

Ako smatra da je doslo do znacajne promjene u poslovanju investicijskog drustva,

nadlezno tijelo moze prilagoditi iznos kapitala iz stavka 1.

Ako investicijsko drustvo od dana na koji je pocelo pruzati investicijske usluge ili obavljati
investicijske aktivnosti jos ne posluje jednu godinu, za izracun iz stavka 1. koristi se
predvidenim fiksnim op¢im troskovima iz svojih planova za prvih 12 mjeseci trgovanja,

kako ih je podnio uz prijavu za odobrenje za rad.

EBA uz savjetovanje s ESMA-om sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi

se dopunio izracun zahtjeva iz stavka 1. koji obuhvaca barem sljedece stavke za odbitak:

(a) bonuse i ostale primitke za osoblje u mjeri u kojoj ovise o neto dobiti investicijskog

drustva u doti¢noj godini;

(b) udio zaposlenika, direktora i partnera u dobiti;

PE-CONS 80/19 LS/1g 75

ECOMP.1.B HR



(©)

(d)

(e)

®

druge raspodjele dobiti i druge varijabilne primitke, u mjeri u kojoj su u cijelosti

diskrecijski;

obveze za dijeljene provizije i naknade koje su izravno povezane s potrazivanjima od
provizija i naknada, a koje su uklju¢ene u ukupni prihod, uz uvjet da je placanje
plativih provizija i naknada ovisno o stvarnom primitku potrazivanih provizija i

naknada;
naknade vezanim zastupnicima;

jednokratni rashodi od neuobicajenih aktivnosti.

Za potrebe ovog ¢lanka EBA odreduje pojam znac¢ajne promjene.

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [ 12 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih

standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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Clanak 14.

Zahtjev za trajni minimalni kapital

Za potrebe ¢lanka 11. stavka 1. tocke (b) zahtjev za trajni minimalni kapital jednak je najmanje

iznosu vrijednosti inicijalnog kapitala iz ¢lanka 9. Direktive (EU) 2019/...*.

GLAVAIL
ZAHTJEV ZA FAKTOR K

POGLAVLJE 1.

Opéa nacela

Clanak 15.
Zahtjev za faktor K i primjenjivi koeficijenti

1. Za potrebe Clanka 11. stavka 1. tocke (c), zahtjev za faktor K jednak je najmanje zbroju

sljedecéeg:
(a) faktora K za rizik za klijjenta (RtC) izracunanih u skladu s poglavljem 2.;
(b) faktora K za rizik za trziste (RtM) izracunanih u skladu s poglavljem 3.;

(c) faktora K za rizik za drustvo (RtF) izracunanih u skladu s poglavljem 4.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD))
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2. Na odgovarajuce faktore K primjenjuju se sljedeci koeficijenti:
Tablica 1.
FAKTORI K KOEFICIJENT
Imovina pod upravljanjem u okviru K-AUM
diskrecijskog upravljanja portfeljem i u okviru
nediskrecijskih savjetodavnih aranzmana
kontinuiranog karaktera
Novcana sredstva klijenta koja se drze K-CMH (na 0,4 %
odvojenim
racunima)
K-CMH (na 0,5 %
neodvojenim
racunima)
Imovina koja se pohranjuje i administrira K-ASA 0,04 %
Obradeni nalozi klijenata K-COH, nov¢ane 0,1 %
transakcije
K-COH, izvedenice | 0,01 %
Dnevni promet trgovanja K-DTF, novcane 0,1 %
transakcije
0,01 %
K-DTF, izvedenice
3. Investicijska drustva prate vrijednost svojih faktora K za trendove zbog kojih bi u

sljede¢em izvjeStajnom razdoblju iz dijela sedmog trebalo za potrebe ¢lanka 11. primijeniti

bitno drugaciji kapitalni zahtjev 1 obavje$cuju svoje nadlezno tijelo o tom bitno drugacijem

kapitalnom zahtjevu.
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Ako smatraju da je nastupila znacajna promjena u poslovanju investicijskog drustva koja
utjece na iznos relevantnog faktora K, nadlezna tijela mogu prilagoditi odgovarajuéi iznos

u skladu s ¢lankom 39. stavkom 2. tockom (a) Direktive (EU) 2019/...".

Kako bi se osigurala ujednac¢ena primjena ove Uredbe i u obzir uzela kretanja na
financijskim trziStima, EBA uz savjetovanje s ESMA-om izraduje nacrt regulatornih

tehnickih standarda radi:
(a) poblizeg utvrdivanja metoda za mjerenje faktora K u dijelu tre¢em glavi I1.;

(b) poblizeg odredivanja pojma odvojenih racuna za potrebe ove Uredbe u pogledu
uvjeta kojima se osigurava zastita novcanih sredstava klijenta u slu¢aju propasti

investicijskog drustva;

(c) poblizeg odredivanja prilagodbe koeficijenata K-DTF iz tablice 1. u stavku 2. ovog
¢lanka u slucaju da se u uvjetima trziSnog stresa kako je navedeno u Delegiranoj
uredbi Komisije (EU) 2017/578! ¢ini da su zahtjevi faktora K-DTF pretjerano

ograni¢avajuci i Stetni za financijsku stabilnost.

SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/578 od 13. lipnja 2016. o dopuni Direktive
2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca o trzistu financijskih instrumenata u pogledu
regulatornih tehnickih standarda o utvrdivanju zahtjeva za ugovore o odrZzavanju trzista i
sustave odrzavanja trzista (SL L 87, 31.3.2017., str. 183.).
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EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih

standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

POGLAVLJE 2.
Faktori K za rizik za klijenta (RtC)

Clanak 16.
Zahtjev za faktore K RtC

Zahtjev za faktore K RtC utvrduje se s pomocu sljedeée formule:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH
pri Cemu:

vrijednost faktora K-AUM jednaka je vrijednosti AUM-a koja se mjeri u skladu s ¢lankom 17. i

mnozi s odgovaraju¢im koeficijentom iz ¢lanka 15. stavka 2.;

vrijednost faktora K-CMH jednaka je vrijednosti CMH-a koja se mjeri u skladu s ¢lankom 18. i

mnoZi s odgovaraju¢im koeficijentom iz ¢lanka 15. stavka 2.;
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vrijednost faktora K-ASA jednaka je vrijednosti ASA-e koja se mjeri u skladu s ¢lankom 19. i

mnozi s odgovaraju¢im koeficijentom iz ¢lanka 15. stavka 2.;
vrijednost faktora K-COH jednaka je vrijednosti COH-a koja se mjeri u skladu s ¢lankom 20. 1
mnozi s odgovaraju¢im koeficijentom iz ¢lanka 15. stavka 2.

Clanak 17.

Mjerenje vrijednosti AUM-a radi izracuna vrijednosti faktora K-AUM

1. U svrhu izracuna vrijednosti faktora K-AUM, vrijednost AUM-a pomicni je prosjek

mjesecne vrijednosti ukupne imovine pod upravljanjem, mjerene na zadnji radni dan za

svaki od prethodnih 15 mjeseci pretvorenih u funkcionalnu valutu subjekata u to vrijeme,

pri ¢emu se iskljucuju vrijednosti za zadnja tri mjeseca.
Vrijednost AUM-a aritmeticka je sredina vrijednosti za preostalih 12 mjeseci.
Vrijednost faktora K-AUM izra¢unava se prvog radnog dana svakog mjeseca.

2. Ako investicijsko druStvo sluzbeno delegira upravljanje imovinom nekom drugom
financijskom subjektu, ta se imovina ukljucuje u ukupni iznos AUM-a koji se mjeri u

skladu sa stavkom 1.
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Ako drugi financijski subjekt sluzbeno delegira upravljanje imovinom investicijskom
drustvu, ta se imovina iskljucuje iz ukupnog iznosa imovine pod upravljanjem koja se

mjeri u skladu sa stavkom 1.

Ako investicijsko drustvo upravlja imovinom krace od 15 mjeseci ili ako je to Cinilo
tijekom duljeg razdoblja kao malo i nepovezano investicijsko drustvo i sada prelazi prag za
AUM, za izracun vrijednosti faktora K-AUM primjenjuje povijesne podatke AUM-a za
razdoblje navedeno u stavku 1. ¢im ti podaci postanu dostupni Povijesne podatke koji
nedostaju nadlezno tijelo moze zamijeniti regulatornim odredbama na temelju poslovnih

planova investicijskih drustava podnesenih u skladu s ¢lankom 7. Direktive 2014/65/EU.

Clanak 18.
Mjerenje vrijednosti CMH-a radi izracuna vrijednosti faktora K-CMH

1. U svrhu izracuna vrijednosti faktora K-CMH, vrijednost CMH-a pomi¢ni je prosjek
vrijednosti ukupnih novc€anih sredstava klijenta koja se drze, mjereno na kraju svakog
radnog dana za proteklih devet mjeseci, pri ¢emu se iskljucuju vrijednosti za tri posljednja

mjeseca.

Vrijednost CMH-a aritmeticka je sredina dnevnih vrijednosti tijekom preostalih Sest

mjeseci.

Vrijednost faktora K-CMH izra¢unava se prvog radnog dana svakog mjeseca.
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2. Ako investicijsko drustvo drzi novCana sredstva klijenta manje od devet mjeseci, za
izra¢un vrijednosti faktora K-CMH primjenjuje povijesne podatke CMH-a za razdoblje

navedeno u stavku 1. ¢im ti podaci postanu dostupni.

Povijesne podatke koji nedostaju nadlezno tijelo moze zamijeniti regulatornim odredbama
na temelju poslovnih planova investicijskih druStava podnesenih u skladu s ¢lankom 7.

Direktive 2014/65/EU.

Clanak 19.
Mjerenje vrijednosti ASA-e radi izracuna vrijednosti faktora K-ASA

1. U svrhu izracuna vrijednosti faktora K-ASA, vrijednost ASA-e pomicni je prosjek
vrijednosti ukupne imovine koja se dnevno pohranjuje i administrira, mjereno na kraju
svakog radnog dana u proteklih devet mjeseci, pri ¢emu se iskljucuju vrijednosti za zadnja

tri mjeseca.

Vrijednost ASA-e aritmeticka je sredina dnevnih vrijednosti tijekom preostalih Sest

mjeseci.
Vrijednost faktora K-ASA izra¢unava se prvog radnog dana svakog mjeseca.

2. Ako investicijsko drustvo sluzbeno delegira zadace pohrane 1 administriranja imovine
drugom financijskom subjektu ili ako je drugi financijski subjekt sluzbeno delegirao takve
zadace investicijskom druStvu, ta se imovina ukljucuje u ukupan iznos ASA-e koji se mjeri

u skladu sa stavkom 1.
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3. Ako investicijsko drustvo obavlja pohranu i administriranje imovine u razdoblju manjem
od Sest mjeseci, za izracun faktora K-ASA upotrebljava povijesne podatke za ASA-u za
razdoblje navedeno u stavku 1. ¢im ti podaci postanu dostupni. Povijesne podatke koji
nedostaju nadlezno tijelo moze zamijeniti regulatornim odredbama na temelju poslovnih

planova investicijskih drustava podnesenih u skladu s ¢lankom 7. Direktive 2014/65/EU.

Clanak 20.
Mjerenje vrijednosti COH-a radi izracuna vrijednosti faktora K-COH

1. U svrhu izracuna vrijednosti faktora K-COH, vrijednost COH-a pomicni je prosjek
vrijednosti ukupnih obradenih naloga klijenta, mjereno tijekom svakog radnog dana u

proteklih Sest mjeseci, pri cemu se iskljucuju vrijednosti za zadnja tri mjeseca.

Vrijednost COH-a aritmeticka je sredina dnevnih vrijednosti tijekom preostala tri mjeseca.

Vrijednost faktora K-COH izracunava se prvog radnog dana svakog mjeseca.

2. Vrijednost COH-a mjeri se kao zbroj apsolutne vrijednosti transakcija kupnje i apsolutne

vrijednosti transakcija prodaje, za nov€ane transakcije i izvedenice, u skladu sa sljede¢im:

(a) ako je rije¢ o nov€anim transakcijama, vrijednost je iznos koji je uplacen ili primljen

za svaku transakciju;

(b) ako jerije¢ o izvedenicama, vrijednost trgovanja zamisljeni je iznos ugovora.
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Zamisljeni iznos kamatnih izvedenica uskladuje se za preostalo razdoblje do dospijeca (u

godinama) tih ugovora. Zamisljeni iznos mnozi se s trajanjem iz sljede¢e formule:
trajanje = preostalo razdoblje do dospijeca (u godinama) / 10

Ne dovodeci u pitanje peti podstavak, u vrijednost COH-a ukljucene su izvrSene
transakcije investicijskog drustva koje pruza usluge upravljanja portfeljem za racun

investicijskih fondova.

U vrijednost COH-a ukljucene su transakcije proizasle iz investicijskog savjetovanja u

odnosu na koje investicijsko drustvo ne izracunava faktor K-AUM.

1z vrijednosti COH-a isklju¢ene su transakcije koje je provelo investicijsko drustvo i koje
proizlaze iz odrzavanja investicijskog portfelja klijenta ako investicijsko drustvo veé
izracunava vrijednost faktora K-AUM u odnosu na ulaganja tog klijenta ili ako se ta
aktivnost odnosi na delegiranje upravljanja imovinom investicijskom drustvu koje ne

doprinosi AUM-u tog investicijskog drustva u skladu s ¢lankom 17. stavkom 2.

U vrijednost COH-a nisu ukljucene transakcije koje investicijsko drustvo u svoje ime izvrsi

za svoj racun ili za racun klijenta.

1z mjerenja COH-a investicijska drustva mogu iskljuciti svaki nalog koji nije izvrSen, ako

je razlog takvom neizvrSenju klijentovo pravodobno otkazivanje naloga.
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Ako investicijsko drustvo obraduje naloge klijenta krace od Sest mjeseci ili ako je to ¢inilo
tijekom duljeg razdoblja kao malo i nepovezano investicijsko drustvo, za izracun
vrijednosti faktora K-COH primjenjuje povijesne podatke COH-a za razdoblje navedeno u
stavku 1. ¢im ti podaci postanu dostupni. Povijesne podatkovne tocke koje nedostaju
nadlezno tijelo moze zamijeniti regulatornim odredbama na temelju poslovnih planova

investicijskog drustva podnesenih u skladu s ¢lankom 7. Direktive 2014/65/EU.

POGLAVLJE 3.
Faktori K za rizik za trziSte (RtM)

Clanak 21.
Zahtjev za faktore K RtM

Vrijednost zahtjeva za faktore K RtM za pozicije iz knjige trgovanja investicijskog drustva
koje za vlastiti racun trguje bilo u svoje ime ili za racun klijenta, jednaka je vrijednosti
faktora K-NPR izra¢unanoj u skladu s ¢lankom 22. ili vrijednosti faktora K-CMG

izracunanoj u skladu s ¢lankom 23.

Investicijska drustva upravljaju svojom knjigom trgovanja u skladu s dijelom tre¢im

glavom I. poglavljem 3. Uredbe (EU) br. 575/2013.
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3. Zahtjev za faktore K RtM primjenjuje se na sve pozicije iz knjige trgovanja koje posebice
ukljucuju pozicije u duznickim instrumentima (ukljucujuci sekuritizacijske instrumente),
vlasnicke instrumente, subjekte za zajednic¢ka ulaganja, devize i zlato te robu (ukljucujuéi

emisijske jedinice).

4. Za potrebe izracuna zahtjeva za faktor K RtM investicijsko drustvo trebalo bi ukljuciti pozicije

koje nisu pozicije iz knjige trgovanja ako one dovode do valutnog rizika ili robnog rizika.

Clanak 22.
Izracun faktora K-NPR

1. Za potrebe izracuna faktora K-NPR, kapitalni zahtjev za pozicije iz knjige trgovanja
investicijskog drustva koje za vlastiti ra¢un trguje bilo u svoje ime ili za racun klijenta,

izracunava se primjenom jednog od sljedecih pristupa:

(a) standardiziranog pristupa iz dijela tre¢eg glave IV. poglavlja 2., 3. 1 4. Uredbe (EU)
br. 575/2013;

(b) alternativnog standardiziranog pristupa utvrdenoga u dijelu tre¢em glavi I'V.

poglavlju 1.a Uredbe (EU) br. 575/2013;

(c) alternativnog pristupa internih modela utvrdenoga u dijelu tre¢em glavi IV.

poglavlju 1.b Uredbe (EU) br. 575/2013.

PE-CONS 80/19 LS/1g 87
ECOMP.1.B HR



Clanak 23.
Izracun faktora K-CMG

1. Za potrebe ¢lanka 21. nadlezno tijelo dopusta investicijskom drustvu da izracuna faktor
K-CMG za sve pozicije na koje se primjenjuje poravnanje ili na osnovi portfelja ako se na

cijeli portfelj primjenjuje poravnanje ili pokrivenost marzom, pod sljede¢im uvjetima:
(a) investicijsko drustvo nije ¢lan grupe koja obuhvaca kreditnu instituciju;

(b) poravnanje i namira tih transakcija obavljaju se pod odgovornos¢u ¢lana sustava
poravnavanja kvalificirane srediSnje druge ugovorne strane i taj ¢lan sustava
poravnavanja je kreditna institucija ili investicijsko drustvo iz ¢lanka 1. stavka 2. ove
Uredbe, a transakcije se poravnavaju centralno posredstvom kvalificirane srediSnje
druge ugovorne strane ili se u protivnom namiruju na temelju isporuke po pla¢anju

pod odgovornos$éu tog ¢lana sustava poravnavanja;

(c) izracun ukupne marze koju ¢lan sustava poravnavanja zahtijeva temelji se na modelu

marze ¢lana sustava poravnavanja;
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(d) investicijsko drustvo dokazalo je nadleznom tijelu da je izbor izratuna RtM-a s
pomocu faktora K-CMG opravdan na temelju odredenih kriterija, koji mogu
ukljucivati prirodu glavnih aktivnosti investicijskog drustva koje su uglavnom
aktivnosti trgovanja na koje se primjenjuje poravnanje i pokrivenost marzom pod
odgovornos$¢u Clana sustava poravnavanja te ¢injenica da druge aktivnosti koje

obavlja investicijsko drustvo nisu znacajne u odnosu na te glavne aktivnosti; i

(e) Nadlezno tijelo procijenilo je da portfelji na koje se primjenjuje faktor K-CMG nisu
izabrani s ciljem ukljucivanja u regulatornu arbitrazu kapitalnih zahtjeva na

nerazmjeran ili bonitetno neprihvatljiv nacin.

Za potrebe prvog podstavka tocke (c), nadlezno tijelo provodi redovitu procjenu da bi
potvrdilo da model marze vodi do zahtjeva za utvrdivanje marze kojima se odrazavaju
rizi¢na obiljeZja proizvoda kojima investicijska drustva trguju 1 uzima se u obzir vremenski
razmak izmedu prikupljanja marze, trziSne likvidnosti i moguénosti promjena tijekom

trajanja transakcije.

Zahtjevi za utvrdivanje marze moraju biti dostatni za pokri¢e gubitaka koji mogu nastati iz
najmanje 99 % kretanja izloZenosti tijekom odredenog razdoblja, s razdobljem drZanja od
barem dva radna dana. Modeli marzZe koje taj ¢lan sustava poravnavanja primjenjuje za
marzni poziv iz prvog podstavka tocke (c) uvijek je osmisljen tako da se njime postigne
razina boniteta slicna onoj koja se zahtijeva odredbama u vezi sa zahtjevima za utvrdivanje

marze u ¢lanku 41. Uredbe (EU) br. 648/2012;
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Vrijednost faktora K-CMG treci je najveci iznos ukupne marze koju je €lan sustava
poravnavanja dnevno zahtijevao od investicijskog drustva u prethodna tri mjeseca

pomnozen s faktorom 1,3.

EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se poblize odreduje izracun ukupne marze koja se zahtijeva i metoda izracuna faktora
K-CMG iz stavka 2., posebno ako se faktor K-CMG primjenjuje na razini portfelja, te

uvjeta za ispunjenje odredaba u stavku 1. tocki (e).

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih

standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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POGLAVLJE 4.
Faktori K RtF

Clanak 24.
Zahtjev za faktore K RtF

Zahtjev za faktore K RtF utvrduje se s pomocu sljedece formule:
K-TCD +K-DTF + K-CON
pri Cemu:
vrijednost faktora K-TCD jednaka je iznosu izraCunanom u skladu s ¢lankom 26.;

vrijednost faktora K-DTF jednaka je vrijednosti faktora DTF koja se mjeri u skladu s

¢lankom 33. 1 mnozi s odgovarajuc¢im koeficijentom iz ¢lanka 15. stavka 2. 1
vrijednost faktora K-CON jednaka je iznosu izraCunanom u skladu s ¢lankom 39.

Vrijednosti faktora K-TCD i K-CON temelje se na transakcijama koje su evidentirane u knjizi
trgovanja investicijskog drustva koje za vlastiti raCun trguje bilo u svoje ime ili za ra¢un

klijenta.

Vrijednost faktora K-DTF temelji se na transakcijama koje su evidentirane u knjizi trgovanja
investicijskog drusStva koje za vlastiti racun trguje bilo u svoje ime ili za racun klijenta, 1
transakcijama koje investicijsko drustvo zakljuci tijekom izvrSavanja naloga u svoje ime i za

racun klijenata.
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ODJELJAK 1.
NASTANAK STATUSA NEISPUNJAVANJA OBVEZA

DRUGE UGOVORNE STRANE U TRGOVANJU

Clanak 25.

Podrucje primjene
1. Ovaj se odjeljak primjenjuje na sljedece ugovore i transakcije:

(a) ugovore o izvedenicama navedene u Prilogu II. Uredbi (EU) br. 575/2013, osim
sljedeceg:

1. ugovora o izvedenicama koji se izravno ili neizravno poravnavaju posredstvom

sredi$nje druge ugovorne strane ako su ispunjeni svi sljedec¢i uvjeti:

- pozicije i imovina investicijskog drustva koje se odnose na te ugovore
razlikuju se 1 odvojene su, 1 na razini ¢lana sustava poravnavanja i na
razini sredi$nje druge ugovorne strane, od pozicija i imovine ¢lana
sustava poravnavanja i drugih klijenata tog ¢lana sustava poravnavanja, a
zbog tog razlikovanja i te odvojenosti te pozicije i ta imovina ne ulaze u
steCajnu masu u slucaju nastanka statusa neispunjavanja obveza ili
insolventnosti ¢lana sustava poravnavanja, jednog ili viSe njegovih

drugih klijenata;
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- zakoni, propisi, pravila i ugovori koji se primjenjuju na ¢lana sustava
poravnavanja ili ga obvezuju, osiguravaju da se u slu¢aju nastanka
statusa neispunjavanja obveza ili insolventnosti izvornog ¢lana sustava
poravnavanja, klijentove pozicije koje se odnose na te ugovore te
odgovarajuci kolateral prenesu na drugog Clana sustava poravnavanja u

odgovaraju¢em razdoblju marze za rizik;

- investicijsko je drustvo ishodilo neovisno i obrazlozeno pravno misljenje
u pisanom obliku u kojem se zakljucuje da u slucaju spora investicijsko
drustvo ne snosi gubitke nastale zbog insolventnosti njegova ¢lana

sustava poravnavanja ili klijenata njegova ¢lana sustava poravnavanja;
il.  ugovora o izvedenicama kojima se trguje na mjestu trgovanja;

iii. ugovora o izvedenicama koje se drze radi zastite od rizika pozicije

investicijskog drustva koja proizlazi iz aktivnosti koje nisu iz knjige trgovanja;

(b) transakcije s dugim rokom namire;
(c) repo transakcije;
(d) transakcije pozajmljivanja vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili od
druge ugovorne strane;
(e) marzne kredite;
(f) svaku drugu vrstu SFT-a;
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(g) kredite 1 zajmove iz tocke 2. odjeljka B Priloga I. Direktivi 2014/65/EU, ako
investicijsko drustvo obavlja trgovanje u ime klijenta ili zaprima i prenosi nalog bez

izvr§avanja.

Za potrebe prvog podstavka tocke (a) podtocke i. smatra se da ugovori o izvedenicama koji
su izravno ili neizravno poravnani posredstvom kvalificirane druge ugovorne strane

ispunjavaju uvjete navedene u toj tocki.

2. Transakcije sa sljede¢im vrstama drugih ugovornih strana iskljucene su iz izrauna faktora

K-TCD:

(a) srediSnjim drzavama 1 srediSnjim bankama, ako bi se odnosnim izlozenostima

dodijelio ponder rizika od 0 % u skladu s ¢lankom 114. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(b) multilateralnim razvojnim bankama navedenima u ¢lanku 117. stavku 2. Uredbe

(EU) br. 575/2013;

(c) medunarodnim organizacijama iz ¢lanka 118. Uredbe (EU) br. 575/2013.
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3. Uz prethodno odobrenje nadleznog tijela iz opsega izracuna faktora K-TCD investicijska

drustva mogu iskljuciti transakcije s drugom ugovornom stranom koja je mati¢no drustvo,

njegovo drustvo kéi, drustvo kéi njegova mati¢nog drustva ili drustvo povezano odnosom u

smislu ¢lanka 22. stavka 7. Direktive 2013/34/EU. Nadlezna tijela daju odobrenje ako su

ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

druga ugovorna strana jest kreditna institucija, investicijsko drustvo ili financijska

institucija, na koje se primjenjuju odgovarajuci bonitetni zahtjevi;

druga ugovorna strana ukljucena je u istu bonitetnu konsolidaciju kao 1 investicijsko
drustvo u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013 ili ¢lankom 7. ove Uredbe, ili se nad
drugom ugovornom stranom i investicijskim drustvom provodi nadzor u pogledu

uskladenosti s kriterijem kapitala grupe u skladu s ¢lankom 8. ove Uredbe.

druga ugovorna strana podlijeZe istim postupcima ocjene, mjerenja i kontrole rizika

kao 1 investicijsko drustvo;

druga ugovorna strana ima poslovni nastan u istoj drzavi ¢lanici kao 1 investicijsko

drustvo;

nema postojece ili predvidene znacajne prakti¢na ili pravne prepreka za promptni
prijenos regulatornog kapitala ili otplatu obveza druge ugovorne strane prema

investicijskom drustvu.
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Odstupaju¢i od ovog odjeljka, investicijsko drustvo moze, uz prethodno odobrenje
nadleznog tijela, izraCunati vrijednost izloZenosti ugovora o izvedenicama navedenih u
Prilogu II. Uredbi (EU) br. 575/2013, a za transakcije iz stavka 1. to¢aka od (b) do (f) ovog
¢lanka primjenom jedne od metoda navedenih u dijelu treCem glavi II. poglavlju 6.
odjeljku 3., 4. ili 5. Uredbe (EU) br. 575/2013 te izraunati povezani kapitalni zahtjev tako
da vrijednosti izloZzenosti pomnozi s faktorom rizika utvrdenim za pojedinu vrstu druge

ugovorne strane kako je odreden u tablici 2. u ¢lanku 26. ove Uredbe.

Investicijska drustva koja su obuhvac¢ena nadzorom na konsolidiranoj osnovi u skladu s
dijelom prvim glavom II. poglavljem 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 mogu izraCunati
povezani kapitalni zahtjev tako da iznose izloZenosti ponderirane rizikom, koji se
izracunavaju u skladu s dijelom tre¢im glavom II. poglavljem 2. odjeljkom 1. Uredbe (EU)

br. 575/2013, pomnoze s 8 %.

Prilikom primjene odstupanja iz ovog ¢lanka stavka 4. investicijska drustva primjenjuju 1
faktor prilagodbe kreditnom vrednovanju (CVA) tako da kapitalni zahtjev, izracunan u

skladu s ovim ¢lankom stavkom 2., pomnoze s CVA-om izracunanim u skladu s ¢lankom 32.

Umjesto primjene multiplikatora faktora CVA investicijska drustva obuhvacena nadzorom
na konsolidiranoj osnovi u skladu s dijelom prvim glavom II. poglavljem 2. Uredbe (EU)
br. 575/2013 mogu izracunati kapitalni zahtjev za rizik prilagodbe kreditnom vrednovanju

u skladu s dijelom tre¢im glavom VI. Uredbe (EU) br. 575/2013.
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Clanak 26.
Izracun faktora K-TCD

Za potrebe izracuna faktora K-TCD kapitalni zahtjev odreduje se s pomocu sljedeée formule:
kapitalni zahtjev=a - EV - RF - CVA

pri cemu je: o= 1,2;

EV = vrijednost izloZenosti izracunana u skladu s ¢lankom 27.;

RF = faktor rizika utvrden za pojedinu vrstu druge ugovorne strane kako je odreden u tablici 2.; i

CVA = prilagodba kreditnom vrednovanju izracunana u skladu s ¢lankom 32.

Tablica 2.

Vrsta druge ugovorne strane Faktor rizika

SrediSnje drzave, srediSnje banke i subjekti javnog sektora | 1,6 %

Kreditne institucije 1 investicijska drustva 1,6 %
Ostale druge ugovorne strane 8 %
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Clanak 27.

Izracun vrijednosti izlozenosti

Vrijednost izloZenosti izracunava se primjenom sljedece formule:
vrijednost izlozenosti = maks. (0; RC + PFE - C)

pri cemu je:
RC = trosak zamjene, kako je utvrden u ¢lanku 28.
PFE = potencijalna buduca izlozenost, kako je utvrdena u ¢lanku 29. i
C = kolateral, kako je utvrden u ¢lanku 30.
TroSak zamjene (RC) 1 kolateral (C) primjenjuju se na sve transakcije iz ¢lanka 25.
Potencijalna buduca izlozenost (PFE) primjenjuje se samo na ugovore o izvedenicama.

Investicijsko drustvo moze izraCunati vrijednost jedne izloZenosti na razini netiranja za sve
transakcije obuhvacene sporazumom o netiranju ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 31. Ako bilo koji
od tih uvjeta nije ispunjen, investicijsko drustvo tretira svaku transakciju kao zaseban skup za

netiranje.
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Clanak 28.

Trosak zamjene

TroSak zamjene iz ¢lanka 27. utvrduje se kako slijedi:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

za ugovore o izvedenicama troSak zamjene utvrduje se kao CMV;

za transakcije s dugim rokom namire troSak zamjene utvrduje se kao iznos nov€ane namire
koji je investicijskom drustvu obveza ili koje ono potrazuje prilikom namire; potrazivanje

se tretira kao pozitivan iznos, a obveza kao negativan iznos;

za repo transakecije 1 transakcije pozajmljivanja vrijednosnih papira ili robe drugoj
ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane trosak zamjene utvrduje se kao iznos
novcanih sredstava danih ili uzetih u zajam; novc¢ana sredstva koja je investicijsko drustvo
dalo u zajam tretiraju se kao pozitivan iznos, a nov¢ana sredstva koja je investicijsko

drustvo uzelo u zajam tretiraju se kao negativan iznos;

za transakcije financiranja vrijednosnih papira u kojima su obje strane transakcije
vrijednosni papiri troSak zamjene utvrduje se CMV-om vrijednosnog papira koji je
investicijsko drustvo dalo u zajam; CMV se povecava primjenom odgovarajuceg

korektivnog faktora iz tablice 4. ¢lanka 30.;

za marzne kredite te kredite i zajmove iz ¢lanka 25. stavka 1. tocke (g) troSak zamjene
utvrduje se knjigovodstvenom vrijednosti imovine u skladu s primjenjivim

ra¢unovodstvenim okvirom.
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Clanak 29.

Potencijalna buduca izlozenost

1. Potencijalna buduca izlozenost (PFE) iz ¢lanka 27. izraunava se za svaku izvedenicu kao

umnozak:

(a) efektivnog zamisljenog (EN) iznosa transakcije koji se utvrduje u skladu s ovim

¢lankom stavcima od 2. do 6.; i
(b) faktora nadzora (SF) koji se utvrduje u skladu s ovim ¢lankom stavkom 7.

2. Efektivni zamisljeni (EN) iznos umnozak je zamisljenog iznosa koji se izracunava u skladu
sa stavkom 3., njegova trajanja koje se izracunava u skladu sa stavkom 4. i njegove

nadzorne delte koji se izracunava u skladu sa stavkom 6.
3. Osim ako je jasno naveden i fiksan do dospijeca, zamisljeni iznos utvrduje se kako slijedi:

(a) zaugovore o deviznim izvedenicama zamisljeni iznos definira se kao zamisljeni
iznos devizne strane ugovora, konvertiran u nacionalnu valutu; ako su obje strane
devizne izvedenice nominirane u valutama koje nisu nacionalne valute, zamisljeni
1znos svake strane konvertira se u nacionalnu valutu i zamisljeni je iznos strana vece

vrijednosti u nacionalnoj valuti;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

za ugovore o vlasni¢kim i1 robnim izvedenicama, emisijske jedinice staklenickih
plinova i njihove izvedenice zamisljeni iznos definira se kao umnozak trziSne cijene

instrumenta i broja jedinica kojima se trguje;

za transakcije s viSestrukim isplatama koje ovise o stanju, ukljucujuci digitalne
opcije ili terminske ugovore s unaprijed definiranom dobiti, investicijsko drustvo
izraCunava zamisljeni iznos za svako stanje i primjenjuje najveci dobiveni rezultat

1zracuna;

ako je zamisljeni iznos formula trziSnih vrijednosti, investicijsko drustvo radi

utvrdivanja zamisljenog iznosa trgovanja unosi CMV-jeve;

za zamjene s promjenjivim zamisljenim iznosom, kao §to su zamjene zamisljenog
iznosa glavnice koji se s viemenom smanjuje ili povecéava, investicijska drustva na
preostalo razdoblje trajanja zamjene primjenjuju prosjecni zamisljeni iznos kao

zamiSljeni iznos trgovanja;

zamjene s ugradenom financijskom polugom konvertiraju se u zamisljeni iznos
istovrijedne zamjene bez financijske poluge, odnosno, dok se sve stope u zamjeni
mnoze s nekim faktorom, u svrhu utvrdivanja zamisljenog iznosa navedeni se

zamisljeni iznos mnoZi s faktorom za kamatne stope;

za ugovore o izvedenicama s viSestrukim zamjenama valute glavnice, zamiSljeni
1znos utvrduje se tako da se zamiSljeni iznos pomnozi s brojem zamjena valute

glavnice u ugovoru o izvedenici.
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4. Zamisljeni iznos ugovora o kamatnim stopama i ugovora o kreditnim izvedenicama za
preostalo razdoblje do dospijeca (u godinama) tih ugovora uskladuje se prema trajanju koje

se utvrduje s pomocu sljedec¢e formule:
trajanje = (1 — istek (-0,05 -* razdoblje do dospijeca)) / 0,05;

Za ugovore o izvedenicama koji nisu ugovori o kamatnim stopama i ugovori o kreditnim

izvedenicama trajanje je 1.
5. Dospijece ugovora znaci krajnji datum do kojeg ugovor moze biti izvrSen.

Ako se u izvedenici navodi vrijednost neke druge kamatne stope ili kreditnog instrumenta,

razdoblje se utvrduje na temelju odnosnog instrumenta.

Ako je rije¢ o opcijama, dospijece znaci krajnji datum izvrSenja ugovora kako je naveden u

ugovoru.

Ako je rije¢ o ugovoru o izvedenicama koji je strukturiran tako da se preostali iznos
izlozenosti namiruje na odredene datume i1 uvjeti ponovno utvrduju tako da fer vrijednost
ugovora iznosi nula, preostalo razdoblje do dospijeca jednako je razdoblju do sljedeceg

datuma ponovnog utvrdivanja uvjeta.
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6. Investicijsko drustvo moze sdmo izra¢unati nadzornu deltu za opcije 1 opcije na zamjenu

primjenom odgovaraju¢eg modela, uz odobrenje nadleznih tijela. U tom se modelu

procjenjuje stopa promjene vrijednosti opcije u odnosu na manje promjene trzisne

vrijednosti odnosnog instrumenta. Za transakcije koje nisu opcije i opcije na zamjenu ili za

koje su nadlezna tijela odobrila model delta je 1.

7. Faktor nadzora (SF) za svaku kategoriju imovine utvrduje se u skladu sa sljede¢om

tablicom:

Tablica 3.

Kategorija imovine

Faktor nadzora

Kamatna stopa 0,5 %
Strana valuta 4 %

Kredit 1%

Vlasnicki instrument, jedan subjekt 32%
Vlasnicki instrument, indeks 20 %
Roba i emisijske jedinice staklenickih plinova 18 %
Drugo 32%
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8. Potencijalna buduca izlozenost skupa za netiranje zbroj je potencijalne buduce izlozenosti

svih transakcija ukljuc¢enih u skup za netiranje pomnozen s:

(a) 0,42, za skupove za netiranje transakcija s financijskim i nefinancijskim drugim

ugovornim stranama za koje se kolateral razmjenjuje dvostrano s drugom ugovornom

stranom, ako je to potrebno, u skladu s uvjetima utvrdenima u ¢lanku 11. Uredbe

(EU) 648/2012;

(b) 1, za druge skupove za netiranje.

Clanak 30.

Kolateral

1. Na sav kolateral i u dvostranim i u poravnanim transakcijama iz ¢lanka 25. primjenjuju se

korektivni faktori u skladu sa sljede¢om tablicom:

Tablica 4.
.. . Korektivni faktor, Korektivni faktor,
Kategorija imovine y ..
repo transakcije druge transakcije
DuzZnicki vrijednosni papiri | <1 godina 0,707 % 1 %
koje i1zdaju srediSnje drzave .
ili sredisnje banke > 1 godina 2121 % 3%
<5 godina ’
> 5 godina 4,243 % 6 %
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Kategorija imovine

Korektivni faktor,
repo transakcije

Korektivni faktor,
druge transakcije

Izdanja duznickih <1 godina 1,414 % 2%
vrijednosnih papira drugih '
subjekata > 1 godina 4,243 % 6 %
<5 godina
> 5 godina 8,485 % 12 %
Sekuritizacijske pozicije <1 godina 2,828 % 4%
> 1 godina 8,485 % 12 %
<5 godina
> 5 godina 16,970 % 24 %
Listani vlasnicki 1 konvertibilni instrumenti 14,143 % 20 %
Drugi vrijednosni papiri i druga roba 17,678 % 25%
Zlato 10,607 % 15%
Novcana sredstva 0 % 0 %

Za potrebe tablice 4. sekuritizacijske pozicije ne ukljucuju resekuritizacijske pozicije.

Nadlezna tijela mogu mijenjati korektivni faktor za neke vrste robe za koje postoje razlicite

razine volatilnosti cijena. Ona o takvim odlukama obavjes¢uju EBA-u navodeci razloge za

promjene.
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2. Vrijednost kolaterala odreduje se kako slijedi:

(a) zapotrebe Clanka 25. stavka 1. tocaka (a), (e) i (g) iznosom kolaterala koje je
investicijsko drustvo primilo od svojih drugih ugovornih strana umanjenim u skladu

s tablicom 4.; 1

(b) zatransakcije iz Clanka 25. stavka 1. tocaka (b), (c), (d) i1 (f) zbrojem CMV-a strane

vrijednosnog papira i neto iznosa kolaterala koje je investicijsko drustvo primilo ili dalo.

Za transakcije financiranja vrijednosnih papira u kojima su obje strane transakcije
vrijednosni papiri kolateral se utvrduje putem CMV-a vrijednosnog papira koji je

investicijsko drusStvo uzelo u zajam.

Ako investicijsko drustvo kupuje ili daje u zajam vrijednosni papir, CMV vrijednosnog
papira tretira se kao negativan iznos i umanjuje se primjenom korektivnog faktora iz
tablice 4. na veci negativni iznos. Ako investicijsko druStvo prodaje ili uzima u zajam
vrijednosni papir, CMV vrijednosnog papira tretira se kao pozitivan iznos i umanjuje se

primjenom korektivnog faktora iz tablice 4.

Ako su sporazumom o netiranju obuhvacene razlicite vrste transakcija, podlozno uvjetima
utvrdenima u ¢lanku 31., primjenjivi korektivni faktori za ,,druge transakcije” iz tablice 4.
primjenjuju se na odgovarajuce iznose izra¢unane u skladu s prvim podstavkom tockama

(a) 1 (b) na osnovi izdavatelja u svakoj kategoriji imovine.
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3. Ako izmedu transakcije 1 primljenog ili danog kolaterala postoji valutna neuskladenost,

primjenjuje se dodatni korektivni faktor za valutnu neuskladenost od 8 %.

Clanak 31.

Netiranje

1. Za potrebe ovog odjeljka investicijsko drustvo moze, prvo, potpuno uskladene ugovore
koji su obuhvaceni sporazumom o netiranju tretirati kao jedan ugovor sa zamisljenom
glavnicom koja je jednaka neto primicima, drugo, netirati druge transakcije koje su
predmet ugovora o obnovi na temelju kojega se sve obveze izmedu investicijskog drustva i
njegovih drugih ugovornih strana automatski prebijaju tako da ugovor o obnovi pravno
zamjenjuje jedinstveni neto iznos ranijih bruto obveza te, trece, netirati ostale transakcije

ako investicijsko drustvo osigura ispunjavanje sljedecih uvjeta:

(a) ugovor o netiranju s drugom ugovornom stranom ili drugi sporazum kojim se stvara
jedinstvena pravna obveza obuhvaca sve ukljucene transakcije, tako da bi
investicijsko drustvo moglo potrazivati ili biti duzno platiti samo neto zbroj
pozitivnih i negativnih trzis$nih vrijednosti ukljucenih pojedinacnih transakcija ako

druga ugovorna strana ne ispuni svoje obveze zbog necega od sljedeceg:
1. nastanka statusa neispunjavanja obveza;

1. steCaja;

iii.  likvidacije; ili

iv.  sli¢nih okolnosti;
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(b) ugovor o netiranju ne sadrzava odredbu kojom se, u slu¢aju nastanka statusa
neispunjavanja obveza druge ugovorne strane, drugoj ugovornoj strani koja nije u
statusu neispunjavanja obveza dopusta izvrSenje samo ogranicenih pla¢anja prema
ugovornoj strani koja je u statusu neispunjavanja obveza, ili se uopce ne dopustaju
placanja, Cak i kada je ugovorna strana koja je u statusu neispunjavanja obveza neto

vjerovnik;

(c) investicijsko je drustvo ishodilo neovisno i obrazloZeno pravno misljenje u pisanom
obliku o tome da bi u slu¢aju osporavanja sporazuma o netiranju, potrazivanja i
obveze investicijskog drustva bile jednake onima iz tocke (a) u okviru sljedeceg

pravnog sustava:
1. prava drzave u kojoj je osnovana druga ugovorna strana;

il.  prava drZave u kojoj se nalazi podruznica ako je ukljucena strana podruznica

druge ugovorne strane;

iii.  prava kojim se ureduju pojedinacne transakcije ukljuc¢ene u sporazum o

netiranju; ili

iv.  prava kojim se ureduje svaki ugovor ili sporazum potreban za provedbu

netiranja.
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Clanak 32.

Prilagodba kreditnom vrednovanju

Za potrebe ovog odjeljka CVA znaci prilagodbu vrijednosti portfelja transakcija s drugom

ugovornom stranom vrednovanog po srednjoj trzisnoj vrijednosti koja odrazava CMV kreditnog

rizika druge ugovorne strane za investicijsko drustvo, ali ne odrazava CMV kreditnog rizika

investicijskog drustva za drugu ugovornu stranu.

CVA jest 1,5 za sve transakcije osim sljedecih transakcija, za koje je CVA 1:

(a) transakcije s nefinancijskim drugim ugovornim stranama kako su definirane u clanku 2.
tocki 9. Uredbe (EU) br. 648/2012 ili s nefinancijskim drugim ugovornim stranama s
poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji, ako te transakcije ne premasuju prag poravnanja kako
je utvrden u ¢lanku 10. stavcima 3. i 4. te Uredbe;

(b) unutargrupne transakcije kako je predvideno u ¢lanku 3. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(c) transakcije s dugim rokom namire;

(d) SFT-ovi, ukljucujuéi marzne kredite, osim ako nadlezno tijelo odredi da su izlozenosti
CVA riziku investicijskih druStava koje proizlaze iz tih transakcija znacajne; i

(e) krediti i zajmovi iz ¢lanka 25. stavka 1. tocke (g).
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ODJELJAK 2.

DNEVNI PROMET TRGOVANJA

Clanak 33.
Mjerenje vrijednosti faktora DTF radi izracuna vrijednosti faktora K-DTF

1. U svrhu izracuna vrijednosti faktora K-DTF, vrijednost faktora DTF pomicni je prosjek
vrijednosti ukupnog dnevnog prometa trgovanja, mjereno tijekom svakog radnog dana u

prethodnih devet mjeseci, pri ¢emu se iskljucuju vrijednosti za zadnja tri mjeseca.

Vrijednost faktora DTF aritmeticka je sredina dnevno izmjerenih vrijednosti tijekom

preostalih Sest mjeseci.
Vrijednost faktora K-DTF izraunava se prvog radnog dana svakog mjeseca.

2. Vrijednost faktora DTF mjeri se kao zbroj apsolutne vrijednosti transakcija kupnje i

apsolutne vrijednosti transakcija prodaje, novcanih i izvedenicama, u skladu sa sljedeé¢im:

(a) ako je rije¢ o nov€anim transakcijama, vrijednost je iznos koji je uplacen ili primljen

za svaku transakciju;

(b) ako je rijec o izvedenicama, vrijednost trgovanja zamisljeni je iznos ugovora.
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Zamisljeni iznos kamatnih izvedenica uskladuje se za preostalo razdoblje do dospijeca (u

godinama) tih ugovora. Zamisljeni iznos mnozi se s trajanjem iz sljede¢e formule:
trajanje = preostalo razdoblje do dospije¢a (u godinama) / 10

3. U vrijednost DTF nisu ukljuc¢ene transakcije koje je investicijsko drustvo izvrSilo u svrhu

pruzanja usluga upravljanja portfeljem za racun investicijskih fondova.

U vrijednost DTF ukljucene su transakcije koje je investicijsko drustvo u svoje ime izvrsilo

za svoj racun ili za racun klijenta.

4. Investicijsko drustvo koje je imalo dnevni promet trgovanja manje od devet mjeseci
upotrebljava povijesne podatke DTF-a za razdoblje navedeno u stavku 1. kako bi
izracunalo K-DTF ¢im ti podaci postanu dostupni. Povijesne podatkovne tocke koje
nedostaju nadlezno tijelo moze zamijeniti regulatornim odredbama na temelju poslovnih

planova investicijskih drustava podnesenih u skladu s ¢lankom 7. Direktive 2014/65/EU.
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POGLAVLJE S.

Ciljevi iz podrudja okolisa i socijalni ciljevi

Clanak 34.
Bonitetni tretman imovine izloZene aktivnostima

povezanima s ciljevima iz podrucja okolisa ili socijalnim ciljevima

1. EBA, nakon savjetovanja s Europskim odborom za sistemske rizike i na temelju dostupnih
podataka 1 nalaza Komisijine stru¢ne skupine na visokoj razini za odrzivo financiranje,
procjenjuje bi li poseban bonitetni tretman imovine izloZene aktivnostima znatno
povezanima s ciljevima iz podrucja okolisa ili socijalnim ciljevima, u obliku prilagodenih
faktora K ili prilagodenih koeficijenata faktora K, bio opravdan s bonitetnog stajalista.

EBA posebno procjenjuje sljedece stavke:

(a) metodoloske opcije za procjenu izlozenosti kategorija imovine aktivnostima znatno

povezanima s ciljevima iz podrucja okolisa ili socijalnim ciljevima;

(b) poseban profil rizicnosti imovine izlozene aktivnostima znatno povezanima s

ciljevima iz podru¢ja okolisa ili socijalnim ciljevima;

(c) rizik povezan s amortizacijom imovine zbog regulatornih promjena, kao Sto je

ublazavanje klimatskih promjena;
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(d) moguce ucinke posebnog bonitetnog tretmana imovine izlozene aktivnostima znatno
povezanima s ciljevima iz podrucja okolisa ili socijalnim ciljevima na financijsku

stabilnost.

2. EBA o svojim nalazima podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu, Vije¢u i Komisiji, do ...

[dvije godine nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

3. Komisija na temelju izvjesca iz stavka 2., prema potrebi, podnosi zakonodavni prijedlog

Europskom parlamentu i Vijecu.

DIO CETVRTI
KONCENTRACIJSKI RIZIK

Clanak 35.

Obveza pracenja

1. Investicijska drusStva prate i kontroliraju svoj koncentracijski rizik u skladu s ovim dijelom
s pomoc¢u odgovarajuc¢ih administrativnih i raCunovodstvenih postupaka i snaznih

mehanizama unutarnje kontrole.
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2. Za potrebe ovog dijela pojmovi ,,kreditna institucija” i ,,investicijsko drustvo” obuhvacaju
privatna i javna drustva, ukljuujuéi podruznice tih drustava, pod uvjetom da bi ta drustva,
da imaju poslovni nastan u Uniji, bila kreditne institucije ili investicijska drustva kako su
definirani u ovoj Uredbi te pod uvjetom da su ta drustva dobila odobrenje za rad u tre¢oj
zemlji koja primjenjuje bonitetne nadzorne i regulatorne zahtjeve koji su barem

istovrijedni onima koji se primjenjuju u Uniji.

Clanak 36.

Izracun vrijednosti izloZzenosti

1. Investicijska drusStva koja ne ispunjavaju uvjete, odredene u ¢lanku 12. stavku 1., koji su
potrebni da bi ih se smatralo malim i nepovezanim investicijskim drustvima za potrebe
ovog dijela izracunava vrijednost izlozenosti u pogledu jednog klijenta ili grupe povezanih

klijenata zbrajanjem sljedecih stavki:

(a) pozitivnog viska dugih pozicija investicijskog drustva nad njezinim kratkim
pozicijama u svim financijskim instrumentima knjige trgovanja koje je izdao doti¢ni
klijent, pri Cemu se neto pozicija za svaki instrument izracunava u skladu s

odredbama iz ¢lanka 22. stavka 1. tocaka (a), (b) i (c);

(b) vrijednost izloZenosti ugovora i transakcija iz ¢lanka 25. stavka 1. s doticnim

klijjentom izraunava se na na¢in naveden u ¢lanku 27.
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Za potrebe prvog podstavka tocke (a), investicijsko drustvo koje za potrebe zahtjeva za
faktor K RtM-a izracunava kapitalni zahtjev za pozicije iz knjige trgovanja u skladu s
pristupom utvrdenim u ¢lanku 23. izracunava neto poziciju u svrhu koncentracijskog rizika

tih pozicija u skladu s odredbama iz ¢lanka 22. stavka 1. tocke (a).

Za potrebe ovog stavka prvog podstavka tocke (b), investicijsko drustvo koje za potrebe
faktora K-TCD izracunava kapitalne zahtjeve primjenom metoda iz ¢lanka 25. stavka 4.
ove Uredbe. izracunava vrijednost izlozenosti ugovora i transakcija iz ¢lanka 25. stavka 1.
ove Uredbe primjenom metoda navedenih u dijelu tre¢em glavi II. poglavlju 6. odjeljku 3.,

4.ili 5. Uredbe (EU) br. 575/2013.

2. Vrijednost izlozenosti u pogledu grupe povezanih klijenata izraCunava se zbrajanjem svih

izlozenosti prema pojedinac¢nim klijentima iz grupe, koje se tretiraju kao jedna izlozenost.

3. Pri izracunu vrijednosti izloZenosti u pogledu jednog klijenta ili grupe povezanih klijenata
investicijsko druStvo poduzima sve odgovarajuce korake kako bi utvrdilo odnosnu imovinu

u relevantnim transakcijama i drugu ugovornu stranu u odnosnim izloZenostima.
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Clanak 37.

Ogranicenja u pogledu koncentracijskog rizika i prekoracenje vrijednosti izlozenosti

1. Ogranicenje za investicijsko drustvo u pogledu koncentracijskog rizika vrijednosti
izloZenosti u pogledu pojedinacnog klijenta ili grupe povezanih klijenata iznosi 25 %

njegova regulatornog kapitala.

Ako je taj pojedinacni klijent kreditna institucija ili investicijsko drustvo ili ako grupa
povezanih klijenata ukljucuje jednu ili viSe kreditnih institucija ili investicijskih drustava,
ograni¢enje u pogledu koncentracijskog rizika jest 25 % regulatornog kapitala
investicijskog druStva ili 150 milijuna EUR, ovisno o tome koji je iznos veci, pod uvjetom
da za zbroj vrijednosti izlozenosti u pogledu svih povezanih klijenata koji nisu kreditne
institucije ili investicijska drustva, ograni¢enje u pogledu koncentracijskog rizika ne

prelazi 25 % regulatornog kapitala investicijskog druStva.

Ako je iznos od 150 milijuna EUR ve¢i od 25 % regulatornog kapitala investicijskog
drustva, ograni¢enje u pogledu koncentracijskog rizika ne prelazi 100 % regulatornog

kapitala investicijskog drustva.

2. Ako su ogranicenja iz stavka 1. prekoracena, investicijsko drustvo ispunjava obvezu
obavje$¢ivanja navedenu u ¢lanku 38. 1 ispunjava kapitalni zahtjev za prekoracenje

vrijednosti izloZenosti u skladu s ¢lankom 39.
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Investicijska drustva izraCunavaju prekoracenja vrijednosti izlozenosti u pogledu

pojedinacnog klijenta ili grupe povezanih klijenata u skladu sa sljede¢om formulom:
prekoracenje vrijednosti izloZzenosti = EV - L

pri Cemu je:

EV = vrijednost izloZenosti izraCunana na na¢in naveden u ¢lanku 36.; i

L = ogranicenje u pogledu koncentracijskog rizika kako je utvrdeno u ovom ¢lanku stavku 1.

3. Vrijednost izlozenosti u pogledu pojedinacnog klijenta ili grupe povezanih klijenata ne

prelazi:

(a) 500 % regulatornog kapitala investicijskog drustva ako je od prekoracenja proslo

deset ili manje dana;

(b) ukupno 600 % regulatornog kapitala investicijskog drustva ako je prekoracenje

trajalo duze od deset dana.
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Clanak 38.

Obveza obavjescivanja

1. Ako su ogranicenja iz ¢lanka 37. prekoracena, investicijsko drustvo bez odgode
obavjes¢uje nadlezna tijela o iznosu prekoracenja i nazivu pojedinacnog klijenta na koji se
prekoracenje odnosi te, ako je to primjenjivo, o nazivu grupe povezanih osoba na koje se

prekoracenje odnosi.

2. Nadlezna tijela mogu investicijskom drustvu odobriti ograni¢eno razdoblje za poStovanje

ogranicenja iz ¢lanka 37..

Clanak 39.
Izracun faktora K-CON

1. Kapitalni zahtjev K-CON ukupan je iznos kapitalnog zahtjeva izraunanog za svakog
klijjenta ili grupu povezanih klijenata kao kapitalni zahtjev odgovarajuceg retka u stupcu 1.

tablice 6. koji predstavlja dio ukupnog pojedinac¢nog prekora¢enja pomnozen s:
(a) 200% ako prekoracenje nije trajalo vise od 10 dana;

(b) odgovaraju¢im faktorom iz stupca 2. tablice 6. nakon razdoblja od deset dana od
datuma nastanka prekoracenja, raspodjelom svakog dijela prekoracenja u

odgovarajuce retke u stupcu 1. tablice 6.
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2. Kapitalni zahtjev prekoracenja iz stavka 1. izraCunava se u skladu sa sljede¢om formulom:
OFRE OFR EVE
~ EV

pri ¢emu je:
OFRE = kapitalni zahtjev za prekoracenje;

OFR = kapitalni zahtjev izloZenosti prema pojedinacnom klijentu ili grupama povezanih
klijenata, izraCunan zbrajanjem svih kapitalnih zahtjeva izlozenosti prema pojedinacnim

klijentima iz grupe, koje se tretiraju kao jedna izloZenost;
EV = vrijednost izloZenosti izraCunana na nacin naveden u ¢lanku 36.;

EVE = prekoracenje vrijednosti izloZenosti izra¢unano na nac¢in naveden u ¢lanku 37.

stavku 2.

U svrhu izracuna faktora K-CON kapitalni zahtjevi izloZenosti koje proizlaze iz pozitivhog
viska dugih pozicija investicijskog drustva nad njezinim kratkim pozicijama u svim
financijskim instrumentima knjige trgovanja koje je izdao doti¢ni klijent, pri ¢emu se neto
pozicija za svaki instrument izra¢unava u skladu s odredbama iz ¢lanka 22. stavka 1.

tocaka (a) (b) 1 (c), ukljucuju samo zahtjeve za specificni rizik.
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Investicijsko drustvo koje u svrhe zahtjeva za faktor K RtM-a izra¢unava kapitalni zahtjev

za pozicije iz knjige trgovanja u skladu s pristupom utvrdenim u ¢lanku 23. izracunava

kapitalni zahtjev izlozenosti u svrhu koncentracijskog rizika tih pozicija u skladu s

odredbama iz ¢lanka 22. stavka 1. tocke (a).

Tablica 6.

Stupac 1.:

Prekoracenje vrijednosti izloieposti Stltsu;;{a}[((:)é.:
kao postotak regulatornog kapitala
Do 40 % 200 %
0Od 40 % do 60 % 300 %
0Od 60 % do 80 % 400 %
Od 80 % do 100 % 500 %
Od 100 % do 250 % 600 %
Vise od 250 % 900 %
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Clanak 40.

Postupci kojima se sprecava izbjegavanje kapitalnog zahtjeva K-CON u investicijskim drustvima

1. Investicijska drustva ne prenose privremeno izloZenosti koje prelaze ogranicenje iz ¢lanka 37.
stavka 1. na drugo drustvo, ni unutar iste grupe ni izvan nje, niti stupaju u fiktivne transakcije
radi zatvaranja izloZenosti tijekom desetodnevnog razdoblja iz clanka 39. ni kreiraju nove

izloZenosti.
2. Investicijska druStva imaju sustave kojima se osigurava trenuta¢no obavjescéivanje
nadleznih tijela o svakom prijenosu kako je navedeno u stavku 1.
Clanak 41.
Iskljucenja
1. Sljedece se izlozenosti izuzimaju od zahtjeva navedenih u ¢lanku 37.:

(a) 1zloZenosti koje se u potpunosti oduzimaju od regulatornog kapitala investicijskog

drustva;

(b) izlozenosti koje nastaju u uobicajenoj namiri platnih usluga, transakcijama u stranoj
valuti, transakcijama s vrijednosnim papirima 1 pri pruzanju usluga prijenosa

novcanih sredstava;
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(c) 1izlozenosti koje Cine potrazivanja od:

1. sredi$njih drzava, sredisnjih banaka, subjekata javnog sektora, medunarodnih
organizacija ili multilateralnih razvojnih banaka te izlozenosti za koje te osobe
jamce ili im se mogu pripisati, pri ¢emu se tim izlozenostima dodjeljuje ponder

rizika od 0 % u skladu s ¢lancima od 114. do 118. Uredbe (EU) br. 575/2013;

ii.  jedinica podruc¢ne (regionalne) i lokalne samouprave zemalja koje su ¢lanice

Europskoga gospodarskog prostora;

iii.  srediSnjih drugih ugovornih strana i uplata u jamstveni fond sredisnjih drugih

ugovornih strana.

2. Nadlezna tijela mogu, u cijelosti ili djelomiéno, iz primjene ¢lanka 37. izuzeti sljedece

1zloZenosti:

(a) pokrivene obveznice;
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(b) izlozenosti investicijskog drustva prema njegovom mati¢cnom druStvu, prema drugim
drustvima kéerima tog maticnog drustva ili prema vlastitim drustvima kéerima, ako su
ta drustva pod nadzorom na konsolidiranoj osnovi u skladu s ¢lankom 7. ove Uredbe ili
Uredbom (EU) br. 575/2013, pod nadzorom za uskladenost s kriterijem kapitala grupe
u skladu s ¢lankom 8. ove Uredbe ili pod nadzorom u skladu s istovrijednim

standardima koji su na snazi u tre¢oj zemlji, te ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

1. nema postojece ili predvidene znacajne, prakti¢ne ili pravne prepreke za

mati¢no drustvo u vezi s promptnim prijenosom kapitala ili otplatom obveza i
ii.  subjekt financijskog sektora obuhvacen je postupcima procjene rizika, mjerenja
1 kontrole koje provodi mati¢no drustvo;
Clanak 42.

Izuzece za trgovce robom i emisijskim jedinicama

1. Odredbe iz ovog dijela ne primjenjuju se na trgovce robom i emisijskim jedinicama ako su

ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) drugaugovorna strana jest nefinancijska druga ugovorna strana;
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(b) obje druge ugovorne strane podlijezu odgovarajucoj centraliziranoj procjeni rizika te

postupcima mjerenja i kontrole rizika;

(c) transakcija se moze ocijeniti kao transakcija koja smanjuje rizike izravno povezane s
komercijalnim aktivnostima ili aktivnostima financiranja riznice nefinancijske druge

ugovorne strane ili te grupe.

2. Investicijska druStva obavjeséuju nadlezno tijelo prije primjene izuzeca iz stavka 1.

DIO PETI
LIKVIDNOST

Clanak 43.
Zahtjev za likvidnost

1. Investicijska drusStva drze iznos likvidne imovine jednak najmanje tre¢ini iznosa zahtjeva

za fiksne opce troskove izracunanog u skladu s ¢lankom 13. stavkom 1.

Odstupajuéi od ovog stavka prvog podstavka nadlezna tijela mogu izuzeti investicijska
drustva koja ispunjavaju uvjete, odredene u ¢lanku 12. stavku 1., koji su potrebni da bi ih
se smatralo malim i nepovezanim investicijskim drustvima od primjene prvog podstavka i

o tome na odgovarajuci nacin obavjesc¢uju EBA-u.
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Za potrebe prvog podstavka likvidna imovina jest bilo §to od sljedeceg, bez ogranicenja u

vezi s njezinim sastavom:

(a) imovina iz ¢lanaka od 10. do 13. Delegirane uredbe (EU) 2015/61, podlozno istim
uvjetima u pogledu kriterija za priznavanje 1 istim primjenjivim korektivnim

faktorima kao S$to su oni navedeni u tim ¢lancima;

(b) imovina iz ¢lanka 15. Delegirane uredbe (EU) 2015/61, do apsolutnog iznosa od
50 milijuna EUR ili jednakog iznosa u domacoj valuti, podlozno istim uvjetima u
pogledu kriterija za priznavanje, uz iznimku praga u iznosu od 500 milijuna EUR
iz €lanka 15. stavka 1. te uredbe, te istim primjenjivim korektivnim faktorima kao Sto

su oni navedeni u tom ¢lanku;

(c¢) financijski instrumenti koji nisu obuhvaéeni ovim podstavkom tockama (a) i (b)
kojima se trguje na mjestu trgovanja za koje postoji likvidno trziste kako je
definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 17. Uredbe (EU) br. 600/2014 i u ¢lancima
od 1. do 5. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/567!, podlozno korektivnom
faktoru od 55 %;

(d) neoptereceni kratkoro¢ni depoziti u kreditnoj instituciji.

1 Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/567 od 18. svibnja 2016. o dopuni Uredbe (EU)
br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu definicija, transparentnosti,
kompresije portfelja te nadzornih mjera za intervenciju u podrucju proizvoda i pozicija
(SL L 87,31.3.2017., str. 90.).
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Novcana sredstva, kratkoro¢ni depoziti 1 financijski instrumenti koji pripadaju klijentima,
cak 1 ako se drze u ime investicijskog drustva ne tretiraju se kao likvidna imovina za

potrebe stavka 1.

Za potrebe ovog Clanka stavka 1. investicijska drustva koja ispunjavaju uvjete, odredene u
¢lanku 12. stavku 1. ove Uredbe, koji su potrebni da bi ih se smatralo malim 1
nepovezanim investicijskim drustvima i investicijska drustva koja ne ispunjavaju uvjete,
odredene u ¢lanku 12. stavku 1. ove Uredbe, koji su potrebni da bi ih se smatralo malim i
nepovezanim investicijskim druStvima ali koja ne obavljaju ni jednu od aktivnosti iz
odjeljka A tocaka 3.1 6. Priloga I. Direktivi 2014/65/EU mogu u svoju likvidnu imovinu
ukljuditi i potrazivanja od kupaca te naknade ili provizije koji dospijevaju u roku od

30 dana ako ta potrazivanja ispunjavaju sljedeée uvjete:

(a) ¢ine najvise jednu tre¢inu minimalnih likvidnosnih zahtjeva navedenih u ovom

¢lanku stavku 1.;

(b) ne ubrajaju se u dodatne likvidnosne zahtjeve nadleznog tijela u pogledu rizika
specifi¢nih za drustvo u skladu s ¢lankom 39. stavkom 2. tockom (k) Direktive (EU)

2019/...7%;

(¢) podlijezu korektivnom faktoru od 50 %.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)).

PE-CONS 80/19 LS/1g 126

ECOMP.1.B HR



4. Za potrebe stavka 1. drugog podstavka EBA uz savjetovanje s ESMA-om izdaje smjernice
u kojima se poblize odreduju kriteriji koje nadlezna tijela mogu uzeti u obzir prilikom
izuzimanja investicijskih drustava koja ispunjavaju uvjete, odredene u ¢lanku 12. stavku 1.,
koji su potrebni da bi ih se smatralo malim 1 nepovezanim investicijskim drustvima iz

likvidnosnih zahtjeva.
Clanak 44.
Privremeno smanjenje likvidnosnog zahtjeva

1. Investicijska drustva mogu u iznimnim okolnostima i nakon odobrenja nadleznog tijela

smanyjiti iznos likvidne imovine koju drze.
2. U roku od 30 dana od prvobitnog smanjenja ponovno se uspostavlja uskladenost s
likvidnosnim zahtjevom iz ¢lanka 43. stavka 1.
Clanak 45.

Jamstva klijentima

Investicijska drustva povecavaju svoju likvidnu imovinu za 1,6 % ukupnog iznosa jamstava danih

kljjentima.
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DIO SESTI
OBJAVA INFORMACIJA INVESTICIJSKIH DRUSTAVA

Clanak 46.

Podrucje primjene

1. Investicijska drustva koja ne ispunjavaju uvjete, odredene u ¢lanku 12. stavku 1., koji su
potrebni da bi ih se smatralo malim i1 nepovezanim investicijskim drustvima javno
objavljuju informacije navedene u ovom dijelu na dan objave svojih godisnjih financijskih

izvjestaja.

2. Investicijska drustva koja ispunjavaju uvjete, odredene u ¢lanku 12. stavku 1., koji su
potrebni da bi ih se smatralo malim i1 nepovezanim investicijskim drustvima i koja izdaju
instrumente dodatnog osnovnog kapitala javno objavljuju informacije iz ¢lanaka 47., 49.

1 50. na dan objave svojih godisnjih financijskih izvjestaja.

3. Ako investicijsko drustvo viSe ne ispunjava sve uvjete, odredene u ¢lanku 12. stavku 1.,
koji su potrebni da bi ga se smatralo malim i nepovezanim investicijskim drus§tvom, ono
javno objavljuje informacije navedene u ovom dijelu od financijske godine koja slijedi

nakon financijske godine u kojoj je ono prestalo ispunjavati te uvjete.
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4. Investicijska druStva mogu odrediti odgovarajuci medij i lokaciju radi u¢inkovitog
ispunjavanja zahtjeva za objavu iz stavaka 1. 1 2. Sve informacije objavljuju se na jednom
mediju ili lokaciji ako je moguce. Ako se iste ili sli¢ne informacije objave na dva ili vise

medija, na svakom se mediju navodi upucivanje na istovjetnu informaciju na drugom mediju.

Clanak 47.

Ciljevi i politike upravijanja rizikom

Investicijska druStva objavljuju svoje ciljeve i politike upravljanja rizikom za svaku pojedinu
kategoriju rizika iz dijela treceg, Cetvrtog i petog u skladu s lankom 46., ukljucujuci sazetak
strategija i postupaka upravljanja tim rizicima i kratku izjavu o rizicima koju je odobrilo
upravljacko tijelo investicijskog drustva kojom se sazeto opisuje ukupni profil rizi¢nosti

investicijskog drustva povezan s poslovnom strategijom.

Clanak 48.
Upravijanje

Investicijska drustva u skladu s ¢lankom 46. objavljuju sljede¢e informacije o sustavima internog

upravljanja:
(a) broj direktorskih mjesta na kojima se nalaze ¢lanovi upravljackoga tijela;
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(b) politiku raznovrsnosti pri odabiru ¢lanova upravljackog tijela, njezinu svrhu i sve

relevantne ciljeve te opseg ostvarenja svrhe i ciljeva te politike;

(c) je li investicijsko drustvo uspostavilo zaseban odbor za rizik te koliko je puta godisSnje

odbor za rizike zasjedao.

Clanak 49.
Regulatorni kapital

1. Investicijska drustva u skladu s ¢lankom 46. objavljuju sljede¢e informacije o svojem

regulatornom kapitalu:

(a) potpuno uskladenje stavki redovnog osnovnog kapitala, stavki dodatnog osnovnog
kapitala, stavki dopunskog kapitala te primjenjivih filtara i odbitaka koji se
primjenjuju na regulatorni kapital investicijskog drustva i bilance u revidiranim

financijskim izvjesStajima investicijskog drustva;

(b) opis glavnih znacajki instrumenata redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog

kapitala i dopunskog kapitala koje je izdalo investicijsko drustvo;

(c) opis svih ogranicenja koja se primjenjuju na izracun regulatornog kapitala u skladu s

ovom Uredbom te instrumenata i odbitaka na koje se ta ogranicenja primjenjuju.
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2. EBA uz savjetovanje s ESMA-om sastavlja nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima

se poblize odreduju obrasci za objavu u skladu sa stavkom 1. to¢kama (a), (b) 1 (¢).

EBA taj nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda dostavlja Komisiji do ... [ 18 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 50.

Kapitalni zahtjevi

Investicijska drustva u skladu s ¢lankom 46. ove Uredbe objavljuju sljedece informacije o svojoj
uskladenosti sa zahtjevima utvrdenima u ¢lanku 11. stavku 1. ove Uredbe i u ¢lanku 24. Direktive

(EU) 2019/....%:

(a) sazeti prikaz pristupa investicijskog drustva procjeni adekvatnosti njezina internog kapitala

za potporu teku¢im i buduc¢im aktivnostima;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)).
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(b) na zahtjev nadleznog tijela, rezultat postupka procjene adekvatnosti internog kapitala
investicijskog drustva, ukljuc¢ujuéi sastav dodatnog regulatornog kapitala na temelju

postupka nadzorne provjere iz ¢lanka 39. stavka 2. tocke (a) Direktive (EU) 2019/...%;

(c) kapitalne zahtjeve za faktor K izracunane, u skladu s ¢lankom 15. ove Uredbe, u

agregiranom obliku za RtM, RtF i1 RtC, na temelju zbroja primjenjivih faktora K; i
(d) zahtjev za fiksne opce troSkove utvrden u skladu s ¢clankom 13. ove Uredbe.
Clanak 51.
Politika i praksa u pogledu primitaka

Investicijska druStva u skladu s ¢lankom 46. objavljuju sljedece informacije o politici i praksama

primitaka, ukljucujuéi aspekte koji se odnose na rodnu neutralnost i razlike u pla¢i izmedu spolova,

za one kategorije zaposlenika ¢ije profesionalne aktivnosti znacajno utje¢u na profil rizi¢nosti

investicijskog drustva:

(a) najvaznije znacajke sustava primitaka, ukljucujuéi razinu varijabilnih primitaka i kriterije

za dodjelu varijabilnih primitaka, informacije o politici isplate u instrumentima, politici

odgode i kriterijima za prijenos prava iz primitaka;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)).
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(b) omjere izmedu fiksnih i varijabilnih primitaka odredene u skladu s ¢lankom 30. stavkom 2.

Direktive (EU) 2019/...%;

(c) ukupne kvantitativne informacije o primicima ras¢lanjene na vise rukovodstvo i

zaposlenike ¢iji postupci znacajno utjecu na profil rizi¢nosti investicijskog drustva, u

kojima se navodi sljedece:

ii.

iii.

iznosi primitaka dodijeljenih u financijskoj godini, podijeljeno na fiksne primitke s

opisom fiksnih komponenti i varijabilne primitke te broj korisnika;

iznosi 1 oblici dodijeljenih varijabilnih primitaka, podijeljeno na nov¢ana sredstva,
dionice, instrumente povezane s dionicama i drugo, odvojeno za dio plac¢en unaprijed

1 za odgodeni dio;

iznosi odgodenih primitaka dodijeljenih za uspjesnost u prethodnim razdobljima,
podijeljeno na iznos za koji se pravo iz primitaka prenosi u financijskoj godini i

iznos za koji se pravo iz primitaka prenosi u narednim godinama;

iv.  iznosi odgodenih primitaka za koje se pravo prenosi u financijskoj godini koji su
isplaceni tijekom financijske godine, umanjeni na temelju uskladivanja s
uspjesnoscu;

v.  zajamceni varijabilni primici dodijeljeni tijekom financijske godine i1 broj korisnika
tih dodijeljenih primitaka;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)).
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vi. otpremnine dodijeljene u prethodnim razdobljima koje su isplacene tijekom

financijske godine;

vii. broj otpremnina dodijeljenih tijekom financijske godine, podijeljeno na otpremnine
unaprijed isplac¢ene i odgodene otpremnine, broj korisnika tih isplata i najveca isplata

koja je dodijeljena jednoj osobi;

(d) informacije o tome koristi li se investicijsko drustvo izuze¢em utvrdenim ¢lankom 32.

stavkom 4. Direktive (EU) 2019/...*.

Za potrebe prvog podstavka tocke (d) investicijska drustva koja se koriste tim izuzeéem navode je li
ono odobreno na temelju ¢lanka 32. stavka 4. tocke (a) ili (b) Direktive (EU) 2019/..." ili na temelju
obje navedene tocke. Navode i na koja nacela primitaka primjenjuju izuzeca, broj zaposlenika koji

se koriste izuze¢em i njihove ukupne primitke, podijeljeno na fiksne i varijabilne primitke.

Ovim se ¢lankom ne dovode u pitanje odredbe iz Uredbe (EU) 2016/679 Europskog parlamenta i

Vijeéal.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)).

1 Uredba (EU) 2016/679 Europskog parlamenta i1 Vijeca od 27. travnja 2016. o zastiti
pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka te o
stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Opc¢a uredba o zastiti podataka) (SL L 119,
4.5.2016., str. 1.).
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Clanak 52.

Investicijska politika

1. Drzave Clanice osiguravaju da investicijska druStva koja ne ispunjavaju kriterije iz ¢lanka 32.
stavka 4. tocke (a) Direktive (EU) 2019/...* objavljuju, u skladu s ¢lankom 46. ove Uredbe,

sljedece:

(a) udio glasackih prava koje izravno ili neizravno drzi investicijsko drustvo, raS¢lanjen

prema drzavi €lanici i sektoru;

(b) potpuni opis nacina glasovanja na glavnim skupstinama drustava ¢ije se dionice drze
u skladu sa stavkom 2., opis glasovanja i omjer prijedloga koje je administrativno ili

upravljacko tijelo drustva podnijelo, a investicijsko drustvo odobrilo; i
(c) objasnjenje upotrebe zastupnickih savjetodavnih drustava;

(d) smjernice za glasovanje u vezi s drustvima c¢ije se dionice drze u skladu sa stavkom 2.

+ SL: molimo umetnuti broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)).
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Zahtjev u pogledu objave iz prvog stavka tocke (b) ne primjenjuje se ako se ugovornim
aranzmanima svih dionicara koje investicijsko drustvo predstavlja na skupstini dioni¢ara
investicijskom drustvu ne daje odobrenje da glasuje u njihovo ime osim ako su dionicari

nakon primitka dnevnog reda skupstine dali izricite naloge za glasovanje.

2. Investicijsko drustvo iz stavka 1. ispunjava uvjete iz tog stavka samo u odnosu na svako
drustvo ¢ije su dionice uvrstene za trgovanje na uredenom trzistu i samo u pogledu dionica
s pravom glasa, pri cemu udio glasackih prava koje investicijsko drustvo izravno ili
neizravno drzi premasuje prag od 5 % svih dionica s pravom glasa koje je izdalo drustvo.
Glasacka prava izraCunavaju se na temelju svih dionica s pravom glasa Cak i ako je

ostvarivanje tih glasackih prava suspendirano.

3. EBA uz savjetovanje s ESMA-om sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima

se poblize odreduju obrasci za objavu u skladu sa stavkom 1.

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [ 18 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih

standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

PE-CONS 80/19 LS/1g 136
ECOMP.1.B HR



Clanak 53.

Okolisni, drustveni i upravljacki rizici

Od ... [tri godine nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe], investicijska druStva koja ne
ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 32. stavka 4. Direktive (EU) 2019/...* objavljuju informacije o
okoli$nim, drustvenim 1 upravljackim rizicima, ukljucujuéi fizicke rizike 1 rizike tranzicije, kako je

definirano u izvje$cu iz ¢lanka 35. Direktive (EU) 2019/...".

Informacije iz prvog podstavka objavljuju se jednom u prvoj godini objave, a zatim dvaput

godisnje.
DIO SEDMI
IZVIESCIVANJE INVESTICIJSKIH DRUSTAVA
Clanak 54.
Zahtjevi za izvjeséivanje
1. Investicijska druStva na tromjesecnoj osnovi nadlezna tijela izvjeséuju o svim sljede¢im
informacijama:

(a) razini i sastavu regulatornog kapitala;

(b) kapitalnim zahtjevima;

+ SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)).
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(©)

(d)

(e)

®

izraCunima kapitalnog zahtjeva;

razini aktivnosti u pogledu uvjeta utvrdenih u ¢lanku 12. stavku 1., ukljucujuci

bilancu i ra§¢lambu prihoda po investicijskim uslugama i primjenjivom faktoru K;
koncentracijskom riziku;

likvidnosnim zahtjevima.

Odstupajuéi od prvog podstavka, drustva koja ispunjavaju uvjete, odredene u ¢lanku 12.

stavku 1., koji su potrebni da bi ih se smatralo malim 1 nepovezanim investicijskim

drustvima. takva izvjes¢a podnose jedanput godisnje.

2. Informacije navedene u stavku 1. tocki (e) ukljucuju sljedece razine rizika i dostavljaju se

nadleznim tijelima najmanje jedanput godisnje:

(a) razina koncentracijskog rizika povezanog s neispunjavanjem obveza drugih
ugovornih strana i s pozicijama iz knjige trgovanja, po pojedina¢nim drugim
ugovornim stranama i na agregiranoj 0snovi;

(b) razina koncentracijskog rizika u pogledu kreditnih institucija, investicijskih druStava
1 drugih subjekata kod kojih se drZze novcana sredstva klijenta;

(c) razina koncentracijskog rizika u pogledu kreditnih institucija, investicijskih druStava
1 drugih subjekata kod kojih su deponirani vrijednosni papiri klijenta;
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(d) razina koncentracijskog rizika u pogledu kreditnih institucija kod kojih je deponirana

vlastita nov€ana sredstva investicijskog drustva;
(e) razina koncentracijskog rizika koja proizlazi iz dobiti;

(f) razina koncentracijskog rizika kako je opisana u tockama od (a) do (e) izraCunana
uzimajuci u obzir imovinu i izvanbilan¢ne stavke koje nisu evidentirane u knjizi

trgovanja uz izlozenosti koje proizlaze iz pozicija iz knjige trgovanja.

Za potrebe ovog stavka, pojmovi ,,kreditna institucija” i ,,investicijsko drustvo”
obuhvacaju privatna i javna drustva, ukljuc¢ujuc¢i podruznice tih drustava, pod uvjetom da
bi ta druStva, da imaju poslovni nastan u Uniji, bila kreditne institucije ili investicijska
drustva kako su definirani u ovoj Uredbi te pod uvjetom da su ta drustva dobila odobrenje
za rad u tre¢oj zemlji koja primjenjuje bonitetne nadzorne i regulatorne zahtjeve koji su

barem istovrijedni onima koji se primjenjuju u Uniji.

Odstupajuci od ovog ¢lanka stavka 1. investicijsko drustvo koje ispunjava uvjete, odredene u
¢lanku 12. stavku 1., koji su potrebni da bi ga se smatralo malim i nepovezanim investicijskim
drustvom nije obvezno dostavljati informacije iz ovog ¢lanka stavka 1. tocke (e) 1, ako je
izuzecée odobreno u skladu s ¢lankom 43. stavkom 1. drugim podstavkom, ovog ¢lanka

stavka 1. tocke (f).
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3. Za potrebe izvjestajnih zahtjeva iz ovog ¢lanka, EBA uz savjetovanje s ESMA-om

sastavlja nacrte provedbenih tehnickih standarda kako bi se poblize odredili:
(a) formati;

(b) datumi izvjes¢ivanja, definicije 1 pripadajuce upute u kojima se opisuje upotreba tih

formata.

Nacrti provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka moraju biti kratki, razmjerni
prirodi, opsegu i slozenosti aktivnosti investicijskih drustava, pri ¢emu se uzima u obzir
razlika u razini detaljnosti informacija koje podnosi investicijsko drustvo koje ispunjava
uvjete, odredene u ¢lanku 12. stavku 1., koji su potrebni da bi ga se smatralo malim 1

nepovezanim investicijskim drustvom.

EBA sastavlja nacrte provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka do ...

[12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz ovog stavka

u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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Clanak 55.
Izvjestajni zahtjevi za odredena investicijska drustva,
izmedu ostalog za potrebe pragova

iz clanka 1. stavka 2. ove Uredbe

i ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013

1. Investicijska drustva koja obavljaju aktivnosti iz tocaka 3. 1 6. odjeljka A Priloga I.
Direktivi 2014/65/EU provjeravaju vrijednost svoje ukupne imovine jedanput mjesecno i te
informacije tromjesecno dostavljaju nadleznom tijelu ako ukupna vrijednost konsolidirane
imovine investicijskog drustva iznosi ili premasuje 5 milijardi EUR, izracunana kao

prosjek u prethodnih 12 mjeseci. Nadlezno tijelo o tome obavjes¢uje EBA-u.

2. Ako je investicijsko drustvo iz stavka 1. dio grupe u kojoj je jedno ili viSe drustava
investicijsko drusStvo koje obavlja aktivnosti iz to¢aka 3. 1 6. odjeljka A Priloga I.
Direktivi 2014/65/EU, sva takva investicijska drustva u grupi provjeravaju vrijednost svoje
ukupne imovine jedanput mjesecno ako ukupna vrijednost konsolidirane imovine grupe
iznosi ili premasuje 5 milijardi EUR, izra¢unana kao prosjek u prethodnih 12 mjeseci.
Takva investicijska drustva medusobno se jedanput mjese¢no obavjescuju o svojoj ukupnoj
imovini 1 izvjeS¢uju odgovarajuca nadlezna tijela na tromjesenoj osnovi o svojoj

konsolidiranoj ukupnoj imovini. Nadlezna tijela o tome obavjeS¢uju EBA-u.
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3. Ako prosjecna mjesecna ukupna imovina investicijskih drustava iz stavaka 1. 1 2. dosegne
bilo koji od pragova iz ¢lanka 1. stavka 2. ove Uredbe ili iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1.
podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013, izracunana kao prosjek u prethodnih 12 mjeseci,
EBA o tome obavjescuje ta investicijska drustva i nadlezna tijela, medu ostalim i tijela

nadlezna za izdavanje odobrenja za rad u skladu s ¢lankom 8.a Direktive 2013/36/EU.

4. Ako se preispitivanjem na temelju ¢lanka 36. Direktive (EU) 2019/...* utvrdi da
investicijsko drustvo iz ovog ¢lanka stavka 1. moze predstavljati sistemski rizik iz ¢lanka 23.
Uredbe (EU) br. 1093/2010, nadlezna tijela bez odgode obavjes¢uju EBA-u o rezultatima tog

preispitivanja.

5. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se poblize odreduje obveza dostave informacija relevantnim nadleznim tijelima iz
stavaka 1.1 2. kako bi se omoguéilo u¢inkovito praéenje pragova iz ¢lanka 8.a stavka 1.

tocaka (a) 1 (b) Direktive 2013/36/EU.

EBA taj nacrt tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci nakon datuma

stupanja na snagu ove Uredbe].

+ SL: molimo umetnuti broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)).
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Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih

standarda iz ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

DIO OSMI
DELEGIRANI AKTI

Clanak 56.

Izvrsavanje delegiranja ovlasti

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji podlozno uvjetima

utvrdenima ovim ¢lankom.

2. Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanka 4. stavka 2. dodjeljuje se Komisiji za

razdoblje od pet godina pocevsi od ... [datum stupanja na snagu ove Uredbe].

3. Europski parlament ili Vije¢e u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje ovlasti iz
¢lanka 4. stavka 2. Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj
navedeno. Opoziv pocinje proizvoditi u¢inke sljede¢eg dana od dana objave spomenute
odluke u Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan naveden u spomenutoj odluci.

On ne utjeCe na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.
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4. Prije donosenja delegiranog akta Komisija se savjetuje sa stru¢njacima koje je imenovala
svaka drzava ¢lanica u skladu s nacelima utvrdenima u Meduinstitucijskom sporazumu o

boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.
5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje Europskom parlamentu i Vijeéu.

6. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 4. stavka 2. i stupa na snagu samo ako ni
Europski parlament ni Vijece u roku od dva mjeseca od priopéenja tog akta Europskom
parlamentu i Vije¢u na njega ne podnesu nikakav prigovor ili ako su prije isteka tog roka i
Europski parlament 1 Vijece obavijestili Komisiju da ne¢e podnijeti prigovore. Taj se rok

produljuje za dva mjeseca na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca.
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DIO DEVETI
PRIJELAZNE ODREDBE, IZVJESCA,
PREISPITIVANJA I IZMJENE

GLAVA L
PRIJELAZNE ODREDBE

Clanak 57.

Prijelazne odredbe

1. Clanci od 43. do 51. primjenjuju se na trgovce robom i emisijskim jedinicama od ...

[78 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

2. Do ... [78 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] ili datuma primjene na
kreditne institucije alternativnog standardiziranog pristupa utvrdenoga u dijelu tre¢em
glavi IV. poglavlju 1.a Uredbe (EU) br. 575/2013 i alternativnog pristupa internih modela
utvrdenoga u dijelu tre¢em glavi IV. poglavlju 1.b Uredbe (EU) br. 575/2013, ovisno o
tomu $to nastupi kasnije, investicijsko druStvo za potrebe izracuna faktora K-NPR
primjenjuje zahtjeve iz dijela treceg glave IV. Uredbe (EU) br. 575/2013, kako je
izmijenjena Uredbom (EU) 2019/630.
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3. Odstupajuci od ¢lanka 11. stavka 1. tocaka (a) 1 (¢) investicijska druStva mogu primijeniti
nize kapitalne zahtjeve za razdoblje od pet godina od ... [18 mjeseci nakon datuma

primjene ove Uredbe], u iznosu koji je:

(a) dvostruko ve¢i od odgovarajuceg kapitalnog zahtjeva na temelju dijela tre¢eg glave 1.
poglavlja 1. Uredbe (EU) br. 575/2013, podlozno ¢lanku 93. stavku 1. te uredbe, u
pogledu zahtjeva za inicijalni kapital iz glave IV. Direktive 2013/36/EU, kako je
izmijenjena Direktivom (EU) 2019/878, koji bi se primjenjivao kada bi drustvo i
dalje podlijegalo kapitalnim zahtjevima iz te Uredbe, kako je izmijenjena

Uredbom (EU) 2019/630; ili

(b) dvostruko veci od primjenjivog zahtjeva za fiksne opce troskove iz ¢lanka 13. ove
Uredbe, ako investicijsko drustvo nije postojalo prije ili na dan ... [18 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

4. Odstupajuci od ¢lanka 11. stavka 1. tocke (b) investicijska druStva mogu primijeniti nize
kapitalne zahtjeve za razdoblje od pet godina od ... [ 18 mjeseci nakon datuma stupanja na

snagu ove Uredbe] kako slijedi:

(a) investicijska drustva na koja se prije ... [ 18 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu
ove Uredbe] primjenjivao samo zahtjev za inicijalni kapital, mogu ograniciti svoje
kapitalne zahtjeve na iznos dvostruko veci od primjenjivog zahtjeva za inicijalni
kapital iz glave IV. Direktive 2013/36/EU, kako je izmijenjena Direktivom (EU)
2019/878, uz iznimku ¢lanka 31. stavka 1. to¢aka (b) i (c) odnosno ¢lanka 31.
stavka 2. to¢aka (b) i (c) te direktive;
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(b) investicijska drustva koja su postojala prije ... [18 mjeseci nakon datuma stupanja na
snagu ove Uredbe] mogu ograniciti svoje zahtjeve za trajni minimalni kapital na one
predvidene u ¢lanku 93. stavku 1. Uredbe (EU) br. 575/2013, kako je izmijenjena
Uredbom (EU) 2019/876, u pogledu zahtjeva za inicijalni kapital iz glave IV.
Direktive 2013/36/EU, kako je izmijenjena Direktivom (EU) 2019/878, koji bi se
primjenjivali kada bi drustvo i dalje podlijegalo toj uredbi, podlozno godisSnjem
povecanju iznosa tih zahtjeva od najmanje 5 000 EUR tijekom tog petogodisnjeg
razdoblja;

(c) investicijska drustva koja su postojala prije ... [18 mjeseci nakon datuma stupanja na
snagu ove Uredbe], koja nemaju odobrenje za pruzanje pomo¢nih usluga navedenih
u odjeljku B tocki 1. Priloga I. Direktivi 2014/65/EU, koja pruzaju samo jednu ili
viSe investicijskih usluga i aktivnosti navedenih u odjeljku A tockama 1., 2.,4.15.
Priloga I. toj direktivi, kojima nije dopusteno drZati nov€ana sredstva klijenata ili
vrijednosne papire koji pripadaju njihovim klijentima, a koja stoga ni u jednom
trenutku ne smiju stupiti u duznicki odnos s tim klijentima, mogu ograni¢iti svoje
zahtjeve za trajni minimalni kapital na najmanje 50 000 EUR, podlozno godi$njem

povecanju od najmanje 5 000 EUR tijekom tog petogodi$njeg razdoblja.
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Odstupanja navedena u stavku 4. prestaju se primjenjivati ako se investicijskom drustvu
produlji odobrenje za rad na dan ili nakon ... [18 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu
ove Uredbe] tako da je potreban visi iznos pocetnog kapitala u skladu s ¢lankom 9.

Direktive (EU) 2019/...*.

Odstupaju¢i od ¢lanka 11. investicijska drustva koja su postojala prije ... [datum stupanja
na snagu ove Uredbe] 1 koja trguju za vlastiti racun na trziStima financijskih buduénosnica
ili opcija ili drugih izvedenica te na gotovinskim trziStima, isklju¢ivo radi zastite pozicija
na trziStima izvedenica, ili trguju za racune drugih ¢lanova tih trzista i za koje jamce
¢lanovi sustava poravnavanja istih trzista, ako odgovornost za osiguranje provedbe
ugovora koje sklapaju takva investicijska drustva preuzimaju ¢lanovi sustava poravnavanja
istih trziSta, mogu ograniciti svoje kapitalne zahtjeve za razdoblje od pet godina od

...[ 18 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] na najmanje 250 000 EUR,
podlozno godi$njem povecanju od najmanje 100 000 EUR tijekom tog petogodisnjeg
razdoblja.

Bez obzira na to koristi li se investicijsko drustvo iz ovog stavka odstupanjem iz prvog

podstavka, stavak 4. tocka (a) ne primjenjuju se na takvo investicijsko drustvo.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)).
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Clanak 58.
Odstupanje za drustva
iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013

Investicijska drustva koja na dan ... [datum stupanja na snagu ove Uredbe] ispunjavaju uvjete iz
¢lanka 4. stavka 1. tocke 1. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013, a jos uvijek nisu dobila
odobrenje za rad kao kreditne institucije u skladu s ¢lankom 8. Direktive 2013/36/EU i dalje
podlijezu Uredbi (EU) br. 575/2013 i Direktivi 2013/36/EU.

Clanak 59.

Odstupanje za investicijska drustva iz ¢lanka 1. stavka 2.

Na investicijsko drustvo koje na dan ... [datum stupanja na snagu ove Uredbe] ispunjava uvjete
navedene u ¢lanku 1. stavku 2. ove Uredbe nastavlja se primjenjivati Uredba (EU) br. 575/2013
i Direktiva 2013/36/EU.
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GLAVA II.
1ZVJESCA I PREISPITIVANJA

Clanak 60.

Klauzula o preispitivanju

1. Do ... [54 mjeseca nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] Komisija, nakon
savjetovanja s EBA-om i ESMA-om, provodi preispitivanje i podnosi izvjes¢e Europskom
parlamentu i Vijecu, kojem se, prema potrebi, prilaze zakonodavni prijedlog, barem o

sljede¢em:

(a) uvjetima na temelju kojih se investicijska druStva smatraju malim i nepovezanim

investicijskim drustvima u skladu s ¢lankom 12.;

(b) metodama za mjerenje faktora K iz dijela tre¢eg glave II., ukljucujuéi investicijsko

savjetovanje u okviru AUM-a, i ¢lanka 39.;
(c) koeficijentima iz ¢lanka 15. stavka 2.;

(d) metodama za izracun faktora K-CMG, razini kapitalnih zahtjeva koja proizlazi iz
faktora K-CMG u usporedbi faktorom K-NPR 1 kalibraciji faktora mnozenja

navedenog u ¢lanku 23.;
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(e) odredbama navedenima u ¢lancima 43., 44. 1 45., a posebno prihvatljivosti za

likvidnosni zahtjev likvidne imovine u ¢lanku 43. stavku 1. tockama (a), (b) i (c);
(f) odredbama iz dijela treceg glave II. poglavlja 4. odjeljka 1.;
(g) primjeni dijela tre¢eg na trgovce robom 1 emisijskim jedinicama;

(h) izmjeni definicije kreditne institucije u Uredbi (EU) br. 575/2013 zbog ¢lanka 62.

stavka 3. toc¢ke (a) ove Uredbe i mogucih nezeljenih negativnih posljedica;

(i) odredbama navedenima u ¢lancima 47. i 48. Uredbe (EU) br. 600/2014 i njihovim

uskladivanjem s uskladenim okvirom za istovjetnost u financijskim uslugama;
(j) pragovima navedenima u ¢lanku 12. stavku 1.;

(k) primjeni standarda iz dijela treceg glave IV. poglavlja 1.a i 1.b Uredbe (EU)
br. 575/2013 na investicijska drustva;

(I)  metodi mjerenja vrijednosti izvedenice iz ¢lanka 20. stavka 2. tocke (b) 1 ¢lanka 33.

stavka 2. tocke (b) te primjerenosti uvodenja alternativnog mjerila i/ili kalibracije;
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(m) odredbama iz dijela drugog, posebno u vezi s dopustenjem da se dodatni instrumenti
ili sredstva smatraju regulatornim kapitalom na temelju ¢lanka 9. stavka 4. i
mogucnosti davanja takvog dopustenja investicijskim drustvima koja ispunjavaju
uvjete, odredene u ¢lanku 12. stavku 1. koji su potrebni da bi ih se smatralo malim i

nepovezanim investicijskim drustvima;

(n) uvjetima da investicijska drustva primijene zahtjeve iz Uredbe (EU) br. 575/2013 u

skladu s ¢lankom 1. stavkom 2. ove Uredbe;
(o) odredbi iz ¢lanka 1. stavka 5.;

(p) relevantnosti primjene zahtjeva za objavu navedenih u ¢lanku 52. ove Uredbe za
druge sektore, ukljucujuéi investicijska drustva iz ¢lanka 1. stavaka 2.1 5. ove
Uredbe i kreditne institucije kako su definirane u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 1.

Uredbe (EU) br. 575/2013.

2. Do 31. prosinca 2021. Komisija Europskom parlamentu i Vije¢u podnosi izvjesce, kojem
se prema potrebi prilaze zakonodavni prijedlog, o potrebama za sredstvima koje proizlaze
iz preuzimanja novih ovlasti i zada¢a ESMA-e u skladu s ¢lankom 64. ove Uredbe,
ukljucuju¢i moguénost da ESMA drustvima iz tre¢ih zemalja koje je ESMA registrirala
naplacuje naknade za registraciju u skladu s ¢lankom 46. stavkom 2. Uredbe (EU)

br. 600/2014.
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GLAVA IIL
IZMJENE DRUGIH UREDABA

Clanak 61.
Izmjena Uredbe (EU) br. 1093/2010

U ¢lanku 4. tocki 2. Uredbe (EU) br. 1093/2010 dodaje se sljedeca tocka:

,viil. s obzirom na Uredbu (EU) 2019/...Europskog Parlamenta i Vije¢a** i Direktivu (EU)

2019/... Europskog Parlamenta i Vijeca****, nadlezna tijela kako su definirana u ¢lanku 3.

stavku 1. to¢ki 5. te direktive.

Uredba (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a od ... o bonitetnim zahtjevima za
investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU)
br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (SLL ..., ..., str. ...).

Direktiva (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vijeca od ... o bonitetnom nadzoru nad
investicijskim drustvima i o izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU 1 2014/65/EU (SL L ..., ..., str. ...).”.

K3k

+ SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD))
1 dovrsiti pripadajucu biljesku.

A SL: molimo umetnuti tekst broj direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD))
1 dovrsiti pripadajucu biljesku.
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Clanak 62.
Izmjene Uredbe (EU) br. 575/2013

Uredba (EU) br. 575/2013 mijenja se kako slijedi:

1.

naslov se zamjenjuje sljede¢im:

,Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o
bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012”;

u ¢lanku 2. dodaje se sljedecéi stavak:

,»J. Pri primjeni odredaba iz ¢lanka 1. stavka 2. i ¢lanka 1. stavka 5. Uredbe (EU)
2019/...Europskog Parlamenta i Vije¢a** u vezi s investicijskim drustvima iz tih stavaka,
nadlezna tijela kako su definirana u ¢lanku 3. stavku 1. tocki 5. Direktive (EU) 2019/...
Europskog Parlamenta 1 Vije¢a**** tretiraju ta investicijska drustva kao da su ona

»institucije” u okviru ove Uredbe.

* Uredba (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vijeca od ... o bonitetnim zahtjevima
za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013,
(EU) br. 600/2014 1 (EU) br. 806/2014 (SLL ..., ..., str. ...).

**  Direktiva (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vijeca od ... o bonitetnom nadzoru
nad investicijskim drustvima i o izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU 1 2014/65/EU (SL L ..., ..., str. ...).”;

b

++

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD))
1 dovrsiti pripadajucu biljesku.

SL: molimo umetnuti u tekst broj direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) i dovrsiti pripadajucu biljesku.
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3. ¢lanak 4. stavak 1. mijenja se kako slijedi:

(a) tocka 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»(1) ,kreditna institucija” znaci drustvo ¢ija je djelatnost bilo $to od sljedeéeg:

(2)

(b)

primanje depozita ili ostalih povratnih sredstava od javnosti te

odobravanje kredita, za vlastiti racun;

obavljanje bilo koje od aktivnosti navedenih u Prilogu I. odjeljku A
tockama 3. 1 6. Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeéa*
ako se primjenjuje jedno od sljedeceg, a drustvo nije trgovac robom i
emisijskim jedinicama, ni subjekt za zajednicka ulaganja ni drusStvo za

osiguranje:

1. ukupna vrijednost konsolidirane imovine drustva iznosi ili

premasuje 30 milijardi EUR,;
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ii.  ukupna vrijednost imovine drustva manja je od 30 milijardi EUR, a
drustvo je dio grupe u kojoj ukupna vrijednost konsolidirane
imovine svih drustava u toj grupi koja pojedinacno imaju ukupnu
imovinu manju od 30 milijardi EUR 1 koja obavljaju bilo koju od
aktivnosti navedenih u odjeljku A tockama 3. 1 6. Priloga I.

Direktivi 2014/65/EU iznosi ili premasuje 30 milijardi EUR; ili

iii.  ukupna vrijednost imovine drustva manja je od 30 milijardi EUR, a
drustvo je dio grupe u kojoj ukupna vrijednost konsolidirane
imovine svih drusStava u grupi koja obavljaju bilo koju od aktivnosti
navedenih u odjeljku A tockama 3. i 6. Priloga 1. Direktivi
2014/65/EU iznosi ili premasuje 30 milijardi EUR, ako
konsolidiraju¢e nadzorno tijelo uz savjetovanje s kolegijem
nadzornih tijela tako odluci kako bi odgovorilo na potencijalne
rizike zaobilazenja pravila i potencijalne rizike za financijsku

stabilnost Unije;

za potrebe tocke (b) podtocaka ii. 1 iii., ako je drustvo dio grupe iz trece
zemlje, ukupna imovina svake podruZznice grupe iz tre¢e zemlje koja je
dobila odobrenje za rad u Uniji ukljucena je u kombiniranu ukupnu

vrijednost imovine svih drustava u grupi,
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* Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o
trzi$tu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive
2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).”;

(b) tocka 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»2. investicijsko drustvo” znaci investicijsko drustvo kako je definirano ¢lankom 4.
stavkom 1. tockom 1. Direktive 2014/65/EU, koje je dobilo odobrenje za rad na

temelju te direktive, iskljucujuci kreditne institucije;”;
(c) tocka 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»3. yinstitucija” znaci kreditna institucija koja je dobila odobrenje za rad na temelju

¢lanka 8. Direktive 2013/36/EU ili drustvo iz njezina ¢lanka 8.a stavka 3.;’’;

(d) tocka 4. brise se;
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(e) tocka 26. zamjenjuje se sljedecim:

»»20.

»financijska institucija” znaci drustvo koje nije institucija i koje nije samo
industrijski holding, ¢ija je osnovna djelatnost stjecanje udjela ili obavljanje
jedne ili viSe djelatnosti navedenih u tockama od 2. do 12. i tocki 15. Priloga 1.
Direktivi 2013/36/EU, ukljucujuéi investicijsko drustvo, financijski holding,
mjesoviti financijski holding, investicijski holding, instituciju za platni promet
u smislu Direktive (EU) 2015/2366 Europskog parlamenta i Vije¢a* i drustvo
za upravljanje imovinom, ali iskljucujuci osigurateljne holdinge 1 mjesovite
osigurateljne holdinge kako su definirani u ¢lanku 212. stavku 1. tockama (f) 1

(g) Direktive 2009/138/EZ;

Direktiva (EU) 2015/2366 Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015.
o platnim uslugama na unutarnjem trzistu, o izmjeni direktiva 2002/65/EZ,
2009/110/EZ 12013/36/EU te Uredbe (EU) br. 1093/2010 i o stavljanju izvan
snage Direktive 2007/64/EZ (SL L 337, 23.12.2015., str. 35.).”;

(f) tocka 29.a zamjenjuje se sljedecim:

»29.a ,,mati¢no investicijsko drustvo u drzavi ¢lanici” zna¢i mati¢no drustvo u drzavi

¢lanici koje je investicijsko drustvo;”;
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(g) tocka 29.b zamjenjuje se sljede¢im:

,»29.b ,,mati¢no investicijsko drustvo unutar EU-a” znac¢i mati¢no drustvo iz EU-a

koje je investicijsko drustvo;”;
(h) tocka 51. zamjenjuje se sljedecim:

»(51) ,,inicijalni kapital” znaci iznosi 1 vrste regulatornog kapitala iz ¢lanka 12.

Direktive 2013/36/EU;”;
(1) tocka 60. zamjenjuje se sljedecim:

,00. . instrument koji se moze smatrati gotovinom” znaci certifikat o depozitu,
obveznica, ukljucujuéi pokrivenu obveznicu ili bilo koji drugi nepodredeni
instrument koji je izdala institucija ili investicijsko drustvo, za koji je instituciji
ili investicijskom drustvu ve¢ u cijelosti pla¢eno i koji institucija ili investicijsko

drustvo treba bezuvjetno iskupiti po njegovoj nominalnoj vrijednosti;”;
(j) utocki 72. podtocka (a) zamjenjuje se sljedecim:

»(a) uredeno je trziste ili trziste trece zemlje koje se smatra istovrijednim uredenom
trziStu u skladu s postupkom iz ¢lanka 25. stavka 4. tocke (a) Direktive

2014/65/EU;”;
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(k) dodaje se sljedeca tocka:

,»150. ,,trgovac robom i emisijskim jedinicama” znaci drustvo ¢ija je osnovna
djelatnost isklju¢ivo pruzanje investicijskih usluga ili obavljanje aktivnosti
povezanih s robnim izvedenicama ili ugovorima o robnim izvedenicama iz
tocaka 5., 6., 7., 9.1 10., izvedenicama emisijskih jedinica iz tocke 4. ili
emisijskim jedinicama iz toc¢ke 11. odjeljka C Priloga 1. Direktivi

2014/65/EU;”;
4. ¢lanak 6. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

4. Institucije ispunjavaju obveze propisane u dijelu Sestom i u ¢lanku 430. stavku 1.

tocki (d) ove Uredbe na pojedina¢noj osnovi.

Sljedece institucije ne moraju ispunjavati uvjete iz ¢lanka 413. stavka 1. ni
zahtjeve o povezanom likvidnosnom izvje$¢ivanju iz dijela sedmog A ove

Uredbe:

(a) institucije kojima je izdano odobrenje i u skladu s ¢lankom 14. Uredbe

(EU) br. 648/2012;
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(b) 1institucije kojima je izdano odobrenje 1 u skladu s ¢lankom 16. i clankom 54.
stavkom 2. tockom (a) Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i

Vije¢a*, pod uvjetom da ne izvrSavaju nikakve znatne promjene dospijeca; i

(c) institucije koje su imenovane u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. tockom (b)

Uredbe (EU) br. 909/2014, pod uvjetom da:

1. su njihove aktivnosti ograni¢ene na pruzanje bankarskih usluga,
kako su navedene u odjeljku C Priloga toj Uredbi, srediSnjim
depozitorijima vrijednosnih papira kojima je izdano odobrenje u

skladu s ¢lankom 16. te Uredbe; i

il.  neizvrSavaju nikakve znatne promjene dospijeca.

* Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014.
0 poboljsanju namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o srediSnjim
depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ 1 2014/65/EU
te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257, 28.8.2014., str. 1.).”;

PE-CONS 80/19 LS/lg 161
ECOMP.1.B HR



(b) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,»J. Institucije za koje su nadlezna tijela primijenila odstupanje navedeno u ¢lanku 7.
stavcima 1. ili 3. ove Uredbe i institucije kojima je ujedno izdano odobrenje i u
skladu s ¢lankom 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 nisu duzne na pojedinacnoj
osnovi ispunjavati obveze propisane u dijelu sedmom i povezane zahtjeve u vezi
s izvjeS¢ivanjem o omjeru financijske poluge utvrdene u dijelu sedmom A ove

Uredbe.”;
5. sljedec¢i ¢lanak umece se u dio prvi glavu II. poglavlje 2. odjeljak 1.:

., Clanak 10.a
Primjena bonitetnih zahtjeva na konsolidiranoj osnovi ako su investicijska drustva maticna

drustva

Za potrebe primjene ovog poglavlja investicijska drustva smatraju se mati¢nim
financijskim holdinzima u drzavi ¢lanici ili mati¢nim financijskim holdinzima iz Unije ako
su takva investicijska drustva mati¢na drustva institucije ili investicijskog drustva na koje

se primjenjuje ova Uredba iz ¢lanka 1. stavka 2. ili ¢lanka 1. stavka 5. Uredbe (EU)

2019/...%77;
* SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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6. u ¢lanku 11. stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

4. Mati¢ne institucije iz EU-a ispunjavaju uvjete iz dijela Sestog i ¢lanka 430. stavka 1.
tocke (d) ove Uredbe na osnovi svojeg konsolidiranog polozaja ako grupu ¢ini jedna
ili vise kreditnih institucija ili investicijskih drustava koja imaju odobrenje za
pruzanje investicijskih usluga i aktivnosti navedenih u tockama 3. i 6. odjeljka A

Priloga I. Direktivi 2014/65/EU.

Ako je izuzeée odobreno na temelju ¢lanka 8. stavaka od 1. do 5., institucije i, ako je
primjenjivo, financijski holdinzi ili mjeSoviti financijski holdinzi koji su dio
likvidnosne podgrupe ispunjavaju uvjete iz dijela Sestog i ¢lanka 430. stavka 1. tocke

(d) ove Uredbe na konsolidiranoj osnovi ili na potkonsolidiranoj osnovi likvidnosne

podgrupe.”;
7. ¢lanci 15., 16.1 17. briSu se;
8. u ¢lanku 81. stavku 1. tocka (a) zamjenjuje se sljedecim:

,»(a) drustvo kéi jedno je od sljedecega:
1. institucija;

ii.  drustvo koje prema mjerodavnom nacionalnom pravu podlijeZe zahtjevima iz

ove Uredbe i Direktive 2013/36/EU;
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iii.  financijski holding posrednik ili mjesSoviti financijski holding posrednik koji
podlijeze zahtjevima iz ove Uredbe na potkonsolidiranoj osnovi, ili financijski
holding posrednik koji podlijeze zahtjevima Uredbe 2019/..."* na

konsolidiranoj osnovi;
iv.  investicijsko drustvo;

v.  financijski holding posrednik u tre¢oj zemlji pod uvjetom da se na taj
financijskog holding posrednika primjenjuju bonitetni zahtjevi jednako strogi
kao oni koji se primjenjuju na kreditne institucije te tre¢e zemlje 1 pod uvjetom
da je Komisija donijela odluku u skladu s ¢lankom 107. stavkom 4. kojom je
odredila da su ti bonitetni zahtjevi barem istovrijedni zahtjevima iz ove

Uredbe;”;
0. u ¢lanku 82. tocka (a) zamjenjuje se sljedecim:

»(a) drustvo kéi jedno je od sljedecega:

1. institucija;
* SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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ii.

iil.

drustvo koje prema mjerodavnom nacionalnom pravu podlijeze zahtjevima iz

ove Uredbe 1 Direktive 2013/36/EU;

financijski holding posrednik ili mjeSoviti financijski holding posrednik koji
podlijeze zahtjevima iz ove Uredbe na potkonsolidiranoj osnovi, ili financijski
holding posrednik koji podlijeze zahtjevima iz Uredbe 2019/..." na

konsolidiranoj osnovi;

iv.  investicijsko drustvo;

v.  financijski holding posrednik u trec¢oj zemlji pod uvjetom da se na tog
financijskog holding posrednika primjenjuju isti bonitetni zahtjevi kao 1 na
kreditne institucije te tre¢e zemlje i pod uvjetom da je Komisija donijela
odluku u skladu s ¢lankom 107. stavkom 4. kojom je odredila da su ti bonitetni
zahtjevi barem istovjetni zahtjevima iz ove Uredbe;”;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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10. ¢lanak 84. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Institucije odreduju iznos manjinskih udjela drustva kceri koji je ukljuc¢en u
konsolidirani redovni osnovni kapital tako da se od manjinskih udjela tog
drustva oduzme umnozak iznosa iz tocke (a) i postotka iz tocke (b) kako

slijedi:

(a) redovni osnovni kapital drustva kéeri umanjen za nizi iznos od

sljedecega:

1. iznos redovnog osnovnog kapitala drusStva kceri koji je potreban za

ispunjavanje sljedeceg:

- zbroja zahtjeva iz €lanka 92. stavka 1. tocke (a) ove Uredbe,
zahtjeva iz Clanaka 458. 1 459. ove Uredbe, posebnih
kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 104. Direktive 2013/36/EU,
zahtjeva za kombinirani zastitni sloj iz ¢lanka 128. tocke 6. te
direktive, zahtjeva iz ¢lanka 500. ove Uredbe i svih dodatnih
lokalnih nadzornih propisa u tre¢im zemljama u mjeri u kojoj

te zahtjeve treba ispuniti redovnim osnovnim kapitalom,
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- ako je drustvo k¢i investicijsko drustvo, zbroja zahtjeva
navedenih u ¢lanku 11. Uredbe (EU) 2019/...*, posebnih
kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 39. stavka 2. tocke (a) Direktive
(EU) 2019/..."" i svih dodatnih lokalnih nadzornih propisa u
tre¢im zemljama u mjeri u kojoj te zahtjeve treba ispuniti

redovnim osnovnim kapitalom;

ii.  iznos konsolidiranog redovnog osnovnog kapitala koji se odnosi na
to drustvo kéi koji je potreban, na konsolidiranoj osnovi, za
ispunjavanje zbroja zahtjeva iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (a) ove
Uredbe, zahtjeva iz ¢lanaka 458. 1 459. ove Uredbe, posebnih
kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 104. Direktive 2013/36/EU, zahtjeva
za kombinirani zastitni sloj iz ¢lanka 128. tocke 6. te direktive,
zahtjeva iz ¢lanka 500. ove Uredbe i svih dodatnih lokalnih
nadzornih propisa u tre¢im zemljama u mjeri u kojoj te zahtjeve

treba ispuniti redovnim osnovnim kapitalom.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19
(2017/0359(COD)).

=+ SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)).
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(b) manjinski udjeli drustva kéeri izrazeni kao postotak svih
instrumenata redovnog osnovnog kapitala tog drustva uvecani za
povezane racune premija na dionice, zadrzanu dobit i ostale

rezerve.”;
(b) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»3. Ako nadlezno tijelo primijeni odstupanje u vezi s primjenom
bonitetnih zahtjeva na pojedinacnoj osnovi, kako je to propisano u
¢lanku 7. ove Uredbe ili, ovisno o slucaju, kako je navedeno u
¢lanku 6. Uredbe (EU) 2019/...*, manjinski udio u drustvima
kéerima na koji se primjenjuje izuzece ne priznaje se u regulatorni

kapital na potkonsolidiranoj ili konsolidiranoj razini, kako je

primjenjivo.”;
* SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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11. ¢lanak 85. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

1.

Institucije odreduju iznos kvalificiranog osnovnog kapitala drustva kéeri koji je
ukljucen u konsolidirani regulatorni kapital tako da se od kvalificiranog

osnovnog kapitala tog drustva oduzme umnozak iznosa iz tocke (a) i postotka

iz tocke (b) kako slijedi:
(a) osnovni kapital drustva kéeri umanjen za nize od sljedecega:

1. iznos osnovnog kapitala drustva kceri koji je potreban za

ispunjavanje sljedeceg:

- zbroja zahtjeva iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (b) ove Uredbe,
zahtjeva iz Clanaka 458. 1 459. ove Uredbe, posebnih
kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 104. Direktive 2013/36/EU,
zahtjeva za kombinirani zastitni sloj iz ¢lanka 128. tocke 6. te
direktive 2013/36/EU, zahtjeva iz ¢lanka 500. ove Uredbe i
svih dodatnih lokalnih nadzornih propisa u tre¢im zemljama

u mjeri u kojoj te zahtjeve treba ispuniti osnovnim kapitalom,
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ii.

- ako je drustvo k¢i investicijsko drustvo, zbroja zahtjeva
navedenih u ¢lanku 11. Uredbe (EU) 2019/...*, posebnih
kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 39. stavka 2. tocke (a) Direktive
(EU) 2019/...*" i svih dodatnih lokalnih nadzornih propisa u
tre¢im zemljama u mjeri u kojoj te zahtjeve treba ispuniti

osnovnim kapitalom;

iznos konsolidiranog osnovnog kapitala koji se odnosi na drustvo
kéer koji je potreban, na konsolidiranoj osnovi, za ispunjavanje
zbroja zahtjeva iz Clanka 92. stavka 1. tocke (b) ove Uredbe,
zahtjeva iz Clanaka 458. 1 459. ove Uredbe, posebnih kapitalnih
zahtjeva iz ¢lanka 104. te direktive 2013/36/EU, zahtjeva za
kombinirani zastitni sloj iz ¢lanka 128. tocke 6. te direktive,
zahtjeva iz ¢lanka 500. ove Uredbe i svih dodatnih lokalnih
nadzornih propisa u tre¢im zemljama u mjeri u kojoj te zahtjeve

treba ispuniti osnovnim kapitalom;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19

(2017/0359(COD)).

- SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19

(2017/0358(COD)).
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(b) kvalificirani osnovni kapital drustva kéeri izrazen kao postotak svih
instrumenata osnovnog kapitala tog drustva uveéan za povezane racune

premija na dionice, zadrzanu dobit i ostale rezerve.”;
(b) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»3. Ako nadlezno tijelo primijeni odstupanje u vezi s primjenom bonitetnih
zahtjeva na pojedinacnoj osnovi, kako je to propisano u ¢lanku 7. ove Uredbe
ili, ovisno o slucaju, kako je navedeno u ¢lanku 6. Uredbe (EU) 2019/...",
instrumenti osnovnog kapitala u drustvima kéerima na koje se primjenjuje
izuzece ne priznaju se kao regulatorni kapital na potkonsolidiranoj ili

konsolidiranoj razini, kako je primjenjivo.”;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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12. ¢lanak 87. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Institucije odreduju iznos kvalificiranog regulatornog kapitala drustva kéeri
koji je ukljucen u konsolidirani regulatorni kapital tako da se od kvalificiranog
regulatornog kapitala tog drustva oduzme umnozak iznosa iz tocke (a) i

postotka iz tocke (b) kako slijedi:
(a) regulatorni kapital drustva kéeri umanjen za nize od sljedecega:

1. iznos regulatornog kapitala drustva kceri koji je potreban za

ispunjavanje sljedeceg:

- zbroja zahtjeva iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (c) ove Uredbe,
zahtjeva iz Clanaka 458. 1 459. ove Uredbe, posebnih
kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 104. Direktive 2013/36/EU,
zahtjeva za kombinirani zastitni sloj iz ¢lanka 128. tocke 6. te
direktive, zahtjeva iz ¢lanka 500. ove Uredbe i svih dodatnih

lokalnih nadzornih propisa u tre¢im zemljama,
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- ako je drustvo k¢i investicijsko drustvo, zbroja zahtjeva
navedenog u ¢lanku 11. Uredbe (EU) 2019/...*, posebnih
kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 39. stavka 2. toc¢ke (a) Direktive
(EU) 2019/..."" i svih dodatnih lokalnih nadzornih propisa u

tre¢im zemljama;

ii.  iznos regulatornog kapitala koji se odnosi na drustvo kéer koji je
potreban, na konsolidiranoj osnovi, za ispunjavanje zbroja zahtjeva
iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (c) ove Uredbe, zahtjeva iz ¢lanaka
458.1459. ove Uredbe, posebnih kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 104.
Direktive 2013/36/EU, zahtjeva za kombinirani zaStitni sloj iz
¢lanka 128. tocke 6. te direktive, zahtjeva iz ¢lanka 500. ove
Uredbe i dodatnog lokalnog nadzornog kapitalnog zahtjeva u

tre¢im zemljama;

(b) kvalificirani regulatorni kapital drustva izrazen kao postotak svih
instrumenata regulatornog kapitala drustva kéeri koji su ukljuceni u
stavke redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala i
dopunskog kapitala i povezanih ra¢una premija na dionice, zadrzane

dobiti 1 ostalih rezervi. ”’;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19
(2017/0359(COD)).

- SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)).
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(b) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. Ako nadlezno tijelo primijeni odstupanje u vezi s primjenom bonitetnih
zahtjeva na pojedinacnoj osnovi, kako je to utvrdeno u ¢lanku 7. ove Uredbe
ili, ovisno o slu¢aju, kako je utvrdeno u ¢lanku 6. Uredbe (EU) 2019/...%,
instrumenti regulatornog kapitala u drustvima kéerima na koje se primjenjuje
izuzece ne priznaju se kao regulatorni kapital na potkonsolidiranoj ili

konsolidiranoj razini, kako je primjenjivo.”;
13. ¢lanak 93. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 3. briSe se;
(b) stavci 4., 5.16. zamjenjuju se sljede¢im:

4. Ako kontrolu nad institucijom koja ulazi u kategoriju iz stavka 2. preuzme
fizicka ili pravna osoba osim osobe koja je prethodno kontrolirala instituciju,
iznos regulatornog kapitala te institucije mora doseci iznos zahtijevanog

inicijalnog kapitala.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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5. U slucaju spajanja dviju ili viSe institucija koje ulaze u kategoriju iz stavka 2.,
iznos regulatornog kapitala institucije koja nastaje spajanjem ne smije pasti
ispod ukupnog regulatornog kapitala spojenih institucija u vrijeme spajanja,

sve dok se ne dosegne iznos zahtijevanog inicijalnog kapitala.

6.  Ako nadlezna tijela smatraju da je nuzno ispuniti zahtjev iz stavka 1. da bi se
osigurala solventnost institucije, odredbe iz stavaka 2., 4. 1 5. ne primjenjuju

2

se.”;

14. u dijelu tre¢em glavi . u poglavlju I. odjeljak 2. (¢lanci od 95. do 98.) brise se s u¢inkom

od ... [78 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu Uredbe (EU) 2019/...7];
15. u ¢lanku 119. stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,»J. Izlozenosti prema financijskim institucijama koja imaju odobrenje za rad i pod
nadzorom su nadleznih tijela te podlijezu bonitetnim zahtjevima koji su u smislu
robusnosti usporedivi s onima koji se primjenjuju na institucije, tretiraju se kao

izloZenosti prema institucijama.

Za potrebe ovog stavka bonitetni zahtjevi utvrdeni u Uredbi (EU) 2019/...* u smislu

robusnosti smatraju se usporedivima s onima koji se primjenjuju na institucije.”;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19
(2017/0359(COD)).

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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16. u ¢lanku 162. stavku 3. drugom podstavku tocka (a) mijenja se kako slijedi:

,»(a) 1zloZenosti prema institucijama ili investicijskim druStvima koje proizlaze iz namire

deviznih obveza;”;
17. ¢lanak 197. mijenja se kako slijedi:
(a) wustavku 1. tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

»(¢) duznicki vrijednosni papiri institucija ili investicijskih drustava koji imaju
kreditnu procjenu VIPKR-a za koju je EBA utvrdila da pripada najmanje 3.
stupnju kreditne kvalitete prema pravilima za ponderiranje izloZenosti prema

institucijama u skladu s poglavljem 2.;”;
(b) ustavku 4. uvodni tekst zamjenjuje se sljedec¢im::

»4. Institucija moze duznicke vrijednosne papire drugih institucija ili investicijskih
drustava koji nemaju kreditnu procjenu VIPKR-a upotrebljavati kao priznati

kolateral ako ti duznicki vrijednosni papiri ispunjavaju sve sljedece kriterije:”;
18. u ¢lanku 200. tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

»(C) 1instrumente izdane od trece institucije ili investicijskog drusStva koje ¢e na zahtjev

otkupiti ta institucija ili to investicijsko drustvo.”;
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19.

20.

21.

22.

u ¢lanku 202. uvodni tekst zamjenjuje se sljedecim:

,Institucije mogu smatrati institucije, investicijska drustva, drustva za osiguranje i
reosiguranje te agencije za kreditiranje izvoza priznatim pruzateljima nematerijalne
kreditne zastite na koje se moze primijeniti tretman iz ¢lanka 153. stavka 3. ako su

ispunjeni svi sljedec¢i uvjeti:”;

u ¢lanku 224. stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,0.  Za duznicke vrijednosne papire kojima nije dodijeljen rejting, a izdaju ih institucije

ili investicijska drustva te udovoljavaju kriterijima za priznavanje iz ¢lanka 197.

stavka 4., primjenjuju se korektivni faktori za vrijednosne papire institucija ili

trgovackih drustava koji imaju vanjsku kreditnu procjenu koja je povezana s 2. ili

3. stupnjem kreditne kvalitete.”;
u ¢lanku 227. stavku 3. umece se sljedeca tocka:
,»(ba) investicijska drustva;”;
u ¢lanku 243. stavku 1. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,U slu€aju potrazivanja od kupaca, prvi podstavak tocka (b) ne primjenjuje se ako je
kreditni rizik tih potrazivanja od kupaca potpuno pokriven prihvatljivom kreditnom
zaStitom u skladu s poglavljem 4., pod uvjetom da je pruzatelj zastite u tom slucaju

institucija, investicijsko drustvo, drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje.”;
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23.

24.

25.

u ¢lanku 382. stavku 4. tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(b) unutargrupne transakcije kako su utvrdene u ¢lanku 3. Uredbe (EU) br. 648/2012,

osim ako drzave ¢lanice donesu nacionalne propise kojima se zahtijeva strukturno
odvajanje unutar bankarske grupacije, u kojem slucaju nadlezna tijela mogu
zahtijevati da unutargrupne transakcije izmedu strukturno odvojenih subjekata budu

ukljucene u kapitalne zahtjeve;”;

¢lanak 388. brise se.

u ¢lanku 395. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

”1-

IzloZenost institucije prema jednom klijentu ili grupi povezanih klijenata ne smije
prelaziti 25 % njezina osnovnog kapitala, nakon primjene tehnika smanjenja
kreditnog rizika u skladu s ¢lancima od 399. do 403. Ako je taj klijent institucija ili
investicijsko drustvo ili ako grupa povezanih klijenata ukljucuje jednu ili vise
institucija ili investicijskih druStava, ta izloZenost ne prelazi 25 % osnovnog kapitala
institucije ili 150 milijuna EUR, ovisno o tome koji je iznos veci, pod uvjetom da
zbroj vrijednosti izloZenosti, nakon primjene tehnika smanjenja kreditnog rizika u
skladu s ¢lancima od 399. do 403., prema svim povezanim klijentima koji nisu

institucije ne prelazi 25 % osnovnog kapitala institucije.”;
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26. ¢lanak 402. stavak 3. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:
»(a) drugaugovorna strana je institucija ili investicijsko drustvo;”;

(b) tocka (e) zamjenjuje se sljede¢im:

»(€) institucija izvjeScuje nadlezna tijela u skladu s clankom 394. o ukupnom iznosu

izlozenosti prema svim ostalim institucijama ili investicijskim drustvima s

kojima se postupa u skladu s ovim stavkom.”;
217. u ¢lanku 412. stavak 4.a zamjenjuje se sljede¢im:
,»4.a Delegirani akt iz ¢lanka 460. stavka 1. primjenjuje se na institucije.”;
28. u ¢lanku 422. stavku 8. tocki (a) podtocka i. zamjenjuje se sljede¢im:

»l.  matic¢na institucija ili drustvo kéi institucije ili mati¢no investicijsko drustvo ili
investicijsko drustvo kéi institucije, ili drugo drustvo k¢i iste maticne institucije ili

matic¢nog investicijskog drustva;”;

29. u ¢lanku 428.a tocka (d) briSe se;
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30. u ¢lanku 430.b stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Od datuma pocetka primjene delegiranog akta iz ¢lanka 461.a, kreditne institucije
koje ne ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 94. stavka 1. ni uvjete iz ¢lanka 325.a stavka 1.,
za sve svoje pozicije iz knjige trgovanja i iz knjige pozicija kojima se ne trguje
podlozne valutnom riziku ili robnom riziku, izvjeS¢uju o rezultatima izracuna na
temelju primjene alternativnoga standardiziranog pristupa iz dijela treceg glave IV.
poglavlja 1.a na istoj osnovi na kojoj takve institucije izvjeS¢uju o obvezama iz

¢lanka 92. stavka 3. tocke (b) podtocke i. 1 tocke (c).”;
31. u ¢lanku 456. stavku 1. tocke (f) 1 (g) brisu se;
32. ¢lanak 493. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,Do ...[18 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe o izmjeni], odredbe
o velikim izloZenostima iz ¢lanaka od 387. do 403. ove Uredbe ne primjenjuju se na
investicijska drustva cija je osnovna djelatnost iskljucivo pruzanje investicijskih
usluga ili obavljanje investicijskih aktivnosti povezanih s financijskim instrumentima
iz odjeljka C tocaka 5., 6.,7., 9., 10. 1 11. Priloga I. Direktivi 2014/65/EU te na koje
se Direktiva 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca* nije primjenjivala

31. prosinca 2006.
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* Direktiva 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a od 21. travnja 2004. o
trziStima financijskih instrumenata te o izmjeni direktiva Vije¢a 85/611/EEZ 1
93/6/EEZ 1 Direktive 2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vijeca te stavljanju
izvan snage Direktive Vije¢a 93/22/EEZ (SL L 145, 30.4.2004., str. 1.).”;

(b) stavak 2. brise se;
33. u ¢lanku 498. stavku 1. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Do ... [18 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe o izmjeni] odredbe o
kapitalnim zahtjevima iz ove Uredbe ne primjenjuju se na investicijska drustva ¢ija je
osnovna djelatnost isklju¢ivo pruzanje investicijskih usluga ili obavljanje investicijskih
aktivnosti povezanih s financijskim instrumentima iz odjeljka C to¢aka 5., 6.,7., 9., 10.

1 11. Priloga I. Direktivi 2014/65/EU te na koje se Direktiva 2004/39/EZ nije primjenjivala
31. prosinca 2006.”;

34. u ¢lanku 508. stavcei 2. 1 3. briSu se;
35. u Prilogu L., u tocki 1. podtocka (d) zamjenjuje se sljedeéim:

,»(d) indosamenti mjenica na kojima nije navedena druga institucija ili investicijsko

drustvo;”;
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36. Prilog III. mijenja se kako slijedi:
(a) utocki 3. podtocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(b) nisu obveze institucije ili investicijskog druStva ni njihovih povezanih

subjekata.”;
(b) utocki 5. podtocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(b) nisu obveze institucije ili investicijskog druStva ni njihovih povezanih

subjekata.”;
(c) utocki 6. podtocka (a) zamjenjuje se sljedeéim:

»(a) ne predstavljaju potrazivanja od SSPN-a, institucije ili investicijskog druStva ni

njihovih povezanih subjekata;”;
(d) tocka 7. zamjenjuje se sljedeéim:

,»7. Prenosivi vrijednosni papiri osim onih iz to¢aka od 3. do 6. koji ispunjavaju
uvjete za 50 % ili bolji ponder rizika u skladu s dijelom tre¢im glavom II.
poglavljem 2. ili se interno ocjenjuju kao vrijednosni papiri jednake kreditne
kvalitete 1 ne predstavljaju potrazivanje od SSPN-a, institucije ili investicijskog

drustva ni njihovih povezanih subjekata.”;

PE-CONS 80/19 LS/lg 182
ECOMP.1.B HR



(e) tocka 11. zamjenjuje se sljedecim:

,»11. Redovne dionice kojima se trguje na burzi i ¢ije se poravnanje izvodi centralno
i koje su sastavni dio glavnog burzovnog indeksa, nominirane u domacoj valuti
drzave Clanice, a nije ih izdala institucija ili investicijsko drustvo ni neki od

njihovih povezanih subjekata.”.
Clanak 63.
Izmjene Uredbe (EU) br. 600/2014
Uredba (EU) br. 600/2014 mijenja se kako slijedi:
1. u ¢lanku 1. umece se sljedeci stavak:

»4.a Glava VIL. poglavlje 1. ove Uredbe primjenjuje se i na drustva iz tre¢ih zemalja koja

pruzaju investicijske usluge ili obavljaju investicijske aktivnosti na podruc¢ju Unije.”;
2. naslov glave III. zamjenjuje se sljede¢im:

,ZAHTJEVI TRANSPARENTNOSTI ZA SISTEMATSKE INTERNALIZATORE I
INVESTICIJSKA DRUSTVA KOJI TRGUJU IZVAN UREDENOG TRZISTA I REZIM
POMAKA CIJENA ZA SISTEMATSKE INTERNALIZATORE”;
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3. umece se sljedeci ¢lanak:

., Clanak 17.a

Pomaci cijene

Ponude sistematskih internalizatora, poboljSanja cijena tih ponuda i cijene izvrSenja

uskladeni su s pomacima cijene utvrdenima u skladu s ¢lankom 49. Direktive 2014/65/EU.

Primjena pomaka cijene ne sprjecava sistemske internalizatore da upare naloge koji prelaze

uobicajenu veli¢inu u sredi$njoj vrijednosti u aktualnoj ponudi za kupnju i prodaju.”;
4. ¢lanak 46. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 2. dodaje se sljedeca tocka:

,»(d) drustvo je uspostavilo potrebne aranzmane i postupke za izvjeséivanje o

informacijama iz stavka 6.a.”;
(b) ustavku 4., peti podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Drzave ¢lanice mogu dopustiti druStvima iz tre¢e zemlje pruzanje investicijskih
usluga ili obavljanje investicijskih aktivnosti zajedno s pomo¢nim uslugama
kvalificiranim nalogodavateljima i profesionalnim klijentima u smislu odjeljka I.
Priloga II. Direktivi 2014/65/EU na njihovim drZavnim podruc¢jima u skladu s
nacionalnim sustavom ako nije donesena odluka Komisije u skladu s ¢lankom 47.
stavkom 1. ili ako je takva odluka donesena, ali viSe nije na snazi ili ne obuhvaca

doti¢ne usluge ili aktivnosti.”;
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(c) wustavku 5. tre¢i podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Drzave Clanice osiguravaju da se ovaj ¢lanak ne primjenjuje na pruzanje
investicijskih usluga ili aktivnosti od strane drustva iz trece zemlje, kada kvalificirani
nalogodavatelj ili profesionalni klijent u smislu odjeljka I. Priloga II. Direktivi
2014/65/EU koji imaju poslovni nastan ili koji se nalaze u Uniji, isklju¢ivo na svoju
inicijativu zatrazi pruzanje takve usluge ili aktivnosti od strane drustva iz trece
zemlje ukljucujuéi odnos koji je u posebnoj vezi s pruzanjem te usluge ili aktivnosti.
Ne dovodec¢i u pitanje unutargrupne odnose, ako drustvo iz tre¢e zemlje, medu
ostalim posredstvom subjekta koji djeluje u njegovo ime ili koji je u bliskoj vezi s
takvim drustvom iz trec¢e zemlje ili bilo koje druge osobe koja djeluje u ime tog
subjekta, vrbuje klijente ili potencijalne klijente u Uniji, to se ne smatra pruzanjem
usluga iskljucivo na inicijativu klijenta. Inicijativa tih klijenata ne daje drustvu iz
trece zemlje pravo da tome pojedincu nudi nove kategorije investicijskih proizvoda

ili usluga.”;
(d) umecu se sljededi stavci:

,»0.a Drustva iz tre¢ih zemalja koja pruzaju usluge ili obavljaju aktivnosti u skladu s

ovim ¢lankom jedanput godi$nje obavjes¢uju ESMA-u o sljedecem:

(a) wvrstiiopsegu usluga i aktivnosti tih poduzeca u Uniji, ukljucujuci

zemljopisnu raspodjelu po drzavama clanicama;
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(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(g

(h)

za drustva koja obavljaju aktivnosti iz Odjeljka A tocke 3. Priloga I.
Direktivi 2014/65/EU, njihovoj mjesecnoj minimalnoj, prosjecnoj i

maksimalnoj izlozenosti drugim ugovornim stranama u EU-u;

za drustva koja obavljaju usluge iz Odjeljka A tocke 6. Priloga I.

Direktivi 2014/65/EU, ukupnoj vrijednosti financijskih instrumenata koje

su pruzile druge ugovorne strane iz EU-a za koje je u prethodnih 12

mjeseci provedena ponuda odnosno prodaja uz obvezu otkupa;

prometu i agregiranoj vrijednosti imovine koja odgovara uslugama i

aktivnostima iz tocke (a);
jesu li poduzete mjere za zastitu ulagatelja te njihov detaljan opis;

politici i mjerama upravljanja rizicima koje druStvo primjenjuje pri

pruzanju usluga i obavljanju aktivnosti iz tocke (a);

sustavima upravljanja, ukljuc¢ujuéi nositelje klju¢nih funkcija za

aktivnosti drustva u Uniji;

svim drugim informacijama koje ESMA-i ili nadleznim tijelima

omogucuju izvrSavanje njihovih zadataka u skladu s ovom Uredbom;
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ESMA dostavlja informacije dobivene u skladu s ovim stavkom nadleznim
tijelima drzava Clanica u kojima drustvo iz tre¢e zemlje pruza investicijske

usluge ili obavlja investicijske aktivnosti u skladu s ovim ¢lankom.

Ako je to potrebno za izvrSavanje zadaca ESMA-e¢ ili nadleznih tijela u skladu
s ovom Uredbom, ESMA moZze, medu ostalim na zahtjev nadleznog tijela
drzava ¢lanica u kojima drustvo iz trece zemlje pruza investicijske usluge ili
obavlja investicijske aktivnosti u skladu s ovim ¢lankom, zatraziti od drustava
iz tre¢e zemlje koja pruzaju usluge ili obavljaju investicijske aktivnosti u
skladu s ovim ¢lankom da dostave sve dodatne informacije u vezi sa svojim

poslovanjem.

6.b  Ako drustvo iz tre¢e zemlje pruza usluge ili obavlja aktivnosti u skladu s ovim
¢lankom, ono na raspolaganju ESMA-i pet godina drZi sve podatke koji se
odnose na sve naloge 1 sve transakcije financijskim instrumentima u Uniji koje

je ono provelo, za vlastiti racun ili za racun klijenta.
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Na zahtjev nadleznog tijela drzave Clanice u kojoj drustvo iz tre¢e zemlje pruza
investicijske usluge ili obavlja investicijske aktivnosti u skladu s ovim
¢lankom, ESMA pristupa relevantnim podacima koji su joj na raspolaganju u
skladu s prvim podstavkom i te podatke stavlja na raspolaganje nadleznom

tijelu koje ih je zatrazilo.

Ako drustvo iz tre¢e zemlje ne suraduje u istrazi ili neposrednom nadzoru
provedenom u skladu s ¢lankom 47. stavkom 2., ili ako ne ispunjava
pravodobno i1 na odgovarajuci na¢in zahtjev ESMA-e u skladu sa stavkom 6.a
ili 6.b ovog ¢lanka, ESMA mozZe povuci njegovu registraciju ili privremeno

zabraniti ili ograniCiti njegove aktivnosti u skladu s ¢lankom 49.”;

(e) stavak 7. zamjenjuje se sljede¢im:

-

ESMA uz savjetovanje s EBA-om sastavlja nacrt regulatornih tehnickih
standarda kojima se poblize odreduju informacije koje drustvo iz trece zemlje
koje podnosi zahtjev mora dostaviti u zahtjevu za registraciju iz stavka 4. 1

informacije koje treba dostaviti u skladu sa stavkom 6.a.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ...

[devet mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe o izmjeni].
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Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Uredbe donosSenjem regulatornih
tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14.

Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;
(f) dodaje se sljedeci stavak:

,»3. ESMA sastavlja nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se poblize
odreduje format u kojem se moraju dostaviti zahtjev za registraciju iz stavka 4.

1 informacije iz stavka 6.a.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ...

[devet mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Uredbe donoSenjem regulatornih
tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.”;
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5. ¢lanak 47. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

1.

Komisija moze donijeti odluku u skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka 51.
stavka 2. u vezi s tre¢om zemljom u kojoj se navodi da pravni i nadzorni

aranzmani te trece zemlje osiguravaju sve navedeno u nastavku:

(a) drustva kojima je izdano odobrenje za rad u toj tre¢oj zemlji ispunjavaju
pravno obvezujuée bonitetne i organizacijske zahtjeve te zahtjeve u
pogledu poslovnog ponasanja koji imaju u¢inke jednakovrijedne
ucincima zahtjeva iz ove Uredbe, Uredbe (EU) br. 575/2013 i Uredbe
(EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a**, Direktive (EU)
2013/36/EU, 1 Direktive 2014/65/EU i Direktive (EU) 2019/...
Europskog parlamenta i Vije¢a****, te provedbenih mjera donesenih na

temelju tih zakonodavnih akata;

(b) drustva kojima je izdano odobrenje za rad u toj trecoj zemlji podlijezu
ucinkovitom nadzoru i provedbi kojima se osigurava ispunjavanje
primjenjivih pravno obvezujucih bonitetnih i organizacijskih zahtjeva te

zahtjeva u pogledu poslovnog ponasanja; i

+ SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i dovrsiti pripadajuéu

biljesku.

+ SL: molimo umetnuti u tekst broj direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) i dovrsiti
pripadajucu biljesku.
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1.a.

(c) pravni okvir te trece zemlje osigurava u¢inkovit jednakovrijedan sustav
za priznavanje investicijskih drustava kojima je izdano odobrenje za rad

u skladu s pravnim sustavima tre¢ih zemalja.

Ako postoji vjerojatnost da su vrsta i opseg usluga koje drustva iz tre¢ih
zemalja pruzaju i aktivnosti koje obavljaju u Uniji nakon donosenja odluke iz
prvog podstavka od sistemske vaznosti za Uniju, za pravno obvezujuce
bonitetne i organizacijske zahtjeve te zahtjeve u pogledu poslovnog ponasanja
iz prvog podstavka moze se smatrati da imaju ucinke jednakovrijedne u¢incima
zahtjeva iz akata navedenih u tom podstavku tek nakon detaljne i granularne
procjene. U tu svrhu Komisija procjenjuje i uzima u obzir i nadzornu

uskladenost izmedu doti¢ne trec¢e zemlje i Unije.

Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s ¢lankom 50. radi
dopune ove Uredbe poblize odredujucéi okolnosti u kojima je vjerojatno da ¢e
vrsta 1 opseg usluga koje drustva iz tre¢ih zemalja pruzaju i aktivnosti koje
obavljaju u Uniji nakon donosenja odluke o jednakovrijednosti iz stavka 1. biti

od sistemske vaznosti za Uniju.
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Ako je vjerojatno da Ce vrsta i opseg usluga koje drustva iz tre¢ih zemalja
pruzaju i aktivnosti koje obavljaju biti od sistemske vaznosti za Uniju,
Komisija moze odlukama o jednakovrijednosti dodati posebne operativne
uvjete da bi se osiguralo da ESMA 1 nacionalna nadlezna tijela imaju potrebne
alate za sprjeCavanje regulatorne arbitraze i pracenje aktivnosti investicijskih
drustava iz tre¢e zemlje registriranih u skladu s ¢lankom 46. stavkom 2. u
odnosu na usluge koje pruzaju i aktivnosti koje obavljaju u Uniji, na nacin da

osiguraju da ta drustva ispunjavaju:

(a) zahtjeve koji imaju ucinak jednakovrijedan zahtjevima iz ¢lanaka 20.

121

(b) izvjestajne zahtjeve koji imaju ucinak jednakovrijedan zahtjevima iz
¢lanka 26., ako se takve informacije ne mogu dobiti izravno i na
kontinuiranoj osnovi putem memoranduma o razumijevanju s nadleznim

tijelom tre¢e zemlje;

(¢) zahtjeve koji imaju u¢inak jednakovrijedan obvezama trgovanja iz

¢lanaka 23. 1 28., ako je primjenjivo.
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Pri donosSenju odluke iz stavka 1. ovog ¢lanka Komisija uzima u obzir je li treca
zemlja utvrdena kao nekooperativna jurisdikcija u porezne svrhe u okviru
relevantne politike Unije ili kao visokorizi¢na treca zemlja u skladu s ¢lankom 9.

stavkom 2. Direktive (EU) 2015/849.

1.b Moze se smatrati da bonitetni okvir i okvir organizacije 1 poslovnog ponasanja
tre¢e zemlje ima jednakovrijedan ucinak ako taj okvir zadovoljava sljedece

uvjete:

(a) drustva koja pruzaju investicijske usluge ili obavljaju investicijske
aktivnosti u toj trecoj zemlji podlijezu odobrenju za rad te kontinuiranom

djelotvornom nadzoru i provedbi;

(b) drustva koja pruzaju investicijske usluge ili obavljaju investicijske
aktivnosti u toj tre¢oj zemlji podlijezu dostatnim kapitalnim zahtjevima
te osobito drustva koja pruzaju usluge ili obavljaju aktivnosti iz tocaka 3.
ili 6. odjeljka A Priloga I. Direktivi 2014/65/EU podlijezu kapitalnim
zahtjevima usporedivima onima koji bi se primjenjivali da imaju

poslovni nastan u Uniji;

(¢) drustva koja pruzaju investicijske usluge ili obavljaju investicijske
aktivnosti u tim tre¢im zemljama podlijeZu odgovaraju¢im zahtjevima

koji se primjenjuju na dionicare 1 ¢lanove njihova upravljackog tijela;
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(d) drustva koja pruzaju investicijske usluge ili obavljaju investicijske
aktivnosti podlijezu zahtjevima u pogledu odgovarajuceg poslovnog

ponasSanja i organizacije;

(e) transparentnost i integritet trziSta osigurani su spre¢avanjem zloupotrebe
trzista u obliku trgovanja na temelju povlastenih informacija i

manipuliranja trzistem.

Za potrebe stavka 1.a ovog ¢lanka, prilikom procjene istovjetnosti pravila trece
zemlje u vezi s obvezama trgovanja iz ¢lanaka 23. 1 28., Komisija procjenjuje i
jesu li pravnim okvirom trece zemlje predvideni kriteriji za utvrdivanje mjesta
trgovanja kao prikladnih za uskladivanje s obvezama trgovanja koji imaju

sli¢an u¢inak kao oni iz ove Uredbe ili Direktive 2014/65/EU.

kK

Uredba Europskog parlamenta i Vije¢a od ... o bonitetnim zahtjevima za
investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU)
br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (SLL ..., ..., str. ...).

Direktiva (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vijeca od ... o bonitetnom
nadzoru nad investicijskim drustvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ,
2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU (SL L ...,
e, St L)
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(b) stavak 2. mijenja se kako slijedi:
1. tocka (a) zamjenjuje se sljedecim:

»(2) mehanizam razmjene informacija izmedu ESMA-¢ i relevantnih nadleznih
tijela doti¢ne trece zemlje, ukljucujuéi pristup svim informacijama u vezi s
drustvima koja nisu iz Unije, a imaju odobrenje za rad u tre¢im zemljama,
koje zatrazi ESMA 1, prema potrebi, nacinima na koji ESMA dalje dijeli

takve informacije s nadleznim tijelima drzava €lanica;”;
il.  tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

»(€) postupke koji se odnose na koordinaciju nadzornih aktivnosti, ukljucujuéi
istrage i neposredne nadzore koje ESMA moze provoditi, u suradnji s
nadleznim tijelima drzava ¢lanica u kojima drustvo iz trece zemlje
provodi investicijske usluge ili obavlja investicijske aktivnosti u skladu s
¢lankom 46., ako je to potrebno za izvrSavanje zadaca ESMA-e ili
nadleznih tijela u skladu s ovom Uredbom, nakon $to je o tome propisno

obavijesteno nadlezno tijelo trec¢e zemlje.”;
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iii.  dodaje se sljedeca tocka:

»(d) postupke koji se odnose na zahtjev za informacije na temelju ¢lanka 46.
stavaka 6.a 1 6.b koji ESMA moze podnijeti drustvu iz trece zemlje

registriranom u skladu s ¢lankom 46. stavkom 2.”;
(c) dodaju se sljedeci stavci:

,»J. ESMA prati regulatorna i nadzorna kretanja, provedbene prakse i druga
relevantna trzi$na kretanja u tre¢éim zemljama za koje je Komisija na temelju
stavka 1. donijela odluke o jednakovrijednosti kako bi provijerila jesu li i dalje
ispunjeni uvjeti na temelju kojih su donesene te odluke. ESMA jedanput
godisnje podnosi Komisiji povjerljivo izvjesée o svojim nalazima. Ako to

smatra prikladnim, ESMA se moze savjetovati s EBA-om u vezi s izvjeséem.

U izvjesc¢u se odrazavaju i trendovi utvrdeni na temelju prikupljenih podataka u
skladu s ¢lankom 46. stavkom 6.a, posebno u odnosu na drustva koja pruzaju
usluge ili obavljaju aktivnosti iz to¢aka 3. i 6. odjeljka A Priloga I. Direktivi
2014/65/EU.
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6.  Komisija na temelju izvjesca iz stavka 5. najmanje jedanput godisnje podnosi
izvjes¢e Europskom parlamentu i Vijecu. Izvjesce ukljucuje popis odluka o
jednakovrijednosti koje je Komisija donijela ili povukla u izvjestajnoj godini,
kao 1 sve mjere koje je ESMA poduzela na temelju ¢lanka 49., te se u njemu

pruza obrazlozenje tih odluka i mjera.

Izvjesce Komisije ukljucuje informacije o pracenju regulatornih i nadzornih
kretanja, prakse izricanja nadzornih mjera i druga relevantna trzi$na kretanja u
tre¢im zemljama za koje su donesene odluke o jednakovrijednosti. U njemu se
ujedno razmatra kako se opcenito razvijalo prekograni¢no pruzanje investicijskih
usluga drustava iz tre¢ih zemalja, posebno u odnosu na usluge i aktivnosti iz
toc¢aka 3. 1 6. odjeljka A Priloga I. Direktivi 2014/65/EU. Izvjes¢e pravodobno
ukljucuje i informacije o kontinuiranim procjenama jednakovrijednosti koje

Komisija provodi u odnosu na neku trecu zemlju.”;
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6. ¢lanak 49. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 49.
Mjere koje treba poduzimati ESMA

1.  ESMA moze drustvu iz trece zemlje privremeno zabraniti ili ograniciti pruzanje
investicijskih usluga ili obavljanje investicijskih aktivnosti s pomo¢nim aktivnostima
ili bez njih u skladu s ¢lankom 46. stavkom 1. ako to drustvo iz trece zemlje ne
postuje bilo koju zabranu ili ogranic¢enje koje su nametnuli ESMA ili EBA u skladu s
¢lancima 40. 1 41. ili nadlezno tijelo u skladu s ¢lankom 42., ili ne ispuni pravodobno
1 na odgovarajuci nacin zahtjev ESMA-e u skladu s ¢lankom 46. stavcima 6.a 1 6.b,
ili ako drustvo iz tre¢e zemlje ne suraduje u istrazi ili neposrednom nadzoru koji se

provodi u skladu s ¢lankom 47. stavkom 2.

PE-CONS 80/19 LS/1g 198
ECOMP.1.B HR



2. Ne dovode¢i u pitanje stavak 1. ESMA oduzima registraciju drustvu iz trec¢e zemlje
iz registra uspostavljenog u skladu s ¢lankom 48. ako je ESMA nadleznom tijelu
trece zemlje skrenula pozornost na taj predmet, a to nadlezno tijelo nije poduzelo
odgovarajuc¢e mjere potrebne za zastitu ulagatelja ili urednog funkcioniranja trzista u
Uniji, ili nije dokazalo da je doticno drustvo iz tre¢e zemlje uskladeno sa zahtjevima
koji se na njega primjenjuju u tre¢oj zemlji ili s uvjetima pod kojima je odluka u

skladu s ¢lankom 47. stavkom 1. donesena, te se primjenjuje jedno od sljedeceg:

(a) ESMA na osnovi dokumentiranih dokaza, medu ostalim godisnjih informacija
predvidenih u skladu s ¢lankom 46. stavkom 6.a, ima dobro utemeljene razloge
vjerovati da drustvo iz tre¢e zemlje prilikom pruzanja investicijskih usluga i
aktivnosti u Uniji djeluje na nacin koji o€ito Steti interesima ulagatelja ili

urednom funkcioniranju trzista;
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(b)

ESMA na osnovi dokumentiranih dokaza, medu ostalim godisnjih informacija
predvidenih u skladu s ¢lankom 46. stavkom 6.a, ima dobro utemeljene razloge
vjerovati da drustvo iz tre¢e zemlje prilikom pruzanja investicijskih usluga i
aktivnosti u Uniji djeluje na nacin koji ozbiljno krsi odredbe koje su na njega
primjenjive u trecoj zemlji 1 na temelju kojih je Komisija donijela odluku u

skladu s ¢lankom 47. stavkom 1.

3. ESMA pravodobno vrijeme obavjes¢uje nadlezno tijelo iz tre¢e zemlje o namjeri

poduzimanja mjera u skladu sa stavcima 1. ili 2.

Pri odabiru odgovaraju¢e mjere za poduzimanje u skladu s ovim ¢lankom ESMA u

obzir uzima prirodu i ozbiljnost rizika koji nastaje ulagateljima i urednom

funkcioniranju trzi$ta u Uniji, vode¢i racuna o sljede¢im kriterijima:

(a)

(b)

(©)

(d)

trajanju 1 uCestalosti nastanka rizika;

jesu li rizikom otkrivene ozbiljne ili sistemske slabosti u procedurama drustava

iz treée zemlje;

je li rizik prouzrocio ili olakSao financijsko kazneno djelo ili se na neki drugi

nacin moze povezati s takvim djelom;

je li rizik nastao namjerno ili je uzrokovan nemarom.
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ESMA bez odgode obavjes¢uje Komisiju i doticnu tre¢u zemlju o svakoj mjeri
donesenoj u skladu sa stavkom 1. ili 2. te svoju odluku objavljuje na svojim

internetskim stranicama.

Komisija procjenjuje nastavljaju li u odnosu na doti¢nu tre¢u zemlju vaziti uvjeti pod

kojima je donesena odluka u skladu s ¢lankom 47. stavkom 1.”;
7. u ¢lanku 52. dodaje se sljedeci stavak:

,»13. Do 31. prosinca 2020., ESMA procjenjuje kadrovske potrebe i potrebe za sredstvima
koje proizlaze iz preuzimanja njezinih ovlasti 1 zadaca u skladu s ¢lankom 64.
Uredbe (EU) 2019/...* i podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu, Vijecu i

Komisiji.”;
8. u ¢lanku 54. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Drustva iz tre¢ih zemalja mogu nastaviti pruzati usluge i aktivnosti u drzavama
¢lanicama u skladu s njihovim nacionalnim rezimima do tri godine nakon §to
Komisija donese odluku u vezi s relevantnom tre¢om zemljom u skladu s ¢lankom
47. Usluge i aktivnosti koje nisu obuhvacene tom odlukom mogu se nastaviti pruzati

u skladu s nacionalnim rezimom.”.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Clanak 64.
Izmjena Uredbe (EU) br. 806/2014

U ¢lanku 12.a Uredbe (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa! dodaje se sljedeéi stavak:

3. U skladu s ¢lankom 65. Uredbe (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a**
upucivanja na ¢lanak 92. Uredbe (EU) br. 575/2013 u ovoj Uredbi u odnosu na kapitalne
zahtjeve na individualnoj osnovi investicijskih drustava iz ¢lanka 2. tocke (c) ove Uredbe,
a koja nisu investicijska drustva iz ¢lanka 1. stavaka 2. ili 5. Uredbe (EU) 2019/...",

tumace se kako slijedi:

(a) upucivanja na clanak 92. stavak 1. tocku (c) Uredbe (EU) br. 575/2013 u odnosu na
zahtjev u pogledu stope ukupnog kapitala u ovoj Uredbi upucuju na €lanak 11.

stavak 1. Uredbe (EU) 2019/...%;

(b) upucivanja na clanak 92. stavak 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 u odnosu na ukupni
iznos izlozenosti riziku u ovoj Uredbi upucuju na primjenjivi zahtjev iz ¢lanka 11.

stavka 1. Uredbe (EU) 2019/..." pomnoZzen s 12,5.

1 Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15. srpnja 2014. o utvrdivanju
jedinstvenih pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju kreditnih institucija i odredenih
investicijskih drustava u okviru jedinstvenog sanacijskog mehanizma i jedinstvenog fonda
za sanaciju te o izmjeni Uredbe (EU) br. 1093/2010 (SL L 225, 30.7.2014., str. 1.).

* SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD))
1 dopuniti pripadajucu biljesku.

+ SL: molimo umetnuti u tekst broj Uredbe iz dokumenta PE-CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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U skladu s ¢lankom 65. Direktive (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a***,
upucivanja na ¢lanak 104.a Direktive 2013/36/EU u ovoj Uredbi u odnosu na dodatne
kapitalne zahtjeve investicijskih drustava iz ¢lanka 2. tocke (c) ove Uredbe, a koja nisu
investicijska drustva iz ¢lanka 1. stavka 2. ili ¢lanka 1. stavka 5. Uredbe (EU) 2019/..."",

tumace se kao upucivanja na ¢lanak 40. Direktive (EU) 2019/...".

* Uredba (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vijeca od ... o bonitetnim zahtjevima
za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU)
br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (SLL ..., ..., str. ...).

**  Direktiva (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a od ... o bonitetnom nadzoru
nad investicijskim dru$tvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU 1 2014/65/EU (SL L ..., ..., str. ...).".

+

++

SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) 1 dopuniti pripadajucu biljesku.

SL: molimo umetnuti u tekst broj Direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)).
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DIO DESETI
ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 65.
Upucivanja na Uredbu (EU) br. 575/2013 u drugim pravnim aktima Unije

Za potrebe bonitetnih zahtjeva za investicijska drustva, upucivanja na Uredbu (EU) br. 575/2013 u

drugim aktima Unije smatraju se upucivanjima na ovu Uredbu.

Clanak 66.

Stupanje na snagu i datum pocetka primjene

1. Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.
2. Primjenjuje se od ... [18 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu].
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3. Neovisno o stavku 2.:

(a) clanak 63. tocke 2. i 3. pocinju se primjenjivati od ... [tri mjeseca nakon datuma

objave ove Uredbe u Sluzbenom listu Europske unije];

(b) clanak 62. tocka 30. pocinje se primjenjivati od ... [20 dana nakon datuma objave

ove Uredbe u Sluzbenom listu Europske unije].

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u ...

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
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