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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
ASETUS (EU) 2019/...,

annettu ... piivini ...kuuta ...,

sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista seka
asetusten (EU) N:0 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014
ja (EU) N:0 806/2014 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon’,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta®,

1 EUVL C 378, 19.10.2018, s. 5.

2 EUVL C 262, 25.7.2018, s. 35.

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ... (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja
neuvoston paitos, tehty ....
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

)

Vankat vakavaraisuusvaatimukset ovat olennainen osa saintelyllisid edellytyksid, joiden
nojalla rahoituslaitokset voivat tarjota palveluja unionissa. Sijoituspalveluyrityksiin, kuten
my®0s luottolaitoksiin, sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o
575/2013! ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2013/36/EU? niiden
vakavaraisuuskohtelun ja -valvonnan osalta, kun taas niiden toimilupa- ja muista
organisaatiota ja toimintaa koskevista vaatimuksista sdddetdin Euroopan parlamentin ja

neuvoston direktiivissa 2014/65/EU3.

Nykyiset asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukaiset
vakavaraisuusjirjestelmit perustuvat suurelta osin Baselin pankkivalvontakomitean suuria
pankkiryhmid varten laatimiin perdkkiin julkaistuihin kansainvilisiin
sadntelystandardeihin, ja niilld puututaan vain osittain useiden sijoituspalveluyritysten
erilaisiin toimintoihin liittyviin erityisriskeihin. Kyseisille sijoituspalveluyrityksille
ominaisiin erityisiin heikkouksiin ja riskeihin olisi sen vuoksi puututtava asianmukaisilla ja

oikeasuhteisilla unionin tason vakavaraisuusjérjestelyilla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivina
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pédivané kesdkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seki direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pédivéani toukokuuta
2014, rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Riskit, joita sijoituspalveluyrityksille aiheutuu ja joita ne aiheuttavat asiakkailleen ja
laajemmille markkinoille, joilla ne toimivat, riippuvat sijoituspalveluyritysten toiminnan
luonteesta ja laajuudesta ja my®0s siitd, toimivatko ne asiakkaidensa asiamiehiné olematta

itse litketoimien osapuolia vai toimivatko ne kauppojen paamiehiné.

Vankoilla vakavaraisuusvaatimuksilla olisi varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksid
johdetaan hallitusti ja niiden asiakkaiden etujen mukaisesti. Vaatimuksissa olisi otettava
huomioon sijoituspalveluyritysten ja niiden asiakkaiden mahdollisuudet ottaa liiallisia
riskejé ja sijoituspalveluyritysten ottamien ja niiden aiheuttamien riskien eri asteet.
Vakavaraisuusvaatimuksilla olisi my0s pyrittdvé siihen, ettei sijoituspalveluyrityksille

aiheudu kohtuutonta hallinnollista rasitusta.

Monet asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU kehykseen perustuvat
vakavaraisuusvaatimukset on suunniteltu késitteleméén luottolaitoksiin kohdistuvia yleisiad
riskejd. Sen vuoksi nykyiset vaatimukset on suurelta osin mitoitettu siten, ettd niilld
sdilytetddn luottolaitosten luotonantokapasiteetti taloussuhdanteista riippumatta ja
suojataan tallettajia ja veronmaksajia luottolaitosten mahdolliselta kaatumiselta. Niitd ei
ole suunniteltu kédsitteleméddn sijoituspalveluyritysten kaikkia erilaisia riskiprofiileja.
Sijoituspalveluyrityksillé ei ole suuria véhittdis- ja yrityslainasalkkuja, eivdtkéd ne ota
vastaan talletuksia. Todenndkdisyys, ettd niiden kaatumisella voi olla haitallinen vaikutus
yleiseen rahoitusvakauteen, on pienempi kuin luottolaitosten tapauksessa. Useimpien
sijoituspalveluyritysten kohtaamat ja aiheuttamat riskit poikkeavat nédin ollen olennaisesti
luottolaitosten kohtaamista ja aiheuttamista riskeistd, ja téllainen ero olisi otettava unionin

vakavaraisuuskehyksessa selkeédsti huomioon.
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Sijoituspalveluyrityksiin sovellettavat asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin
2013/36/EU mukaiset vakavaraisuusvaatimukset perustuvat luottolaitoksia koskeviin
vaatimuksiin. Néistd vaatimuksista on useita poikkeuksia, joita sovelletaan sellaisiin
sijoituspalveluyrityksiin, joiden toimilupa rajoittuu tiettyihin sijoituspalveluihin, joita ei
kasitelld nykyisessa vakavaraisuuskehyksessi. Kyseisilld poikkeuksilla tunnustetaan, etti
kyseiset sijoituspalveluyritykset eivit kohtaa samanluonteisia riskejé kuin luottolaitokset.
Sijoituspalveluyrityksiin, jotka harjoittavat nykyisen vakavaraisuuskehyksen
soveltamisalaan kuuluvaa toimintaa, johon liittyy rajallista kaupankayntia
rahoitusvilineilld, sovelletaan kehyksessd vastaavia paddomavaatimuksia kuin
luottolaitoksiin, mutta ne voivat saada muita vapautuksia esimerkiksi maksuvalmiutta,
suuria asiakasriskejd ja vivutusta koskevista vaatimuksista. Sijoituspalveluyrityksiin,
joiden toimiluvalle ei ole asetettu kyseisid rajoituksia, sovelletaan samaa

vakavaraisuuskehysta kuin luottolaitoksiinkin.
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Kaupankéynti rahoitusvélineilld on toimintaa, jota voivat harjoittaa sekd luottolaitokset etti
sijoituspalveluyritykset, jotka ovat saaneet luvan kdydi kauppaa omaan lukuunsa,
riippumatta siitd, onko toiminnan tarkoituksena hallita riskejd, suojautua riskeiltd tai hallita
likviditeettid taikka ottaa arvon kehityssuuntaan perustuvia positioita rahoitusvilineissa.
Tallaista kaupankédyntid sddnnelldin jo asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin
2013/36/EU mukaisella vakavaraisuuskehyksella. Jotta véltetdén epatasapuoliset
toimintaedellytykset, jotka saattavat johtaa siihen, ettd luottolaitokset ja
sijoituspalveluyritykset kayttavét télla alalla hyvikseen itselleen suotuisinta sééntelyad,
sijoituspalveluyrityksiin olisi edelleen sovellettava my0s kyseisistd sadnndisté johtuvia
omien varojen vaatimuksia, joilla tima riski katetaan. Sdénnoissa kasitelldadn myos
sijoituspalveluyritysten vastuita, jotka liittyvét niiden vastapuoliin tietyissé liiketoimissa,
sekd vastaavia omien varojen vaatimuksia, ja niitd olisi edelleen sovellettava
sijoituspalveluyrityksiin yksinkertaistetussa muodossa. Nykyisessa
varavaraisuuskehyksessad annetaan my0s suuria asiakasriskeji koskevat sdannot, joita
tarvitaan sellaisissa tapauksissa, joissa sijoituspalveluyrityksen tiettyihin vastapuoliin
liittyvét kaupankdyntivastuut ovat erityisen suuria, jolloin niistd aiheutuu yritykselle
kohtuuttoman suuri vastapuolten maksukyvyttomyyteen liittyva riskikeskittymi. Sen
vuoksi kyseisten sddntdjen soveltamista sijoituspalveluyrityksiin olisi jatkettava

yksinkertaistetussa muodossa.
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Erot nykyisen vakavaraisuuskehyksen soveltamisessa eri jasenvaltioissa uhkaavat
sijoituspalveluyritysten tasapuolisia toimintaedellytyksid unionissa. Erot johtuvat siitd, ettd
kehyksen soveltaminen eri sijoituspalveluyrityksiin niiden tarjoamien palvelujen
perusteella on yleisesti katsoen monimutkaista, kun osa kansallisista viranomaista
mukauttaa tai virtaviivaistaa kehyksen soveltamista kansallisessa lainsdddédnnssa tai
kaytannossd. Koska nykyisesséd vakavaraisuuskehyksessi ei kisitelld kaikkia
tietyntyyppisiin sijoituspalveluyrityksiin kohdistuvia ja niiden aiheuttamia riskejé, erdissa
jasenvaltioissa on sovellettu suuria pddomavaatimuksen korotuksia tiettyihin
sijoituspalveluyrityksiin. Olisi vahvistettava niita riskejd koskevat yhdenmukaiset
sddnnokset, jotta voidaan varmistaa sijoituspalveluyritysten yhdenmukainen

vakavaraisuusvalvonta koko unionissa.

Niin ollen tarvitaan erityinen vakavaraisuusjérjestelmd, jota sovelletaan sellaisiin
sijoituspalveluyrityksiin, jotka eivét ole kooltaan eivitkd muihin rahoitusalan ja talouden
toimijoihin liittyviltd sidossuhteiltaan jarjestelmén kannalta merkittavii. Jarjestelman
kannalta merkittiviin sijoituspalveluyrityksiin olisi kuitenkin edelleen sovellettava
nykyistd asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU muodostamaa
vakavaraisuuskehysti. Téllaiset sijoituspalveluyritykset ovat sijoituspalveluyrityksié, jotka
kuuluvat nykyéén asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU muodostaman
kehyksen soveltamisalaan eivitké ne saa erityisid vapautuksia mistddn kehyksen
tarkeimmistd vaatimuksista. Suurimmilla ja kaikkein kiinteimmassé sidossuhteessa olevilla
sijoituspalveluyrityksilld on samankaltaisia litketoimintamalleja ja riskiprofiileja kuin
merkittdvilla luottolaitoksilla. Ne tarjoavat "pankkipalvelujen kaltaisia" palveluja ja ottavat
vastatakseen riskeistd merkittdvassd laajuudessa. Lisdksi jarjestelmin kannalta merkittavit
sijoituspalveluyritykset ovat kooltaan, liikketoimintamalleiltaan ja riskiprofiileiltaan
sellaisia, ettd ne uhkaavat rahoitusmarkkinoiden vakaata ja asianmukaista toimintaa
suurten luottolaitosten tavoin. Sen vuoksi on asianmukaista, ettd kyseisiin
sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin
2013/36/EU sédantoja.
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Vakavaraisuusjdrjestelméssd, jota sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, jotka eivét ole
kooltaan eivitkd muihin rahoitusalan ja talouden toimijoihin olevilta sidossuhteiltaan
jarjestelmin kannalta merkittdvid, olisi kédsiteltdva erityyppisten sijoituspalveluyritysten
erityisid litkketoimintakdytidnt6jd. Varsinkin sellaisiin sijoituspalveluyrityksiin, joilla on
suurimmat mahdollisuudet aiheuttaa riskejd asiakkaille, markkinoille tai omalle
asianmukaiselle toiminnalleen, olisi sovellettava selkeité ja tehokkaita
vakavaraisuusvaatimuksia, jotka on rditdloity ndiden erityisriskien varalta. Vaatimukset
olisi suhteutettava ottamalla huomioon sijoituspalveluyrityksen tyyppi, kyseisen tyyppisen
sijoituspalveluyrityksen asiakkaiden edut ja niiden markkinoiden moitteettoman ja
asianmukaisen toiminnan edistdminen, joilla kyseisen tyyppiset sijoituspalveluyritykset
toimivat. Vaatimuksilla olisi vdhennettiva havaittujen riskialojen riskejé ja autettava
varmistamaan, ettd sijoituspalveluyrityksen joutuessa suuriin vaikeuksiin sen toiminta
voidaan lopettaa hallitusti, jolloin rahoitusmarkkinoiden vakaudelle koituu

mahdollisimman vahin hairioiti.

Téssd asetuksessa sdddetty jarjestelmai ei saisi vaikuttaa markkinapaikoissa toimivien
nimettyjen markkinatakaajien direktiivin 2014/65/EU mukaisiin velvoitteisiin esittia

hintatarjouksia ja olla markkinoilla jatkuvasti lasna.
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Vakavaraisuusjérjestelméd, jota sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, jotka eivét ole
kooltaan eivitkd muihin rahoitusalan ja talouden toimijoihin olevilta sidossuhteiltaan
jarjestelmdn kannalta merkittévid, olisi sovellettava yksil6llisesti kuhunkin
sijoituspalveluyritykseen. Jotta pankkiryhmiin kuuluvia sijoituspalveluyrityksid koskevien
vakavaraisuusvaatimusten soveltamista kuitenkin helpotettaisiin unionissa ja véltettdisiin
héiri6iden aiheutuminen tietyille liiketoimintamalleille, joiden riskit on jo katettu
vakavaraisuussidintdjen soveltamisella, olisi sallittava, ettéd sijoituspalveluyritykset
soveltavat asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU vaatimuksia tarvittaessa
ja toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella siltd osin kuin tdimén valinnan perustana ei
ole itselle suotuisimman sdéntelyn hyviksikaytto. Lisaksi koska pienten ja ilman
sidossuhteita olevien sijoituspalveluyritysten aiheuttamat riskit ovat enimmaikseen
rajallisia, olisi sallittava, ettd ne hyddyntavét poikkeusta sijoituspalveluyrityksid koskevista
erityisistd vakavaraisuusvaatimuksista, jos ne kuuluvat pankkiryhméén tai
sijoituspalveluyritysryhméin, jonka paatoimipaikka sijaitsee samassa jésenvaltiossa ja joka
on soveltuvin osin asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU tai tdmén
asetuksen ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/...* mukaisen
konsolidoidun valvonnan alainen kyseisessé jdsenvaltiossa, koska kyseisten
vakavaraisuusvaatimusten olisi katettava riittdvin hyvin kyseiset riskit téllaisissa

tapauksissa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/..., annettu ... pdivdna ...kuuta ...,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L ...).
Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358/COD)) olevan
direktiivin numero ja tdydennetdin vastaava alaviite.
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Jotta kohtelu vastaisi nykyisti asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU
mukaista sijoituspalveluyritysryhmien kohtelua, yksinomaan sijoituspalveluyrityksisté
muodostuvien ryhmien tapauksessa tai jos asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaista
konsolidointia ei sovelleta, olisi edellytettiva, ettd sijoituspalveluyritysryhman emoyritys
noudattaa tdmén asetuksen vaatimuksia ryhmén konsolidoidun aseman perusteella.
Vaihtoehtoisesti toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia varovaisuusperiaatteen mukaisen
konsolidoinnin sijaan, jos kyseiselld sijoituspalveluyritysryhmailld on yksinkertaisemmat
rakenteet ja riskiprofiilit, ettd ryhméin emoyrityksilla on riittdvisti pAdomaa tukea
tytaryrityksissd olevien omistusosuuksiensa kirjanpitoarvoa. Jos pienet ja ilman
sidossuhteita olevat sijoituspalveluyritykset kuuluvat vakuutusyritysryhméén, niille olisi
my0s annettava mahdollisuus hyodyntdé vapautusta julkistamiseen liittyvisti

vaatimuksista.
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(13) Jotta sijoituspalveluyritykset voisivat kdyttdd edelleen nykyisid omia varojaan
sijoituspalveluyritysten erityisen vakavaraisuuskehyksen mukaisten omien varojen
vaatimusten tdyttimiseen, omien varojen madritelma ja koostumus olisi sovitettava
asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisiksi. Tdméa merkitsee muun muassa sité, ettd omista
varoista olisi asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti vihennettdvd kokonaan sellaiset
tase-erit kuin laskennalliset verosaamiset ja omistusosuudet muiden finanssialan
yhteis6jen padomainstrumenteista. Olisi kuitenkin sallittava, etteivét
sijoituspalveluyritykset vihennid muiden finanssialan yhteisdjen pddomainstrumenteista
olevia omistusosuuksia, jos nimd omistusosuudet eivét ole merkittévid ja niitd pidetdéin
kaupankdyntitarkoituksessa kyseisiin instrumentteihin liittyvdn markkinatakaustoiminnan
tukemiseksi. Jotta omien varojen koostumus olisi asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukainen,
omien varojen tyyppien vastaavat suhteet on otettu huomioon tdmén asetuksen yhteydessa.
Jotta varmistettaisiin, ettd vaatimukset ovat oikeassa suhteessa sijoituspalveluyrityksen
toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen nihden ja etti ne ovat helposti
sijoituspalveluyritysten saatavilla tdssé asetuksessa, komission olisi tarkasteltava, kuinka
asianmukaista on jatkaa omien varojen mairitelmén ja koostumuksen sovittamista

asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaiseksi.

(14) Jotta varmistettaisiin, ettd sijoituspalveluyritykset toimivat aina sen perusteella, miten
paljon omia varoja niiden toimilupaan on vaadittu, kaikkien sijoituspalveluyritysten olisi
jatkuvasti tiytettdvd pysyvé vihimmaispddomavaatimus, joka on yhté suuri kuin direktiivin
(EU) 2019/...* mukaisesti vahvistettu perustamispddoma, joka vaaditaan toimiluvan

saamiseen asiaankuuluvien sijoituspalvelujen suorittamista varten.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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(16)

Jotta omien varojen vahimmadisvaatimuksen soveltaminen olisi yksinkertaista pienille ja

ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille, niilld olisi oltava omia varoja mairé,

jotka vastaavat niiden pysyvid vihimmaispadomavaatimusta tai yhtd neljdsosaa niiden
kiinteistd yleiskustannuksista, jotka mitataan niiden edellisend vuonna harjoittaman
toiminnan perusteella sen mukaan, kumpi néistd mééristd on suurempi. Pienid ja ilman
sidossuhteita olevia sijoituspalveluyrityksié, jotka mieluiten noudattavat jatkossakin
varovaisuutta ja vélttavit tavanomaista jyrkempid vaikutuksia uudelleenluokittelun
tapauksessa, ei saisi estdd pitiméstd hallussaan enemmaén omia varoja tai soveltamasta

tiukempia toimenpiteitd kuin tdssd asetuksessa edellytetdan.

Jotta voitaisiin ottaa huomioon sellaisten sijoituspalveluyritysten suuremmat riskit, jotka
eivit ole pienid ja joilla on sidossuhteita, tillaisia yrityksid koskevan omien varojen
vihimmadisvaatimuksen tdytyisi olla suurin seuraavista vaatimuksista:
sijoituspalveluyrityksen pysyva vihimmaispadomavaatimus, yksi neljdsosa
sijoituspalveluyrityksen edellisen vuoden kiinteistd yleiskustannuksista ja niiden
vaatimusten summa, jotka miéritetddn kayttdmalla sijoituspalveluyrityksille radtiloityja
riskitekijoitd, jaljempédnd 'K-tekijit', joiden avulla voidaan ottaa pddoman yhteydessi

huomioon sijoituspalveluyritysten erityisten liitketoiminta-alueiden riskit.
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Sijoituspalveluyrityksid olisi pidettdva niitd koskevia erityisid vakavaraisuusvaatimuksia
sovellettaessa pienind ja ilman sidossuhteita olevina yrityksini, jos ne eivét suorita
sijoituspalveluja, joista atheutuu suuri riski asiakkaille, markkinoille tai yrityksille
itselleen, ja jos ne ovat kooltaan sellaisia, etteivdt ne kovinkaan todennikdisesti aiheuttaisi
laajoja haittavaikutuksia asiakkailleen ja markkinoille, jos niiden liiketoimintaan liittyvét
riskit toteutuisivat tai jos ne kaatuisivat. Yritykset olisi timén perusteella mééariteltava
pieniksi ja ilman sidossuhteita oleviksi sijoituspalveluyrityksiksi, jos ne ovat yrityksia,
jotka eivit kdy kauppaa omaan lukuunsa, tai niille ei aiheudu riskid rahoitusvilineilld
kéytdvastd kaupasta, niiden hallussa ei ole asiakasvaroja tai -rahoja, niiden seka
harkinnanvaraisen salkunhoidon nojalla ettd ei-harkinnanvaraisten (neuvonta)jirjestelyjen
nojalla hoidettavina olevat varat ovat alle 1,2 miljardia euroa, ne késittelevét péivittdin
asiakastoimeksiantoja alle 100 miljoonan euron arvosta kéteiskauppojen osalta tai alle

1 miljardin euron arvosta johdannaisten osalta, niiden tase on alle 100 miljoonaa euroa,
taseen ulkopuoliset erdt mukaan lukien, ja niiden sijoituspalvelujen suorittamisesta

vuosittain saamat kokonaisbruttotuotot ovat alle 30 miljoonaa euroa.
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(18) Jotta estettdisiin toimijalle suotuisimman séédntelyn hyvéksikéytto ja jotta
sijoituspalveluyrityksilld olisi vihemmén kannustimia jirjestdd toimintonsa siten, etteivit
ne ylitd kynnysarvoja, joiden ylittyessa sijoituspalveluyrityksié ei hyvéksyté pieniksi ja
ilman sidossuhteita oleviksi sijoituspalveluyrityksiksi, hoidettavina olevia varoja,
kisiteltdvind olevia asiakastoimeksiantoja, taseen suuruutta ja vuosittaisia
kokonaisbruttotuottoja koskevia kynnysarvoja olisi sovellettava yhdistetysti kaikkiin
samaan ryhméén kuuluviin sijoituspalveluyrityksiin. Muut edellytykset eli se, onko
sijoituspalveluyritykselld hallussaan asiakasrahoja, séilyttddko tai hallinnoiko se
asiakasvaroja tai kdyko se kauppaa rahoitusviélineill4 ja altistuu markkina- tai
vastapuoliriskille, sisdltdvit vain kaksi vaihtoehtoa, eivétkd ne jata litkkkumavaraa edella
tarkoitettuun uudelleenjirjestdimiseen, minkd vuoksi niitd olisi arvioitava yksilollisesti.
Jotta voitaisiin ottaa jatkuvasti huomioon liiketoimintamallien kehittyminen ja niihin
liittyvét riskit, nditd edellytyksii ja kynnysarvoja olisi arvioitava pdivan paittyessa
vallitsevan tilanteen perusteella lukuun ottamatta kuitenkaan asiakasrahojen hallussapitoa,
jota olisi arvioitava pdivin aikana vallitsevan tilanteen perusteella, ja taseen suuruutta ja
vuosittaisia kokonaisbruttotuottoja, joita olisi arvioitava sijoituspalveluyrityksessi

edellisen tilikauden lopussa vallinneen tilanteen perusteella.

(19) Sijoituspalveluyritysti, joka ylittdd lakisdéteiset kynnysarvot tai ei tdytd muita edellytyksia,
el saisi pitdd pienend ja ilman sidossuhteita olevana yrityksend, ja sithen olisi sovellettava
muita sijoituspalveluyrityksid koskevia vaatimuksia, jollei tissé asetuksessa annetuista
erityisistd siirtymasddnnoksistd muuta johdu. Tdmaén pitdisi kannustaa
sijoituspalveluyrityksid suunnittelemaan litketoimintonsa siten, ettd ne tayttavét selvéasti
pienid ja ilman sidossuhteita olevia sijoituspalveluyrityksid koskevat vaatimukset. Jos
sijoituspalveluyritys ei tiytd nditd vaatimuksia, jolloin siti ei voida pitdd pienend ja ilman
sidossuhteita olevana sijoituspalveluyrityksend, sithen olisi sovellettava seurantaa, jossa
sen olisi taytettdvd edellytykset ja pysyttdva asiaankuuluvien kynnysarvojen alapuolella

vahintddn kuuden perdkkaisen kuukauden ajan.
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(20) Kaikkien sijoituspalveluyritysten olisi laskettava omien varojen vaatimuksensa kayttamélla
K-tekijoitd, joilla otetaan huomioon asiakkaaseen kohdistuva riski (Risk-To-Client,
jaljempénd 'RtC'"), markkinaan kohdistuva riski (Risk-to-Market, jdljempéné 'RtM') ja
yritykseen kohdistuva riski (Risk-to-Firm, jaljempénd 'RtF'). RtC-riskiéd koskevilla
K-tekijoilld otetaan huomioon hoidettavina olevat asiakasvarat ja jatkuva neuvonta
(K-AUM), hallussa olevat asiakasrahat (K-CMH), séilytettdvind ja hallinnoitavina olevat
varat (K-ASA) ja késiteltdvini olevat asiakastoimeksiannot (K-COH).

(21) RtM-riskid koskevalla K-tekijalld otetaan huomioon nettopositioriski (K-NPR)
markkinariskid koskevien asetuksen (EU) N:o 575/2013 sadnnOsten mukaisesti tai
sijoituspalveluyrityksen médritysosapuolen edellyttimien kokonaismarginaalien
perusteella (K-CMGQG), jos toimivaltainen viranomainen sallii tdimén tietyntyyppisille
sijoituspalveluyrityksille, jotka kdyvét kauppaa omaan lukuunsa méairitysosapuolten
vilityksella. Sijoituspalveluyritykselld olisi oltava mahdollisuus soveltaa samanaikaisesti

K-NPR-tekijii ja K-CMG-tekijda salkkukohtaisesti.

(22) RtF-riskid koskevilla K-tekijoilld otetaan huomioon sijoituspalveluyritykseen kohdistuva
riski, joka liittyy sen liiketoimien vastapuolten maksukyvyttomyyteen, asetukseen (EU)
N:0 575/2013 perustuvien vastapuoliluottoriskid koskevien yksinkertaistettujen sdénndsten
mukaisesti (K-TCD), seka tiettyihin vastapuoliin liittyvisté sijoituspalveluyrityksen
suurista asiakasriskeistd johtuva keskittymariski kaupankdyntivarastoon sisdltyvid suuria
asiakasriskejd koskevien kyseisen asetuksen sdénndsten perusteella (K-CON) ja
sijoituspalveluyrityksen paivittdisestd kaupankdyntivirrasta johtuvat operatiiviset riskit

(K-DTF).
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(23)

K-tekijoiden mukainen omien varojen kokonaisvaatimus on RtC-, RtM- ja RtF-riskeja
koskevien K-tekijoiden mukaisten vaatimusten summa. K-AUM-, K-ASA-, K-CMH-,
K-COH- ja K-DTF-tekijat liittyvit kullakin K-tekijdlld késitellyn toiminnan volyymiin.
K-CMH-, K-ASA- ja K-DTF-tekijaan liittyvét volyymit lasketaan edeltdvien yhdeksén
kuukauden liukuvan keskiarvon perusteella. K-COH-tekijén osalta volyymi lasketaan
edeltdvien kuuden kuukauden liukuvan keskiarvon perusteella, kun taas K-AUM-tekijian
osalta volyymi lasketaan edeltdvien 15 kuukauden perusteella. Volyymit kerrotaan
vastaavilla téssé asetuksessa vahvistetuilla kertoimilla omien varojen vaatimuksen
madrittdmiseksi. K-NPR-tekijan mukaiset omien varojen vaatimukset johdetaan
asetuksesta (EU) N:o 575/2013, kun taas K-CON- ja K-TCD-tekijéiden mukaisissa omien
varojen vaatimuksissa sovelletaan yksinkertaistetussa muodossa vastaavia kyseisen
asetuksen mukaisia vaatimuksia, jotka koskevat kaupankiyntivaraston suurten
asiakasriskien ja vastapuoliluottoriskin késittelyd. K-tekijan maira on nolla, jos

sijoituspalveluyritys ei harjoita asiaankuuluvaa toimintaa.
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(24)

RtC-riskié koskevat K-tekijit ovat arvioita, jotka koskevat niitd sijoituspalveluyritysten
litketoiminta-alueita, jotka voivat ongelmien esiintyessé aiheuttaa haittoja asiakkaille.
K-AUM-tekijélla otetaan huomioon haitta, joka koituu asiakkaille virheellisesta
harkinnanvaraisesta asiakassalkkujen hoidosta tai puutteellisesta toteutuksesta, ja se tuo
varmuutta ja asiakkaille koituvia hyotyjd, jotka liittyvit jatkuvan salkunhoito- ja
sijoitusneuvontapalvelun jatkuvuuteen. K-ASA-tekijdlld otetaan huomioon asiakasvarojen
sdilyttdmisen ja hallinnoimisen riski ja varmistetaan, ettd sijoituspalveluyrityksilld on
riittdvasti pddomaa néiti varoja varten riippumatta siitd, ovatko varat sen omassa taseessa
vai ovatko ne kolmansien osapuolten tileilld. K-CMH-tekijélld otetaan huomioon
haittamahdollisuuden riski, kun sijoituspalveluyritys pitdd hallussaan asiakkaidensa varoja,
ottaen huomioon, ovatko ne sen omassa taseessa vai kolmansien osapuolten tileilld, seka
sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaiset jérjestelyt, joiden mukaan asiakkaan
varat sdilytetddn sijoituspalveluyrityksen konkurssin, maksukyvyttomyyden ja
kriisinratkaisuun tai hallinnointiin asettamisen tapauksessa. K-CMH-tekijésti jitetdén pois
asiakkaan varat, jotka on talletettu (sdilyttdjd)pankin tilille asiakkaan omissa nimissi, jos
sijoituspalveluyritykselld on pédésy asiakasrahoihin kolmannen osapuolen valtuutuksen
perusteella. K-COH-tekijélld otetaan huomioon sijoituspalveluyrityksen asiakkaisiin
mahdollisesti kohdistuva riski, kun sijoituspalveluyritys toteuttaa asiakastoimeksiantoja
(asiakkaan nimissé eikd omissa nimissddn) esimerkiksi osana asiakkaille tarjottuja pelkkia

toteutuspalveluja tai toteuttaa niitd asiakastoimeksiantojen ketjussa, johon se kuuluu.
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(25)

RtM-riskid koskeva K-tekijd, jota sovelletaan omaan lukuunsa kauppaa kéyviin
sijoituspalveluyrityksiin, perustuu rahoitusvélineissd, valuutoissa ja hyddykkeissé olevien

positioiden markkinariskid koskeviin sédéntoihin asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti.

Tama antaa sijoituspalveluyrityksille mahdollisuuden valita, soveltavatko ne

standardimenetelmaa vai vaihtoehtoista standardimenetelmaa asetuksen (EU) N:o

575/2013 mukaisesti vai mahdollisuutta kéyttda sisdisid malleja, sitten kun kahta viimeksi

mainittua menetelméé voidaan alkaa soveltaa sijoituspalveluyrityksissa
raportointitarkoitusten ohella myds omien varojen vaatimustarkoituksiin. Talld vilin ja
vahintdin viiden vuoden ajan timin asetuksen soveltamisen alkamispdivésta
sijoituspalveluyritysten olisi sovellettava asetuksen (EU) N:o 575/2013

markkinariskikehysti (standardimenetelmad tai soveltuvin osin siséisid malleja) K-NPR-

tekijan laskemiseksi. Jos asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin se on muutettuna

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2019/876, kolmannen osan

IV osaston 1 aja 1 b luvun sdénndksid ei koskaan aleta soveltaa luottolaitoksiin omien
varojen vaatimustarkoituksissa, sijoituspalveluyritysten olisi jatkettava asetuksen (EU)
N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston mukaisten vaatimusten soveltamista K-NPR-
tekijan laskentaan. Vaihtoehtoisesti, jos kaupankdyntid rahoitusvilineilld harjoittavien
sijoituspalveluyritysten positiot kuuluvat mééritysvelvollisuuden piiriin, nididen yritysten

omien varojen vaatimus voi olla toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella ja tietyin

edellytyksin yhtd suuri kuin niiden mééritysosapuolen edellyttdmien kokonaismarginaalien

madra kerrottuna kiintedlld kertoimella.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/876, annettu 20 pdiviand toukokuuta

2019, asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta vihimméaisomavaraisuusasteen, pysyvén

varainhankinnan vaatimuksen, omien varojen ja hyvéksyttidvien velkojen vaatimusten,
vastapuoliriskin, markkinariskin, keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden, yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin liittyvien vastuiden, suurten asiakasriskien ja
raportointi- ja julkistamisvaatimusten osalta sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 150, 7.6.2019, s. 1).
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K-CMG-tekijén kdyton olisi perustuttava ensisijaisesti sijoituspalveluyrityksen
kaupankiyntitoimintaan, joka kuuluu kokonaan tai olennaisesti timén menetelmén piiriin.
Sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen viranomainen voi kuitenkin sallia, ettid
sijoituspalveluyritys hyddyntéa osittain K-CMG-menetelmai edellyttien, ettd tata
marginaaleihin perustuvaa menetelmaa kaytetddn kaikkiin positioihin, jotka kuuluvat
médrityksen tai vakuusmarginaalien laskemisen piiriin, samalla kun
madritysvelvollisuuden piiriin kuulumattomien salkkujen K-NPR-tekijén osalta kiytetdin
yhté kolmesta vaihtoehtoisesta menetelmaésta. Jotta varmistettaisiin, ettd vaatimukset ovat
oikeassa suhteessa sijoituspalveluyrityksen toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja
monimuotoisuuteen nihden ja ettd ne ovat helposti sijoituspalveluyritysten saatavilla tassi
asetuksessa, mahdolliseen myohemmassé vaiheessa toteutettavaan K-tekijoiden
laskentamenetelmien soveltamisen uudelleentarkasteluun olisi siséllytettdva sen tarkastelu,
kuinka aiheellista on jatkaa KNPR-tekijan laskennan mukauttamista rahoitusvilineissé,
valuutoissa ja hyodykkeissa olevien kaupankéyntivaraston positioiden markkinariskié

koskeviin sdéntoihin asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti.
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(26)

RtF-riskid koskevat K-TCD- ja K-CON-tekijit merkitsevit omaan lukuunsa kauppaa
kéyville sijoituspalveluyrityksille sitd, ettd vastapuoliluottoriskié ja suuria asiakasriskeji
koskevia asetuksen (EU) N:o 575/2013 sdéntdja sovelletaan niihin yksinkertaistetussa
muodossa. K-TCD-tekijélla otetaan huomioon sijoituspalveluyritykseen kohdistuva riski
siitd, ettd sen vastapuolet OTC-johdannaistransaktioissa, takaisinostotransaktioissa,
arvopaperien tai hyodykkeiden lainaksiantamiseen ja -ottamiseen liittyvissd liiketoimissa,
pitkdn selvitysajan liiketoimissa, vakuudellisessa limiittiluotonannossa ja muissa
arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa seka sijoituspalveluyrityksen osana
sijoituspalvelua oheistoimintana myontdmien lainojen vastaanottajat eivét tayta
velvoitteitaan, kertomalla vastuiden arvo, joka perustuu jélleenhankinta-arvoon ja
tulevaisuuden potentiaalista vastapuoliriskid koskevaan korotukseen, asetukseen (EU) N:o
575/2013 perustuvilla riskitekij6illd ja ottamalla huomioon efektiivisen nettoutuksen ja
vakuuksien vaihdon lieventévit vaikutukset. Jotta vastapuoliriskin késittelya
yhdenmukaistettaisiin edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013 kanssa, olisi lisdttdva myds
kiinted kerroin 1,2 seké kerroin arvonoikaisua varten vastapuolen tietyissa litketoimissa
sijoituspalveluyritykselle aiheuttaman luottoriskin senhetkisen markkina-arvon huomioon
ottamiseksi. K-CON-tekijélld otetaan huomioon keskittymariski, joka liittyy yksittdisiin tai
toisiinsa vahvasti sidoksissa oleviin yksityisen sektorin vastapuoliin, kun yritysten ndihin
vastapuoliin liittyvét vastuut ovat yli 25 prosenttia niiden omista varoista tai ylittavét tietyt
luottolaitoksiin tai muihin sijoituspalveluyrityksiin liittyvit vaihtoehtoiset kynnysarvot,
madradmilld asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukainen pddomavaatimuksen korotus kyseiset
rajat ylittdvien vastuiden varalta. K-DTF-tekijélld otetaan puolestaan huomioon
patvittdisten kauppojen nimellisarvon perusteella operatiiviset riskit, jotka kohdistuvat
sijoituspalveluyritykseen sen toteuttaessa suuria maarié litketoimia omaan lukuunsa tai
asiakkaiden puolesta omissa nimissddn yhden péivin kuluessa ja jotka voivat johtua
riittimattomista tai epdonnistuneista sisdisistd prosesseista, henkilostosta ja jarjestelmista
tai ulkoisista tapahtumista ja jotka on sovitettu korkojohdannaisten maturiteetin mukaan,
jotta omien varojen vaatimusten korotuksia rajoitettaisiin erityisesti lyhytaikaisissa

sopimuksissa, joiden operatiiviset riskit on havaittu alhaisemmiksi.
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(27) Kaikkien sijoituspalveluyritysten olisi seurattava ja valvottava keskittymériskidin, myds
asiakkaidensa osalta. Kuitenkin ainoastaan sellaisten sijoituspalveluyritysten, joihin
sovelletaan K-tekijoiden mukaista omien varojen vihimmaisvaatimusta, olisi raportoitava
keskittymariskeistdén toimivaltaisille viranomaisille. Sellaisiin hyddykejohdannaisiin tai
padstdoikeuksiin tai niiden johdannaisiin erikoistuneet sijoituspalveluyritykset, joihin
liittyy suuria keskittyneitd vastuita finanssialueen ulkopuolisille vastapuolille, saavat
ylittdd keskittymariskin rajat ilman K-CON-tekijan mukaista pddoman korotusta niin kauan
kuin liiketoimien tarkoituksena on liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan liittyvien riskien

hallinta.
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(28) Kaikilla sijoituspalveluyrityksilld olisi oltava sisdiset menettelyt, joilla seurataan ja
hallitaan niiden maksuvalmiusvaatimuksia. Kyseisten menettelyjen on tarkoitus auttaa
varmistamaan, ettd sijoituspalveluyritykset voivat toimia jatkuvasti hallitulla tavalla ilman
ettd niiden tarvitsee varata likviditeettid erityisesti stressikausia varten. Tétd varten kaikilla
sijoituspalveluyrityksilld olisi oltava aina védhintddn yksi kolmasosa kiinteité
yleiskustannuksia koskevasta vaatimuksestaan likvideind varoina. Toimivaltaisille
viranomaisille olisi kuitenkin annettava lupa mydntaa pienille ja ilman sidossuhteita
oleville sijoituspalveluyrityksille poikkeus kyseisestd vaatimuksesta. Likvidien varojen
olisi oltava laadukkaita ja vastattava komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/61!
lueteltuja likvidejéd varoja ottaen myds huomioon arvonleikkaukset, joita sovelletaan
kyseisiin varoihin mainitun delegoidun asetuksen mukaisesti. Jotta voitaisiin ottaa
huomioon sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten likviditeettiprofiilien vélinen ero,
sopivista likvideistd varoista laadittua luetteloa olisi tiydennettdvé sijoituspalveluyrityksen
omilla kiinnittaméattomilld kateisvaroilla ja lyhytaikaisilla talletuksilla (joihin ei saisi
siséltyd asiakasrahoja tai asiakkaille kuuluvia rahoitusvélineitd) seké tietyilla
rahoitusvilineilld, joille on likvidit markkinat. Jos pienet ja ilman sidossuhteita olevat
sijoituspalveluyritykset seka sijoituspalveluyritykset, joilla ei ole valtuutusta harjoittaa
kaupankdynti- tai merkintitoimintaa, eivét ole vapautettuja maksuvalmiusvaatimuksista, ne
voisivat sisdllyttdd likvideihin varoithinsa myds 30 pédivén kuluessa erddntyviin
myyntisaamisiin ja maksuihin tai palkkioihin liittyvét erét, jos ne ovat enintdén yksi
kolmasosa maksuvalmiuden vihimmaiisvaatimuksesta, jos niitd ei oteta huomioon
laskettaessa toimivaltaisen viranomaisen asettamia maksuvalmiuden lisdvaatimuksia ja jos

nithin sovelletaan 50 prosentin arvonleikkausta.

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 pdivina lokakuuta 2014, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tiydentdmisestd luottolaitosten
maksuvalmiusvaatimuksen osalta (EUVL L 11, 17.1.2015, s. 1).
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Poikkeuksellisissa olosuhteissa olisi sallittava, ettd sijoituspalveluyritykset alittavat
vaaditun kynnysarvon, kun ne muuttavat likvidejd varojaan rahaksi tiyttddkseen
maksuvalmiusvaatimukset, jos ne ilmoittavat asiasta viipymattd toimivaltaiselle
viranomaiselle. Kaikki asiakkaille annetut takaukset, jotka voivat lisdtd likviditeettitarpeita,
jos ne lankeavat maksettaviksi, olisi otettava huomioon siten, ettd kdytettdvissé olevien
likvidien varojen méardé vihennetddn ainakin 1,6 prosentilla téllaisten takausten
kokonaisarvosta. Jotta varmistettaisiin, ettd vaatimukset ovat oikeassa suhteessa
sijoituspalveluyrityksen toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen ndhden
ja ettd ne ovat helposti timén asetuksen soveltamisalaan kuuluvien sijoituspalveluyritysten
saatavilla, olisi myohemmaéssa vaiheessa tarkasteltava uudelleen sellaisten likvidien
varojen asianmukaisuutta, jotka voidaan hyvéksyi tayttdmain maksuvalmiuden
vihimmadisvaatimus, mukaan lukien niiden jatkuva mukauttaminen delegoidussa
asetuksessa (EU) 2015/61 lueteltujen likvidien varojen kanssa ottaen lisdksi huomioon
arvonleikkaukset, joita sovelletaan ndihin varoihin mainitun delegoidun asetuksen

mukaisesti.
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(29)

Uuden vakavaraisuusjirjestelmén ohella olisi laadittava vastaava oikeasuhteinen
lakisditeisen raportoinnin kehys, joka olisi radtiloitdva huolellisesti
sijoituspalveluyritysten liiketoiminnan ja vakavaraisuuskehyksen vaatimusten mukaiseksi.
Sijoituspalveluyrityksid koskevien raportointivaatimusten olisi koskettava niiden omien
varojen tasoa ja koostumusta, niiden omien varojen vaatimuksia ja omien varojen
vaatimusten laskentaperustetta, niiden toimintaprofiilia ja toiminnan kokoa ottaen
huomioon parametrit, joilla maaritetddn, ovatko sijoituspalveluyritykset pienié ja ilman
sidossuhteita olevia yrityksid, sekd niiden maksuvalmiusvaatimuksia ja keskittymariskia
koskevien sddnnosten noudattamista. Pienet ja ilman sidossuhteita olevat
sijoituspalveluyritykset olisi vapautettava keskittymariskié koskevasta raportoinnista eli
niiden tarvitsisi raportoida ainoastaan niihin sovellettavista maksuvalmiusvaatimuksista.
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010! perustetulle
Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan pankkiviranomainen), jiljempand 'EPV', olisi
annettava tehtdvéksi laatia luonnokset teknisiksi taytdntdonpanostandardeiksi, joissa
méidritetddn tarkemmin, mitd lomakkeita ja jarjestelyjd téssd lakisdéteisessd raportoinnissa
olisi kéytettavé ja madritettdva lomakkeet, joita kiytetddn omia varoja julkistettaessa.
Kyseisissd standardeissa olisi otettava oikeasuhteisesti huomioon eri
sijoituspalveluyritysten laajuus ja monimuotoisuus ja erityisesti se, pidetdanko

sijoituspalveluyrityksid pienind ja ilman sidossuhteita olevina yrityksind.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu

24 paivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paatdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission padtoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(30)

(31

Sijoituspalveluyritysten, joiden ei katsota olevan pienid ja ilman sidossuhteita olevia
yrityksid, olisi julkistettava omien varojen tasonsa, omien varojen vaatimuksensa, ohjaus-
ja hallinnointijarjestelynsa sekd palkitsemisjérjestelméansa ja -kéytdnteensa lapindkyvyyden
tarjoamiseksi sijoituspalveluyritysten sijoittajille ja laajemmille markkinoille. Pienten ja
ilman sidossuhteita olevien sijoituspalveluyritysten ei olisi kuuluttava
julkistamisvaatimusten piiriin, paitsi jos ne laskevat liikkeeseen ensisijaisen lisdpddoman
(AT1) instrumentteja, jolloin sijoittajille olisi tarjottava lapindkyvia tietoja kyseisisti

instrumenteista.

Sijoituspalveluyritysten olisi sovellettava sukupuolineutraalia palkitsemisjarjestelmaa
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 157 artiklassa vahvistetun
periaatteen mukaisesti. Olisi tehtéva joitakin selvennyksié palkitsemista koskevien tietojen
julkistamiseen. Tédssd asetuksessa vahvistetuissa palkitsemista koskevissa
julkistamisvaatimuksissa olisi noudatettava palkitsemissdéntdjen tavoitteita, joiden mukaan
on perustettava ja ylldpidettava palkitsemisjarjestelmii ja -kdytdantdja, jotka ovat
yhdenmukaisia tehokkaan riskinhallinnan kanssa ja koskevat erityisesti henkildstéryhmid,
joiden ammatillisella toiminnalla on merkittdva vaikutus sijoituspalveluyritysten
riskiprofiiliin. Lisdksi olisi vaadittava, ettd sijoituspalveluyritykset, jotka saavat poiketa

tietyistd palkitsemissddnnoistd, julkistavat kyseistd poikkeusta koskevat tiedot.
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(32)

(33)

On aiheellista sddtdd asianmukaisista siirtymétoimenpiteistd, jotta sijoituspalveluyritysten
olisi helpompi siirtyéd asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU
vaatimuksista timén asetuksen ja direktiivin 2019/..." vaatimuksiin. Erityisesti olisi
sallittava viiden vuoden ajan tdmén asetuksen soveltamisen alkamispéivésta, ettd
sijoituspalveluyritykset, joiden pddomavaatimukset olisivat timin asetuksen mukaisesti yli
kaksinkertaiset verrattuina asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU
mukaisiin pddomavaatimuksiin, lieventdvit mahdollisten lisdysten vaikutuksia
rajoittamalla omien varojen vaatimuksen madrddn, joka on kaksi kertaa niin suuri kuin
niiden asiaankuuluva asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukainen

omien varojen vaatimus.

Jotta uudet sijoituspalveluyritykset, joilla on samankaltaiset profiilit kuin olemassa olevilla
sijoituspalveluyrityksill4, eivét joutuisi huonompaan asemaan, olisi sallittava viiden
vuoden ajan tdmén asetuksen soveltamisen alkamispiivéasti, ettd sijoituspalveluyritykset,
joihin ei ole koskaan sovellettu asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU
mukaisia omien varojen vaatimuksia, rajoittavat timén asetuksen mukaiset omien varojen
vaatimuksensa mairdédn, joka on kaksi kertaa niin suuri kuin niiden kiinteitad

yleiskustannuksia koskeva vaatimus.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.

PE-CONS 80/19 HG/tia 25

ECOMP.1.B FI



(34)

Vastaavasti olisi sallittava viiden vuoden ajan tdmén asetuksen soveltamisen
alkamispdivésti, ettd sijoituspalveluyritykset, joihin on sovellettu ainoastaan
perustamispadomaa koskevaa vaatimusta asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin
2013/36/EU nojalla ja joiden omien varojen vaatimukset olisivat timén asetuksen mukaan
yli kaksinkertaiset verrattuina niiden asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin
2013/36/EU mukaiseen tilanteeseen, rajoittavat timén asetuksen mukaisen omien varojen
vaatimuksensa mééradn, joka on kaksi kertaa niin suuri kuin niiden asetuksen (EU) N:o
575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukainen perustamispddomaa koskeva vaatimus
lukuun ottamatta asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin se on muutettuna
asetuksella (EU) 2019/876, 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan b alakohdassa tarkoitettuja
paikallisia yrityksid, joihin olisi sovellettava erityisté siirtymévaiheen omien varojen
vaatimusta ottaen huomioon niiden korkeampi riskitaso. Suhteellisuuden vuoksi erityisié
siirtymévaiheen omien varojen vaatimuksia olisi sovellettava my0s pienempiin
sijoituspalveluyrityksiin seki niihin yrityksiin, jotka tarjoavat rajoitetusti sijoituspalveluja,
silloin kun ne eivét hyotyisi kohtelusta, jonka mukaan ne rajoittavat timén asetuksen
mukaisen omien varojen vaatimuksensa mairdén, joka on kaksi kertaa niin suuri kuin
niiden asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin se on muutettuna Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2019/630', ja direktiivin 2013/36/EU, sellaisena
kuin se on muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld (EU) 2019/8782,
mukainen perustamispddomaa koskeva vaatimus, vaan niiden sitova omien varojen
vaatimus kasvaisi tdimén asetuksen mukaisesti verrattuna asetuksen (EU) N:o 575/2013,

sellaisena kuin se on muutettuna asetuksella (EU) 2019/630, mukaiseen tilanteeseen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/630, annettu 17 pdivdna huhtikuuta
2019, asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta siltd osin kuin on kyse jarjestimittomiin
vastuisiin liittyvien tappioiden kattamisen vihimmadisvaatimuksista (EUVL L 111,
25.4.2019, s. 4).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/878, annettu 20 pdivana
toukokuuta 2019, direktiivin 2013/36/EU muuttamisesta vapautettujen yhteisojen,
rahoitusalan holdingyhtididen, rahoitusalan sekaholdingyhtididen, palkitsemisen,
valvontatoimenpiteiden ja -valtuuksien sekd pddoman ylldpitdmistoimenpiteiden osalta
(EUVL L 150, 7.6.2019, s. 253).
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(35)

(36)

(37)

Kyseisten siirtymétoimenpiteiden olisi tarvittaessa oltava my0s niiden asetuksen (EU) N:o
575/2013 498 artiklassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten kéytettivissé, jotka
vapautetaan kyseisen asetuksen mukaisista omien varojen vaatimuksista. Ndiden
sijoituspalveluyritysten perustamispddomaa koskevat vaatimukset riippuvat kuitenkin
sijoituspalveluista ja -toiminnasta, joita ne tarjoavat ja harjoittavat. Kyseisten
sijoituspalveluyritysten tdmén asetuksen mukaiset omien varojen vaatimukset olisi viiden
vuoden ajan tdmin asetuksen soveltamisen alkamispdivasté laskettava ottaen huomioon

kyseiset sovellettavat tasot.

Viiden vuoden ajan tdmén asetuksen soveltamisen alkamispdivéstd tai niiden muutosten
soveltamisen alkamispéivadn asti, jotka tehdddn markkinariskin omien varojen vaatimuksia
koskeviin asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU sdénndksiin asetuksen
(EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin se on muutettuna asetuksella (EU) 2019/876,
kolmannen osan IV osaston 1 aja 1 b luvun mukaisesti, sen mukaan, kumpi néista
ajankohdista on myohempi, sijoituspalveluyritysten, joihin sovelletaan timén asetuksen
vastaavia vaatimuksia, olisi laskettava edelleen kaupankdyntivarastoa koskeva omien
varojen vaatimuksensa asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin se on muutettuna

asetuksella (EU) 2019/630, mukaisesti.

Suurimmilla sijoituspalveluyrityksilld, jotka tarjoavat keskeisid tukkumarkkina- ja
sijoituspankkipalveluja (kaupankiynti rahoitusvélineilld omaan lukuun tai
rahoitusvélineiden merkinti tai rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun jirjestiminen
merkintdtakauksen perusteella), on samankaltaiset liiketoimintamallit ja riskiprofiilit kuin
merkittavilla luottolaitoksilla. Naihin yrityksiin kohdistuu niiden toiminnan vuoksi
luottoriski, joka on péddasiassa vastapuolen luottoriskin muodossa, sekd markkinariski
sellaisten positioiden osalta, jotka ne ottavat omaan lukuunsa joko asiakkaiden puolesta tai
muutoin. Niin ollen niiden koko ja merkitys jérjestelmén kannalta aiheuttavat riskin

rahoitusjirjestelmén vakaudelle.
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(38) Toisena haasteena on, miten kansalliset toimivaltaiset viranomaiset voivat valvoa
tehokkaasti kyseisten suurten sijoituspalveluyritysten vakavaraisuutta. Vaikka suurimmat
sijoituspalveluyritykset tarjoavat laajamittaisia rajat ylittdvid sijoituspankkipalveluja, ne
kuuluvat sijoituspankkiyrityksiné direktiivin 2014/65/EU nojalla nimettyjen viranomaisten
harjoittaman vakavaraisuusvalvonnan piiriin. Ndma viranomaiset eivét ole valttamétta
samoja kuin direktiivin 2013/36/EU nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset. Tdma voi
johtaa epétasapuolisiin toimintaedellytyksiin, kun asetusta (EU) N:o 575/2013 ja
direktiivid 2013/36/EU sovelletaan unionissa, ja estdd valvontaviranomaisia saamasta
vakavaraisuudesta kokonaisvaltaista kisitystd, jolla on olennainen merkitys kisiteltdessi
suuriin rajat ylittdvda toimintaa harjoittaviin sijoituspalveluyrityksiin liittyvié riskeja.
Tama voi tehdd vakavaraisuusvalvonnasta tehottomampaa ja myos vairistaa kilpailua
unionissa. Suurimmille sijoituspalveluyrityksille olisi sen vuoksi annettava sama asema
kuin luottolaitoksille, jotta voidaan luoda synergioita rajat ylittdvaa
tukkumarkkinatoimintaa vertaisryhmissi koskevassa valvonnassa, seki edistdd samalla

tasapuolisia toimintaedellytyksid ja mahdollistaa eri ryhmien yhdenmukainen valvonta.
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(39) Sen vuoksi kyseisten sijoituspalveluyritysten, joista tulee luottolaitoksia, olisi edelleen
kuuluttava asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU soveltamisalaan, ja
luottolaitosten valvonnasta vastaavien toimivaltaisten viranomaisten, mukaan luettuna
Euroopan keskuspankki yhteisen valvontamekanismin puitteissa, olisi valvottava niita.
Néin varmistettaisiin, ettd luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaa harjoitetaan
yhdenmukaisesti ja tehokkaasti ja ettd rahoituspalveluja koskevaa yhteistd sdantokirjaa

sovelletaan samalla tavalla kaikkiin luottolaitoksiin ottaen huomioon niiden merkitys

jarjestelmin kannalta. Jotta estettdisiin toimijalle suotuisimman sidintelyn hyviksikaytto ja

véhennettdisiin sddnndsten kiertdmisriskejd, toimivaltaisten viranomaisten olisi pyrittava

vélttimain tilanteita, joissa ryhmit, jotka saattavat olla jirjestelmén kannalta merkittivia,

jérjestdvat toimintonsa siten, etteivit ne ylitd asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan
1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa sdéddettyjd kynnysarvoja, ja kiertdvit velvollisuuden

hakea direktiivin 2013/36/EU 8§ a artiklan mukaista lupaa toimia luottolaitoksina.
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(40)

(41)

Sijoituspalveluyritysten, joista tulee luottolaitoksia, olisi sallittava ottaa vastaan talletuksia
tai muita takaisin maksettavia varoja yleisoltd ja myOnnettdvé luottoja omaan lukuunsa
ainoastaan, jos ne ovat saaneet kyseiseen toimintaan toimiluvan direktiivin 2013/36/EU
mukaisesti. Kaikkien kyseisten toimintojen hoitamisen, mukaan lukien talletusten tai
muiden takaisin maksettavien varojen vastaanottaminen yleisoltd ja luottojen myontdminen
omaan lukuunsa, ei olisi oltava vilttimiton vaatimus sille, ettd yrityksid voidaan pitdd
luottolaitoksina. Tassd asetuksessa kédyttoon otettu luottolaitoksen maéritelman muutos ei
saisi siten vaikuttaa jésenvaltioiden direktiivien 2013/36/EU ja (EU) 2019/..." mukaisesti
tadytantoonpanemiin kansallisiin lupajirjestelmiin, mukaan lukien kaikkiin sddnnokset, joita
jasenvaltiot voivat pitdd asianmukaisina niiden toimintojen tarkentamiseksi, joita
luottolaitosten muutetun mééritelman piiriin kuuluvat suuret sijoituspalveluyritykset saavat

ryhtyd harjoittamaan.

Luottolaitosten konsolidoidulla valvonnalla pyritdin muun muassa varmistamaan
rahoitusjirjestelmén vakaus, ja jotta se olisi tehokasta, sitd olisi sovellettava kaikki
ryhmiin, mukaan luettuina ryhmit, joiden emoyritykset eivét ole luottolaitoksia tai
sijoituspalveluyrityksid. Sen vuoksi kaikkiin luottolaitoksiin, myos niihin, joilla oli ennen
sijoituspalveluyritysten asema, olisi sovellettava sdéntojé, jotka koskevat toimivaltaisten
viranomaisten direktiivin 2013/36/EU VII osaston 3 luvun I jakson nojalla harjoittamaa

emoyrityksen yksilollistd ja konsolidoitua valvontaa.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.

PE-CONS 80/19 HG/tia 30

ECOMP.1.B FI



(42)

Lisdksi on mahdollista, ettd suurilla sijoituspalveluyrityksilld, jotka eivét ole jarjestelmdn
kannalta merkittdvid mutta jotka kiyvét kauppaa omaan lukuunsa, merkitsevit
rahoitusvélineitd tai jarjestdvit rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun merkintdtakauksen
perusteella, on samankaltaiset litketoimintamallit ja riskiprofiilit kuin muilla jérjestelmén
kannalta merkittavill laitoksilla. Kyseisten sijoituspalveluyritysten koko ja toiminta
huomioon ottaen ne saattavat silti aiheuttaa tiettyja riskejd rahoitusvakaudelle, ja vaikka
niiden muuntamista luottolaitoksiksi ei pidettdisi asianmukaisena niiden luonteen ja
monimuotoisuuden vuoksi, niihin olisi edelleen sovellettava samaa vakavaraisuuskohtelua
kuin luottolaitoksiin. Jotta estettéisiin toimijalle suotuisimman sédntelyn hyvéksikaytto ja
véhennettdisiin sddnndsten kiertdmisriskejd, toimivaltaisten viranomaisten olisi myds
pyrittava vilttdmain tilanteita, joissa sijoituspalveluyritykset jarjestdvét toimintonsa siten,
etteivit ne ylitd 15 miljardia euron kynnysarvoa, joka koskee varojen kokonaisarvoa
yksilo- tai ryhmitasolla, tai rajoita perusteettomasti toimivaltaisten viranomaisten
harkintavaltaa soveltaa luottolaitoksiin asetuksen (EU) N:o 575/2013 vaatimuksia seké
saada ne noudattamaan direktiivin 2013/36/EU vakavaraisuusvaatimuksia direktiivin (EU)

2019/...* 5 artiklan mukaisesti.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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(43) Unionissa otettiin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 600/2014!
kéyttoon yhdenmukainen jérjestelma, jolla kolmansien maiden yrityksille, jotka tarjoavat
sijoituspalveluja ja -toimintaa unioniin sijoittautuneille hyviksyttiville vastapuolille ja
ammattimaisille asiakkaille, myOnnetdédn pédésy sisdmarkkinoille. Sisimarkkinoille pddsyn
edellytyksend on, ettd komissio antaa asiasta vastaavuuspaitoksen ja ettd Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010? perustettu Euroopan
valvontaviranomainen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) (ESMA), jéljempéna
'arvopaperimarkkinaviranomainen', rekisteréi kolmannen maan yrityksen. On tirkeda, ettd
vastaavuus arvioidaan asiaankuuluvan sovellettavan unionin lainsdédddnnon perusteella ja
ettd kiytossa on tehokkaat vilineet, joilla valvotaan vastaavuuden mydntdmisedellytysten
tayttymistd. Naisté syistd olisi vaadittava, ettd kolmansissa maissa rekisterdidyt yritykset
ilmoittavat arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain tiedot unionissa tarjottujen
palvelujen ja harjoitetun toiminnan laajuudesta ja kattavuudesta. Lisdksi olisi parannettava
vastaavuusedellytysten valvontaan, tdytdntdonpanoon ja tdyttymiseen liittyvai

valvontayhteistyota.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 paivina
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seki asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu

24 paivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké pdatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pddtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(44)

(45)

Jotta voidaan turvata tasapuoliset toimintaedellytykset ja edistdd unionin markkinoiden
avoimuutta, asetusta (EU) N:o 600/2014 olisi muutettava siten, ettd kauppojen sisdisten
toteuttajien hintatarjouksiin, tarjousten korotuksiin ja toteutushintoihin sovelletaan
hinnanmuutosvalijérjestelya litketoimien koosta riippumatta. Néin ollen nykyisin
sovellettavia hinnanmuutosvilijérjestelyja koskevia teknisid sdéntelystandardeja olisi

sovellettava myds asetuksen (EU) N:o 600/2014 laajennettuun soveltamisalaan.

Jotta voidaan varmistaa sijoittajansuoja ja rahoitusmarkkinoiden eheys ja vakaus unionissa,
komission olisi vastaavuuspddtostd antaessaan otettava huomioon riskit, joita saattaa
aiheutua palveluista ja toiminnasta, joita kyseisestd kolmannesta maasta olevat yritykset
suorittavat unionissa vastaavuuspadtoksen jalkeen. Niiden merkitysté olisi tarkasteltava
jarjestelman kannalta sellaisilla perusteilla kuin kyseisestd kolmannesta maasta olevien
yritysten tarjoamien palvelujen ja toteuttaman toiminnan laajuus ja kattavuus. Samasta
syystd komission olisi voitava ottaa huomioon, yksildidddnko kolmas maa verotuksellisista
syistd yhteistyohaluttomaksi lainkdyttoalueeksi asiaa koskevan unionin politiikan puitteissa
tai suuririskiseksi kolmanneksi maaksi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
(EU) 2015/849' 9 artiklan 2 kohdan nojalla. Komission olisi pidettiv erityisid
vakavaraisuus-, organisaatio- tai liikketoimintavaatimuksia toisiaan vastaavina ainoastaan,
jos niiden vaikutus on sama. Liséksi komission olisi tarvittaessa voitava hyvéaksyi
vastaavuuspditoksid, jotka on rajoitettu koskemaan direktiivin 2014/65/EU liitteessa [

olevassa A osassa lueteltuja erityisid palveluja ja toimintaa tai palvelu- tai toimintaryhmié.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivana
toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmén kdyton estimisestd rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja
komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(46) EPV on yhdessi arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa antanut perusteelliseen tausta-
analyysiin, tiedonkeruuseen ja kuulemiseen pohjautuvan kertomuksen sellaisen
vakavaraisuusjérjestelmin raatdloimisestd kaikille muille kuin jirjestelmén kannalta
merkittidville sijoituspalveluyrityksille, joka toimii tillaisten sijoituspalveluyritysten

tarkistetun vakavaraisuuskehyksen perustana.

47) Jotta voidaan varmistaa timén asetuksen yhdenmukainen soveltaminen, EPV:n olisi
laadittava luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mééritetddn
sijoituspalveluyritysryhmien varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin
soveltamisala ja menetelmat, kiinteiden yleiskustannusten laskenta, K-tekijoiden
mittausmenetelmat, eroteltuja tileja koskevan kédsitteen méérittdminen asiakasrahojen
osalta, K-DTF-tekijoiden kertoimien mukauttaminen stressikausien markkinaolosuhteissa,
méidritysosapuolten edellyttimid kokonaismarginaaleja vastaavien omien varojen
vaatimusten laskenta, lomakkeet, joita kdytetddn timan asetuksen nojalla vaaditussa
tietojen julkistamisessa, myo0s sijoituspalveluyritysten sijoituspolitiikan osalta, ja timén
asetuksen mukaisessa lakisdéteisessa raportoinnissa sekd toimivaltaisille viranomaisille
annettavat tiedot luottolaitokselta vaadittavaa lupaa koskevista kynnysarvoista. Komission
olisi siirrettdva valta tdydentaa tita asetusta hyvaksymallda SEUT 290 artiklan mukaisilla
delegoiduilla sdddoksilld seké asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10—14 artiklan mukaisesti
EPV:n laatimat teknisten sdéntelystandardien luonnokset, Komission ja EPV:n olisi
varmistettava, ettd kaikki kyseiset laitokset voivat soveltaa nditd standardeja ja vaatimuksia
oikeassa suhteessa laitosten toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen

nahden.
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(48)

(49)

Komissiolle olisi my®s siirrettdva valta hyvdksyd SEUT 291 artiklan mukaisilla
taytdntoonpanosdadoksilld ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan ja asetuksen
1095/2010 15 artiklan mukaisesti EPV:n ja arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia

teknisid tdytantoonpanostandardeja.

Jotta voidaan varmistaa timén asetuksen yhdenmukainen soveltaminen ja ottaa huomioon
rahoitusmarkkinoiden kehitys, komissiolle olisi siirrettiva valta hyviksyd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sddddsvallan siirron
nojalla annettavia delegoituja sdddoksid, joilla tdydennetddn titd asetusta tismentdmalla
tdsséd asetuksessa annettuja madritelmid. On erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa
valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos asiantuntijatasolla, ja ettd nima
kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddannostd 13 pédivand huhtikuuta 2016 tehdyssa
toimielinten vilisessd sopimuksessa! vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta
voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sddddsten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan
aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla on jirjestelméllisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien

kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdddoksia.

1

EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(50)

(D

Oikeusvarmuuden takaamiseksi ja paéllekkaisyyksien vélttdmiseksi seki luottolaitoksiin
ettd sijoituspalveluyrityksiin sovellettavan nykyisen vakavaraisuuskehyksen ja timén
asetuksen vililla, asetusta (EU) N:o 575/2013 ja direktiivid 2013/36/EU olisi muutettava
sijoituspalveluyritysten poistamiseksi niiden soveltamisalasta. Pankkiryhméin kuuluviin
sijoituspalveluyrityksiin olisi kuitenkin sovellettava edelleen pankkiryhmii koskevia
asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU sdénnoksid, kuten direktiivin
2013/36/EU 21 b artiklassa tarkoitettua véliyhtiond toimivaa EU-emoyritystd koskevia
sddannoksid, sekd asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmaéisen osan II osaston 2 luvussa

annettuja sdintdja varovaisuusperiaatteen mukaisesta konsolidoinnista.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvalld tavalla saavuttaa timin asetuksen tavoitetta, joka on
tehokkaan ja oikeasuhteisen vakavaraisuuskehyksen luominen sen varmistamiseksi, ettd
sijoituspalveluyritykset, joilla on lupa harjoittaa toimintaa unionissa, harjoittavat sita
vankalta taloudelliselta pohjalta ja ettd niitd johdetaan hallitusti ja tarvittaessa asiakkaiden
etujen mukaisesti, vaan joka voidaan sen laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa
paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan
unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssé asetuksessa ei

ylitetd sitd, mikd on tarpeen kyseisen tavoitteen saavuttamiseksi,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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ENSIMMAINEN OSA
YLEISET SAANNOKSET

I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

1. Téssd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset vakavaraisuusvaatimukset, joita sovelletaan
sellaisiin sijoituspalveluyrityksiin, joilla myonnetdén toimilupa, joita valvotaan direktiivin
2014/65/EU nojalla ja joita valvotaan vakavaraisuusvaatimusten noudattamisen osalta

direktiivin (EU) 2019/..." nojalla, seuraavien seikkojen osalta:

a)  omien varojen vaatimukset, jotka liittyvét yritykseen kohdistuvan riskin,
asiakkaaseen kohdistuvan riskin ja markkinaan kohdistuvan riskin kvantifioitaviin,

yhdenmukaisiin ja standardoituihin osatekijoihin;
b)  keskittymariskid rajoittavat vaatimukset;

c)  maksuvalmiusvaatimukset, jotka liittyvét likviditeettiriskin kvantifioitaviin,

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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d) a, bjac alakohtaan liittyvét raportointivaatimukset;
e) julkistamisvaatimukset.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdan, sijoituspalveluyrityksen, jolle mydnnetidan
toimilupa ja jota valvotaan direktiivin 2014/65/EU nojalla ja joka harjoittaa jotakin
direktiivin 2014/65/EU liitteessa I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitetuista
toiminnoista, on sovellettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisia vaatimuksia, jos
yritys ei ole hyddykemarkkinoilla eikd paédstooikeusmarkkinoilla toimiva vélittdjd, yhteista

sijoitustoimintaa harjoittava yritys tai vakuutusyritys, ja jos joku seuraavista edellytyksisti

tiyttyy:

a)  sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on 15 miljardia euroa
tai enemman 12 edeltdvin kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna lukuun
ottamatta minki tahansa tissé alakohdassa tarkoitettua toimintaa harjoittavan unionin

ulkopuolelle sijoittautuneen tytiryhtion yksittdisten omaisuuserien arvoa;

b)  sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on alle 15 miljardia
euroa ja sijoituspalveluyritys kuuluu ryhméén, jonka kaikkien sellaisten yritysten,
jotka harjoittavat jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessé I olevan A osan 3 ja
6 kohdassa tarkoitettua toimintaa ja joiden kokonaisvarat ovat alle 15 miljardia
euroa, konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on 15 miljardia euroa tai enemmain
12 edellisen kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna lukuun ottamatta minka
tahansa ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettua toimintaa harjoittavan unionin

ulkopuolelle sijoittautuneen tytiaryhtion yksittdisten omaisuuserien arvoa; tai
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c) sijoituspalveluyritykseen sovelletaan toimivaltaisen viranomaisen péétostd direktiivin

(EU) 2019/...* 5 artiklan mukaisesti.

Tassd kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksia on valvottava
vakavaraisuusvaatimusten noudattamisen osalta direktiivin 2013/36/EU VII ja VIII osaston
mukaisesti, myos konsolidointiryhmén valvojan méaérittdmiseksi, jos téllainen
sijoituspalveluyritys kuuluu timén asetuksen 4 artiklan 1 kohdan 25 alakohdan mukaiseen

sijoituspalveluyritysryhmaéén.

Edella 2 kohdassa sdddettyd poikkeusta ei sovelleta, jos sijoituspalveluyritys ei endi tayta
yhtékadn kyseisessd kohdassa tarkoitettua kynnysarvoa 12 perikkiisen kuukauden jaksolta
laskettuna tai jos toimivaltainen viranomainen paattaa niin direktiivin (EU) 2019/...*

5 artiklan mukaisesti. Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle ilman aiheetonta viivytysté kaikista kynnysarvon ylityksistd kyseiselld

ajanjaksolla.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tayttdd 2 kohdassa vahvistetut edellytykset, on edelleen

noudatettava 55 ja 59 artiklan vaatimuksia.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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5. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdén, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd
sijoituspalveluyritys, jolle on myonnetty toimilupa, jota valvotaan direktiivin 2014/65/EU
mukaisesti ja joka harjoittaa jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessé I olevan A osan 3 ja
6 kohdassa tarkoitetuista toiminnoista, soveltaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisia

vaatimuksia, jos kaikki seuraavista edellytyksista tayttyvit:

a)  sijoituspalveluyritys on tytéryritys ja kuuluu luottolaitoksen, rahoitusalan
holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoituun valvontaan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmaéisen osan II osaston 2 luvun sddnndsten

mukaisesti;

b)  sijoituspalveluyritys ilmoittaa asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle timén asetuksen

mukaisesti ja tarvittaessa konsolidointiryhmin valvojalle;

c) toimivaltainen viranomainen on vakuuttunut siitd, etti asetuksen (EU) N:o 575/2013
omien varojen vaatimusten soveltaminen yksittdiseen sijoituspalveluyritykseen ja
tarvittaessa konsolidoidusti sijoituspalveluyritysryhméén on vakavaraisuuden
kannalta tervetti, ei johda sijoituspalveluyrityksen omien varojen vaatimusten
alenemiseen tdmén asetuksen mukaisesti eiké siithen ryhdyté toimijalle suotuisimman

sddntelyn tarkoituksessa.
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Toimivaltaisten viranomaisten on tiedotettava sijoituspalveluyritykselle paédtoksesti sallia
asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU soveltaminen ensimmaéisen
alakohdan nojalla kahden kuukauden kuluttua timin kohdan ensimmaéisen alakohdan

b alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta ja tiedotettava tasti EPV:lle. Jos
toimivaltainen viranomainen kieltdytyy sallimasta asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja

direktiivin 2013/36/EU soveltamista, sen on perusteltava padtoksensa kaikilta osin.

Tassd kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid on valvottava
vakavaraisuusvaatimusten noudattamisen osalta direktiivin 2013/36/EU VII ja VIII osaston
mukaisesti, myos konsolidointiryhméan valvojan maérittdmiseksi, jos téillainen
sijoituspalveluyritys kuuluu tdmén asetuksen 4 artiklan 1 kohdan 25 alakohdan mukaiseen

sijoituspalveluyritysryhmédan.

Tadmén kohdan osalta ei sovelleta asetuksen (EU) N:o 575/2013 7 artiklaa.

2 artikla

Valvontavaltuudet

Jotta varmistetaan timéan asetuksen noudattaminen, toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava
direktiivissd (EU) 2019/...* sdddetyt valtuudet ja niiden on noudatettava mainitussa direktiivissa

sdddettyja menettelyja.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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3 artikla

Sijoituspalveluyritysten soveltamat tiukemmat vaatimukset

Tama asetus ei estd sijoituspalveluyrityksid pitimastd hallussaan omia varoja ja niiden
komponentteja seké likvidejd varoja enemman kuin tissd asetuksessa edellytetdén tai soveltamasta

tiukempia toimenpiteitd kuin tidssa asetuksessa edellytetdan.

4 artikla

Mddritelmdt
1. Téssé asetuksessa tarkoitetaan:

1)  'oheispalveluyritykselld' yritystd, jonka padasiallisessa liiketoiminnassa on kyse
kiinteistojen hallinnasta tai hoidosta, tietojenkésittelypalvelujen hoidosta tai muusta
vastaavasta toiminnasta, joka on yhden tai useamman sijoituspalveluyrityksen

padasiallista toimintaa avustavaa;

2) 'omaisuudenhoitoyhtiolld' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan

19 alakohdassa miiriteltyd omaisuudenhoitoyhtioti;

3) 'méiritysosapuolella’ johonkin jasenvaltioon sijoittautunutta yritysté, joka tayttad
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012! 2 artiklan

14 alakohdan mééaritelmén;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivani heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1).
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4)

5)

6)

7)

8)

9

10)

'asiakkaalla' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 9 alakohdassa médriteltyd
asiakasta, paitsi tdimin asetuksen neljinnen osan soveltamiseksi 'asiakkaalla’

tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen mitd tahansa vastapuolta;

'hyddyke- ja padstdoikeusmarkkinoilla toimivilla vélittdjilla' asetuksen (EU) N:o
575/2013 4 artiklan 1 kohdan 150 alakohdassa méiriteltyjd hyodyke- ja

paéstdoikeusmarkkinoilla toimivia vélittéjié;

'hyddykejohdannaisilla' asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan
30 alakohdassa maédériteltyjd hyodykejohdannaisia;

'toimivaltaisella viranomaisella' direktiivin (EU) 2019/...* 3 artiklan 1 kohdan

5 alakohdassa méadriteltyd toimivaltaista viranomaista;

'luottolaitoksella' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa

médriteltya luottolaitosta;

'kaupankédynnilld omaan lukuun' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

6 alakohdassa médriteltyd kaupankdyntid omaan lukuun;

johdannaisilla' asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 29 alakohdassa

médriteltyjd johdannaisia;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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11) 'konsolidoidulla asemalla' asemaa, joka syntyy soveltamalla timén asetuksen
vaatimuksia 7 artiklan mukaisesti unionissa emoyrityksend toimivaan
sijoituspalveluyritykseen, unionissa emoyrityksend toimivaan sijoitusalan
holdingyhtioon tai unionissa emoyrityksené toimivaan rahoitusalan
sekaholdingyhtioon ikddn kuin kyseinen yritys muodostaisi yhdessa kaikkien
sijoituspalveluyritysten, rahoituslaitosten, oheispalveluyritysten ja
sidonnaisasiamiesten kanssa sijoituspalveluyritysryhmissd yhden ainoan
sijoituspalveluyrityksen; tatd madritelmid sovellettaessa ilmaisuilla

'sijoituspalveluyritys', 'rahoituslaitos', 'oheispalveluyritys' ja 'sidonnaisasiamies'

tarkoitetaan myds sellaisia kolmansiin maihin sijoittautuneita yrityksid, jotka olisivat

méidritelmien mukaisia, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin;
12) 'konsolidoinnin perusteella' konsolidoidun aseman perusteella;

13) 'toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden lukuun' direktiivin 2014/65/EU
4 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa méériteltyd toimeksiantojen toteuttamista

asiakkaiden lukuun;
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14) 'rahoituslaitoksella' yritystd, joka ei ole luottolaitos tai sijoituspalveluyritys eiké
pelkké teollinen holdingyhtid ja jonka péddasiallisena toimintana on hankkia
omistusosuuksia tai harjoittaa yhti tai useampaa direktiivin 2013/36/EU liitteessa |
olevissa 2—12 ja 15 kohdassa lueteltua toimintaa, mukaan luettuina rahoitusalan
holdingyhtiot, rahoitusalan sekaholdingyhtiot, sijoitusalan holdingyhtit, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd (EU) 2015/2366! tarkoitetut maksulaitokset
sekd omaisuudenhoitoyhtiot mutta pois lukien vakuutushallintayhtit ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY? 212 artiklan 1 kohdan

g alakohdassa médritellyt sekavakuutushallintayhtiot;

15) 'rahoitusvélineelld' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa

médriteltya rahoitusvilinetti;

16) 'rahoitusalan holdingyhtiolla' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan

20 alakohdassa mairiteltyd rahoitusalan holdingyhtiota;

17) 'finanssialan yhteisolld' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan

27 alakohdassa méiriteltyd finanssialan yhteisoa;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu 25 pdivini
marraskuuta 2015, maksupalveluista sisimarkkinoilla, direktiivien 2002/65/EY,
2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta seka
direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 35).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivind marraskuuta
2009, vakuutus- ja jédlleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II)
(EUVL L 335, 17.12.2009. s. 1).
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18)

19)

20)

21)

22)

23)

'perustamispddomalla’ direktiivin (EU) 2019/...* 3 artiklan 1 kohdan 18 alakohdassa

médriteltyd perustamispdéomaa;

'asiakaskokonaisuudella' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan

39 alakohdassa méériteltyéd asiakaskokonaisuutta;

'sijoitusneuvonnalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 4 alakohdassa

médriteltyd sijoitusneuvontaa;

'luonteeltaan jatkuvalla sijoitusneuvonnalla' sijoitusneuvonnan toistuvaa tarjoamista
sekd asiakkaan rahoitusvélinesalkun jatkuvaa tai sddnndllistd arviointia ja seurantaa
tai tarkistamista, mukaan lukien asiakkaan sopimusjérjestelyn perusteella tekemét

sijoitukset;

'sijjoituspalveluyritykselld' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa

médriteltya sijoituspalveluyritysti;

'sijoitusalan holdingyhtidlla' rahoituslaitosta, jonka tytaryritykset ovat yksinomaan tai
padasiallisesti sijoituspalveluyrityksii tai rahoituslaitoksia, jolloin vahintddn yhden
tallaisista tytiryrityksistd on oltava sijoituspalveluyritys, ja joka ei ole asetuksen
(EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 20 alakohdassa miéritelty rahoitusalan
holdingyhtio;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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24)

25)

26)

27)

28)

'sijoituspalveluilla ja -toiminnalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

2 alakohdassa méériteltyja sijoituspalveluja ja -toimintaa;

'sijoituspalveluyritysryhmalld' yritysryhmaéa, joka koostuu emoyrityksesti ja sen
tytaryhtidistd tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU!
22 artiklassa vahvistetut edellytykset tayttdvistd yrityksistd, josta véhintdén yksi on

sijoituspalveluyritys ja johon ei kuulu yhtdan luottolaitosta;

'K-tekijoilld' kolmannen osan II osastossa sdddettyja omien varojen vaatimuksia,
jotka koskevat sijoituspalveluyrityksen asiakkaille, markkinoille ja itselleen

aiheuttamia riskeja;

'hoidettavina olevilla varoilla' tai '"AUM:114" (assets under management) niiden
varojen arvoa, joita sijoituspalveluyritys hoitaa asiakkaidensa puolesta sekd
harkinnanvaraisen salkunhoidon ettd luonteeltaan jatkuvasta sijoitusneuvonnasta

muodostuvien ei-harkinnanvaraisten jarjestelyjen nojalla;

'hallussa olevilla asiakasrahoilla' tai 'CMH:1la' (client money held)
sijoituspalveluyrityksen hallussa olevien asiakasrahojen mééraa ottaen huomioon
varojen erottelua koskevat oikeudelliset jirjestelyt ja riippumatta
sijoituspalveluyrityksen hallussa oleviin asiakasrahoihin sovellettavasta kansallisesta

tilinpdatosjéarjestelmaist;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pédivani kesdkuuta

2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdatoksistd, konsernitilinpdédtoksisti ja niihin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta
(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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29) 'sdilytettdvind ja hallinnoitavina olevilla varoilla' tai 'ASA:lla' (assets safeguarded
and administered) niiden varojen arvoa, joita sijoituspalveluyritys sdilyttdi ja
hallinnoi asiakkaiden puolesta riippumatta siitd, ilmoitetaanko varat
sijoituspalveluyrityksen omassa taseessa vai ovatko ne kolmansien osapuolten

tileilld;

30) 'késiteltdvind olevilla asiakastoimeksiannoilla' tai 'COH:lla' (client orders handled)
niiden toimeksiantojen arvoa, jotka sijoituspalveluyritys kisittelee asiakkaiden
puolesta vastaanottamalla ja vélittdmalld asiakastoimeksiantoja ja toteuttamalla

toimeksiantoja asiakkaiden lukuun;

31) ‘keskittymaériskilld' tai 'CON:11a' (concentration risk) sijoituspalveluyrityksen
kaupankédyntivarastoon siséltyvid, asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvié

vastuita, joiden arvo ylittdd 37 artiklan 1 kohdassa sidddetyt rajat;

32) ‘annetulla madritysmarginaalilla' tai 'CMG:l14' (clearing margin given)
madiritysosapuolen tai ehdot tiyttdvin keskusvastapuolen edellyttdmin
kokonaismarginaalin miirad, kun omaan lukuunsa kauppaa kidyvin
sijoituspalveluyrityksen liiketoimet toteutetaan ja selvitetdin mééritysosapuolen tai

ehdot tayttavan keskusvastapuolen vastuulla;

33) ‘'paivittdiselld kaupankdyntivirralla' tai 'DTF:114' (daily trading flow) niiden
litketoimien péivanarvoa, jotka sijoituspalveluyritys toteuttaa kaymaélla kauppaa
omaan lukuunsa tai toteuttamalla toimeksiantoja asiakkaiden lukuun omissa
nimissédén, pois lukien niiden toimeksiantojen arvo, jotka sijoituspalveluyritys
kisittelee asiakkaiden puolesta vastaanottamalla ja vélittdimalla
asiakastoimeksiantoja ja toteuttamalla toimeksiantoja asiakkaiden lukuun ja jotka on

jo otettu huomioon kaésiteltdvind olevien asiakastoimeksiantojen yhteydessé;
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34)

35)

36)

37)

38)

39)

'nettopositioriskilld' tai NPR:11&' (net position risk) sijoituspalveluyrityksen

kaupankdyntivarastoon kirjattujen liiketoimien arvoa;

'kaupan vastapuolen maksukyvyttomyydelld' tai "TCD:114' (trading counterparty
default) sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntivarastossa olevia, 25 artiklassa
tarkoitettuihin instrumentteihin ja liiketoimiin liittyvid vastuita, jotka aiheuttavat

riskin kaupan vastapuolen maksukyvyttomyydest;

'markkina-arvolla' tai 'CMV:11d' (current market value) liiketoimien tai
arvopapereiden muodostaman salkun nettomarkkina-arvoa, johon sovelletaan
31 artiklan 1 kohdan mukaista nettouttamista, jolloin CMV:t4 laskettaessa otetaan

huomioon seki positiiviset ettd negatiiviset markkina-arvot;

'pitkén selvitysajan litketoimilla' asetuksen (EU) N:o 575/2013 272 artiklan

2 alakohdassa médériteltyjd pitkdn selvitysajan liiketoimia;

'vakuudellisella limiittiluotonannolla' asetuksen (EU) 2015/2365! 3 artiklan

10 alakohdassa mairiteltyd vakuudellista limiittiluotonantoa;

'ylimmalla hallintoelimelld' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

36 alakohdassa médriteltyd ylintd hallintoelintd;

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pédivind marraskuuta
2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja
lapindkyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015,s. 1).
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40) 'rahoitusalan sekaholdingyhti6lld' Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

2002/87/EY! 2 artiklan 15 alakohdassa mééritelty4 rahoitusalan sekaholdingyhtiota;
41) 'taseen ulkopuolisella erdlld' asetuksen (EU) N:o 575/2013 liitteessé I tarkoitettuja
erii;
42) 'emoyritykselld' direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 9 alakohdassa ja 22 artiklassa

tarkoitettua emoyritysti;

43) 'omistusyhteydelld' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 35 alakohdassa

madriteltyd omistusyhteytti;

44) ‘'voitolla' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 121 alakohdassa

madriteltya voittoa;

45) 'ehdot tayttivilla keskusvastapuolella' tai 'QCCP:114' (qualifying central
counterparty) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 88 alakohdassa

madriteltyd ehdot tayttadvaa keskusvastapuolta;

46) 'salkunhoidolla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa

médriteltyd salkunhoitoa;

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pdivéand joulukuuta
2002, finanssiryhmittyméan kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja
sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY,
79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY muuttamisesta (EUVL L 35, 11.2.2003,

s. 1.
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47) 'huomattavalla omistusosuudella' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan

36 alakohdassa miiriteltyd huomattavaa omistusosuutta;

48) 'arvopapereilla toteutettavalla rahoitustoimella' tai 'SFT:114' (securities financing
transaction) asetuksen (EU) 2015/2365 3 artiklan 11 alakohdassa méériteltya

arvopapereilla toteutettavaa rahoitustoimea;

49) ‘erotelluilla tileilld' 15 artiklan 2 kohdassa olevaa taulukkoa 1 sovellettaessa niiden
yhteisdjen tilejd, joissa sijoituspalveluyrityksen hallussa olevia asiakasrahoja
sdilytetdédn komission delegoidun direktiivin (EU) 2017/593! 4 artiklan mukaisesti ja,
tapauksen mukaan, jos kansallisessa lainsdddannossé sdddetidn, ettd
sijoituspalveluyrityksen maksukyvyttomyyden tai kriisinratkaisuun tai hallinnointiin
asettamisen tapauksessa asiakasrahoja ei voi kdyttdd muiden

sijoituspalveluyritykseen liittyvien saatavien kattamiseen kuin asiakkaan saatavien;

50) ‘'takaisinostotransaktiolla' asetuksen (EU) 2015/2365 3 artiklan 9 alakohdassa

maédriteltyd takaisinostotransaktiota;

51) ‘'tytdryritykselld' direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 10 alakohdassa médriteltya ja
22 artiklassa tarkoitettua tytiryritystd, mukaan luettuina kaikki perimmaéisen

emoyrityksen tytiryrityksen tytaryritykset;

1 Komission delegoitu direktiivi (EU) 2017/593, annettu 7 pdivand huhtikuuta 2016,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tidydentdmisestd asiakkaiden
rahoitusvilineiden ja varojen suojaamisen, tuotevalvontavelvoitteiden seké
vilityspalkkioiden, provisioiden tai muiden rahallisten tai ei-rahallisten etujen tarjoamiseen
tai vastaanottamiseen sovellettavien sddntdjen osalta (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 500).
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52) ‘'sidonnaisasiamichelld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 29 alakohdassa

méidriteltyd sidonnaisasiamiestd;

53) 'kokonaisbruttotuotoilla' sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan vuosituottoja, jotka
liittyvit sijoituspalveluihin ja -toimintaan, joita sijoituspalveluyritykselld on lupa
suorittaa, mukaan luettuina tuotot, jotka ovat perdisin korkotuotoista, osakkeista ja
muista kiinted- tai vaihtuvatuottoisista arvopapereista, provisioista ja palkkioista,
voitoista ja tappioista, joita sijoituspalveluyritykselle syntyy sen
kaupankéyntitarkoituksessa pidettidvistd varoista ja kdypdén arvoon arvostettavista
varoista, tai suojaustoiminnasta, mutta lukuun ottamatta tuottoja, jotka eivit liity

suoritettuihin sijoituspalveluihin ja -toimintaan;

54) 'kaupankdyntivarastolla' kaikkia positioita, jotka sijoituspalveluyritys on ottanut
rahoitusvélineissd ja hyodykkeissd kdydidkseen kauppaa tai suojatakseen positioita,

jotka on otettu kaupankayntitarkoituksessa;
55) 'kaupankiyntitarkoituksessa otetuilla positioilla' seuraavia positioita:

a) omaan lukuun tapahtuvaa kaupankiyntid, asiakkaan lukuun tapahtuvaa

kaupankiyntid ja markkinatakausta varten otettuja positioita;
b) lyhytaikaista kauppaa varten otettuja positioita;

c)  positioita, joilla pyritddn hy6tymiddn tosiasiallisista tai odotetuista osto- ja
myyntihinnan vélisistd erotuksista lyhyelld aikavélilld tai muista hinnan tai

koron vaihteluista;
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56) 'unionissa emoyritykseni toimivalla sijoituspalveluyritykselld' jisenvaltiossa
toimivaa sijoituspalveluyritysti, joka on osa sijoituspalveluyritysryhmaéa ja jolla on
tytaryrityksend sijoituspalveluyritys tai rahoituslaitos, tai jolla on omistusyhteys
téllaiseen sijoituspalveluyritykseen tai rahoituslaitokseen, ja joka ei ole itse minkdan
toisen jossakin jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tytaryritys
tai minkddn jossakin jédsenvaltiossa perustetun sijoitusalan holdingyhtion tai

rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryritys;

57) 'unionissa emoyrityksend toimivalla sijoitusalan holdingyhtiolld' jisenvaltiossa
olevaa sijoitusalan holdingyhtittd, joka on osa sijoituspalveluyritysryhméad ja joka ei
ole itse minkédn toisen jossakin jasenvaltiossa toimiluvan saaneen
sijoituspalveluyrityksen tytdryritys eikd minkdin jossakin jdsenvaltiossa olevan

toisen sijoitusalan holdingyhtion tytéryritys;

58) 'unionissa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhtiolla'
sijoituspalveluyrityksen emoyritystd, joka on direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan

15 alakohdassa maéritelty rahoitusalan sekaholdingyhtid.

2. Siirretddn komissiolle valta antaa 56 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla

tdydennetddn titd asetusta tismentdmalld 1 kohdassa annettuja maéritelmié:
a)  sen varmistamiseksi, ettd tdtd asetusta sovelletaan yhdenmukaisesti;

b)  rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi tdta asetusta sovellettaessa.
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I1 OSASTO
VAATIMUSTEN SOVELTAMISALA

1 LUKU

Vaatimusten yksilollinen soveltaminen

5 artikla

Yleinen periaate

Sijoituspalveluyritysten on tiytettdva toisessa, kolmannessa, neljannessd, viidennessé, kuudennessa

ja seitseménnessi osassa sdddetyt vaatimukset yksilollisesti.

6 artikla
Poikkeukset

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyrityksen 5 artiklan
soveltamisesta toisen, kolmannen, neljinnen, kuudennen ja seitseménnen osan osalta, jos

kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  sijoituspalveluyritys tayttdd 12 artiklan 1 kohdassa sdddetyt pienen ja ilman

sidossuhteita olevan sijoituspalveluyrityksen edellytykset;
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b)  yksi seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

1)  sijoituspalveluyritys on tytdryritys ja kuuluu luottolaitoksen, rahoitusalan
holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoituun valvontaan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmadisen osan II osaston 2 luvun sddnndsten

mukaisesti;

il)  sijoituspalveluyritys on tytdryhtio ja kuuluu sijoituspalveluyritysryhméén, jota

valvotaan konsolidoinnin perusteella 7 artiklan mukaisesti;

c)  sekd sijoituspalveluyritys ettd sen emoyritys ovat saaneet toimiluvan ja niiden

toimintaa valvotaan samassa jasenvaltiossa;

d) viranomaiset, jotka ovat toimivaltaisia harjoittamaan asetuksen (EU) N:o 575/2013
tai tdmén asetuksen 7 artiklan mukaista konsolidoitua valvontaa, hyvéksyvit téllaisen

poikkeuksen;

e) omat varat jakaantuvat asianmukaisesti emoyrityksen ja sijoituspalveluyrityksen

valilla, ja kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

1)  emoyrityksen nopealle pddoman siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle ei ole

silld hetkelld tai ennakoitavissa olennaisia kdytdnnon tai oikeudellisia esteiti;

11)  emoyritys esittdd toimivaltaisen viranomaisen etukiteiselld luvalla ilmoituksen,
ettd se takaa sijoituspalveluyrityksen sitoumukset tai ettd

sijoituspalveluyritykseen liittyvit riskit ovat merkitykseltddn vihéaisid;
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iil)  sijoituspalveluyritys kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, mittaamis- ja

valvontamenettelyjen piiriin; ja

iv)  emoyritykselld on yli 50 prosenttia sijoituspalveluyrityksen osakkeisiin
kuuluvista dénioikeuksista tai oikeus nimitté4 tai erottaa enemmisto

sijoituspalveluyrityksen ylimmén hallintoelimen jasenista.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyritykset 5 artiklan

soveltamisesta kuudennen osan osalta, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  sijoituspalveluyritys tayttdd 12 artiklan 1 kohdassa sdddetyt pienen ja ilman

sidossuhteita olevan sijoituspalveluyrityksen edellytykset;

b)  sijoituspalveluyritys on tytiryritys ja kuuluu vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
konsolidoituun valvontaan direktiivin 2009/138/EY 228 artiklan mukaisesti;

c)  sekd sijoituspalveluyritys ettd sen emoyritys ovat saaneet toimiluvan ja niiden

toimintaa valvotaan samassa jasenvaltiossa;

d) viranomaiset, jotka ovat toimivaltaisia harjoittamaan direktiivin 2009/138/EY

mukaista konsolidoitua valvontaa, hyviksyvit téllaisen poikkeuksen;
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e) omat varat jakaantuvat asianmukaisesti emoyrityksen ja sijoituspalveluyrityksen

vililld, ja kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvit:

1) emoyrityksen nopealle pddoman siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle ei ole

silld hetkella tai ennakoitavissa olennaisia kdytdnnon tai oikeudellisia esteitd;

il)  emoyritys esittdd toimivaltaisen viranomaisen etukéteiselld luvalla ilmoituksen,
ettd se takaa sijoituspalveluyrityksen sitoumukset tai ettd

sijoituspalveluyritykseen liittyvat riskit ovat merkitykseltddn vihéisid;

ii1)  sijoituspalveluyritys kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, mittaamis- ja

valvontamenettelyjen piiriin; ja

iv)  emoyritykselld on yli 50 prosenttia sijoituspalveluyrityksen osakkeisiin
kuuluvista danioikeuksista tai oikeus nimittia tai erottaa enemmisto

sijoituspalveluyrityksen ylimméin hallintoelimen jdsenisté.

3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyritykset 5 artiklan

soveltamisesta viidennen osan osalta, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) sijoituspalveluyritys kuuluu konsolidoituun valvontaan asetuksen (EU) N:o 575/2013
ensimmaisen osan II osaston 2 luvun mukaisesti tai kuuluu
sijoituspalveluyritysryhméén, jonka osalta sovelletaan timén asetuksen 7 artiklan

3 kohtaa, muttei 7 artiklan 4 kohdassa sdddettyd poikkeusta;
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b)  konsolidoinnin perusteella toimiva emoyritys seuraa ja valvoo jatkuvasti ryhmaén tai
alaryhmén kaikkien tdmén vapautuksen kohteina olevien laitosten ja
sijoituspalveluyritysten kassatilanteita ja varmistaa riittdvan maksuvalmiustason

kaikkien kyseisten laitosten ja sijoituspalveluyritysten osalta;

c)  emoyritys ja sijoituspalveluyritys ovat tehneet toimivaltaisten viranomaisten
hyviksymait sopimukset, jotka mahdollistavat varojen vapaan litkkuvuuden
emoyrityksen ja sijoituspalveluyrityksen vililla, jotta kyseiset yritykset voivat tayttda

yrityskohtaiset velvoitteensa ja yhteiset velvoitteensa niiden erddntyessé;

d)  edelld c alakohdassa tarkoitettujen sopimusten tdyttdmiselle ei ole silld hetkelld tai

ennakoitavissa olevia olennaisia kdytdnnon esteitd tai oikeudellisia esteiti;

e) viranomaiset, jotka ovat toimivaltaisia harjoittamaan asetuksen (EU) N:o 575/2013
tai tdmén asetuksen 7 artiklan mukaista konsolidoitua valvontaa, hyvéksyvit téllaisen

poikkeuksen.
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2 LUKU
Varovaisuusperiaatteen mukainen konsolidointi

ja sijoituspalveluyritysryhmaa koskevat poikkeukset

7 artikla

Varovaisuusperiaatteen mukainen konsolidointi

1. Unionissa emoyrityksend toimivien sijoituspalveluyritysten, unionissa emoyrityksena
toimivien sijoitusalan holdingyhtididen tai unionissa emoyrityksend toimivien rahoitusalan
sekaholdingyhtididen on noudatettava toisessa, kolmannessa, neljannessi, kuudennessa ja
seitsemadnnesséd osassa sdddettyja velvoitteita niiden konsolidoidun aseman perusteella.
Emoyrityksen ja sen timén asetuksen soveltamisalaan kuuluvien tytdryritysten on
perustettava asianmukainen organisaatiorakenne ja asiaankuuluvat siséiset
valvontajérjestelyt sen varmistamiseksi, ettd konsolidointia varten vaaditut tiedot
késitelldédn ja toimitetaan eteenpdin asianmukaisesti. Emoyrityksen on erityisesti

jarjestelmat, menettelyt ja mekanismit, joilla varmistetaan asianmukainen konsolidointi.

2. Sovellettaessa timén artiklan 1 kohtaa ja toista osaa konsolidoidusti, asetuksen (EU) N:o
575/2013 toisen osan Il osastossa vahvistettuja sddnt6ja on sovellettava myos

sijoituspalveluyrityksiin.
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Tamén vuoksi kun sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 84 artiklan 1 kohdan,

85 artiklan 1 kohdan ja 87 artiklan 1 kohdan sdédnndksid, on sovellettava ainoastaan
viittauksia asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohtaan, ja niiden on néin ollen
tulkittava viittaavan tdmén asetuksen vastaavien sdédnndsten mukaisiin omien varojen

vaatimuksiin.

3. Unionissa emoyrityksena toimivien sijoituspalveluyritysten, unionissa emoyritykseni
toimivien sijoitusalan holdingyhtiéiden tai unionissa emoyrityksené toimivien rahoitusalan
sekayhtididen on noudatettava viidennessa osassa sdddettyjd velvoitteita konsolidoidun

asemansa perusteella.

4. Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetdén, toimivaltaiset viranomaiset voivat olla
soveltamatta emoyhtioon kyseistd kohtaa ottaen huomioon sijoituspalveluyritysryhmén

luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden.

5. EPV laatii luonnokset teknisiksi séddntelystandardeiksi, joissa mairitetdan
sijoituspalveluyritysryhmén varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin laajuutta ja
menetelmid koskevat yksityiskohdat erityisesti kiinteitd yleiskustannuksia koskevan
vaatimuksen, pysyvén viahimmaispddomavaatimuksen, K-tekijoiden mukaisen
vaatimuksen sijoituspalveluyritysryhmén konsolidoidun aseman perusteella sekéd 2 kohdan
asianmukaista taytdntoonpanoa koskevan menetelmaén ja tarvittavien yksityiskohtien

laskemista varten.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin

... pdivdnd ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen voimaantulopiivéasti].
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Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tata asetusta hyvaksymalld ensimméiisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10—14 artiklan mukaisesti.

8 artikla

Ryhmdin pddomavaatimus

1. Poiketen siitd, mitd 7 artiklassa sdddetdén, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia timéin
artiklan soveltamisen riittdvéan yksinkertaisina pidettyjen ryhmarakenteiden osalta, jos
asiakkaille tai markkinoille ei aiheudu koko sijoituspalveluyritysryhmaisté johtuvia
merkittivid riskejé, jotka edellyttdisivit muuten konsolidoitua valvontaa. Toimivaltaisten

viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle, kun ne sallivat timén artiklan soveltamisen.

2. Téssi artiklassa sovelletaan seuraavia maaritelmia:

a) 'omien varojen instrumenteilla' tarkoitetaan timéan asetuksen 9 artiklassa madriteltyja

'omia varoja' ilman, ettd sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan
1 kohdan i alakohdan, 56 artiklan d alakohdan ja 66 artiklan d alakohdan mukaisia

viahennyksi;
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b) ilmaisuilla 'sijoituspalveluyritys', 'rahoituslaitos', 'oheispalveluyritys' ja
'sidonnaisasiamies' tarkoitetaan myds sellaisia kolmansiin maihin sijoittautuneita
yrityksid, jotka olisivat 4 artiklan méaéritelmien mukaisia, jos ne olisivat

sijoittautuneet unioniin.

3. Unionissa emoyrityksend toimivilla sijoituspalveluyrityksilld, unionissa emoyrityksena
toimivilla sijoitusalan holdingyhti6illd, unionissa emoyrityksend toimivilla rahoitusalan
sekaholdingyhti6illd ja milld tahansa muilla emoyrityksilld, jotka ovat
sijoituspalveluyrityksid, rahoituslaitoksia, oheispalveluyrityksid tai sidonnaisasiamiehia
sijoituspalveluyritysryhmassé, on oltava ainakin riittdvésti omien varojen instrumentteja

kattamaan seuraavien méirien summa:

a)  asetuksen (EU) N:0 575/2013 36 artiklan 1 kohdan i alakohdassa, 56 artiklan
d alakohdassa ja 66 artiklan d alakohdassa tarkoitettujen, sijoituspalveluyritysryhmén
sijoituspalveluyrityksissd, rahoituslaitoksissa, oheispalveluyrityksissa ja
sidonnaisasiamiehissi olevien kaikkien omistusosuuksien, etuoikeudeltaan

huonompien saamisten ja instrumenttien tdysiméérdisen kirjanpitoarvon summa; ja

b)  sijoituspalveluyritysryhmén sijoituspalveluyritysten, rahoituslaitosten,
oheispalveluyritysten ja sidonnaisasiamiesten hyviksi luettavien kaikkien ehdollisten

velkojen kokonaismééra.
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Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd unionissa emoyrityksend toimivalla
sijoitusalan holdingyhti6lla tai unionissa emoyritykseni toimivalla rahoitusalan
sekaholdingyhtiolld ja milld tahansa muulla emoyritykselld, joka on sijoituspalveluyritys,
rahoituslaitos, oheispalveluyritys tai sidonnaisasiamies sijoituspalveluyritysryhmaissi, on
3 kohdan mukaisesti laskettua miirééd pienempi maird omia varoja, jos tdima maari ei ole
pienempi kuin tytaryrityksind toimiville sijoituspalveluyrityksille, rahoituslaitoksille,
oheispalveluyrityksille ja sidonnaisasiamiehille yksilollisesti asetettujen omien varojen
vaatimusten ja ndiden yhteisdjen hyviksi luettavien ehdollisten velkojen kokonaismééran

sumima.

Tati kohtaa sovellettaessa omien varojen vaatimus, jota sovelletaan ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitettuihin kolmansissa maissa sijaitseviin ja asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten hyviksymiin tytiryrityksiin, vastaa nimellisid omien varojen vaatimuksia,
joilla varmistetaan riittdva varovaisuuden taso kyseisten tytiryritysten aiheuttamien riskien

kattamiseksi.

Unionissa emoyrityksend toimivilla sijoituspalveluyrityksilld, unionissa emoyrityksena
toimivilla sijoitusalan holdingyhti6illd ja unionissa emoyrityksend toimivilla rahoitusalan
sekaholdingyhtidilld on oltava kdytossddn jarjestelmat, joilla seurataan ja valvotaan
kaikkien sijoituspalveluyritysryhméén kuuluvien sijoituspalveluyritysten, sijoitusalan
holdingyhtididen, rahoitusalan sekaholdingyhtididen, rahoituslaitosten,

oheispalveluyritysten ja sidonnaisasiamiesten pddoma- ja rahoituslihteita.
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TOINEN OSA
OMAT VARAT

9 artikla

Omien varojen koostumus

1. Sijoituspalveluyrityksilld on oltava omia varoja, jotka koostuvat niiden ydinpddoman
(CET1), ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen pddoman (T2) summasta, ja jotka

tayttavit aina kaikki seuraavat edellytykset:

Ydinpadoma (CET1)

a) > 56 %,
D

Ydinpdidoma (CET1)+ ensisijainen lisipadoma (AT1)
b) ; > 75 %,

Ydinpaaoma (CET1) + ensisijainen lisipaaoma (AT1)+ toissijainen lisipdiaoma (T2
o) p j p j p (T2) > 100 %,

D

jossa

1)  ydinpddoma (CET1) on médritelty asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan
I osaston 2 luvun mukaisesti, ensisijainen lisipddoma (AT1) on médritelty asetuksen
(EU) N:o 575/2013 toisen osan I osaston 3 luvun mukaisesti ja toissijainen paddoma
(T2) on maéiritelty asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan I osaston 4 luvun

mukaisesti; ja

i1) D on madritelty 11 artiklassa.
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2. Edelld olevasta 1 kohdasta poiketen:

a)

b)

d)

asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettuja
vihennyksid on sovellettava kaikilta osin ilman, ettd kyseisen asetuksen 39 ja

48 artiklaa sovelletaan;

asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja
vihennyksid sovelletaan kaikilta osin ilman, ettd kyseisen asetuksen 41 artiklaa

sovelletaan;

asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan h alakohdassa, 56 artiklan

c alakohdassa ja 66 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitettuja vihennyksii sovelletaan
kaikilta osin, mikéli ne liittyvit pddomainstrumenttien omistusosuuksiin, joita ei ole
kaupankidyntivarastossa, ilman ettd kyseisen asetuksen 46, 60 ja 70 artiklassa

saddettyja mekanismeja sovelletaan;

asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettuja
viahennyksid sovelletaan kaikilta osin ilman, ettd sovelletaan kyseisen asetuksen

48 artiklaa;

seuraavia sddnnoksid ei sovelleta sijoituspalveluyritysten omien varojen

madritykseen:

1) asetuksen (EU) N:o 575/2013 49 artikla;
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i1)  asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan h alakohdassa, 56 artiklan
c alakohdassa ja 66 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitetut vihennykset seké niihin
liittyvat kyseisen asetuksen 46, 60 ja 70 artiklan sddnnokset, mikéli kyseiset
vahennykset liittyvit pddomainstrumenttien omistusosuuksiin, joita ei ole

kaupankdyntivarastossa;

ii1)  asetuksen (EU) N:o 575/2013 54 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu
laukaiseva tapahtuma; sijoituspalveluyrityksen on sen sijaan maaritettava
laukaiseva tapahtuma, joka koskee 1 kohdassa tarkoitettua ensisijaisen

lisdpddoman (AT1) instrumenttia;

iv)  asetuksen (EU) N:o 575/2013 54 artiklan 4 kohdan a alakohdassa tarkoitettu
kokonaismadrd; miird, jonka kirjapitoarvoa on alennettava tai joka on
muunnettava, on 1 kohdassa tarkoitetun ensisijaisen lisdpddoman (AT1)

instrumentin koko pddoman méaéara.

3. Sijoituspalveluyritysten on sovellettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan I osaston
6 luvun asiaankuuluvia sddnnoksid miirittdessddn omien varojen vaatimukset timén
asetuksen mukaisesti. Kyseisid sddnnoksid sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 575/2013
77 ja 78 artiklan mukainen valvontaviranomaisen lupa katsotaan myonnetyksi, jos yksi
kyseisen asetuksen 78 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tai 78 artiklan 4 kohdassa

sdddetyistd edellytyksista tiyttyy.
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4. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa toimivaltaiset viranomaiset voivat niiden
sijoituspalveluyritysten osalta, jotka eivit ole oikeushenkil6itd tai osakeyhtioiti tai jotka
tayttavat tdmdn asetuksen 12 artiklan 1 kohdassa sdddetyt pienten ja ilman sidossuhteita
olevien sijoituspalveluyritysten edellytykset, EPV:ti kuultuaan sallia, ettd muita vilineita
tai varoja pidetéédn kyseisten sijoituspalveluyritysten omina varoina edellyttden, etti
kyseisiin vilineisiin tai varoihin voidaan soveltaa neuvoston direktiivin 86/635/ETY!

22 artiklan mukaista kohtelua. EPV laatii ja julkaisee yhdessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa kultakin toimivaltaiselta viranomaiselta saatujen
tietojen perusteella luettelon kaikenlaisista vilineistd tai varoista, jotka kussakin
jdsenvaltiossa katsotaan sellaisenaan omiksi varoiksi, seké pitéd sitd ylla. Luettelo on
julkaistava ensimmaisti kertaa viimeistddn ... pdivédnd ...kuuta ... [12 kuukautta timén

asetuksen voimaantulopaiviasti].

5. Sijoituspalveluyritysryhmain kuuluvan finanssialan yhteison omien varojen instrumenttien
omistusosuuksia ei vihennetd ryhmaén yksittdisen sijoituspalveluyrityksen omien varojen

laskemista varten edellyttéen, ettd kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvét:

a)  emoyrityksen nopealle pddoman siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle ei ole silld

hetkell4 tai ennakoitavissa olennaisia kdytdnnon tai oikeudellisia esteiti;

b) finanssialan yhteiso kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, mittaamis- ja

valvontamenettelyjen piiriin;

c) toimivaltaiset viranomaiset eivit sovella 8 artiklassa sdddettyd poikkeusta.

1 Neuvoston direktiivi 86/635/ETY, annettu 8 pdiviand joulukuuta 1986, pankkien ja muiden
rahoituslaitosten tilinpddtoksestd ja konsolidoidusta tilinpaatoksestd (EYVL L 372,
31.12.1986, s. 1).
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10 artikla

Finanssialan ulkopuoliset huomattavat omistusosuudet

1. Sovellettaessa titd osaa sijoituspalveluyritysten on vdhennettiva a ja b alakohdassa
madritetyt rajat ylittdvat maarat asetuksen (EU) N:o 575/2013 26 artiklassa tarkoitettujen

ydinpddoman (CET1) erien madrityksesta:

a)  huomattava omistusosuus, jonka madréd on yli 15 prosenttia sijoituspalveluyrityksen
tdman asetuksen 9 artiklan mukaisesti lasketuista omista varoista mutta ilman, etti
sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan

i alakohdassa tarkoitettua viahennysté, yrityksessd, joka ei ole finanssialan yhteiso;

b)  sijoituspalveluyrityksen muissa yrityksissi kuin finanssialan yhteisdissi olevien
huomattavien omistusosuuksien kokonaismairé, joka on yli 60 prosenttia sen timén
asetuksen 9 artiklan mukaisesti lasketuista omista varoista, mutta ilman, etti
sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan

i alakohdassa tarkoitettua vahennysta.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kieltda sen, ettd sijoituspalveluyritykselld on 1 kohdassa
tarkoitettuja huomattavia omistusosuuksia, joiden maard ylittdd kyseisessd kohdassa
sdddetyt omien varojen prosenttiosuudet. Toimivaltaisten viranomaisten on viipymattad

julkistettava paatoksensd, jossa ne kéyttivat tatd valtaa.
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3. Edelld 1 kohdassa méiritetyssd laskennassa ei oteta huomioon muissa yrityksissé kuin

finanssialan yhteisoisséd olevia osakkeita, jos jokin seuraavista edellytyksisté tayttyy:

a)  osakkeet ovat asetuksen (EU) N:o 575/2013 79 artiklassa tarkoitetussa véliaikaisessa

omistuksessa taloudellisen avustusoperaation aikana;

b)  kyseisten osakkeiden hallussapito on merkintisitoumuksia koskeva positio, jota
pidetdédn enintdén viisi tyOopaivaa;
c)  osakkeet ovat sijoituspalveluyrityksen omissa nimissa toisten lukuun.
4. Osakkeita, jotka eivit ole direktiivin 86/635/ETY 35 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua

arvonsa sdilyttavad kdyttdomaisuutta, ei saa sisillyttdd timéan artiklan 1 kohdassa

maédritettyyn laskelmaan.
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KOLMAS OSA
PAAOMAVAATIMUKSET

I OSASTO
YLEISET VAATIMUKSET

11 artikla

Omien varojen vaatimukset

Sijoituspalveluyrityksilld on jatkuvasti oltava 9 artiklan mukaisia omia varoja, joiden

miéré on vihintddn D, kun D on médritelty suurimmaksi seuraavista maarista:

a)  niiden kiinteitd yleiskustannuksia koskeva vaatimus, joka lasketaan 13 artiklan

mukaisesti;
b)  niiden pysyvéd vihimmaiispddomavaatimus 14 artiklan mukaisesti;
c) niiden K-tekijéiden mukainen vaatimus, joka lasketaan 15 artiklan mukaisesti.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jos sijoituspalveluyritys tayttdd 12 artiklan
1 kohdassa sdddetyt pienen ja ilman sidossuhteita olevan sijoituspalveluyrityksen
edellytykset, D on méériteltdvéd 1 kohdan a ja b alakohdassa sdddetyistd miéristéd

suurimmaksi.
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Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnassa on
tapahtunut olennainen muutos, ne voivat vaatia direktiivin (EU) 2019/...* IV osaston
2 luvun 4 jakson mukaisesti, ettd sijoituspalveluyritykseen sovelletaan tdssd artiklassa

tarkoitettua muuta omien varojen vaatimusta.

Jos sijoituspalveluyritykset eivat enédd tdyti tai eivit tule endd tayttiméédn timén artiklan
vaatimuksia, niiden on ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle heti, kun ne

saavat siitd tiedon.
12 artikla
Pienet ja ilman sidossuhteita olevat sijoituspalveluyritykset

Sovellettaessa tétd asetusta sijoituspalveluyritysten katsotaan olevan pienid ja ilman

sidossuhteita olevia sijoituspalveluyrityksid, jos ne tayttiavit kaikki seuraavat edellytykset:

a)  hoidettavina olevat varat (AUM) ovat 17 artiklan mukaisesti mitattuina alle

1,2 miljardia euroa;

b)  késiteltdvini olevien asiakastoimeksiantojen (COH) maird on 20 artiklan mukaisesti

mitattuna pienempi kuin jompikumpi seuraavista:
1) 100 miljoonaa euroa/piivé kéteiskauppojen osalta; tai
i1) 1 miljardia euroa/péivé johdannaisten osalta;

c) sdilytettdvind ja hallinnoitavina olevat varat (ASA) ovat 19 artiklan mukaisesti

mitattuina nolla;

+

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan direktiivin
numero.
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d)

g)

h)

hallussa olevat asiakasrahat (CMH) ovat 18 artiklan mukaisesti mitattuina nolla;
paivittdinen kaupankéyntivirta (DTF) on 33 artiklan mukaisesti mitattuna nolla;

nettopositioriski (NPR) tai annettu méadritysmarginaali (CMG) 22 ja 23 artiklan

mukaisesti mitattuna on nolla;

kaupan vastapuolen maksukyvyttomyys (TCD) 26 artiklan mukaisesti mitattuna on

nolla;

sijoituspalveluyrityksen taseeseen sisdltyvi ja taseen ulkopuolinen loppusumma on

alle 100 miljoonaa euroa;

sijoituspalveluyrityksen sijoituspalveluista ja -toiminnasta saadut
kokonaisbruttotuotot ovat alle 30 miljoonaa euroa vuodessa tiettya tilikautta
valittomadsti edeltdvin kahden vuoden jakson vuotuisten lukujen perusteella

laskettuna keskiarvona.

Poiketen siitd, mitd II osaston sddnnoksissi sdddetddn, sovellettaessa ensimmaisen

alakohdan a, b, c, e ja f alakohtaa, seké g alakohtaa siltd osin kuin kyseinen alakohta liittyy

nettopositioriskiin, sovelletaan pdivén pditosarvoja.

Sovellettaessa ensimmaéisen alakohdan f alakohtaa siltd osin kuin kyseinen alakohta liittyy

annettuun maaritysmarginaaliin, sovelletaan pdivénsisdisid arvoja.
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Sovellettaessa tdmén kohdan ensimmaiisen alakohdan d alakohtaa ja rajoittamatta
direktiivin 2014/65/EU 16 artiklan 9 kohdan ja delegoidun direktiivin (EU) 2017/593 2 ja
4 artiklan soveltamista, sovelletaan paivénsisdisid arvoja paitsi jos tilitietojen kirjaamisessa
tai tilien tismiaytyksessd on sattunut virhe, joka osoittaa virheellisesti, ettd
sijoituspalveluyritys ylitti timin kohdan ensimmaiisen alakohdan d alakohdassa tarkoitetun
nollatason, ja joka on korjattu ennen pankkipdivin paittymisté. Sijoituspalveluyrityksen on
ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle viipymattd virheesti, sithen johtaneista syista

ja sen korjaamisesta.

Sovellettaessa ensimmaéisen alakohdan h ja i alakohtaa sovelletaan viimeksi kuluneen
tilikauden, jota koskevat tilit ylin hallintoelin on hyviksynyt ja tehnyt tilinpaatoksen,
lopussa olevia méddrid. Jos tilinpdétosta ja tilien hyviksymisté ei ole saatu toteutettua

kuuden kuukauden kuluttua viimeksi kuluneen tilikauden paéattymisesta,

sijoituspalveluyrityksen on kdytettdva alustavaa tilinpaétosta.

Sijoituspalveluyritykset voivat mitata ensimmaéisen alakohdan a ja b alakohdissa tarkoitetut
arvot soveltamalla II osaston mukaisia menetelmid ottaen huomioon, ettd mittaukset on
tehtdvd 12 kuukauden osalta, ja jattimaéttd pois kolmen viimeisimmain kuukauden arvoja.
Sijoituspalveluyritysten, jotka valitsevat timadn mittausmenetelmén, on ilmoitettava asiasta
toimivaltaiselle viranomaiselle ja sovellettava valittua menetelméé yhtijaksoisen,

vahintddn 12 perdkkdisen kuukauden kauden ajan.
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2. Edelld olevan 1 kohdan a, b, h ja i alakohdassa sdddettyjéd edellytyksid sovelletaan kaikkiin
ryhméin kuuluviin sijoituspalveluyrityksiin yhdistetysti. Sovellettaessa 1 kohdan
1 alakohdan mukaista kokonaisbruttotuottojen mittausta sijoituspalveluyritykset voivat
jattdd huomiotta ryhmaén sisdisten bruttotuottojen osalta mahdollisesti syntyvén

kaksinkertaisen laskennan.

Edell4 1 kohdan c—g alakohdassa sdddettyji edellytyksid sovelletaan jokaiseen

sijoituspalveluyritykseen yksilollisesti.

3. Jos sijoituspalveluyritys ei endd taytd kaikkia 1 kohdassa sdddettyjéd edellytyksid, katsotaan

valittomasti, ettei se endd ole pieni ja ilman sidossuhteita oleva sijoituspalveluyritys.

Poiketen siitd, mitd ensimmaéisessé alakohdassa sdddetddn, jos sijoituspalveluyritys ei endd
tdytd 1 kohdan a, b, h tai 1 alakohdassa sdddettyjd edellytyksid mutta tdyttdd edelleen
mainitun kohdan c—g alakohdassa sdéddetyt edellytykset, sen ei enédé katsota olevan pieni ja
ilman sidossuhteita oleva sijoituspalveluyritys kolmen kuukauden kuluttua pdivasti, jona
kynnysarvo on ylitetty. Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava toimivaltaiselle

viranomaiselle ilman aiheetonta viivytysté kaikista kynnysarvon ylityksista.

4. Jos sijoituspalveluyritys, joka ei ole tidyttdnyt kaikkia 1 kohdassa sdddettyja edellytyksié,
tayttdd ne myohemmin, sen katsotaan olevan pieni ja ilman sidossuhteita oleva
sijoituspalveluyritys vasta kuuden kuukauden kuluttua péivéstd, jona edellytykset tiyttyvit,
jos kyseiselld ajanjaksolla ei ole tapahtunut kynnysarvojen ylityksid ja sijoituspalveluyritys

on viipymattd ilmoittanut asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.
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13 artikla

Kiinteitd yleiskustannuksia koskeva vaatimus

1. Sovellettaessa 11 artiklan 1 kohdan a alakohtaa kiinteitd yleiskustannuksia koskeva
vaatimus on vahintddn yksi neljédsosa edellisen vuoden kiinteistd yleiskustannuksista.
Sijoituspalveluyritysten on kaytettdvé sovellettavasta tilinpddtossdédnnoksesti johtuvia

lukuja.

2. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd sijoituspalveluyrityksen toiminnassa on

tapahtunut olennainen muutos, se voi mukauttaa 1 kohdassa tarkoitettua pddomamaaraa.

3. Jos sijoituspalveluyritys ei ole vield harjoittanut liiketoimintaa yhta vuotta
sijoituspalvelujen tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen aloituspéivista alkaen,
sen on kaytettdvd 1 kohdassa tarkoitetussa laskennassa ennakoituja kiinteita
yleiskustannuksia, jotka siséltyvét sen 12 ensimmadisen toimintakuukauden ennusteisiin,

jotka on toimitettu sen toimilupahakemuksen ohessa.

4. EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joilla tdydennetdén 1 kohdassa tarkoitetun vaatimuksen laskentaa

sisédllyttdmailld sithen vdhintdén seuraavat vihennettivat erit:

a)  henkiloston bonukset ja muut palkkiot siltd osin kuin ne riippuvat

sijoituspalveluyrityksen kyseisen vuoden nettovoitosta;

b)  tyontekijoiden, johtajien ja kumppaneiden voitto-osuudet;
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c)  muut voitonjaot ja muut muuttuvat palkkiot siltd osin kuin ne ovat téysin

harkinnanvaraisia;

d)  maksetut yhteispalkkiot, jotka ovat suoraan sidoksissa kokonaistuloihin sisdltyviin
saatuihin palkkioihin, jolloin maksettujen palkkioiden maksamisen ehtona on

saatujen palkkioiden tosiasiallinen saaminen;
e) sidonnaisasiamiehille suoritetut palkkiot;
f)  epdtavanomaisesta toiminnasta johtuvat kertaluonteiset menot.

EPV:n on lisdksi méadritettava titd artiklaa sovellettaessa olennaisen muutoksen késite.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn

... pdivand ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen voimaantulopivasti].

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymalld ensimméisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.
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14 artikla

Pysyvd vahimmdispddomavaatimus

Sovellettaessa 11 artiklan 1 kohdan b alakohtaa pysyvé vihimmaéispddomavaatimus vastaa

véhintddn direktiivin (EU) 2019/...% 9 artiklassa sdddettyjd perustamispddoman tasoja.

I1 OSASTO
K-TEKIJOIDEN MUKAINEN VAATIMUS

1 LUKU

Yleiset periaatteet

15 artikla

K-tekijoiden mukainen vaatimus ja sovellettavat kertoimet

1. Sovellettaessa 11 artiklan 1 kohdan c alakohtaa K-tekijoiden mukainen vaatimus on

vahintdin seuraavien tekijéiden summa:
a)  asiakkaaseen kohdistuvan riskin (RtC) K-tekijit, jotka lasketaan 2 luvun mukaisesti;
b)  markkinaan kohdistuvan riskin (RtM) K-tekijat, jotka lasketaan 3 luvun mukaisesti;

c) yritykseen kohdistuvan riskin (RtF) K-tekijét, jotka lasketaan 4 luvun mukaisesti.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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2. Seuraavia kertoimia sovelletaan vastaaviin K-tekijoihin:
Taulukko 1
K-TEKIJAT KERROIN
Seki harkinnanvaraisen salkunhoidon K-AUM 0,02%
ettd ei-harkinnanvaraisten luonteeltaan
jatkuvien neuvontajérjestelyjen nojalla
hoidettavina olevat varat
Hallussa olevat asiakasrahat K-CMH (erotelluilla tileilld) | 0,4%
K-CMH(erottelemattomilla | 0,5%
tileilld)
Séilytettdvind ja hallinnoitavina olevat K-ASA 0,04%
varat
Kasiteltdvini olevat asiakastoimeksiannot | K-COH kéteiskaupat 0,1%
K-COH johdannaiset 0,01%
Péivittdinen kaupankdyntivirta K-DTF kaéteiskaupat 0,1%
K-DTF johdannaiset 0,01%
3. Sijoituspalveluyritysten on seurattava K-tekijoidensd arvoa havaitakseen kaikki

suuntaukset, jotka voivat muuttaa olennaisesti niiden seuraavan seitsemannen osan

mukaisen raportointikauden omien varojen vaatimusta 11 artiklaa sovellettaessa, ja

ilmoitettava tillaisesta olennaisesti erilaisesta omien varojen vaatimuksesta toimivaltaiselle

viranomaiselleen.
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4. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnassa on
tapahtunut olennainen muutos, joka vaikuttaa asiaankuuluvan K-tekijin méardén, ne voivat
mukauttaa vastaavaa maaraa direktiivin (EU) 2019/...* 39 artiklan 39 artiklan 2 kohdan

a alakohdan mukaisesti.

5. Jotta voidaan varmistaa timén asetuksen yhdenmukainen soveltaminen ja ottaa huomioon
rahoitusmarkkinoiden kehitys, EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan

luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa

a)  maédritetddn kolmannen osan II osastossa sdddettyjen K-tekijoiden

mittausmenetelmit;

b)  maédritetdlin tdssi asetuksessa tarkoitettujen eroteltujen tilien kédsite niiden
edellytysten osalta, joilla varmistetaan asiakasrahojen suojaaminen, jos

sijoituspalveluyritys kaatuu;

c)  madritetddn tdmén artiklan 2 kohdassa olevan taulukon 1 mukaisiin K-DTF-tekijén
kertoimiin tehtdvét korjaukset, mikéli komission delegoidussa asetuksessa (EU)
2017/578" tarkoitetuissa stressikausien markkinaolosuhteissa K-DTF-tekijda
koskevat vaatimukset vaikuttavat liian rajoittavasti ja haittaavat rahoitusjérjestelman

vakautta.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.

1 Komission delegoitu asetus (EU) 2017/578, annettu 13 pédivéand kesdkuuta 2016,
rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU tiaydentdmisestd markkinatakaussopimuksiin ja -jérjestelmiin sovellettavia
vaatimuksia koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 183).
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EPV toimittaa kyseisten teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopéivasti)].

Siirretddn komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyviksymalld ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

2 LUKU
RtC K -tekijit

16 artikla

RtC K -tekijoiden mukainen vaatimus

RtC K -tekijoiden mukainen vaatimus médritetdén seuraavalla kaavalla:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH

jossa

K-AUM on 17 artiklan mukaisesti mitattu AUM kerrottuna vastaavalla 15 artiklan 2 kohdan

mukaisella kertoimella;

K-CMH on 18 artiklan mukaisesti mitattu CMH kerrottuna vastaavalla 15 artiklan 2 kohdan

mukaisella kertoimella;
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K-ASA on 19 artiklan mukaisesti mitattu ASA kerrottuna vastaavalla 15 artiklan 2 kohdan

mukaisella kertoimella;

K-COH on 20 artiklan mukaisesti mitattu COH kerrottuna vastaavalla 15 artiklan 2 kohdan

mukaisella kertoimella.

17 artikla
AUM:n mittaaminen K-AUM:n laskentaa varten

1. K-AUM:n laskentaan tarvittava AUM saadaan mittaamalla edeltdvien 15 kuukauden ajalta
kaikkien kuukauden aikana hoidettavina olevien varojen arvo kunkin kuukauden
viimeisend pankkipdivéni ja laskemalla ndiden arvojen liukuva keskiarvo muunnettuna
yhteisojen silloiseksi toimintavaluutaksi ottamatta kuitenkaan huomioon kolmea tuoreinta

kuukausiarvoa.
AUM on 12 jiljelle jadvan kuukausittaisten arvojen aritmeettinen keskiarvo.
K-AUM lasketaan kunkin kuukauden ensimmaiisend pankkipéivana.

2. Jos sijoituspalveluyritys on virallisesti delegoinut varainhoidon toiselle finanssialan
yhteisolle, ndmé varat on sisdllytettavd 1 kohdan mukaisesti mitattavaan AUM:n

kokonaisméairaan.
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Jos toinen finanssialan yhteiso on virallisesti delegoinut varainhoidon
sijoituspalveluyritykselle, ndmé varat on jétettava pois 1 kohdan mukaisesti mitattavasta

hoidettavina olevien varojen kokonaismaérasta.

Jos sijoituspalveluyritys on hoitanut varoja alle 15 kuukauden ajan tai jos se on hoitanut
niitd pidempédin ollessaan pieni ja ilman sidossuhteita oleva sijoituspalveluyritys ja ylittda
nyt AUM:n kynnysarvon, sen on kédytettivda AUM:ia koskevia historiatietoja 1 kohdassa
tarkoitetun jakson ajan heti, kun kyseiset tiedot ovat saatavilla K-AUM:n laskentaa varten.
Toimivaltainen viranomainen voi korvata puuttuvat historiatiedot lakisdateisilla
méidrityksilld, jotka perustuvat direktiivin 2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti toimitettuihin

sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaennusteisiin.
18 artikla
CMH :n mittaaminen K-CMH :n laskentaa varten

1. K-CMH:n laskentaan tarvittava CMH saadaan mittaamalla edeltdvien yhdeksén kuukauden
ajalta kaikkien pdivén aikana hallussa olevien asiakasrahojen arvo kunkin pankkipéivin
paittyessd ja laskemalla ndiden arvojen liukuva keskiarvo ottamatta kuitenkaan huomioon

kolmea viimeisintd kuukautta.
CMH on kuuden jéljelle jddvan kuukauden péivittdisten arvojen aritmeettinen keskiarvo.

K-CMH lasketaan kunkin kuukauden ensimmaéisend pankkipdivéina.

PE-CONS 80/19 HG/tia 82
ECOMP.1.B FI



Jos sijoituspalveluyritys on pitdnyt asiakasrahoja hallussaan alle yhdeksén kuukauden ajan,
sen on kaytettavd CMH-tekijai koskevia historiatietoja 1 kohdassa tarkoitetun jakson ajan

heti, kun kyseiset tiedot ovat saatavilla K-CMH:n laskentaa varten.

Toimivaltainen viranomainen voi korvata puuttuvat historiatiedot lakisdateisilla
maidrityksilld, jotka perustuvat direktiivin 2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti toimitettuihin

sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaennusteisiin.

19 artikla

ASA:n mittaaminen K-ASA:n laskentaa varten

K-ASA:n laskentaan tarvittava ASA saadaan mittaamalla edeltdvien yhdeksdn kuukauden
ajalta kaikkien pdivin aikana sdilytettdvind ja hallinnoitavina olevien varojen arvo kunkin
pankkipdivin pééttyessi ja laskemalla ndiden arvojen liukuva keskiarvo ottamatta

kuitenkaan huomioon kolmea viimeisintd kuukautta.
ASA on kuuden jaljelle jddvan kuukauden paivittdisten arvojen aritmeettinen keskiarvo.
K-ASA lasketaan kunkin kuukauden ensimmadisend pankkipdivana.

Jos sijoituspalveluyritys on virallisesti delegoinut varojen sdilyttdmis- ja hoitotehtavét
toiselle finanssialan yhteisélle tai jos toinen finanssialan yhteiso on virallisesti delegoinut
kyseiset tehtdvit sijoituspalveluyritykselle, kyseiset varat on siséllytettdvéd 1 kohdan

mukaisesti mitattavaan ASA:n kokonaisméaaraan.
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3. Jos sijoituspalveluyritys on siilyttdnyt ja hallinnoinut varoja alle kuuden kuukauden ajan,
sen on kaytettavd ASA-tekijdd koskevia historiatietoja 1 kohdassa tarkoitetusta jaksosta
alkaen heti, kun tillaiset tiedot ovat saatavilla. Toimivaltainen viranomainen voi korvata
puuttuvat historiatiedot lakisdateisilla maarityksilla, jotka perustuvat direktiivin
2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti toimitettuihin sijoituspalveluyrityksen

litketoimintaennusteisiin.
20 artikla
COH :n mittaaminen K-COH:n laskentaa varten

1. K-COH:n laskentaan tarvittava COH saadaan mittaamalla edeltdvien kuuden kuukauden
ajalta kaikkien pdivén aikana kisiteltdvind olevien asiakastoimeksiantojen arvo jokaisen
pankkipdivin aikana ja laskemalla ndiden arvojen liukuva keskiarvo ottamatta kuitenkaan

huomioon kolmea viimeisintd kuukautta.
COH on kolmen jiljelle jadvan kuukauden péivittdisten arvojen aritmeettinen keskiarvo.
K-COH lasketaan kunkin kuukauden ensimmaéisend pankkipdivéna.

2. COH saadaan laskemalla yhteen seké kéteiskauppojen ettd johdannaisten osalta ostojen

absoluuttinen arvo ja myyntien absoluuttinen arvo seuraavasti:
a)  kateiskauppojen osalta arvo on kussakin kaupassa maksettu tai vastaanotettu maara;

b)  johdannaisten osalta kaupan arvo on sopimuksen nimellisarvo.
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Korkojohdannaisten nimellismaird on mukautettava kyseisten sopimusten jéljelld olevana
maturiteettina (vuosina ilmaistuna). Nimellismdara on kerrottava seuraavalla kaavalla

lasketun duraation mukaisesti:
Duraatio = jiljelld oleva maturiteetti (vuosina ilmaistuna)/10

COH:hon siséllytetdén salkunhoitopalveluja sijoitusrahastojen lukuun tarjoavien
sijoituspalveluyritysten toteuttamat liiketoimet sanotun kuitenkaan rajoittamatta viidennen

alakohdan soveltamista.

COH:hon sisillytetddn sellaisesta sijoitusneuvonnasta johtuvat litketoimet, jonka osalta

sijoituspalveluyritys ei laske K-AUM:ia.

COH:hon ei siséllytetd sijoituspalveluyrityksen késittelemia litketoimia, jotka liittyvét
asiakkaan sijoitussalkun hoitamiseen ja joissa sijoituspalveluyritys jo laskee kyseisen
asiakkaan sijoituksia koskevan K-AUM:n tai joissa kyseinen toiminta liittyy varainhoidon
delegoimiseen sijoituspalveluyritykselle, joka ei 17 artiklan 2 kohdan nojalla osaltaan

edistd kyseisen sijoituspalveluyrityksen AUM-tekijaa.

COH:sta jitetddn pois sijoituspalveluyrityksen omissa nimissdén itsedén varten tai

asiakkaan lukuun toteuttamat liiketoimet.

Sijoituspalveluyritykset voivat jattdd COH:ta koskevien mittausten ulkopuolelle kaikki
sellaiset toimeksiannot, joita ei ole toteutettu, jos toteuttamatta jattdminen johtuu siitd, ettd

asiakas peruuttaa toimeksiannon aikataulun mukaisesti.
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3. Jos sijoituspalveluyritys on késitellyt asiakastoimeksiantoja alle kuuden kuukauden ajan tai
jos se on késitellyt niitd pidempédan ollessaan pieni ja ilman sidossuhteita oleva
sijoituspalveluyritys, sen on kaytettavd COH:ta koskevia historiatietoja 1 kohdassa
tarkoitetusta ajanjaksosta alkaen heti, kun kyseiset tiedot ovat saatavilla K-COH:n
laskentaa varten. Toimivaltainen viranomainen voi korvata puuttuvat historiatiedot
lakisditeisilld maarityksilld, jotka perustuvat direktiivin 2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti

toimitettuihin sijoituspalveluyrityksen liitketoimintaennusteisiin.

3 LUKU
RtM K -tekijit

21 artikla

RtM K -tekijoiden mukainen vaatimus

1. RtM K -tekijoiden mukainen vaatimus, joka koskee omaan lukuunsa joko itseddn varten tai
asiakkaan puolesta kauppaa kdyvin sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntivaraston
positioita, on joko 22 artiklan mukaisesti laskettu K-NPR tai 23 artiklan mukaisesti
laskettu K-CMG.

2. Sijoituspalveluyritysten on hallinnoitava kaupankéyntivarastoaan asetuksen (EU) N:o

575/2013 kolmannen osan I osaston 3 luvun mukaisesti.
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RtM K-tekijoiden mukaista vaatimusta sovelletaan kaikkiin kaupankdyntivaraston
positioihin, joihin kuuluvat erityisesti vieraan pddoman ehtoisten rahoitusvélineiden
positiot (mukaan lukien arvopaperistamisinstrumentit), oman pddoman ehtoiset
rahoitusvélineet, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset, valuutta ja kulta seka

hyodykkeet (paédstooikeudet mukaan lukien).

Sijoituspalveluyrityksen on otettava huomioon RtM K-tekijoiden mukaisen vaatimuksen
laskennassa muita kuin kaupankdyntivaraston positioita, jos ne aiheuttavat valuuttakurssi-

tai hyodykeriskin.

22 artikla
K-NPR:n laskenta

Omaan lukuunsa joko itsedén varten tai asiakkaan puolesta kauppaa kiyvin
sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntivaraston positioita koskeva omien varojen vaatimus,

joka tarvitaan K-NPR:n laskemiseen, lasketaan kayttimalla yhtd seuraavista menetelmista:

a)  asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 2, 3 ja 4 luvussa sdddetty

standardimenetelma;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 1 a luvussa sdddetty

vaihtoehtoinen standardimenetelma4;

c) asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 1 b luvussa sdddetty

vaihtoehtoinen sisdisten mallien menetelma.
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23 artikla
K-CMG:n laskenta

1. Sovellettaessa 21 artiklaa toimivaltaisen viranomaisen on sallittava, ettd
sijoituspalveluyritys laskee K-CMG:n kaikille méérityksen kohteena oleville positioille tai
salkkukohtaisesti, jos koko sijoitussalkku kuuluu méérityksen tai vakuusmarginaalien

laskemisen piiriin, jos seuraavat edellytykset tayttyvét:
a)  sijoituspalveluyritys ei kuulu ryhméén, johon siséltyy luottolaitos;

b)  kyseiset liikketoimet mééritetdén ja selvitetdén ehdot tiyttdvin keskusvastapuolen
maiiritysosapuolen vastuulla ja kyseinen miéritysosapuoli on timén asetuksen
1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, ja liiketoimille
tehdéddn joko keskusvastapuolimédritys ehdot tiyttavin keskusvastapuolen tasolla tai
ne toimitetaan muutoin luovutus maksua

vastaan -periaatteella mainitun méairitysosapuolen vastuulla;

c)  madritysosapuolen edellyttimén kokonaismarginaalin laskenta perustuu

méidritysosapuolen vakuusmalliin;
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d)  sijoituspalveluyritys on osoittanut toimivaltaiselle viranomaiselle, etti
K-CMG:n valinta RtM-riskin laskentaa varten voidaan perustella tietyilld kriteereilld,
joita voivat olla sijoituspalveluyrityksen keskeisten toimintojen luonne, jolloin niiden
on padasiassa oltava médrityksen ja vakuusmarginaalien laskemisen piiriin kuuluvaa
kaupankdyntitoimintaa maaritysosapuolen vastuulla, seki se, etti
sijoituspalveluyrityksen muut toiminnot ovat merkitykseltdén véhiisid mainittuihin

keskeisiin toimintoihin verrattuna; ja

€) toimivaltainen viranomainen on arvioinut, ettd K-CMG:n piiriin kuuluvan
sijoitussalkun (salkkujen) valintaa ei ole tehty tarkoituksena hyodyntda omien
varojen vaatimusten osalta toimijalle suotuisinta sdintelyd kohtuuttomalla tai

vakavaraisuuden kannalta epdasianmukaisella tavalla.

Ensimmaisen alakohdan ¢ alakohdan soveltamiseksi toimivaltaisen viranomaisen on
toteutettava sddnnollisesti arviointi sen vahvistamiseksi, ettd vakuusmalli johtaa
vakuusvaatimuksiin, joissa otetaan huomioon sijoituspalveluyritysten kaupankdynnin
kohteena olevien tuotteiden riskiominaisuudet sekd vakuuksien kerddmisen aikavéli,

markkinoiden likviditeetti ja muutosten mahdollisuus transaktion aikana.

Vakuusvaatimusten on oltava riittdvid kattamaan asianmukaisella aikavililld tappiot, joita
vahintddn 99 prosenttia riskimuutoksista saattaa aiheuttaa siten, ettd pitoaika on ainakin
kaksi pankkipdivad. Kyseisen médritysosapuolen kayttdmét vakuusmallit timén kohdan
ensimmadisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetun vakuuden vaatimista varten on
suunniteltava siten, ettd varovaisuuden taso on vastaava kuin mité edellytetidn

vakuusvaatimuksia koskevissa asetuksen (EU) N:o 648/2012 41 artiklan sddnndksissa.
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K-CMG:n on oltava méairitysosapuolen pdivittdin sijoituspalveluyritykseltd edellyttimén
kokonaismarginaalin kolmanneksi suurin maaré edeltdvien kolmen kuukauden aikana

kerrottuna kertoimella 1,3.

EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joilla mairitetddn edellytetyn kokonaismarginaalin maéran laskenta
sekd 2 kohdassa tarkoitettu K-CMG:n laskentamenetelmad, erityisesti kun K-CMG:té
sovelletaan salkkukohtaisesti, sekd 1 kohdan e alakohdan sddnndsten noudattamista

koskevia edellytyksia.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sééntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan

... pdivand ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen voimaantulopivasti].

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymalld ensimméisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.
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4 LUKU
RtF K -tekijit

24 artikla

RtF K -tekijoiden mukainen vaatimus
RtF K -tekijoiden mukainen vaatimus miéritetddn seuraavalla kaavalla:
K-TCD + K-DTF + K-CON
jossa
K-TCD on 26 artiklan mukaisesti laskettu méaré;

K-DTF on 33 artiklan mukaisesti mitattu DTF kerrottuna vastaavalla 15 artiklan 2 kohdan

mukaisella kertoimella ja
K-CON on 39 artiklan mukaisesti laskettu maara.

K-TCD ja K-CON perustuvat omaan lukuunsa joko itsedin varten tai asiakkaan puolesta kauppaa

kdyvén sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntivarastoon kirjattuihin liiketoimiin.

K-DTF perustuu omaan lukuunsa joko itsedédn varten tai asiakkaan puolesta kauppaa kdyvin
sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntivarastoon kirjattuihin litketoimiin seké liiketoimiin, jotka

sijoituspalveluyritys toteuttaa toteuttamalla toimeksiantoja asiakkaiden lukuun omissa nimissdén.
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1 JAKSO

KAUPAN VASTAPUOLEN MAKSUKYVYTTOMYYS

25 artikla

Soveltamisala
1. Tata jaksoa sovelletaan seuraaviin sopimuksiin ja liitketoimiin:

a)  asetuksen (EU) N:o 575/2013 liitteessa II luetellut johdannaissopimukset seuraavia

lukuun ottamatta:

1)  keskusvastapuolen suoraan tai vélillisesti miérittimaét johdannaissopimukset,

jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

— kyseisiin sopimuksiin liittyvit sijoituspalveluyrityksen positiot ja
omaisuuserit ovat erillddn ja eroteltuina sekd mééritysosapuolen ettd
keskusvastapuolen tasolla niin méiéritysosapuolen kuin kyseisen
mairitysosapuolen muiden asiakkaiden positioista ja omaisuuseristi ja
tdman erottelun seurauksena kyseiset positiot ja omaisuuserit ovat
kansallisen lainsddddnnon mukaan konkurssioikeudellisesti erillisid ja
eroteltuja, jos médritysosapuoli tai yksi tai useampi sen muista

asiakkaista laiminlyd maksunsa tai tulee maksukyvyttoméksi;
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—  kyseiseen médritysosapuoleen sovellettavilla tai sité sitovilla laeilla,
asetuksilla, sdénnoilld ja sopimusjérjestelyilld helpotetaan kyseisiin
sopimuksiin liittyvien asiakkaan positioiden ja vastaavien vakuuksien
siirtdmista toiselle méaritysosapuolelle sovellettavan riskivakuusjakson
aikana siini tapauksessa, etti alkuperdinen mairitysosapuoli laiminlyo

maksunsa tai tulee maksukyvyttomaksi;

— sijoituspalveluyritys on saanut riippumattoman, kirjallisen ja perustellun
oikeudellisen lausunnon, jossa todetaan, ettd oikeudellisissa kiistoissa
sijoituspalveluyritykselle ei aiheudu minkéénlaisia tappioita, jos sen
madritysosapuoli tai jokin sen méadritysosapuolen asiakkaista tulee

maksukyvyttomaiksi;
i1)  porssilistatut johdannaissopimukset;

iii) johdannaissopimukset, joilla suojataan kaupankdyntivaraston ulkopuolisessa

toiminnassa syntynytté sijoituspalveluyrityksen positiota;
b)  pitkén selvitysajan liiketoimet;
c) takaisinostotransaktiot;

d) arvopaperien tai hyodykkeiden lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvét

litketoimet;
e)  vakuudellinen limiittiluotonanto;

f)  muuntyyppiset arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet;
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g)  direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevassa B osan 2 kohdassa tarkoitetut luotot ja
lainat, jos sijoituspalveluyritys kdy kauppaa asiakkaan nimissi tai vastaanottaa ja

valittda toimeksiannon toteuttamatta sita.

Ensimmaisen alakohdan a kohdan i alakohdan soveltamiseksi ehdot tayttavan
keskusvastapuolen suoraan tai vélillisesti madrittimien johdannaissopimusten katsotaan

tayttdvén edelld mainitut edellytykset.

2. Liiketoimet seuraavien vastapuolityyppien kanssa jatetdén K-TCD:n laskennan

ulkopuolelle:

a)  valtiot ja keskuspankit, jos arvopaperistettaviin omaisuuseriin sovelletaan 0 prosentin

riskipainoa asetuksen (EU) N:o 575/2013 114 artiklan mukaisesti;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklan 2 kohdassa luetellut monenkeskiset
kehityspankit;

c) asetuksen (EU) N:o 575/2013 118 artiklassa luetellut kansainviliset organisaatiot.
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3. Sijoituspalveluyritys voi toimivaltaisen viranomaisen etukiteissuostumuksella jattaa

vastapuolen kanssa tehtyjen K-TCD-liiketoimien laskennan soveltamisalan ulkopuolelle,

kun vastapuoli on emoyritys, sen tytdryritys tai emoyrityksen tytaryritys taikka yritys, jolla

on sijoituspalveluyritykseen direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu

suhde. Toimivaltaisten viranomaisten on myonnettdvé lupa, jos seuraavat edellytykset

tayttyvat:

a)

vastapuoli on luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai rahoituslaitos, joihin sovelletaan

asianmukaisia vakavaraisuusvaatimuksia;

b)  vastapuoli kuuluu kokonaisuudessaan saman varovaisuusperiaatteen piiriin kuin
sijoituspalveluyritys asetuksen (EU) N:o 575/2013 tai tdimén asetuksen 7 artiklan
mukaisesti tai vastapuolta ja sijoituspalveluyritystd valvotaan ryhmén
pddomavaatimuksen noudattamisen osalta timén asetuksen 8 artiklan mukaisesti;

c) vastapuoleen sovelletaan samoja riskien arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyja
kuin sijoituspalveluyritykseen;

d)  vastapuoli on sijoittautunut samaan jasenvaltioon kuin sijoituspalveluyritys;

e)  vastapuolen nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle
sijoituspalveluyritykselle ei ole senhetkisié tai ennakoitavissa olevia olennaisia,
kaytannollisid tai oikeudellisia esteita.
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4. Poiketen siitd, mitd tdssd jaksossa sdddetdin, sijoituspalveluyritys voi toimivaltaisen
viranomaisen suostumuksella laskea asetuksen (EU) N:o 575/2013 liitteessé II lueteltujen
johdannaissopimusten seki timén artiklan 1 kohdan b—f alakohdassa tarkoitettujen
litkketoimien vastuuarvon soveltamalla yhtd asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan
IT osaston 6 luvun 3, 4 tai 5 jaksossa vahvistettua menetelméé ja laskea niitd koskevat
omien varojen vaatimukset kertomalla vastuuarvon vastapuolityypille timén asetuksen

26 artiklassa olevan taulukon 2 mukaisesti maaritellylla riskitekijélla.

Sijoituspalveluyritykset, jotka on siséllytetty konsolidoituun valvontaan asetuksen (EU)
N:0 575/2013 ensimmaisen osan II osaston 2 luvun mukaisesti, voivat laskea niitd
koskevan omien varojen vaatimuksen kertomalla riskipainotetut vastuuerét, jotka on
laskettu asetuksen (EU) N:0 575/2013 kolmannen osan II osaston 2 luvun 1 jakson

mukaisesti, 8 prosentilla.

5. Sovellettaessa tamén artiklan 4 kohdan poikkeusta sijoituspalveluyritysten on lisdksi
sovellettava vastuun arvonoikaisua (CVA) koskevaa tekijdé kertomalla timén artiklan

2 kohdan mukaisesti laskettu omien varojen vaatimus 32 artiklan mukaisesti lasketulla

CVA:lla

Sijoituspalveluyritykset, jotka on siséllytetty konsolidoituun valvontaan asetuksen (EU)
N:0 575/2013 ensimmaisen osan II osaston 2 luvun mukaisesti, voivat
CVA-tekijakertoimen soveltamisen sijaan laskea vastuun arvonoikaisuriskiin liittyvét
omien varojen vaatimukset asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan VI osaston

mukaisesti.
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26 artikla
K-TCD:n laskenta

Laskettaessa K-TCD:td omien varojen vaatimus méadritetdén seuraavalla kaavalla:

Omien varojen vaatimus = a - EV - RF - CVA
jossa o =1,2;
EV = 27 artiklan mukaisesti laskettu vastuuarvo;
RF = vastapuolityypille taulukossa 2 mééritetty riskitekija; ja

CVA = 32 artiklan mukaisesti laskettu vastuun arvonoikaisu.

Taulukko 2

Vastapuolityyppi Riskitekija

Valtiot, keskuspankit seké julkisyhteisot ja 1,6 %

julkisoikeudelliset laitokset

Luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset 1,6 %

Muut vastapuolet 8%
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27 artikla

Vastuuarvon laskenta
Vastuuarvo lasketaan seuraavalla kaavalla:
Vastuuarvo = Max(0; RC + PFE — C)
jossa
RC = 28 artiklassa médritetty jidlleenhankinta-arvo;
PFE = 29 artiklassa médritetty tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski; ja
C = 30 artiklassa médritetty vakuus.

Jélleenhankinta-arvoa (RC) ja vakuutta (C) sovelletaan kaikkiin 25 artiklassa tarkoitettuihin
litketoimiin.

Tulevaisuuden potentiaalista vastapuoliriskid (PFE) sovelletaan ainoastaan johdannaissopimuksiin.
Sijoituspalveluyritys voi laskea yksittdisen vastuuarvon nettoutusryhmén tasolla kaikille
nettoutussopimuksen kattamille litketoimille, jos 31 artiklassa sdddetyt edellytykset tayttyvit.

Jos kyseisistd ehdoista yksikin jaa tayttymaéttd, sijoituspalveluyrityksen on késiteltdva kutakin

litketointa ikddn kuin se muodostaisi oman nettoutusryhménsa.

PE-CONS 80/19 HG/tia 98
ECOMP.1.B FI



28 artikla
Jdlleenhankinta-arvo (RC)

Edella 27 artiklassa tarkoitettu jélleenhankinta-arvo maéritetddn seuraavasti:

a)

b)

d)

johdannaissopimuksissa RC on CMV;

pitkén selvitysajan liiketoimissa RC on maksusuorituksen kiteisvarojen miéré, joka
sijoituspalveluyrityksen on maksettava tai vastaanotettava suorituksen yhteydessi; saatavia

on kisiteltdva positiivisina madrind ja maksettavia negatiivisina maariné;

takaisinostotransaktioissa ja arvopaperien tai hyodykkeiden lainaksiantamiseen

tai -ottamiseen liittyvissi liiketoimissa RC on lainaksiannettujen tai -otettujen
kéteisvarojen méadrd; sijoituspalveluyrityksen lainaksi antamia kéteisvaroja on kisiteltdva
positiivisina médrind ja sijoituspalveluyrityksen lainaksi ottamia kéteisvaroja negatiivisina

mAaring;

arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa, joissa litketoimen molemmat osat ovat
arvopapereita, RC on sijoituspalveluyrityksen lainaksi antaman arvopaperin
CMV. CMV:td on korotettava soveltamalla 30 artiklan taulukossa 4 esitettyd vastaavaa

volatiliteettikorjausta;

vakuudellisissa limiittiluotonannoissa ja 25 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitetuissa
luotoissa ja lainoissa RC on varojen kirjanpitoarvo sovellettavan tilinpditossddnnoston

mukaisesti.
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29 artikla

Tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski

1. Edella 27 artiklassa tarkoitettu tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski (PFE)

lasketaan kullekin johdannaiselle seuraavien tekijoiden tulona:

a)  tdmdin artiklan 2—6 kohdan mukaisesti mééritetty liiketoimen efektiivinen

nimellisméérad (EN); ja
b)  tdmén artiklan 7 kohdan mukaisesti mééritetty valvojan méaarittdma tekija (SF);

2. Efektiivinen nimellisméérd (EN) on tulo, joka saadaan kertomalla keskendédn 3 kohdan
mukaisesti laskettu nimellisméari, sen 4 kohdan mukaisesti laskettu duraatio ja sen

6 kohdan mukaisesti laskettu valvojan maarittiméa delta.

3. Nimellisméard madritetddn seuraavasti, jollei se ole selkedsti ilmoitettu ja kiinted

erddntymiseen saakka:

a)  valuuttajohdannaissopimusten tapauksessa nimellisméara on sopimuksen
valuuttaosan nimellismééra kansalliseksi valuutaksi muunnettuna. Jos
valuuttakaupan molemmat osat ovat muiden valuuttojen kuin kansallisen valuutan
midraisid, kummankin osan nimellismiird muunnetaan kansalliseksi valuutaksi, ja

nimellismééra on se osa, jonka arvo on kansallisen valuutan méérdisend suurempi;

PE-CONS 80/19 HG/tia 100
ECOMP.1.B FI



b)

d)

g)

osake- ja hyddykejohdannaissopimusten ja padstooikeuksien ja niiden johdannaisten
tapauksessa nimellismdérd on vilineen yhden yksikon markkinahinnan ja kaupassa

referenssind olevien yksikkoéjen lukumééran tulo;

sellaisten liiketoimien tapauksessa, joissa on useita tilariippuvaisia tuottoja,
digitaalioptiot tai tavoitetuottotermiinit mukaan luettuina, sijoituspalveluyrityksen on
laskettava nimellismééra kutakin tilaa varten ja kdytettavii tissd laskennassa saatua

suurinta nimellismaaraa;

jos nimellismaéra lasketaan kaavalla, joka sisdltdd markkina-arvoja,
sijoituspalveluyrityksen on kdytettivd CMV:itd miirittdessddn kaupan

nimellismAaraa;

vaihtuvan nimellismédridn swapien, kuten pddomamaéréltdén alenevien ja
pddomaméiraltddan kasvavien swapien tapauksessa sijoituspalveluyritysten on
kéytettdva kaupan nimellisméériana keskimaaréistd nimellismaérai, joka lasketaan

swapin jdljelld olevalta voimassaoloajalta;

vivutettujen swapien tapauksessa nimellismaird miéritetdén siten, ettd vivutettu
swap muunnetaan vastaavan vivuttamattoman swapin nimellismééréksi ja ilmoitettu
nimellismééra kerrotaan korkoihin sovellettavalla kertoimella, kun kaikki swapiin

kuuluvat korot kerrotaan jollakin kertoimella;

useita padoman vaihtoja sisdltdvin johdannaissopimuksen tapauksessa nimellismaard
kerrotaan johdannaissopimukseen siséltyvien pddoman vaihtojen lukuméérilla

nimellismiaran maarittimiseksi.
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4. Korkosopimusten ja luottojohdannaissopimusten nimellismairaa ndiden sopimusten jiljelld
olevana (vuosina ilmaistuna) maturiteettina mukautetaan seuraavalla kaavalla lasketun

duraation mukaisesti:
duraatio = (1 — exp(—0,05 - jéljelld oleva maturiteetti))/0,05

Muiden johdannaissopimusten kuin korkosopimusten ja luottojohdannaissopimusten osalta

duraatio on 1.
5. Sopimuksen erdédntymispdivd on viimeisin pdivéd, jona sopimus voidaan vield toteuttaa.

Jos johdannaisessa on referenssind toisen korko- tai luottoinstrumentin arvo, ajanjakso

maidritetddn kohde-etuutena toimivan instrumentin perusteella.

Optioiden tapauksessa erdéntymispdiva on sopimuksessa ilmoitettu viimeinen paiva,

jolloin sopimus voidaan toteuttaa.

Johdannaissopimuksessa, joka on strukturoitu siten, ettd méérattyind pdivini kaikki jaljella
olevat vastuut selvitetdéin ja ehdot tarkistetaan siten, ettd sopimuksen kdypa arvo on nolla,

jéljelld oleva maturiteetti on sama kuin seuraavaan tarkistuspéivain jiljelld oleva aika.

PE-CONS 80/19 HG/tia 102
ECOMP.1.B FI



6. Sijoituspalveluyritys voi itse laskea optioiden ja swaptioiden valvojan méairittimén deltan
kéyttdmalla asianmukaista mallia edellyttden, ettd toimivaltaiset viranomaiset hyvéksyvit
sen. Mallin avulla estimoidaan option arvon muutos kohde-etuuden markkina-arvossa
tapahtuviin pieniin muutoksiin nihden. Muissa kuin optioita ja swaptioita koskevissa

litketoimissa, tai jos toimivaltaiset viranomaiset eivit ole hyviksyneet mitdan mallia, delta

on 1.
7. Valvojan méaérittdma tekija (SF) vahvistetaan kullekin omaisuuslajille seuraavan taulukon
mukaisesti:
Taulukko 3
Omaisuuslaji Valvojan médrittama tekija
Korko 0,5 %
Valuutta 4 %
Luotto 1 %
Osake (yksi riskikohde) 32 %
Osakeindeksi 20 %
Hyddyke ja padstooikeus 18 %
Muut 32 %
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Nettoutusryhmén tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski on kaikkien

nettoutusryhméén kuuluvien litketoimien tulevaisuuden potentiaalisten vastapuoliriskien

summa, joka kerrotaan;

a)  0,42:1la niiden liiketoimien nettoutusryhmien osalta, jotka toteutetaan finanssialalla

toimivien tai finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kanssa ja joiden vakuudet

vaihdetaan kahdenvélisesti vastapuolen kanssa, tarvittaessa asetuksen (EU) 648/2012

11 artiklassa sdddettyjen edellytysten mukaisesti;

b)  1:1ld muiden nettoutusryhmien osalta.

Kaikkiin vakuuksiin sekd kahdenvilisissé ettd 25 artiklassa tarkoitetuissa médritetyissa

30 artikla
Vakuudet

litketoimissa sovelletaan volatiliteettikorjauksia seuraavan taulukon mukaisesti:

Taulukko 4
Volatiliteettikorjaus | Volatiliteettikorjaus
Omaisuuslaji takaisinosto- muissa
transaktioissa litketoimissa
Valtioiden tai <1 vuosi 0,707 % 1%
keskuspankkien . . .
liikkkeeseen laskemat > 1 vuosi 2,121 % 3%
vieraan piaioman < 5 vuotta
ehtoiset arvopaperit > 5 vuotta 4243 % 6 %
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Volatiliteettikorjaus | Volatiliteettikorjaus
Omaisuuslaji takaisinosto- muissa
transaktioissa litkketoimissa

Muiden yhteis6jen <1 vuosi 1,414 % 2%
liikkkeeseen laskemat i . .
vieraan pddoman > 1 vuosi 4,243 % 6%
ehtoiset arvopaperit <3 vuotta

> 5 vuotta 8,485 % 12 %
Arvopaperistamis- <1 vuosi 2,828 % 4%
positiot i

> 1 vuosi 8,485 % 12 %

<5 vuotta

> 5 vuotta 16,970 % 24 %
Julkisesti noteeratut osakkeet ja 14,143 % 20 %
vaihdettavissa olevat instrumentit
Muut arvopaperit ja hyodykkeet 17,678 % 25%
Kulta 10,607 % 15%
Kiteisvarat 0 % 0 %

Taulukossa 4 arvopaperistamispositioilla ei tarkoiteta uudelleenarvopaperistamispositioita.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat muuttaa volatiliteettikorjausta tietyntyyppisten

hyodykkeiden osalta, joiden hintojen volatiliteetti on eritasoista. Niiden on ilmoitettava

EPV:lle kyseisistd padtoksistd sekd muutoksiin johtaneista syista.
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2. Vakuuden arvo méairitetddn seuraavasti;

a)  edelld olevia 25 artiklan 1 kohdan a, e ja g alakohtaa sovellettaessa
sijoituspalveluyrityksen vastapuoleltaan saaman vakuuden arvo, jota alennetaan

taulukon 4 mukaisesti;

b)  edelld 25 artiklan 1 kohdan b, ¢, d ja f alakohdassa tarkoitetuissa liiketoimissa
arvopaperiosan CMV:n ja sijoituspalveluyrityksen asettaman tai vastaanottaman

vakuuden nettomairan summa.

Arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa, joissa liiketoimen molemmat osat
ovat arvopapereita, vakuus on sijoituspalveluyrityksen lainaksi ottaman arvopaperin

CMV.

Jos sijoituspalveluyritys ostaa arvopaperin tai on antanut sen lainaksi,
arvopaperin markkina-arvoa on késiteltdvé negatiivisena mairind, ja sitd on
alennettava suurempaan negatiiviseen mairaan soveltamalla taulukon 4
volatiliteettikorjausta. Jos sijoituspalveluyritys myy arvopaperin tai on ottanut sen
lainaksi, arvopaperin CMV:té on késiteltdvé positiivisena méérén, ja sitd on

alennettava soveltamalla taulukon 4 volatiliteettikorjausta.

Jos erityyppiset litkketoimet kuuluvat nettoutussopimuksen piiriin ja jollei

31 artiklassa sdddetyistd edellytyksistd muuta johdu, taulukossa 4 tarkoitettuja
volatiliteettikorjauksia "muissa litketoimissa" on sovellettava ensimméiisen
alakohdan a ja b alakohdan mukaisesti laskettuihin vastaaviin méériin

litkkeeseenlaskijan mukaan ja kunkin omaisuuslajin osalta.
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3. Jos liiketoimi ja vastaanotettu tai asetettu vakuus ovat eri valuutoissa, sovelletaan

ylimairéistd valuuttaeroihin perustuvaa 8 prosentin volatiliteettikorjausta.

31 artikla

Nettouttaminen

1. Sovellettaessa tété jaksoa sijoituspalveluyritys voi ensiksi késitelld nettoutussopimukseen
sisdltyvid tdysin yhdenmukaisia sopimuksia yhteni sopimuksena, jonka nimellinen pdédoma
vastaa nettotuloja, ja toiseksi nettouttaa muita litketoimia, jotka kuuluvat sellaisen
uudistamisen piiriin, jossa kaikki sijoituspalveluyrityksen ja sen vastapuolen véliset
velvoitteet yhdistyvit ilman eri toimenpidettd siten, ettd uudistamisen yhteydessi aiemmat
bruttoméérdiset velvoitteet korvataan laillisesti yhdelld nettosummalla, ja kolmanneksi se
voi nettouttaa muita litketoimia, jos sijoituspalveluyritys varmistaa, ettd seuraavat

edellytykset ovat tiyttyneet:

a)  vastapuolen kanssa tehdyn nettoutussopimuksen tai muun sopimuksen perusteella
syntyy yksi yhtendinen, kaikki sopimuksen kattamat liiketoimet kattava
oikeudellinen velvoite siten, ettd sijoituspalveluyritykselld on oikeus saada tai
velvoite maksaa kaikkien sopimuksen kattamien yksittdisten litketoimien osalta
ainoastaan se nettosumma, joka syntyy laskettaessa yhteen markkinahintaiset
positiiviset ja negatiiviset varojen erét, jos vastapuoli laiminly6 velvoitteensa

jostakin seuraavista syisté:
1)  maksukyvyttomyys;
i1)  konkurssi;

1i1)  likvidaatio; tai

1v)  vastaavat olosuhteet;
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b)  nettoutussopimus ei sisélld maddrdystd, joka vastapuolen syyllistyessd laiminlyontiin
antaa osapuolelle, joka ei ole syyllistynyt laiminlyontiin, mahdollisuuden suorittaa
vain osan maksuista tai olla maksamatta laiminlydvan osapuolen pesélle, vaikka

laiminly&va osapuoli olisi nettovelkoja;

c) sijoituspalveluyritys on saanut riippumattoman kirjallisen ja perustellun
oikeudellisen lausunnon, jonka perusteella nettoutussopimuksen
riitauttamistapauksessa sijoituspalveluyrityksen saatavat ja velvoitteet ovat samat
kuin a alakohdassa tarkoitetut saatavat ja velvoitteet seuraavan oikeudellisen

jérjestelyn nojalla:
i)  sen lainkdyttdalueen lainsdddénto, jolle vastapuoli on sijoittautunut,

i1)  jos asia koskee vastapuolen ulkomaista sivuliikettd, sen lainkdyttdalueen

lainsd4danto, jolla sivuliike sijaitsee,

iii) lainsdadénto, jolla sddnnellddn nettoutussopimuksen kattamia yksittéisia

litketoimia, tai

iv) lainsdddénto, jolla sddnnellddn nettoutuksen tdytdntdonpanoon tarvittavia

sopimuksia.
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32 artikla

Vastuun arvonoikaisu

Tatd jaksoa sovellettaessa CV A:lla tarkoitetaan vastapuolten kanssa tehtyjen kauppojen

muodostaman salkun keskiméérdiseen markkina-arvoon tehtdavii oikaisua, joka siséltdd vastapuolen

sijoituspalveluyritykselle aiheuttaman luottoriskin senhetkisen CMV:n, mutta ei sisélld

sijoituspalveluyrityksen vastapuolelle aiheuttaman luottoriskin senhetkistd CMV:ta.

CVA on 1,5 kaikissa muissa liiketoimissa paitsi seuraavissa litketoimissa, joissa CVA on 1:

a) litketoimet asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 9 alakohdassa méériteltyjen
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kanssa taikka kolmanteen maahan sijoittautuneiden
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kanssa, kun kyseiset liiketoimet eivit ylitd
mainitun asetuksen 10 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaista méérityskynnysarvoa;

b) asetuksen (EY) N:o 648/2012 3 artiklan mukaiset konsernin sisdiset liiketoimet;

C) pitkén selvitysajan liiketoimet;

d) arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet, vakuudelliset limiittiluotonannot mukaan
luettuina, jollei toimivaltainen viranomainen mééritd, ettd kyseisistd litketoimista atheutuva
vastuun arvonoikaisuriski on olennainen; ja

e) edelld 25 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitetut luotot ja lainat.
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2 JAKSO

PAIVITTAINEN KAUPANKAYNTIVIRTA

33 artikla

DTF:n mittaaminen K-DTF :n laskentaa varten

1. K-DTF:n laskentaan tarvittava DTF saadaan mittaamalla edeltdvien yhdeksidn kuukauden
ajalta koko péivittidisen kaupankdyntivirran arvo jokaisen pankkipéivin aikana ja
laskemalla ndiden arvojen liukuva keskiarvo ottamatta kuitenkaan huomioon kolmea

viimeisintd kuukautta.
DTF on kuuden jéljelle jadvan kuukauden pdivittdisten arvojen aritmeettinen keskiarvo.
K-DTF lasketaan kunkin kuukauden ensimmadisend pankkipdivana.

2. DTF saadaan laskemalla yhteen seké kéteiskauppojen ettd johdannaisten osalta ostojen

absoluuttinen arvo ja myyntien absoluuttinen arvo seuraavasti:
a)  kiteiskauppojen osalta arvo on kussakin kaupassa maksettu tai vastaanotettu mééra;

b)  johdannaisten osalta kaupan arvo on sopimuksen nimellisarvo.
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Korkojohdannaisten nimellismaird on mukautettava kyseisten sopimusten jéljelld olevana
maturiteettina (vuosina ilmaistuna). Nimellismdaré on kerrottava seuraavalla kaavalla

lasketun duraation mukaisesti:
Duraatio = jiljelld oleva maturiteetti (vuosina ilmaistuna)/10

3. DTF:sté jétetdédn pois sijoituspalveluyritysten toteuttamat liiketoimet, joiden tavoitteena on

tarjota salkunhoitopalveluja sijoitusrahastojen lukuun.

DTF:éan sisdllytetdén sijoituspalveluyrityksen omissa nimissddn itseddn varten tai

asiakkaan lukuun toteuttamat liiketoimet.

4. Jos sijoituspalveluyritykselld on ollut pdivittdistd kaupankiyntivirtaa alle yhdeksén
kuukauden ajan, sen on kiytettivd DTF:44 koskevia historiatietoja 1 kohdassa tarkoitetun
jakson osalta heti, kun kyseiset tiedot ovat saatavilla K-DTF:n laskentaa varten.
Toimivaltainen viranomainen voi korvata puuttuvat historiatiedot lakisiateisilla
madirityksilld, jotka perustuvat direktiivin 2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti toimitettuihin

sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaennusteisiin.
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5 LUKU

Ymparisto- ja yhteiskunnalliset tavoitteet

34 artikla
Sellaisten omaisuuserien vakavaraisuuskohtelu, jotka ovat alttiita toimille,

Jjoihin liittyy ympdristo- tai yhteiskunnallisia tavoitteita

1. EPYV arvioi Euroopan jérjestelmariskikomiteaa kuultuaan saatavilla olevien tietojen ja
kestivaa rahoitusta késittelevidn komission korkean tason asiantuntijaryhmén havaintojen
perusteella, olisiko vakavaraisuuden nikokulmasta perusteltua soveltaa omaisuuseriin,
jotka ovat alttiita toimille, joihin liittyy olennaisesti ympdristo- tai yhteiskunnallisia
tavoitteita, erityistd vakavaraisuuskohtelua mukauttamalla K-tekijoité tai K-tekijoiden

kertoimia. EPV arvioi erityisesti seuraavia seikkoja:

a)  menetelmivaihtoehtoja, joilla arvioidaan omaisuusluokkien alttiutta toimiin, joihin

olennaisesti liittyy ympéristo- tai yhteiskunnallisia tavoitteita;

b) sellaisten omaisuuserien erityisié riskiprofiileja, jotka ovat alttiita toimille, joihin

liittyy olennaisesti ympéristo- tai yhteiskunnallisia tavoitteita;

c) omaisuuserien poistoihin liittyvid riskejd, jotka johtuvat esimerkiksi

ilmastonmuutoksen hillitsemiseen liittyvistd sddnndsten muutoksista;
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d) sellaisten omaisuuserien erityisen vakavaraisuuskohtelun mahdolliset vaikutukset
rahoitusvakauteen, jotka ovat alttiita toimille, joihin liittyy olennaisesti

ympdéristo- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

2. EPV antaa havainnoistaan kertomuksenEuroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle

viimeistddn ... pdivani ...kuuta ... [kaksi vuotta timan asetuksen voimaantulopéiviasti].

3. Komissio antaa 2 kohdassa tarkoitetun kertomuksen perusteella tarvittaessa

lainsdddantoehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

NELJAS OSA
KESKITTYMARISKI

35 artikla

Seurantavelvollisuus

1. Sijoituspalveluyritysten on seurattava ja valvottava keskittymariskidin tdméin osan
mukaisesti kdyttdmalld jarkevid hallinto- ja kirjanpitomenettelyja ja tiukkoja sisdisen

valvonnan mekanismeja.
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2. Téssid osassa 'luottolaitoksella' ja 'sijoituspalveluyritykselld' tarkoitetaan my0s yksityisid tai
julkisia yrityksié, téllaisten yritysten sivuliikkeet mukaan luettuina, jotka, jos kyseiset
yritykset olisivat sijoittautuneet unioniin, olisivat tissd asetuksessa mairiteltyja
luottolaitoksia tai sijoituspalveluyrityksid ja edellyttden, ettd kyseiset yritykset ovat saaneet
toimiluvan kolmannessa maassa, jonka soveltamat vakavaraisuuden valvonta- ja

sddntelyvaatimukset vastaavat vihintdén unionin soveltamia vaatimuksia.

36 artikla

Vastuuarvon laskenta

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka eivét tdytd 12 artiklan 1 kohdan mukaisia pienen ja ilman
sidossuhteita olevan sijoituspalveluyrityksen edellytyksid, on laskettava asiakkaaseen tai
asiakaskokonaisuuteen liittyvd vastuuarvo tétd osaa sovellettaessa laskemalla yhteen

seuraavat:

a)  positiivinen mairi, jolla sijoituspalveluyrityksen pitkit positiot ylittdvit sen lyhyet
positiot kaikissa kaupankiyntivarastoon siséltyvissd asianomaisen asiakkaan
litkkkeeseen laskemissa rahoitusvilineissé ja jota laskettaessa jokaisen
rahoitusvélineen nettopositio lasketaan 22 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa

tarkoitettujen sddnndsten mukaisesti;

b) 25 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen, kyseisen asiakkaan kanssa tehtyjen sopimusten

ja litkketoimien vastuuarvo, joka lasketaan 27 artiklassa sdddetyllé tavalla.
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Ensimmaisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa sijoituspalveluyrityksen, joka
RtM K -tekijoiden mukaisen vaatimuksen soveltamiseksi laskee
kaupankéyntivaraston positioita koskevat omien varojen vaatimukset 23 artiklassa
vahvistetun menetelmin mukaisesti, on laskettava nettopositio nididen positioiden
keskittymariskin laskemiseksi 22 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen

sdannoOsten mukaisesti.

Tadmén kohdan ensimmadisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa
sijoituspalveluyrityksen, joka K-TCD:td laskettaessa laskee omien varojen
vaatimukset soveltamalla timén asetuksen 25 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja
menetelmid, on laskettava timén asetuksen 25 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
sopimusten ja litketoimien vastuuarvo soveltamalla asetuksen (EU) N:o 575/2013

kolmannen osan II osaston 6 luvun 3, 4 tai 5 jaksossa esitettyd menetelmaa.

2. Asiakaskokonaisuuteen liittyva vastuuarvo saadaan laskemalla asiakaskokonaisuuteen
kuuluviin yksittéisiin asiakkaisiin liittyvét vastuut yhteen, minké jdlkeen niitd késitelldén

yhtend vastuuna.

3. Laskiessaan asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvédd vastuuarvoa
sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet yksildiddkseen
merkityksellisten liiketoimien kohde-etuutena olevat omaisuuserit ja kohde-etuuteen

liittyvien vastuiden vastapuolen.
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37 artikla

Keskittymdriskin ja vastuuarvon ylityksen rajoittaminen

1. Sijoituspalveluyrityksen on rajoitettava yksittidiseen asiakkaaseen tai
asiakaskokonaisuuteen liittyvan vastuuarvon keskittymariski 25 prosenttiin omista

varoistaan.

Jos yksittiinen asiakas on luottolaitos tai sijoituspalveluyritys tai jos
asiakaskokonaisuuteen kuuluu yksi tai useampi luottolaitos tai sijoituspalveluyritys,
keskittymariski on rajoitettava 25 prosenttiin sijoituspalveluyrityksen omista varoista tai
150 miljoonaan euroon sen mukaan, kumpi ndistd maéristd on suurempi, edellyttien, etti
kaikkiin sellaisiin asiakaskokonaisuuden asiakkaisiin, jotka eivét ole luottolaitoksia tai
sijoituspalveluyrityksid, liittyvien vastuuarvojen summan keskittymariski rajoitetaan

edelleen 25 prosenttiin sijoituspalveluyritysten omista varoista.

Jos 150 miljoonan euron miird on enemmén kuin 25 prosenttia sijoituspalveluyrityksen
omista varoista, keskittymariski saa olla enintddn 100 prosenttia sijoituspalveluyrityksen

omista varoista.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitetut rajat ylittyvit, sijoituspalveluyrityksen on tiytettava
38 artiklassa sdddetty ilmoitusvelvollisuus ja vastuuarvon ylitykseen liittyvd omien varojen

vaatimus 39 artiklan mukaisesti.
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Sijoituspalveluyrityksen on laskettava yksittdiseen asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen

liittyvén vastuuarvon ylitys seuraavan kaavan mukaisesti:
vastuuarvon ylitys = EV — L
jossa
EV =36 artiklassa sdéddetylli tavalla laskettu vastuuarvo.
L = tdmén artiklan 1 kohdassa méiéritetty keskittymariskin raja.
3. Yksittdiseen asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvé vastuuarvo ei saa ylittda

a)  500:aa prosenttia sijoituspalveluyrityksen omista varoista, jos ylitys on kestanyt

enintddn 10 paivaa;

b)  yhteenlaskettuna 600:aa prosenttia sijoituspalveluyrityksen omista varoista, jos

ylitykset ovat kesténeet yli 10 pdivaa.
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38 artikla

Ilmoitusvelvollisuus

1. Jos 37 artiklassa tarkoitetut rajat ylitetddn, sijoituspalveluyrityksen on viipymaétta
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille ylityksen méaéara ja kyseisen asiakkaan seka

tapauksen mukaan kyseisen asiakaskokonaisuuden nimi.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myontia sijoituspalveluyritykselle méiéraajan, jonka

kuluessa sen on ryhdyttivd noudattamaan 37 artiklassa tarkoitettua rajaa.

39 artikla
K-CON:n laskenta

1. K-CON:n omien varojen vaatimus on niiden omien varojen vaatimusten kokonaismaéra,
jotka on laskettu erikseen kullekin asiakkaalle tai asiakaskokonaisuudelle taulukon 6
sarakkeen 1 asianmukaisen rivin omien varojen vaatimuksena ja jotka muodostavat osan

yksittéisten ylitysten kokonaismaérasta kerrottuna
a) 200 prosentilla, jos ylitys on kestdnyt enintddn 10 paivaa;

b) taulukon 6 sarakkeen 2 asianmukaisella kertoimella sen jidlkeen, kun ylityksen
tapahtumispéivistd laskettu 10 pdivén ajanjakso on pééttynyt, kohdentamalla kukin

yksittdinen ylitys asiaankuuluvalle riville taulukon 6 sarakkeessa 1.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu ylityksen omien varojen vaatimus lasketaan seuraavan

kaavan mukaisesti:
OFRE = OFR EVE
~ EV

jossa
OFRE = ylityksen omien varojen vaatimus;

OFR = yksittdiseen asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvien vastuiden omien
varojen vaatimus, joka saadaan laskemalla asiakaskokonaisuuteen kuuluviin yksittdisiin
asiakkaisiin liittyvien vastuiden omien varojen vaatimukset yhteen, minké jélkeen niitd

késitellddn yhtend vastuuna;
EV =36 artiklassa sdddetylli tavalla laskettu vastuuarvo;
EVE = 37 artiklan 2 kohdassa séadetylla tavalla laskettu vastuuarvon ylitys.

K-CON:ia laskettaessa niiden vastuiden omien varojen vaatimukset, jotka liittyvat
midrddn, kun se on positiivinen, jolla sijoituspalveluyrityksen pitkét positiot ylittdvit sen
lyhyet positiot kaikissa kaupankdyntivarastoon siséltyvissi asianomaisen asiakkaan
litkkkeeseen laskemissa rahoitusvélineissa ja jota laskettaessa jokaisen rahoitusvilineen
nettopositio lasketaan 22 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen sdé&nndsten

mukaisesti, késittdvdt ainoastaan erityisriskid koskevat vaatimukset.
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Sijoituspalveluyrityksen, joka RtM K -tekijoiden mukaisen vaatimuksen soveltamiseksi
laskee kaupankdyntivaraston positioita koskevat omien varojen vaatimukset 23 artiklassa
vahvistetun menetelmin mukaisesti, on ndiden positioiden keskittymariskin laskemiseksi
laskettava vastuun omien varojen vaatimus 22 artiklan 1 kohdan a alakohdassa

tarkoitettujen sddnndsten mukaisesti.

Taulukko 6
Sarake 1: Sarake 2:
Vastuuarvon ylitys Kertoimet
prosenttiosuutena
omista varoista
Enintédan 40 % 200 %
40 % — 60 % 300 %
60 % — 80 % 400 %
80 % — 100 % 500 %
100 % — 250 % 600 %
Y1i 250 % 900 %
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40 artikla
Menettelyt, joilla sijoituspalveluyrityksid estetddn

kiertdmdstd K-CON:n omien varojen vaatimusta

1. Sijoituspalveluyritykset eivit saa siirtdd véliaikaisesti vastuita, jotka ylittavit 37 artiklan
1 kohdassa sdddetyn rajan, toiseen yritykseen, joka kuuluu tai ei kuulu samaan ryhmién,
tai toteuttaa keinotekoisia litketoimia sulkeakseen kyseiset vastuut 39 artiklassa tarkoitetun

10 pdivan ajanjakson kuluessa ja luodakseen uudet vastuut.
2. Sijoituspalveluyritysten on ylldpidettdva jarjestelmid, joilla varmistetaan, ettd kaikista
1 kohdassa tarkoitetuista siirroista ilmoitetaan toimivaltaisille viranomaisille viipymatta.
41 artikla
Poikkeukset
1. Edelld 37 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia ei sovelleta seuraaviin vastuisiin:

a)  vastuut, jotka vihennetidin kokonaan sijoituspalveluyrityksen omista varoista;

b)  vastuut, jotka syntyvit maksupalvelujen ja valuutta- ja arvopaperikauppojen
tavanomaisen selvittdmisen ja maksujen vélityspalvelujen tavanomaisen tarjoamisen

aikana;
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c) vastuut, jotka ovat saamisia

1)  valtioilta, keskuspankeilta, julkisyhteisdiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta,
kansainvélisiltid organisaatioilta tai monenkeskisilti kehityspankeilta ja ndiden
tahojen takaamat tai niihin liittyvét saamiset, kun néihin vastuisiin sovelletaan

0 prosentin riskipainoa asetuksen (EU) N:o 575/2013 114-118 artiklan nojalla;
i1)  Euroopan talousalueen valtioiden aluehallinnoilta ja paikallisviranomaisilta;

ii1)  keskusvastapuolilta, ja keskusvastapuoliin liittyvid

maksukyvyttomyysrahastoon maksettavia osuuksia.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa tdyden tai osittaisen vapautuksen 37 artiklan

soveltamisesta, kun on kyse seuraavista vastuista:

a)  katetut joukkolainat;
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b)  ne sijoituspalveluyrityksen vastuut, jotka liittyvét sen emoyritykseen tai
emoyrityksen muihin tytaryrityksiin tai sen omiin tytéryrityksiin sikdli kuin ndma
yritykset sisdllytetddn joko asetuksen (EU) N:o 575/2013 tai timén asetuksen
7 artiklan mukaiseen konsolidoituun valvontaan tai tdimén asetuksen 8 artiklan
mukaiseen ryhmén padomavaatimuksen noudattamisen valvontaan tai valvontaan,
jonka kohteena itse sijoituspalveluyritys on timéan asetuksen tai vastaavan
kolmannessa maassa voimassa olevan sadntelyn mukaisesti, ja edellyttden, ettd

seuraavat edellytykset tdyttyvit:

1)  emoyrityksen nopealle pddoman siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle ei ole

silld hetkella tai ennakoitavissa olennaisia kdytdnnon tai oikeudellisia esteiti; ja
i1)  finanssialan yhteisé kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, mittaamis- ja

valvontamenettelyjen piiriin.

42 artikla
Hyédykemarkkinoilla ja pddstooikeusmarkkinoilla

toimivia vdlittdjid koskeva poikkeus

1. Tédmin osan sddnnoksii ei sovelleta hyddykemarkkinoilla ja padstdoikeusmarkkinoilla

toimiviin vélittdjiin, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) toinen vastapuoli on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli;
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b)  molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyjé riskien arviointi-,

mittaamis- ja valvontamenettelyjé;

c¢) litketoimien voidaan katsoa vdhentdvén suoraan finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen tai kyseisen ryhmin liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan liittyvia

riskeja.

2. Ennen kuin sijoituspalveluyritykset kdyttavit 1 kohdassa tarkoitettua poikkeusta, niiden on

ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.

VIIDES OSA
MAKSUVALMIUS

43 artikla

Maksuvalmiusvaatimus

1. Sijoituspalveluyritysten likvidien varojen méérin on oltava vahintddn yksi kolmasosa
13 artiklan 1 kohdan mukaisesti lasketuista kiinteitd yleiskustannuksia koskevasta

vaatimuksesta.

Poiketen siitd mitd timéan kohdan ensimmaisessi alakohdassa sdddetddn, toimivaltaiset
viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyritykset, jotka tiyttdvat 12 artiklan

1 kohdassa sdadetyt pienille ja ilman sidossuhteita oleville yrityksille asetetut vaatimukset,
velvollisuudesta soveltaa ensimmadistd alakohtaa, ja toimivaltaisten viranomaisten on

ilmoitettava tastd EPV:lle asianmukaisesti.
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Sovellettaessa ensimmadisti alakohtaa likvidejd varoja ovat niiden koostumusta

rajoittamatta seuraavat:

a)  delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 10-13 artiklassa tarkoitetut varat, joihin
sovelletaan samoja edellytyksid, jotka koskevat kelpoisuusvaatimuksia, sekd samoja

sovellettavia arvonleikkauksia, joista sdddetdin kyseisissé artikloissa;

b)  delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 15 artiklassa tarkoitetut varat absoluuttiseen
50 miljoonan euron maarddn (tai vastaavaan kotimaan valuutan mééraén) asti;
varoihin sovelletaan kyseisessa artiklassa sdddettyjd samoja edellytyksié, jotka
koskevat kelpoisuusvaatimuksia, lukuun ottamatta kyseisen asetuksen 15 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua 500 miljoonan euron kynnysarvoa, seki kyseisessé artiklassa

saddettyja sovellettavia arvonleikkauksia);

c) rahoitusvilineet, jotka eivét sisdlly tdimén alakohdan a ja b alakohtaan, joilla kdydédéan
kauppaa kauppapaikassa, joille on asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan
17 alakohdassa ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/567! 1-5 artiklassa

mddritellyt likvidit markkinat ja joihin sovelletaan 55 prosentin arvonleikkausta;

d) kiinnittdmittomat lyhytaikaiset talletukset luottolaitoksessa.

1 Komission delegoitu asetus (EU) 2017/567, annettu 18 pdivédni toukokuuta 2016, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 tiydentdmisestd mééritelmien,
avoimuuden, sijoitussalkun tiivistimisen seka tuotteita koskeviin interventioihin ja
positioiden hallintaan kohdistettavien valvontatoimenpiteiden osalta (EUVL L 87,
31.3.2017, s. 90).
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2. Asiakkaille kuuluvia kdteisvaroja, lyhytaikaisia talletuksia ja rahoitusvilineitd ei kohdella
1 kohdassa tarkoitettuina likvideind varoina silloinkaan, kun niité sdilytetidén

sijoituspalveluyrityksen nimissa.

3. Sovellettaessa tdimén artiklan 1 kohtaa sijoituspalveluyritykset, jotka tdyttdvat timén
asetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle yritykselle
saddetyt edellytykset, ja sijoituspalveluyritykset, jotka eivét tdytd timén asetuksen
12 artiklan 1 kohdassa pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle yritykselle sdédettyja
edellytyksid mutta jotka eivét harjoita mitddn direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan
A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa, voivat sisdllyttad likvideihin varoihinsa
my0s myyntisaamiset sekd maksut tai palkkiot, jotka erdéntyvit 30 paivan kuluessa, jos

ndma saamiset tayttavit seuraavat edellytykset:

a)  ne ovat enintddn yksi kolmasosa timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta

maksuvalmiuden vihimmaisvaatimuksista;

b)  niité ei oteta huomioon laskettaessa maksuvalmiuden lisdvaatimuksia, jotka

toimivaltainen viranomainen asettaa yrityskohtaisten riskien varalta direktiivin (EU)

2019/...* 39 artiklan 2 kohdan k alakohdan mukaisesti;

c) niihin sovelletaan 50 prosentin arvonleikkausta.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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Sovellettaessa 1 kohdan toista alakohtaa EPV antaa arvopaperimarkkinaviranomaista
kuultuaan ohjeita, joissa maéritetddn perusteet, jotka toimivaltaiset viranomaiset voivat
ottaa huomioon vapauttaessaan maksuvalmiusvaatimuksesta sijoituspalveluyritykset, jotka
tayttavat 12 artiklan 1 kohdassa pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle yritykselle asetetut

vaatimukset.
44 artikla
Maksuvalmiusvaatimuksen viliaikainen alentaminen

Sijoituspalveluyritykset voivat poikkeuksellisissa olosuhteissa ja toimivaltaisen

viranomaisen hyviksynnin saatuaan vidhentda hallussaan olevien likvidien varojen maaraa.
Edell4 43 artiklan 1 kohdassa sdddettyd maksuvalmiusvaatimusta on ryhdyttava

noudattamaan uudelleen 30 pdivan kuluessa alkuperéisestd alentamisesta.

45 artikla

Asiakkaille annetut takaukset

Sijoituspalveluyritysten on lisdttdva likvideja varojaan 1,6 prosentilla asiakkaille annettujen

takausten kokonaisméaarasta.
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KUUDES OSA
SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN
TIEDONANTOVELVOLLISUUS

46 artikla

Soveltamisala

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka eivét tidytd 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman
sidossuhteita oleville yrityksille sdddettyja edellytyksid, on julkistettava tdssd osassa

sdddetyt tiedot samana péivind, jona ne julkaisevat vuositilinpaitoksensa.

2. Sijoituspalveluyritysten, jotka tayttdvit 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman
sidossuhteita oleville yrityksille sdidetyt edellytykset ja laskevat liikkeeseen ensisijaisen
lisdpddoman (AT1) instrumentteja, on julkistettava 47, 49 ja 50 artiklassa sdddetyt tiedot

samana pdivind, jona ne julkaisevat vuositilinpdéatoksensa.

3. Jos sijoituspalveluyritys ei enédd tayti kaikkia 12 artiklan 1 kohdassa pienelle ja ilman
sidossuhteita olevalle yritykselle sdddettyjd edellytyksid, sen on julkistettava tissd osassa
sdddetyt tiedot sitd tilikautta seuraavasta tilikaudesta alkaen, jona se ei enda tiayttanyt ndita

edellytyksii.
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4. Sijoituspalveluyritykset voivat valita sopivan viestintdkanavan ja paikan, jotka
mahdollistavat 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen julkistamisvaatimusten tosiasiallisen
noudattamisen. Kaikki tiedot on mahdollisuuksien mukaan julkistettava yhden
viestintdkanavan kautta tai yhdessé paikassa. Jos samat tai samanlaiset tiedot julkistetaan
kahden tai useamman viestintikanavan kautta, kussakin viestintdkanavassa on mainittava,

ettd vastaavat tiedot 10ytyvat my0s muista viestintdkanavista.

47 artikla

Riskienhallintatavoitteet ja -kdytdinteet

Sijoituspalveluyritysten on julkistettava riskienhallintatavoitteensa ja -kdytanteensa erikseen kunkin
kolmannessa, neljdnnessé ja viidennessé osassa sdddetyn riskiluokan osalta 46 artiklan mukaisesti,
mukaan luettuina yhteenveto strategioista ja prosesseista, joilla néité riskeja hallitaan, seka
sijoituspalveluyrityksen ylimméin hallintoelimen hyviksyma lyhyt riskilausuma, jossa kuvataan

tiivistetysti sijoituspalveluyrityksen liiketoimintastrategiaan liittyva kokonaisriskiprofiili.
48 artikla
Hallinto

Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava seuraavat tiedot sisdisistd ohjaus- ja

hallinnointijérjestelyistdén 46 artiklan mukaisesti:

a) ylimmaén hallintoelimen jdsenten hoidettavana olevien johtotehtdvien méiéra;
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b) ylimmén hallintoelimen jésenten valinnassa noudatettava monipuolisuuteen téahtadva
toimintamalli ja sen tavoitteet ja asiaankuuluvat paamaérat seka tiedot siitd, missd méérin

kyseiset tavoitteet on saavutettu;

C) tieto siitd, onko sijoituspalveluyritys perustanut erillisen riskikomitean ja kuinka monta

kertaa riskikomitea on kokoontunut vuosittain.

49 artikla

Omat varat

1. Sijoituspalveluyritysten on julkistettava seuraavat tiedot omista varoistaan 46 artiklan

mukaisesti:

a)  ydinpddoman (CET1) erien, ensisijaisen lisipadoman (AT1) erien, toissijaisen
pddoman (T2) erien seké sijoituspalveluyrityksen omiin varoihin sovellettavien
suodattimien ja vdhennysten ja sijoituspalveluyrityksen tarkastettuun tilinpaatokseen

siséltyvén taseen tdydellinen tismaytys;

b)  kuvaus sijoituspalveluyrityksen litkkeeseen laskemien ydinpddoman (CET1),
ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen pddoman (T2) instrumenttien

keskeisistd ominaisuuksista;

c¢)  kuvaus kaikista rajoituksista, joita sovelletaan timén asetuksen mukaisessa omien
varojen laskennassa, ja niistd instrumenteista ja vihennyksistd, joihin kyseisid

rajoituksia sovelletaan.
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2. EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset teknisiksi
taytdntdonpanostandardeiksi, joissa médritetdéin lomakkeet, joita kiytetddn 1 kohdan a, b ja

¢ alakohdan mukaisessa julkistamisessa.

EPV toimittaa kyseisten teknisten tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn ... pdivani ...kuuta ... [18 kuukautta timin asetuksen voimaantulopdivasti)].

Siirretdéin komissiolle valta hyvidksya ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

50 artikla

Omien varojen vaatimukset

Sijoituspalveluyritysten on julkistettava timén asetuksen 46 artiklan mukaisesti seuraavat tiedot,
jotka koskevat tdmén asetuksen 11 artiklan 1 kohdassa ja direktiivin (EU) 2019/..." 24 artiklassa

vahvistettujen vaatimusten noudattamista:

a) tiivistelma sijoituspalveluyrityksen soveltamista menetelmistd, joilla arvioidaan sen

sisdisen pddoman riittdvyyttd nykyisten ja tulevien toimintojen jatkuvuuden kannalta;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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b) toimivaltaisen viranomaisen pyynnosti tulos sijoituspalveluyrityksen sisdisen pddoman
riittdvyyden arviointiprosessista, mukaan luettuna toissijaisten omien varojen koostumus
direktiivin (EU) 2019/...* 39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vakavaraisuuden

arviointiprosessin perusteella;

C) K-tekijoiden mukaiset vaatimukset, jotka lasketaan timén asetuksen 15 artiklan mukaisesti
sovellettavien K-tekijoiden summan perusteella koostetussa muodossa RtM-, RtF- ja RtC-

riskien osalta; ja

d) tdman asetuksen 13 artiklan mukaisesti madritetty kiinteitd yleiskustannuksia koskeva

vaatimus.

51 artikla

Palkitsemisjdrjestelmd ja -kdytdinteet

Sijoituspalveluyritysten on julkistettava 46 artiklan mukaisesti seuraavat tiedot
palkitsemisjarjestelmastddn ja -kdytdnteistddn, mukaan lukien sukupuolineutraaliuteen ja
sukupuolten palkkaeroihin liittyvét nikokohdat, niiden henkilostoryhmien osalta, joiden

ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin:

a) tairkeimmait tiedot palkitsemisjirjestelmén rakennepiirteistd, mukaan luettuina muuttuvien
palkkioiden taso ja muuttuvien palkkioiden myodntamisperusteet, maksaminen

instrumentteina, lykkaamiskdytinteet ja maksamisperusteet;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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b) direktiivin (EU) 2019/...* 30 artiklan 2 kohdan mukaisesti vahvistetut palkkioiden
kiinteiden ja muuttuvien osien suhteet;
C) yhteenlasketut madralliset tiedot palkitsemisesta toimivan johdon ja niiden henkiloston
jésenten osalta, joiden toiminnalla on merkittdva vaikutus sijoituspalveluyrityksen
riskiprofiiliin; tiedoista on kdytava ilmi
1)  tilikauden palkkioiden médrit jaettuina kiinteisiin ja muuttuviin osiin (myds kuvaus
kiinteistd osista), ja kyseisten palkkioiden saajien lukumééra;

i1)  palkitsemisen muuttuvien osien maarét ja muodot jaettuina kéteiseen, osakkeisiin,
osakesidonnaisiin rahoitusvilineisiin ja muihin vélinetyyppeihin, eroteltuina
etukdteen maksetun ja lykdtyn osuuden mukaan;

ii1)  lykéttyjen palkkioiden médrat edellisiltd tuloskausilta, jaettuna méiéardén, joka on
tarkoitus maksaa kyseiselld tilikaudella, ja mééradn, joka on tarkoitus maksaa
tulevina vuosina;

iv)  lykéttyjen palkkioiden maéré, joka on tarkoitus maksaa tilikaudella, joka maksetaan
tilikaudella ja jota on alennettu suorituksen arvioinnin jédlkeen;

v)  palkitsemisen muuttuvien osien taattu maéré tilikauden aikana ja kyseisten
palkkioiden saajien lukumééra;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan

direktiivin numero.
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vi) edellisten tilikausien erorahat, jotka on maksettu kuluvalla tilikaudella;

vii) tilikauden aikaisten erorahojen méérit jaettuina etukédteen maksettuihin ja lykéttyihin
madriin, ndiden erorahojen saajien lukumairi seki suurin tillainen yhdelle henkilolle

maksettu korvaus;

d) tieto siitd, onko sijoituspalveluyritykseen sovellettu direktiivin (EU) 2019/...* 32 artiklan
4 kohdassa saadettyd poikkeusta.

Sovellettaessa ensimmaéisen alakohdan d alakohtaa sijoituspalveluyritysten, joihin kyseisti
poikkeusta sovelletaan, on ilmoitettava, myonnettiinkod poikkeus direktiivin (EU) 2019/...*

32 artiklan 4 kohdan a vai b alakohdan vai molempien perusteella. Niiden on ilmoitettava myos,
mihin palkitsemisperiaatteisiin ne soveltavat poikkeusta tai poikkeuksia, niiden henkildston jdsenten
lukumééra, joihin poikkeusta tai poikkeuksia sovelletaan, ja palkkioiden kokonaismaéra jaettuna

kiinteisiin ja muuttuviin osiin.

Tam4 artikla ei rajoita Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679! siddnnosten

soveltamista.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivdnd huhtikuuta
2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkil6tietojen késittelyssd sekd nédiden tietojen
vapaasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).
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52 artikla
Sijoituspolitiikka

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset, jotka eivét tiytd direktiivin
(EU) 2019/...* 32 artiklan 4 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja perusteita, julkistavat

tdman asetuksen 46 artiklan mukaisesti seuraavat tiedot:

a)  sijoituspalveluyritykselld suoraan tai vélillisesti oleva osuus osakkeisiin kuuluvista

danioikeuksista, eriteltynd jasenvaltioittain ja aloittain;

b)  seikkaperdinen kuvaus ddnestyskdyttdytymisestd niiden yritysten yhtiokokouksissa,
joiden osakkeita sijoituspalveluyritykselld on hallussaan 2 kohdan mukaisesti,
ddnestysselitykset ja niiden yrityksen hallintoelimen tai ylimmén hallintoelimen

esittimien ehdotusten suhteellinen mééri, jotka sijoituspalveluyritys on hyviksynyt;
c) perustelut valtuutettujen neuvonantajayritysten palvelujen kayttdmiselle; ja

d)  niitd yrityksid koskevat dénestysohjeet, joiden osakkeita sijoituspalveluyritykselld on

hallussaan 2 kohdan mukaisesti.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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Ensimmédisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua julkistamisvaatimusta ei sovelleta, jos
sijoituspalveluyrityksen yhtiokokouksessa edustamien kaikkien osakkeenomistajien
vilisissd sopimusjérjestelyissé ei anneta lupaa siihen, ettd sijoituspalveluyritys ddnestaa
niiden puolesta, elleivdt osakkeenomistajat anna tidstd nimenomaisia dédnestysméérayksia

esityslistan vastaanottamisen jdlkeen.

2. Edell4 1 kohdassa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen on noudatettava kyseistd kohtaa
ainoastaan jokaisen sellaisen yrityksen osalta, jonka osakkeita on otettu kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla ja ainoastaan niiden osakkeiden osalta, joihin kuuluu
ddnioikeuksia, jos sijoituspalveluyritykselld suoraan tai vélillisesti oleva ddnioikeuksien
osuus ylittdd kynnysarvon, joka on 5 prosenttia kaikista yrityksen liikkeeseen laskemiin
osakkeisiin kuuluvista dinioikeuksista. Adnioikeudet on laskettava kaikkien niiden
osakkeiden perusteella, joihin kuuluu d4nioikeuksia, vaikka kyseisten dénioikeuksien

kéayttd keskeytettdisiin.

3. EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa mairitetdén lomakkeet, joita kiytetddn 1 kohdan mukaisessa

julkistamisessa.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sééntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan

... pdivana .. .kuuta ... [18 kuukautta tdman asetuksen voimaantulopdivésti)].

Siirretddan komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyviksymailld ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10—14 artiklan mukaisesti.
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53 artikla

Ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvddn hallintotapaan liittyvdt riskit

Sijoituspalveluyritysten, jotka eivét taytd direktiivin (EU) 2019/...* 32 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettuja perusteita, on julkistettava tiedot ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvain hallintotapaan
liittyvista riskeistd, mukaan lukien fyysiset riskit ja muutosriskit, sellaisina kuin ne on mééritelty
direktiivin (EU) 2019/...* 35 artiklassa tarkoitetussa kertomuksessa, viimeistdan ... pdivani

...kuuta ... [kolme vuotta timin asetuksen voimaantulopéivistd)].

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tiedot on julkistettava kerran ensimmaisend

julkistamisvuonna ja sen jalkeen puolivuosittain.

SEITSEMAS OSA
SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN
RAPORTOINTIVELVOLLISUUS

54 artikla

Raportointivaatimukset

1. Sijoituspalveluyritysten on esitettdva toimivaltaisille viranomaisille neljannesvuosittainen

kertomus, joka sisdltdd kaikki seuraavat tiedot:
a)  omien varojen taso ja koostumus;

b)  omien varojen vaatimukset;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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c) omien varojen vaatimuksia koskevat laskelmat;

d) toiminnan laajuus 12 artiklan 1 kohdassa sdddettyjen edellytysten perusteella,
mukaan luettuina tase ja tuottojen erittely sijoituspalvelun ja sovellettavan K-tekijan

mukaan,;
e)  keskittymaériski;
f)  maksuvalmiusvaatimukset.

Poiketen siitd mitd ensimmaisesséd alakohdassa sdddetddn, 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja
ilman sidossuhteita oleville yrityksille sdddetyt edellytykset tayttdvien

sijoituspalveluyritysten on esitettdva kyseiset raportit kerran vuodessa.

2. Edella 1 kohdan e alakohdassa tdsmennettyihin tietoihin kuuluvat seuraavat riskitasot, ja ne

on raportoitava toimivaltaisille viranomaisille vdhintddn vuosittain:

a)  vastapuolten maksukyvyttdmyyteen ja kaupankéyntivaraston positioihin liittyvin

keskittymariskin taso erikseen jokaisesta vastapuolesta seké koostetusti;

b) luottolaitoksiin, sijoituspalveluyrityksiin ja muihin sellaisiin yhteisoihin liittyvén

keskittymariskin taso, joiden hallussa on asiakasrahoja;

c) luottolaitoksiin, sijoituspalveluyrityksiin ja muihin sellaisiin yhteisoihin liittyvédn

keskittymariskin taso, jotka sdilyttdviat asiakkaiden arvopapereita;
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d)  sellaisiin luottolaitoksiin liittyvin keskittymariskin taso, jossa

sijoituspalveluyritykselld on omia kiteistalletuksia; ja
e) tulokseen liittyvan keskittymariskin taso;

f)  edelld a—e kohdassa kuvattu keskittymairiskin taso laskettuna siten, etta
kaupankdyntivaraston positioista aiheutuvien vastuiden lisidksi huomioon otetaan

my0s ne varat ja taseen ulkopuoliset erit, joita ei ole kirjattu kaupankéyntivarastoon.

Tata kohtaa sovellettaessa kisitteet 'luottolaitos' ja 'sijoituspalveluyritys' sisdltdvit myos
yksityiset tai julkiset yritykset, téllaisten yritysten sivuliikkeet mukaan luettuina
edellyttden, ettd jos kyseiset yritykset olisivat sijoittautuneet unioniin, ne olisivat téssa
asetuksessa médriteltyja rahoituslaitoksia tai sijoituspalveluyrityksié ja edellyttien, ettd
kyseiset yritykset ovat saaneet toimiluvan kolmannessa maassa, jonka soveltamat
vakavaraisuuden valvonta- ja sdéntelyvaatimukset vastaavat vihintdin unionin soveltamia

vaatimuksia.

Poiketen siitd, mitd timén artiklan 1 kohdassa sdddetédén, sijoituspalveluyrityksen, joka
tayttdd 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville yrityksille sdddetyt
edellytykset, ei tarvitse ilmoittaa timén artiklan 1 kohdan e alakohdassa sdéddettyji tietoja
eikd, siltd osin kuin on myonnetty 43 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukainen

vapautus, tdmén artiklan 1 kohdan f alakohdassa sdadettyja tietoja.
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3. Sovellettaessa tdssé artiklassa sdddettyjd raportointivaatimuksia EPV laatii
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset teknisiksi

taytantoonpanostandardeiksi, joissa madritetddn:
a)  esitysmuodot;

b)  raportointipdivit, méadritelmét ja ndihin liittyvét ohjeet, joissa selitetdén

esitysmuotojen kéyttotavat.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettujen teknisten taytdntdonpanostandardien luonnosten
on oltava ytimekkaét ja oikeassa suhteessa sijoituspalveluyritysten toiminnan luonteeseen,
laajuuteen ja monimuotoisuuteen ja niissd otetaan huomioon 12 artiklan 1 kohdassa
pienille ja ilman sidossuhteita oleville yrityksille sdddetyt edellytykset tayttadvin

sijoituspalveluyrityksen toimittamissa tiedoissa esiintyva tarkkuusero.

EPV laatii ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten tdytdntdonpanostandardien
luonnokset viimeistddn ... pdivdna ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyviksya tissd kohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

PE-CONS 80/19 HG/tia 140
ECOMP.1.B FI



55 artikla
Tiettyjd sijoituspalveluyrityksid koskevat raportointivaatimukset,
mukaan lukien sovellettaessa timdn asetuksen 1 artiklan 2 kohdassa ja
asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa

tarkoitettuja kynnysarvoja

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka harjoittavat jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessa |
olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitetuista toiminnoista, on tarkistettava
kokonaisvarojensa madrd kuukausittain ja ilmoitettava ndma tiedot neljinnesvuosittain
toimivaltaiselle viranomaiselle, jos sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen
kokonaisarvo 12 edeltévin kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna on 5 miljardia euroa

tai enemman. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tastd EPV:lle.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys kuuluu ryhmééan, jossa yksi tai useampi
muista yrityksisti on sijoituspalveluyritys, joka harjoittaa jotakin direktiivin 2014/65/EU
liitteessd [ olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitetuista toiminnoista, kaikkien ryhméén
kuuluvien sijoituspalveluyritysten on tarkistettava kokonaisvarojensa mééréd kuukausittain,
jos sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo 12 edeltivin kuukauden
jaksolta keskiarvona laskettuna on 5 miljardia euroa tai enemmain. Ndiden
sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava toisilleen kokonaisvarojensa maara kuukausittain ja
raportoitava konsolidoiduista kokonaisvaroistaan asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille neljdnnesvuosittain. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tasta

EPV:lle.
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Jos 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten kuukausittaisten kokonaisvarojen
keskiarvo saavuttaa jonkin tdmén asetuksen 1 artiklan 2 kohdassa tai asetuksen (EU) N:o
575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa sdaddetyistd kynnysarvoista

12 edeltdavin kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna, EPV ilmoittaa asiasta kyseisille
sijoituspalveluyrityksille ja toimivaltaisille viranomaisille, my0s viranomaisille, joilla on

toimivalta myontia toimilupia direktiivin 2013/36/EU 8§ a artiklan mukaisesti.

Jos direktiivin 2019/...* 36 artiklan nojalla tehdyssé arvioinnissa ilmenee, ettd timéan
artiklan 1 kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys voi aiheuttaa asetuksen (EU) N:o
1093/2010 23 artiklassa tarkoitetun jarjestelmairiskin, toimivaltaiset viranomaiset

ilmoittavat arvioinnin tuloksista viipymattd EPV:lle.

EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa madritetdén tarkemmin velvollisuudet antaa tietoja 1 ja
2 kohdassa tarkoitetuille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille, jotta olisi
mahdollista seurata tehokkaasti direktiivin 2013/36/EU 8 a artiklan 1 kohdan a ja

b alakohdassa sdéddettyjd kynnysarvoja.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin

... pdivand ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen voimaantulopaivasti].

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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Siirretdéin komissiolle valta tiydennetdin titd asetusta hyviaksymaélla tdssd kohdassa

tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
KAHDEKSAS OSA
DELEGOIDUT SAADOKSET
56 artikla
Siirretyn sdddosvallan kdyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tassé artiklassa sdddetyt

edellytykset.
2. Siirretdén komissiolle ... pdivéstd ...kuuta ... [tdmén asetuksen voimaantulopdivi] viiden

vuoden ajaksi 4 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 4 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispaétokselld lopetetaan tuossa paatoksessa
mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivad seuraavana paivana,
jona sitd koskeva paitos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myShempénd, kyseisessd pddtoksessd mainittuna paiviani. Peruuttamispditos ei vaikuta jo

voimassa olevien delegoitujen sdddosten pétevyyteen.
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4. Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun sdddoksen, se kuulee kunkin jédsenvaltion
nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdadénnosta 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssé

toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sddddksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edell4 4 artiklan 2 kohdan nojalla annettu delegoitu sdddds tulee voimaan ainoastaan, jos
Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siitd, kun
asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut
vastustavansa sité tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun
médrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdéddosti. Euroopan

parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd méidrdaikaa jatketaan kahdella kuukaudella.
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YHDEKSAS OSA
SIIRTYMASAANNOKSET, KERTOMUKSET,
UUDELLEENTARKASTELUT JA MUUTOKSET

1 OSASTO
SIIRTYMASAANNOKSET

57 artikla

Siirtymdsddnnokset

1. Edelld olevia 4351 artiklaa sovelletaan hyddykemarkkinoilla ja padstdoikeusmarkkinoilla
toimiviin vélittdjiin ... pdivdstd ... kuuta ... [78 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopdivasti)].

2. K-NPR:44 laskettaessa sijoituspalveluyrityksen on sovellettava asetuksen (EU) N:o
575/2013, sellaisena kuin se on muutettuna asetuksella (EU) 2019/630, kolmannen osan
IV osastossa vahvistettuja vaatimuksia ... pdivdén ...kuuta ... [78 kuukautta timén
asetuksen voimaantulopdivistd] tai sithen pdivéaén asti, kun luottolaitoksiin ryhdyttiin
soveltamaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 1 A luvun mukaista
vaihtoehtoista standardimenetelmaa ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan
IV osaston 1 B luvun mukaista vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelméaa sen mukaan,

kumpi ndistéd ajankohdista on myShempi.
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3. Poiketen siitd, mitd 11 artiklan 1 kohdan a ja ¢ alakohdassa sdddetéén,

sijoituspalveluyritykset voivat alentaa omien varojen vaatimuksiaan viiden vuoden ajan

... paivastd ...kuuta ... [18 kuukautta tdiman asetuksen voimaantulopéivéstd] seuraavasti:

a)

b)

kaksinkertaisena asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan I osaston 1 luvun
mukainen asiaankuuluva omien varojen vaatimus, kyseisen asetuksen 93 artiklan

1 kohdan huomioon ottaen, viitaten direktiivin 2013/36/EU, sellaisena kuin se on
muutettuna direktiivilld (EU) 2019/878, IV osastossa vahvistettuihin
perustamispdadoman tasoihin, joita olisi sovellettu, jos sijoituspalveluyritys olisi
edelleen kuulunut mainitussa asetuksessa, sellaisena kuin se on muutettuna
asetuksella (EU) 2019/630, sdddettyjen omien varojen vaatimusten soveltamisalaan;

tai

kaksinkertaisena timén asetuksen 13 artiklan mukainen sovellettava kiinteitad
yleiskustannuksia koskeva vaatimus, jos sijoituspalveluyritys ei ole ollut olemassa
viimeistddn ... paivani ...kuuta ... [18 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopéivasti)].

4. Poiketen siitd, mitd 11 artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdidetéén, sijoituspalveluyritykset

voivat soveltaa alempia omien varojen vaatimuksia viiden vuoden ajan ... pdivista

...kuuta ... [18 kuukautta timin asetuksen voimaantulopéivésti] seuraavasti:

a)

sijoituspalveluyritykset, joihin on sovellettu ainoastaan perustamispddomavaatimusta
ennen ... pdivdd ...kuuta ... [ 18 kuukautta timén asetuksen voimaantulopéivisti],
voivat rajoittaa omien varojen vaatimuksiaan kaksinkertaisena direktiivin
2013/36/EU, sellaisena kuin se on muutettuna direktiivilla (EU) 2019/878,

IV osaston mukaisesti sovellettavan perustamispddomavaatimuksen mukaisesti
lukuun ottamatta kyseisen direktiivin 31 artiklan 1 kohdan b ja c alakohtaa ja

2 kohtaa;
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b)  sijoituspalveluyritykset, jotka olivat olemassa ennen ... pdivéa ...kuuta ...
[18 kuukautta timén asetuksen voimaantulopdivasté], voivat rajoittaa pysyvid
vihimmaispddomavaatimuksiaan niiden asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena
kuin se on muutettuna asetuksella (EU) 2019/876, 93 artiklan 1 kohdasta johtuvien
vaatimusten mukaisiksi, viitaten direktiivin 2013/36/EU, sellaisena kuin se on
muutettuna direktiivilld (EU) 2019/878, IV osastossa vahvistettuihin
perustamispadoman tasoihin, joita olisi sovellettu, jos sijoituspalveluyritykset olisivat
edelleen kuuluneet kyseisen asetuksen soveltamisalaan, edellyttiden ettd tdimén viiden
vuoden aikana kyseisten vaatimusten mééraan sovelletaan vahintdan 5 000 euron

vuotuista korotusta;

c) sijoituspalveluyritykset, jotka olivat olemassa ennen ... pdivéa ...kuuta ...
[18 kuukautta timén asetuksen voimaantulopdivésti] ja joilla ei ole toimilupaa
tarjota direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan B osan 1 kohdassa tarkoitettuja
oheispalveluja, ja jotka tarjoavat tai suorittavat ainoastaan yhté tai useampaa
mainitun direktiivin liitteesséd I olevan A osan 1, 2, 4 ja 5 kohdassa lueteltua
sijoituspalvelua ja -toimintaa, joilla ei ole lupaa pitéé hallussaan asiakkaidensa varoja
tai arvopapereita ja joilla ei sen vuoksi voi koskaan olla velkaa kyseisille
asiakkailleen, voivat rajoittaa pysyvdd vihimmaispddomavaatimustaan vahintdan
50 000 euroon, edellyttden ettd timén viiden vuoden aikana sovelletaan vahintdin

5 000 euron vuotuista korotusta.
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Edellid 4 kohdassa mainittuja poikkeuksia ei endi sovelleta, jos sijoituspalveluyrityksen
toimilupaa on pidennetty ... pdivédnd ...kuuta ... [18 kuukautta timéin asetuksen
voimaantulopdivésti] tai sen jalkeen siten, ettd direktiivin 2019/...% 9 artiklan mukaisesti

edellytetddn suurempaa perustamispadoman maaraa.

Poiketen siitd mitd 11 artiklassa sdddetddn, sijoituspalveluyritykset, jotka olivat olemassa
ennen ... pdivadd ...kuuta ... [tdmin asetuksen voimaantulopdivi] ja jotka kédyvét kauppaa
omaan lukuunsa futuuri-, optio- tai muilla johdannaismarkkinoilla ja kéteismarkkinoilla
ainoana tarkoituksenaan positioiden suojaaminen johdannaismarkkinoilla tai jotka kayvait
kauppaa toisten kyseisilld markkinoilla toimivien jasenten lukuun ja jotka samojen
markkinoiden médritysosapuolet ovat taanneet, kyseisten markkinoiden
méidiritysosapuolten ollessa vastuussa téllaisten sijoituspalveluyritysten tekemien
sopimusten tdytdntdonpanosta, voivat rajoittaa omien varojen vaatimuksiaan viiden vuoden
ajan ... paivastd ...kuuta ... [18 kuukautta timén asetuksen voimaantulopdivésti]
véahintdin 250 000 euroon, edellyttiden ettd timén viiden vuoden aikana sovelletaan

vahintddn 100 000 euron vuotuista korotusta.

Riippumatta siitd, hyodyntadko tassd kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys
ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettua poikkeusta, tillaiseen sijoituspalveluyritykseen ei

sovelleta 4 kohdan a alakohtaa.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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58 artikla
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan I alakohdan b alakohdassa

tarkoitettuja yrityksid koskeva poikkeus

Sijoituspalveluyritykset, jotka ... pdivana ...kuuta ... [tdmén asetuksen voimaantulopdivad] tayttavét
asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa vahvistetut
vaatimukset ja jotka eivit ole vield saaneet direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan mukaista lupaa toimia
luottolaitoksina, kuuluvat edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU

soveltamisalaan.

59 artikla
Edelld 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid koskeva poikkeus

Sijoituspalveluyritykseen, joka ... pdivdna ...kuuta ... [tdmén asetuksen voimaantulopdivi] tayttaa
tdmén asetuksen 1 artiklan 2 kohdassa asetetut edellytykset, sovelletaan edelleen asetusta (EU) N:o

575/2013 ja direktiivid 2013/36/EU.
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I1 OSASTO
KERTOMUKSET JA UUDELLEENTARKASTELUT

60 artikla

Uudelleentarkastelulauseke

1. Komissio toteuttaa EPV:td ja arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan viimeistaan
... pdivana ...kuuta ... [54 kuukautta tdiman asetuksen voimaantulopaivésti]
uudelleentarkastelun ja antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen,

tarvittaessa yhdessa lainsdddantdehdotuksen kanssa, ainakin seuraavista seikoista:

a)  edellytykset, joilla sijoituspalveluyritysten hyviaksytdén 12 artiklan mukaisesti olevan

pienid ja ilman sidossuhteita olevia sijoituspalveluyrityksii;

b)  kolmannen osan II osastossa ja 39 artiklassa sdddettyjen K-tekijoiden

mittausmenetelmit, AUM:ia koskeva sijoitusneuvonta mukaan luettuna;
c) 15 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut kertoimet;

d) K-CMG:n laskentamenetelmi, K-CMG:sti johtuvien omien varojen vaatimusten taso

verrattuna K-NPR:44n ja 23 artiklassa vahvistetun kertoimen kalibrointi;
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e) edelld 43, 44 ja 45 artiklan sdinndkset ja erityisesti 43 artiklan 1 kohdan a, b ja

c alakohdassa tarkoitettujen likvidien varojen maksuvalmiusvaatimuksen

hyvaksyttavyys;

f)  kolmannen osan II osaston 4 luvun 1 jakson sddnnokset;

g)  kolmannen osan soveltaminen hyddykemarkkinoilla ja pdédstdoikeusmarkkinoilla
toimiviin vélittdjiin;

h)  asetuksessa (EU) N:o 575/2013 esitetyn luottolaitoksen maéritelmian muuttaminen
tdman asetuksen 62 artiklan 3 kohdan a alakohdan seurauksena ja mahdolliset

tahattomat kielteiset seuraukset;

i)  asetuksen (EU) N:o 600/2014 47 ja 48 artiklassa vahvistetut sddnndkset ja niiden
mukauttaminen rahoituspalvelujen vastaavuutta koskevaan yhdenmukaiseen

kehykseen;
1) 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut kynnysarvot;

k)  asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan 1 A ja 1 B luvun standardien

soveltaminen sijoituspalveluyrityksiin;

1)  menetelmd, jolla mitataan johdannaisen arvo 20 artiklan 2 kohdan b alakohdan ja
33 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti, ja vaihtoehtoisen mittaus- ja/tai

kalibrointimenetelmin kdyttoonoton asianmukaisuus;
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m) toisessa osassa esitetyt sddnnokset, erityisesti ne, jotka koskevat lupaa kayttda lisaa
omien varojen instrumentteja tai muita omina varoina pidettdvid varoja 9 artiklan
4 kohdan nojalla ja mahdollisuutta myontéé téllaisia lupia sijoituspalveluyrityksille,
jotka tayttavét 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville

yrityksille sdddetyt edellytykset;

n) sijoituspalveluyrityksille asetetut edellytykset asetuksen (EU) N:o 575/2013

vaatimusten soveltamisesta tdiméan asetuksen 1 artiklan 2 kohdan mukaisesti;
o) 1 artiklan 5 kohdan sdédnnokset;

p) tdmén asetuksen 52 artiklassa vahvistettujen julkistamisvaatimusten soveltamisen
merkityksellisyys muille toimialoille, mukaan luettuina tdmén asetuksen 1 artiklan
2 ja 5 kohdassa tarkoitetuille sijoituspalveluyrityksille ja asetuksen (EU) N:o
575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa mééritellyille luottolaitoksille.

2. Komissio toimittaa viimeistidén 31 pdivand joulukuuta 2021 Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen arvopaperimarkkinaviranomaiselle kuuluvien timén asetuksen
64 artiklan mukaisten uusien valtuuksien kéyttimisestd ja sen mukaisten tehtivien
hoitamisesta aiheutuvista resurssitarpeista, my0s arvopaperimarkkinaviranomaisen
mahdollisuudesta perid arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisterdimiltd kolmansien
maiden yrityksiltd rekisterdintimaksuja asetuksen (EU) N:o 600/2014 46 artiklan 2 kohdan

mukaisesti, tarvittaessa yhdessi lainsdddantoehdotuksen kanssa.
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III OSASTO
MUUTOKSET MUIHIN ASETUKSIIN

61 artikla
Muutokset asetukseen (EU) N:o 1093/2010

Lisétadn asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"viii)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/..."* ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) 2019/...""* osalta kyseisen direktiivin 3 artiklan 1 kohdan

5 alakohdassa médriteltyjd viranomaisia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/..., annettu ... pdivdna ...kuuta ...,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista seka asetusten (EU) N:o 1093/2010,
(EU) N:o 575/2013, (EU) N:o0 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L
ey eees Suil)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/..., annettu ... pdivdni ...kuuta
..., sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY,
2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L ..., ...,

5. )

*k

+ Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan asetuksen
numero ja tiydennetddn vastaava alaviite.

A Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan direktiivin
numero ja tiydennetddn vastaava alaviite.
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62 artikla
Muutokset asetukseen (EU) N:o 575/2013

Muutetaan asetus (EU) N:o 575/2013 seuraavasti:

1) Korvataan otsikko seuraavasti:
"Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivana
kesdkuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta".
2) Lisétidn 2 artiklaan kohta seuraavasti:
"5. Soveltaessaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/...**
1 artiklan 2 ja 5 kohdassa vahvistettuja sdédnndksid kyseisissd kohdissa tarkoitettujen
sijoituspalveluyritysten osalta toimivaltaisten viranomaisten, sellaisena kuin ne on
madritelty Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/...""+* 3 artiklan
1 kohdan 5 alakohdassa, on kohdeltava kyseisid sijoituspalveluyrityksid timén
asetuksen mukaisina laitoksina.
* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/..., annettu ... pdivéni .. kuuta
..., sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista seki asetusten (EU) N:o
1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014
muuttamisesta (EUVLL ..., ...,s....).
** Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/..., annettu ... pdivani
...kuuta ..., sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien
2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta
(EUVLL...,...,s....)."
+ Virallinen lehti: lisétddn asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan asetuksen
numero ja tiydennetddn vastaava alaviite.
A Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan direktiivin
numero ja tiydennetddn vastaava alaviite.
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3) Muutetaan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  korvataan 1 alakohta seuraavasti:
"1) 'luottolaitoksella' yritystd, joka liiketoimintanaan

a)  vastaanottaa yleisolti talletuksia tai muita takaisinmaksettavia varoja ja

myOntdi luottoja omaan lukuunsa;

b)  harjoittaa jotakin Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU" liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua
toimintaa, jos jompikumpi seuraavista edellytyksistd tdytyy, mutta yritys
ei ole hyddykemarkkinoilla eikd padstooikeusmarkkinoilla toimiva

valittdja, yhteista sijoitustoimintaa harjoittava yritys tai vakuutusyritys:

1) yrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on 30 miljardia

euroa tai enemman,;
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iii)

yrityksen varojen kokonaisarvo on alle 30 miljardia euroa ja yhtid
kuuluu ryhmaéén, jonka kaikkien sellaisten yritysten konsolidoitujen
varojen kokonaisarvo on 30 miljardia euroa tai enemmén, jotka
harjoittavat jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessa I olevan

A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa ja joiden

kokonaisvarat ovat alle 30 miljardia euroa, tai

yrityksen varojen kokonaisarvo on alle 30 miljardia euroa ja yhtid
kuuluu ryhmaéén, jonka kaikkien sellaisten yritysten konsolidoitujen
varojen kokonaisarvo on yli 30 miljardia euroa, jotka harjoittavat
jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 ja

6 kohdassa tarkoitettua toimintaa ja joiden kokonaisvarat ovat

30 miljardia euroa tai enemmaén, kun konsolidointiryhmén valvoja
valvontakollegiota kuultuaan tekee vastaavan padtoksen
puuttuakseen mahdollisiin kiertdmisriskeihin ja unionin

rahoitusvakauteen mahdollisesti kohdistuviin riskeihin;

sovellettaessa b alakohdan ii ja iii alakohtaa yritykseen, joka kuuluu

kolmannen maan ryhméén, kolmannen maan ryhméén kuuluvan kunkin

sellaisen sivulitkkeen kokonaisvarat, jolle on mydnnetty toimilupa

unionissa, on sisdllytettdva kaikkien ryhmééin kuuluvien yritysten varojen

yhteenlaskettuun kokonaisarvoon;
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 paivéna
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY
ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).";

b)  korvataan 2 alakohta seuraavasti:

"2) ‘sijoituspalveluyritykselld' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa miiriteltyd sijoituspalveluyritysti, jolle myonnetéédn toimilupa

mainitun direktiivin nojalla, lukuun ottamatta kuitenkaan luottolaitoksia;";

c¢)  korvataan 3 alakohta seuraavasti:

"3) 'laitoksella' direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan nojalla toimiluvan saanutta
luottolaitosta tai kyseisen direktiivin 8 a artiklan 3 kohdassa tarkoitettua

yritysté;";

d) kumotaan 4 alakohta;
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e) korvataan 26 alakohta seuraavasti:

"26) 'rahoituslaitoksella' yritystd, joka ei ole luottolaitos eikd pelkkd teollinen

holdingyhtié ja jonka péddasiallisena toimintana on hankkia omistusosuuksia tai
harjoittaa yhta tai useampaa direktiivin 2013/36/EU liitteessé I olevissa 2—12 ja
15 kohdassa lueteltua toimintaa, mukaan luettuina sijoituspalveluyritykset,
rahoitusalan holdingyhtidt, rahoitusalan sekaholdingyhtidt, sijoitusalan
holdingyhti6t, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd (EU)
2015/2366" tarkoitetut maksulaitokset sekd omaisuudenhoitoyhtiét mutta pois
lukien vakuutushallintayhtiot ja direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan
f ja g alakohdassa mairitellyt sekavakuutushallintayhtiot;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu

25 pdivand marraskuuta 2015, maksupalveluista sisimarkkinoilla, direktiivien
2002/65/EY, 2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010
muuttamisesta sekd direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015, s. 35.)";

f)  korvataan 29 a alakohta seuraavasti:

"29 a) 'jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla sijoituspalveluyrityksell&'

jasenvaltiossa toimivaa emoyritystd, joka on sijoituspalveluyritys;";
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g)  korvataan 29 b alakohta seuraavasti:

"29 b) 'EU:ssa emoyrityksend toimivalla sijoituspalveluyritykselld' EU:ssa toimivaa

emoyritystd, joka on sijoituspalveluyritys;";
h)  korvataan 51 alakohta seuraavasti:

"51) 'perustamispiddomalla’ direktiivin 2013/36/EU 12 artiklassa maéritettyjd omien

varojen mairii ja tyyppeja;";
1)  korvataan 60 alakohta seuraavasti:

"60) 'kéteiseen verrattavalla vilineelld' talletustodistusta, joukkovelkakirjaa, katetut
joukkolainat mukaan luettuina, tai muuta laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen
liikkkeeseenlaskemaa etuoikeudeltaan parempaa vélinettd, josta laitos tai
sijoituspalveluyritys on jo saanut tdyden maksun ja joka laitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen on maksettava ehdoitta takaisin kyseisen vilineen

nimellisarvon mukaisesti;";
j)  korvataan 72 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) se on sddnnelty markkina tai kolmannen maan markkina, jonka katsotaan
vastaavan sadnneltyd markkinaa direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdan

a alakohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti;";
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k)  lisdtdén alakohta seuraavasti:

"150) 'hyodykemarkkinoilla ja padstooikeusmarkkinoilla toimivalla valittajalla’
yritystd, jonka péédtoimiala koostuu ainoastaan sijoituspalvelujen tarjoamisesta
tai toiminnasta, joka liittyy direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan C osan 5,
6, 7,9 ja 10 kohdassa tarkoitettuihin hyodykejohdannaisiin tai
hyodykejohdannaissopimuksiin, 4 kohdassa tarkoitettuihin

padstdoikeusjohdannaisiin tai 11 kohdassa tarkoitettuihin paastdoikeuksiin;".
4) Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

"4.  Laitosten on tdytettdva timin asetuksen kuudennessa osassa ja 430 artiklan

1 kohdan d alakohdassa sdidetyt velvoitteet yksittdisind yrityksind.

Seuraavien laitosten ei tarvitse noudattaa timan asetuksen 413 artiklan
1 kohtaa eika siihen liittyvid tdmén asetuksen seitseménnessd A osassa

sdddettyja maksuvalmiudesta raportoimista koskevia vaatimuksia:

a) laitokset, joille on lisdksi myOnnetty toimilupa asetuksen (EU) N:o

648/2012 14 artiklan mukaisesti;
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b) laitokset, joille on lisdksi mydnnetty toimilupa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o0 909/2014" 16 artiklan ja 54 artiklan
2 kohdan a alakohdan mukaisesti silld edellytykselld, ettd ne eivit

harjoita merkittdvid maturiteettitransformaatioita; ja

c) laitokset, jotka on nimetty asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 artiklan
2 kohdan b alakohdan mukaisesti, edellyttien ettd

1)  niiden toiminta rajoittuu sellaisten pankkipalvelujen tyyppisten
palvelujen tarjoamiseen, joita tarkoitetaan kyseisen asetuksen
liitteessd olevassa C jaksossa, arvopaperikeskuksille, joille on

myOnnetty toimilupa kyseisen asetuksen 16 artiklan mukaisesti; ja

i1)  ne eivit harjoita merkittdvaa maturiteettitransformaatiota.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu

23 péivani heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan
unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU
sekd asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014,
s. 1).";
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b)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

"5. Laitosten, joihin toimivaltaiset viranomaiset ovat soveltaneet timén asetuksen
7 artiklan 1 tai 3 kohdassa sdddettyd poikkeusta, ja laitosten, joille on lisdksi
myonnetty toimilupa asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan mukaisesti, ei
tarvitse noudattaa yksittdisind yrityksind seitseménnessi osassa sdddettyja
velvoitteita eikd niihin liittyvid timdn asetuksen seitsemidnnessd A osassa

sdddettyja maksuvalmiudesta raportoimista koskevia vaatimuksia.".
5) Lisédtddn ensimmadisen osan II osaston 2 luvun 1 jaksoon artikla seuraavasti:

"10 a artikla
Vakavaraisuusvaatimusten soveltaminen konsolidoinnin perusteella, kun

sijoituspalveluyritykset ovat emoyrityksid

Kun téta lukua sovelletaan, sijoituspalveluyrityksié pidetéén jisenvaltiossa emoyrityksend
toimivina rahoitusalan holdingyhtidini tai unionissa emoyrityksend toimivina rahoitusalan
holdingyhtidind, jos ndma4 sijoituspalveluyritykset ovat asetuksen (EU) 2019/...* 1 artiklan

2 tai 5 kohdassa tarkoitetun laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen emoyrityksia.".

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero ja tdydennetdin vastaava alaviite.
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6) Korvataan 11 artiklan 4 kohta seuraavasti:

"4. EU:ssa emoyrityksend toimivien laitosten on noudatettava tdmén asetuksen kuudetta
osaa ja 430 artiklan 1 kohdan d alakohtaa konsolidoidun asemansa perusteella, jos
ryhmédan kuuluu yksi tai useampia luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jolla on
toimilupa direktiivin 2014/65/EU liitteessé I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa

lueteltujen sijoituspalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen.

Jos vapautus on myoOnnetty 8 artiklan 1-5 kohdan nojalla, laitosten ja tapauksen
mukaan rahoitusalan holdingyhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen, jotka
kuuluvat maksuvalmiusalaryhméén, on noudatettava timén asetuksen kuudetta osaa
ja 430 artiklan 1 kohdan d alakohtaa maksuvalmiusalaryhmén konsolidoinnin

perusteella tai alakonsolidointiryhmin tasolla.".
7) Kumotaan 15, 16 ja 17 artikla.
8) Korvataan 81 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:
"a) tytdryritys on jokin seuraavista:
1) laitos;

i1)  yritys, johon sovelletaan timén asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU

vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsdddédnnon nojalla;
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ii1)  véliyhtioni toimiva rahoitusalan holdingyhtio tai vdliyhtioné toimiva
rahoitusalan sekaholdingyhtid, johon sovelletaan tdmén asetuksen vaatimuksia
alakonsolidoinnin perusteella tai vdlihenkiloné toimiva sijoitusalan
holdingyhtid, johon sovelletaan asetuksen (EU) 2019/...* vaatimuksia

konsolidoinnin perusteella;
iv)  sijoituspalveluyritys;

v)  kolmannessa maassa sijaitseva véliyhtioné toimiva rahoitusalan holdingyhtio
edellyttden, ettd sithen sovelletaan yhté tiukkoja vakavaraisuusvaatimuksia
kuin kyseisen kolmannen maan luottolaitoksiin, jos komissio on hyviksynyt
107 artiklan 4 kohdan mukaisen paitdksen siitd, etti kyseiset

vakavaraisuusvaatimukset vastaavat viahintdan timéan asetuksen vaatimuksia;".
9) Korvataan 82 artiklan a alakohta seuraavasti:
"a) tytdryritys on jokin seuraavista:

i)  laitos;

* Virallinen lehti: lisidtddn tekstiin asiakirjassa PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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il)  yritys, johon sovelletaan timén asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU

vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsdddédnndn nojalla;

ii1)  véliyhtiona toimiva rahoitusalan holdingyhtio tai valiyhtiond toimiva
rahoitusalan sekaholdingyhtid, johon sovelletaan timén asetuksen vaatimuksia
alakonsolidoinnin perusteella tai vilihenkilona toimiva sijoitusalan
holdingyhtid, johon sovelletaan asetuksen (EU) 2019/...* vaatimuksia

konsolidoinnin perusteella;
iv)  sijoituspalveluyritys;

v)  kolmannessa maassa sijaitseva valiyhtioné toimiva rahoitusalan holdingyhtio
edellyttden, ettd siithen sovelletaan yhté tiukkoja vakavaraisuusvaatimuksia
kuin kyseisen kolmannen maan luottolaitoksiin, jos komissio on hyviksynyt
107 artiklan 4 kohdan mukaisen paitoksen siitd, ettd kyseiset

vakavaraisuusvaatimukset vastaavat vahintddn timén asetuksen vaatimuksia;".

* Virallinen lehti: lisidtddn tekstiin asiakirjassa PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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10) Muutetaan 84 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Laitosten on mééritettdva tytdryrityksen sellaisten vihemmistdosuuksien
madrd, jotka sisdltyvit konsolidoituun ydinpddomaan (CET1), vahentdmalla
kyseisen yrityksen vahemmistdosuuksista tulos, joka saadaan kertomalla
a alakohdassa tarkoitettu mairéd b alakohdassa tarkoitetulla prosenttiosuudella

seuraavasti:

a)  tytiryrityksen ydinpadaoma (CET1), josta vihennetddn pienempi

seuraavista:

1) tytdryrityksen ydinpddoman (CET1) miird, jonka on vastattava

seuraavia:

— tdmin asetuksen 92 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdidetyn
vaatimuksen, timén asetuksen 458 ja 459 artiklassa
tarkoitettujen vaatimusten, direktiivin 2013/36/EU
104 artiklassa tarkoitettujen erityisten omien varojen
vaatimusten, kyseisen direktiivin 128 artiklan 6 alakohdassa
madritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuksen, timén
asetuksen 500 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten seka
kolmansien maiden kaikkien paikallisten valvontasdédnnosten
edellyttdmid summaa silti osin kuin nimé vaatimukset on

katettava ydinpadomalla (CET1);
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—  jos tytdryritys on sijoituspalveluyritys, asetuksen (EU)
2019/...* 11 artiklassa sdddetyn vaatimuksen, direktiivin
(EU) 2019/...** 39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen erityisten omien varojen vaatimusten sekd
kolmansien maiden kaikkien paikallisten valvontasddnndsten
edellyttimai summaa siltd osin kuin ndma vaatimukset on

katettava ydinpddomalla (CET1);

tytéryritykseen liittyva konsolidoidun ydinpddoman (CET1) mééré,
jonka on konsolidoinnin perusteella vastattava timén asetuksen

92 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetyn vaatimuksen, timén
asetuksen 458 ja 459 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten,
direktiivin 2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen erityisten
omien varojen vaatimusten, kyseisen direktiivin 128 artiklan

6 alakohdassa médritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuksen,
tdmin asetuksen 500 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten sekd
kolmansien maiden kaikkien paikallisten valvontasdannosten
edellyttimdd summaa silti osin kuin nimé vaatimukset on katettava

ydinpddomalla (CET1).";

+ Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan

asetuksen numero.

A Virallinen lehti: lisdtdan tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan

direktiivin numero.
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b)  tytdryrityksen vihemmistoosuudet, jotka ilmaistaan prosenttiosuutena
kaikista kyseisen yrityksen ydinpddoman (CET1) instrumenteista, sekd

niihin liittyvét ylikurssirahastot, kertyneet voittovarat ja muut rahastot.";

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

H3.

Jos toimivaltainen viranomainen poikkeaa vakavaraisuusvaatimusten
soveltamisesta yksittdiseen laitokseen timéan asetuksen 7 artiklassa tai
tarvittaessa asetuksen (EU) 2019/...* 6 artiklassa sdddetyn mukaisesti, niiden
tytiryritysten vihemmistdjen osuutta, joihin sovelletaan poikkeusta, ei
siséllytetd omiin varoihin alakonsolidointiryhmén tasolla tai tapauksen mukaan

konsolidoidusti.".

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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11) Muutetaan 85 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Laitosten on mééritettdva se tytiryrityksen ehdot tiyttdvan ensisijaisen
pddoman (T1) maaré, joka siséltyy konsolidoituihin omiin varoihin,
viahentdmaélla tytaryrityksen ehdot tayttdvasti ensisijaisesta pddomasta (T1)
tulos, joka saadaan kertomalla a alakohdassa tarkoitettu madra b alakohdassa

tarkoitetulla prosenttiosuudella seuraavasti:

a)  tytiryrityksen ensisijainen pddoma (T1) josta vidhennetddn pienempi

seuraavista maarista:

1) tytdryrityksen ensisijaisen pddoman (T1) miérd, jonka on

vastattava seuraavia:

— tdmin asetuksen 92 artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdédetyn
vaatimuksen, timén asetuksen 458 ja 459 artiklassa
tarkoitettujen vaatimusten, direktiivin 2013/36/EU
104 artiklassa tarkoitettujen erityisten omien varojen
vaatimusten, kyseisen direktiivin 128 artiklan 6 alakohdassa
madritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuksen, timén
asetuksen 500 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten seki
kolmansien maiden kaikkien paikallisten valvontasdédnnosten
edellyttdmid summaa silti osin kuin nimé vaatimukset on

katettava ensisijaisella padomalla (T1);
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—  jos tytdryritys on sijoituspalveluyritys, asetuksen (EU)
2019/...* 11 artiklassa sdddetyn vaatimuksen, direktiivin
2019/...** 39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
erityisten omien varojen vaatimusten sekéd kolmansien
maiden kaikkien paikallisten valvontasdédnnosten
edellyttimai summaa siltd osin kuin ndma vaatimukset on

katettava ensisijaisella padomalla (T1);

tytaryritykseen liittyva konsolidoidun ensisijaisen pddoman (T1)
madrd, jonka on konsolidoinnin perusteella vastattava timén
asetuksen 92 artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdédetyn
vaatimuksen, tdimén asetuksen 458 ja 459 artiklassa tarkoitettujen
vaatimusten, direktiivin 2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen
erityisten omien varojen vaatimusten, kyseisen direktiivin

128 artiklan 6 kohdassa mééritellyn yhteenlasketun
puskurivaatimuksen, timén asetuksen 500 artiklassa tarkoitettujen
vaatimusten sekd kolmansien maiden kaikkien paikallisten
valvontasdinnosten edellyttdmid summaa siltd osin kuin ndmé

vaatimukset on katettava ensisijaisella pddomalla (T1);

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan

asetuksen numero.

i Virallinen lehti: lisdtdan tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan

direktiivin numero.
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b)  tytdryrityksen ehdot tiyttdvé ensisijainen pddoma (T1) ilmaistuna
prosenttiosuutena kaikista kyseisen yrityksen ensisijaisen pddoman (T1)
instrumenteista, sekd niihin liittyvat ylikurssirahastot, kertyneet

voittovarat ja muut rahastot.";

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

H3.

Jos toimivaltainen viranomainen poikkeaa vakavaraisuusvaatimusten
soveltamisesta yksittdiseen laitokseen timén asetuksen 7 artiklassa tai
tapauksen mukaan asetuksen (EU) 2019/...* 6 artiklassa sdddetyn mukaisesti,
niiden tytéryritysten ensisijaisen pddoman (T1) instrumentteja, joihin
sovelletaan poikkeusta, ei sisdllytetd omiin varoihin alakonsolidointiryhmén

tasolla tai tapauksen mukaan konsolidoidusti.".

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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12) Muutetaan 87 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Laitosten on mééritettdva sellaisten ehdot tiyttdvien tytéryrityksen omien
varojen maira, joka sisdltyy konsolidoituihin omiin varoihin, vdhentimalla
ehdot tiyttavistd tytiryrityksen omista varoista tulos, joka saadaan kertomalla
a alakohdassa tarkoitettu mairéd b alakohdassa tarkoitetulla prosenttiosuudella

seuraavasti:
a)  tytdryrityksen omat varat, joista vihennetdén pienempi seuraavista:
1) tytdryrityksen omien varojen miérd, jonka on vastattava seuraavia:

—  tdmén asetuksen 92 artiklan 1 kohdan c alakohdassa sédédetyn
vaatimuksen, timén asetuksen 458 ja 459 artiklassa
tarkoitettujen vaatimusten, direktiivin 2013/36/EU
104 artiklassa tarkoitettujen erityisten omien varojen
vaatimusten, kyseisen direktiivin 128 artiklan 6 alakohdassa
médritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuksen, timén
asetuksen 500 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten sekd
kolmansien maiden kaikkien paikallisten valvontasdédnnosten

edellyttimii summaa;
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—  jos tytdryritys on sijoituspalveluyritys, asetuksen (EU)
2019/...* 11 artiklassa sdddetyn vaatimuksen, direktiivin
2019/...7* 39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
erityisten omien varojen vaatimusten sekéd kolmansien
maiden kaikkien paikallisten valvontasddanndsten

edellyttimii summaa;

1)  tytiryritykseen liittyvd omien varojen maard, jonka on
konsolidoinnin perusteella vastattava timén asetuksen 92 artiklan
1 kohdan c alakohdassa sdddetyn vaatimuksen, timin asetuksen
458 ja 459 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten, direktiivin
2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen erityisten omien varojen
vaatimusten, kyseisen direktiivin 128 artiklan 6 alakohdassa
madritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuksen, timén asetuksen
500 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten sekd kolmansien maiden

kaikkien paikallisten valvontasdinnosten edellyttdmai summaa;

b)  ehdot tayttiavit yrityksen omat varat, jotka ilmaistaan prosenttiosuutena
kaikista tytdryrityksen omien varojen instrumenteista, jotka sisiltyvét
ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen
padoman (T2) eriin, sekd nithin liittyvat ylikurssirahastot, kertyneet

voittovarat ja muut rahastot.";

+ Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.

+ Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.

PE-CONS 80/19 HG/tia 173
ECOMP.1.B FI



b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3. Jos toimivaltainen viranomainen poikkeaa vakavaraisuusvaatimusten
soveltamisesta yksittdiseen laitokseen timén asetuksen 7 artiklassa tai
tarvittaessa asetuksen (EU) 2019/...* 6 artiklassa sdddetyn mukaisesti, niiden
tytdryritysten omien varojen valineitd, joihin sovelletaan poikkeusta, ei
sisdllytetd omiin varoihin alakonsolidointiryhmén tasolla tai tapauksen mukaan

konsolidoidusti.".
13) Muutetaan 93 artikla seuraavasti:
a)  kumotaan 3 kohta;
b)  korvataan 4, 5 ja 6 kohta seuraavasti:

"4,  Jos miidrdysvalta 2 kohdassa tarkoitettuun ryhméaan kuuluvaan laitokseen
siirtyy muulle luonnolliselle henkil6lle tai oikeushenkildlle kuin sille, jolla se
oli aikaisemmin, kyseisen laitoksen omien varojen mairén on vahintidn

vastattava vaaditun perustamispddoman maaraa.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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5. Jos kaksi tai useampia 2 kohdassa tarkoitettuun ryhmaéin kuuluvaa laitosta
sulautuu, sulautumisen tuloksena syntyvin laitoksen omien varojen mairé ei
saa supistua pienemmaksi kuin sulautuneiden laitosten omien varojen
kokonaismadrd sulautumisen aikaan jaksolla, jolla perustamispddoman

vaatimusta ei ole tiytetty.

6. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat tarpeelliseksi varmistaa laitoksen
vakavaraisuuden huolehtimalla siitd, ettd 1 kohdassa sdddetty vaatimus tayttyy,

2, 4 ja 5 kohdan sddnnoksié ei sovelleta.".

14) Kumotaan kolmannen osan I osaston 1 luvun 2 jakso (95-98 artikla) ... paivésti ...kuuta

... [ 78 kuukautta asetuksen (EU) 2019/...* voimaantulopéivistd].
15) Korvataan 119 artiklan 5 kohta seuraavasti:

"S. Saamisia toimivaltaisilta viranomaisilta toimiluvan saaneilta ja niiden valvomilta
rahoituslaitoksilta, joihin sovelletaan vakavaraisuusvaatimuksia, jotka vastaavat
perusteellisuutensa puolesta laitoksiin sovellettavia vakavaraisuusvaatimuksia, on

kasiteltava kuten saamisia laitoksilta.

Tédman kohdan soveltamiseksi asetuksessa (EU) 2019/..." vahvistettujen
vakavaraisuusvaatimusten katsotaan vastaavan perusteellisuutensa puolesta laitoksiin

sovellettavia vakavaraisuusvaatimuksia.".

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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16) Korvataan 162 artiklan 3 kohdan toisen alakohdan a alakohta seuraavasti:

"a) sellaiset laitoksiin tai sijoituspalveluyrityksiin liittyvét vastuut, jotka johtuvat

valuutanvaihtoon liittyvien velvoitteiden selvityksesta;".
17) Muutetaan 197 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

"c) laitosten tai sijoituspalveluyritysten liikkeeseen laskemat vieraan pddoman
ehtoiset arvopaperit, joista ulkoinen luottoluokituslaitos on antanut
luottoluokituksen, jonka EPV katsoo vastaavan vdhintéédn luottoluokkaa
3 laitosvastuiden riskipainotuksesta annettujen 2 lukuun siséltyvien sidéntdjen

mukaisesti;";
b)  korvataan 4 kohdan johdantokappale seuraavasti:

"4.  Laitos voi kdyttdd hyviksyttdvianéd vakuutena sellaisia muiden laitosten tai
sijoituspalveluyritysten liikkeeseen laskemia vieraan pddoman ehtoisia
arvopapereita, joille ulkoinen luottoluokituslaitos ei ole antanut

luottoluokitusta, jos kyseiset arvopaperit tdyttdvit seuraavat vaatimukset:".
18) Korvataan 200 artiklan c alakohta seuraavasti:

"c) kolmannen osapuolen laitosten tai sijoituspalveluyritysten liikkeeseen laskemat
rahoitusviélineet, jotka kyseinen laitos tai kyseinen sijoituspalveluyritys ostaa takaisin

pyynnosta.".
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19) Korvataan 202 artiklassa johdantokappale seuraavasti:

"Laitos voi kayttdi laitoksia, sijoituspalveluyrityksié, vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksia
ja vientiluottolaitoksia hyviksyttdvina takauksen luonteisen luottosuojan tarjoajina, joihin
voidaan soveltaa 153 artiklan 3 kohdan mukaista késittelyd, kun ne tayttavit seuraavat

vaatimukset:".
20) Korvataan 224 artiklan 6 kohta seuraavasti:

"6. Laitosten tai sijoituspalveluyritysten litkkeeseen laskemiin luokittelemattomiin
vieraan pddoman ehtoisiin arvopapereihin, jotka tayttavét 197 artiklan 4 kohdassa
asetetut hyvaksyttivyysvaatimukset, tehdddn samat volatiliteettikorjaukset kuin
laitosten tai yritysten litkkeeseen laskemiin arvopapereihin, joille on annettu

luottoluokkaa 2 tai 3 vastaava ulkoinen luottoluokitus.".
21) Lisétiadn 227 artiklan 3 kohtaan uusi alakohta seuraavasti:
"ba) sijoituspalveluyritykset;".
22) Korvataan 243 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Myyntisaamisiin ei sovelleta ensimmadisen alakohdan b alakohtaa, jos kyseisten
myyntisaamisten luottoriski on tdysin katettu 4 luvun mukaisesti hyvéksyttiavilla
luottosuojalla, edellyttden, ettd luottosuojan tarjoaja on laitos, sijoituspalveluyritys,

vakuutusyritys tai jdlleenvakuutusyritys.".
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23) Korvataan 382 artiklan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) asetuksen (EU) N:o 648/2012 3 artiklan mukaiset konsernin siséiset transaktiot,
paitsi jos jasenvaltiot hyviksyvit kansallisia lakeja, joissa vaaditaan rakenteellista
erottelua pankkiryhmittymain sisélld, jolloin toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia
kyseisten, rakenteellisesti erotettujen yhteisdjen vélilld tapahtuvien konsernin

sisdisten transaktioiden siséllyttimistd omien varojen vaatimuksiin;".
24) Kumotaan 388 artikla.
25) Korvataan 395 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Sen jilkeen kun huomioon on otettu 399—403 artiklan mukainen luottoriskin
viahentdminen, laitoksen vastuu, joka liittyy johonkin asiakkaaseen tai
asiakaskokonaisuuteen, ei saa ylittdd arvoltaan 25:t4 prosenttia laitoksen
ensisijaisesta padomasta. Jos asiakas on laitos tai sijoituspalveluyritys tai jos
asiakaskokonaisuuteen kuuluu yksi tai useampi laitos tai sijoituspalveluyritys, tima
arvo ei saa ylittdd 25:t4 prosenttia laitoksen ensisijaisesta pddomasta tai
150 miljoonaa euroa sen mukaan, kumpi ndistd mééristd on suurempi, edellyttden
ettd kaikkiin asiakaskokonaisuuden asiakkaisiin, jotka eivét ole laitoksia, liittyvien
vastuuarvojen summa — sen jialkeen kun huomioon on otettu 399—403 artiklan
mukainen luottoriskin vihentiminen — on enintdédn 25 prosenttia laitoksen

ensisijaisesta pddomasta.".
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26) Muutetaan 402 artiklan 3 kohta seuraavasti:

a)  korvataan a alakohta seuraavasti:

"a) vastapuoli on laitos tai sijoituspalveluyritys;";

b)  korvataan e alakohta seuraavasti:

"e) laitos ilmoittaa 394 artiklan mukaisesti toimivaltaisille viranomaisille jokaiseen
muuhun laitokseen tai sijoituspalveluyritykseen liittyvien tdmén kohdan
mukaisesti kdsiteltdvien vastuiden kokonaismééran.".

27) Korvataan 412 artiklan 4 a kohta seuraavasti:

"4 a. Edelld 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua delegoitua sdéddosta sovelletaan
laitoksiin."

28) Korvataan 422 artiklan 8 kohdan a alakohdan i alakohta seuraavasti:

"1)  laitoksen emoyrityksend tai tytiryrityksend toimiva laitos tai laitoksen emoyrityksena
tai tytiryrityksend toimiva sijoituspalveluyritys tai saman emoyrityksend toimivan
laitoksen tai emoyrityksena toimivan sijoituspalveluyrityksen toinen tytaryritys;".

29) Kumotaan 428 a artiklan d alakohta.
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30) Korvataan 430 b artiklan 1 kohta seuraavasti:

l|1.

Luottolaitosten, jotka eivét tiytd 94 artiklan 1 kohdassa sdadettyjd edellytyksia
eivitkd 325 a artiklan 1 kohdassa sdddettyjéd edellytyksid, on 461 a artiklassa
tarkoitetun delegoidun sdddoksen soveltamispéivéstd alkaen ilmoitettava kaikkien
sellaisten kaupankayntivarastoon kuuluvien positioidensa ja kaupankdyntivaraston
ulkopuolisten positioidensa osalta, joihin kohdistuu valuuttakurssi- tai
hyodykeriskejd, kolmannen osan IV osaston 1 a luvussa sdddettyyn vaihtoehtoiseen
standardimenetelmiin perustuvan laskelman tulokset samoin perustein kuin laitokset
ilmoittavat 92 artiklan 3 kohdan b alakohdan i alakohdassa ja ¢ alakohdassa sidddetyt

velvoitteet.

31) Kumotaan 456 artiklan 1 kohdan f ja g alakohta.

32) Muutetaan 493 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

"Tamén asetuksen 387—403 artiklassa sdéddettyji suuria asiakasriskeja koskevia
saannoksia ei sovelleta ... pdivddn ...kuuta ... [18 kuukautta timdn muutosasetuksen
voimaantulopdivésti] saakka sijoituspalveluyrityksiin, joihin ei 31 pdivéni
joulukuuta 2006 sovellettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2004/39/EY" ja joiden pédtoimiala koostuu ainoastaan sijoituspalvelujen
tarjoamisesta tai rahoitusvilineisiin liittyvistd toimista, joista sdddetidan direktiivin

2014/65/EU liitteessd I olevan C osan 5, 6, 7,9, 10 ja 11 kohdassa.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21 pédivédna
huhtikuuta 2004, rahoitusvilineiden markkinoista sekd neuvoston direktiivien
85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta
(EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1).";

b)  kumotaan 2 kohta.
33) Korvataan 498 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

"Tdssé asetuksessa sdddettyjd, omien varojen vaatimuksia koskevia sadnnoksié ei sovelleta
... pdivaan ...kuuta ... [18 kuukautta timdn muutosasetuksen voimaantulopdivistd] saakka
sijoituspalveluyrityksiin, joihin ei 31 pdivédna joulukuuta 2006 sovellettu direktiivid
2004/39/EY ja joiden paditoimiala koostuu ainoastaan sijoituspalvelujen tarjoamisesta tai
rahoitusvélineisiin liittyvistd toimista, joista sdddetidn direktiivin 2014/65/EU liitteessa |

olevan C osan 5, 6, 7,9, 10 ja 11 kohdassa.".
34) Kumotaan 508 artiklan 2 ja 3 kohta.
35) Korvataan liitteessd I olevan 1 kohdan d alakohta seuraavasti:

"d) siirrot vekseleissd, joissa ei ole toisen laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen nimed;".
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36) Muutetaan liite III seuraavasti:
a)  korvataan 3 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) ne eivit ole laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai minkdin siihen sidoksissa

olevan yhteison velkoja.";
b)  korvataan 5 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) ne eivit ole laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai minkéan siihen sidoksissa

olevan yhteison velkoja.";
c) korvataan 6 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) niissd ei ole kyse saatavasta arvopaperistamista varten perustetulta
erillisyhtioltd (SSPE), laitokselta tai sijoituspalveluyritykseltd tai sithen

sidoksissa olevilta yhteisoilta;";
d) korvataan 7 kohta seuraavasti:

"7.  Muut kuin 3—6 kohdassa tarkoitetut siirtokelpoiset arvopaperit, joihin
kolmannen osan II osaston 2 luvun nojalla sovelletaan 50 prosentin tai sitd
parempaa riskipainoa tai jotka sisdisen luokituksen mukaan sijoitetaan
vastaavaan luottoluokkaan ja joissa ei ole kyse saatavasta arvopaperistamista
varten perustetulta erillisyhtioltd (SSPE), laitokselta tai

sijoituspalveluyritykseltd tai sithen sidoksissa olevilta yhteisoiltd.";
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e) korvataan 11 kohta seuraavasti:

"11. Porssilistattuihin keskusvastapuolessa médritetyt oman pddoman ehtoiset
osakkeet, jotka ovat osa keskeistd osakeindeksid, jotka on ilmoitettu
jasenvaltion kotimaan valuutan méérdisiné ja joita laitos tai
sijoituspalveluyritys tai jokin siithen sidoksissa oleva yhteisd ei ole laskenut

litkkeeseen.".
63 artikla
Muutokset asetukseen (EU) N:o 600/2014
Muutetaan asetus (EU) N:o 600/2014 seuraavasti:
1) Lisdtdédn 1 artiklaan kohta seuraavasti:

"4 a. Taman asetuksen VII osaston 1 lukua sovelletaan myos kolmansien maiden
yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat sijoitustoimintaa

unionissa.".
2) Korvataan III osaston otsikko seuraavasti:

"OTC-KAUPANKAYNTIA HARJOITTAVIEN KAUPPOJEN SISAISTEN
TOTEUTTAJIEN JA SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN AVOIMUUS JA KAUPPOJEN
SISAISTEN TOTEUTTAJIEN HINNANMUUTOSVALEJA KOSKEVA JARJESTELY".
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3) Lisdtdén artikla seuraavasti:

"17 a artikla

Hinnanmuutosvilit

Kauppojen sisdisten toteuttajien hintatarjousten, tarjousten korottamisen ja toteutushinnan
on noudatettava direktiivin 2014/65/EU 49 artiklan mukaisesti vahvistettuja

hinnanmuutosvileja.

Hinnanmuutosvélien soveltaminen ei saa estdd kauppojen sisdisid toteuttajia
tdsmayttdmastd kooltaan suuria toimeksiantoja vallitsevien osto- ja myyntihintojen

keskipisteessa.".
4) Muutetaan 46 artikla seuraavasti:
a)  lisdtdan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"d) yritys on ottanut kdyttoon tarvittavat jérjestelyt ja menettelyt 6 a kohdassa

tarkoitettujen tietojen ilmoittamiseksi.";
b)  korvataan 4 kohdan viides alakohta seuraavasti:

"Jasenvaltiot voivat antaa kolmannen maan yrityksille omalla alueellaan luvan
sijoituspalvelujen tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan harjoittamiseen seké
oheispalvelujen tarjoamiseen hyvéksyttiville vastapuolille ja direktiivin 2014/65/EU
liitteessd 11 olevassa I osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille kansallisten
jarjestelmiensd mukaisesti, jos 47 artiklan 1 kohdan mukaista komission paatosta ei
ole hyvéksytty tai, jos tdllainen pditds on hyvaksytty mutta se ei ole endd voimassa

tai jos kyseiset palvelut tai toiminta eivit kuulu sen soveltamisalaan.";

PE-CONS 80/19 HG/tia 184
ECOMP.1.B FI



c)  korvataan 5 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun kolmannen maan yritys tarjoaa
sijoituspalvelua tai -toimintaa unioniin sijoittautuneelle tai unionissa sijaitsevalle
hyvaksyttaville vastapuolelle tai direktiivin 2014/65/EU liitteessa 11 olevassa

I osassa tarkoitetulle ammattimaiselle asiakkaalle timin omasta yksinomaisesta
aloitteesta, tété artiklaa ei sovelleta kyseisen palvelun tai toiminnan tarjoamiseen
kyseiselle vastapuolelle tai asiakkaalle eikd mydskéén kyseisen palvelun tai
toiminnan tarjoamiseen nimenomaisesti liittyvadn suhteeseen. Konsernin siséisia
suhteita rajoittamatta, jos jokin kolmannen maan yritys, myds sellaisen yhteison
vilityksell4, joka toimii sen puolesta tai jolla on tiiviit yhteydet tillaiseen kolmannen
maan yritykseen, tai jokin muu tillaisen yhteison puolesta toimiva henkild pyrkii
hankkimaan asiakkaita tai mahdollisia asiakkaita unionissa, tité ei katsota asiakkaan
omasta yksinomaisesta aloitteesta tarjotuksi palveluksi. Asiakkaan tekema aloite ei
anna kolmannen maan yritykselle oikeutta markkinoida télle uusia

investointituotteiden tai sijoituspalvelujen ryhmid.";
d) lisdtddn kohdat seuraavasti:

"6 a. Tamaén artiklan mukaisesti palveluita tarjoavien tai toimintaa harjoittavien
kolmannen maan yritysten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle

vuosittain seuraavat tiedot:

a)  yritysten unionissa suorittamien palvelujen ja toiminnan laajuus ja
kattavuus, my0s niiden maantieteellinen jakautuminen jisenvaltioiden

valilla;
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b)

d)

g)

h)

niiden yritysten osalta, jotka harjoittavat direktiivin 2014/65/EU liitteessé
I olevassa A osassa olevan 3 kohdan mukaista toimintaa, niiden EU:n
vastapuoliin liittyvien vastuiden vahimmaéaismaira, keskimaari ja

enimmaismaard kuukausittain;

niiden yritysten osalta, jotka tarjoavat direktiivin 2014/65/EU liitteessa |
olevassa A osassa olevan 6 kohdan mukaista palvelua, sellaisten EU:n
vastapuolilta perdisin olevien rahoitusvilineiden, joiden osalta on annettu
merkintdsitoumuksia tai jarjestetty litkkeeseenlaskuja merkintétakauksen

perusteella, kokonaisarvo edeltdviltd 12 kuukaudelta;

a alakohdassa tarkoitettuja palveluja ja toimintaa vastaava litkevaihto ja

niitd vastaavien varojen yhteenlaskettu arvo;

tieto siitd, onko toteutettu sijoittajansuojajirjestelyjd, ja yksityiskohtainen

kuvaus niisté;

riskienhallintaperiaatteet ja -jarjestelyt, joita yritys soveltaa a alakohdassa

tarkoitettujen palvelujen ja toiminnan suorittamiseen;

ohjaus- ja hallinnointijirjestelyt, mukaan lukien yrityksen keskeisistd

toiminnoista unionissa vastaavat henkilot;

mahdolliset muut tiedot, joita arvopaperimarkkinaviranomainen tai
toimivaltainen viranomainen tarvitsee timéan asetuksen mukaisten

tehtdviensa suorittamiseen.
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6b.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa timéin kohdan mukaisesti saadut
tiedot sen jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, jossa kolmannen maan
yritys tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa timén artiklan

mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi, jos se on vélttiméatonté sen tai
toimivaltaisten viranomaisten timén asetuksen mukaisten tehtdvien
suorittamiseksi, pyytda itse tai sen jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
pyynndsti, jossa kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa
sijoitustoimintaa, timén artiklan mukaisesti palveluita tarjoavia tai toimintaa

harjoittavia kolmannen maan yrityksid antamaan lisdtietoja toiminnastaan.

Kun kolmannen maan yritys tarjoaa palveluja tai harjoittaa toimintaa timén
artiklan mukaisesti, sen on pidettidva arvopaperimarkkinaviranomaisen
saatavilla viiden vuoden ajan tiedot kaikista toimeksiannoista ja kaikista
rahoitusvilineilld omaan lukuunsa tai asiakkaan lukuun unionissa

toteuttamistaan liiketoimista.
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Sen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd, jossa kolmannen
maan yritys tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa timéin
artiklan mukaisesti, EAMYV tutustuu ensimmaisen alakohdan mukaisesti sen
saatavilla pidettyihin merkityksellisiin tietoihin ja antaa ndma tiedot pyynnon

esittdneen toimivaltaisen viranomaisen saataville.

6 c. Jos kolmannen maan yritys ei tee yhteistyotd 47 artiklan 2 kohdan mukaisesti
suoritetussa tutkinnassa tai paikalla tehtidvéssa tarkastuksessa tai jos se ei
noudata arvopaperimarkkinaviranomaisen tdimén artiklan 6 a tai 6 b kohdan
mukaisesti esittimad pyyntod kohtuullisessa ajassa ja asianmukaisella tavalla,
EAMYV voi 49 artiklan mukaisesti peruuttaa yrityksen rekisterdinnin tai asettaa

viliaikaisen kiellon tai rajoituksen sen toiminnalle.";
e) korvataan 7 kohta seuraavasti:

"7.  EAMV laatii pankkiviranomaista kuultuaan luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritetddn tiedot, jotka hakemuksen esittdvan
kolmannen maan yrityksen on annettava 4 kohdan mukaisessa
rekisterdintihakemuksessaan, ja 6 a kohdan mukaisesti annettavien tietojen

madrittdmiseksi.

EAMYV toimittaa ndma teknisten sidintelystandardien luonnokset komissiolle
vilmeistddn ... pdivand ...kuuta ... [yhdeksdn kuukautta timéin

muutosasetuksen voimaantulopdivésti)].
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Siirretdén komissiolle valta tdydentéd tatd asetusta hyvaksymaélld
ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.";
f)  lisdtdén kohta seuraavasti:

"8.  EAMYV laatii luonnokset teknisiksi sédantelystandardeiksi, joissa maéritetddn,
missd muodossa 4 kohdassa tarkoitettu rekisterdintihakemus on toimitettava ja

6 a artiklassa tarkoitetut tiedot ilmoitettava.

EAMYV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... piivani ...kuuta ... [yhdeksdn kuukautta timén

muutosasetuksen voimaantulopdivésti)].

Siirretdén komissiolle valta tdydentdd tatd asetusta hyvaksymaélld
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntdonpanostandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.".
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5)

Muutetaan 47 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

Ul.

Komissio voi hyvéksyd 51 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua

tarkastelumenettelyd noudattaen kolmatta maata koskevan paatoksen, jossa

todetaan, ettd kyseisen kolmannen maan lainsdadinto- ja valvontajérjestelyilla

varmistetaan kaikki seuraavat seikat:

a)

b)

maassa toimiluvan saaneet yritykset noudattavat oikeudellisesti sitovia
vakavaraisuutta, organisaatiota ja liikketoiminnan harjoittamista koskevia
vaatimuksia, jotka vastaavat vaikutukseltaan tdssi asetuksessa, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 575/2013 ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/...", direktiivissd
2013/36/EU, direktiivissd 2014/65/EU ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissi (EU) 2019/...""+* sekd kyseisten sdadosten nojalla

hyviksytyissé tdytintdonpanotoimenpiteissd vahvistettuja vaatimuksia;

kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneisiin yrityksiin
sovelletaan tehokasta valvontaa ja tdytdntoonpanoa, joilla varmistetaan
sovellettavien oikeudellisesti sitovien vakavaraisuutta, organisaatiota ja

litketoiminnan harjoittamista koskevien vaatimusten noudattaminen; ja

++

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan asetuksen
numero ja tiydennetddn vastaava alaviite.
Virallinen lehti: lisdtddn asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan direktiivin
numero ja tiydennetddn vastaava alaviite.
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c)  kyseisen kolmannen maan lainsdddantokehys tarjoaa tehokkaan
vastaavan jirjestelmin sellaisten sijoituspalveluyritysten
tunnustamiseksi, jotka ovat saaneet toimiluvan kolmannen maan

oikeusjirjestyksen nojalla.

Jos palvelut ja toiminta, joita kolmansien maiden yritykset tarjoavat ja
harjoittavat unionissa ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetun paitoksen
hyviaksymisen jidlkeen, ovat laajuutensa ja kattavuutensa vuoksi
todenndkoisesti jarjestelmén kannalta merkittidvid unionissa, ensimmaéisessi
alakohdassa tarkoitetuilla oikeudellisesti sitovilla vakavaraisuutta,
organisaatiota ja litketoiminnan harjoittamista koskevilla vaatimuksilla voidaan
katsoa olevan vastaava vaikutus kuin kyseisessd alakohdassa mainituissa
sdddoksissd vahvistetuilla vaatimuksilla vasta sen jilkeen, kun niistd on tehty
yksityiskohtainen arviointi. Tatd varten komissio arvioi ja ottaa huomioon

myos kyseisen kolmannen maan ja unionin valvontakdyténtdjen ldhentymisen.

1 a. Siirretddn komissiolle valta antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid,
joilla tiydennetdin tatd asetusta méérittdmalla olosuhteet, joissa palvelut ja
toiminta, joita kolmansien maiden yritykset tarjoavat ja harjoittavat unionissa
1 kohdassa tarkoitetun vastaavuuspiitoksen hyvaksymisen jilkeen, ovat
laajuutensa ja kattavuutensa vuoksi todennikdisesti jarjestelmén kannalta

merkittdvia unionissa.
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Jos kolmansien maiden yritysten tarjoamat palvelut ja harjoittama toiminta
ovat laajuutensa ja kattavuutensa vuoksi todenndkdisesti jarjestelman kannalta
merkittdvid unionissa, komissio voi asettaa vastaavuuspaitokselle tiettyja
toimintaan liittyvid edellytyksid sen varmistamiseksi, etta
arvopaperimarkkinaviranomaisella ja jisenmaiden toimivaltaisilla
viranomaisilla on tarvittavat vilineet estdd toimijalle suotuisimman sédntelyn
hyviksikdytto ja valvoa 46 artiklan 2 kohdan mukaisesti rekisterdityjen
kolmansien maiden sijoituspalveluyritysten toimintaa unionissa tarjottujen
palvelujen ja harjoitetun toiminnan osalta varmistamalla, ettd ndmai yritykset

noudattavat:

a)  vaatimuksia, joilla on vastaava vaikutus kuin 20 ja 21 artiklassa

tarkoitetuilla vaatimuksilla;

b)  raportointivaatimuksia, joilla on vastaava vaikutus kuin 26 artiklassa
tarkoitetuilla vaatimuksilla, jos kyseisii tietoja ei voida saada suoraan ja
jatkuvasti kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen kanssa tehdyn

yhteisymmaérryspoytékirjan perusteella;

c) tarvittaessa vaatimuksia, joilla on vastaava vaikutus kuin 23 ja

28 artiklassa tarkoitetulla kaupankdyntivelvollisuudella.
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Hyviksyessddn tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettua paatostd komissio ottaa
huomioon, yksil6iddinko kolmas maa verotuksellisista syisté
yhteistyohaluttomaksi lainkdyttdalueeksi asiaa koskevan unionin politiikan
puitteissa tai suuririskiseksi kolmanneksi maaksi direktiivin (EU) 2015/849

9 artiklan 2 kohdan nojalla.

1 b. Kolmannen maan vakavaraisuuden, organisaation ja liiketoiminnan
menettelytapojen valvontakehysti voidaan pitdd vaikutukseltaan vastaavana,

jos se tayttdd seuraavat edellytykset:

a)  yrityksill4, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat
sijoitustoimintaa kyseisessd kolmannessa maassa, on oltava toimilupa, ja

ne ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytinto6npanon alaisia;

b)  yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat
sijoitustoimintaa kyseisessd kolmannessa maassa, sovelletaan paddoman
riittdvyyttd koskevia vaatimuksia, ja erityisesti yrityksiin, jotka tarjoavat
tai harjoittavat direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 tai
6 kohdassa lueteltuja sijoituspalveluja tai sijoitustoimintaa, sovelletaan
vastaavia pddomavaatimuksia kuin siind tapauksessa, etti ne olisivat

sijoittautuneet unioniin;

c)  yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat
sijoitustoimintaa kyseisessd kolmannessa maassa, sovelletaan niiden
osakkeenomistajiin sekd ylimmén hallintoelimen jdseniin sovellettavia

tarkoituksenmukaisia vaatimuksia;
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d)  yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat
sijoitustoimintaa, sovelletaan asianmukaisia organisaatiota ja

litkketoiminnan harjoittamista koskevia vaatimuksia;

e)  markkinoiden avoimuus ja eheys varmistetaan estamalld markkinoiden
vadrinkaytto sisdpiirikauppojen ja markkinoiden manipuloinnin

muodossa.

Sovellettaessa timén artiklan 1 a ensimmaistd kohtaa, kun komissio arvioi

23 ja 28 artiklassa sdddettyd kaupankdyntivelvollisuutta koskevien kolmannen
maan sddntdjen vastaavuutta, se arvioi myos sitd, sdddetdanko kolmannen
maan sdddoskehyksessi perusteista, joiden mukaisesti kauppapaikat
hyviksytddn kaupankdyntivelvollisuuden piiriin kuuluviksi kauppapaikoiksi ja
joilla on vastaava vaikutus kuin tdssé asetuksessa tai direktiivissd 2014/65/EU

sdddetyilla perusteilla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/..., annettu ... pdivina
...kuuta ..., sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista seké asetusten
(EU) N:0 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o
806/2014 muuttamisesta (EUVLL ..., ...,s....).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/..., annettu ...
paivand ...kuuta ..., sijoituspalveluyritysten Vakavaralsuusvalvonnasta ja
direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU 2013/36/EU, 2014/59/EU
ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L ..., ...,s. ...).";

*k
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b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

i)

if)

korvataan a alakohta seuraavasti:

"a)

arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kyseisten kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten viliset tietojenvaihtojarjestelmét, mukaan
lukien arvopaperimarkkinaviranomaisen oikeus saada kaikki pyytdméansa
tiedot kolmansissa maissa toimiluvan saaneista unionin ulkopuolisista
yrityksistd, seka tarvittaessa yksityiskohtaiset sddnnot siitd, miten
arvopaperimarkkinaviranomainen jakaa téllaisia tietoja edelleen

jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa;";

korvataan 2 kohdan c alakohta seuraavasti:

HC)

valvontatoimien koordinointimenettelyt, mukaan lukien tutkimukset ja
paikalla tehtivét tarkastukset, joita arvopaperimarkkinaviranomainen voi
suorittaa yhteistyOssa sen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
kanssa, jossa kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalveluja tai
harjoittaa toimintaa 46 artiklan mukaisesti, jos se on valttimétonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai toimivaltaisten viranomaisten tdméan
asetuksen mukaisten tehtdvien suorittamiseksi, ilmoitettuaan tista
asianmukaisesti kyseisen kolmannen maan toimivaltaiselle

viranomaiselle.";
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ii1)  lisdtddn 2 kohtaan uusi alakohta seuraavasti:

"d) menettelyt, jotka koskevat 46 artiklan 6 a ja 6 b kohdan mukaista
tietopyyntdd, jonka arvopaperimarkkinaviranomainen voi esittdd
46 artiklan 2 kohdan mukaisesti rekisterdidylle kolmannen maan

yritykselle.";
c) lisitiédn kohta seuraavasti:

"5.  Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa sddntelyn ja valvonnan kehitysta,
tdytantoonpanokaytintdja ja muuta merkityksellistd markkinakehitysta
kolmansissa maissa, joita varten komissio on hyvéiksynyt vastaavuuspaitoksen
1 kohdan nojalla, tarkistaakseen, tayttyvitko paatosten hyvaksymisedellytykset
edelleenkin. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa havainnoistaan
komissiolle vuosittain luottamuksellisen kertomuksen. Asianmukaiseksi
katsomissaan tapauksissa arvopaperimarkkinaviranomainen voi kuulla

kertomuksesta EPV:ti.

Kertomuksessa on myds tarkasteltava 46 artiklan 6 a kohdan mukaisesti
keréttyjen tietojen perusteella havaittuja suuntauksia, erityisesti niiden yritysten
osalta, jotka tarjoavat ja harjoittavat direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan

A osan 3 ja 6 kohdassa lueteltuja palveluja ja toimintaa.
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Komissio toimittaa 5 kohdassa tarkoitetun kertomuksen perusteella
kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle vihintédn vuosittain.
Kertomus siséltdd luettelon komission raportointivuonna hyvéksymista tai
peruuttamista vastaavuuspadtoksisti seka kaikista
arvopaperimarkkinaviranomaisen 49 artiklan mukaisesti toteuttamista

toimenpiteistd, ja siini esitetdin ndiden paitdsten ja toimenpiteiden perustelut.

Komission kertomus sisdltdd tiedot sddntelyn ja valvonnan kehityksen
seurannasta, tdytantoonpanokaytinnoistd ja muusta merkityksellisesté
markkinakehityksestd kolmansissa maissa, joita varten komissio on hyviaksynyt
vastaavuuspéidtoksen. Siind arvioidaan myds, miten kolmansien maiden
yritysten rajatylittdva sijoituspalvelujen tarjonta on kehittynyt yleensé ja
erityisesti direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen ja toiminnan osalta. Kertomukseen siséllytetdin myds
hyvissi ajoin tietoja komission parhaillaan suorittamista kolmansia maita

koskevista vastaavuusarvioinneista.".
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6) Korvataan 49 artikla seuraavasti:

"49 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen toteuttamat toimenpiteet

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi véliaikaisesti kieltdd kolmannen maan yritysta
tarjoamasta sijoituspalveluja tai harjoittamasta sijoitustoimintaa oheispalveluin tai
ilman niitd 46 artiklan 1 kohdan mukaisesti tai rajoittaa ndiden palvelujen tarjoamista
tai toiminnan harjoittamista, jos kolmannen maan yritys ei ole noudattanut
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai EPV:n 40 ja 41 artiklan mukaisesti tai
toimivaltaisen viranomaisen 42 artiklan mukaisesti asettamaa kieltoa tai rajoitusta tai
ei ole noudattanut arvopaperimarkkinaviranomaisen 46 artiklan 6 a ja 6 b kohdan
mukaista pyyntod kohtuullisessa ajassa ja asianmukaisella tavalla tai jos kolmannen
maan yritys ei tee yhteistyotd 47 artiklan 2 kohdan mukaisessa tutkimuksessa tai

paikalla tehtdvéassé tarkastuksessa.
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2. Rajoittamatta 1 kohdan soveltamista arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa
kolmannen maan yrityksen rekisterdinnin 48 artiklan mukaisesti perustettuun
rekisteriin, kun arvopaperimarkkinaviranomainen on siirtdnyt asian kolmannen maan
toimivaltaisen viranomaisen késiteltdvéksi eikd kyseinen kolmannen maan
toimivaltainen viranomainen ole toteuttanut aiheellisia toimenpiteitd, jotka ovat
tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja markkinoiden moitteettoman toiminnan
varmistamiseksi unionissa, tai pystynyt osoittamaan, ettd kyseinen kolmannen maan
yritys noudattaa vaatimuksia, joita sithen sovelletaan kyseisessd kolmannessa
maassa, tai tayttda edellytykset, joiden perusteella 47 artiklan 1 kohdan mukainen

paitos hyviksyttiin, ja jos jokin seuraavista pétee:

a)  arvopaperimarkkinaviranomainen on dokumentoituun niytt66n, muun muassa
muttei yksinomaan 46 artiklan 6 a kohdan mukaisesti toimitettuihin vuotuisiin
tietoihin, pohjautuvia perusteltuja syiti uskoa, etti tarjotessaan
sijoituspalveluja tai harjoittaessaan sijoitustoimintaa unionissa kolmannen
maan yritys toimii tavalla, joka on selvésti sijoittajien etujen vastainen tai

haittaa markkinoiden moitteetonta toimintaa;
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b)  arvopaperimarkkinaviranomaisella on dokumentoituun nédytt66n ja muun
muassa muttei yksinomaan 46 artiklan 6 a kohdan mukaisesti toimitettuihin
vuotuisiin tietoihin pohjautuvia perusteltuja syitd uskoa, ettd tarjotessaan
sijoituspalveluja tai harjoittaessaan sijoitustoimintaa unionissa kolmannen
maan yritys on rikkonut vakavasti sdédnnoksid, joita sithen sovelletaan
kolmannessa maassa ja joiden perusteella komissio on hyviksynyt paitoksen

47 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

3.  Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa kolmannen maan toimivaltaiselle
viranomaiselle aikomuksestaan toteuttaa 1 tai 2 kohdan mukaisia toimia

kohtuullisessa ajassa.

Péattiessdin tdmaén artiklan nojalla toteutettavista asianmukaisista toimista
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon sijoittajiin ja unionin
markkinoiden moitteettomaan toimintaan kohdistuvan riskin luonteen ja vakavuuden

seuraavien perusteiden osalta:
a)  atheutuvan riskin kesto ja toistuvuus;

b)  onko riski paljastanut vakavia tai jirjestelmddn liittyvid heikkouksia

kolmannen maan yrityksen menettelyissé;

c)  onko riski aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen tai muuten

vaikuttanut siihen;

d)  onko riski syntynyt tahallisesti tai tuottamuksellisesti.
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7)

8)

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa viipymattd komissiolle ja asianomaiselle
kolmannen maan yritykselle 1 tai 2 kohdan mukaisesti toteutetuista toimenpiteisté ja

julkaisee paatoksensa verkkosivustollaan.

Komissio arvioi, tayttyvitko edellytykset, joiden perusteella 47 artiklan 1 kohdan

mukainen pditds hyviksyttiin, edelleen suhteessa kyseiseen kolmanteen maahan.".

Lisatddn 52 artiklaan kohta seuraavasti:

"13. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 31 pdivddn joulukuuta 2020 mennessa

asetuksen (EU) 2019/...* 64 artiklan mukaisten valtuuksiensa kiyttdmisesti ja sen
mukaisten tehtdviensd hoitamisesta aiheutuvat henkildsto- ja resurssitarpeet ja
toimittaa kyseisestd arvioinnista kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja

komissiolle.".

Korvataan 54 artiklan 1 kohta seuraavasti:

Hl.

Kolmansien maiden yritykset voivat jatkaa palvelujen tarjoamista ja toiminnan
harjoittamista jasenvaltioissa kansallisten jirjestelmien mukaisesti kolmen vuoden
ajan siitd, kun komissio on hyviaksynyt kyseistd kolmatta maata koskevan paiatoksen
47 artiklan mukaisesti. Niiden palvelujen ja toiminnan, joita timi péatds ei kata,

tarjoamista ja harjoittamista voidaan jatkaa kansallisten jirjestelmien mukaisesti.".

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.

PE-CONS 80/19 HG/tia 201

ECOMP.1.B FI



64 artikla
Muutokset asetukseen (EU) N:o 806/2014

Lisitddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 806/2014! 12 a artiklaan kohta

seuraavasti:

"3. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/..."* 65 artiklan mukaisesti
tdman asetuksen viittauksia asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklaan silti osin kuin on
kyse timén asetuksen 2 artiklan c¢ alakohdassa tarkoitettujen yksittiisten
sijoituspalveluyritysten, jotka eivét ole asetuksen (EU) 2019/...** 1 artiklan 2 tai
5 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid, omien varojen vaatimuksista pidetdin

viittauksina seuraavasti:

a)  tdmin asetuksen viittaukset asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan
c alakohtaan, kun on kyse kokonaispddomaosuutta koskevasta vaatimuksesta,

viittaavat asetuksen (EU) 2019/...** 11 artiklan 1 kohtaan;

b) tdmaén asetuksen viittaukset asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 3 kohtaan, kun
on kyse kokonaisriskin méérasté, viittaavat asetuksen (EU) 2019/...*" 11 artiklan

1 kohdan mukaiseen sovellettavaan vaatimukseen kerrottuna luvulla 12,5.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 pdivina

heindkuuta 2014, yhdenmukaisten sdéntdjen ja yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta

luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen

kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisurahaston puitteissa seké asetuksen (EU)

N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 225, 30.7.2014, s. 1).

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero ja tdydennetdin vastaava alaviite.

A Virallinen lehti: lisdtdan tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan

asetuksen numero.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/..."** 65 artiklan mukaisesti
tamén asetuksen viittauksia direktiivin 2013/36/EU 104 a artiklaan, kun on kyse timén
asetuksen 2 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten, jotka eivét ole
asetuksen (EU) 2019/...** 1 artiklan 2 tai 5 kohdassa tarkoitettuja sijoitusyrityksid, omien

varojen lisdvaatimuksesta, pidetddn viittauksina direktiivin (EU) 2019/..."** 40 artiklaan.

*%

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/..., annettu ... pdivdni .. .kuuta ...,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010,
(EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L
ey eees Su i)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/..., annettu ... pdivéni ...kuuta
..., sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY,
2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta
(EUVLL...,...,s....).".

++

+H+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero ja tdydennetdin vastaava alaviite.

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin numero.
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KYMMENES OSA
LOPPUSAANNOKSET

65 artikla

Viittaukset asetukseen (EU) N:o 575/2013 muissa unionin sdddoksissd

Sovellettaessa sijoituspalveluyrityksid koskevia vakavaraisuusvaatimuksia muissa unionin

sdadoksissi olevia viittauksia asetukseen (EU) N:o 575/2013 pidetédén viittauksina tdhén

asetukseen.
66 artikla
Voimaantulo ja soveltamispdivd
1. Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivéna sen jélkeen, kun se on

julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

2. Sitd sovelletaan ... pdivéstd ...kuuta ... [18 kuukautta sen voimaantulopdivésti)].
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3. Sen estamattd, mitd 2 kohdassa sdddetdan,

a) 63 artiklan 2 ja 3 kohtaa sovelletaan ... pdivasta ...kuuta ... [kolme kuukautta siité,

kun tdma asetus on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd];

b) 62 artiklan 30 kohtaa sovelletaan ... pdivasta ...kuuta ... [20 pdivéi siitd, kun tima

asetus on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd].

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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