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KAPITOLA 5
FINANCNE TRANSAKCIE

5.01.  Definicia: Finan¢né transakcie (F) su transakcie s finanénymi aktivami (AF) a pasivami
medzi rezidentskymi institucionalnymi jednotkami, ako aj medzi nimi a nerezidentskymi

inStitucionalnymi jednotkami.

5.02.  Za finan¢nu transakciu medzi inStitucionalnymi jednotkami sa povazuje sucasny vznik
alebo zanik finan¢ného aktiva a jeho protihodnoty na strane pasiv, alebo zmena vlastnictva

finan¢ného aktiva alebo prevzatie zavazku.
VSEOBECNE CHARAKTERISTIKY FINANCNYCH TRANSAKCII
Financ¢né aktiva, finan¢né pohladavky a zavazky

5.03.  Definicia: Finan¢né aktiva pozostavaju zo vSetkych finan¢nych pohl'adavok, majetkovych

ucasti a zlata v pratoch, ktoré je zlozkou menového zlata.
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5.04.

5.05.

5.06.

Finanéné aktiva st uchovavatel'mi hodnoty, pri¢om ich drzba alebo pouzivanie pocas
urcitého obdobia predstavuje pre ekonomického vlastnika prinos alebo viacnasobny prinos.
St prostriedkom prenosu hodnoty z jedného uctovného obdobia do d’alSieho €tovného
obdobia. Uvedené prinosy sa zali€tuju prostrednictvom platieb, ktorymi st zvycajne

obezivo (AF.21) a prevodite'né vklady (AF.22).
Definicia: Finan¢na pohl'adavka je pravo veritel'a na platbu alebo sériu platieb od dlznika.

Finan¢né pohladéavky st finanénymi aktivami, ku ktorym existuji zodpovedajuce zavizky.
Majetkové ucasti a akcie alebo podielové listy investicnych fondov (AF.5) sa povazuju za
finan¢né aktivum so zodpovedajucim zavizkom, hoci pohl'adavka drzitel'a vo¢i korporacii

nie je uréend pevnou sumou.

Definicia: Zavazky vznikaju, ked’ je dlznik povinny poskytnut’ veritel'ovi platbu alebo

sériu platieb.
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5.07.  Zlato v prutoch ako zlozka menového zlata, ktoré drzia menové organy ako rezervné
aktivum, sa povazuje za financné aktivum, aj ked’ drzitel’ nema pohl'adavku voc¢i inym

uréenym jednotkdm. Pre zlato v pritoch neexistuju zodpovedajlice pasiva.
Podmienené aktiva a podmienené pasiva

5.08.  Definicia: Podmienené aktiva a podmienené pasiva predstavuji dohody, na zaklade
ktorych jedna strana je povinna poskytnut’ platbu alebo sériu platieb inej jednotke iba

v pripade, ak st splnené urcité Specifické podmienky.

Ked’Ze podmienené aktiva a podmienené pasiva nezakladaji nepodmienené povinnosti,

nepovazuju sa za financné aktiva a pasiva.
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5.09. Podmienené aktiva a podmienené pasiva zahtnaju:

a)

b)

d)

jednorazové zaruky za platbu tretich stran, pretoze platba sa vyzaduje iba v pripade

nesplnenia finanéného zavazku dlznika;

uverové prisl'uby, ktorymi sa poskytuje zaruka, Ze sa finanéné prostriedky
spristupnia, ale ziadne finan¢né aktivum neexistuje az do momentu ich skuto¢ného

poskytnutia;

akreditivy, ktoré predstavuju prisl'uby platby podmienené predloZenim urcitych

dokumentov, ktoré su Specifikované v zmluve;

uverové linky, ktoré su prisl'ubmi uverov uréenému zakaznikovi az do vysky

stanoveného limitu;

upisané zmenkové emisné poukazky (note issuance facility — NIF), ktoré poskytuju
zéaruku, ze potencialny dlznik bude schopny predat’ kratkodobé dlhové cenné papiere
nazyvané zmenky a ze banka, ktora tento nastroj vytvorila, odkupi vSetky zmenky,

ktoré sa nepredaju na trhu, alebo poskytne preddavky v zodpovedajticej hodnote, a

naroky na doéchodok v ramci davkovo definovanych zamestnavatel'skych
dochodkovych schém nefinancovanych z fondov verejnej spravy alebo penzijnych
fondov socidlneho zabezpecenia. Tieto naroky na déchodok, ktoré k danému datumu
vznikli v socidlnom poisteni, a nie priamo v hlavnych uctoch, sa zaznamenavaju

v doplnkovej tabulke.
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5.10.  Medzi podmienené aktiva a podmienené pasiva nepatria:
a)  rezervy poistnych, penzijnych a Standardizovanych schém zaruk (AF.6);

b)  finan¢né derivaty (AF.7), kde samotné dohody maju trhovu hodnotu, pretoze su

obchodovatel'né alebo sa mozu realizovat’ na trhu.

5.11.  Hoci sa podmienené aktiva a podmienené pasiva nezaznamenavaju v systéme uctov, su
dolezité pre tvorbu opatreni a analytické ucely a informacie o nich je potrebné zbierat’
a uvadzat’ vo forme dodato¢nych udajov. Hoci sa v suvislosti s podmienenymi aktivami
a podmienenymi pasivami nemusia uskutocnit’ Ziadne platby, vysoka uroven
podmienenych aktiv a pasiv moze znamenat’ neZelanu Groven rizika na strane jednotiek,

ktoré ich poskytli.
Box 5.1 — Zaznamenanie zaruk v systéme

B5.1.1. Definicia: Zaruky st dohody, v rdmci ktorych sa rucitel’ zavézuje veritel'ovi, ze mu
v pripade nesplnenia financného zavéizku dlznika nahradi stratu, ktort by veritel’ inak

utrpel.

Za poskytnutie zaruky sa Casto plati poplatok.
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B5.1.2. Rozlisuju sa tri rozne typy zaruk. Tieto sa vzt'ahuju len na zaruky poskytnuté v pripade

finan¢nych aktiv. Nenavrhuje sa ziadny osobity spdsob zaznamenania zaruk

poskytovanych vo forme vyrobnych zaruk alebo inych foriem zaruky. Ide o tri typy zéaruk:

a)

b)

zaruky poskytnuté vo forme finanéného derivatu, ako napriklad swap na kreditné
zlyhanie. Takéto derivaty su zalozené na riziku zlyhania podkladovych finan¢nych

aktiv a nie su prepojené s individualnymi p6zi¢kami ani dlhovymi cennymi papiermi;

Standardizované zaruky sa poskytuji vo vel'kych mnozstvach zvyc¢ajne na dost’ malé
sumy. Prikladmi st zaruky za vyvozné uvery alebo zaruky za Studentské pozicky.
Hoci je vyska pravdepodobnosti uplatnenia niektorej zo Standardizovanych zaruk
neista, skutocnost’, ze existuje mnozstvo podobnych zaruk, znamend, ze mozno
spolahlivo odhadnut poéet uplatnenych zaruk. Standardizované zaruky sa
zaznamenaju ako zaruky, z ktorych vznikaju finan¢né aktiva, a nie ako podmienené

aktiva;

jednorazové zaruky, pri ktorych stivisiace riziko nemozno vypocitat’ so ziadnym
stupiiom presnosti z dovodu chybajucich informécii o podobnych pripadoch.
Poskytnutie jednorazovej zaruky sa povazuje za podmienené aktivum alebo

podmienené pasivum a nezaznamenava sa ako finan¢né aktivum alebo pasivum.
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Kategorie financnych aktiv a pasiv
5.12. RozliSuje sa osem kategoérii finanénych aktiv:
AF.1 menové zlato a zvlaStne prava Cerpania;
AF.2 obezivo a vklady;
AF.3 dlhové cenné papiere;
AF.4 pozicky;
AF.5 majetkové ucasti a akcie alebo podielové listy investicnych fondov;
AF.6 poistné, penzijné a Standardizované schémy zaruk;
AF.7 finan¢né derivaty a opcie na akcie pre zamestnancov;
AF.8 ostatné pohl'adavky/zavizky.

5.13.  Kazdé finan¢né aktivum ma protihodnotu na strane pasiv s vynimkou zlata v prutoch, ktoré
je zlozkou menového zlata v drzbe menovych organov ako rezervné aktivum a ktoré je
zaradené do kategorie menového zlata a zvlaStnych prav cerpania (F.1). S prihliadnutim na
tuto vynimku sa rozliSuje osem kategorii pasiv, ktorym na druhej strane zodpovedaji

kategorie finan¢nych aktiv.
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5.14.  Klasifikacia finanénych transakcii zodpoveda klasifikacii finanénych aktiv a pasiv.

RozliSuje sa osem kategorii financnych transakcii tykajucich sa:

F.1

F.2

F3

F.4

F.5

F.6

F.7

F.8

menového zlata a zvlastnych prév Cerpania;

obeziva a vkladov;

dlhovych cennych papierov;

majetkovych ucasti a akcii alebo podielovych listov investicnych fondov;
poistnych, penzijnych a standardizovanych schém zaruk;

finan¢nych derivatov a opcii na akcie pre zamestnancov;

ostatnych pohladavok/zavéizkov.

5.15. Vzhladom na symetriu finan¢nych aktiv a pasiv sa pojem ,,nastroj pouZziva vo vzt'ahu

k aspektom finan¢nych transakcii tak na strane aktiv, ako aj na strane pasiv. Jeho pouZitie

neznamena rozsirenie rozsahu finan¢nych aktiv a pasiv zahrnutim mimostvahovych

poloziek, ktoré sa niekedy v menovych a financnych Statistikach opisuji ako financné

nastroje.
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Suvahové ucty, finanény ucet a ostatné toky

5.16. 'V suvahe su zaznamenané drzané finan¢né aktiva a nevyrovnané pasiva k urcitému
casovému momentu. Finan¢né transakcie maju za nésledok zmeny medzi poc¢iatocnou
a kone¢nou stivahou. K zmendm medzi poc¢iato¢nou a konecnou suvahou vsak takisto
dochadza z dévodu ostatnych tokov, ktoré nie su interakciami medzi institucionalnymi
jednotkami na zaklade vzajomnej dohody. Ostatné toky, ktoré sa vztahuju na finan¢né
aktiva a pasiva, st roz€lenené na precenenie financnych aktiv a pasiv a zmeny objemu
finan¢nych aktiv a pasiv, ktoré nevznikaju z finan¢nych transakcii. Precenenia sa

zaznamenavaju na ucte precenenia a zmeny objemu na ucte ostatnych zmien objemu aktiv.

5.17.  Finan¢ny ucet je poslednym G¢tom v postupnosti uctov, v ktorom sa zaznamenavaja
transakcie. Finan¢ny ti€et nema bilanénua polozku, ktoré sa prenasa do d’alSieho uctu.
Bilan¢nou polozkou finanéného uctu — Cistych prirastkov finanénych aktiv minus cisty

prirastok pasiv — su Cisté poskytnuté pozicky (+) alebo Cisté prijaté pdzicky (-) (B.9F).

5.18.  Bilan¢na polozka financného uctu je koncepcne identicka s bilan¢nou polozkou
kapitalového uctu. V praxi sa medzi nimi zvyc¢ajne vyskytuje diskrepancia, pretoze su

vypocitavané na zaklade odliSnych Statistickych udajov.
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Ocenovanie

5.19.  Financ¢né transakcie sa zaznamenavaju v hodnote transakcie, t. j. v hodnotach vyjadrenych
v ndrodnej mene, v ktorej sa prislusné finan¢né aktiva a/alebo pasiva vytvorili, zrusili,

vymienali alebo prevzali medzi inStituciondlnymi jednotkami za komerénych podmienok.

5.20.  Financ¢né transakcie a im zodpovedajice suvztazné financ¢né alebo nefinanéné transakcie

sa zaznamenavaju v rovnakej transak¢nej hodnote. Existuju tri moZznosti:

a) finan¢na transakcia ma za nasledok platbu v narodnej mene: hodnota transakcie sa

rovnd vymienanej sume;

b) finan¢na transakcia je transakciou v cudzej mene a jej zodpovedajlica suvzt'azna
transakcia nie je transakciou v narodnej mene: hodnota transakcie sa rovna sume
prepocitanej do narodnej meny pri trhovom kurze v Case, ked’ sa platba uskutocnuje,

a

c) ani finan¢nd transakcia, ani jej zodpovedajlica suvztazna transakcia nie su
transakciou v hotovosti alebo prostrednictvom inych sposobov platby: hodnotou
transakcie je aktudlna trhova hodnota financnych aktiv a/alebo pasiv, ktorych sa

transakcia tyka.
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5.21.  Hodnota transakcie sa vzt'ahuje na Specificku finanén transakciu a jej zodpovedajicu
suvzt'aznu transakciu. Z hl'adiska koncepcie je hodnota transakcie odliSna od hodnoty
stanovenej na trhu, objektivnej trhovej ceny alebo ceny, ktorou sa mé vyjadrit’
zovseobecnenie cien pre skupinu podobnych finanénych aktiv a/alebo pasiv. Avsak
v pripadoch, ked’ suvztazna transakcia k finan¢nej transakcii je napriklad transfer, a preto
sa finan¢na transakcia moze realizovat’ za inych ako vylu¢ne komerénych podmienok, sa
za hodnotu transakcie povazuje aktudlna trhova hodnota finan¢nych aktiv a/alebo pasiv,

ktorych sa transakcia tyka.

5.22.  Hodnota transakcie nezahfiia poplatky za sluzbu, poplatky, provizie alebo podobné platby
za sluzby poskytované pri realizécii transakcii; takéto polozky sa maju zaznamenavat’ ako
platby za sluzby. Vylucené st takisto dane z financnych transakeii, ktoré sa povazuju za
dane zo sluzieb v ramci dani z produktov. Ked’ v rdmci finan¢nej transakcie vzniknti nové
zaviazky, hodnota transakcie sa rovna vyske prijatého zaviazku bez vopred zaplatenych
urokov. Podobne v pripade zaniku zavazku musi hodnota transakcie zodpovedat’ znizeniu

zaviazkov tak pre veritel'a, ako aj pre dlZnika.
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Zaznamenavanie v Cistej a hrubej hodnote

5.23.

5.24.

Definicia: Zaznamenavanie finan¢nych transakcii v Cistej hodnote znamena, ze
nadobudnutie finanénych aktiv sa vyjadruje bez ubytku finanénych aktiv a ze vznik pasiv

sa vyjadruje bez splatok pasiv.

Finan¢né transakcie mozu byt vyjadrené v ¢istej hodnote pre finan¢né aktiva s roznymi
vlastnostami a s réznymi dlznikmi alebo verite'mi za predpokladu, ze patria do rovnakej

kategorie alebo subkategorie.

Definicia: Zaznamenavanie finan¢nych transakcii v hrubej hodnote znamena, ze
nadobudnutie a ubytok finan¢nych aktiv, ako aj vznik a splatky pasiv sa vyjadruju

osobitne.

Zaznamenavanie finan¢nych transakcii v hrubej hodnote vyjadruje rovnakl hodnotu

vvvvv

transakcie zaznamenavali v Cistej hodnote.

Finan¢né transakcie sa maju zaznamenavat’ v hrubej hodnote v pripadoch podrobnych

analyz finan¢ného trhu.
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Konsolidacia

5.25.

5.26.

Definicia: Konsolidacia na finan¢nom ucte sa vztahuje na proces vylu¢ovania transakcii
s financnymi aktivami v rdmci danej skupiny inStitucionalnych jednotiek so
zodpovedajucimi suvztaznymi transakciami na strane pasiv v rdmci rovnakej skupiny

institucionalnych jednotiek.

Konsolidaciu mozno vykonat’ na urovni celej narodnej ekonomiky, inStitucionalnych
sektorov alebo subsektorov. Finan¢ny i€et zahranicia je a priori konsolidovany, pretoze sa
zaznamenavaju iba transakcie nerezidentskych institucionalnych jednotiek s rezidentskymi

inStitucionalnymi jednotkami.

Na rozne druhy analyz sa hodia rozne urovne konsolidacie. Napriklad konsolidacia
finan¢ného Uctu za celt narodnt ekonomiku kladie doraz na finanéné transakcie tejto
ekonomiky s nerezidentskymi institucionalnymi jednotkami, pretoze vsetky finanéné
transakcie medzi rezidentskymi institucionalnymi jednotkami sa navzajom vylucuju pri
konsolidacii. Konsolidacia medzi sektormi umoznuje zistit’ celkové financné transakcie
medzi sektormi s Cistymi poskytnutymi pdzickami a sektormi s ¢istymi prijatymi
pozickami. Konsoliddcia na urovni subsektora finan¢nych korporacii moze poskytnat
ovel’a viac podrobnejsich udajov o finanénom sprostredkovani a umozni napriklad
identifikéaciu transakcii peniaznych finan¢nych instittcii s inymi finanénymi korporaciami,
ako aj s inymi rezidentskymi sektormi a nerezidentskymi institucionalnymi jednotkami.
Dal$ou oblastou, kde méZe byt konsolidacia na trovni subsektora zaujimava, je sektor
verejnej spravy, pretoze transakcie medzi roznymi subsektormi verejnej spravy nie st

vylacené.
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5.27.  Uttovné polozky v ESA 2010 nie st spravidla konsolidované, pretoZe na konsolidaciu
finan¢ného uctu st potrebné informacie o zodpovedajucich zoskupeniach institucionalnych
jednotiek na druhej strane. To si vyZzaduje udaje o finanénych transakciach na baze ,,od
koho komu“. Napriklad zostavenie konsolidovanych pasiv sektora verejnej spravy si
vyzaduje rozliSovat’ v pripade drzitel'ov pasiv sektora verejnej spravy medzi drziteI'mi

patriacimi do sektora verejnej spravy a ostatnymi institucionalnymi jednotkami.
Ocistenie

5.28.  Definicia: O¢istenie je konsolidaciou na Grovni jednej inStituciondlnej jednotky, pri ktorej
sa uctovné polozky na oboch strandch uctu pre rovnaki transakénti polozku navzajom

vylucuju. Ocistenie sa nevykonava, pokial’ chybaju udaje zo zdrojov.

5.29.  Mozno rozliSovat rozne stupne ocistenia podl'a toho, ako sa transakcie s pasivami
odpocitavaji od transakcii s finanénymi aktivami pre rovnakl kategoriu alebo

subkategoriu finan¢nych aktiv.
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5.30.

5.31.

Ak jedno oddelenie institucionalnej jednotky naktpi dlhopisy emitované inym oddelenim
rovnakej institucionalnej jednotky, na finanénom ucte jednotky sa nezaznamena transakcia
ako nadobudnutie pohl'adavky jedného oddelenia vo¢i druhému oddeleniu. Transakcia sa
zaznamena ako zanik pasiv, a nie ako nadobudnutie konsolidujucich sa aktiv. Takéto
finan¢né nastroje sa povazuju za nastroje vyjadrené v Cistej hodnote. Aby sa dodrzali
pravne predpisy vykazovania, o¢istenie sa nevykondva, ak je potrebné zaznamenat’

finan¢ny ndstroj tak na strane aktiv, ako aj na strane pasiv.

Je mozZné, Ze oCisteniu sa nebude dat’ vyhnut v pripade transakcii inStitucionélnej jednotky
s finan¢nymi derivatmi, kde zvycajne nie su dostupné osobitné idaje o transakciach

s aktivami a pasivami. Je preto vhodné vyjadrit’ tieto transakcie v ¢istej hodnote, pretoze
hodnota pozicie finanénych derivatov sa moze menit’, t. j. z pohl'adavky sa mdze stat’
zavazok, pretoze hodnota podkladového nastroja derivatového kontraktu sa meni vo

vzt'ahu k cene vyjadrenej v kontrakte.

U¢tovné pravidla pre finanéné transakcie

5.32.

Postvorny zapis je postup Uctovania, pri ktorom sa kazda transakcia tykajuca sa dvoch
inStitucionalnych jednotiek zaznamenava dvakrat pre kazdu jednotku. Napriklad vymena
vyrobkov za hotovost’ medzi podnikmi sa zaznamena na ucte produkcie aj finan¢nom ucte
kazdej jednotky. PoStvorné ictovanie zaist'uje symetriu vykazovania zucastnenych

inStitucionalnych jednotiek a konzistentnost’ uctov.

PE-CONS 77/12 ADD 5 BB/mse 15

DGG IA SK



5.33.

5.34.

5.35.

Finan¢na transakcia ma vzdy zodpovedajicu suvzt'azni transakciu. Touto sivztaznou

transakciou moze byt’ ind finan¢na transakcia alebo nefinan¢na transakcia.

V pripade, ked’ st transakcia a jej stivzt'azna transakcia obe finanénymi transakciami,
menia portfolio finanénych aktiv a pasiv a moZzu takisto zmenit’ celkovl vysku finanénych

aktiv a pasiv institucionalnych jednotiek, av§ak nemenia vySku poskytnutych/prijatych

vvvvv

Stuvztaznou transakciou k finan¢nej transakcii moZe byt nefinan¢na transakcia, ako
napriklad transakcia s produktmi, rozdel'ovacia transakcia alebo transakcia s nefinanénymi
neprodukovanymi aktivami. V pripadoch, kde zodpovedajica sivzt'azna transakcia

k finan¢nej transakcii nie je finan¢nou transakciou, meni sa vyska cistych

vvvvv

Financ¢na transakcia so zodpovedajicou suvzt’aznou transakciou vo forme beZzného alebo

kapitalového transferu

5.36.

Stvzt'aznou transakciou k financ¢nej transakcii moze byt transfer. V tomto pripade
finan¢né transakcia predstavuje zmenu vlastnictva finan¢ného aktiva alebo prevzatie
zavazku dlznika, znadme ako prevzatie dlhu, alebo sti€asny zanik finanéného aktiva a jemu
zodpovedajucej protihodnoty na strane zaviazkov, zname ako zruSenie alebo odpustenie
dlhu. Prevzatie dlhu a zruSenie dlhu su kapitalové transfery (D.9) a zaznamenavaji sa na

kapitdlovom ucte.
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5.37.

5.38.

5.39.

Ak vlastnik kvézikorporacie prevezme zavizky kvazikorporacie alebo zrusi financné
pohladavky voci kvézikorporacii, zodpovedajicou stivzt'aznou transakciou k prevzatiu
dlhu alebo zruseniu dlhu je transakcia s majetkovymi ucastami (F.51). Ked’ je vSak cielom
operacie thrada naakumulovanych strat alebo vynimocne velkej straty alebo sa vykonava
v suvislosti s trvalymi stratami, vtedy sa operacia klasifikuje ako nefinan¢na transakcia —

kapitalovy alebo bezny transfer.

Ak vlada zrusi alebo prevezme dlh od verejnej korporacie, ktora ako inStitucionélna
jednotka v systéme zanikne, nezaznamendva sa ziadna transakcia na kapitalovom ucte ani
finan¢nom ucte. V tomto pripade sa tok zaznamenava na céte ostatnych zmien objemu

aktiv.

Ak vlada zrusi alebo prevezme dlh verejnej korporacie ako sucast’ procesu privatizacie,
ktora sa ma ukoncit’ v kratkom ¢asovom horizonte, siivzt'azna transakcia je transakcia

s majetkovymi t¢astami (F.51) az do celkovej vysky prijmov z privatizacie. Inymi
slovami, zruSenie alebo prevzatie dlhu verejnej korporacie vladou sa povazuje za docasné
navysenie jej majetkovej ucasti v korporacii. Privatizdcia znamend vzdanie sa kontroly nad
uvedenou verejnou korporéaciou predajom majetkovej ucasti. Takéto zruSenie alebo
prevzatie dlhu ma za nasledok zvySenie vlastného kapitalu verejnej korporacie aj bez

emisie majetkovych ucasti.
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5.40.

Odpisanie alebo znizenie hodnoty nedobytnych pohl'adéavok veritel'mi a jednostranné
zruSenie zavéizku dlznikom, zname ako odmietnutie zaplatit’ dlh, nie su transakcie, pretoze
pri nich nedochéadza k interakcii medzi inStituciondlnymi jednotkami na zdklade vzéjomne;j
dohody. Odpisanie alebo zniZenie hodnoty nedobytnych pohl'addvok veriteI'mi sa

zaznamenava na ucte ostatnych zmien objemu aktiv.

Finanéna transakcia so stivzt’aznou transakciou vo forme dochodku z majetku

5.41.

5.42.

5.43.

Stuvztaznou transakciou k finan¢nej transakcii moze byt dochodok z majetku.

Uroky (D.41) st pohl'adavky veritel'ov a zavizky dlznikov z uréitych druhov finanénych
pohl'adavok klasifikovanych do kategorii menové zlato a zvlastne prava Cerpania (AF.1),

obezivo a vklady (AF.2), dlhové cenné papiere (AF.3), pozicky (AF.4) a ostatné
pohladavky/zavizky (AF.8).

Urok sa zaznamena tak, ako prirasta veritelovi postupom &asu zo zostatkovej istiny.
Stvztaznou transakciou k zaznamenaniu urokov (D.41) je finan¢na transakcia, ktorou sa
vytvara finan¢na pohl'adavka veritel'a voci dlznikovi. Akumulécia urokov sa zaznamenava
na finan¢nom ucte spolu s finanénym néstrojom, na ktory sa vztahuje. Vysledkom tejto
finan¢nej transakcie je to, Ze urok sa reinvestuje. Skuto¢na platba trokov sa
nezaznamenava ako uroky (D.41), ale ako transakcia s obezivom a vkladmi (F.2), ktore;j
zodpoveda ekvivalentné splatenie relevantného aktiva, ktorym sa znizuje Cista finan¢na

pohladavka veritela voci dlznikovi.
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5.44.

5.45.

5.46.

5.47.

Nezaplatenie pripisanych trokov v ¢ase splatnosti vedie k nedoplatku urokov. Ked’ze sa
zaznamenava pripisany urok, nezaplatené uroky nemenia celkovi sumu finan¢nych aktiv

a pasiv.

Déchodok korporécii sa sklada z dividend (D.421), vyberov dochodkov z kvéazikorporacii
(D.422), reinvestovanych ziskov z priamych zahrani¢nych investicii (D.43)

a nerozdelenych ziskov domdcich podnikov. Vysledkom stvztaznej financnej transakcie
v pripade reinvestovanych ziskov je to, ze dochodok z majetku sa reinvestuje v podniku

s priamymi investiciami.

Dividendy sa zaznamenavaju ako investi¢ny dochodok v ¢ase, ked’ sa akcie zac¢inaju
kotovat bez dividend. To isté plati v pripade vyberov z dochodkov kvazikorporécii.
Odlis$ne sa zaznamenavaju mimoriadne vysoké dividendy alebo vybery, ktoré nie su

v stlade s obvyklou vyskou dividend, ktoré st k dispozicii na rozdelenie vlastnikom
korporacie. Takéto nadmerné rozdelenie zisku sa na finan¢nom ucte zaznamenava ako

vyber majetkovej tiCasti, a nie ako investicny dochodok.

Dochodok z majetku z titulu investi¢nych fondov po odpocitani prisluchajucich nakladov
na spravu urceny akcionarom, hoci aj nerozdeleny, sa zaznamenava na ucte dochodkov

z majetku so zodpovedajucim suvzt'aznym zapisom na finan¢nom ucte na polozke
majetkové ucasti a akcie alebo podielové listy investi¢énych fondov. Vysledkom je to, Ze
eSte nerozdeleny dochodok urceny akciondrom sa zaznamenéva ako reinvestovany do

fondu.
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5.48.

Investi¢ny dochodok je uréeny pre drzitel'ov poistiek (D.44), drzitel'ov narokov na
dochodok a drzitel'ov akcii investicnych fondov. Bez ohl'adu na sumu skuto¢ne rozdelenti
poistovacou korporéciou, penzijnym fondom alebo investiénym fondom sa celd suma
investi¢ného dochodku, ktory prijala poistovacia korporacia alebo fond, zaznamenéava ako
rozdelena medzi drzitel'ov poistiek alebo drzitel'ov akcii. Suma, ktora nebola v skuto¢nosti

rozdelena, sa zaznamenava na finan¢nom ucte ako reinvesticia.

Cas zaznamenania

5.49.

5.50.

5.51.

i Cné ileaimz vedajice stvzt'azné i zaz avaju
Financ¢né transakcie a im zodpovedajice stivzt'azné transakcie sa zaznamenava

v rovnakom ¢ase.

Ak je zodpovedajucou suvzt'aznou transakciou k finan¢nej transakcii nefinan¢na
transakcia, obe sa zaznamenavaju v Case, ked’ dojde k nefinanc¢nej transakcii. Napriklad ak
predaj vyrobkov alebo sluzieb vedie k vzniku obchodného tveru, ma sa tato finan¢na
transakcia zaznamenat’, ked’ sa vykonaji zdznamy na prisluSnom nefinan¢nom ucte, ked’

ddjde k prevodu vlastnickeho prava k vyrobkom alebo ked’ sa poskytne sluzba.

Ak je zodpovedajicou suvztaznou transakciou k finan¢nej transakcii transakcia finan¢na,

existujl tri moznosti:

a)  obidve finan¢né transakcie su transakciami v hotovosti alebo prostrednictvom inych

platobnych prostriedkov: zaznamenavaju sa v Case, ked’ sa vykona prva platba;
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b) iba jedna z dvoch finan¢nych transakcii je transakciou v hotovosti alebo
prostrednictvom inych platobnych prostriedkov: zaznamenavajt sa v Case, ked’ sa

vykona platba, a

c) ziadna z dvoch finan¢nych transakcii nie je transakciou v hotovosti alebo
prostrednictvom inych platobnych prostriedkov: zaznamendvaju sa v ¢ase, ked’ sa

vykona prva finan¢né transakcia.
Finanény tcet od koho komu

5.52.  Finanény ucet ,,0od koho komu* alebo finan¢ny ucet podla dlznika/veritela je rozsirenim
nekonsolidovaného finan¢ného uctu. Je trojrozmernym zobrazenim finan¢nych transakeii,
kde st zobrazené obe strany transakcie, ako aj podstata finan¢ného nastroja, ktorym sa

realizuje transakcia.

Toto zobrazenie poskytuje informacie o vztahoch medzi dlznikom a veritel'om a je
v sulade s finan¢nou suvahou ,,0d koho komu®. Neposkytuje informacie

o inStitucionalnych jednotkéch, ktoré financné aktiva predavali alebo od ktorych boli
finan¢né aktiva naktipené. To isté plati aj pre zodpovedajlce transakcie s pasivami.

Finan¢ny ucet ,,0od koho komu* je takisto znamy ako matica toku finanénych prostriedkov.
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5.53. Na zaklade principu postvorného uctovnictva ma finan¢ny ucet ,,od koho komu* tri
dimenzie: kategoriu finanéného nastroja, sektor dlznika a sektor veritel'a. Finan¢ny ucet
,»,0d koho komu* si vyzaduje trojrozmerné tabul’ky, ktoré su roz¢lenené podla finanéného
nastroja, dlznika a veritel'a. Takéto tabul’ky zndzorniuj finan¢né transakcie krizovo
klasifikované podl'a sektora dlznikov a sektora veritel'ov tak, ako je znazornené

v tabulke 5.1.

5.54.  Tabulka pre kategériu finanénych nastrojov dlhové cenné papiere zndzoriiuje, ze dlhové
cenné papiere bez ubytkov nadobudnuté domécnost’ami a neziskovymi institiciami
sluziacimi domacnostiam (275), ktoré su vysledkom transakcii v referencnom obdobi,
predstavuju pohl'adavky voci nefinanénym korporaciam (65), finanénym korporaciam (43),
verejnej sprave (124) a zahraniCiu (43). Tabul’ka zndzoriiuje, Ze v désledku transakcii
v referenénom obdobi vznikli nefinanénym korporaciam po ocisteni o uz splatené zaviazky
zaviazky vo forme dlhovych cennych papierov v hodnote 147: ich zavézky v tejto forme
voc¢i ostatnym nefinan¢nym korporacidm stupli o 30, voci finan¢nym korporacidm o 23,
voci verejnej sprave o 5, vo¢i domacnostiam a neziskovym institicidm sliziacim
domacnostiam o 65 a vo¢i zahranic¢iu o 24. Domacnosti a neziskové institticie sluziace
domacnostiam nevydali ziadne dlhové cenné papiere. Pretoze zahranicie je zndzornené na
konsolidovanom zaklade, transakcie medzi nerezidentskymi institucionalnymi jednotkami
nie st znazornené. Podobné tabulky mozno zostavit pre vSetky kategodrie finan¢nych

nastrojov.
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Tabulka 5.1 — Finan¢ny tcet ,,od koho komu“ pre dlhové cenné papiere

tor dlznikov

Cisté prirastky dlhovych cennych papierov

Nefinancné Finan¢né Verejna Domacnosti
korporacie korporacie sprava a neziskové
institucie
Sektor veritel'ov .
sliziace
domécnostia
m
Nefinan¢né korporacie | 30 11 67
Financné korporacie 23 22 25
Verejna sprava 5 2 6
Cisté
nadobudnu | Domacnosti 65 43 124
tie a neziskové institucie
dlhovych sliziace
cennych domacnostiam
papierov
Nérodna ekonomika 123 78 222
Zahranicie 24 28 54
Spolu 147 106 276

Néarodna Zahrani | Spolu
ekonomika | cCie

108 34 142
70 12 82

13 19 32
232 43 275
423 108 531
106 106
529 108 637
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5.55.  Finanény ucet ,,od koho komu‘ umoznuje analyzovat, kto financuje koho, v akej sume

a akym finan¢nym aktivom. Poskytuje odpovede na otazky typu:

a)  Ktoré sektory si zodpovedajicou protistranou k Cistym prirastkom financnych aktiv

alebo k ¢istému vzniku pasiv v inStitucionalnom sektore?
b) S ktorymi korporaciami spolupracuje sektor verejnej spravy?

c¢) V akej hodnote nadobudli rezidentské sektory a zahranicie dlhové cenné papiere (bez
ubytkov), ktoré vydala (v Cistej hodnote) verejnd sprava, finan¢né a nefinan¢né

korporécie a zahranicie?
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PODROBNA KLASIFIKACIA FINANCNYCH TRANSAKCII
PODIA KATEGORIE

Dalej uvedené definicie a opisy sa vztahuju na financné néstroje. Ked’ sa zaznamenava transakcia,
pouziva sa kéd F. Ked’ sa zaznamenava troven stavu alebo pozicia podkladového aktiva alebo

pasiva, pouziva sa kod AF.
Menové zlato a zvlaStne prava erpania (F.1)

5.56.  Kategéria menové zlato a zvlastne prava ¢erpania (ZPC) (F.1) sa sklad4 z dvoch

subkategorii:

a) menové zlato (F.11) a

b)  zvlastne prava Eerpania (ZPC) (F.12).
Menoveé zlato (F.11)

5.57.  Definicia: Menov¢ zlato je zlato, na ktoré¢ maju vlastnicky narok menové organy a ktoré

drzia ako rezervné aktivum.

Zahtna zlato v pratoch a G¢ty nealokovaného zlata s nerezidentmi, ktoré zakladaju narok

na dodanie zlata.
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5.58.  Medzi menové organy patri centralna banka a inStiticie Ustrednej Statnej spravy
vykonavajuce operacie, ktoré sa zvyc€ajne pripisuju centralnej banke. Takéto operacie
zahffiaji emisiu obeziva, udrziavanie a spravu rezervnych aktiv a prevadzku fondov

devizovej stabilizacie.
5.59.  Podliehat uc¢innej kontrole menovych organov znamena, ze:

a) rezidentskd jednotka méze realizovat’ transakcie s tymito pohl'adavkami
voc¢i nerezidentom iba za podmienok uréenych menovymi organmi alebo s ich

vyslovnym sthlasom;

b)  menové organy maji na poziadanie pristup k tymto pohl'adavkam voci nerezidentom

na plnenie potrieb financovania platobnej bilancie a na ostatné suvisiace ucely a

c) existuje predchadzajuca pravna alebo ind zavazna Uprava, ktora potvrdzuje

pismend a) a b).

5.60.  Vsetko menové zlato je zahrnuté v rezervnych aktivach alebo ho drzia medzinarodné

finan¢né organizacie. Jeho zlozkou je:
a)  zlato v prutoch (vratane menového zlata drzaného na uc¢toch alokovaného zlata) a

b)  ucty nealokovaného zlata nerezidentov.
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5.61.  Zlato v pritoch, ktoré je sti¢astou menového zlata, je jedinym finanénym aktivom, ktory
nema ziadnu zodpovedajicu protihodnotu na strane pasiv. Ma podobu minci, ingotov alebo
tehiel s rydzostou najmenej 995/1 000. Zlato v pratoch, ktoré nie je drzané ako rezervné

aktivum, je nefinanénym aktivom a je zahrnuté do nemenového zlata.

5.62.  Utty alokovaného zlata umoziuju uréit’ vlastnika $pecifickej Gasti zlata. Vlastnikom zlata
zostava subjekt, ktory ho zveruje do uschovy. Tieto ucty maji zvyc€ajne v ponuke nakupné,
skladovacie a predajné sluzby. Ak je zlato drzané ako rezervné aktivum, Gcty alokovaného
zlata sa klasifikuju ako menové zlato, a teda ako finan¢né aktivum. Ak nie je zlato drzané
ako rezervné aktivum, Gty alokovaného zlata predstavuju vlastnictvo komodity, ¢ize

nemenového zlata.

5.63. Narozdiel od uctov alokovaného zlata Gicty nealokovaného zlata predstavuji pohl'adavku
na dodanie zlata voci prevadzkovatel'ovi Gctu. Ak je zlato drzané ako rezervné aktivum,
ucty nealokovaného zlata sa klasifikuji ako menové zlato, a teda ako finan¢né aktivum.
Uty nealokovaného zlata, ktoré nie su drzané ako rezervné aktivum, sa klasifikuju ako

vklady.

PE-CONS 77/12 ADD 5 BB/mse 27
DGG 1A SK



5.64.

5.65.

Transakcie s menovym zlatom sa skladaju prevazne z nakupov a predajov menového zlata
medzi menovymi orgdnmi alebo ur¢itymi medzinarodnymi financnymi organizaciami.
Transakcie s menovym zlatom st mozné len medzi tymito institucionalnymi jednotkami.
Naékupy menového zlata sa zaznamendavaji na finanénych uc¢toch menovych organov ako
zvySenie finan¢nych aktiv a predaj sa zaznamenava ako znizenie finan¢nych aktiv.
Zodpovedajuce suvzt'azné polozky sa v uvedenom poradi zaznamenavaji ako znizenie

finan¢nych aktiv alebo ako zvySenie finan¢nych aktiv zahranicia.

Ak menové organy pridajii nemenové zlato k svojej drzbe menového zlata (napriklad
nakupom zlata na trhu) alebo uvolnia zo svojej drzby menové zlato na nemenové ucely
(napriklad jeho predajom na trhu), povazuje sa to za monetizaciu alebo demonetizaciu
zlata v uvedenom poradi. Monetizéacia alebo demonetizicia zlata sa nezaznamenéava na
finan¢nom ucte, ale na ucte ostatnych zmien objemu aktiv ako zmena v klasifikacii aktiv
a pasiv, t. j. preklasifikovanie zlata z cennosti (AN.13) na menové zlato (AF.11)
(odseky 6.22 — 6.24). Demonetizacia zlata je preklasifikovanie menového zlata na

cennosti.
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5.66.

5.67.

Vklady, p6zicky a cenné papiere denominované v zlate sa povazuju za iné finan¢né aktiva
ako menové zlato a st klasifikované spolu s podobnymi finanénymi aktivami v zahranicne;j
mene do prislusnej kategorie. Swapy so zlatom st druhom dohdd o spdtnom nakupe
cennych papierov (repoobchody), ktoré zahfiiaji bud’ menové, alebo nemenové zlato. Ich
obsahom je vymena zlata za vklad s dohodou, Ze sa v dohodnutom ¢ase v budicnosti
vykona reverzna transakcia pri dohodnutej cene zlata. Na zaklade vSeobecne rozsirenej
praxe zaznamendvania reverznych transakcii prijemca zlata nezaznamenéva zlato vo svojej
stivahe a poskytovatel’ zlata ho neodstrafiuje zo svojej sivahy. Swapy so zlatom sa
zaznamenavaju na oboch stranach ako zabezpecené pozicky, priCom zabezpekou je zlato.
Swapy s menovym zlatom sa vykonavaji medzi menovymi orgdnmi alebo medzi
menovymi organmi a ostatnymi stranami, pricom swapy s nemenovym zlatom st

podobnymi transakciami bez i¢asti menovych organov.

Pozicky zlata su dodavky zlata na urcité casové obdobie. Tak ako pri ostatnych reverznych
transakcidch, dochadza k prevodu vlastnickeho prava k zlatu, ale riziké a zisky zo zmien

v cene zlata ostavaju pozi€iavatel'ovi. VypoZiCiavatelia zlata casto vyuzivaju tieto
transakcie na krytie svojich obchodov s tretimi stranami v obdobiach nedostatku zlata.
Poplatok za vyuzitie zlata, uréeny hodnotou podkladového aktiva a trvanim reverzne;j

transakcie, sa plati pdvodnému vlastnikovi.
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5.68.

Menové zlato je finanénym aktivom; poplatky za p6zic¢ky zlata su preto platby za
spristupnenie finan¢ného aktiva inej institucionalnej jednotke. Poplatky vzt'ahujtce sa na
p6zicky menového zlata sa povazuju za urok. To sa takisto uplatiiuje ako zjednodusujuce

pravidlo na poplatky, ktoré sa platia za pdzicky nemenového zlata.

ZPC (F.12)

5.69.

5.70.

5.71.

5.72.

Definicia: ZPC su medzinarodné rezervné aktiva vytvorené Medzinarodnym menovym

fondom (MMF) a pridelené jeho ¢lenom na doplnenie existujucich rezervnych aktiv.

Odbor ZPC pri MMF spravuje rezervné aktiva tak, Ze prideluje ZPC krajinam, ktoré st
¢lenmi MMF, a uréitym medzindrodnym agentiram, znamym pod spolo¢nym nazvom

ucastnici.

Vytvorenie ZPC prostrednictvom ich pridelenia a ich zanik prostrednictvom ich zrusenia
st transakciami. Pridelovanie ZPC sa zaznamenava v hrubom vyjadreni ako nadobudnutie
aktiva na finan¢nom ucte menovych organov individudlneho ucastnika a ako vznik pasiva

zahranicia.

ZPC drzia vylucne oficialni drZitelia, ktorymi su centralne banky a urcité medzinarodné
agentury, a su prevoditeI'né medzi ucastnikmi a ostatnymi oficidlnymi drzite'mi. Drzba
ZPC predstavuje zaistené a bezpodmienecné pravo kazdého drzitel’a ziskat’ iné rezervné

aktiva, najma devizy, od ostatnych ¢lenov MMF.
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5.73.  ZPC su aktiva s prisluchajiicimi zavizkami, ale tieto aktiva predstavuju pohladavky voéi
Gc¢astnikom spoloéne, a nie voé¢i MMF. Ugastnik mézZe predat’ ¢ast’ alebo vietky svoje

drzané ZPC inému ucastnikovi a za to ziskat’ iné rezervné aktiva, najmi devizy.
Obezivo a vklady (F.2)

5.74.  Definicia: Obezivo a vklady predstavuju peniaze v obehu a vklady tak v narodnej mene,

ako aj v cudzich menéch.
5.75.  Existuju tri subkategorie financnych transakeii tykajucich sa obeziva a vkladov:
a)  obezivo (F.21);
b) prevoditel'né vklady (F.22) a
c) ostatné vklady (F.29).
ObeZivo (F.21)

5.76.  Definicia: Obezivo su bankovky a mince, ktoré vydali alebo schvalili menové organy.
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5.77.  Obezivo zahfna:

a)  bankovky a mince vydané rezidentskymi menovymi organmi ako narodna mena

v obehu, ktoré su v drzbe rezidentov a nerezidentov, a

b)  bankovky a mince vydané nerezidentskymi menovymi organmi ako cudzie meny

v obehu, ktoré su v drzbe rezidentov.
5.78.  Obezivo nezahma:

a)  bankovky a mince, ktoré nie s v obehu, napriklad zasobu vlastnych bankoviek

centralnej banky alebo pohotovostné zasoby bankoviek, a

b)  pamitné mince, ktoré sa bezne nepouzivaju na realizaciu platieb. Klasifikuju sa ako

cennosti.
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B5.2.1.

B5.2.2.

Box 5.2 — ObeZivo vydané eurosystémom

Eurové bankovky a mince vydané Eurosystémom st domacim obezivom clenskych Statov
v eurozone. Hoci sa povazuju za domace obezivo, drzba obeziva v eurdch rezidentmi
kazdého ucastnickeho clenského $tatu je zavizkom rezidentskej narodnej centralnej banky
iba v rozsahu jej fiktivneho podielu na celkovej emisii, ktory vychédza z jej podielu na
kapitali ECB. Ddésledkom toho je to, ze z pohl'adu nadrodnej ekonomiky mdze byt v
eurozone Cast’ drzby domaceho obeziva rezidentmi finan¢nou pohl'adavkou voci

nerezidentom.

Obezivo vydané Eurosystémom zahffia bankovky a mince. Bankovky vydava Eurosystém;
mince vydava ustredna Statna sprava v eurozone, hoci podl'a konvencie sa povazuju za
zaviazky narodnych centradlnych bank, ktoré maji ako protihodnotu fiktivne pohl'adavky
voci verejnej sprave. Eurové bankovky a mince mézu byt v drzbe rezidentov alebo

nerezidentov v eurozone.
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Vklady (F.22 a F.29)

5.79.  Definicia: Vklady su Standardizované neobchodovatel'né zmluvy so Sirokou verejnost'ou
pontikané korporaciami prijimajiucimi vklady a v niektorych pripadoch ustrednou vlddou
ako dlznikmi, ktoré umoznuju veritel'ovi vlozit’ a neskor vybrat istinu. Vklady zvycajne

zahfnaju vratenie celej istiny dlznikom investorovi.
Prevoditel’né vklady (F.22)

5.80.  Definicia: PrevoditeI'né vklady st vklady vymeniteI'né na poziadanie za obezivo
v nomindlnej hodnote, ktoré mozno priamo pouzit’ na platby Sekom, zmenkou,
bezhotovostnu platbu, priame inkaso/prevodny prikaz alebo iné sposoby priamych platieb

bez sankcie alebo obmedzenia.

5.81.  Prevoditel'né vklady predstavuji prevazne zavizky rezidentskych korporécii prijimajucich
vklady, v niektorych pripadoch ustrednej vlady, a nerezidentskych institucionalnych

jednotiek. Prevoditel'né vklady zahtnaju bud”:

a)  medzibankové pozicie medzi peflaznymi finanénymi institiciami;
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b)

d)

vklady korporacii prijimajticich vklady v drzbe centralnej banky v rozsahu, v akom
prekracuju vysku rezerv, ktoré st povinné drzat’ a ktoré mézu pouzit’ bez vypovedne;j

lehoty alebo obmedzenia;

vklady, ktoré ostatnym peniaznym finan¢nym institiicidm vzniknll voci centralne;j
banke vo forme uétov nealokovaného zlata, ktoré nie je menovym zlatom, a takisto

tomu zodpovedajuce vklady vo forme tctov drahych kovov;
vklady v cudzej mene v rdmci swapovych dohdd alebo

rezervnu poziciu v MMF, ktort tvori ,,rezervna tranza®, t. j. ZPC, alebo sumy

v cudzej mene, ktoré ¢lenska krajina méze od MMF cerpat’ v kratkej lehote po
oznameni, a ostatné pohl'adavky voci MMF, ktoré su okamzité dostupné Clenske;j
krajine, vratane p6zicky oznamujucej krajiny pre MMF v ramci vSeobecnych

vvvvv

mechanizmov poziciek (New Arrangements to Borrow — NAB).

5.82.  Sucastou uctov prevoditeInych vkladov mdze byt moznost’ preCerpania. Ak je tcet

precerpany, vyber po nulovy zostatok je vyberom vkladu a precerpand suma je

poskytnutim p6zicky.

5.83.  Vsetky rezidentské sektory a zahrani¢ie mézu drzat’ prevoditelné vklady.

5.84.  PrevoditeI'né vklady mozno rozdelit podl'a meny na prevoditel'né vklady v domacej mene

a v cudzich menach.
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Ostatné vklady (F.29)

5.85.  Definicia: Ostatné vklady st iné vklady ako prevoditel'né vklady. Ostatné vklady sa
nemoOZu pouzivat’ na platby v inom ¢ase ako pri ich splatnosti alebo po uplynuti dohodnute;j
vypovednej lehoty a nie st vymenitelné za obeZzivo ani za prevoditelné vklady bez

nejakého podstatného obmedzenia alebo sankcie.
5.86.  Ostatné vklady zahtnaju:

a) terminované vklady, ¢ize vklady, ktoré nie st k dispozicii ihned, ale v ¢ase
dohodnutej splatnosti. Ich dostupnost’ je podmienené pevnou lehotou alebo st
splatné na zéklade vypovede vkladu. Zahfnaju takisto vklady korporacii
prijimajucich vklady v centralnej banke ako povinné rezervy v rozsahu, v akom ich

nemoZzu vkladatelia pouzivat’ bez predoslého ozndmenia alebo bez obmedzenia;

b)  sporiace vklady, vkladné knizky, neobchodovatel'né sporiace certifikaty alebo

neobchodovatel'né vkladové certifikaty;
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d)

g)

vklady vyplyvajice zo schémy sporenia alebo zmluvy. Tieto vklady Casto zahfnaju
zavizok vkladatel'a vykondvat’ pravidelné vklady pocas urceného obdobia a splatené
prostriedky a akumulovany trok nie su k dispozicii pred uplynutim stanoveného
sporiaceho obdobia, ktorych vyska je umerna naakumulovanym tsporam, na ucely

ktpy alebo vystavby obytnych jednotiek;

doklad o vkladoch vydany sporitelfiovymi alebo p6zickovymi zdruzeniami,
stavebnymi druzstvami, iverovymi zdruzeniami a pod., niekedy nazyvany aj podiely,
ktoré su splatné na poziadanie alebo v relativne kratkej lehote, ale ktoré nie st

prevoditelné;

splatné platby rozpétia vzt'ahujice sa na financné derivaty, ktoré st zdvizkami

penaznych finanénych instittciti;

kratkodobé dohody o spdtnom nakupe (repoobchody), ktoré su zavizkami penaznych

finan¢nych institacii, a

zavizky voci MMF, ktoré su sucastou medzinarodnych rezerv a ktorych zékladom
nie su pozicky. Skladaju sa z pouzitia rezervnej tranze fondu v ramci uctu
vseobecnych zdrojov MMF. Tato polozka uvadza sumu meny ¢lenskej krajiny MMF,

ktoru je ¢len povinny spitne odkupit’.
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5.87.  Ostatné vklady nezahtiiajii obchodovatel'né vkladové certifikaty a obchodovatel'né

sporiace certifikaty. Tieto su klasifikované ako dlhové cenné papiere (AF.3).

5.88.  Ostatné vklady mozu byt’ rozdelené podl'a meny na ostatné vklady v domacej mene

a ostatné vklady v cudzich menach.
Dlhové cenné papiere (F.3)

5.89.  Definicia: Dlhové cenné papiere st obchodovatel'né financné nastroje, ktoré preukazuju

existenciu dlhu.
Hlavné znaky dlhovych cennych papierov
5.90. Dlhové cenné papiere maju tieto vlastnosti:
a)  datum emisie, ked’ bol dlhovy cenny papier vydany;
b)  emisnl cenu, za ktoru investori kupuji dlhové cenné papiere pri ich prvom vydani;

c)  datum umorenia alebo splatnosti, ked’ je splatna posledna zmluvne planovana splatka

istiny;

d)  odkupnu cenu alebo menoviti hodnotu, ktora predstavuje sumu, ktord ma emitent

zaplatit’ drzitel'ovi v Case splatnosti;
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g)

h)

7

povodnu lehotu splatnosti, ktorou je lehota od datumu emisie do datumu posledne;j

zmluvne planovanej splatky;

zostavajucu alebo zostatkovu lehotu splatnosti, ktorou je lehota od referenéného

datumu do datumu poslednej zmluvne planovanej splatkys;

kupénovu sadzbu, ktorti emitent plati drzitel'ovi dlhovych cennych papierov; kupon
moze byt pevne stanoveny pocas celej zivotnosti dlhového cenného papiera alebo sa
mdze menit’ v zavislosti od inflacie, trokovych sadzieb alebo cien aktiv. Zmenky

a dlhové cenné papiere s nulovym kupénom nemajt ziadny kupdénovy urok;
kupoénové datumy, kedy emitent plati kupon drzitel'om cennych papierov;

emisnd cena, odkupné cena, kupdnova sadzba mézu byt denominované (alebo

splatené) bud’ v narodnej mene, alebo v cudzich menach a

uverovy rating dlhovych cennych papierov, ktorym sa posudzuje bonita jednotlivych
emisii dlhovych cennych papierov. Ratingové kategorie pridel'uju uznavané

agentury.

V pripade pismena c) v prvom pododseku sa den splatnosti moze zhodovat’ s diilom

konverzie dlhového cenného papiera na akciu. Konvertibilita v tomto kontexte znamena,

ze drzitel m6ze vymenit’ dlhovy cenny papier za zakladné imanie emitenta. Vymenitel'nost

znamena, ze drzitel’ moze vymenit’ dlhovy cenny papier za akcie inej spolo¢nosti, ako je

emitent. Trvalé cenné papiere, ktoré nemaju uvedeny datum splatnosti, st klasifikované

ako dlhové cenné papiere.
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591. Dlhové cenné papiere zahfnaju finanéné aktiva a pasiva, ktoré mozno klasifikovat’ podl'a
roznych kritérii — splatnosti, sektora a subsektora drzitel'a a emitenta, meny a druhu

urokovej sadzby.
Klasifikacia podl’a povodnej splatnosti a meny

5.92.  Transakcie s dlhovymi cennymi papiermi sa rozdel'uju podl'a pévodnej splatnosti na dve

subkategorie:
a)  kratkodobé¢ dlhové cenné papiere (F.31) a
b)  dlhodobé dlhové cenné papiere (F.32).

5.93.  Dlhové cenné papiere mozu byt denominované v narodnej mene alebo v cudzich menach.
Dalsie roz¢lenenie dlhovych cennych papierov denominovanych v réznych cudzich
mendch moze byt vhodné a zavisi od relativnej dolezitosti jednotlivych cudzich mien pre

ekonomiku.

5.94.  Dlhové cenné papiere s istinou aj kuponom naviazanym na cudziu menu sa klasifikuji ako

denominované v danej cudzej mene.
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Klasifikacia podla druhu urokovej sadzby

5.95.  Dlhové cenné papiere sa mozu klasifikovat’ podl'a druhu trokovej sadzby. RozliSuju sa tri

skupiny dlhovych cennych papierov:
a)  dlhové cenné papiere s pevnou urokovou sadzbou;
b)  dlhové cenné papiere s pohyblivou urokovou sadzbou a
c) dlhové cenné papiere so zmieSanou urokovou sadzbou.
Dlhové cenné papiere s pevnou urokovou sadzbou
5.96.  Medzi dlhové cenné papiere s pevnou trokovou sadzbou patria:

a)  obycajné dlhové cenné papiere, ktoré st emitované a vyplacané za nominalnu

hodnotu;

b)  dlhové cenné papiere emitované s disaZiom alebo aziom k ich nominalnej hodnote.
Prikladom su Statne dlhopisy, komeréné papiere, dlzobné upisy, akcepty zmeniek,

prevody zmeniek rubopisom a vkladové certifikaty;

c) dlhopisy s vel'kym disaziom, ktoré maji malé tirokové platby a vydavaji sa so

zna¢nym disaZiom z nominalnej hodnoty;
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d)

g)

h)

dlhopisy s nulovym kuponom, ktoré¢ predstavuji dlhové cenné papiere s jednou
platbou bez kupénovych platieb. Dlhopis sa preddva s disdziom z nominalnej
hodnoty a istina sa splaca v Case splatnosti alebo niekedy po castiach. Dlhopisy

s nulovym kupénom mozno vytvorit’ z dlhovych cennych papierov s pevnou sadzbou
,»odtrhnutim® kupénov, t. j. oddelenim kuponov od konecnej platby istiny cenného

papiera a obchodovanim s nimi nezavisle od cenného papiera;

oddelené obchodovanie s irokom a istinou registrovanych cennych papierov
(Separate Trading of Registered Interest and Principal Securities — STRIPS) alebo
oddelené dlhové cenné papiere, ktoré predstavuju cenné papiere, ktorych trok bol
oddeleny alebo ,,odtrhnuty* od platieb Casti istiny, a nasledne sa mo6zu predavat

oddelene;

trvalé dlhové cenné papiere s kipnou a predajnou opciou a dlhové cenné papiere

s umorovacou dolozkou;

konvertibilné dlhopisy, ktoré mézu byt’ na zaklade rozhodnutia drzitel'a

konvertované na majetkovl ucast’ emitenta, ked’ sa preklasifikuji na akcie, a

vymenitel'né dlhopisy s moznostou vymeny cenného papiera za akciu inej
korporacie ako emitent, zvy€ajne dcérskej spoloCnosti alebo spolo¢nosti, v ktorej ma

emitent podiel, a to v budicnosti a za dohodnutych podmienok.
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5.97.  Dlhové cenné papiere s pevnou urokovou sadzbou takisto zahtiiaji ostatné dlhové cenné
papiere, ako napriklad dlhopisy s opciou na akcie, podriadené dlhopisy, preferen¢né akcie
bez podielu na likvidaénom zostatku, na ktoré sa vyplaca pevny dochodok, ale neposkytuju
podiel na rozdeleni likvidacného zostatku spolo¢nosti v pripade jej zaniku, a viazané

nastroje.
Dlhové cenné papiere s pohyblivou urokovou sadzbou

5.98.  Dlhové cenné papiere s pohyblivou urokovou sadzbou maju svoj trok a/alebo platby istiny

viazané na:

a)  vSeobecny cenovy index vyrobkov a sluzieb (ako napriklad index spotrebitel’skych

cien);
b)  urokovu sadzbu alebo
c) cenu aktiva.

5.99. Dlhové cenné papiere s pohyblivou urokovou sadzbou sa zvycajne klasifikuji ako
dlhodobé dlhové cenné papiere, pokial’ nie je ich povodna splatnost’ kratSia ako jeden rok

alebo sa rovnd jednému roku.

5.100. Dlhové cenné papiere naviazané na inflaciu a cenu aktiva zahtiiaji tie dlhové cenné
papiere, ktoré boli vydané ako dlhopisy viazané na inflaciu alebo na komodity. Kupony
a/alebo odkupna hodnota dlhopisov viazanych na komoditu st viazané na cenu komodity.
Dlhové cenné papiere, ktorych urok je viazany na tiverovy rating in¢ho dlznika, st
klasifikované ako dlhové cenné papiere viazané na indexy, pretoze uverove ratingy sa

nemenia nepretrzite v zavislosti od trhovych podmienok.
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5.101. Pri dlhovych cennych papieroch viazanych na trokovi sadzbu sa zmluvny nominalny trok
a/alebo odkupnd hodnota meni podl’a ndrodnej meny. V ¢ase emisie nemdze emitent

vediet’ hodnotu tiroku a splétok istiny.
Dlhové cenné papiere so zmieSanou urokovou sadzbou

5.102. Dlhové cenné papiere so zmieSanou urokovou sadzbou maji pocas svojej zivotnosti kupon
s pevnou aj pohyblivou sadzbou a st klasifikované ako dlhové cenné papiere s pohyblivou

urokovou sadzbou. Zahtiiaji dlhové cenné papiere, ktoré maju:
a)  zaroven pevny aj premenlivy kupon;

b)  pevny alebo premenlivy kupén do urcitého referenéného bodu a nasledne premenlivy

alebo pevny kupon az do dna splatnosti alebo

c)  kupoénové platby, ktoré si vopred uréené pocas zivotnosti dlhovych cennych
papierov, ale nie s pocas tohto ¢asu rovnaké. Nazyvaja sa stupniovité dlhové cenné

papiere.
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Sutkromné emisie

5.103. Medzi dlhové cenné papiere patria aj sukromné emisie. Sukromné emisie zahfiaji priamy
predaj dlhovych cennych papierov emitentom malému poétu investorov. Uveruschopnost
emitenta tychto dlhovych cennych papierov zvycajne neposudzuji ratingové agentiry
a cenné papiere sa vo vSeobecnosti d’alej nepredavaju alebo neprecenuju, takze sekundarny
trh je maly. Vacsina stikromnych emisii viak spiiia podmienku obchodovatelnosti, a preto

su klasifikované ako dlhové cenné papiere.
Sekuritizacia

5.104. Definicia: Sekuritizacia je emisia dlhovych cennych papierov, ktorych kupon alebo platby
istiny su zabezpecené Specifickymi aktivami alebo budticimi tokmi dochodkov.
Sekuritizovat’ mozno rozne aktiva alebo buduce toky dochodkov vratane okrem iného

rezidentskych a komerénych hypotekarnych uverov, spotrebnych tiverov, korporacnych

vvvvv
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5.105.

5.106.

5.107.

Sekuritizacia aktiv alebo budtcich tokov dochodkov je dolezitou finan¢nou inovaciou,
ktora viedla k vytvoreniu a rozsiahlemu vyuzivaniu novych finan¢nych korporacii na
ulahcenie tvorby, uvadzania na trh a emitovania dlhovych cennych papierov. Dévody
sekuritizacie boli rozne. Dévodom pre korporacie bolo lacnejsie financovanie ako
financovanie prostrednictvom bank, nizsie regulaéné poziadavky na kapital, presun
roznych druhov rizik, ako napriklad kreditné alebo poistovacie riziko, a diverzifikacia

zdrojov financovania.

Sekuritizacné schémy st na réznych trhoch dlhovych cennych papierov, ako aj v ramci

tychto trhov rézne. Tieto schémy mozno zoskupit’ do dvoch vseobecnych skupin:

a)  finan¢na korporacia, ktora sa zapaja do sekuritizacie aktiv a presunu aktiv, ktoré

poskytol povodny drzitel’ ako zdbezpeku, zndme ako ,,true-sale*, a

b)  sekuritiza¢né schémy zahfiajuce financnu korporéciu, ktora je zapojena do
sekuritizacie aktiv a presunu len kreditného rizika pouzitim swapov na kreditné
zlyhanie (credit default swaps — CDS) — pdvodny vlastnik si ponechava aktiva, ale

presuva kreditné riziko. Je to zndme pod oznacenim synteticka sekuritizacia.

V pripade schémy uvedenej v odseku 5.106 pism. a) sa vytvara sekuritiza¢na korporicia,
ktora drzi sekuritizované aktiva alebo ostatné aktiva, ktoré sekuritizoval povodny drziter,

a vydava dlhové cenné papiere zabezpecené tymito aktivami.
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5.108.

5.109.

Je predovsetkym nevyhnutné stanovit,, ¢i finan¢na korporacia zapojena do sekuritizacie
aktiv aktivne spravuje svoje portfolio tym, ze vydava dlhové cenné papiere, alebo je len
jednoducho spravcom, ktory pasivne spravuje aktiva alebo drzi dlhové cenné papiere. Ak
je finan¢na korporécia zédkonnym vlastnikom portfélia aktiv, vydava dlhové cenné papiere,
ktoré predstavuju podiel na portféliu, vedie uplny stibor uctov, posobi ako finan¢ny
sprostredkovatel a klasifikuje sa ako ostatni finan¢ni sprostredkovatelia. Finan¢né
korporacie zapojené do sekuritizacie aktiv s odlisné od subjektov, ktoré s vytvorené
vyluéne na to, aby drzali Specifické portfolio financnych aktiv a pasiv. Tieto subjekty st
pridruzené k svojim materskym korporacidm, ak su rezidentom v rovnakej krajine ako ich
materska korporécia. Ak su vSak nerezidentskymi subjektmi, povazuji sa za samostatné

inStituciondlne jednotky a klasifikuju sa ako kaptivne finan¢né instittcie.

V pripade sekuritiza¢nej schémy uvedenej v odseku 5.106 pism. b) povodny drzitel’ aktiv
alebo kupujuci zabezpecenia presuva prostrednictvom swapov na kreditné zlyhanie (CDS)
kreditné riziko vztahujuce sa na fond diverzifikovanych referen¢nych aktiv na
sekuritizacnu korporaciu, ale ponechédva si samotné aktiva. Prostriedky ziskané emisiou
dlhovych cennych papierov sa ulozia ako vklad alebo investuji do inej bezpecnej
investicie, ako s napriklad dlhopisy s ratingom AAA, a ziskany tirok za vklad spolu

s prémiou z CDS sa pouzije na financovanie uroku z vydanych dlhovych cennych
papierov. V pripade zlyhania sa zniZuje istina, ktora sa dlhuje drZitelom ABS, pricom
neskorsie tranze st postihnuté ako prvé, atd’. Kupdn a platby istiny mozu byt takisto
presmerované od investorov do dlhovych cennych papierov k vlastnikovi pdvodnej

zébezpeky na uhradu strat vzniknutych zo zlyhania.
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5.110. Cenny papier kryty aktivami (asset-backed security — ABS) je dlhovy cenny papier,
ktorého istina a/alebo urok sa platia vylu¢ne z tokov hotovosti, ktoré vytvori Specifikovany

fond finan¢nych alebo nefinanénych aktiv.
Kryté dlhopisy

5.111. Definicia: Kryté dlhopisy s dlhové cenné papiere emitované finan¢nou korporaciou alebo
uplne zabezpecené financnou korporaciou. V pripade zlyhania emitujicej alebo
zabezpecujucej financnej korporacie ma drzitel’ dlhopisu popri beznej pohl'adavke voci

finan¢nej korporécii aj prednostnu pohl'adavku voci skupine aktiv, ktora kryje dlhopis.
Pozicky (F.4)

5.112. Definicia: P6zi¢ky vznikaju vtedy, ked’ veritelia pozi¢iavaju financné zdroje dlznikom.
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5.113. Pozicky su charakteristické tym, Ze:

a)  podmienky upravujlce pdzi¢ku su bud’ stanovené financnou korporaciou, ktora
poskytuje p6zicku, alebo dohodnuté medzi veritel'om a dlznikom priamo alebo

prostrednictvom makléra;
b)  podnet na poskytnutie pdzicky zvycajne vychadza od dlznika a

c) podzicka je bezpodmieneénym dlhom voci veritelovi, ktory musi byt splateny ku diu

splatnosti a ktory je iroceny.

5.114. Pozicky mdzu byt finanénymi aktivami alebo pasivami vSetkych rezidentskych sektorov
a zahranicia. Korporacie prijimajuce vklady zvy€ajne zaznamendvaji kratkodobé zavazky

ako vklady, nie ako pdzicky.

vvvvv

5.115. Transakcie s pozickami mozu byt zaradené do dvoch kategoérii podl'a pdvodnej splatnosti:

vvvvv

a)  kratkodobé pozicky (F.41) s kratkou lehotou povodnej splatnosti vratane poziciek

splatnych na poziadanie a

AW w

b)  dlhodob¢ p6zicky (F.42) s dlhou lehotou povodnej splatnosti.
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5.116. Pozicky mozu byt z analytického hl'adiska d’alej zaradené do tychto subkategorii:
a)  po6zicky denominované v ndrodnej mene a
b)  p6zicky denominované v cudzich menéch.
V pripade domécnosti je vhodné zaradenie do tychto subkategorii:
a)  spotrebné pozicky;
b)  pdzicky na kupu domu a
c)  ostatné pozicky.
Rozdiel medzi transakciami s poZickami a transakciami s vkladmi

5.117. Rozdiel medzi transakciami s p6zickami (F.4) a transakciami s vkladmi (F.22) je v tom, ze

dlznik ponuka Standardizovanti neobchodovatel'ni zmluvu v pripade p6zicky, ale nie

v pripade vkladu.

5.118. Kratkodob¢ p6zicky poskytnuté korporacidm prijimajucim vklady sa klasifikuja ako
prevoditel'né vklady alebo ako ostatné vklady a kratkodobé p6zicky prijaté inymi
inStitucionalnymi jednotkami ako korporaciami prijimajicimi vklady sa klasifikuju ako

kratkodobé pozicky.

5.119. Umiestnenia financnych prostriedkov medzi korporacie prijimajuce vklady sa vzdy

zaznamenavaju ako vklady.
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Rozdiel medzi transakciami s poZickami a transakciami s dlhovymi cennymi papiermi

5.120.

5.121.

5.122.

Rozdiel medzi transakciami s p6zickami (F.4) a transakciami s dlhovymi cennymi
papiermi (F.3) je ten, ze pdzicky su neobchodovatel'né finan¢né nastroje, kym dlhové

cenné papiere su obchodovatel'né financné néstroje.

Vo vicsine pripadov je zakladom po6zicky jediny dokument a transakcie s pozickami sa
realizuju medzi jednym veritel'om a jednym dlznikom. Na druhej strane emisie dlhovych
cennych papierov sa skladaji z vel'kého poctu identickych dokumentov, pricom kazdy

z nich uvadza zaokrihlenu sumu, ktorych sucet tvori celkovll pozi¢anti sumu.

AV AV

Existuje sekundarny trh s pozickami. V pripadoch, ked’ sa pozicky stani obchodovatel'né
podmienkou, Ze existuje dokaz o obchodovani na sekunddrnom trhu vréatane existencie
tvorcov trhu a o ¢astom kotovani finanéného aktiva, napriklad vo forme rozpéti nakup —

predaj. V tom je zvycajne zahrnuta aj explicitna konverzia povodnej pozicky.
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5.123.

Standardizované p6zicky ponukaju vo vacsine pripadov financné korporacie a casto sa
poskytuju domdacnostiam. Finan¢né korporacie urcuju podmienky a domacnosti sa mézu

iba rozhodnut’, Ze ich bud’ prijmq, alebo neprijmu. Podmienky nestandardizovanych

vvvvv

vvvvv

papierov. V pripade vydavania verejnych cennych papierov urcuje emisné podmienky
dlZnik, podl'a moznosti po porade s bankou/bankou riadiacou emisiu. V pripade emisii

sukromnych cennych papierov vSak o podmienkach emisie rokuje veritel’ a dlznik.

RozliSovanie medzi transakciami s poZickami, obchodnymi vivermi a obchodnymi zmenkami

5.124.

5.125.

Obchodny tver je Giver priamo poskytnuty dodavate'mi vyrobkov a sluzieb svojim
zakaznikom. Obchodny uver je poskytnuty, ked’ platba za vyrobky a sluzby nie je
zaplatena v rovnakom case, ako dochddza k zmene vlastnictva vyrobkov, alebo pri

poskytnuti sluzby.

pozicky. Obchodné zmenky vystavené dodavatel'om vyrobkov a sluzieb na zakaznika,
ktoré néasledne po predlozeni dodavatel'om diskontuje finan¢na korporécia, sa stavaja

pohl'adavkou tretej strany voci zakaznikovi.
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Dohody o poZicani a spiitnej kupe cennych papierov

5.126. Definicia: P6zicka cennych papierov je docasny prevod cennych papierov od poziCiavatel'a
vypoZziciavatel'ovi. Od vypoZi€iavatel'a cennych papierov mozno poZadovat’ poskytnutie
aktiv vo forme hotovosti alebo cennych papierov ako zdbezpeky pre poziciavatel'a cennych
papierov. Vlastnicke pravo prechadza na obe strany transakcie, takze vypozi¢ané cenné

papiere a zabezpeku mozno predat’ alebo d’alej pozicat’.

5.127. Definicia: Dohoda o spétnej kupe cennych papierov je dohoda, ktorej obsahom je
poskytnutie cennych papierov, napriklad dlhovych cennych papierov alebo akcii, vymenou
za hotovost’ alebo iné platobné prostriedky, so zavizkom spitnej kiipy rovnakych alebo
podobnych cennych papierov za pevne stanovenu cenu. Zavazok spitnej kupy sa moze

viazat’ na Specificky buduci datum alebo mat’ ,,otvorent‘ splatnost’.

5.128. Pozicka cennych papierov zabezpecena hotovost'ou ako zarukou a dohody o spdtnom
nakupe (repoobchody) predstavuju r6zne podmienky pre finanéné dohody s rovnakymi
ekonomickymi t¢inkami, a to u€inkami zabezpecenej pozicky, ked’Zze obe zahfiiaju
poskytnutie cennych papierov ako zdbezpeky pdzicky alebo vkladu, zatial’ co korporacie
prijimajtice vklady predavaju za takychto finanénych podmienok cenné papiere. Rozdielne

znaky tychto dvoch mechanizmov su uvedené v tabul’ke 5.2.
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AVew

Tabulka 5.2 — Hlavné znaky dohéd o p6zZicke cennych papierov a dohod o spétnej kiupe

Znak Po6zicka cennych papierov Dohody o spitnej kiipe
Zaruky vo Bez zaruky Specifické Vseobecna zaruka
forme hotovosti | hotovost'ou cenné papiere

Formalna Po6zicka cennych papierov s dohodou, Predaj cennych papierov a zaviazok

metdda vymeny

pozi¢iavatel'ovi

ze vypoziciavatel ich vrati spat’

ich spétnej kipy za podmienok

ramcovej zmluvy

Forma vymeny

Cenné papiere

Cenné papiere oproti

Cenné papiere

Hotovost’ oproti

oproti hotovosti | inej zaruke (ak oproti hotovosti | cennym papierom
existuje)
Vynos sa plati | Zaruky vo Cenné papiere (nie Hotovost’ Hotovost’
dodévatelovi forme hotovosti | cenné papiere
(vypozi¢iavatel' | poskytnuté ako
cennych zaruka)
papierov)
(poziciavatel’
cennych papierov)
Vynos splatny | Poplatok Poplatok Reposadzba Reposadzba
ako
5.129. Cenné papiere poskytnuté na zaklade dohod o pozi€ani a na zéklade dohdd o spétnom

odkupeni cennych papierov sa zaznamenaju ako transakcie, pri ktorych nedoslo k zmene

ich ekonomického vlastnictva, pretoze poziciavatel je stale opravneny prijimat’ dochodok

z cenného papiera a znasa rizika a zisk akejkol'vek zmeny ceny cenného papiera.
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5.130.

5.131.

5.132.

5.133.

Dodanie a prijatie finanénych prostriedkov na zaklade zmluvy o spitnej kiipe cennych
papierov ani pozicky cennych papierov so zdbezpekou vo forme hotovosti nezahtiiaju
ziadnu novu emisiu dlhovych cennych papierov. Takéto poskytnutie finanénych
prostriedkov inym inStitucionalnym jednotkdm ako pefiaznym finanénym institiciam sa

povazuje za pozicku; pri korporaciach prijimajticich vklady sa zaznamenaju ako vklady.

Ak pdzicka cennych papierov nezahfiia dodanie hotovosti, t. j. ak d6jde k vymene jedného
cenného papiera za iny alebo ak jedna strana doda cenny papier bez zdbezpeky, nepovazuje

sa to za transakciu s pozickami, vkladmi ani s cennymi papiermi.
Vyzvy na doplnenie rozpidtia v hotovosti v ramci repoobchodu sa klasifikuju ako pozicky.

Swapy zlata st podobné dohodam o spitnom nakupe cennych papierov s tym rozdielom,
ze zarukou je zlato. Ich obsahom je vymena zlata za vklady v cudzej mene s dohodou, ze
sa v dohodnutom ¢ase v budiicnosti vykona reverzna transakcia za dohodnutt cenu zlata.

Transakcia sa zaznamenava ako zabezpecena pdzicka alebo vklad.

Financny lizing

5.134.

Definicia: Finan¢ny lizing je zmluva, na zdklade ktorej prenajimatel’ ako zakonny vlastnik
aktiva prenasa rizika a prinos vlastnictva aktiva na ndjomcu. Na zdklade finan¢ného lizingu
prenajimatel’ poskytuje najomcovi pozicku, pomocou ktorej ndjomca ziskava aktivum.
Aktivum, ktor¢ je predmetom lizingu, sa potom vykazuje v suvahe ndjomcu, a nie
prenajimatel’a; zodpovedajuca pozicka sa vykazuje ako aktivum prenajimatela a zdvizok

najomcu.
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5.135. Finanéné lizingy mozno od ostatnych druhov najmu odlisit’ tym, ze rizik4 a vyhody

vlastnictva sa presuvaju zo zakonného vlastnika vyrobku na uzivatel’a vyrobku. Iné druhy

lizingu st: 1) operativny lizing; ii) lizing zdrojov. Zmluvy, lizingy a licencie, ako st

definované v kapitole 15, sa mdézu takisto povazovat’ za lizing.

Iné druhy poziciek

vvvvv

5.136. Kategoria poziCiek zahfna:

a)  precerpanie na uctoch prevodite'nych vkladov, kde sa precerpand suma nepovazuje
za zaporny prevod vkladov;

b)  precerpanie na ostatnych beznych Gctoch, napriklad zostatky v ramci skupiny medzi
nefinanénymi korporaciami a ich dcérskymi spolo¢nost’ami, ale s vynimkou
zostatkov, ktoré su zavizkami penaznych finan¢nych institucii klasifikovanych
v subkategoriach vkladov;

c) finan¢né pohladavky zamestnancov z dovodu ich podielu na zisku korporacie;

d) splatné platby rozpitia vzt'ahujuce sa na financné derivaty, ktoré su zdvizkami inych
inStitucionalnych jednotiek ako peniaznych finanénych instittcii;

e)  podzicky, ktoré st zodpovedajiucou protihodnotou bankovych akceptov;

PE-CONS 77/12 ADD 5 BB/mse 56

DGG IA SK



g)

h)

3

k)

)

hypotekarne uvery;

spotrebitel'sky uver;

revolvingové uvery;

splatkové pozicky;

p6zicky platené ako zadbezpeka za splnenie urcitych povinnosti;

zaruky za vklady ako financné pohladavky zaistovacich korporacii voci zaistnikom

(cedentom);

finan¢né pohl'adavky vo¢i MMF, ktorych zakladom su pdzicky na ucte vSeobecnych

vvvvv

vvvvv

zavizky voci MMF, ktorych zékladom je uver MMF alebo p6zic¢ky v rdmci
programu na zniZenie chudoby a podporu hospodarskeho rastu (Poverty Reduction

and Growth Facility — PRGF).

Osobitnym pripadom klasifikovanych uverov sa zaobera kapitola 7.
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vvvvv

vvvvv

a)  ostatné pohladavky/zavizky (AF.8) vratane obchodnych uverov a preddavkov
(AF.81) a

b) finan¢né aktiva alebo pasiva vyplyvajuce z vlastnictva nehnutel'nych aktiv, ako su
pozemky a stavby, nerezidentmi. Tieto st klasifikované v ostatnych majetkovych

ucastiach (AF.519).

Majetkové ucasti a akcie alebo podielové listy investi¢énych fondov (F.5)

DGG IA SK

5.139. Definicia: Majetkové ucasti a akcie alebo podielové listy investicnych fondov st
zostatkové pohl'adavky voci aktivam instituciondlnych jednotiek, ktoré emitovali akcie
alebo podielové listy.

5.140. Majetkové ucasti a akcie investiénych fondov sa rozdel'uji do dvoch subkategorii:

a)  majetkové ucasti (F.51) a
b) akcie alebo podielové listy investi¢énych fondov (F.52).
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Majetkové ucasti (F.51)

5.141. Definicia: Majetkové ti¢asti su finan¢né aktivum, ktoré je pohl'adavkou na zostatkovu

hodnotu korporacie po tom, ako boli uspokojené vsetky ostatné pohl'adavky.

5.142. Vlastnictvo majetkovych ucasti v pravnickych subjektoch sa zvycajne preukazuje akciami,
podielovymi cennymi papiermi, potvrdeniami o ischove, podielovymi listami alebo inymi

dokumentmi. Akcie a podielové cenné papiere maju rovnaky vyznam.

Potvrdenia o uschove

5.143. Definicia: Potvrdenia o uschove predstavuju vlastnictvo cennych papierov, ktoré su
kotované v cudzich ekonomikéch; vlastnictvo potvrdeni o tschove sa povazuje za priame
vlastnictvo podkladovych cennych papierov. Depozitar emituje potvrdenia, ktoré su
kétované na jednej burze a ktoré predstavuji vlastnictvo cennych papierov kdtovanych na
inej burze. Potvrdenia o ischove ul'ah¢uju transakcie s cennymi papiermi v inych
ekonomikach, ako su tie, v ktorych st cenné papiere kotované. Podkladovymi cennymi

papiermi mozu byt akcie alebo dlhové cenné papiere.
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5.144. Majetkové ucasti sa ¢lenia do tychto subkategorii:
a)  kotované akcie (F.511);
b)  nekotované akcie (F.512) a
c)  ostatné majetkové ucasti (F.519).

5.145. Kotované aj nekotované akcie su obchodovatel'né a oznacuju sa ako majetkové cenné

papiere.
Kotované akcie (F.511)

5.146. Definicia: Kétované cenné papiere su majetkové cenné papiere kdtované na burze. Burzou
moze byt uznana burza alebo ind forma sekundarneho trhu. Kétované akcie sa taktiez
oznacuju ako akcie obchodované na burze. Existencia kétovacich cien akcii kotovanych na

burze znamend, Ze sicasné trhové ceny st zvyc€ajne bezne dostupné.

Nekotované akcie (F.512)

5.147. Definicia: Nekotované akcie st majetkové cenné papiere, ktoré nie su kotované na burze.
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5.148.

Majetkové cenné papiere zahfiaju tieto akcie emitované nekotovanymi kapitalovymi

spolo¢nostami:

a)

b)

kapitalové akcie, ktoré davaju ich drzitel'om Statat spoluvlastnikov a opraviiuju ich
na podiel na celkovych rozdel'ovanych ziskoch a podiel na Cistych aktivach v pripade

likvidacie;

splatené akcie, ktorych kapital bol splateny, avSak ktoré st ponechané nad’alej
drzitel'om, ktori st nad’alej spoluvlastnikmi a maju pravo na podiel zo zisku, ktory
zostane po vyplateni dividend a ktory pripada na zostavajlci upisany kapital, a tiez
na podiel z akéhokol'vek prebytku, ktory moze zostat’ po likvidacii, t. j. z ¢istych

aktiv po odpocitani zostavajuceho upisaného kapitalu;

dividendové akcie, zndme tiez ako zakladatel'ské akcie, podiely na zisku a akcie

s pravom na dividendu, ktoré nie su sti¢ast’ou upisaného kapitalu. Dividendové akcie
nedavaju drzitel'om Statut spoluvlastnikov — drzitelia preto nemaji pravo na podiel zo
splacaného upisaného kapitalu, pravo na vynos z tohto kapitalu, pravo hlasovat na
valnych zhromazdeniach atd’. Opraviiuju vSak drzitel'ov na pomernu ¢ast’ zo zisku,
ktory ostane po tom, ako boli vyplatené dividendy pripadajiice na upisany kapital,

a na cast’ akéhokol'vek prebytku, ktory ostane po vykonani likvidacie;
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d) prioritné akcie s podielom na zisku alebo podiely, ktoré opraviiuju drzitelov podielat’
sa na rozdeleni zostatkovej hodnoty korporacie pri jej zruseni. Drzitelia maju takisto
pravo podiel’at’ sa na dodato¢nych dividendach alebo dostat’ dodatocné dividendy
nad ur¢eny percentualny podiel dividend. Dodato¢né dividendy sa zvycajne
vyplacaji pomerne k priznanym kmenovym dividendam. V pripade likvidacie maju
akcionari s prioritnymi akciami s podielom na zisku pravo na podiel z akéhokol'vek
vynosu, ktory dostant kmenovi akcionari, a dostant spat’ cenu, ktort zaplatili za ich

akcie.
Prva verejna ponuka, kétovanie, skoncenie obchodovania na burze a odktipenie akcii

5.149. Prva verejna ponuka (initial public offering — IPO), takisto oznacovana jednoducho ako
»ponuka“ alebo ,.,emisia®, je vtedy, ked’ korporacia po prvykrat emituje majetkové cenné
papiere pre verejnost’. Takéto majetkové cenné papiere su asto emitované mensimi,
mladsimi korporaciami z finan¢nych dovodov alebo vel'kymi podnikmi na tucel ich
verejného obchodovania. Pri IPO méze emitentovi pomahat’ upisovaci subjekt, ktory
pomadha urcit’, aky druh majetkového cenného papiera sa ma emitovat, najlepSiu cenu

ponuky a ¢as uvedenia na trh.
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5.150.

5.151.

Kotovanie sa vzt'ahuje na akcie korporacie, ktoré¢ st v zozname akeii, s ktorymi sa
oficialne obchoduje na burze. O kétovanie akcii zvy€ajne ziada emitujica korporacia, ale
v niektorych krajinach moéze zaradit’ korporaciu do zoznamu obchodovanych spolo¢nosti
burza napriklad preto, ze sa s jej akciami uz aktivne obchoduje neformalnymi kanalmi.
Medzi poziadavky pri prvom kotovani zvyc€ajne patri histdria uctovnych zavierok za
uplynulych niekol’ko rokov, dostatocny objem akcii, ktory je dany k dispozicii verejnosti
v absolutnom vyjadreni a ako percentualny podiel zo vSetkych akcii v obehu, a schvéleny
prospekt, ktory zvyc€ajne obsahuje nazory nezavislych znalcov. Skonc¢enie obchodovania
na burze znamena stiahnutie akcii korporacie z burzy. Nastava vtedy, ked’ korporacia
prestane podnikat’, vyhlasi bankrot, nespiiia pravidla kotovania na burze alebo sa stane
kvézikorporaciou alebo podnikom nezapisanym do obchodného registra ¢asto nasledkom
fuzie alebo akvizicie. Kotovanie sa zaznamenava ako emisia kotovanych akcii a odktipenie
nekotovanych akcii, zatial’ ¢o skoncenie obchodovania na burze sa zaznamenéva ako

odkupenie kétovanych akcii a emisia nekotovanych akcii, ak je to relevantné.

Korporéacie mézu odkupovat’ vlastné majetkové i€asti spatnym nakupom akcii, ktory je
takisto zndmy ako spatny nakup akcii alebo odkupovanie akcii. Odkupovanie akcii sa
zaznamenava ako finan¢na transakcia, na zaklade ktorej existujuci akcionari ziskaju
hotovost’ vymenou za ¢ast’ majetkovej ucasti v korporacii, ktora je v obehu. To znamena,
7e hotovost’ sa vymiefia za zniZenie poctu akcii v obehu. Korporacia bud’ stiahne akcie

z obehu, alebo ich ulozi ako vlastné trezorové akcie, ktoré zostavaju k dispozicii na

opédtovnu emisiu.
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Finan¢né aktiva, ktoré nie su majetkovymi cennymi papiermi

5.152. Majetkové cenné papiere nezahfiaju:

a)

b)

d)

akcie pontknuté na predaj, avSak nektpené pri emisii. Tieto akcie sa

nezaznamenavaju;

dlhopisy a pozickové cenné papiere konvertibilné na akcie. Klasifikuju sa ako dlhové

cenné¢ papiere (AF.3) az do Casu, ked’ st konvertovan¢;

majetkové ucasti spolo¢nikov s neobmedzenym ruc¢enim v spolo¢nostiach
zapisanych do obchodného registra. Tieto su klasifikované ako ostatné majetkové

udasti;

vladne investicie do kapitalu medzinarodnych organizacii, ktoré s z pravneho
hl'adiska zaloZené ako korporacie s akciovym kapitdlom. Tieto su klasifikované ako

ostatné majetkové ucasti (AF.519);

emisiu prémiovych akcii, t. j. emisiu novych akcii bez platby akciondrom v pomere
k akcidm, ktoré drzia. Takato emisia, ktora nemeni ani zdvizky korporacie voci
akcionarom, ani pomer aktiv, ktoré ma kazdy akcionar v korporacii, nepredstavuje

finan¢n transakciu. Rozdelenie akcii sa takisto nezaznamenava.
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Ostatné majetkové ucasti (F.519)

5.153. Definicia: Ostatné majetkové casti sa skladaju zo vSetkych foriem majetkovej ucasti
okrem tych, ktoré su klasifikované v subkategorii kotované akcie (AF.511) a nekotované
akcie (AF.512).

5.154. Ostatné majetkové ucasti zahtnaju:
a)  vSetky formy vlastného imania korporacii, ktoré nie si akciami, vratane:

1.  majetkovych tcasti v spolo¢nostiach zapisanych do obchodného registra

upisanych spolo¢nikmi s neobmedzenym rucenim;

2. majetkovych ucasti v spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym, ktorych vlastnici

su spolo¢nikmi, a nie akcionarmi;

3. kapitélu investovaného do beznych spolo¢nosti alebo spolocnosti

s obmedzenym rucenim, ktoré maji pravnu subjektivitu;
4.  kapitalu investovaného do druzstiev s pravnou subjektivitou;

b) investicie verejnej spravy do kapitalu verejnych korporacii, ktorych kapital nie je
rozdeleny na akcie a ktoré maji pravnu subjektivitu podl'a osobitnych pravnych

predpisov;

c) investicie verejnej spravy do kapitalu centralnej banky;
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d) vladne investicie do kapitdlu medzinarodnych alebo nadnarodnych organizacii
s vynimkou MMF, dokonca aj ked’ su tieto organizacie pravne zalozené ako

korporacie s akciovym kapitdlom (napriklad Eur6pska investi¢na banka);
e) finan¢né zdroje ECB, ktoré¢ sa skladaju z prispevkov narodnych centralnych bank;

f)  kapital investovany do finanénych a nefinan¢nych kvézikorporacii; hodnota tychto
investicii zodpoveda novym investicidm v hotovosti alebo v naturdlnom vyjadreni po

odpocitani kapitalovych vyberov;

g)  finan¢né pohladavky, ktoré maju nerezidentské jednotky voci fiktivnym

rezidentskym jednotkdm a naopak.
Ocenovanie transakcii s majetkovou ucast'ou

5.155. Nové akcie sa zaznamendavaji v emisnej cene, ktorou je nominalna hodnota plus emisné

azio.

5.156. Transakcie s akciami v obehu sa zaznamenévaju v ich transakénej hodnote. Ked’ nie je
transak¢na hodnota znama, urCuje sa aproximaciou ceny kotovanej na burze alebo trhove;j

ceny kotovanych akcii a trhovym ekvivalentom hodnoty pre nekotované akcie.

5.157. Certifikované dividendové akcie su akcie, ktoré sa oceiuji cenou odvodenou od dividendy

navrhovanej emitentom.
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5.158. Emisia prémiovych akcii sa nezaznamenava. Avsak v pripadoch, ked’ emisia prémiovych
akcii zahfiia zmeny v celkovej trhovej hodnote akcii korporacie, sa zmeny trhovej hodnoty

zaznamenavaju na ucte precenenia.

5.159. Transakcéna cena majetkovych ucasti (F.51) je suma financnych prostriedkov prevedenych
vlastnikmi korporaciam alebo kvazikorporaciam. V niektorych pripadoch mozno previest’

finan¢né prostriedky prevzatim zaviazkov korporacie alebo kvazikorporacie.
Akcie alebo podielové listy investicnych fondov (F.52)

5.160. Definicia: Akcie investicnych fondov st akcie investicného fondu, ak mé fond korporacnu
Struktaru. Su zname ako podielové listy, ak je fond spravcovskou spolo¢nost'ou. Investi¢né
fondy st podnikmi kolektivneho investovania, prostrednictvom ktorych investori
zhromazd’uju finan¢né prostriedky na investovanie do financnych a/alebo nefinanénych

aktiv.

5.161. Investi¢né fondy sa takisto oznacuju ako spolo¢né investi¢né fondy, podielové fondy,
investi¢ni spravcovia a podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych

papierov (PKIPCP); mdzu to byt otvorené, polootvorené a uzavreté fondy.
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5.162. Akcie investi¢nych fondov mézu byt kotované alebo nekdtované. Ked’ su nekdtované, st
zvycajne splatné na poziadanie, a to v hodnote zodpovedajtcej ich podielu na vlastnom
kapitéli finan¢nej korporacie. Tento vlastny kapital sa pravidelne precetiuje na zaklade

trhovych cien svojich roznych sucasti.
5.163. Akcie investicnych fondov sa d’alej rozdel'uju na:
akcie alebo podielové listy fondov penazného trhu (FPT) (F.521) a

iné akcie alebo podielové listy investi¢énych fondov ako akcie alebo podielové listy FPT

(F.522).
Akcie alebo podielove listy FPT (F.521)

5.164. Definicia: Akcie alebo podielové listy FPT su akcie emitované fondmi peniazného trhu.
Akcie alebo podielové listy FPT mo6zu byt obchodovateI'né a casto sa povazuju za blizke

nahrady za vklady.
Iné akcie alebo podielové listy investicnych fondov ako akcie/podielové listy FPT (F.522)

5.165. Definicia: Iné akcie alebo podielové listy investicnych fondov ako akcie alebo podielové
listy FPT predstavuji pohl'adavku na ¢ast” hodnoty iného investicného fondu ako FPT.

Tieto druhy akcii a podielovych listov emituji investicné fondy.
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5.166. Iné nekotované akcie alebo podielové listy investi¢nych fondov ako akcie alebo podielové
listy FPT st zvycCajne splatné na poziadanie, a to v hodnote zodpovedajucej ich podielu na
vlastnom kapitali finan¢nej korporacie. Takyto vlastny kapital sa pravidelne precenuje na

zéklade trhovych cien svojich roznych sucasti.
Ocenovanie transakcii s akciami alebo podielovymi listami investi¢nych fondov

5.167. Transakcie s akciami alebo podielovymi listami investi¢nych fondov zahtiiaju hodnotu

Cistych prispevkov do fondu.
Poistné, penzijné a Standardizované schémy zaruk (F.6)
5.168. Poistné, penzijné a Standardizované schémy zaruk sa rozdel'uju do Siestich subkategorii:
a)  technické rezervy nezivotného poistenia (F.61);
b)  naroky na zivotné poistenie a anuitu (F.62);
c)  naroky na déchodok (F.63);
d) naroky penzijnych fondov vo¢i manazérom penzijnych fondov (F.64);
e)  naroky na nepenzijné davky (F.65) a

f)  rezervy na uplatnenie Standardizovanych zaruk (F.66).
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Technické rezervy neZivotného poistenia (F.61)

5.169. Definicia: Technické rezervy nezivotného poistenia su finanénymi pohl'adavkami, ktoré
maju drzitelia poistiek v rdmci nezivotného poistenia voci korpordcidm poskytujicim

nezivotné poistenie, pokial ide o poistné buducich obdobi a naroky na poistné plnenia.

5.170. Transakcie s technickymi rezervami nezivotného poistenia na poistné buducich obdobi
a naroky na poistné plnenia sa vztahuju na rizikd, ako napriklad nehody, ochorenia alebo

poziar, a takisto na zaistenie.

5.171. Poistné buducich obdobi je poistné, ktoré bolo zaplatené, ale nevznikol naii eSte narok.
Poistné sa zvycCajne plati na zaciatku obdobia poistného krytia. Pri ¢asovom rozliSovani
vzniké narok na poistné pocas celého poistného obdobia, takze poCiatocna platba zahiia

predplatenie alebo preddavok.

5.172. Nevybavené naroky su splatné pohl'adavky, ktoré este neboli uhradené, vratane pripadov,
ked’ je vyska sumy sporna alebo ked’ nastala udalost’, ktora je dd6vodom naroku, ale este
nebola nahlasena. Splatné pohl'adavky, ktoré este neboli uhradené, zodpovedaju rezervam
voci nevybavenym poistnym narokom, ktorych vyska je urcend poistnymi korporaciami na
krytie toho, ¢o ocakéavajui ako vydavok z dovodu udalosti, ktoré nastali, ale v suvislosti

s ktorymi eSte pohl'adavky neboli uhradené.
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5.173. Poistovatel méze urcit’ iné technické rezervy, ako napriklad rezervy na vyrovnavanie
mimoriadnych rizik. Tieto sa v§ak uznavaju ako zaviazok a zodpovedajtce aktiva len vtedy,
ked’ existuje udalost’, ktord spdsobila vznik zavézku. Inak st rezervy na vyrovnavanie
mimoriadnych rizik internymi u¢tovnymi polozkami poistovatel’a, ktoré predstavuju
uspory na krytie nepravidelne sa vyskytujicich udalosti a nepredstavuju existujuce naroky

drzitel'ov poistiek.
Naroky na Zivotné poistenie a anuitu (F.62)

5.174. Definicia: Naroky na Zivotné poistenie a anuitu pozostavaju z finan¢nych pohl'adavok,
ktoré maju drzitelia poistiek v rdmci zivotného poistenia a osoby opravnené na anuitu voci

korporaciam, ktoré poskytuju zZivotné poistenie.

5.175. Naroky na Zivotné poistenie a anuitu poskytuju drzitel'om poistiek davky po skonceni
poistného vzt'ahu alebo odskodnuji opravnené osoby po smrti drzitel'ov poistiek; drzia sa
teda oddelene od finan¢nych zdrojov akcionarov. Rezervy vo forme anuit su zalozené na
poistnomatematickych (aktudrskych) vypoctoch sucasnej hodnoty zavizkov na vyplatenie

budutcich dochodkov az do smrti opravnenych osob.
5.176. Transakcie s ndrokmi na Zivotné poistenie a anuitu sa skladaju z prirastkov minus ubytkov.
5.177. Prirastky sa z pohl'adu finan¢nych transakcii skladaju zo:

a)  skuto¢ného poistného ziskané¢ho pocas bezného uctovného obdobia a
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b)  dodatkového poistného, ktoré zodpoveda déchodku z investovanych narokov, ktoré

boli priznané drzitelom poistiek po odpocitani poplatkov za sluzby.
5.178. Ubytky pozostavajii zo:
a)  sum splatnych drzitel'om Zivotnych poistiek a podobnych poistiek a
b)  platieb splatnych k poistkam, ktoré si ukoncené pred splatnostou.

5.179. 'V pripade skupinového poistenia uzavretého korporaciou v mene jej zamestnancov sa za
opravnené osoby povazuju zamestnanci, a nie zamestnavatel’, pretoze zamestnanci sa

povazuju za drzitelov poistiek.
Naroky na dochodok (F.63)

5.180. Definicia: Naroky na dochodok pozostavaju z finanénych pohl'adavok, ktoré maji sticasni

a minuli zamestnanci bud’ voéi:
a)  svojim zamestnavatelom;

b)  schéme vytvorenej zamestnavatel'om na vyplacanie dochodkov, ktora je sucast’ou

dohody medzi zamestnavatelom a zamestnancom, alebo

c) poistovatelovi.
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5.181. Transakcie s narokmi na dochodok sa skladaju z prirastkov minus ubytkov, ktoré musia
byt’ odliSené od nominalnych ziskov a strat z drzby kapitalu investovaného penzijnymi

fondmi.
5.182. Prirastky sa z pohl'adu finan¢nych transakcii skladaju zo:

a)  skuto¢nych prispevkov do dochodkovych schém platenych zamestnancami,
zamestnavatel'mi, samostatne zarobkovo ¢innymi osobami alebo inymi
instituciondlnymi jednotkami v mene jednotlivcov alebo domécnosti s narokmi voci

schéme, ktoré boli inkasované pocas bezného ti¢tovného obdobia, a

b)  dodato¢nych prispevkov, ktoré zodpovedaju dochodkom ziskanym z investovania
narokov na dochodok z déchodkovej schémy, ktoré patria zuCastnenym
domacnostiam, po odpocitani poplatkov za sluzby pocas daného obdobia za spravu

schémy.
5.183. Ubytky pozostavaji zo:

a)  socidlnych davok rovnajucich sa sumam platenym dochodcom alebo nimi

vyzivovanym osobam vo forme pravidelnych platieb alebo inych davok a

b)  socialnych davok, ktoré pozostavaju zo vSetkych jednorazovych davok platenych

osobam pri ich odchode do déchodku.
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Podmienené naroky na déchodok

5.184.

Kategoria narokov na déchodok nezahfiia podmienené naroky na déchodok stanovené
inStitucionalnymi jednotkami, ktoré st klasifikované ako davkovo definované
zamestnavatel'ské dochodkové schémy nefinancované z fondov verejnej spravy alebo ako
penzijné fondy socidlneho zabezpecenia. Ich transakcie nie st zaznamenavané v celom
rozsahu a ich ostatné toky a stavy nie su zaznamenavané v hlavnych uctoch, ale

v doplnkovej tabul’ke o narokoch na dochodok, ktoré k danému datumu vznikli

v socialnom poisteni. Podmienené naroky na déchodok nie su zavdzkami Statnej spravy,
regionalnej Statnej spravy, miestnej samospravy ani subsektora fondov socialneho

zabezpecenia a nie su finanénymi aktivami potencialnych prijemcov.

Naroky penzijnych fondov voc¢i manazérom penzijnych fondov (F.64)

5.185.

Zamestnavatel’ sa méze dohodnut’ s tretou stranou, aby dohliadala na penzijné fondy jeho
zamestnancov. Ak zamestnavatel’ nad’alej ur¢uje podmienky dochodkovych schém a ma
zodpovednost’ za pripadny deficit vo financovani, ako aj pravo ponechat’ si pripadné
nadbyto¢né financné zdroje, oznacuje sa ako manazér penzijnych fondov a jednotka, ktora
pracuje pod vedenim manazéra penzijnych fondov, sa oznacuje ako spravca penzijnych
fondov. Ak sa zamestnavatel’ dohodne s tret'ou stranou tak, ze zamestnavatel’ postupi rizika
a zodpovednost’ za akykol'vek deficit vo financovani na tretiu stranu vymenou za pravo
tretej strany ponechat’ si nadbytocné financné zdroje, tretia strana sa stane manazérom

penzijnych fondov a zaroveinl spravcom.
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5.186. Ak je manazér penzijnych fondov jednotkou, ktora je odlisné od spravcu, a suma
kumulovand v penzijnych fondoch je nizSia ako narast narokov, zaznamenava sa
pohl'adavka penzijného fondu voc¢i manazérovi. Ak prekroci suma ziskand penzijnym
fondom narast narokov, vznikne suma, ktortt mé penzijny fond vyplatit’ manazérovi

penzijnych fondov.
Ndaroky na nepenczijné davky (F.65)

5.187. Prebytok Cistych prispevkov nad davkami predstavuje zvysenie zavdzkov poistnej schémy
voc€i opravnenym osobam. Tato polozka je zndzornena ako Uprava na ucte pouzitia
dochodkov. Zvysenie zaviazkov je takisto znazornené na finan¢nom ucte. Tato polozka sa
pravdepodobne vyskytuje iba zriedkavo a z pragmatickych dovodov moézu byt zmeny

takychto narokov na nepenzijné davky zahrnuté do narokov na dochodok.
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Rezervy na uplatnenie Standardizovanych zaruk (F.66)

5.188.

5.189.

5.190.

Definicia: Rezervy na uplatnenie Standardizovanych zaruk su finan¢né pohl'adavky, ktoré

maju drzitelia tychto zaruk voci instituciondlnym jednotkdm, ktoré zaruky poskytli.

Rezervy, ktoré sa vztahuju na uplatnenie Standardizovanych zéaruk, st preddavkami €istych
poplatkov a rezerv na splnenie uplatnenych Standardizovanych zaruk, ktoré sa eSte nezacali
plnit. Podobne ako v pripade rezerv na vopred zaplatené poistné a rezervy, zahtiiaju
rezervy na uplatnenie Standardizovanych zaruk neprijaté poplatky (poistné budicich

obdobi) a neuhradené uplatnené zaruky (naroky).

Standardizované zaruky st zaruky, ktoré sa poskytuju vo velkych mnoZstvach zvy&ajne na
dost’ malé sumy rovnakym sposobom. Na takychto opatreniach sa zac¢astnuju tri strany:
dlZznik, veritel’ a rucitel’. Bud’ dlZznik, alebo veritel' sa m6zu dohodnut’ s rucitel'om, aby
zaplatil dlh veritel'ovi v pripade nesplnenia finan¢ného zavizku dlznika. Prikladmi st

zaruky za vyvozné uvery alebo zaruky za Studentské p6zicky.
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5.191.

5.192.

5.193.

Hoci nemozno urcit’ pravdepodobnost’ nesplnenia finanéného zavézku zlyhania kazdého
jednotlivého dlznika, zvycajne sa odhaduje, kol'’ko dlznikov zo skupiny podobnych
dlznikov nesplni svoj zavédzok. Rucitel’, ktory poskytuje zaruky na komercnej baze, bude
vel'mi podobne ako poistovatel’ v nezivotnom poisteni o¢akavat’, ze vSetky zaplatené
poplatky spolu s dochodkom z majetku zarobenym z poplatkov a vSetky rezervy pokryju
ocakavané nesplnenia zavizkov dlznikov a s tym spojené naklady a vytvoria zisk. Preto sa
pre takéto zaruky, ktoré st opisané ako Standardizované zaruky, prijalo podobné

zaobchadzanie ako pri nezivotnom poisteni.

Standardizované zaruky zahfiaju zaruky za rozne finanéné nastroje, ako napriklad vklady,
dlhové cenné papiere, pdzicky a obchodné uvery. Zvycajne ich poskytuju finan¢né

korporacie vratane, ale nie vylucne, poistovacich korporacii, ale takisto aj verejnd sprava.

Ked’ instituciondlna jednotka pontika Standardizované zaruky, uctuje si poplatky a vznikaja
jej zavazky na plnenie v pripade uplatnenia zaruky. Hodnota zaviazkov na uctoch rucitel’a
sa rovna sucasnej hodnote oCakavanych uplatneni existujucich zaruk po odpocitani
vSetkych regresnych tihrad, ktoré rucitel’ ocakava, ze ziska od nesplacajucich dlznikov.

Zavazky sa nazyvaju rezervy na uplatnenie Standardizovanych zaruk.
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5.194.

5.195.

5.196.

Zaruka sa moze poskytnut’ na viacro¢né obdobie. Poplatok sa mdze platit’ ro¢ne alebo
vopred. Poplatok v principe predstavuje poplatky zarobené v kazdom roku, pocas ktorého
sa zaruka poskytne, pri¢om zavézok sa znizuje v zavislosti od skracovania obdobia (za
predpokladu, ze dlznik splaca splatkami). Zaznamendvanie je rovnaké ako v pripade anuit

s platenim poplatkov v zavislosti od toho, ako kles4 buduci zavéizok.

Podstata schémy Standardizovanych zaruk je v tom, ze existuje mnoho zaruk rovnakého
typu, hoci nie vSetky platia na presne rovnaké obdobie ani nemaju rovnaky datum zaciatku

a konca platnosti.

Cisté poplatky sa poéitajii ako inkasované poplatky plus doplatky (rovnajuce sa dochodku
z majetku pripisaného jednotke, ktora plati poplatok za zaruku), minus administrativne

a d’alSie naklady. Takéto Cisté poplatky mdézu byt splatné akymkol'vek sektorom
ekonomiky a ziskava ich sektor, do ktorého je rucitel’ zaradeny. Na zaklade uplatnenych
Standardizovanych zaruk plati rucitel’ veritel'ovi finan¢ného nastroja, na ktory sa vztahuje
rucenie, bez ohl'adu na to, ¢i poplatok platil veritel’, alebo dIznik. Finan¢né transakcie sa
vzt'ahuju na rozdiel medzi platbou poplatkov za nové zaruky a uplatnenymi existujicimi

zarukami.
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Standardizované zdaruky a jednorazové zdaruky
5.197. Standardizované zaruky sa rozli§uj od jednorazovych zaruk na zaklade dvoch kritérii:

a)  Standardizované zaruky su charakteristické castym opakovanim transakcii

s podobnymi charakteristikami a delenim sa o riziké a
b)  rucitelia su schopni odhadnut’ priemernt stratu na zaklade dostupnych Statistik.

Jednorazové zaruky su individualne a rucitelia nie su schopni spol'ahlivo odhadnut’ riziko,
7e sa uplatnia. Poskytnutie jednorazovej zaruky je nepredvidate'né a nezaznamendva sa.

Vynimkami su urcité zaruky poskytované vladou a opisané v kapitole 20.

Finan¢né derivaty a zamestnanecké opcie na akcie (F.7)

5.198. Finan¢né derivaty a zamestnanecké opcie na akcie sa rozdel'uju do dvoch subkategorii:
a) finan¢né derivaty (F.71) a

b)  zamestnanecké opcie na akcie (F.72).

PE-CONS 77/12 ADD 5 BB/mse 79
DGG 1A SK



Finanéné derivaty (F.71)

5.199.

5.200.

Definicia: Finan¢né derivaty su financné nastroje viazané na konkrétny finan¢ny nastroj
alebo ukazovatel’, alebo komoditu, prostrednictvom ktorych sa d4 na finan¢nych trhoch
obchodovat’ s konkrétnymi finanénymi rizikami. Finanéné derivaty spiiiaju tieto

podmienky:

a)  suviazané na financné alebo nefinan¢né aktivum, skupinu aktiv alebo na index;
b) st bud obchodovatelné, alebo mézu byt realizované na trhu a

c) nedochddza k ziadnej platbe istiny.

Finan¢né derivaty sa vyuzivaji na mnohé ucely vratane riadenia rizika, zabezpecovanie
(hedging), trhovu arbitraz, Spekulacie a na odmeny zamestnancom. Finan¢né derivaty
umoznuju strandm predavat’ Specifické financné rizikd, ako je napriklad riziko tirokovej

sadzby, menové riziko, riziko majetkovej ti€asti a komodity alebo kreditné riziko, inym

subjektom, ktoré su ochotné tieto rizika prevziat, zvyc¢ajne bez obchodovania s primarnym

aktivom. Finan¢né derivaty sa preto oznacuju ako sekundéarne aktiva.

PE-CONS 77/12 ADD 5 BB/mse

DGG IA SK

80



5.201.

Hodnota finan¢ného derivatu sa odvodzuje od ceny podkladového aktiva: referenénej ceny.
Referencna cena sa moze vzt'ahovat’ na finan¢né alebo nefinan¢né aktivum, urokovi
mieru, vymenny kurz, iny derivat alebo rozdiel medzi dvoma cenami. Derivatovy kontrakt
sa moze takisto vzt'ahovat’ na index, koS cien alebo iné polozky, ako napriklad obchod

s emisiami alebo poveternostné podmienky.

5.202. Financné derivaty sa mozu kategorizovat’ podl'a nastroja, ako su opcie, forwardy a kreditné
derivaty, alebo podrla trhového rizika, ako st menové swapy, irokové swapy atd’.

Opcie

5.203. Definicia: Opcie su kontrakty, ktoré davaju drzitel'ovi opcie pravo, ale nie povinnost’ kupit’
od vystavovatela opcie alebo mu predat’ aktivum za vopred stanovena cenu v ramci
daného casového obdobia alebo k ur¢enému datumu.
Pravo na kipu sa oznacuje ako kiipna opcia a pravo na predaj sa oznacuje ako predajna
opcia.
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5.204. Kupujuci opcie plati prémiu (cenu opcie) za zaviazok vystavovatel'a opcie predat’ alebo
kupit’ uréené mnozstvo podkladového aktiva za dohodnutti cenu. Prémia je financnym
aktivom drzitel'a opcie a zdvizkom vystavovatel’a opcie. Z koncepéného hl'adiska mozno
uvazovat, ze v prémii je zahrnuty poplatok za sluzbu, ktory sa ma zaznamenévat’ osobitne.
Pri chybajucich podrobnych udajoch by sa vsak, pokial’ mozno, malo predist’

predpokladom pri identifikacii predmetného poplatku za sluzbu.

5.205. Opcné listy (warranty) st jednou z foriem opcii. Davaju drzitelovi pravo, ale nie
povinnost’ kupit’ od emitenta opcného listu urcity pocet akcii alebo dlhopisov za uréenych
podmienok pocas uréené¢ho Casu. Opénymi listami su takisto menové opéné listy, ktoré su
zalozené na sume v jednej mene potrebnej na nakup inej meny, a opcné listy naviazané na

tretiu menu, ako aj indexové, koSové alebo komoditné opcné listy.

5.206. Opcny list mozno oddelit’ od dlhového cenného papiera a obchodovat’ s nim oddelene od
dlhového cenného papiera. Vysledkom toho je, ze v principe sa zaznamenavaju dva
osobitné finan¢né nastroje, opcny list ako finan¢ny derivat a dlhopis ako dlhovy cenny

papier. Opcné listy s vloZzenymi derivatmi sa klasifikuji podl'a svojich prvotnych znakov.
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Forwardy

5.207. Definicia: Forwardy st financné kontrakty, na zaklade ktorych sa dve strany dohodnu na
vymene Specifikovaného mnozstva podkladového aktiva za dohodnuta cenu (realizacna

cena) k uréenému datumu.

5.208. Futurity su forwardové kontrakty, s ktorymi sa obchoduje na organizovanych burzach.
Futurity a ostatné forwardové kontrakty sa typicky, nie vSak vzdy vyrovnavaju skor
hotovostnou platbou alebo poskytnutim niektorého iného finanéného aktiva ako dodanim
podkladového aktiva, a preto sa oceiiuji a obchoduju oddelene od podkladovej polozky.
Medzi bezné kontrakty forwardového typu patria swapy a dohody o budtcej urokove;j

sadzbe (forward rate agreement — FRA).
Opcie v porovnani s forwardmi
5.209. Opcie sa od forwardov odliSuju v tom, Ze:

a)  na zaciatku sa za forwardovy kontrakt zvyc¢ajne neplati platba vopred a derivatovy
kontrakt sa za¢ina od nulovej hodnoty; v pripade opcie sa prémia plati pri uzavreti

kontraktu a za¢iatocnou hodnotou kontraktu je vyska prémie;
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b)  pri zmenach trhovych cien, urokovych sadzieb alebo vymennych kurzov pocas
platnosti forwardového kontraktu méze kontrakt nadobudnut’ kladntt hodnotu pre
jednu stranu (ako aktivum) a tomu zodpovedajicu zdporni hodnotu (ako zavizok)
pre druht stranu. Takéto pozicie sa mdézu medzi stranami vymenit’ v zavislosti od
vyvoja na trhu s podkladovym aktivom vo vzt'ahu k realiza¢nej cene dohodnute;j
v kontrakte. Z dovodu tejto charakteristiky nie je mozna oddelena identifikacia
transakcii s aktivami a transakcii so zdvizkami. Na rozdiel od inych financnych
nastrojov sa preto transakcie s forwardmi bezne zaznamenavaju v €istej hodnote
aktiv a pasiv. V pripade opcie je kupujuci vzdy veritel'om a vystavovatel’ je vzdy

dlZznikom;

c) v case splatnosti je spitné odkupenie pri forwarde bezpodmiene¢né, zatial’ ¢o pri
opcii ho urcuje kupujici opcie. Niektoré opcie su splatené automaticky, ked’ je ich

hodnota kladna v ¢ase splatnosti.
Swapy

5.210. Definicia: Swapy st zmluvné dohody medzi dvoma stranami, ktoré sa dohodnut na vymene
tokov platieb z dohodnutej fiktivnej vysky istiny pocas daného obdobia a za vopred
stanovenych pravidiel. Najbeznej$imi druhmi swapov st urokové swapy, devizové swapy

a menove swapy.
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5.211. Urokové swapy st vymenou platieb irokov rozliéného charakteru z fiktivnej vysky istiny,
ktora sa nikdy nevymiena. Prikladom druhov urokovych sadzieb, ktoré su predmetom
swapu, je fixna urokova sadzba, pohybliva urokova sadzba a sadzby denominované
v urcitej mene. Vyrovnania sa ¢asto vykonavaju v ¢istych hotovostnych platbach, ktoré sa
rovnaju aktudlnemu rozdielu medzi dvoma trokovymi sadzbami dohodnutymi v kontrakte

uplatnenymi na dohodnutu fiktivnu istinu.
5.212. Devizové swapy su transakcie s devizami pri kurze uvedenom v kontrakte.

5.213. Menové swapy zahfiaju vymenu penaznych tokov, ktoré sa vztahuji na platby trokov

a vymenu istin za dohodnuty vymenny kurz na konci kontraktu.
Dohody o buducej urokovej sadzbe (FRA)

5.214. Definicia: Dohody o buducej trokovej sadzbe su zmluvné dohody, v ktorych sa dve strany
na ucel ochrany pred zmenami trokovych sadzieb dohodnt na vyske uroku, ktory ma byt
zaplateny ku konkrétnemu datumu vyrovnania z fiktivnej hodnoty istiny, ktora sa nikdy
nevymiefa. Dohody o buducej irokovej sadzbe sa vyrovnavaju ¢istymi hotovostnymi
platbami podobnym sposobom ako v pripade trokovych swapov. Platby sa tykaji rozdielu
medzi dohodnutou budicou tirokovou sadzbou a sadzbou prevazujicou na trhu v ¢ase

vyrovnania.
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Kreditné derivaty

5.215. Definicia: Kreditné derivaty su finan¢né derivaty, ktorych prvotny tcel je obchodovanie

s kreditnym rizikom.

papierov. Kreditné derivaty mozu mat’ formu forwardovych alebo opénych kontraktov

a podobne ako iné financné derivaty sa ¢asto uzatvaraju vo forme Standardnych pravnych
dohdd, ktoré ul'ahcuji trhové ocenovanie. Kreditné riziko sa presuva z predavajuceho,
ktory predéva riziko a kupuje si ochranu, na kupujiceho, ktory kupuje riziko a predava

ochranu, vymenou za prémiu.

5.216. Kupujuci rizika plati v hotovosti predajcovi rizika v pripade zlyhania. Vyrovnanie
kreditného derivatu mozno vykonat’ aj dodanim dlhovych cennych papierov

prostrednictvom jednotky, ktora zlyhala.

5.217. Druhmi kreditnych derivatov st opcie na kreditné zlyhanie, swapy na kreditné zlyhanie
(credit default swap — CDS) a swapy celkovych vynosov. Index CDS ako index
obchodovanych kreditnych derivatov odraza vyvoj prémii CDS.
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Swapy na kreditné zlyhanie

5.218. Definicia: Swapy na kreditné zlyhanie (CDS) st kontrakty kreditného poistenia. St ur¢ené

na krytie strat veritel'a (kupujuceho swapu na kreditné zlyhanie), ked”:

a)  savyskytne kreditna udalost’ vo vztahu k referenc¢nej jednotke, ktora nie je
priclenena ku konkrétnemu dlhovému cennému papieru alebo pozicke. Kreditnou
udalost’ou, ktord ma vplyv na prislusnu referencnu jednotku, moze byt zlyhanie, ale
takisto nevykonanie platby na zaklade akéhokol'vek (kvalifikovaného) zavizku,
ktory sa stal splatny, ako napriklad v pripade restrukturalizacie dlhu, poruSenia

zmluvnych ustanoveni a iné;

b)  konkrétny dlhovy nastroj, zvycajne dlhovy cenny papier alebo pozicka, zlyhava.
Podobne ako v pripade swapovych kontraktov, kupujiici swapu na kreditné zlyhanie
(povazovany za predavajuceho riziko) vyplaca sériu prémii predavajicemu swapu na

kreditné zlyhanie (povazovany za kupujiceho riziko).

5.219. Ked nenastane zlyhanie pridruzenej jednotky alebo dlhového nastroja, predavajuci riziko
pokracuje vo vyplacani prémii do konca kontraktu. Ak nastane zlyhanie, kupujtci riziko

odskodni predavajuceho riziko za stratu a predavajuici riziko prestane vyplacat’ prémie.
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Financné nastroje, ktoré nie su zahrnuté vo financnych derivatoch

5.220. Finan¢né derivaty nezahfnaju:

a)

b)

d)

podkladovy néastroj, na ktorom je zaloZeny finan¢ny derivat;

Struktarované dlhové cenné papiere, ktoré sa skladaju z dlhového cenného papiera
alebo kosa dlhovych cennych papierov a finanéného derivatu alebo kosa finanénych
derivatov, kde derivaty nie su oddeliteI'né od dlhového cenného papiera a povodne
investovanad istina je rozsiahla v porovnani s buducimi vynosmi z vloZzenych
finan¢nych derivatov. Finan¢né nastroje, pri ktorych st investované relativne malé
sumy istiny v porovnani s moznymi vynosmi a ktoré su plne rizikové, sa zarad’ujt
medzi finan¢né derivaty. Finan¢né néstroje, pri ktorych mozno navzajom oddelit’

dlhovy cenny papier a finan¢ny derivat, sa klasifikuju podobne;

splatné platby rozpitia, ktoré sa vztahuji na finan¢né derivaty, sa zarad’'uji medzi
ostatné vklady alebo p6zicky v zavislosti od zicastnenej institucionalnej jednotky.
Nesplatné platby rozpitia, ktoré znizuju alebo rusia stavy aktiva/pasiva a ktoré¢ mozu
vzniknuat pocas platnosti kontraktu, sa vS§ak povazuju za vyrovnania v rdmci

kontraktu a zarad’uji sa medzi transakcie s finanénymi derivatmi;

sekundarne nastroje, ktoré nie st obchodovatel'né a nemozno ich na trhu realizovat’,

a

swapy so zlatom, ktoré maji rovnakt povahu ako dohody o spitnej kiipe cennych

papierov.
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Zamestnanecké opcie na akcie (F.72)

5.221.

5.222.

Definicia: Opcie na akcie pre zamestnancov su dohody k ur¢itému datumu, na zaklade
ktorych mé zamestnanec pravo kupit’ dany pocet akcii zamestndvatel'a za stanoventl cenu
bud’ k ur¢itému datumu, alebo v rdmci ¢asového obdobia, ktoré nasleduje bezprostredne po

datume vzniku naroku.

Pouziva sa tato terminologia:

Détum uzavretia dohody je ,,ddtum poskytnutia®.
Dohodnuta nakupna cena je ,,realizané cena®.
Dohodnuty prvy deii nakupu je ,,datum vzniku naroku®.

Casové obdobie po dni vzniku naroku, po¢as ktorého mozno vykonat nakup, je ,,doba

uplatnenia®.

Transakcie so zamestnaneckymi opciami sa zaznamenavaju na finanénom ucte ako
zodpovedajuca protihodnota k polozke odmeny zamestnancov, a to v hodnote opcie na
akcie. Hodnota opcie je rozlozena na obdobie od ddtumu poskytnutia po datum vzniku
naroku; ak chybaji podrobné tidaje, zaznamenajt sa k ddtumu vzniku néroku. Néasledne sa
transakcie zaznamenavaju k datumu uplatnenia alebo ak su obchodovatel'né a skutocne

obchodované, v obdobi medzi ddtumom vzniku naroku a koncom doby uplatnenia.
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Ocenovanie transakcii s financnymi derivatmi a zamestnaneckymi opciami na akcie

5.223.

Sekundarny obchod s opciami a uzatvaranie opcii pred dodanim zahtiaju finan¢né
transakcie. Ak opcia dospeje k dodaniu, méze, no nemusi sa uplatnit’. V pripade uplatnenia
opcie sa moze platba vystavovatel'a opcie drzitel'ovi opcie rovnat’ rozdielu medzi
prevazujucou trhovou cenou podkladového aktiva a realizacnou cenou alebo sa mdze
predaj podkladového financného alebo nefinancného aktiva zaznamenat’ v prevazujicej
trhovej cene a opacna platba medzi drzitel'om opcie a vystavovatel'om opcie sa rovna
realizacnej cene. Rozdiel medzi prevazujucou trhovou cenou podkladového aktiva

a realiza¢nou cenou sa v oboch pripadoch rovna likvida¢nej hodnote opcie, €o je cena
opcie ku kone¢nému datumu. V pripadoch, ked’ sa opcia neuplatni, neprebehne ziadna
transakcia. Vystavovatel opcie vSak realizuje zisk z drZzby a drZitel’ opcie realizuje stratu
z drzby (v oboch pripadoch sa rovnaju prémii zaplatenej pri uzavreti kontraktu), ktoré sa

zaznamenaju na ucte precenenia.
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5.224.

5.225.

Transakcie zaznamenané pre financné derivaty zahtiiaji vSetky obchody so zmluvami, ako
aj Cisti hodnotu realizovanych vyrovnani. Mo6Ze takisto existovat’ potreba zaznamenavat’
transakcie spojené s uzatvaranim derivatovych kontraktov. Avsak v mnohych pripadoch
obe strany uzatvaraji kontrakt o derivatoch bez akejkol'vek vzdjomnej platby; v takychto
pripadoch je hodnota transakcie pri vzniku zmluvného vzt'ahu nulova a na finan¢nom ucte

sa ni¢ nezaznamenava.

Kazda explicitné provizia zaplatend maklérom alebo sprostredkovatel'om alebo od nich
prijata za dohodnutie opcii, futurit, swapov a inych kontraktov o derivatoch sa na
prislusnych uctoch povazuje za platby za sluzby. Strany pri swapovych kontraktoch sa
nepovazuju za strany, ktoré si navzajom poskytuju sluzbu, ale kazda platba tretej strane za
dohodnutie swapu sa povazuje za platbu za sluzbu. Ked’ sa na zdklade swapovej dohody
vymieiiaji sumy istin, prislusné toky sa maji zaznamenat’ ako transakcie s podkladovym
nastrojom; toky ostatnych platieb sa maji zaznamenat’ v kategorii financné derivaty

a zamestnanecké opcie na akcie (F.7). Zatial’ ¢o prémia zaplatena predavajicemu opcie sa
mdze koncepéne povazovat’ za taka, ktora v sebe zahtiia poplatok za sluzbu, v praxi
zvyc€ajne nemozno rozlisit’ zlozku sluzby. Preto sa ma plné cena zaznamenat ako

nadobudnutie finan¢ného aktiva kupujicim a ako vznik zavézku na strane predavajiceho.
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5.226. Ak nie je predmetom kontraktov vymena istiny, na zaciatku sa nezaznamenéva ziadna
transakcia. V oboch pripadoch sa implicitne v tomto bode vytvara financny derivat

s nulovou pociatocnou hodnotou. Nasledne sa hodnota swapu rovna jednej z tychto sum:

a)  pre sumy istin beznej trhovej hodnote rozdielu medzi o¢akavanymi buducimi
trhovymi hodnotami sum, ktoré sa maju opitovne vymenit, a sumami

Specifikovanymi v kontrakte a

b)  pre ostatné platby beznej trhovej hodnote buducich tokov Specifikovanych

v kontrakte.

5.227. Zmeny v hodnote finan¢ného derivatu v Case sa zaznamenavaju na ucte precenenia.
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5.228.

5.229.

Nasledné opdtovné vymeny istiny sa budu riadit’ podmienkami swapového kontraktu

a mdzu znamenat aj vymenu finan¢nych aktiv za cenu odlisnu od prevazujucej trhove;j
ceny takychto aktiv. Zodpovedajicou protiplatbou medzi stranami swapového kontraktu
bude platba, ktora je Specifikovana v kontrakte. Rozdiel medzi trhovou a zmluvnou cenou
sa potom rovna likvidacnej hodnote aktiva/pasiva k datumu splatnosti a zaznamenava sa
ako transakcia s finanénymi derivatmi a zamestnaneckymi opciami na akcie (F.7). Celkovo
musia transakcie s finanénymi derivatmi a zamestnaneckymi opciami na akcie zodpovedat’
celkovému zisku alebo strate z precenenia pocas trvania swapového kontraktu. Tento

postup je analogicky postupu stanovenému pre opcie, ktoré dospeli k dodavke.

Swap alebo dohoda o buducej urokovej sadzbe sa v pripade institucionalnej jednotky
zaznamenava v polozke financné derivaty a zamestnanecké opcie na akcie na strane aktiv,
ak je cista hodnota kladna. Ak mé swap €istu hodnotu zapornu, podl'a pravidla sa takisto
zaznamenava na strane aktiv, aby sa zamedzilo neustalej zmene strany aktiv a zavézkov.

Zaporng Cisté platby teda zvysuja Cisttt hodnotu.
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Ostatné pohPadavky/zavizky (F8)

5.230. Definicia: Ostatné pohl'addvky/zavazky su finan¢né aktiva a pasiva vytvorené ako
zodpovedajuce stivztazné transakcie k transakcidm, kde existuje ¢asovy posun medzi

tymito transakciami a zodpovedajicimi platbami.

5.231. Ostatné pohl'adavky/zavizky zahtiaji transakcie s finanénymi pohl'addvkami, ktoré
vyplyvaji z pred¢asnych alebo omeskanych platieb za transakcie s vyrobkami alebo

sluzbami, rozdel'ovacie transakcie alebo finanéné transakcie na sekundarnom trhu.
5.232. Finanéné transakcie s ostatnymi pohl'adavkami/zavazkami sa skladaju z:

a)  obchodnych uverov a preddavkov (F.81) a

b)  ostatnych pohl'adavok/zaviazkov okrem obchodnych uverov a preddavkov (F.89).
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Obchodné uvery a preddavky (F.81)

5.233.

5.234.

5.235.

5.236.

Definicia: Obchodné uvery a preddavky su financné pohl'adavky, ktoré vznikaji
z priameho poskytnutia uveru dodavatel'mi vyrobkov a sluzieb ich zdkaznikom
a z preddavkov za nedokoncenu pracu alebo pracu, ktora sa este len ma uskutocnit’, vo

forme platby zakaznikov vopred za vyrobky a sluzby, ktoré este neboli dodané.

Obchodné¢ uvery a preddavky vznikaja, ked’ sa platba za vyrobky alebo sluzby nevykona
v rovnakom case, ako dochadza k zmene vlastnictva vyrobkov alebo k poskytnutiu sluzby.

Ak sa platba vykona pred zmenou vlastnictva, ide o preddavok.

Akruélne, ale eSte nezaplatené nepriamo merané sluzby financného sprostredkovania
(FISIM) st zahrnuté so zodpovedajucim finanénym nastrojom, zvyc¢ajne urokom, a platba
poistného vopred je zahrnuté v technickych rezervach poistenia (F.61); ani v jednom

pripade sa nevykondva zaznamenanie v polozke obchodné tivery a preddavky.
Subkategoria obchodné tivery a preddavky zahtna:

a)  finan¢né pohladavky vztahujice sa na dodavky vyrobkov alebo sluzieb vtedy, ked’

sa platba eSte neuskutocnila;

b)  obchodné uvery akceptované faktoringovymi korporaciami okrem pripadu, ked’ sa to

povazuje za pozicku;
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c) najomné z budov narastajuce v Case a
d) nedoplatky tykajice sa platieb za vyrobky a sluzby, ak nie su zalozené na pozicke.

5.237. Obchodné tvery je potrebné odliSovat’ od obchodného financovania vo forme obchodnych

zmeniek a uveru poskytovaného tretimi stranami na financovanie obchodu.

5.238. Obchodné uvery a preddavky nezahtiaju p6zicky na financovanie obchodnych tiverov. Tie

su klasifikované ako pozicky.

5.239. Obchodné tvery a preddavky mozZno rozdel'ovat’ podl'a povodnej splatnosti na kratkodobé
a dlhodobé obchodné tuvery a preddavky.

Ostatné pohl’adavky/zaviizky okrem obchodnych uverov a preddavkov (F.89)

5.240. Definicia: Ostatné pohl'addvky/zavazky su finanéné pohl'adavky, ktoré vznikaju
z Casovych posunov medzi rozdel'ovacimi transakciami alebo finanénymi transakciami na

sekundarnom trhu a zodpovedajucimi platbami.
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5.241. Ostatné pohladavky/zavizky zahtiaji finan¢né naroky vytvorené v dosledku ¢asovych

posunov medzi transakciami v ¢ase naroku a platbami realizovanymi vo vzt'ahu napriklad

k:

a)

b)

mzdam a platom;

daniam a socidlnym prispevkom;
dividendam;

rente a

kape a predaju cennych papierov.

5.242. Akrualny urok a nedoplatky sa zaznamenavaju s financnym aktivom alebo zavizkom, na

ktoré sa vztahuju, a nie ako ostatné pohl'adavky/zavizky. Ak sa akrualny trok

nezaznamendava ako reinvestovany do finan¢ného aktiva, ma byt klasifikovany pod

polozkou ostatné pohl'adavky/zavizky.

5.243. 'V pripade poplatkov za pozicanie cennych papierov alebo p6zic¢ku zlata, ktoré sa povazuju

za urok, sa zodpovedajlce zapisy vykonaju v polozke ostatné pohl'adavky/zavézky, a nie

s nastrojom, na ktory sa vzt'ahuja.
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5.244. Medzi ostatné pohl'adavky/zavézky nepatria:

a)  iné Statistické diskrepancie ako Casové posuny medzi transakciami s vyrobkami
a sluzbami, rozdel'ovacimi transakciami alebo finanénymi transakciami

a zodpovedajicimi platbami;

b)  pred¢asna alebo omeskana platba pri tvorbe finanénych aktiv alebo splacani
zavizkov, ind ako tie, ktoré su klasifikované ako ostatné pohl'adavky/zavézky. Tieto

predcasné alebo omeskané platby sa klasifikuju do kategorie relevantného néstroja;

c) sumy dani a socialnych prispevkov splatnych verejnej sprave, ktoré sa maju zahrnat’
do ostatnych pohl'adavok/zavizkov, bez tej Casti dani a socidlnych prispevkov, ktoré
sa pravdepodobne nevyberu a ktoré preto predstavuji pohl'adavku verejnej spravy,

ktora nema ziadnu hodnotu.
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PRILOHA 5.1 — KLASIFIKACIA FINANCNYCH TRANSAKCII

5.A1.01.Finan¢né transakcie mozno klasifikovat’ podl'a réznych kritérii: podl'a druhu finan¢ného

nastroja, obchodovatel'nosti, druhu déchodku, splatnosti, meny a druhu urokov.
Klasifikacia finanénych transakcii podl’a kategoérie

5.A1.02.Finan¢né transakcie sa klasifikuju do kategoérii a subkategorii uvedenych v tabul’ke 5.3.
Tato klasifikacia transakcii s financnymi aktivami a pasivami zodpoveda klasifikacii

finan¢nych aktiv a pasiv.
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Tabul’ka 5.3 — Klasifikacia finanénych transakcii

Kategoria Kaod

Menové zlato a zvlastne prava erpania (ZPC) F.1

Menové zlato F.11

Zvlastne prava Eerpania (ZPC) F.12

Obezivo a vklady F.2

Obezivo F.21

Prevoditelné vklady F.22

Ostatné vklady F.29

Dlhové cenné papiere F3

Kratkodobé F.31

Dlhodobé F.32

Pozicky F.4

Kratkodobé F.41

Dlhodobé F.42

Majetkové icasti a akcie alebo podielové listy investicnych fondov F.5

Majetkové tcasti F.51

Kotované akcie F.511

Nekotované akcie F.512
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Kategoria Kadd

Ostatné majetkové ucasti F.519

Akcie alebo podielové listy investi¢nych fondov F.52

Akcie alebo podielové listy fondov peniazného trhu (FPT) F.521

Akcie alebo podielové listy, iné ako investi¢nych fondov peiiazného trhu (FPT) F.522

Poistné, penzijné a Standardizované schémy zaruk F.6

Technické rezervy nezivotného poistenia F.ol

Naroky na zivotné poistenie a anuitu F.62

Néroky na déchodok F.63

Naroky penzijnych fondov vo¢i manazérom penzijnych fondov F.64

Naroky na nepenzijné davky F.65

Rezervy na uplatnenie Standardizovanych zaruk F.66

Finanéné derivaty a zamestnanecké opcie na akcie F.7

Finan¢né derivaty, iné ako zamestnanecké opcie na akcie F.71

Zamestnanecké opcie na akcie F.72

Ostatné pohl'adavky/zavazky F.8

Obchodné uvery a preddavky F.81

Ostatné pohladavky/zaviazky okrem obchodnych Giverov a preddavkov F.89
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5.A1.03.Klasifik4cia finanénych transakcii a finan¢nych aktiv a pasiv je primarne zalozena na
likvidite, obchodovatel'nosti a pravnych charakteristikach financnych néstrojov.
Vymedzenia kategorii st vo vSeobecnosti nezavislé od klasifikacie inStitucionalnych
jednotiek. Klasifik4cia finanénych aktiv a pasiv moze byt’ d’alej podrobnejsie roz¢lenena
pomocou krizovej klasifikacie podla institucionalnych jednotiek. Napriklad prevoditel'né
vklady medzi korporaciami prijimajucimi vklady, inymi ako centralna banka, su krizovo

klasifikované ako medzibankové pozicie.
Klasifikacia finanénych transakcii podl’a obchodovatel’nosti

5.A1.04.Finan¢né pohl'adavky sa mozu rozliSovat’ podla toho, ¢i su, alebo nie st obchodovatelné.
Pohl'addvka je obchodovatel'na vtedy, ak mozno jej vlastnictvo okamzite previest z jedne;j
jednotky na int jednotku odovzdanim, rubopisom alebo v pripade finanénych derivatov
vyrovnanim. Hoci moZno potencialne obchodovat’ s akymkol'vek finanénym néstrojom,
obchodovatel'né nastroje st uréené na obchodovanie na organizovanej burze a OTC trhu,
hoci skutocné obchodovanie nie je nevyhnutnou podmienkou obchodovatel'nosti.

Podmienky potrebné pre obchodovatel'nost’ st:
a)  prevoditelnost alebo v pripade finan¢nych derivatov moznost’ vyrovnania;

b)  Standardizécia, ktora sa ¢asto preukazuje zastupitel'nost’ou a pridelovanim kodu

ISIN, a

c)  drzitel aktiva si nevyhradzuje Ziadne pravo na pravne kroky voci predchadzajiicim

drzitelom.

PE-CONS 77/12 ADD 5 BB/mse 102
DGG 1A SK



5.A1.05.Cenné papiere, finan¢né derivaty a zamestnanecké opcie na akcie (AF.7) st
obchodovatel'né finan¢né pohl'adavky. Cenné papiere zahfiiaji dlhové cenné papiere
(AF.3), kotované akcie (AF.511), nekétované akcie (AF.512) a akcie investiénych fondov
(AF.52). Finan¢né derivaty a zamestnanecké opcie na akcie sa neklasifikuju ako cenné
papiere, i ked’ su obchodovate'nymi finanénymi nastrojmi. St viazané na Specifické
finan¢né alebo nefinan¢né aktiva alebo indexy, prostrednictvom ktorych mozno na

finan¢nych trhoch obchodovat’ so samotnymi finanénymi rizikami.

5.A1.06.Menové zlato a ZPC (AF.1), obezivo a vklady (AF.2), pozi¢ky (AF.4), ostatné majetkové
ucasti (AF.519), poistné, penzijné a Standardizované schémy zaruk (AF.6) a ostatné

pohladavky/zavazky (AF.8) nie su obchodovateI'né.
Struktiirované cenné papiere

5.A1.07.Strukturované cenné papiere sa zvy&ajne skladaju z cenného papiera alebo kosa cennych
papierov a finan¢ného derivatu alebo kosa finan¢nych derivatov. Finan¢né nastroje, ktoré
nie su Struktarovanymi cennymi papiermi, su napriklad Struktarované vklady, ktoré maju
vlastnosti vkladov a finan¢nych derivatov. Dlhové cenné papiere na rozdiel od finanénych

derivatov zvyc€ajne zahffiaju na zaciatku platbu istiny, ktord sa ma splatit’.
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Klasifikacia finan¢nych transakcii podl’a druhu dochodku

5.A1.08.Finan¢né transakcie sa klasifikuji podl'a druhu déchodku, ktory vytvaraju. Prepojenie
doéchodku so zodpovedajucimi finanénymi aktivami a pasivami ul'ahcuje vypocet mier
vynosu. V tabulke 5.4 je zndzornena podrobna klasifikacia podla transakcii a podl'a druhu
dochodku. Kym vynosmi z menového zlata a zvlastnych prav ¢erpania, vkladov, dlhovych
z majetkovej Ucasti si predovsetkym dividendy, reinvestované zisky alebo vybery
z dochodkov kvazikorporacii. Investicny dochodok sa prirad’uje drzitelom akcii
investi¢nych fondov a technickych poistnych rezerv. Odmena za Gc¢ast’ na financnom

derivate sa nezaznamenava ako dochodok, pretoze sa nevyplaca ziadna istina.
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Tabulka 5.4 — Klasifikacia finanénych transakcii podl’a druhu dochodku

Finan¢né transakcie Kéd Druh déchodku Kod

Menové zlato a zvlastne prava Eerpania (ZPC) F.1 Uroky D.41

Obezivo F21 | Ziadne

Prevoditel'né vklady F.22 Uroky D.41

Ostatné vklady F.29 Uroky D.41

Dlhové cenné papiere F3 Uroky D.41

Pozicky F.4 Uroky D.41

Majetkové Gcasti F.51 Rozdelené dochodky korporacii D.42
Reinvestované zisky D.43

Kétované a nekotované akcie F.511 Dividendy D.421
Reinvestované zisky D.43

Ostatné majetkové ucasti F.519 | Vybery z déchodkov kvazikorporacii D.422
Reinvestované zisky D.43
Dividendy D.421

Akcie alebo podielové listy investiénych fondov F.52 Investi¢né dochodky patriace akcionarom D.443

kolektivnych investiénych fondov

Poistné, penzijné a Standardizované schémy zaruk | F.6 Investi¢né dochodky patriace drzitel'om poistiek D.441
Investi¢né dochodky splatné pri naroku na D.442
dochodok

Finan¢né derivaty a zamestnanecké opcie na akcie | F.7 Ziadne

Ostatné pohladavky/zavazky F.8 Uroky D.41
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Klasifikacia financnych transakcii podla druhu trokovej sadzby

5.A1.09.Finan¢né aktiva a pasiva, z ktorych vynosom je urok, mozno roz¢lenit’ podl'a druhu

urokovej sadzby, a to na pevnt, pohyblivi alebo zmieSant urokovl sadzbu.

5.A1.10.Pri finan¢nych nastrojoch s pevnou urokovou sadzbou su zmluvné platby nominalneho
uroku pevne urcené, pokial’ ide o menu, v ktorej sit denominované, pocas celej Zivotnosti
finan¢ného nastroja alebo na urcity pocet rokov. Dlznikovi je na zaciatku znamy Casovy

harmonogram a hodnota trokovych platieb a splatok istiny.

5.A1.11.Pri finanénych néstrojoch s premenlivou tirokovou sadzbou su uroky a platby istiny
naviazané na urokovu sadzbu, v§eobecny cenovy index vyrobkov a sluzieb alebo cenu

aktiv. Referencna hodnota sa pohybuje v zavislosti od trhovych podmienok.

5.A1.12.Finan¢né néstroje so zmieSanou urokovou sadzbou maji pocas svojej zZivotnosti pevnu aj
pohyblivu urokovu sadzbu a klasifikuju sa ako finan¢né nastroje s pohyblivou trokovou

sadzbou.
Klasifikacia finanénych transakcii podl’a splatnosti

5.A1.13.Z dovodu analyzy urokovych sadzieb, ziskov z aktiv, likvidity alebo schopnosti plnit’
dlhovu sluzbu mdze byt potrebné roz¢lenenie financnych aktiv a pasiv podl'a rozsahu

splatnosti.
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Kratkodoba a dlhodoba splatnost’

5.A1.14. Definicia: Finan¢né aktivum alebo pasivum s kratkou lehotou splatnosti je splatné na
poziadanie veritel'om alebo do jedného roka. Finanéné aktivum alebo pasivum s dlhou

lehotou splatnosti je splatné niekedy po jednom roku alebo nema stanovenu splatnost’.
Povodna splatnost’ a zostavajuca lehota do splatnosti

5.A1.15. Definicia: Pévodna splatnost’ financnych aktiv alebo pasiv sa definuje ako obdobie od
datumu ich vzniku do datumu poslednej dohodnutej platby. Zostavajuca lehota do
splatnosti finan¢nych aktiv alebo pasiv je definované ako obdobie od referenéného datumu

do datumu poslednej dohodnutej platby.

5.A1.16.Koncepcia pdvodnej splatnosti poméha pri pochopeni mechanizmu vzniku dlhu. Dlhové
cenné papiere a pozicky sa preto rozdel'uju podla pévodnej splatnosti na kratkodobé

a dlhodobé cenné papiere a pozicky.

5.A1.17.Zostavajuca lehota do splatnosti je relevantnejsia pri analyze dlhovej pozicie a moznosti

dlhovej sluzby.
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Klasifikacia finan¢nych transakcii podla meny

5.A1.18.Mnoho kategoérii, subkategorii a subpozicii finanénych aktiv a pasiv mozno roz¢lenit’

podl'a meny, v ktorych st denominované.

5.A1.19.Finanéné aktiva alebo zavizky v zahrani¢nej mene zahfiiaji finan¢né aktiva alebo zavazky
denominované v menovom kosi, napriklad ZPC a finanéné aktiva alebo zavizky
denominované v zlate. RozliSovanie medzi ndrodnou menou a zahrani¢cnymi menami je
obzvlast’ vhodné pri obezive a vkladoch (AF.2), dlhovych cennych papieroch (AF.3)
a pozickach (AF.4).

5.A1.20.Mena, v ktorej dochadza k vyrovnaniu, méze byt odliSna od meny, v ktorej je nastroj
denominovany. Mena, v ktorej dochddza k vyrovnaniu, je menou, do ktorej sa konvertuje
hodnota pozicii a tokov finan¢nych néstrojov, ako st napriklad cenné papiere, pri kazdom

vyrovnani.
PeriaZné agregaty

5.A1.21. Analyza monetarnej politiky si moze vyzadovat identifikaciu peniaznych agregatov, ako st

M1, M2 a M3, na finan¢nom Ucte. Penlazné agregaty nie su v ESA 2010 vymedzené.
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