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CAPITOLUL 5
OPERATIUNI FINANCIARE

5.01.  Definitie: operatiunile financiare (F) sunt operatiuni cu active (AF) si pasive financiare
care se desfasoara intre unitati institutionale rezidente, precum si intre acestea si unitati

institutionale nerezidente.

5.02. O operatiune financiara Intre unitati institutionale este crearea sau lichidarea simultana a
unui activ financiar si a pasivului sdu de contraparte sau o schimbare de proprietate asupra

unui activ financiar sau subscrierea unui angajament.
CARACTERISTICI GENERALE ALE OPERATIUNILOR FINANCIARE
Active financiare, creante financiare si pasive

5.03.  Definitie: activele financiare cuprind toate creantele financiare, participatiile si componenta

fizica a aurului monetar reprezentata de lingouri.
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5.04.  Activele financiare sunt acumulari de valoare reprezentand un beneficiu sau o serie de
avantaje pentru proprietarul economic rezultate din detinerea sau utilizarea activelor in
decursul unei perioade de timp. Ele reprezintd mijloace de transmitere in continuare a
valorilor de la o perioada contabild la alta. Acumularile sunt obtinute prin plati, care sunt,

de obicei, numerar (AF.21) si depozite transferabile (AF.22).

5.05.  Definitie: o creanta financiara este dreptul creditorului de a primi o plata sau o serie de

plati de la debitor.

Creantele financiare sunt active financiare care au in contraparte angajamente.
Participatiile si actiunile/unitatile fondurilor de investitii (AF.5) sunt tratate ca active
financiare cu un angajament in contraparte, chiar daca creanta detinatorului asupra

societatii nu este o suma fixa.

5.06.  Definitie: pasivele se constituie atunci cand un debitor este obligat sa efectueze o plata sau

o serie de plati catre un creditor.
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5.07.  Componenta fizica a aurului monetar detinut de autoritatile monetare ca activ de rezerva,
reprezentatd de lingouri, este tratata ca activ financiar, chiar daca detinatorul nu are creante

asupra altor unitati desemnate. Aceasta nu are contraparte pe partea de pasiv.

Active contingente si pasive contingente

5.08.  Definitie: activele contingente si pasivele contingente sunt acorduri prin care o parte este

obligata sa efectueze o plata sau o serie de plati catre o alta unitate numai daca prevaleaza

anumite conditii specifice.

Deoarece ele nu dau nastere unor obligatii neconditionate, activele contingente si pasivele

contingente nu sunt considerate active si pasive financiare.
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5.09.  Activele contingente si pasivele contingente includ:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

garantiile unice cu risc incert pentru platile unor parti terte, deoarece platile sunt

necesare doar daca debitorul nu 1si indeplineste obligatiile de plata;

angajamentele de Tmprumut care ofera o garantie cd anumite fonduri vor fi puse la
dispozitie, dar nu exista niciun activ financiar pand cand fondurile nu sunt

avansate efectiv;

scrisorile de garantie care reprezinta promisiuni de a efectua o platd cu conditia

prezentdrii anumitor documente specificate Intr-un contract;

liniile de credit, care sunt angajamente de acordare de imprumuturi unui client pana

la o limita stabilita;

facilitatile de emisiune de bilete la ordin (NIF) subscrise care oferd o garantie ca un
debitor potential va fi capabil sd vanda titluri de natura datoriei cu termen scurt,
denumite bilete la ordin, i cd banca emitenta a facilitatii va cumpara orice bilete la

ordin nevandute pe piata sau va oferi sume in avans echivalente; si

drepturile de pensie in cadrul schemelor publice de pensii ale angajatorilor, cu
prestatii definite, fara capitalizare, sau al fondurilor de pensie de securitate sociala.
Astfel de drepturi de pensie sunt inregistrate in tabelul suplimentar privind drepturile
de pensii acumulate la zi din domeniul asigurarilor sociale, si nu in

conturile principale.
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5.10.  Activele contingente si pasivele contingente nu includ:

(a) provizioanele sistemelor de asigurari, de pensii si ale schemelor de garantii

standardizate (AF.6);

(b) instrumentele financiare derivate (AF.7), unde acordurile, prin natura lor, au o

valoare de piata, deoarece sunt tranzactionabile sau pot fi compensate pe piata.

5.11.  Desi activele contingente si pasivele contingente nu sunt inregistrate in conturi, ele sunt
importante pentru elaborarea de politici si pentru analiza si trebuie ca informatiile
referitoare la ele sd fie colectate si prezentate ca date suplimentare. Chiar daca, in cele din
urma, nu vor exista plati de efectuat pentru activele contingente si pentru pasivele
contingente, un nivel mare al acestora poate indica un nivel nedorit de risc din partea

unitatilor care le ofera.
Caseta 5.1 — Tratamentul garantiilor in sistem

B5.1.1. Definitie: garantiile sunt acorduri prin care garantul se angajeaza fatd de un imprumutator
cd, 1n situatia In care un imprumutat nu isi indeplineste obligatiile de plata, garantul va

repara prejudiciul pe care l-ar putea suferi imprumutatorul.

Adesea se plateste un comision pentru furnizarea unei garantii.
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B5.1.2. Se disting trei tipuri diferite de garantii. Ele se aplica numai garantiilor oferite in cazul

activelor financiare. Pentru garantiile sub forma de garantii ale producatorilor sau alte

forme de garantie nu se propune niciun tratament special. Cele trei tipuri de garantii sunt:

(a)

(b)

(©)

garantiile oferite prin intermediul unui instrument financiar derivat, cum ar fi un
swap pe riscul de nerambursare a unui credit (credit default swap). Astfel de
instrumente financiare derivate sunt bazate pe riscul de neindeplinire a obligatiilor de
plata a activelor financiare de referinta si nu sunt legate efectiv de imprumuturi

individuale sau cu titlurile de natura datoriei;

garantiile standard, care sunt emise in numar mare, de obicei pentru sume destul de
mici. Exemple sunt garantiile pentru credite de export sau garantiile pentru
imprumuturi catre studenti. Chiar daca gradul de probabilitate de a se executa o
anume garantie standard este incert, faptul ca existd multe garantii similare inseamna
ca se poate efectua o estimare fiabila a numarului de executari de garantie. Garantiile

standard sunt tratate ca generatoare de active financiare, si nu de active contingente;

garantiile unice cu risc incert, caz in care riscul asociat nu poate fi calculat cu
precizie din cauza lipsei de cazuri comparabile. Acordarea unei garantii unice cu risc
incert este considerata un activ contingent sau un pasiv contingent si nu se

inregistreaza ca activ sau pasiv financiar.
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Categorii de active si pasive financiare

5.12.  Se disting opt categorii de active financiare:
AF.1.aur monetar si drepturi speciale de tragere;
AF .2.numerar si depozite;
AF .3 titluri de natura datoriei;
AF 4. credite;
AF.5.participatii si actiuni/unitati ale fondurilor de investitii;
AF.6.sisteme de asigurari, de pensii si scheme de garantii standardizate;
AF.7.instrumente financiare derivate si optiuni pe actiuni ale angajatilor;
AF.8.alte conturi de primit/de platit.

5.13.  Fiecare activ financiar are un pasiv de contraparte, cu exceptia componentei fizice a
aurului monetar reprezentatd de lingouri detinute de autoritatile monetare ca activ de
rezerva clasificat in categoria aur monetar si drepturi speciale de tragere (F.1). Cu aceasta
exceptie, se disting opt categorii de pasive, corespunzand categoriilor de active financiare

de contraparte.
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5.14.

5.15.

Clasificarea operatiunilor financiare corespunde clasificarii activelor si pasivelor

financiare. Se disting opt categorii de operatiuni financiare:

F.1. cu aur monetar si drepturi speciale de tragere;

F.2. cunumerar si depozite;

F.3. cu titluri de natura datoriei;

F.4. cu credite;

F.5. cu participatii si unitati/actiuni ale fondurilor de investitii;

F.6. 1n cadrul sistemelor de asigurdri, de pensii si al schemelor de garantii standardizate;
F.7. cu instrumente financiare derivate si optiuni pe actiuni ale angajatilor;

F.8. 1in alte conturi de primit/de platit.

Avand in vedere simetria creantelor si pasivelor financiare, termenul de ,,instrument” este
utilizat pentru a se face referire atat la aspectul activului, cat si la cel al pasivului
operatiunilor financiare. Utilizarea sa nu implica o extindere a sferei de cuprindere a
activelor si pasivelor financiare prin includerea elementelor din afara contului de
patrimoniu, care, uneori, sunt descrise ca instrumente financiare in statisticile monetare

si financiare.
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Conturi de patrimoniu, cont financiar si alte fluxuri

5.16.

5.17.

5.18.

Activele financiare detinute si pasivele aflate in stoc la un anumit moment sunt inregistrate
in contul de patrimoniu. Operatiunile financiare au ca efect modificari intre contul de
patrimoniu de deschidere si cel de inchidere. Cu toate acestea, diferentele dintre soldul de
deschidere si cel de inchidere sunt datorate si altor fluxuri, care nu sunt interactiuni prin
acord reciproc Intre unitati institufionale. Alte fluxuri aferente activelor si pasivelor
financiare sunt defalcate in reevaludri ale activelor si pasivelor financiare si modificari ale
volumului activelor si pasivelor financiare care nu se datoreaza unor operatiuni financiare.
Reevaluarile sunt inregistrate in contul de reevaluare, iar modificarile de volum in contul

altor modificari ale volumului activelor.

Contul financiar este contul final din secventa de conturi care inregistreazd operatiuni.
Contul financiar nu are un sold contabil care sa fie preluat Intr-un alt cont. Soldul contabil
al contului financiar, reprezentat de achizitiile nete de active financiare minus acumularile
nete de pasive, este capacitatea netd de finantare (+) sau necesarul net de finantare (-)

(B.9F).

Soldul contabil al contului financiar este, teoretic, identic cu cel al contului de capital. in
practica, intre cele doud se va constata, de obicei, o discrepantd, deoarece sunt calculate pe

baza unor date statistice diferite.
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Evaluare

5.19.  Operatiunile financiare se inregistreaza la valorile de tranzactionare, adica valorile
exprimate in moneda nationala in care activele si/sau pasivele financiare implicate sunt
create, lichidate, schimbate sau asumate intre unitati institutionale, pe baza unor

considerente de ordin comercial.

5.20.  Operatiunile financiare si operatiunile in contraparte, financiare sau nefinanciare, ale

acestora se inregistreaza la aceeasi valoare de tranzactionare. Exista trei posibilitati:

(a) operatiunea financiara genereaza o platd In moneda nationala: valoarea tranzactiei

este egala cu suma schimbata;

(b) operatiunea financiara este o operatiune in moneda straind, iar operatiunea in
contraparte nu este o operatiune Tn moneda nationala: valoarea tranzactiei este egala

cu valoarea In moneda nationala la cursul de piata din data platii; si

(c) nici operatiunea financiara, nici operatiunea sa in contraparte nu sunt operatiuni cu
bani sau prin alte mijloace de plata: valoarea tranzactiei este valoarea curenta de

piata a activelor si/sau pasivelor in cauza.
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5.21.

5.22.

Valoarea tranzactiei se referd la o operatiune financiara specifica si la operatiunea sa in
contraparte. In teorie, valoarea tranzactiei trebuie diferentiata de o valoare bazata pe pretul
practicat pe piatd, pe un pret de piata corect sau pe orice alt pret care este menit sa exprime
majoritatea preturilor practicate pentru o categorie similara de active si/sau pasive
financiare. Cu toate acestea, atunci cand operatiunea in contraparte corespunzatoare unei
operatiuni financiare este, de exemplu, un transfer si, prin urmare, este posibil ca
operatiunea financiara sa nu aiba la baza interese pur comerciale, valoarea tranzactiei se
identifica prin intermediul valorii actuale de piata a activelor si/sau pasivelor

financiare implicate.

Valoarea tranzactiei nu include taxe de servicii, onorarii, comisioane sau plati similare
pentru serviciile prestate in cadrul efectudrii operatiunii; astfel de elemente se inregistreaza
ca plati pentru servicii. Impozitele pe operatiunile financiare sunt, de asemenea, excluse si
sunt tratate ca impozite pe servicii in cadrul impozitelor pe produse. Atunci cand o
operatiune financiara implica o noua emisiune de pasive, valoarea tranzactiei este egala cu
suma pasivului emis, excluzand orice dobanda platita in avans. Similar, atunci cand un
pasiv este lichidat, valoarea tranzactiei trebuie sa fie egala, atat pentru creditor, cat si

pentru debitor, cu valoarea de reducere a pasivului.
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inregistrarea neti si bruti

5.23.  Definitie: inregistrarea neta a operatiunilor financiare Tnseamna ca achizitiile de active
financiare sunt prezentate net de cedarile de active financiare si ca pasivele asumate sunt

prezentate net de rambursarea angajamentelor.

Operatiunile financiare pot fi reprezentate pe baza neta pentru toate activele financiare cu
caracteristici diferite si cu diferiti debitori sau creditori, cu conditia ca acestea sa fie

incadrate 1n aceeasi categorie sau subcategorie.

5.24.  Definitie: inregistrarea bruta a operatiunilor financiare inseamna ca achizitiile si cedarile de
active financiare sunt prezentate separat, in acelasi fel fiind prezentate si subscrierile si

rambursarile de angajamente.

Inregistrarea pe baza bruta a operatiunilor financiare prezinta aceeasi valoare pentru
capacitatea netd de finantare si necesarul net de finantare ca si cum operatiunile financiare

ar fi fost inregistrate pe baza neta.

Operatiunile financiare se inregistreaza pe baza brutd atunci cand se efectueaza analize

detaliate ale pietei financiare.
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Consolidarea

5.25.

5.26.

Definitie: consolidarea conturilor financiare se refera la procesul de compensare a
operatiunilor cu active financiare ale unui anumit grup de unitati institutionale 1n raport cu

operatiunile in contraparte cu pasive ale aceluiasi grup de unitati institutionale.

Consolidarea poate fi realizata la nivelul economiei totale, al sectoarelor institutionale si al
subsectoarelor. Contul financiar al restului lumii este consolidat prin definitie, deoarece se
inregistreaza numai operatiunile unitatilor institutionale nerezidente efectuate cu unitatile

institutionale rezidente.

Pentru diferite tipuri de analize sunt adecvate diferite niveluri de consolidare. De exemplu,
consolidarea contului financiar pentru economia totala evidentiaza operatiunile financiare
ale economiei cu unitatile institutionale nerezidente, deoarece toate operatiunile financiare
dintre unitatile institufionale rezidente se compenseaza la consolidare. Consolidarea la
nivelul sectoarelor permite urmarirea operatiunilor financiare globale intre sectoarele care
inregistreaza capacitate neta de finangare si cele cu necesar net de finantare. Consolidarea
la nivel de subsector pentru societatile financiare poate oferi mult mai multe detalii cu
privire la intermedierea financiara si permite, de exemplu, identificarea operatiunilor
institutiilor financiare monetare cu alte societati financiare, precum si cu alte sectoare
rezidente si cu unitatile institutionale nerezidente. Un alt domeniu unde consolidarea poate
oferi informatii utile la nivel de subsector este sectorul administratiei publice, deoarece nu

sunt eliminate operatiunile dintre diferitele subsectoare ale administratiei publice.
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5.27.  De regula, inregistrarile contabile din SEC 2010 nu sunt consolidate, deoarece un cont
financiar consolidat necesita informatii privind gruparea in contraparte a unitagilor
institutionale. Aceasta necesitd date privind operatiunile financiare de tip ,,de-la-cine-cui”.
De exemplu, compilarea pasivelor consolidate ale administratiei publice impune efectuarea
unei distinctii, la nivelul detinatorilor de pasive ale administratiei publice, intre

administratia publica si alte unitati institutionale.
Compensarea

5.28.  Definitie: compensarea este consolidarea la nivelul unei singure unitati institutionale prin
care inregistrarile contabile de pe ambele parti ale contului pentru aceeasi operatiune sunt
compensate una in raport cu cealaltd. Compensarea este de evitat, cu exceptia situatiilor in

care lipsesc datele de baza.

5.29.  Pot fi deosebite diferite grade de compensare, in functie de modul in care operatiunile cu
pasive se scad din operatiunile cu active financiare pentru aceeasi categorie sau

subcategorie de active financiare.
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5.30.  Atunci cand un departament al unei unitati institutionale achizifioneaza obligatiuni emise
de un alt departament al aceleiasi unitati institufionale, operatiunea nu se inregistreaza in
contul financiar al unitatii ca achizitie a unei creante a unui departament asupra altuia.
Operatiunea se Inregistreaza ca o stingere de pasive, si nu ca o achizitie de active de
consolidare. Astfel de instrumente financiare sunt considerate compensate. Compensarea
este de evitat daca este necesar sa se inregistreze instrumentul financiar atat pe partea de
activ, cat si pe cea de pasiv, pentru a respecta aspectele juridice privind modul de

reprezentare bilantiera.

5.31.  Compensarea poate fi inevitabila pentru operatiunile unei unitati institutionale cu
instrumente financiare derivate, atunci cand nu sunt disponibile in mod curent date
separate privind operatiunile cu active si pasive. Este adecvat sa se compenseze aceste
operatiuni, deoarece valoarea unei pozitii de instrumente financiare derivate isi poate
schimba semnul, mai exact, se poate modifica din activ in pasiv, deoarece valoarea
instrumentului ,,suport” al instrumentului financiar derivat se modifica in raport cu pretul

din contract.
Norme contabile pentru operatiunile financiare

5.32.  Contabilitatea prin Tnregistrari cvadruple este o practica contabild in care fiecare operatiune
care implica doud unitati instituionale este inregistratd de doua ori de catre fiecare unitate.
De exemplu, societatile care oferd bunuri contra bani vor genera inregistrari atat in contul
de productie, cat si in contul financiar, pentru fiecare unitate. Contabilitatea prin
inregistrari cvadruple asigura simetria raportdrii de catre unitatile institutionale implicate

si, astfel, coerenta conturilor.
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5.33.

5.34.

5.35.

O operatiune financiara are intotdeauna o operatiune in contraparte. Aceasta operatiune in

contraparte poate fi o altd operatiune financiara sau una nefinanciara.

In cazul in care o operatiune si operatiunea sa in contraparte sunt ambele de natura
financiara, ele modifica portofoliul de active si pasive financiare, putand modifica totalul
activelor si pasivelor financiare ale unitatilor instituionale, dar nu schimba capacitatea neta

de finantare/necesarul net de finantare sau valoarea neta.

Operatiunea in contraparte corespunzatoare unei operatiuni financiare poate fi o operatiune
nefinanciard, de exemplu o operatiune cu produse, o operatiune de repartitie sau o
operatiune cu active nefinanciare neproduse. In cazul in care operatiunea in contraparte
corespunzatoare unei operatiuni financiare nu este o operatiune financiara, capacitatea neta

de finantare/necesarul net de finantare al unitatilor institutionale se va modifica.

Operatiunea financiara cu un transfer curent sau de capital ca operatiune in contraparte

5.36.

Operatiunea in contraparte corespunzatoare unei operatiuni financiare poate fi un transfer.
In acest caz, operatiunea financiara implica fie schimbarea de proprietate asupra unui activ
financiar, fie asumarea unui pasiv in calitate de debitor, cunoscuta ca preluare de datorie,
fie lichidarea simultand a unui activ financiar si a pasivului sdu de contraparte, cunoscuta
ca stergere de datorie sau iertare de datorie. Preluarea de datorie si stergerea de datorie sunt

transferuri de capital (D.9) si se inregistreaza in contul de capital.
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5.37.  Daca proprietarul unei cvasisocietati preia pasive de la cvasisocietate sau sterge creante
financiare asupra cvasisocietatii, operatiunea in contraparte reprezentata de preluarea de
datorie sau stergerea de datorie este o operatiune cu participatii (F.51). Cu toate acestea, In
cazul in care operatiunea este destinata sa acopere pierderile acumulate sau o pierdere
exceptional de mare sau se realizeaza in contextul unor pierderi continue, atunci
operatiunea este clasificata ca operatiune nefinanciara — un transfer de capital sau un

transfer curent.

5.38.  Daca administratia publica sterge sau preia datorii ale unei societati publice care dispare ca
unitate institutionald din sistem, nu se inregistreaza nicio operatiune in contul de capital
sau 1n cel financiar. In acest caz, se inregistreaza un flux in contul de alte modificari ale

volumului activelor.

5.39.  Daca administratia publica sterge sau preia datorii de la o societate publica in cadrul unui
proces de privatizare care trebuie finalizat intr-un termen scurt, operatiunea in contraparte
este o operatiune cu participatii (F.51), pana la valoarea incasarilor totale din privatizare.
Cu alte cuvinte, se considera cd administratia publica, prin stergerea sau preluarea datoriei
societatii publice, isi creste temporar participatia in societate. Privatizare inseamna
renuntarea la exercitarea controlului asupra societatii publice respective prin cedarea de
participatii. O astfel de stergere de datorii sau de preluare de datorii determina o crestere a

fondurilor proprii ale societatii publice, chiar si in absenta unei emisiuni de participatii.
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5.40.  Scoaterea din evidentele contabile sau diminuarea valorii contabile a datoriilor greu de
recuperat de catre creditori, precum si stergerea unilaterald a unui pasiv de catre un debitor,
cunoscutd sub denumirea de repudiere de datorie, nu sunt considerate operatiuni pentru ca
nu implicd interactiuni convenite de comun acord intre unitfi institutionale. Scoaterea din
evidentele contabile sau diminuarea valorii contabile a datoriilor greu de recuperat de catre

creditori se inregistreaza in contul de alte modificari ale volumului activelor.
Operatiunea financiara cu venituri din proprietate ca operatiune in contraparte

5.41.  Operatiunea in contraparte corespunzdtoare unei operatiuni financiare poate fi un venit

din proprietate.

5.42. Dobanda (D.41) este de primit de catre creditori si de platit de catre debitori pentru
anumite tipuri de creante financiare clasificate in aur monetar si drepturi speciale de tragere
(AF.1), numerar si depozite (AF.2), titluri de natura datoriei (AF.3), credite (AF.4) si alte
categorii de conturi de primit/de platit (AF.S8).

5.43. Dobanda se inregistreaza ca acumulare continud in timp la creditor raportat la valoarea
principalului aflat in stoc. Operatiunea in contraparte a unei inregistrari reprezentand o
dobanda (D.41) este o operatiune financiara care genereaza o creanta financiara a
creditorului asupra debitorului. Acumularea dobanzii se inregistreaza in contul financiar
corespunzator instrumentului financiar caruia 1i este aferenta. Efectul acestei operatiuni
financiare este reinvestirea dobanzii. Plata efectiva a dobanzii nu este inregistrata ca
dobanda (D.41), ci ca o operatiune Tn numerar si depozite (F.2) insotitd de o rambursare
echivalenta a activului respectiv care reduce creanta financiara neta a creditorului

asupra debitorului.
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5.44.  Atunci cand dobanda acumulata nu este platita la data scadenta, ea genereaza arierate de
dobanzi. Din moment ce dobanda acumulata este cea care este inregistrata, arieratele de

dobanzi nu modifica totalul activelor sau pasivelor financiare.

5.45.  Veniturile societatilor includ dividende (D.421), prelevari din veniturile cvasisocietatilor
(D.422), profitul reinvestit din investitii straine directe (D.43) si rezultatul reportat al
intreprinderilor autohtone. Efectul operatiunii financiare in contraparte in cazul profiturilor
reinvestite este acela ca venitul din proprietate este reinvestit in Intreprinderea de

investitii directe.

5.46.  Dividendele sunt inregistrate ca venituri din investitii in momentul in care actiunile incep
sa fie cotate ex-dividend. Acest fapt este valabil si pentru prelevarile din veniturile
cvasisocietatilor. O Inregistrare diferita se realizeaza pentru dividendele mari extraordinare
sau pentru prelevarile care nu sunt concordante cu experienta recenta privind valoarea
veniturilor disponibile pentru distribuire catre proprietarii societatii. O astfel de distribuire
excesiva se inregistreaza ca retragere de capital in contul financiar, si nu ca venit

din investitii.

5.47.  Veniturile din proprietate de primit de catre fondurile de investitii, consolidate cu o parte
din costurile de administrare, care au fost repartizate actionarilor chiar daca nu au fost
distribuit, se Tnregistreaza ca venituri din proprietate concomitent cu o inregistrare in
contraparte 1n contul financiar la rubrica actiuni sau unitati ale fondurilor de investitii.
Efectul este acela ca veniturile repartizate actionarilor, dar nedistribuite, sunt tratate ca

fiind reinvestite in fond.
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5.48.

Veniturile din investitii sunt atribuite titularilor de polite de asigurare (D.44), titularilor de
drepturi de pensie si detinatorilor de actiuni ale fondurilor de investitii. Indiferent de suma
efectiv distribuita de societatea de asigurari, de fondul de pensii sau de fondul de investitii,
valoarea integrala a veniturilor din investitii primite de societatea de asigurari sau de fond
se Tnregistreaza ca fiind distribuite titularilor de polite sau actionarilor. Suma care nu este

distribuita efectiv se inregistreaza in contul financiar ca reinvestitie.

Momentul inregistrarii

5.49.

5.50.

5.51.

Operatiunile financiare si operatiunile in contraparte ale acestora se Inregistreaza in

acelasi moment.

In cazul in care o operatiune in contraparte corespunzitoare unei operatiuni financiare este
o operatiune nefinanciara, ambele se inregistreaza In momentul in care are lor operatiunea
nefinanciard. De exemplu, atunci cand vanzarile de bunuri sau servicii genereaza un credit
comercial, aceasta operatiune financiara se inregistreaza in momentul efectuarii
inregistrarilor in contul nefinanciar relevant, adica atunci cand proprietatea asupra

bunurilor este transferatd sau cand serviciul este prestat.

Atunci cand operatiunea in contraparte a unei operatiuni financiare este o operatiune

financiara, exista trei posibilitati:

(a) ambele operatiuni financiare sunt operatiuni efectuate cu numerar sau prin alte

mijloace de plata: ele vor fi Inregistrate in momentul efectuarii primei plati;
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(b) numai una dintre cele doud operatiuni financiare este o operatiune efectuata cu
numerar sau prin alte mijloace de plata: ele vor fi inregistrate Tn momentul efectuarii

platii; precum si

(c) niciuna dintre cele doud operatiuni financiare nu este o operatiune efectuata cu
numerar sau prin alte mijloace de plata: ele vor fi inregistrate In momentul efectuarii

primei operatiuni financiare.
Un cont financiar ,,de-la-cine-cui”

5.52.  Contul financiar ,,de-la-cine-cui” sau contul financiar in functie de debitor/creditor este o
extensie a contului financiar neconsolidat. El este o prezentare tridimensionala a
operatiunilor financiare in care sunt prezentate ambele parti la o operatiune, precum si

natura instrumentului financiar tranzactionat.

Aceasta prezentare ofera informatii cu privire la relatiile dintre debitor si creditor si este In
concordanta cu un cont de patrimoniu financiar de-la-cine-cui. Nu se furnizeaza informatii
cu privire la unitatile institutionale catre care au fost vandute activele financiare sau de la
care au fost cumpdrate activele financiare. Aceasta se aplica si operatiunilor
corespunzatoare cu pasive. Contul financiar ,,de-la-cine-cui” este cunoscut si ca matricea

fluxului de fonduri.
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5.53.  Pe baza principiul contabilitatii prin Inregistrari cvadruple, un cont financiar ,,de-la-cine-
cui” are trei dimensiuni: categoria de instrument financiar, sectorul debitorului si sectorul
creditorului. Un cont financiar ,,de-la-cine-cui’” necesita tabele tridimensionale care sa
includa defalcarile in functie de instrumentul financiar, de debitor si de creditor. Astfel de
tabele aratd operatiunile financiare clasificate Incrucisat in functie de sectorul debitor si de

sectorul creditor, astfel cum este prezentat in tabelul 5.1.

5.54.  Tabelul pentru categoria de instrumente financiare reprezentate de titlurile de natura
datoriei arata ca, drept urmare a operatiunilor din perioada de referinta, titlurile de natura
datoriei achizitionate, excluzand cedarile de catre gospodariile populatiei si de catre
institutiile fara scop lucrativ 1n serviciul gospodariilor populatiei (275) reprezinta creante
asupra societatilor nefinanciare (65), societatilor financiare (43), administratiilor
publice (124) si restului lumii (43). Tabelul indica faptul ca, drept urmare a operatiunilor
din perioada de referinta, societatile nefinanciare au contractat datorii, excluzand
rascumpardrile, sub forma de titluri de natura datoriei in numar de 147: pasivele lor sub
aceasta forma cétre alte societati nefinanciare au crescut cu 30, catre societati financiare
cu 23, catre administratiile publice cu 5, catre gospodariile populatiei si cétre institutiile
fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei cu 65, iar catre restul lumii cu 24.
Nu au fost emise titluri de natura datoriei de cétre gospodariile populatiei si institutii fara
scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei. Datorita prezentarii consolidate a
restului lumii, nu sunt prezentate operatiuni ntre unitati institutionale nerezidente. Tabele

similare pot fi realizate pentru toate categoriile de instrumente financiare.
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Tabelul 5.1 — Un cont financiar ,,de-la-cine-cui” pentru titlurile de natura datoriei

Sestor debitor

Contractare neta de titluri de natura datoriei de catre

Societati Societati Administr Gospodariile Economia Restul Total
nefinanciare financiare atii publice | populatiei si nationala lumii
institutii fara
Sector creditor scop lucrativ
in serviciul
gospodariilor
populatiei
Societati nefinanciare 30 11 67 108 34 142
Societati financiare 23 22 25 70 12 82
Administratii publice 5 2 6 13 19 32
AChAl | Gospodriile 65 83 124 232 83 275
titluri de populatiei si instituii
fara scop lucrativ in
natura o .
datoriei de serv101u_l gospodarulor
ciitre populatiei
Economia nationala 123 78 222 423 108 531
Restul lumii 24 28 54 106 106
Total 147 106 276 529 108 637
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5.55.  Contul financiar ,,de-la-cine-cui” permite efectuarea unor analize privind cine finanteaza
pe cine, cu ce sume si prin intermediul carui activ financiar. El ofera raspunsuri la

intrebari precum:

(a) care sunt sectoarele contraparte corespunzatoare activelor financiare achizitionate net

sau pasivelor nete contractate de catre un sector institutional?
(b) care sunt societatile cu care interactioneaza sectorul administratiei publice?

(c) care este valoarea titlurilor de natura datoriei achizitionate de sectoarele rezidente si
restul lumii (excluzand cedarile) care au fost emise (excluzand rascumpararile) de

administratia publica, de societatile financiare sau nefinanciare si de restul lumii?
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CLASIFICAREA OPERATIUNILOR FINANCIARE PE CATEGORII iN DETALIU

Urmatoarele definitii si descrieri se refera la instrumente financiare. Atunci cand se inregistreaza o
operatiune, codul utilizat este F. Atunci cand se inregistreaza nivelul stocurilor sau pozitia suport a

unui activ sau pasiv, codificarea este AF.
Aur monetar si drepturi speciale de tragere (F.1)

5.56.  Categoria aur monetar si drepturi speciale de tragere (DST) (F.1) este alcatuita din

doua subcategorii:

(a) aur monetar (F.11); si

(b) drepturi speciale de tragere (DST) (F.12).
Aur monetar (F.11)

5.57.  Definitie: aurul monetar este aurul pentru care autorititile monetare detin drepturi si care

este pastrat ca active de rezerva.

El include lingourile de aur si conturile de aur nealocate detinute de nerezidenti care

confera dreptul de solicitare a livrarii de aur.
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5.58.  Autoritatile monetare cuprind banca centrala si institutiile administratiei centrale care
efectueaza operatiuni atribuite de obicei bancii centrale. Astfel de operatiuni includ
emisiunea monetard, pastrarea si administrarea activelor de rezerva, precum si

administrarea fondurilor necesare pentru stabilizarea cursului de schimb valutar.
5.59. A fisupuse efectiv controlului autoritatilor monetare inseamna ca:

(a) unitatile rezidente pot efectua operatiuni cu aceste creante cu nerezidenti numai in

conditiile specificate de catre autoritatile monetare sau cu aprobarea lor expresa;

(b) autoritatile monetare au acces, la cerere, la aceste creante asupra nerezidentilor
pentru a satisface necesitatile de finantare a balantei de plati si pentru alte scopuri

conexe; si

(c) existd o lege anterioara sau alt aranjament cu caracter obligatoriu care confirma

literele (a) si (b) de mai sus.

5.60. Intregul aur monetar este inclus in activele de rezerva sau este pastrat de catre organizatii

financiare internationale. Componentele sale sunt:
(a) lingourile de aur (incluzand aurul monetar pastrat in conturi de aur alocate); si

(b) conturile de aur nealocate detinute de nerezidenti.
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5.61.

5.62.

5.63.

Lingourile de aur incluse in aurul monetar reprezinta singurul activ financiar pentru care
nu exista niciun pasiv in contraparte. Acesta exista sub forma de monede, lingouri sau bare
cu o puritate de cel putin 995 parti la 1 000. Lingourile de aur care nu sunt detinute ca

active de rezerva reprezintd un activ nefinanciar si sunt incluse in aurul nemonetar.

Conturile de aur alocate ofera drept de proprietate asupra unei cantitati de aur specifice.
Dreptul de proprietate asupra aurului revine entitagii care l1-a plasat in custodie. Aceste
conturi ofera Tn mod obisnuit posibilitatea de cumpdrare, depozitare si vanzare. Atunci
cand sunt pastrate ca active de rezerva, conturile de aur alocate sunt clasificate ca aur
monetar si, in consecintd, ca activ financiar. In situatia in care nu sunt péstrate ca active de
rezerva, conturile de aur alocate reprezinta dreptul de proprietate asupra unei marfi, mai

exact aur nemonetar.

Spre deosebire de conturile de aur alocate, conturile de aur nealocate reprezinta o creanta
asupra operatorului contului de a livra aur. Atunci cand sunt pastrate ca active de rezerva,
conturile de aur nealocate sunt clasificate ca aur monetar si, in consecinta, ca activ
financiar. Conturile de aur nealocate care nu sunt pdstrate ca active de rezerva sunt

clasificate ca depozite.
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5.64.

5.65.

Operatiunile cu aur monetar constau in principal in cumparari §i vanzari de aur monetar
intre autoritafi monetare sau anumite organizatii financiare internagionale. Nu pot exista
operatiuni cu aur monetar care sa implice unitati institutionale altele decat cele mentionate.
Cumpararile de aur monetar se Inregistreaza in conturile financiare ale autoritatilor
monetare ca o crestere a activelor financiare, iar vanzarile sunt inregistrate ca o scadere a
activelor financiare. Intrarile Tn contraparte sunt inregistrate, respectiv, ca o scadere a

activelor financiare sau ca o crestere a activelor financiare ale restului lumii.

In cazul in care autorititile monetare adauga aur nemonetar la detinerile lor de aur monetar
(de exemplu, prin cumparare de aur de pe piatd) sau elibereaza aur monetar din detinerile
lor in scopuri nemonetare (de exemplu, prin vanzare pe piatd), se considera ca ele au
monetizat sau, respectiv, au demonetizat aurul. Monetizarea sau demonetizarea aurului nu
genereaza inregistrari In contul financiar, ci determina o reclasificare in contul altor
modificari In volumul activelor ca o modificare, adica o reclasificare a aurului din obiect
de valoare (AN. 13) in aur monetar (AF.11) (punctele 6.22-6.24). Demonetizarea aurului

reprezinta reclasificarea aurului monetar ca obiect de valoare.

PE-CONS 77/12 ADD 5 AV/neg 28

DG G 1A RO



5.66.

5.67.

Depozitele, imprumuturile si titlurile de valoare exprimate 1n aur sunt tratate ca active
financiare altele decat aur monetar si sunt clasificate impreuna cu active financiare similare
exprimate in moneda strdina la categoria corespunzatoare. Swapurile de aur sunt forme de
acorduri de rascumparare a unor titluri de valoare (repouri) care implica fie aur monetar,
fie aur nemonetar. Ele presupun schimbul de aur pentru un depozit, existand un acord prin
care operatiunea va fi inversata la o data ulterioara convenita si la un pret convenit al
aurului. Respectand practica generald de inregistrare a operatiunile reversibile,
cumpardtorul aurului nu va inregistra aurul in contul sdu de patrimoniu, Tn timp ce
furnizorul de aur nu va elimina aurul din contul sdu de patrimoniu. Swapurile de aur sunt
inregistrate ca imprumuturi garantate de catre ambele parti, garantia fiind aurul. Swapurile
de aur monetar sunt efectuate Intre autoritati monetare sau intre autoritati monetare si alte
parti, In timp ce swapurile de aur nemonetar sunt operatiuni similare fard implicarea

autoritatilor monetare.

Imprumuturile in aur constau in livrarea de aur pentru o anumiti perioada de timp. La fel
ca 1n cazul altor operatiuni reversibile, proprietatea legald asupra aurului este transferata,
dar riscurile si beneficiile modificarilor pretului aurului revin imprumutatorului.
Imprumutatii cu aur utilizeazi adesea aceste operatiuni pentru a-si acoperi vanzarile citre
parti terte in perioadele de penurie de aur. Pentru utilizarea aurului se plateste
proprietarului initial un comision, determinat in functie de valoarea activului si de durata

operatiunii reversibile.
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5.68.

Aurul monetar este un activ financiar; comisioanele aferente imprumuturilor in aur sunt, in
consecinta, plati pentru punerea unui activ financiar la dispozitia unei alte unitai
institutionale. Comisioanele asociate imprumuturilor de aur monetar sunt tratate ca
dobanda. Aceasta se aplicd, ca o conventie de simplificare, si taxelor platite pentru

imprumuturile Tn aur nemonetar.

DST (F.12)

5.69.

5.70.

5.71.

5.72.

Definitie: DST sunt active de rezerva internationale create de Fondul Monetar International

(FMI) alocate membrilor sai pentru a suplimenta activele de rezerva existente.

Departamentul DST al FMI administreaza active de rezerva prin alocarea de DST tarilor

membre ale FMI si anumitor agentii internationale, cunoscute Tn ansamblu ca participanti.

Crearea DST-urilor prin alocarea lor si stingerea acestora prin anulare reprezinta tranzactii.
Alocarile de DST sunt inregistrate brut ca achizitie a unui activ in conturile financiare ale
autoritatilor monetare ale unui participant individual si ca o contractare a unei datorii de

catre restul lumii.

DST sunt detinute exclusiv de catre detinatorii oficiali, care sunt bancile centrale si
anumite agentii internationale, fiind transferabile intre participanti si alti detinatori oficiali.
Detinerile de DST reprezinta dreptul asigurat si neconditionat al fiecarui detinator de a

obtine alte active de rezerva, in special valuta, de la al{i membri ai FMI.
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5.73.  DST sunt active, cu pasive corespunzatoare, dar activele reprezinta creante asupra
participantilor in ansamblu, si nu asupra FMI. Un participant poate vinde o parte sau toate
detinerile sale de DST catre un alt participant si poate primi in schimb alte active de

rezerva, in special valuta straina.
Numerar si depozite (F.2)

5.74.  Definitie: numerarul si depozitele reprezinta numerarul in circulatie si depozitele, atat in

moneda nationala, cat si In moneda straina.
5.75.  Exista trei subcategorii de operatiuni financiare cu privire la numerar si depozite:
(a) numerar (F.21);
(b) depozite transferabile (F.22); si
(c) alte depozite (F.29).
Numerar (F.21)

5.76.  Definitie: numerarul este reprezentat de bancnotele si monedele care sunt emise sau

autorizate de catre autoritatile monetare.
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5.77. Numerarul include:

(a) bancnotele si monedele emise de autoritatile monetare rezidente ca moneda nationala

in circulatie detinuta de catre rezidenti si nerezidenti; si

(b) bancnotele si monedele emise de autoritati monetare nerezidente ca moneda straina

in circulatie detinuta de catre rezidenti.
5.78.  Numerarul nu include:

(a) bancnotele si monedele care nu sunt in circulatie, de exemplu, stocul de bancnote

proprii al unei banci centrale sau stocul de bancnote de urgenta; si

(b) monedele jubiliare care nu sunt utilizate in mod obisnuit ca mijloc de platd. Acestea

sunt clasificate ca obiecte de valoare.
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Caseta 5.2 — Numerarul emis de Eurosistem

B5.2.1. Bancnotele si monedele euro emise de Eurosistem reprezintd moneda autohtona a statelor
membre din zona euro. Desi tratate ca moneda autohtona, detinerile in euro ale rezidentilor
din fiecare stat membru participant reprezinta pasive ale bancii centrale nationale rezidente
doar in limita cotei sale teoretice din emisiunea totald, pe baza cotei sale de participare la
capitalul BCE. O consecinta este aceea cd, in zona euro, dintr-o perspectiva nationald, o
parte a detinerilor de moneda nationala de catre rezidenti poate fi o creanta financiara

asupra nerezidentilor.

B5.2.2. Numerarul emis de Eurosistem cuprinde bancnote si monede. Bancnotele sunt emise de
Eurosistem; monedele sunt emise de administratiile centrale din zona euro, desi, prin
conventie, sunt tratate ca pasive ale bancilor centrale nationale care, ca pozitie in
contraparte, detin o creanta fictivd asupra administratiilor publice. Bancnotele si monedele

euro pot fi detinute de rezidenti din zona euro sau de nerezidenti din zona euro.
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Depozite (F.22 si F.29)

5.79.  Definitie: depozitele sunt contracte standardizate, nenegociabile cu publicul general, oferite
de societatile care accepta depozite si, In unele cazuri, de administratia centrala 1n calitate
de debitori, care permit plasarea si retragerea ulterioara de catre creditor a sumei
reprezentand principalul. Depozitele presupun, de obicei, returnarea integrald de catre

debitor investitorului a sumei reprezentand principalul.
Depozite transferabile (F.22)

5.80.  Definitie: depozitele transferabile sunt depozitele care se pot schimba in numerar, la cerere,
la paritate si care sunt direct utilizabile pentru efectuarea de plati prin cec, ordin, mandat,
debitare/creditare directa sau printr-o altad forma de plata directa, fara penalitati

sau restrictii.

5.81.  Depozitele transferabile reprezintd in principal pasive ale societatilor rezidente care
accepta depozite, in unele cazuri ale administratiei centrale, si ale unitatilor institutionale

nerezidente. Depozitele transferabile includ oricare dintre urmatoarele:

(a) pozitii interbancare intre institutii financiare monetare;
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(b)

(c)

(d)

(e)

depozite pastrate la banca centrald de societati care accepta depozite in plus fata de
valoarea rezervelor pe care acestea sunt obligate sa le pastreze si pe care le pot utiliza

fara notificari prealabile sau restrictii;

depozite pe care alte institutii financiare monetare le detin la banca centrald sub
forma de conturi de aur nealocate care nu sunt aur monetar, precum si depozite

corespunzatoare sub forma de conturi de metale pretioase;
depozite in moneda straind in cadrul unor acorduri swap;

pozitia de rezerva a FMI reprezentand ,,transa de rezerva”, de exemplu DST sau
sumele in moneda strdina pe care o tard membra poate sa le retraga in urma unei
notificari cu termen scurt de la FMI, precum si alte creante asupra FMI care sunt
rapid disponibile pentru tara membra incluzand acordarea de imprumut de catre tara
raportoare la FMI in temeiul Acordurilor generale de imprumut (GAB), precum si al

Noilor acorduri de imprumut (NAB).

5.82.  Contul de depozit transferabil poate beneficia de facilitatea de descoperit de cont. In cazul

in care contul este descoperit, retragerea pana la zero este tratatd ca retragere a unui

depozit, iar suma reprezentand descoperirea de cont semnificd o acordare a unui Imprumut.

5.83.  Toate sectoarele rezidente si restul lumii pot detine depozite transferabile.

5.84.  Depozitele transferabile pot fi impartite in functie de moneda in depozite transferabile

exprimate in moneda nationala si in monede straine.
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Alte depozite (F.29)

5.85.  Definitie: alte depozite reprezinta depozite altele decat depozitele transferabile. Alte
depozite nu pot fi utilizate pentru efectuarea de plati exceptand la scadentd sau dupa o
notificare cu termen convenit $i nu se pot schimba in numerar sau in depozite transferabile

fara restrictii sau penalitati semnificative.
5.86.  Alte depozite includ:

(a) depozite la termen, care sunt depozite nedisponibile imediat, dar de care se poate
dispune la o scadenta convenita. Disponibilitatea lor este conditionata de un termen
fix sau sunt rambursabile dupa o notificare de retragere. Ele includ, de asemenea,
depozite la banca centrald detinute de societati care accepta depozite ca rezerve
obligatorii in masura in care deponentii nu le pot utiliza fara notificari prealabile

sau restrictii,

(b) depozite de economii, carnete de economii, certificate de economii nenegociabile sau

certificate de depozit nenegociabile;
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(c) depozite care rezultd dintr-un plan sau contract de economii. Aceste depozite implica
adesea o obligatie a deponentului de a efectua plati regulate pe parcursul unei
perioade date, iar capitalul platit si dobanda acumulata nu sunt disponibile pana la
expirarea unui termen fixat. Uneori, aceste depozite sunt combinate cu acordarea, la
sfarsitul perioadei de economisire, a unor imprumuturi proportionale cu economiile

acumulate, destinate cumpararii sau construirii unei locuinte;

(d) titluri de depozite emise de catre asociatii de economisire si creditare, societdti de
credit ipotecar, organizatii cooperatiste de credit si altele asemanatoare, denumite
uneori actiuni, care sunt rambursabile la cerere sau Tn urma unei notificari cu termen

relativ scurt, dar care nu sunt transferabile;

(e) cote rambursabile referitoare la instrumentele financiare derivate, care sunt pasive ale

institutiilor financiare monetare;

(f) acorduri de rascumparare pe termen scurt (repouri) care sunt pasive ale institutiilor

financiare monetare; precum si

(g) pasive fatd de FMI, care sunt componente ale rezervelor internationale si care nu sunt
evidentiate la credite; ele constau 1n utilizarea de credite acordate de FMI in cadrul
contului de resurse generale al FMI. Acest element masoara suma in valuta unei tari

membre depusa la FMI pe care tara membra este obligata sa o rascumpere.
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5.87.  Alte depozite nu includ certificate de depozite negociabile si certificate de economii

negociabile. Ele sunt clasificate in categoria titluri de natura datoriei (AF.3).

5.88.  Alte depozite pot fi impartite in functie de moneda in alte depozite exprimate in moneda

nationala si alte depozite exprimate in monede strdine.
Titluri de natura datoriei (F.3)

5.89.  Definitie: titlurile de natura datoriei sunt instrumente financiare negociabile care servesc

drept dovada a existentei datoriei.
Caracteristicile principale ale titlurilor de natura datoriei
5.90.  Titlurile de natura datoriei au urmatoarele caracteristici:
(a) o datad a emiterii la care titlul de natura datoriei este emis;

(b) un pret de emitere la care investitorii cumpara titlurile de natura datoriei la

prima emitere;

(c) o data de rascumparare sau scadenta, la care trebuie efectuata plata finala programata

contractual a principalului;

(d) un pret de rascumparare sau valoarea la vedere, care este suma de platit de cétre

emitent detindtorului la scadenta;
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(e)

®

(2

(h)

W)

o scadenta initiala, care este perioada de la data emiterii pana la plata finala

programata contractual;

o scadenta restanta sau reziduala, care este perioada de la data de referinta pana la

plata finald programata contractual;

o ratd a cuponului, pe care emitentul o plateste detinatorilor de titluri de natura
datoriei; cuponul poate fi fixat pe toata durata de viata a titlului de natura datoriei sau
poate varia in functie de inflatie, ratele dobanzii sau preturile activelor. Bonurile si

titlurile de natura datoriei cu cupon zero nu ofera dobanda la cupon;
scadenta cuponului, data la care emitentul plateste cuponul detinatorului de titluri;

pretul de emitere, pretul de rdiscumparare si rata cuponului pot fi exprimate (sau

operatiunile aferente pot fi incheiate) fie in moneda nationald, fie in monede strdine;

si

ratingul de credit al titlurilor de natura datoriei, care evalueaza bonitatea emisiunilor
individuale de titluri de natura datoriei. Categoriile de rating sunt atribuite de catre

agentii consacrate.

In ceea ce priveste primul paragraf litera (c), data scadentei poate coincide cu convertirea

unui titlu de natura datoriei intr-o actiune. In acest context, convertibilitate Tnseamna ca

detinatorul poate schimba un titlu de natura datoriei in participatii ordinare ale emitentului.

Posibilitate de schimb inseamna ca detinatorul poate schimba titlul de natura datoriei cu

actiuni ale unei societati alta decat emitentul. Titlurile de valoare perpetue, care nu au

precizata data scadentei, sunt clasificate ca titluri de natura datoriei.
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5.91.  Titlurile de natura datoriei includ active si pasive financiare care pot fi descrise in functie
de clasificari diferite — in functie de scadenta, de sectorul si subsectorul detinator si

emitent, de moneda si de tipul de ratd a dobanzii.
Clasificarea in functie de scadenta initiala si de moneda

5.92.  Operatiunile cu titluri de natura datoriei sunt impartite in functie de scadenta initiala in

doua subcategorii:
(a) titluri de natura datoriei pe termen scurt (F.31); si
(b) titluri de natura datoriei pe termen lung (F.32).

5.93.  Titlurile de natura datoriei pot fi exprimate in moneda nationala sau in moneda straina. O
defalcare suplimentara a titlurilor de natura datoriei exprimate in diferite monede straine
poate fi adecvata si va varia in functie de importanta relativa a monedelor strdine

individuale pentru o economie.

5.94.  Titlurile de natura datoriei avand atat principalul, cat si cuponul corelate cu o moneda

straina sunt clasificate ca fiind exprimate in respectiva moneda straina.
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Clasificarea in functie de tipul de ratd a dobanzii

5.95.  Titlurile de natura datoriei pot fi clasificate in functie de tipul de rata a dobanzii. Se disting

trei grupuri de titluri de natura datoriei:
(a) titluri de natura datoriei cu ratd a dobanzii fixa;
(b) titluri de natura datoriei cu ratd a dobanzii variabila; si
(c) titluri de natura datoriei cu ratda a dobanzii mixta.
Titluri de natura datoriei cu rata a dobdnzii fixa
5.96.  Titlurile de natura datoriei cu ratd a dobanzii fixa cuprind:

(a) titluri de natura datoriei simple, care sunt emise §i rdiscumparate la

valoarea nominala;

(b) titluri de natura datoriei emise cu o reducere sau cu o prima fata de valoarea lor
nominald. Exemple sunt bonuri de trezorerie, efecte de comert, cambii, acceptari de

ordine, andosari de ordine si certificate de depozit;

(c) obligatiuni cu discount mare, cu plati mici ale dobanzilor si emise la o valoare mult

redusa fata de valoarea nominala;
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(d)

(e)

®

(2

(h)

obligatiuni cu cupon zero, care sunt de obicei titluri de natura datoriei cu plata unica
fara plati de cupon. Obligatiunea este vanduta cu o reducere fata de valoarea
nominald, iar principalul este rambursat la scadenta sau, uneori, rdscumparat in
trange. Obligatiunile cu cupon zero pot fi create din titluri de natura datoriei cu rata a
dobanzii fixa prin ,,detagarea” cupoanelor, adica prin separarea cupoanelor de plata

finala a principalului titlurilor si comercializarea acestora in mod independent;

comercializarea separatd a dobanzilor si principalului titlurilor de valoare inregistrate
(Separate Trading of Registered Interest and Principal Securities — STRIPS) sau
titluri de natura datoriei detasate, care sunt titluri de valoare ale caror transe de plata
a dobanzii si principalului au fost separate, sau ,,detasate”, si care pot fi apoi

vandute separat;

titluri de natura datoriei perpetue, rascumparabile Tnainte de scadenta si lichidabile
inainte de scadenta, si titluri de natura datoriei pentru care exista un fond

de amortizare;

obligatiuni convertibile care, la alegerea titularului, pot fi convertite in participatii ale

emitentului, moment in care ele sunt clasificate ca actiuni; si

obligatiuni de schimb, avand o optiune incorporatd de a schimba titlul de valoare
pentru o actiune dintr-o societate alta decat emitentul, de obicei o filiald sau o
intreprindere in care emitentul detine o participatie, la o data viitoare si in

conditii convenite.
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5.97.

Titlurile de natura datoriei cu rata a dobanzii fixa includ si alte titluri de natura datoriei,
cum sunt obligatiunile garantate cu participatii, obligatiuni subordonate, actiuni
preferentiale neparticipante care asigurd un venit fix, dar care nu prevad participare la
distribuirea valorii reziduale a unei societdti in caz de lichidare, precum si

instrumente neseparabile.

Titluri de natura datoriei cu rata a dobanzii variabild

5.98.

5.99.

5.100

Titlurile de natura datoriei cu ratd a dobanzii variabila au platile dobanzii si/sau ale

principalului corelate cu:

(a) unindice general al preturilor pentru bunuri si servicii (cum ar fi indicele preturilor

de consum);
(b) orata a dobanzii; sau
(c) unpret al unui activ.

Titlurile de natura datoriei cu rata a dobanzii variabila sunt de obicei clasificate ca titluri de
natura datoriei pe termen lung, cu exceptia cazului in care au o scadenta initiala de un an

sau mai putin.

Titlurile de natura datoriei corelate cu inflatia si cele corelate cu pretul unui activ includ
titlurile de natura datoriei emise ca obligatiuni corelate cu inflatia si ca obligatiuni corelate
cu marfuri. Cupoanele si/sau valoarea de rascumparare a unei obligatiuni corelate cu o
marfa sunt corelate cu pretul unei marfi. Titlurile de natura datoriei a caror dobanda este
corelatd cu evaluarea riscului de credit al unui alt imprumutat sunt clasificate ca titluri de
natura datoriei corelate cu un indice, deoarece evaluarile riscului de credit nu se modifica

intr-un mod continuu ca raspuns la conditiile de piata.
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5.101. Pentru titlurile de natura datoriei corelate cu rata dobanzii, dobanda contractuald nominala
si/sau valoarea de rascumparare sunt variabile in termeni de moneda nationala. La data

emiterii, emitentul nu poate cunoaste valoarea dobanzii si rambursarile principalului.
Titluri de natura datoriei cu rata a dobdanzii mixta

5.102. Titlurile de natura datoriei cu rata a dobanzii mixta au o rata a cuponului atat fixa, cat si
variabila pe durata lor de viata si sunt clasificate ca titluri de natura datoriei cu rata a

dobanzii variabila. Ele cuprind titluri de natura datoriei care au:
(a) un cupon fix i un cupon variabil simultan;

(b) un cupon fix sau variabil pana la un punct de referinta si apoi un cupon variabil sau

fix de la acel punct de referinta pana la data scadentei; sau

(c) plati ale cupoanelor care sunt prefixate pe durata de viata a titlurilor de natura
datoriei, dar care nu sunt constante 1n timp. Ele sunt denumite titluri de natura

datoriei etapizate.
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Plasamente private

5.103. Titlurile de natura datoriei includ si plasamentele private. Plasamentele private implica
vanzarea de cdtre un emitent a titlurilor de natura datoriei direct catre un numar mic de
investitori. Bonitatea emitentilor acestor titluri de natura datoriei nu este, in mod obisnuit,
evaluata de agentiile de rating de credit, iar, in general, titlurile de valoare nu sunt
revandute sau pretul lor nu este stabilit din nou, astfel incat piata secundara este
nesemnificativa. Cu toate acestea, cele mai multe plasamente private indeplinesc criteriul

de negociabilitate si sunt clasificate ca titluri de natura datoriei.
Securitizarea

5.104. Definitie: securitizarea este emiterea de titluri de natura datoriei pentru care platile aferente
cuponului sau principalului sunt garantate de active specificate sau de fluxuri viitoare de
venituri. O varietate de active sau fluxuri viitoare de venituri pot fi securitizate, incluzand,
printre altele, credite ipotecare rezidentiale si comerciale; imprumuturi catre consumatori;
imprumuturi catre societdfi, administratii publice; contracte de asigurari; instrumente

derivate de credit si venituri viitoare.
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5.105.

5.106.

5.107.

Securitizarea activelor sau a fluxurilor viitoare de venituri este o inovatie financiara
importanta care a condus la crearea si utilizarea pe scara larga a unor noi societati
financiare pentru a facilita crearea, comercializarea si emiterea de titluri de natura datoriei.
Securitizarea a fost determinati de multiple considerente. In cazul societatilor, ele includ:
finantare mai ieftind decat cea disponibila prin intermediul bancilor; reducerea cerintelor
reglementative privind capitalul; transferul de diferite tipuri de risc, cum ar fi riscul de

credit sau riscul de asigurare, precum si diversificarea surselor de finantare.

Sistemele de securitizare variaza in interiorul unei piete si intre pietele titlurilor de natura

datoriei. Aceste sisteme pot fi grupate in doud mari tipuri:

(a) o societate financiara angajata in securitizarea activelor si un transfer de active care

ofera garantii din partea detindtorului original, cunoscuta ca vanzare reala; si

(b) sisteme de securitizare care implica o societate financiard angajata in securitizarea
activelor si un transfer doar al riscului de credit, utilizand swapuri de risc de
incapacitate de rambursare a unui credit (credit default swaps — CDS) — proprietarul
initial pastreaza activele, dar transmite riscul de credit. Aceasta este cunoscuta ca

securitizare sintetica.

In cazul sistemului de securitizare mentionat la punctul 5.106 litera (a), se infiinfeaza o
societate de securitizare care pastreaza activele securitizate sau alte active care au fost
securitizate de catre proprietarului initial si care emite titluri de natura datoriei garantate cu

respectivele active.
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5.108. Este esential sa se stabileasca, in special, daca societatea financiard angajatd in
securitizarea activelor administreaza in mod activ portofoliul sau prin emiterea de titluri de
natura datoriei sau actioneaza doar ca un trust care administreaza activele intr-un mod
pasiv sau detine titluri de natura datoriei. In cazul in care societatea financiara este
proprietarul legal al unui portofoliu de active, emite titluri de natura datoriei care sunt de
interes pentru portofoliu si are un set complet de conturi, ea actioneaza ca un intermediar
financiar clasificat la alti intermediari financiari. Societatile financiare angajate in
securitizarea activelor se disting de entitatile care sunt create numai pentru a detine
portofolii specifice de active si pasive financiare. Acestea din urma sunt combinate cu
societatea lor mama, daca sunt rezidente in aceeasi tara ca societatea mama. Cu toate
acestea, fiind entitati nerezidente, sunt tratate ca unitati institutionale distincte si sunt

clasificate ca institutii financiare captive.

5.109. 1In cazul sistemului de securitizare mentionat la punctul 5.106 litera (b), proprietarul initial
al activelor, sau cumparatorul de protectie, prin intermediul swapurilor pe riscul de
nerambursare a unui credit (credit default swaps — CDS) transfera riscul de credit aferent
unui grup de active de referintd diversificate la o societate de securitizare, dar pastreaza
activele. Incasirile din emisiunea de titluri de natura datoriei sunt plasate intr-un depozit
sau Intr-o alta investitie sigura, de exemplu obligatiuni AAA, iar dobanda acumulata
aferentd depozitului, impreund cu prima aferenta CDS, finanteaza dobanda aferentd
titlurilor de natura datoriei emise. In caz de incapacitate de plata, principalul datorat
detinatorilor de ABS este redus — transele de rang inferior fiind primele luate in
considerare etc. Platile cuponului si principalului pot fi si ele redirectionate catre
proprietarul initial al garantiei de la investitorii 1n titluri de natura datoriei, pentru a acoperi

pierderile generate de incapacitatea de plata.
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5.110. Un titlu de valoare garantat cu active (asset-backed security — ABS) este un titlu de natura
datoriei ale carui principal si/sau dobanda sunt platibile doar din fluxul de numerar produs

de catre un grup specificat de active financiare sau nefinanciare.

Obligatiuni garantate

5.111. Definitie: obligatiunile garantate sunt titluri de natura datoriei emise de o societate
financiara sau garantate in intregime de o societate financiara. In caz de incapacitate de
plata a societatii financiare emitente sau a celei garante, detinatorii de obligatiuni au o

creantd prioritara asupra garantiei, in plus fata de creanta lor uzuala asupra

societatii financiare.

Credite (F.4)

5.112. Definitie: creditele sunt create atunci cand creditorii imprumuta fonduri debitorilor.
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Principalele trasdaturi ale creditelor
5.113. Creditele se caracterizeaza prin urmatoarele trasaturi:

(a) conditiile aferente unui credit fie sunt fixate de catre societatea financiara care il
acorda, fie sunt convenite de Tmprumutator i imprumutat, direct sau prin intermediul

unui broker;
(b) initiativa de a lua un credit 1i apartine, de obicei, imprumutatului; si

(¢) un credit este o datorie necondifionata catre creditor care trebuie rambursata la

scadenta si care este purtdtoare de dobanda.

5.114. Creditele pot fi active sau pasive financiare ale tuturor sectoarelor rezidente si ale restului
lumii. Societatile care accepta depozite Inregistreaza, in mod normal, pasivele pe termen

scurt ca fiind depozite, si nu credite.
Clasificarea creditelor in functie de scadenta initiald, de valutd si de scopul creditirii
5.115. Operatiunile cu credite pot fi impartite in doua tipuri in functie de scadenta initiala:

(a) credite pe termen scurt (F.41), cu o scadenta initiala pe termen scurt, care includ

creditele rambursabile la cerere; si

(b) credite pe termen lung (F.42), cu o scadenta initiald pe termen lung.
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5.116.

Creditele pot fi subimpartite din punct de vedere analitic dupa cum urmeaza:
(a) credite exprimate in moneda nationald; si

(b) credite exprimate in moneda straina.

Pentru gospodariile populatiei, o subimpartire utila este dupa cum urmeaza:
(a) credite pentru consum;

(b) credite pentru achizitionarea de locuinte; si

(c) alte credite.

Distinctia intre operatiunile cu credite §i operatiunile cu depozite

5.117.

5.118.

5.119.

Distinctia intre operatiunile cu credite (F.4) si operatiunile cu depozite (F.22) este aceea ca
un debitor ofera un contract nenegociabil standardizat in cazul unui credit, dar nu si in

cazul unui depozit.

Creditele pe termen scurt acordate societatilor care accepta depozite sunt clasificate ca
depozite transferabile sau ca alte depozite, iar creditele pe termen scurt acceptate de catre
unitatile institutionale altele decat societatile care accepta depozite sunt clasificate ca fiind

credite pe termen scurt.

Plasamentele de fonduri dintre societatile care acceptd depozite sunt Inregistrate

intotdeauna ca depozite.

PE-CONS 77/12 ADD 5 AV/neg 50

DG G 1A RO



Distinctia dintre operatiunile cu credite si operatiunile cu titluri de natura datoriei

5.120.

5.121.

5.122.

Deosebirea dintre operatiunile cu credite (F.4) si operatiunile cu titluri de natura datoriei
(F.3) este faptul ca creditele sunt instrumente financiare nenegociabile, in timp ce titlurile

de natura datoriei sunt instrumente financiare negociabile.

In cele mai multe cazuri, creditele se evidentiaza printr-un singur document, iar
operatiunile cu credite se efectueaza intre un creditor si un debitor. Prin contrast,
emisiunile de titluri de natura datoriei constau intr-un numaér mare de documente identice,
fiecare evidentiind o suma rotunda, care impreuna constituie totalul sumei luate

cu imprumut.

Existd o piatd secundari a creditelor. In cazurile in care creditele devin negociabile pe o
piata organizatd, ele se reclasifica din credite in titluri de natura datoriei, cu conditia sa
existe dovezi de tranzactionare pe piata secundard, incluzand existenta formatorilor de
piata, precum si cotarea frecventa a activului financiar, dupa cum se poate constata din
diferenta dintre pretul oferit la cumparare si cel oferit la vanzare. In mod normal este

implicatd o conversie explicita a creditului initial.
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5.123.

Creditele standardizate sunt oferite, in majoritatea cazurilor, de citre societati financiare si
sunt adesea acordate gospodariilor populatiei. Societatile financiare determina conditiile,
iar gospodariile populatiei pot doar sa accepte sau sa refuze. Conditiile aferente creditelor
nestandardizate sunt, de obicei, rezultatul negocierilor dintre creditor si debitor. Acesta este
un criteriu important care faciliteaza distinctia dintre creditele nestandardizate si titlurile de
natura datoriei. In cazul emisiunilor de titluri de valoare accesibile publicului, conditiile de
emitere sunt determinate de Tmprumutat, posibil dupa o consultare a bancii care dirijeaza
operatiunea. Totusi, in cazul emisiunilor de titluri de valoare destinate clientilor privati,

creditorul si debitorul negociaza conditiile de emitere.

Distinctia dintre operatiunile cu credite, creditele comerciale si efectele de comert

5.124.

5.125.

Creditul comercial este creditul acordat direct de catre furnizorii de bunuri si servicii in
beneficiul clientilor lor. Creditul comercial survine atunci cand plata pentru bunuri si
servicii nu se face in acelasi timp cu schimbarea de proprietate asupra unui bun sau cu

prestarea unui serviciu.

Creditul comercial se deosebeste de creditele prin care se finanteaza comertul, care sunt
clasificate ca fiind credite. Efectele de comert emise catre un client de catre furnizorul de
bunuri §i servicii, care ulterior sunt vandute la un pref mai redus de catre furnizor unei

societati financiare, devin o creantd a unui tert asupra clientului.
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Acordarea sub forma de imprumut a titlurilor de valoare i acordurile de rascumpdrare

5.126. Definitie: acordarea sub forma de imprumut a titlurilor de valoare reprezinta un transfer
temporar de titluri de valoare de la imprumutator la imprumutat. Imprumutatului cu titluri
de valoare i se poate cere sa ofere imprumutétorului active drept garantie pentru titlurile de
valoare, sub forma de bani sau titluri de valoare. Titlul juridic trece de ambele parti ale
operatiunii, astfel incat titlurile de valoare luate cu imprumut si garantia pot fi vandute sau

date cu imprumut mai departe.

5.127. Definitie: un acord de rascumparare de titluri de valoare este un acord care implicd oferirea
de titluri de valoare, de exemplu titluri de natura datoriei sau actiuni, in schimbul
numerarului sau al altor mijloace de plata, existdnd un angajament de a rascumpara
aceleasi titluri de valoare sau unele similare la un pret fixat. Acordul de rascumparare

poate implica fie o data viitoare specificata, fie o scadenta ,,deschisa”.

5.128. Acordarea sub forma de imprumut a titlurilor de valoare cu garantii Tn numerar si
acordurile de rascumparare (repouri) sunt termeni diferiti pentru acorduri financiare care au
aceleasi efecte economice, mai precis: cele ale unui credit garantat, intrucat ambele implica
furnizarea de titluri de valoare ca garantie pentru un credit sau un depozit, in cazul in care
o0 societate care accepta depozite vinde titlurile de valoare in temeiul unui astfel de acord

financiar. Diferitele caracteristici ale celor doud modalitati sunt prezentate in tabelul 5.2.
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Tabelul 5.2 — Caracteristicile principale ale acordarii cu imprumut a titlurilor de valoare si

ale acordurilor de rascumpéarare

Trasatura

Acordarea titlurilor de valoare cu
imprumut

Acorduri de rascumparare

Garantie in
numerar

Fara garantie in
numerar

Titluri de valoare
specifice

Garantii generale

Metoda formala de

Acordarea titlurilor de valoare sub

Vanzarea titlurilor de valoare si

tranzactionare forma de imprumut, existand un angajamentul de a le rascumpara in
acord din partea imprumutatului sd le | conformitate cu termenii
inapoieze imprumutatorului acordului-cadru

Forma de Titluri de Titluri de valoare Titluri de valoare | Numerar contra

tranzactionare valoare contra | contra alte garantii | contra numerar titluri de valoare
numerar (daca exista vreuna)

Cagstigul este platit | Garantie In Titluri de valoare Numerar Numerar

furnizorului de numerar (nu cele cu care se
(imprumutatul | garanteaza)
cu titlurile de
Valoare) (imprumutétorul
titlurilor de valoare)
Castig rambursat ca | Comision Comision Rata repoului Rata repoului

5.129.

Titlurile de valoare furnizate in temeiul acordurilor de acordare cu titlu de imprumut si de

rascumpadrare a titlurilor de valoare sunt tratate ca si cum proprietatea economica nu s-ar fi

transferat, deoarece imprumutatorul este incd beneficiarul venitului generat de titlurile de

valoare si cel care poarta riscul sau primeste beneficiile in caz de modificare a pretului

titlurilor de valoare.
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5.130.

5.131.

5.132.

5.133.

Furnizarea si primirea de fonduri in temeiul unui acord de rascumparare a titlurilor de
valoare sau al acordarii de titluri de valoare cu imprumut garantate cu numerar nu implica
nicio emisiune noua de titluri de natura datoriei. O astfel de furnizare de fonduri catre
unitati institutionale altele decat institutiile financiare monetare este tratata ca fiind credit;

in cazul societatilor care accepta depozite este tratata ca depozite.

Daca o acordare de titluri de valoare cu imprumut nu implica furnizarea de numerar, adica
daca existd un schimb de titlu de valoare pentru un altul sau daca una dintre parti
furnizeaza un titlu de valoare fara garantii, nu exista nicio operatiune cu credite, depozite

sau titluri de valoare.

Solicitarile de recapitalizare in numerar a contului in marja in cadrul unui repo sunt

clasificate ca fiind credite.

Swapurile cu aur sunt similare cu acordurile de rascumparare a titlurilor de valoare, cu
exceptia faptului ca garantia este reprezentata de aur. Ele implica un schimb de aur cu un
depozit in valutd, existand un acord prin care operatiunea va fi inversata la o data ulterioara
convenitd si la un pret convenit al aurului. Operatiunea este inregistratd ca un imprumut

garantat sau ca o constituire a unui depozit.

Leasinguri financiare

5.134.

Definitie: un leasing financiar este un contract prin care locatorul, in calitate de proprietar
legal al unui activ, transmite locatarului riscurile i beneficiile proprietatii asupra activului.
In temeiul unui contract de leasing financiar, locatorul acorda locatarului un imprumut prin
intermediul caruia locatarul achizitioneaza activul. Din acel moment, activul care face
obiectul leasingului apare in contul de patrimoniu al locatarului, si nu al locatorului;

imprumutul corespunzator este un activ pentru locator si un pasiv pentru locatar.
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5.135. Leasingurile financiare pot fi deosebite de alte tipuri de leasing deoarece riscurile si

beneficiile detinerii in proprietate sunt transferate de la proprietarul legal al bunului la

utilizatorul bunului. Alte tipuri de leasing sunt (i) leasingul operational; (ii) concesionarea

de resurse. Si alte contracte, contracte de leasing si licente, astfel cum sunt definite in

capitolul 15, pot fi considerate ca leasinguri.

Alte tipuri de credite

5.136. Categoria creditelor include urmatoarele:

(a) descoperirea de cont in conturile de depozite transferabile, caz in care suma
descoperita nu este tratatd ca un depozit transferabil negativ;

(b) descoperirile de cont in alte conturi curente, de exemplu solduri intragrup intre
societati nefinanciare si filialele lor, dar excluzand soldurile care reprezinta pasive
ale institutiilor financiare monetare clasificate in subcategoriile de depozite;

(c) creantele financiare ale angajatilor, rezultate din participarea acestora la
profitul societatii;

(d) cotele rambursabile referitoare la instrumentele financiare derivate, care reprezinta
pasive ale unitatilor institutionale altele decat institutiile financiare monetare;

(e) creditele care reprezintd contrapartea acceptarilor bancare;
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(f) creditele ipotecare;

(g) creditele de consum;

(h) creditele revolving;

(i) creditele esalonate;

(j)  imprumuturile platite ca garantie pentru indeplinirea anumitor obligatii;

(k) garantiile la depozite pe post de creante financiare ale societatilor de reasigurare

asupra societatilor cedente;

(I)  creantele financiare asupra FMI evidentiate prin imprumuturi in Contul de resurse
generale, incluzand acordarea de imprumuturi in temeiul Acordurilor generale de

imprumut (GAB) si al Noilor acorduri de imprumut (NAB); si

(m) creantele catre FMI evidentiate in creditele FMI sau in imprumuturile acordate in
cadrul Instrumentului de reducere a saraciei si de crestere (Poverty Reduction and

Growth Facility — PRGF).

5.137. Cazul special al creditelor neperformante este discutat in capitolul 7.
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Active financiare excluse din categoria creditelor
5.138. Categoria creditelor nu include:

(a) alte conturi de primit/de platit (AF.8), incluzand creditele comerciale si avansurile

(AF.81); si

(b) activele sau pasivele financiare care rezultd din detinerea proprietatii asupra unor
active imobile, cum ar fi terenuri sau constructii, de catre nerezidenti. Ele sunt

clasificate la alte participatii (AF.519).
Participatii si actiuni/unitati ale fondurilor de investitii (F.5)

5.139. Definitie: participatiile si actiunile/unitatile fondurilor de investitii sunt creante reziduale

asupra activelor unitatilor institufionale care au emis actiunile sau unitatile.
5.140. Participatiile si actiunile fondurilor de investitii sunt impartite n doua subcategorii:
(a) participatii (F.51); si

(b) actiuni/unitati ale fondurilor de investitii (F.52).
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Participatii (F.51)

5.141. Definitie: participatia este un activ financiar care este o creanta asupra valorii reziduale a

unei societati, dupa ce toate celelalte creante au fost platite.

5.142. Detinerea in proprietate a unor participatii in entitati juridice este, de obicei, evidentiata
prin actiuni, stocuri de actiuni, certificate de depozit, titluri de participare sau documente

similare. Actiunile si stocurile de actiuni au acelasi inteles.

Certificate de depozit

5.143. Definitie: certificatele de depozit reprezinta proprietatea asupra unor titluri de valoare
cotate in alte economii; proprietatea asupra certificatelor de depozit este tratata ca
proprietate directd asupra titlurilor de valoare suport. Un depozitar emite certificate cotate
la o bursa, care reprezintd proprietatea asupra unor titluri de valoare cotate la o alta bursa.
Certificatele de depozit faciliteaza operatiunile cu titluri de valoare cotate in alte economii
decéat in cea autohtona. Titlurile de valoare suport pot fi actiuni sau titluri de

natura datoriei.
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5.144. Participatiile sunt subimpartite in urmatoarele:
(a) actiuni cotate (F.511);
(b) actiuni necotate (F.512); si
(c) alte participatii (F. 519).

5.145. Atat actiunile cotate, cat si cele necotate sunt negociabile si descrise ca titluri de valoare de

tip participatie.
Actiuni cotate (F.511)

5.146. Definitie: actiunile cotate sunt titluri de valoare de tip participatie cotate la o bursa. O astfel
de bursa poate fi o bursa recunoscuta sau orice altad forma de piatd secundara. Actiunile
cotate sunt, de asemenea, denumite actiuni listate. Existenta unor cotari de preturi ale unor
actiuni cotate la o bursd inseamna ca preturile de piata curente sunt, de reguld, imediat

disponibile.
Actiuni necotate (F.512)

5.147. Definitie: actiunile necotate sunt titluri de valoare de tip participatie necotate la o bursa.
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5.148.

Titlurile de valoare de tip participatie includ actiunile emise de societatile cu raspundere

limitatd necotate, dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

(©)

actiuni de capital, care confera detinatorilor calitatea de asociati si le da dreptul la o

parte din profiturile totale distribuite si la o parte din activele nete in caz de lichidare;

actiuni rascumparate, al caror capital a fost rambursat, dar care sunt in posesia
detinatorilor, care continua sa fie asociafi si sa aiba dreptul sa dispuna de o parte din
profitul ramas dupa plata dividendelor aferente capitalului social ramas, precum si
din eventualul surplus care poate ramane in caz de lichidare, adica activele nete

minus capitalul social ramas;

actiuni de dividend, denumite uneori actiuni ale fondatorilor, actiuni purtatoare de
profit si actiuni purtatoare de dividend, care nu fac parte din capitalul social.
Actiunile de dividend nu conferd detinatorilor calitatea de asociati — prin urmare,
detinatorii nu au dreptul la o parte din rambursarea capitalului social, dreptul la
profitul corespunzator din acest capital, dreptul de vota in adunarea actionarilor etc.
Cu toate acestea, ele conferd detinatorilor dreptul la un procent din profitul ramas
dupa plata dividendelor aferente capitalului social si la un procent din surplusul

ramas dupa lichidare, daca este cazul;
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(d) actiuni sau stocuri de actiuni preferentiale participative, care dau detinatorilor dreptul
sa participe la distribuirea valorii reziduale a unei societati in caz de dizolvare.
Detinatorii au, de asemenea, dreptul de a participa la, sau de a primi, dividende
suplimentare fata de procentul fix oferit ca dividend. Dividendele suplimentare sunt,
de obicei, platite proportional cu dividendele obisnuite declarate. In caz de lichidare,
actionarii care detin actiuni preferentiale participative au dreptul la o parte din
incasdrile eventual ramase pe care le primesc actionarii obisnuiti si primesc inapoi

sumele platite pentru actiunile lor.
Oferta publica initiala, listarea, delistarea si rascumpararea actiunilor

5.149. Oferta publica initiala (initial public offering — IPO), denumita simplu si ,,oferta” sau
»flotation”, reprezintd emiterea de cdtre o societate, pentru prima oara, a unor titluri de
valoare de tip participatie, catre public. Astfel de titluri de valoare de tip participatie sunt
adesea emise de catre societati mici, recent infiintate, din motive de finantare, sau de catre
intreprinderi mari, pentru a deveni tranzactionate public. Intr-o IPO, emitentul poate obtine
asistentd din partea unei entitdti de subscriere, care ajuta la determinarea tipului de titlu de
valoare de tip participatie de emis, a celui mai bun pret initial si a celui mai bun moment de

lansare pe piata.
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5.150. Listarea se refera la prezenta actiunilor societatii in lista de actiuni care sunt tranzactionate
in mod oficial la o bursa de valori. In mod normal, societatea emitent3 este cea care solicitd
listarea, dar, in unele tari, bursa poate lista o societate, de exemplu, pentru ca este deja
tranzactionatd activ in mod neoficial. Cerintele initiale de listare includ, de obicei,
existenta de cativa ani a situatiilor financiare, punerea la dispozitia publicului general a
unei cantitati suficiente, atat in termeni absolufi, cat si ca procent din stocul total de actiuni,
si existenta unui prospect aprobat, care include, de obicei, avizele unor evaluatori
independenti. Delistarea se refera la practica elimindrii actiunilor unei societati de la o
bursa de valori. Aceasta se intampla atunci cand o societate isi inceteaza activitatea,
declara faliment, nu mai indeplineste cerintele de listare ale unei burse de valori sau a
devenit o cvasisocietate sau o intreprindere neconstituitd in societate, adesea ca urmare a
unei fuziuni sau a unei achizitii. Listarea este inregistratd ca o emisiune de actiuni cotate si
o rascumparare de actiuni necotate, in timp ce delistarea este inregistrata ca o rascumparare

de actiuni cotate si 0 emisiune de actiuni necotate, daca este cazul.

5.151. Societatile pot rdscumpara propria lor participatie printr-o operatiune de rascumparare de
actiuni, denumita si rascumpararea de stocuri de actiuni sau rascumparare de actiuni. O
rascumparare de actiuni este inregistrata ca o operatiune financiara care furnizeaza bani
actionarilor existenti in schimbul unei parti din stocul de participatii al societatii, adica se
ofera bani in schimbul unor actiuni existente, ceea ce reduce numarul acestora. Societatea

fie retrage actiunile, fie le pastreaza ca ,,actiuni tezaurizate”, disponibile pentru reemitere.
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Active financiare excluse din titluri de valoare de tip participatie
5.152. Titlurile de valoare de tip participatie nu includ:

(a) actiunile oferite la vanzare, dar care nu sunt cumparate in momentul emiterii.

Acestea nu sunt inregistrate;

(b) obligatiunile negarantate si creditele convertibile in actiuni. Acestea sunt clasificate
ca titluri de natura datoriei (AF.3) pana in momentul in care sunt convertite

in actiuni;

(c) participatiile asociatilor cu raspundere nelimitatd in societdfi in comanditd. Acestea

sunt clasificate ca alte participatii;

(d) participatiile administratiei publice la capitalul organizatiilor internationale
constituite juridic Tn societati pe actiuni. Acestea sunt clasificate ca alte participatii

(AF.519);

() emisiunile de actiuni gratuite, de exemplu emisiunea fara plata de noi actiuni pentru
actionari, proportional cu detinerile lor. O astfel de emisiune, care nu modifica nici
pasivele societatii vizavi de actionari, nici procentul de active pe care il detine fiecare
actionar 1n societate, nu reprezintad o operatiune financiard. De asemenea, emisiunile

de actiuni divizate nu se inregistreaza.
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Alte participatii (F. 519)

5.153. Definitie: alte participatii cuprind toate formele de participatii altele decat cele clasificate la

subcategoriile actiuni cotate (AF.511) si actiuni necotate (AF.512).
5.154.  Alte participatii includ:
(a) toate formele de participatie care nu sunt actiuni in societati, incluzand urmatoarele:

1.  participatiile 1n societatile in comandita pe actiuni subscrise de catre

asociatii comanditati;

2. participatiile in societdtile cu rdspundere limitata, ale caror proprietari sunt

parteneri, $i nu actionart,

3. capitalul investit in societati In nume colectiv sau in comandita simpla

recunoscute ca entitdti juridice independente;

4.  capitalul investit in societatile cooperative recunoscute ca entitati

juridice independente;

(b) investitiile administratiilor publice in societatile publice al caror capital nu este
impartit in actiuni, care, in virtutea unei legislatii speciale, sunt recunoscute ca

entitati juridice independente;

(c) investitiile administratiilor publice 1n capitalul bancii centrale;
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(d) participatiile administratiei publice la capitalul organizatiilor internationale si
supranationale, cu exceptia FMI, chiar daca ele sunt juridic constituite ca societati pe

actiuni (de exemplu, Banca Europeana de Investitii);
(e) resursele financiare ale BCE provenind din contributiile bancilor centrale nationale;

(f) capitalul investit In cvasisocietati financiare si nefinanciare. Valoarea unor astfel de
investitii corespunde valorii investitiilor noi Tn bani sau in natura, minus retragerile

de capital;

(g) creantele financiare pe care le detin unitatile nerezidente asupra unitatilor rezidente

fictive si viceversa.
Evaluarea operatiunilor cu participatii

5.155. Actiunile noi sunt inregistrate la pretul de emisiune, care corespunde valorii nominale plus

prima de emisiune.

5.156. Operatiunile cu actiuni 1n circulatie se inregistreaza la valoarea lor de tranzactionare. In
cazul 1n care valoarea de tranzactionare nu este cunoscutd, ea este aproximata prin cotatia
la bursa de valori sau pretul de piata pentru actiunile cotate si prin valoarea de piata

echivalenta pentru actiunile necotate.

5.157. Actiunile acordate ca dividende sunt actiuni evaluate la pretul corespunzator propunerii

emitentului de acordare a dividendelor.
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5.158.

5.159.

Emisiunile de actiuni gratuite nu se inregistreaza. Cu toate acestea, daca emisiunea de
actiuni gratuite implica modificari ale valorii totale de piata a actiunilor unei societati,

aceste modificari se Inregistreaza in contul de reevaluare.

Valoarea de tranzactionare a categoriei participatii (F.51) este egald cu totalul fondurilor
transferate de citre proprietari citre societiti sau cvasisocietati. in unele cazuri, fondurile

pot fi transferate prin preluarea datoriilor unei societati sau cvasisocietafi.

Actiuni/unitati ale fondurilor de investitii (F.52)

5.160.

5.161.

Definitie: actiunile fondurilor de investitii sunt actiuni ale unui fond de investitii daca
fondul este structurat ca o societate. Ele sunt cunoscute ca unitati daca fondul este un trust.
Fondurile de investitii sunt organisme de plasament colectiv prin intermediul carora

investitorii pun in comun fonduri pentru investitii in active financiare si/sau nefinanciare.

Fondurile de investitii sunt denumite si fonduri mutuale, societati de investitii, trusturi de
investitii si organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM); ele pot fi

fonduri deschise, semideschise sau inchise.
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5.162. Actiunile fondurilor de investitii pot fi cotate sau necotate. Cand sunt necotate, sunt de
reguld rambursabile la cerere, la o valoare corespunzatoare ponderii lor in fondurile proprii
ale societatii financiare. Aceste fonduri proprii sunt reevaluate Tn mod regulat, pe baza

preturilor de piata ale diferitelor lor componente.
5.163. Actiunile fondurilor de investitii sunt impartite in:

actiuni sau unitati ale fondurilor de piatd monetara (F.521); si

actiuni /unitati ale fondurilor de investitii, altele decat cele de piata monetara (F.522).
Actiuni sau unitati ale fondurilor de piata monetara (F.521)

5.164. Definitie: actiuni sau unitati ale fondurilor de piatd monetara (FPM) sunt actiuni emise
de FPM. Actiunile sau unitatile FPM pot fi transferabile si sunt adesea considerate drept

substitute pentru depozite.
Actiuni /unitati ale fondurilor de investitii, altele decat cele de piata monetara (F.522)

5.165. Definitie: alte actiuni ale fondurilor de investitii sau alte unitati decat unitatile sau actiunile
de piatd monetara reprezintd o creantd asupra unei par{i din valoarea unui fond de investitii

altul decat un FPM. Astfel de actiuni sau unitati sunt emise de catre fondurile de investitii.
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5.166. Alte actiuni sau unitati necotate ale fondurilor de investitii altele decat cele de piata

monetara sunt, de reguld, rambursabile la cerere, la o valoare corespunzatoare ponderii lor

in fondurile proprii ale societatii financiare. Aceste fonduri proprii sunt reevaluate 1n mod

regulat, pe baza preturilor de piata ale diferitelor lor componente.

Evaluarea operatiunilor cu actiuni sau unitati ale fondurilor de investitii

5.167. Operatiunile cu actiuni sau unitati ale fondurilor de investitii includ valoarea contributiilor

nete la un fond.

Sisteme de asigurari, de pensii si scheme de garantii standardizate (F.6)

5.168. Sistemele de asigurari, de pensii si schemele de garantii standardizate sunt impartite in

sase subcategorii:

(a) provizioane tehnice de asigurari generale (F.61);
(b) drepturi asupra asigurarilor de viata si a rentelor (F.62);
(c) drepturi de pensie (F.63);
(d) drepturi ale fondurilor de pensii asupra administratorilor fondurilor de pensii (F.64);
(e) drepturi la prestatii, altele decat pensiile (F.65); si
(f) provizioane pentru executarea garantiilor standardizate (F.66).
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Provizioane tehnice de asiguridri generale (F.61)

5.169. Definitie: provizioanele tehnice de asigurari generale sunt creante financiare pe care
titularii de polite de asigurari generale le au asupra societatilor de asigurari generale 1n ceea

ce priveste primele neincasate si indemnizatiile de platit.

5.170. Operatiunile cu provizioane tehnice de asigurari generale privind primele neincasate si
indemnizatiile de platit se refera la riscuri cum ar fi accidente, boala sau incendiu, precum

si la reasigurare.

5.171. Primele neincasate sunt primele platite, dar inca neincasate. Primele sunt de obicei platite
la inceputul perioadei vizate de politd. Pe baza dreptului constatat, primele sunt incasate pe
tot parcursul perioadei vizate de polita, astfel incat plata initiala implica o plata anticipata

sau In avans.

5.172. Indemnizatiile exigibile sunt indemnizatii datorate, dar inca neplatite, incluzand cazurile n
care suma este in litigiu sau in care evenimentul care a generat dauna a survenit, dar nu a
fost Inca raportat. Indemnizatiile datorate, dar inca neplatite corespund provizioanelor
pentru daunele exigibile, care sunt sume identificate de societatile de asigurare necesare
pentru a acoperi platile care se preconizeaza a se efectua ca urmare a unor evenimente care

au avut loc, dar pentru care indemnizatiile de asigurare nu au fost inca platite.
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5.173. Alte provizioane tehnice, cum ar fi provizioanele de egalizare, pot fi identificate de catre
asiguratori. Totusi, acestea sunt recunoscute ca pasive si active in contraparte doar atunci
cand existd un eveniment care genereazi o datorie. In alte situatii, provizioanele de
egalizare sunt Inregistrari contabile interne efectuate de asigurator reprezentdnd economii
destinate acoperirii costurilor generate de evenimente ocazionale si nu reprezinta

indemnizatii existente de platit titularilor de polite.
Drepturi asupra asigurarilor de viata si a rentelor (F.62)

5.174. Definitie: drepturile asupra asigurarilor de viata si a rentelor reprezinta creante financiare
pe care titularii de polite de asigurare de viata si beneficiarii de rente le au in raport cu

societatile care ofera asigurari de viata.

5.175. Drepturile asupra asigurdrilor de viata si a rentelor sunt utilizate pentru a furniza prestatii
titularilor de polite la expirarea politei sau pentru a compensa beneficiarii in cazul
decesului titularilor de polite, astfel incat sunt pastrate separat de fondurile actionarilor.
Provizioanele sub forma de rente sunt bazate pe calcularea actuariald a valorii actualizate a

obligatiilor de plata a unui venit viitor pana la decesul beneficiarilor.

5.176. Operatiunile cu drepturi asupra asigurarilor de viata si a rentelor sunt reprezentate de

acumulari minus reduceri.
5.177. Acumularile, in terminologia operatiunilor financiare, constau in:

(a) primele efective Incasate in cursul perioadei contabile actuale; si
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(b) primele suplimentare, care corespund veniturilor obtinute din investirea drepturilor

atribuite titularilor de polite dupa deducerea comisioanelor pentru servicii.
5.178. Reducerile constau in:

(a) sumele datorate detindtorilor de polite la implinirea unei anumite varste si de polite

de asigurare similare; si
(b) platile datorate aferente politelor la care se renunta inainte de scadenta.

5.179. In cazul unei asigurari In grup achizitionatd de o societate in beneficiul angajatilor sai,
acestia, si nu angajatorul, sunt considerati a fi beneficiarii, intrucat se considera ca ei sunt

titularii politei.
Drepturi de pensie (F.63)

5.180. Definitie: drepturile de pensie cuprind creantele financiare pe care angajatii actuali si fostii

angajati le detin in raport cu:
(a) angajatorii lor;

(b) un sistem desemnat de catre angajator pentru plata pensiilor, ca parte a unui acord de

compensare Intre angajator si angajat; sau

(c) un asigurétor.
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5.181. Operatiunile cu drepturi de pensie constau in acumulari minus reduceri, care trebuie
deosebite de castigurile sau pierderile nominale generate de fondurile investite de fondurile

de pensii.
5.182. Acumularile, in ceea ce priveste tranzactiile financiare, constau in:

(a) contributiile efective la sisteme de pensii datorate de catre angajati, angajatori,
numele persoanelor fizice sau ale gospodariilor populatiei detindnd creante asupra

sistemului de pensii si incasate in cursul perioadei contabile actuale; si

(b) contributiile suplimentare corespunzatoare veniturilor incasate din investirea
drepturilor de pensie ale sistemului de pensii atribuite gospodariilor populatiei
participante, dupa deducerea comisioanelor pentru servicii in timpul perioadei de

administrare a sistemului.
5.183. Reducerile constau in:

(a) prestatii sociale egale cu sumele de platit pensionarilor sau celor aflati in Intrefinerea

lor sub forma de plati regulate sau de alte prestatii; si

(b) prestatii sociale care constau in orice sume forfetare de platit beneficiarilor in

momentul in care se pensioneaza.
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Drepturi de pensie contingente

5.184. Categoria drepturi de pensie nu include drepturile de pensie contingente constituite de catre
unitatile institutionale clasificate ca sisteme publice de pensii ale angajatorilor, cu prestatii
definite, fara capitalizare sau ca fonduri de pensii de securitate sociald. Operatiunile cu
acestea nu sunt inregistrate complet, iar celelalte fluxuri si stocuri ale lor nu sunt
inregistrate in conturile principale, ci in tabelul suplimentar privind drepturile de pensii
acumulate la zi in asigurari sociale. Drepturile de pensie contingente nu sunt pasive ale
administratiei centrale, ale administratiilor regionale, ale administratiei locale sau ale
subsectoarelor administratiilor de securitate sociald si nu sunt active financiare ale

beneficiarilor potentiali.
Drepturi ale fondurilor de pensii asupra administratorilor fondurilor de pensii (F.64)

5.185. Un angajator poate delega prin contract un tert care sd administreze fondurile de pensii in
beneficiul angajatilor sai. In cazul in care angajatorul continui si detina puterea de decizie
in cadrul sistemelor de pensii si este responsabil de orice deficit de finantare, precum si
dreptul de a retine orice surplus de finantare, angajatorul este descris ca managerul
fondului de pensii, iar unitatea care lucreaza sub conducerea managerului fondului de
pensii este descrisd ca administratorul fondului de pensii. In cazul in care acordul incheiat
intre angajator si tert este astfel Tncat angajatorul transmite riscurile si responsabilitagile
pentru orice deficit de finantare acestuia In schimbul dreptului terfului de a retine orice

surplus, tertul devine atadt managerul fondului de pensii, cat si administratorul acestuia.
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5.186. 1In cazul in care managerul fondului de pensii este o unitate diferitd de administrator, iar
suma acumulata in fondurile de pensii este mai mica decat cresterea drepturilor, se
inregistreaza o creanta a fondului de pensii asupra managerului fondului de pensii. In cazul
in care suma acumulata in fondul de pensii depaseste majorarea drepturilor de plata, fondul

de pensii are o suma de platit managerului fondului de pensii.
Drepturi cuvenite, altele decit pensiile (F.65)

5.187. Excedentul de contributii nete peste prestatii reprezinta o crestere a obligatiilor sistemului
de asigurari fatd de beneficiari. Acest element este prezentat ca o ajustare a contului de
utilizare a veniturilor. De asemenea, este prezentat in pasivul contului financiar ca o
crestere. Acest element apare rareori i, din motive pragmatice, modificarile acestor

drepturi cuvenite, altele decat pensiile, pot fi incluse in aceeasi categorie cu pensiile.
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Provizioane pentru executarea garantiilor standardizate (F.66)

5.188.

5.189.

5.190.

Definitie: provizioanele pentru executarea garantiilor standardizate sunt creante financiare
pe care detindtorii de garantii standardizate le detin asupra unitatilor institutionale care

le ofera.

Provizioanele pentru executarea garantiilor standardizate reprezinta plati in avans ale
comisioanelor nete si provizioane destinate sa satisfaca executarile exigibile de garantii
standardizate. La fel ca provizioanele si rezervele pentru primele pentru asigurarile
generale, provizioanele pentru executarea garantiilor standardizate includ comisioanele

neincasate (primele) si creantele inca neplatite.

Garantiile standard sunt garantii care sunt emise in numar mare, de obicei pentru sume
destul de mici si in aceleasi conditii. Exista trei parti implicate in aceste acorduri:
imprumutatul, imprumutatorul si garantul. $i imprumutatul, si imprumutatorul pot intra in
relatie contractuald cu garantul pentru a rambursa suma imprumutatorului daca
imprumutatul intrd in incapacitate de platd. Exemple sunt garantiile pentru creditele de

export si garantiile pentru imprumuturile catre studenti.
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5.191.

5.192.

5.193.

Desi nu este posibil sa se stabileasca probabilitatea ca un anumit imprumutat sa intre in
incapacitate de plata, frecvent se fac studii prin care se estimeaza numarul de imprumutati
din aceeasi categorie care vor intra in incapacitate de platd. La fel ca in cazul unui
asigurdtor din sfera asigurdrilor generale, un garant care activeaza in domeniul comercial
preconizeaza ca toate comisioanele platite, plus veniturile din proprietate incasate din
comisioane si orice alte rezerve, acopera pierderile in urma situatiilor de incapacitate de
plata probabile si costurile asociate acestora, ramanand si cu un profit. Prin urmare,
garantiilor standardizate li se aplica un tratament similar cu cel aplicat

asigurarilor generale.

Garantiile standardizate acopera garantiile pentru diverse instrumente financiare cum ar fi
depozite, titluri de natura datoriei, imprumuturi si credite comerciale. Acestea sunt
furnizate, de obicei, de o institutie financiara, inclusiv de societdtile de asigurare, dar si de

administratiile publice.

Atunci cand o unitate institufionald ofera garantii standardizate, ea percepe comisioane §i
contracteazd obligatii pentru a putea satisface cerintele de executare a garantiei. Valoarea
obligatiilor in conturile garantului este egala cu valoarea actuala a executdrilor preconizate
ale garantiilor existente, minus orice recuperari pe care garantul preconizeaza sa le
primeasca de la debitorii aflati in incapacitate de plata. Obligatia se numeste provizion

pentru executarea garantiilor standardizate.
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5.194.

5.195.

5.196.

O garantie se poate intinde pe o perioada multianuala. Este posibil sa se plateasca un
comision, anual sau in avans. In principiu, comisionul reprezinta taxele incasate in fiecare
an de detinere a garantiei, obligatiile reducandu-se pe masura ce perioada se scurteaza
(presupunand ca imprumutatul ramburseaza in rate). Acest mod de Inregistrare este similar

celui al anuitatilor cu comisionul platit pe masura ce obligatia viitoare scade.

Caracteristic unui sistem de garantii standardizate este faptul ca exista mai multe garantii
de acelasi tip, desi nu toate se emit pentru exact aceeasi perioada de timp si nu toate incep

si se incheie la aceleasi date.

Comisioanele nete sunt calculate ca suma comisioanelor de incasat si a comisioanelor
aditionale (egale cu veniturile din proprietate atribuite unitatii care plateste comisionul
pentru garantie), din care se scad costurile de administrare etc. Aceste comisioane nete pot
fi platibile de catre orice sector al economiei si sunt inregistrate n sectorul in care garantul
este clasificat. Executarile in cadrul schemelor de garantii standardizate sunt platibile de
catre garant si sunt de primit de catre imprumutatorul instrumentului financiar aflat sub
incidenta garantiei, indiferent daca comisionul a fost platit de catre imprumutator sau de
catre imprumutat. Operatiunile financiare se refera la diferenta dintre plata comisioanelor

pentru garantiile noi §i executarile garantiilor existente.
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Garantii standardizate §i garantii unice

5.197.

Garantiile standardizate se deosebesc de garantiile unice prin doua criterii:

(a) garantiile standardizate sunt caracterizate prin operatiuni repetate frecvent avand

caracteristici similare si riscuri comasate; i

(b) garantii sunt capabili sa estimeze pierderea medie pe baza datelor

statistice disponibile.

Garantiile unice sunt individuale, iar garantii nu pot efectua o estimare fiabila a riscului
executarilor. O garantie unica se acorda in cazuri de urgenta si nu se inregistreaza.
Exceptiile sunt reprezentate de anumite garantii oferite de catre administratia publica si

descrise in capitolul 20.

Instrumente financiare derivate si optiunile pe actiuni ale angajatilor (F.7)

5.198. Instrumentele financiare derivate si optiunile pe actiuni ale angajatilor se Impart in
doua subcategorii:
(a) instrumente financiare derivate (F.71); precum si
(b) optiunile pe actiunile ale angajatilor (F.72).
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Instrumente financiare derivate (F.71)

5.199. Definitie: instrumentele financiare derivate sunt instrumente financiare corelate cu un
instrument financiar specificat sau cu un indice sau cu o marfa, prin intermediul carora, pe
pietele financiare, se pot tranzactiona in contul lor riscuri financiare specifice.

Instrumentele financiare derivate indeplinesc urmatoarele conditii:

(a) sunt legate de un activ financiar sau nefinanciar, de un grup de active sau de

un indice;
(b) fie sunt negociabile, fie pot fi compensate pe piatd; si
(c) nuse avanseaza niciun principal pentru a fi rambursat.

5.200. Instrumentele financiare derivate sunt utilizate pentru o serie de scopuri precum
gestionarea riscurilor, hedgingul, arbitrajul intre piete, speculatiile si remunerarea
angajatilor. Instrumentele financiare derivate permit partilor sa faca tranzactii cu
instrumente financiare specifice precum riscul ratei dobanzii, riscul valutar, riscul aferent
participatiilor si preturilor marfurilor, precum si riscul de credit, cu alte entitati care sunt
dispuse sd-si asume aceste riscuri, de obicei fara sa tranzactioneze activul principal. Prin

urmare, instrumentele financiare derivate reprezintd active secundare.
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5.201. Valoarea unui instrument financiar derivat rezulta din pretul activului suport: pretul de
referinta. Pretul de referinta se poate asocia cu un activ financiar sau nefinanciar, o rata a
dobanzii, o ratd de schimb, un alt instrument derivat sau marja dintre doua preturi.
Contractul derivat se poate referi, de asemenea, la un indice, un cos de preturi sau la alte

elemente, precum comercializarea certificatelor de emisii sau conditiile meteorologice.

5.202. Instrumentele financiare derivate pot fi impartite in functie de tipul de instrument, cum ar
fi optiuni, contracte forward si instrumente derivate de credit, sau 1n functie de riscul de

piata, ca swapuri pe valutd, swapuri pe rata dobanzii etc.
Optiuni

5.203. Definitie: optiunile sunt contracte care confera titularului optiunii dreptul, dar nu si
obligatia de a cumpara de la emitentul optiunii sau de a-i vinde acestuia un activ la un pret

prestabilit Intr-un interval de timp dat sau la o anumita data.

Dreptul de a cumpara se numeste optiune de cumparare (call option), iar dreptul de a vinde

se numeste optiune de vanzare (put option).
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5.204.

5.205.

5.206.

Cumparatorul optiunii plateste o prima (pretul optiunii) in schimbul angajamentului
emitentului optiunii de a vinde sau cumpara cantitatea specificata din activul suport la
pretul convenit. Prima este un activ financiar al detinatorului optiunii si un pasiv al
emitentului optiunii. Prima poate fi considerata, teoretic, cd include o platd pentru un
serviciu, care se Inregistreaza separat. Cu toate acestea, ar trebui evitat, pe cat mai mult

posibil, sa se recurga la presupuneri pentru a identifica componenta reprezentand serviciul.

Warranturile sunt o forma de optiuni. Ele dau detinatorului dreptul, dar nu si obligatia de a
cumpdra de la emitentul warrantului un anumit numar de actiuni sau obligatiuni in conditii
specificate, pentru o perioada de timp specificata. Exista, de asemenea, warranturi pe
valuta bazate pe cantitatea dintr-o valutd necesara pentru a cumpara o alta si warranturi
multivalutare legate de valute terte, precum si warranturi bazate pe un indice, un cos de

elemente si pe marfuri.

Warrantul poate fi detasabil si comercializat separat de titlul de natura datoriei. Ca urmare,
in principiu se nregistreaza doud instrumente financiare separate, warrantul ca instrument
financiar derivat si obligatiunea ca titlu de natura datoriei. Warranturile cu instrumente

financiare derivate Incorporate se clasifica in functie de caracteristicile lor principale.
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Contracte la termen

5.207. Definitie: contractele la termen tip forward sunt instrumente financiare n temeiul carora
cele doud parti convin sd schimbe o cantitate specificatd dintr-un activ suport la un pret

convenit (pretul de exercitare) la o data specificata.

5.208. Contractele la termen tip futures sunt contracte forward tranzactionate in cadrul unor burse
organizate. Tranzactiile aferente contractelor la termen tip futures si forward se
definitiveaza, de obicei, dar nu Intotdeauna, prin platd in numerar sau prin furnizarea altor
active financiare in locul livrarii activului suport si, prin urmare, sunt evaluate si
comercializate separat de elementul suport. Contractele la termen de tip forward cele mai
frecvente sunt swapuri si contractele forward pe rata dobanzii (forward rate

agreements - FRA).
Optiuni vizavi de contractele la termen de tip forward
5.209. Optiunile pot fi deosebite de contractele la termen de tip forward prin aceea ca:

(a) lainceput, nu exista, de obicei, nicio platd in avans pentru un contract forward, iar
contractul instrumentului financiar derivat incepe cu valoarea zero; in cazul unei
optiuni, se pliteste o prima la momentul stabilirii contractului, iar la inceput

contractul este evaluat la valoarea primei;
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Swapuri

5.210.

(b)

(©)

deoarece preturile pietei, ratele dobanzii sau ratele de schimb se modifica pe durata
de viatd a unui contract forward, contractul poate avea o valoare pozitiva pentru o
parte (ca activ) si o valoare negativa corespunzatoare (ca pasiv) pentru cealaltd parte.
Aceste pozitii se pot schimba intre parti, in functie de evolutia pietei activului suport
in raport cu pretul de exercitare din contract. Aceasta caracteristica face dificild in
practica identificarea separatd a operatiunilor cu active de cele cu pasive. Spre
deosebire de alte instrumente financiare, operatiunile cu contracte la termen de tip
forward sunt, prin urmare, raportate in mod normal la valoare neta a activelor si
pasivelor. In cazul unei optiuni, cumparatorul este intotdeauna creditorul, iar

emitentul intotdeauna debitorul;

la scadenta, rascumpararea este neconditionald pentru un contract al termen de tip
forward, in timp ce pentru o optiune este determinata de catre cumparatorul acesteia.
Unele optiuni sunt rascumparate in mod automat atunci cand sunt pozitive

la scadenta.

Definitie: swapurile sunt acorduri contractuale intre doua parti care convin sa schimbe, in

cursul unei perioade de timp si conform unor reguli prestabilite, fluxuri de plati aferente

unor valori fictive convenite ale principalului. Cele mai frecvente tipuri sunt swapurile pe

rata dobanzii, swapurile pe cursul de schimb si swapurile valutare.

PE-CONS 77/12 ADD 5 AV/neg 84

DG G 1A RO



5.211. Swapurile pe rata dobanzii sunt un schimb de plati ale unor dobanzi de natura diferita
aferente unei valori fictive a principalului, care nu este niciodata tranzactionat. Exemple de
tipuri de rata a dobanzii care face obiectul unui swap sunt rata fixa, rata variabila si ratele
exprimate intr-o valuta. Definitivarea tranzactiilor de face adesea prin intermediul platilor
nete in numerar echivalente cu diferenta actuala dintre doua rate ale dobanzilor stipulate in

contract aplicate valorilor fictive convenite ale principalului.

5.212.  Swapurile pe cursul de schimb sunt tranzactii cu monede strdine la un curs de schimb

stabilit in contract.

5.213. Swapurile valutare implica un schimb de fluxuri de numerar aferente platilor de dobanda si

de principal la un curs de schimb convenit la sfarsitul contractului.
Contracte forward pe rata dobanzii (forward rate agreements — FRA)

5.214. Definitie: FRA sunt acorduri contractuale prin care doud parti, pentru a se proteja de
variatiile ratelor dobanzilor, convin asupra unei dobanzi de platit, la o data de definitivare a
tranzactiei specificata, aferenta unei valori fictive a principalului care nu este niciodata
tranzactionat. Tranzactiile aferente FRA se incheie prin platile nete in numerar, asemanator
swapurilor pe rata dobanzii. Platile reprezinta diferenta dintre rata specificata in contractul
forward pe rata dobanzii si rata predominanta de pe piatd la momentul incheierii

tranzactiei.
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Instrumente derivate de credit

5.215.

5.216.

5.217.

Definitie: instrumentele derivate de credit sunt instrumente financiare derivate al caror

scop principal este de a tranzactiona riscul de credit.

Instrumentele derivate de credit sunt concepute pentru tranzactionarea riscurilor de
incapacitate de plata aferente imprumuturilor si titlurilor de valoare. Instrumentele derivate
de credit pot lua forma contractelor de tip forward sau de tip optiune si, asemanator altor
instrumente financiare derivate, sunt adesea elaborate Tn baza unor acorduri juridice
standard care faciliteaza evaluarea lor pe piatd. Riscul de credit este transferat de la
vanzatorul de risc, care cumpara protectie fata de riscul de credit, la cumparatorul de risc,

care vinde protectie fata de riscul de credit, in schimbul unei prime.

In caz de incapacitate de plata, cumparatorul de risc pliteste in numerar vanzitorului de
risc. Tranzactiile aferente instrumentelor derivate de credit se pot incheia si prin cedarea

titlurilor de natura datoriei de catre unitatea care a intrat in incapacitate de plata.

Tipurile de instrumente derivate de credit sunt optiunile pe riscul de nerambursare a unui
credit, swapurile pe riscul de nerambursare a unui credit (credit default swap — CDS) si
swapurile pe riscul aferent randamentului total. Un indice al CDS, ca indice de instrumente

derivate de credit tranzactionate, reflecta dezvoltarea primelor aferente CDS.
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Swapuri pe riscul de nerambursare a unui credit

5.218. Definitie: swapurile pe riscul de nerambursare a unui credit (credit default swaps — CDS)
sunt contracte de asigurare a creditelor. Ele sunt destinate sa acopere pierderile creditorului

(cumparatorului de CDS) 1n situatia in care:

(a) un eveniment de credit survine in raport cu o unitate de referinta si nu este asociat cu
un anumit titlu de natura datoriei sau cu un imprumut. Un eveniment de credit care
afecteaza entitatea de referintd in cauza poate reprezenta o incapacitate de plata, dar
si neefectuarea unei plati cu privire la orice obligatie de platd care a devenit scadenta,

de exemplu in cazul restructurarii datoriilor, al incalcarii acordurilor si altele;

(b) un anumit instrument de datorie, de obicei un titlu de natura datoriei sau un
imprumut, intra 1n incapacitatea de a fi platit. La fel ca in cazul contractelor swap,
cumparatorul unui CDS (in calitatea de vanzator de risc) face o serie de plati sub

forma de prime catre vanzatorul de CDS (in calitatea de cumparator de risc).

5.219. In cazul in care nu intervine incapacitatea de plata a unitatii asociate sau a instrumentului
de datorie, vanzatorul de risc continud plata primelor pana la sfarsitul contractului. Daca
apare incapacitatea de platd, cumparatorul de risc acopera pierderea vanzatorului de risc,

iar vanzatorul de risc inceteaza sa plateasca prime.
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Instrumente financiare care nu sunt incluse in instrumentele financiare derivate
5.220. Instrumentele financiare derivate nu includ:
(a) instrumentul suport pe care se bazeaza instrumentul financiar derivat;

(b) titlurile de natura datoriei structurate, care combina un titlu de natura datoriei sau un
cos de titluri de natura datoriei cu un instrument financiar derivat sau un cos de
instrumente financiare derivate, in care instrumentele financiare derivate sunt
inseparabile de titlul de natura datoriei, iar principalul initial investit este mare in
raport cu randamentul potential al instrumentelor financiare derivate incorporate.
Instrumentele financiare in cazul carora sunt investite principaluri mici in raport cu
randamentul potential si care au un risc considerabil sunt clasificate ca instrumente
financiare derivate. Instrumentele financiare in care componenta reprezentata de
titlul de natura datoriei si cea reprezentatd de instrumentul financiar derivat sunt

separabile una de cealalta sunt clasificate in consecinta;

(c) cotele rambursabile referitoare la instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca
alte depozite sau credite, in functie de unitatile institutionale implicate. Cu toate
acestea, cotele nerambursabile, care reduc sau elimina pozitiile de activ/pasiv care
pot aparea pe durata contractului, sunt tratate ca definitivari de tranzactii in temeiul

contractului si sunt clasificate ca tranzactii cu instrumente financiare derivate;
(d) instrumentele secundare, care nu sunt negociabile si nu pot fi compensate pe piatd; si

(e) swapurile pe aur, care sunt de aceeasi natura cu acordurile de rdiscumparare a unor

titluri de valoare.
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Optiuni pe actiuni ale angajatilor (F.72)

5.221. Definitie: optiunile pe actiuni ale angajatilor sunt acorduri incheiate la o anumita data in
cadrul cdrora un angajat are dreptul de a achizitiona un anumit numar de actiuni din stocul
angajatorului la un pret stabilit, fie la un moment fixat, fie in decursul unei perioade

imediat urmatoare datei de intrare in drepturi.

Se utilizeaza urmatoarea terminologie:

Data acordului este ,,data acordarii”.

Pretul de cumparare convenit este ,,pretul de exercitare”.

Prima datd de cumparare convenita este ,,data intrarii in drepturi”.

Perioada dupa data intrarii in drepturi in care se poate efectua cumpararea este ,,perioada

de exercitare”.

5.222. Operatiunile cu optiuni pe actiuni ale angajatilor sunt inregistrate in contul financiar ca
operatiuni n contraparte la elementul de remunerare a angajatilor reprezentat de valoarea
optiunii pe actiuni. Valoarea optiunii este repartizata de-a lungul perioadei cuprinse intre
data acordarii si data intrarii in drepturi; daca lipsesc informatii detaliate, optiunile se
inregistreaza ca data intrarii in drepturi. Ulterior, operatiunile sunt inregistrate la data
exercitarii sau, in cazul 1n care sunt tranzactionabile si tranzactionate in fapt, intre data

intrarii in drepturi si sfarsitul perioadei de exercitare.
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Evaluarea operatiunilor cu instrumente financiare derivate §i cu optiuni pe actiuni ale angajatilor

5.223.

Tranzactionarea pe piete secundare sau lichidarea optiunilor Tnainte de scadenta implica
operatiuni financiare. Daca o optiune ajunge la scadenta, ea poate sau nu sa fie exercitata.
In cazurile in care optiunea este exercitati, poate exista o plata de la cumparitorul optiunii
catre vanzator egala cu diferenta dintre pretul de piatd predominant al activului suport si
pretul de exercitare sau, ca alternativa, poate surveni achizitionarea sau vanzarea activului
financiar sau nefinanciar suport inregistrat la pretul de piatd predominant si o platd in
contraparte Intre vanzatorul si cumparatorul optiunii egald cu pretul de exercitare.
Diferenta dintre pretul de piatd predominant al activului suport si pretul de exercitare este,
in ambele cazuri, egal cu valoarea de lichidare a optiunii, adica pretul optiunii la data
scadentei. In cazurile in care optiunea nu este exercitata, nu are loc nicio operatiune. Cu
toate acestea, cumparatorul (emitentul) optiunii realizeaza un castig din detinere, iar
vanzatorul (detinatorul) optiunii realizeaza o pierdere din detinere (in ambele cazuri egala

cu prima platita la incheierea contractului), care se Inregistreaza in contul de reevaluare.
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5.224.

5.225.

Operatiunile inregistrate cu instrumente financiare derivate includ orice tranzactionare de
contracte derivate, precum si valoarea netd a definitivarilor efectuate. De asemenea, poate
fi necesara inregistrarea operatiunilor legate de incheierea contractelor aferente
instrumentelor derivate. Cu toate acestea, in multe cazuri, cele douad parti vor intra in
raporturi contractuale in cadrul unui contract aferent unui instrument derivat fara a se face
nicio plata; n aceste cazuri, valoarea operatiunii la incheierea contractului este nula, iar in

contul financiar nu se Inregistreaza nimic.

Orice comision explicit platit sau primit de la brokeri sau de la alti intermediari pentru
intermedierea optiunilor, a contractelor futures, a swapurilor sau altor contracte aferente
unor instrumente derivate sunt tratate, in conturile corespunzatoare, ca plati pentru servicii.
Participantii la un swap nu se considera ca isi furnizeaza un serviciu reciproc, ci orice plata
facuta unei terte parti pentru intermedierea swapului este tratata ca o platd pentru un
serviciu. In cadrul unui acord swap, in cazul in care are loc un schimb de principal,
fluxurile corespunzatoare se inregistreaza ca operatiuni cu instrumentul suport; fluxurile de
alte plati se inregistreaza la categoria instrumente financiare derivate si optiuni pe actiuni
ale angajatilor (F.7). Desi, teoretic, se poate considera cd prima platitd vanzatorului unei
optiuni include plata pentru serviciu, in practica, de cele mai multe ori, serviciul respectiv
nu poate fi separat. Prin urmare, pretul intreg se inregistreaza ca achizitie de activ financiar

de catre cumparator si ca angajament de catre vanzator.
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5.226. In cazul in care contractele nu implica schimbul de principal, nu se inregistreaza nicio
operatiune la intrarea in vigoare a contractului. Implicit, in ambele cazuri, la momentul
respectiv se creeaza un instrument financiar derivat cu valoare inifiald zero. Ulterior,

valoarea unui swap va fi egald cu una dintre urmatoarele:

(a) pentru sumele corespunzatoare principalului, valoarea curenta de piata a diferentei
dintre valorile de piata viitoare preconizate pentru sumele ce urmeaza a fi schimbate

din nou si sumele specificate in contract; si
(b) pentru alte plati, valoarea curenta de piata a fluxurilor viitoare specificate in contract.

5.227. Variatiile n timp ale valorii instrumentului financiar derivat sunt inregistrate in contul

de reevaluare.
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5.228.

5.229.

Schimburile ulterioare de principal se vor face in termenii si conditiile prevazute n
contractul swap si vor putea implica un schimb de active financiare la un pret diferit de
pretul de piata predominant pentru astfel de active. Plata in contraparte intre partile la
contractul swap va fi cea specificata in contract. Diferenta dintre pretul de piata si cel din
contract este, prin urmare, egala cu valoarea de lichidare a activului/pasivului la data
scadentei si se inregistreaza ca o operatiune cu instrumente financiare derivate si optiuni pe
actiuni ale angajatilor (F.7). In ansamblu, operatiunile cu instrumente financiare derivate si
optiuni pe actiuni ale angajatilor trebuie sa corespunda castigului sau pierderii totale din
reevaluare realizate de-a lungul duratei contractului swap. Acest tratament este analog

celui prevazut pentru optiunile care ajung la exercitare.

Pentru o unitate institutionald, un contract swap sau un contract forward pe rata dobanzii se
inregistreaza ca instrumente financiare derivate si optiuni pe actiuni ale angajatilor in
partea activelor, unde are o valoare de activ neta. In cazul in care contractul swap are o
valoare de pasiv netd, el se inregistreaza, de asemenea, in partea activelor prin conventie,
pentru a se evita pendularea intre partea activelor si cea a pasivelor. In consecint, platile

nete negative cresc valoarea neta.
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Alte conturi de primit/de platit (F.8)

5.230.

5.231.

5.232.

Definitie: alte conturi de primit/de platit sunt active si pasive financiare create ca elemente
de contraparte la operatiunile in cazul carora exista o diferentd de timp intre aceste

operatiuni si platile aferente.

Alte conturi de primit/de platit includ operatiuni cu creante financiare care rezulta din plati
anticipate sau cu intarziere pentru operatiuni cu bunuri sau servicii, operatiuni de repartitie

sau operatiuni financiare pe piete secundare.
Operatiunile financiare in alte conturi de primit/de platit cuprind:
(a) credite comerciale si avansuri (F.81); si

(b) alte conturi de primit/de platit, excluzand creditele comerciale si avansuri (F.89).
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Credite comerciale si avansuri (F.81)

5.233. Definitie: creditele comerciale si avansurile sunt creante financiare care rezulta din
acordarea directa a creditului de catre furnizorii de bunuri si servicii catre clientii lor,
precum si avansuri pentru productia in curs de realizare sau neinceputa, sub forma de plati

in avans efectuate de clienti pentru bunuri inca nelivrate si servicii Inca neprestate.

5.234. Creditele comerciale si avansurile survin atunci cand plata pentru bunuri sau servicii nu se
face in acelasi timp cu transferul de proprietate asupra unui bun sau cu prestarea unui
serviciu. In cazul in care o plata se efectueaza inaintea transferului de proprietate, ea

reprezinta un avans.

5.235.  SIFIM cuvenite, dar inca neplatite se includ in instrumentul financiar corespunzator, de
obicei dobanda, iar plata in avans a primelor de asigurare se include in provizioanele
tehnice de asigurari (F.61); in niciunul dintre cazuri nu exista vreo inregistrare la credite

comerciale si avansuri.
5.236. Subcategoria credite comerciale si avansuri include:

(a) creantele financiare aferente livrarii de bunuri sau prestarii de servicii pentru care

plata nu s-a efectuat Inca;

(b) creditele comerciale acceptate de societatile producatoare, cu exceptia cazului cand

ele sunt considerate imprumuturi;
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5.237.

5.238.

5.239.

(¢) venitul din inchirierea cladirilor acumulat in timp; si

(d) arieratele privind plata pentru bunuri §i servicii, in situatia in care nu se evidentiaza

printr-un imprumut.

Creditele comerciale trebuie deosebite de finantarea activitdtilor comerciale sub forma
bonurilor comerciale si de creditele furnizate de citre terti pentru a finanta

activitati comerciale.

Creditele comerciale si avansurile nu includ imprumuturile destinate finantarii creditelor

comerciale. Ele sunt clasificate ca Tmprumuturi.

Creditele comerciale si avansurile pot fi impartite, in functie de scadenta initiala, in credite

comerciale pe termen scurt si pe termen lung si avansuri.

Alte conturi de primit/de plitit, exclusiv credite comerciale si avansuri (F.89)

5.240. Definitie: alte conturi de primit/de platit sunt creante financiare care rezulta din decalajul
temporal dintre operatiunile de distribuire sau operatiunile financiare pe piata secundara si
platile aferente.
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5.241.

5.242.

5.243.

Alte conturi de primit/de platit includ creante financiare create ca urmare a diferentelor

temporale intre operatiunile angajate si platile efectuate pentru, de exemplu:
(a) remuneratii si salarii;

(b) impozite si contributii sociale;

(c) dividende;

(d) chirie; si

(e) cumpararea si vanzarea de titluri de valoare.

Dobanda acumulata si arieratele se Inregistreaza impreund cu activul sau pasivul financiar
aferent, si nu la alte conturi de primit/de platit. Daca dobanda acumulata nu este
inregistrata ca fiind reinvestita in activul financiar, ea este clasificata la alte conturi de

primit/de platit.

Pentru comisioanele aferente acordarii de imprumuturi in titluri de valoare si In aur care
sunt tratate ca dobanda, inregistrarile corespunzatoare sunt incluse la alte conturi de

primit/de platit, si nu impreuna cu instrumentul corespunzator.
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5.244. Alte conturi de primit/de platit nu includ:

(a) discrepantele statistice altele decat cele temporale dintre operatiunile cu bunuri si

servicii, operatiunile de distribuire sau operatiunile financiare si platile aferente;

(b) plata anticipata sau cu intarziere in cazul credrii de active financiare sau al stingerii
datoriilor altele decat cele clasificate la alte conturi de primit/de platit. Aceste plati

anticipate sau cu intarziere se clasifica in categoria instrumentului relevant;

(c) sumele reprezentand impozitele si contributiile sociale de platit catre administratiile
publice care se includ la alte conturi de primit/de platit omit partea din aceste
impozite si contributii sociale a carei colectare este improbabila si care, prin urmare,

reprezintd o creantd a administratiilor publice care nu are valoare.
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ANEXA 5.1 — CLASIFICAREA OPERATIUNILOR FINANCIARE

5.A1.01.Operatiunile financiare pot fi clasificate in functie de diferite criterii — tip de instrument

financiar, posibilitatea de a fi negociate, tip de venit, scadentd, valuta si tip de dobanda.
Clasificarea operatiunilor financiare pe categorii

5.A1.02.Operatiunile financiare se clasifica in categorii si subcategorii, astfel cum reiese din
tabelul 5.3. Clasificarea operatiunilor cu active si pasive financiare corespunde clasificarii

activelor si pasivelor financiare.
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Tabelul 5.3 — Clasificarea operatiunilor financiare

Categorie Cod

Aur monetar si drepturi speciale de tragere (DST) F.1

Aur monetar F.11

Drepturi speciale de tragere (DST) F.12

Numerar si depozite F.2

Numerar F.21

Depozite transferabile F.22

Alte depozite F.29

Titluri de natura datoriei F.3

Pe termen scurt F.31

Pe termen lung F.32

Credite F.4

Pe termen scurt F.41

Pe termen lung F.42

Participatii si actiuni sau unitati ale fondurilor de investitii F.5

Participatii F.51

Actiuni cotate F.511

Actiuni necotate F.512
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Categorie Cod

Alte participatii F.519

Actiuni sau unitati ale fondurilor de investitii F.52

Actiuni sau unitati ale fondurilor de piatd monetara (FPM) F.521

Actiuni sau unitati ale fondurilor de investitii, altele decat cele de piatd monetara F.522

Sisteme de asigurari, de pensii si scheme de garantii standardizate F.6

Provizioane tehnice de asigurari generale F.61

Drepturi asupra asigurarilor de viata si a rentelor F.62

Drepturi de pensie F.63

Drepturi ale fondurilor de pensii asupra administratorilor fondurilor de pensii F.04

Drepturi la prestatii, altele decat pensiile F.65

Provizioane pentru executarea garantiilor standardizate F.66

Instrumente financiare derivate si optiuni pe actiuni ale angajatilor F.7

Instrumente financiare derivate altele decét optiuni pe actiuni ale angajatilor F.71

Optiuni pe actiuni ale angajatilor F.72

Alte conturi de primit/de platit F.8

Credite comerciale si avansuri F.81

Alte conturi de primit/de platit, excluzand creditele comerciale si avansurile F.89
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5.A1.03.Clasificarea operatiunilor financiare si a activelor si pasivelor financiare se bazeaza in
primul rand pe gradul de lichiditate, pe negociabilitate si pe caracteristicile juridice ale
instrumentelor financiare. Definitiile categoriilor sunt, in general, independente de
clasificarea unitatilor institutionale. Clasificarea activelor si pasivelor financiare poate fi
detaliata si mai mult prin clasificarea in functie de unitatile institutionale. Un exemplu este
clasificarea ca pozitii interbancare a depozitelor transferabile intre societatile care accepta

depozite altele decat banca centrala.
Clasificarea operatiunilor financiare in functie de posibilitatea de a fi negociate

5.A1.04.Creantele financiare se deosebesc prin posibilitatea de a fi sau nu negociabile. O creanta
este negociabild in cazul 1n care proprietatea asupra ei poate fi usor transferata de la o
unitate la alta prin livrare sau andosare sau poate fi usor compensata in cazul
instrumentelor financiare derivate. In timp ce orice instrument financiar poate fi
tranzactionat, instrumentele negociabile sunt concepute pentru a fi tranzactionate in cadrul
unei burse organizate sau extrabursier, desi tranzactionarea efectiva nu este o condifie

necesara pentru negociabilitate. Conditiile necesare pentru negociabilitate sunt:
(a) transferabilitatea sau compensabilitatea in cazul instrumentelor financiare derivate;
(b) standardizarea evidentiata adesea prin fungibilitatea si eligibilitatea unui cod ISIN; si

(c) faptul ca detinatorul unui activ nu pastreaza dreptul de recurs fata de

detinatorii precedenti.
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5.A1.05.Titlurile de valoare, instrumentele financiare derivate si optiunile pe actiuni ale angajatilor
(AF.7) sunt creante financiare negociabile. Titlurile de valoare includ titlurile de natura
datoriei (AF.3), actiunile cotate (AF.511), actiunile necotate (AF.512) si actiunile
fondurilor de investitii (AF.52). Instrumentele financiare derivate si optiunile pe actiuni ale
angajatilor nu sunt clasificate ca titluri de valoare, chiar daca sunt instrumente financiare
negociabile. Ele sunt corelate cu active sau indicatori financiari sau nefinanciari prin
intermediul carora riscurile financiare pot fi tranzactionate pe pietele financiare in

contul lor.

5.A1.06. Aurul monetar si DST (AF.1), numerarul si depozitele (AF.2), creditele (AF.4), alte
participatii (AF.519), sistemele de asigurari, de pensii si schemele de garantii standardizate

(AF.6) si alte conturi de primit/de platit (AF.8) nu sunt negociabile.
Titluri de valoare structurate

5.A1.07.Titlurile de valoare structurate combina, in mod obisnuit, un titlu de valoare sau un cos de
titluri de valoare cu un instrument financiar derivat sau cu un cos de instrumente financiare
derivate. Instrumentele financiare care nu reprezinta titluri de valoare structurate sunt, de
exemplu, depozite structurate care combina caracteristicile depozitelor si cele ale
instrumentelor financiare derivate. In timp ce titlurile de natura datoriei implica, in mod
obisnuit, o plata initiala aferentd unui principal de rambursat, instrumentele financiare

derivate nu implica acest aspect.
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Clasificarea operatiunilor financiare in functie de tipul de venit

5.A1.08.Operatiunile financiare se clasifica in functie de tipurile de venit pe care le genereaza.
Corelarea veniturilor cu activele si pasivele financiare corespunzatoare faciliteaza
calcularea ratelor de rentabilitate. Tabelul 5.4 prezinta clasificarea detaliatd in functie de
operatiune si de tipul de venit. In timp ce aurul monetar si DST, depozitele, titlurile de
natura datoriei, imprumuturile si alte conturi de primit/de platit genereaza dobanda,
participatiile genereaza, in principal, dividende, beneficii reinvestite sau retrageri din
veniturile cvasisocietatilor. Veniturile din investitii sunt atribuibile detinatorilor de actiuni
ale fondurilor de investitii si de provizioane tehnice de asigurare. Remunerarea ocazionata
de detinerea unui instrument financiar derivat nu se Inregistreaza ca venit deoarece nu este

implicata nicio plata de principal.

PE-CONS 77/12 ADD 5 AV/neg 104
DG G 1A RO



Tabelul 5.4 — Clasificarea operatiunilor financiare in functie de tipul de venit

Operatiuni financiare Cod Tip de venit Cod
Aur monetar si drepturi speciale de tragere (DST) | F.1 Dobénzi D.41
Numerar F.21 Niciunul
Depozite transferabile F.22 Dobanzi D.41
Alte depozite F.29 Dobénzi D.41
Titluri de natura datoriei F.3 Dobanzi D.41
Credite F.4 Dobanzi D.41
Participatii F.51 Venituri distribuite ale societatilor D.42
Beneficii reinvestite D.43
Actiuni cotate si necotate F.511 Dividende D.421
Beneficii reinvestite D.43
Alte participatii F.519 | Retrageri din veniturile cvasisocietatilor D.422
Beneficii reinvestite D.43
Dividende D.421
Actiuni sau unitati ale fondurilor de investitii F.52 Venituri din investitii atribuite actionarilor D.443
fondurilor colective de investitii
Sisteme de asigurari, de pensii i scheme de F.6 Venituri din investitii atribuite titularilor de polite D.441
garantii standardizate de asigurare
Venituri din investitii de platit in drepturi de pensie | D.442
Instrumente financiare derivate si optiuni pe F.7 Niciunul
actiuni ale angajatilor
Alte conturi de primit/de platit F.8 Dobénzi D.41
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Clasificarea operatiunilor financiare in functie de tipul de dobanda

5.A1.09. Activele si pasivele financiare care genereaza dobanzi pot fi clasificate in functie de tipul

de dobanda in active sau pasive cu ratd a dobanzii fixa, variabild si mixta.

5.A1.10.Pentru instrumentele financiare cu ratd a dobanzii fixa, platile dobanzilor la valoarea
nominald contractuald sunt fixe 1n ceea ce priveste exprimarea in valutd pe toatd durata de
viatd a instrumentului financiar sau pentru un anumit numar de ani. La data inceperii
relatiei contractuale, din perspectiva debitorului, momentul si valoarea platilor dobanzii si

rambursarea principalului sunt cunoscute.

5.A1.11.Pentru instrumentele financiare cu rata a dobanzii variabila, platile dobanzii si ale
principalului sunt corelate cu o ratd a dobanzii, un indice general al preturilor bunurilor si
serviciilor sau cu pretul unui activ. Valoarea de referintd fluctueaza in functie de conditiile

de piata.

5.A1.12.Instrumentele financiare cu ratd a dobanzii mixta au o ratd a dobanzii atat fixa, cat si
variabila pe durata lor de viata si sunt clasificate ca instrumente financiare cu rata a

dobanzii variabila.
Clasificarea operatiunilor financiare in functie de scadenta

5.A1.13.Pentru analizarea ratelor dobanzilor, a randamentului activelor, a lichiditatii sau a
capacitatii de rambursare a unei datorii poate fi necesara o clasificare a activelor si

pasivelor financiare in functie de o serie de scadente.
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Scadenta cu termen scurt §i cu termen lung

5.A1.14. Definitie: un activ sau un pasiv financiar cu scadenta cu termen scurt este rambursabil la
cerere in urma unei solicitari din partea creditorului sau Intr-un an sau mai putin. Un activ
sau un pasiv financiar cu scadentd cu termen lung este rambursabil la o anumita data dupa

trecerea unui an sau nu are scadenta specificata.
Scadenta initiala si scadenta restanta

5.A1.15. Definitie: scadenta initiala a activelor sau pasivelor financiare este definita ca fiind
perioada de la data emiterii pand la data platii finale programate. Scadenta restanta a
activelor sau pasivelor financiare este definita ca fiind perioada de la data de referinta pana

la data platii finale programate.

5.A1.16.Conceptul de scadenta initiala este de ajutor in intelegerea activitatilor de emitere de titluri
de natura datoriei. Prin urmare, titlurile de natura datoriei si creditele sunt impartite in
functie de scadenta initiala in titluri de natura datoriei si credite cu termen scurt si cu

termen lung.

5.A1.17.Scadenta restantd este mai relevanta pentru a analiza pozitiile care cuprind datorii si

capacitatea de rambursare a datoriilor.
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Clasificarea operatiunilor financiare in functie de valuta

5.A1.18.Multe dintre categoriile, subcategoriile si subpozitiile care cuprind active si pasive

financiare pot fi clasificate in functie de valuta In care sunt exprimate.

5.A1.19. Activele sau pasivele financiare exprimate in moneda straind includ activele sau pasivele
financiare exprimate intr-un cos de valute, de exemplu DST si active sau pasive financiare
exprimate in aur. O distinctie intre moneda nationala si monedele straine este in mod
special utild pentru categoriile numerar si depozite (AF.2), titluri de natura datoriei (AF.3)

si credite (AF.4).

5.A1.20.Moneda in care se definitiveaza tranzactiile poate fi diferitd de moneda in care sunt
exprimate. Moneda 1n care se definitiveaza tranzactiile inseamna moneda in care valoarea
pozitiilor si fluxurilor de instrumente financiare, cum ar fi titlurile de valoare, este

convertita de fiecare data cand se definitiveaza o tranzactie.
Agregate monetare

5.A1.21. Analiza politicii monetare poate necesita identificarea de agregate monetare,
precum M1, M2, si M3, in contul financiar. Agregatele monetare nu sunt definite

in SEC 2010.
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