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14. PEATUKK
KAUDSELT MOODETAVAD
FINANTSVAHENDUSTEENUSED (FISIM)

FISIMI MOISTE JA NENDE KASUTAJATE JAOTAMISE MOJU
PEAMISTELE KOONDNAITAJATELE

14.01  Uks traditsiooniline viis finantsteenuste osutamiseks on teha seda finantsvahenduse kaudu.
See on protsess, mille kdigus finantsasutus, néiteks pank, votab vastu hoiuseid iiksustelt,
kes soovivad saada oma vahenditelt intresse, ja laenab neid iiksustele, kelle oma vahendid
el ole nende vajaduste rahuldamiseks piisavad. Pank loob seega mehhanismi, mis
voimaldab esimesel liksusel laenata raha teisele iiksusele. Raha vélja laenav liksus ndustub
madalama intressimédéraga kui see, mida maksab laenuvdtja. Baasintressiméér on
intressimiér, millega nii laenuandja kui ka laenuvotja on ndus tehingut sooritama. Vahe
baasintressimddra ning tegelikult hoiustajale makstud ja laenuvdtjalt ndutud intressimééra
vahel on teenustasu kaudselt mdddetava finantsvahendusteenuse (FISIM) eest. Kogu

FISIM on laenuvdtja ja laenuandja makstud kaudsete tasude summa.
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14.02

Siiski juhtub harva, et finantsasutuse poolt vilja laenatud vahendite summa kattub tépselt
seal hoiustatud summaga. Osa rahast voib olla hoiustatud, kuid mitte veel vélja laenatud;
osa laenudest vdib olla rahastatud panga omavahenditest ja mitte laenatud vahenditest.
Siiski saab hoiustaja sama intressisumma ja vahendusteenuse, sdltumata sellest, kas tema
hoiustatud raha laenatakse vilja voi mitte, ning laenuvotja maksab sama intressimééra
alusel ja saab sama vahendusteenuse soltumata sellest, kas talle laenatud raha tuleb panga
vahendusel hoiustajatelt vdi panga omavahenditest. Seetottu arvutatakse FISIM kdigi
finantsasutuse pakutavate laenude ja hoiuste pdhjal, soltumata vahendite allikast.
Kirjendatud intresside summad arvutatakse, korrutades baasintressimééra konealuse laenu
vOi1 hoiuse summaga. Nende summade ja tegelikult finantsasutuselt saadud voi talle
makstud summade vaheline erinevus kirjendatakse laenuvdtja vai hoiustaja poolt
finantsasutusele makstud kaudse teenustasuna. Siisteemis intressidena kirjendatud
summasid nimetatakse ,,ESA intressideks” ja tegelikult finantsasutuselt saadud voi talle
makstud kogusummat ,,pangaintressideks”. Kaudsete teenustasude kogusumma on pankade
laenuintressid, millest on maha arvatud ESA laenuintressid samade laenude kohta, pluss
ESA hoiuseintressid, millest on maha arvatud pankade hoiuseintressid samade hoiuste

kohta.
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14.03  FISIMi kohaldatakse ainult finantsasutustelt voetud laenude ja nende juures hoiustatud
hoiuste suhtes. Konealused finantsasutused ei pea olema residendid, samuti ei pea
finantsasutuste kliendid olema residendid. FISIMi vdib importida ja eksportida.
Finantsasutused ei pea pakkuma korraga nii hoiuste vastuvdtmise kui ka laenuandmise
teenuseid. Niiteks jaemiiiijate finantsasutustest tiitarettevotted annavad laenu, kuid ei vota
vastu hoiuseid. FISIMi voib vastu votta rahalaenaja, kellel on piisavalt liksikasjalik
arvepidamine selleks, et teda saaks késitada korporatiivse voi kvaasikorporatiivse

ettevottena.

14.04  Et hinnata FISIMi jaotamise mdju SKP-le ja rahvatulule, vorreldes olukorraga, kus FISIMi

el jaotata, tuleb vaadelda viit olukorda:

a) laene annavad ja hoiuseid votavad vastu residendist finantsvahendajad turutootjate
(sealhulgas kodumajapidamised juriidilise isiku digusteta liksuste ja eluruumide

omanikena) vahetarbimise jaoks:

finantsvahendajate FISIMi toodang tasakaalustatakse turutootjate vahetarbimisega.

Seega mdju SKP-le ja rahvatulule puudub;
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b)

laene annavad ja hoiuseid votavad vastu residendist finantsvahendajad turuviliste

tootjate vahetarbimiseks ja kodumajapidamiste lopptarbimiseks:

kui FISIMi kasutavad turuvélised tootjad vahetarbimisena, suureneb nende toodang
sama summa vorra, kuna vahetarbimine on osa nende kulude summast ja
vastandvoog on 10pptarbimiskulutuste suurenemine. Seega suurenevad SKP ja

rahvatulu jaotatud FISIMi summa vdrra.

Ka juhul, kui FISIMi tarbivad kodumajapidamised Idpptarbijatena, suurenevad SKP

ja rahvatulu jaotatud FISIMi summa vorra;

laene annavad ja hoiuseid votavad vastu residendist finantsvahendajad

mitteresidendist finantsvahendajatele / finantsvahendajatelt (FISIMi eksport):

kirjendatakse FISIMi eksport, SKP suureneb. Kuid kui vaadata SKP asemel
rahvatulu, tasakaalustatakse see suurenemine vilismaailmalt saadavate miinus
makstavate intresside vihenemisega (kuna FISIM lahutatakse saadavatest
laenuintressidest ja liidetakse hoiuste pealt makstavatele intressidele). Seega FISIMi

eksport rahvatulu ei mdjuta;
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d) laene annavad ja hoiuseid votavad vastu mitteresidendist finantsvahendajad
turutootjate (sealhulgas kodumajapidamised juriidilise isiku digusteta liksuste ja

eluruumide omanikena) vahetarbimise jaoks (FISIMi import):

SKP viheneb selle kategooria FISIMi impordi summa vorra, kuna selle
vastastehinguks on vahetarbimine. Kuid kui vaadata SKP asemel rahvatulu,
tasakaalustatakse see vihenemine vélismaailmalt saadavate intresside (millest on
maha arvatud vilismaailmale makstavad intressid) suurenemisega (kuna FISIM
liidetakse hoiuste pealt saadavatele intressidele ja lahutatakse makstavatest

laenuintressidest). Seega ei modjuta see impordi kategooria rahvatulu;
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laene annavad ja hoiuseid votavad vastu mitteresidendist finantsvahendajad
turuviéliste tootjate vahetarbimiseks ja kodumajapidamiste 16pptarbimiseks (FISIMi

import):

FISIMi import turuviliste tootjate poolt vastab vahetarbimisele. Nende tootjate
toodang suureneb sama summa vorra, sest vahetarbimine on osa nende kuludest ja
vastandvoog on 10pptarbimiskulutuste suurenemine. SKP modtmisel tootmise
meetodil vastab vahetarbimise suurenemisele toodangu kasv, nii et lisandvairtus jaib
muutumatuks. SKP modtmisel tarbimise meetodil neutraliseerib
16pptarbimiskulutuste suurenemise teenuste impordi suurenemine. Kuid kui vaadata
SKP asemel rahvatulu, suurenevad vilismaailmalt saadavad intressid (millest on
maha arvatud makstavad intressid) (kuna FISIM liidetakse hoiuste pealt saadavatele
intressidele ja lahutatakse makstavatest laenuintressidest). Seega rahvatulu suureneb

selle kategooria FISIMi impordi summa vorra.

Kui FISIMi impordivad kodumajapidamised 10pptarbijatena, siis moju SKP-le
puudub ja rahvatulu suureneb, kuna vélismaailmalt saadavad intressid (millest on

maha arvatud vilismaailmale makstavad intressid) suurenevad.
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Kokkuleppe kohaselt ei arvutata FISIMi pankadevahelistele laenudele ja hoiustele
residentidest finantsvahendajate vahel ega residentidest ja mitteresidentidest
finantsvahendajate vahel. Kuid pankadevahelisi laene ja hoiuseid kasutatakse

baasintressiméira arvutamiseks.

14.05 Punktis 14.04 kirjeldatud viie juhtumi pdhjal saame teha jargmise kokkuvotte FISIMi

jaotamise mdju kohta SKP-le ja rahvatulule.

a)  SKP suureneb residentidest finantsvahendajate toodetud FISIMi summa vorra, mis
jaotatakse sektoritele S.13 (valitsemissektor), S.14 (kodumajapidamised tarbijatena),
S.15 (kodumajapidamisi teenindavad kasumitaotluseta institutsioonid (KTKTId)) ja

S.2 (vdlismaailm).

b)  SKP viheneb imporditud FISIMi summa vdrra, mis jaotatakse sektoritele S.11
(mittefinantsettevotted), S.12 (finantsinstitutsioonid), v.a S.121 (keskpank), S.122
(hoiuseid kaasavad ettevotted), S.125 (muud finantsvahendusettevotted peale
kindlustusseltside ja pensionifondide) ja S.14 (kodumajapidamised eluruumide ja

juriidilise isiku digusteta liksuste omanikena).

c)  Rahvatulu suureneb residendist finantsvahendajate toodetud voi imporditud FISIMi
summa vorra, mis eraldatakse sektoritele S.13 (valitsemissektor), S.14

(kodumajapidamised tarbijatena) ja S.15 (KTKTId).
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FISIMI KOGUTOODANGU ARVUTAMINE SEKTORITES S.122 JA S.125

14.06  FISIMi toodavad finantsvahendajad: keskpank (S.121); hoiuseid kaasavad ettevotted,
v.a keskpank (S.122); muud finantsvahendusettevotted peale kindlustusseltside ja
pensionifondide (S.125).

FISIMi arvutamisel keskendutakse allsektoritele S.122 ja S.125; kokkuleppe kohaselt ei
arvutata FISIMi keskpangale (vt VI osa).

Vajalikud statistilised andmed

14.07  Allsektorite S.122 ja S.125 kohta on vaja tabelit, kus on esitatud nelja kvartali
keskmistatud andmed laenujiékide ja hoiuste kohta kasutajasektorite kaupa ja vastavate
lisandunud intresside kohta. Intressid arvutatakse pérast seda, kui intressitoetused on

limber jagatud nende saajate vahel.
Baasintressimiirad

14.08  Allsektoritesse S.122 ja S.125 kuuluvate finantsvahendajate bilansis olevad residentiiksuste

laenud ja hoiused tuleb rithmitada, et eristada laene ja hoiuseid, mis on:

— pankadevahelised (s.o allsektoritesse S.122 ja S.125 kuuluvate FISIMi pakkuvate

institutsionaalsete iiksuste piires);
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— tehtud institutsionaalsete kasutajasektoritega (S.11, teised S.12 allsektorid, S.13,

S.14, S.15) (v.a keskpangad).

Lisaks tuleb vélismaailma laenud ja hoiused (S.2) riihmitada mitteresidentidest
finantsvahendajate laenudeks ja hoiusteks ning muude mitteresidentide laenudeks ja

hoiusteks.
Sisemine baasintressimddar

14.09  Residentidest finantsvahendajate FISIMi toodangu saamiseks residentidest
institutsionaalsete kasutajasektorite 10ikes leitakse sisemine baasintressimaar
allsektorite S.122 ja S.125 sisestelt voi vahelistelt laenudelt saadava intressi ning

allsektorite S.122 ja S.125 siseste voi vaheliste laenujdékide suhtena jargmiselt:

allsektorite S.122 ja S.125 sisestelt voi vahelistelt laenudelt saadavad intressid

allsektorite S.122 ja S.125 sisesed voi vahelised laenujdédgid
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Teoreetiliselt on sisemine baasintressimair sama ka siis, kui laenuandmete asemel
kasutada hoiuseandmeid. Vastuolude tottu andmetes on hoiuseandmete pohjal tehtud

hinnangud erinevad laecnuandmete pohjal tehtud hinnangutest.

Kui hoiuseandmed on usaldusvaiarsemad, tuleks sisemine baasintressimaér arvutada

pankadevaheliste hoiuste pohjal jairgmise suhtena:

allsektorite S.122 ja S.125 sisestelt voi vahelistelt hoiustelt makstavad intressid

allsektorite S.122 ja S.125 sisesed voi vahelised hoiuste jadgid
Kui laenude ja hoiuste andmed on vordselt usaldusviérsed, tuleks sisemine
baasintressimiir arvutada pankadevaheliste laenude ja hoiuste pohjal, arvutades

finantsvahendajatevahelistelt laenudelt saadavate intresside ja hoiustelt makstavate

intresside summa ning finantsvahendajate juures teiste finantsvahendajate nimel olevate

laenujédékide ja hoiuste jéddkide suhtarvu.

Juhul kui residentidest finantsvahendajad annavad oma residentidest klientidele laene ja

votavad neilt vastu hoiuseid vilisvaluutas, tuleb arvutada mitu sisemist baasintressiméiéara

valuutade voi valuutagruppide kaupa, kui see parandab hinnanguid méargatavalt. Selleks

tuleb valuutade voi valuutagruppide kaupa eristada nii sisemise baasintressimaira

arvutamine kui ka residentidest finantsvahendajate laenud ja hoiused koigi residentidest

kasutajasektorite suhtes.
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Viilised baasintressimddrad

14.10

FISIMi

14.11

FISIMi impordi ja ekspordi kindlaksmadaramiseks kasutatav baasintressiméér on keskmine
pankadevaheline intressiméér, mida kaalutakse laenu- ja hoiusejiikide tasemetega
finantsvahendajate bilanssides olevates jaotustes ,,]Jaenud residentidest finantsvahendajate
ja mitteresidentidest finantsvahendajate vahel” ja ,,iihest kiiljest residendist
finantsvahendajate ja teisest kiiljest mitteresidentidest finantsvahendajate vahelised
hoiused”. Seega arvutatakse viline baasintressimédr, jagades residentidest
finantsvahendajate ja mitteresidentidest finantsvahendajate laenude intresside ja hoiuste
intresside summa residentidest finantsvahendajate ja mitteresidentidest finantsvahendajate

vaheliste laenude ja hoiuste jddgi summaga.

Eri valuutade voi valuutagruppide kohta tuleb arvutada mitu vélist baasintressimédra, kui
iga valuuta voi valuutagrupi puhul on kittesaadavad andmed jargmiste kategooriate kohta

ja kui see parandab médrgatavalt hinnangute kvaliteeti:

a)  mitteresidentidest finantsvahendajate laenud ja hoiused iga kasutajasektori kohta;
b)  residentidest finantsvahendajate laenud ja hoiused mitteresidentidest kasutajatele.
iiksikasjalik jaotus institutsionaalsete sektorite 16ikes

Kokkuleppe kohaselt ei arvutata pankadevahelist FISIMi residendist finantsvahendajate
vahel ega residendist ja mitteresidendist finantsvahendajate vahel. FISIMi arvutatakse

ainult institutsionaalsete mittepangandussektori kasutajate suhtes.
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Iga institutsionaalse mittefinantsvahendussektori puhul on vaja andmeid vastavalt

jargmisele residendist finantsvahendajate laenude ja hoiuste tabelile:

Jaagid

Residendist
finantsvahend
ajate saadav
intress

Residendist
finantsvahendaj
ate antud
laenud (S.122 ja
S.125)

Jadagid

Residendist
finantsvahend
ajate makstav
intress

Hoiused
residendist
finantsvahendaj

ate juures
(S.122 ja S.125)

Kogu FISIM institutsionaalsete sektorite 1dikes saadakse institutsionaalsele sektorile antud

laenude FISIMi ja institutsionaalse sektori paigutatud hoiuste FISIMi summana.

Institutsionaalsele sektorile antud lacnude FISIM = laenudelt saadav intress —

(laenujddgid x sisemine baasintressiméar).

Institutsionaalse sektori paigutatud hoiuste FISIM = (hoiuste jadgid X

sisemine baasintressimiir) — hoiustelt makstav intress.
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Osa toodangust eksporditakse; finantsvahendajate bilansside pdhjal voime mérgata:

Jasgid

Residendist
finantsvahen
dajate saadav
intress

Jaagid

Residendist
finantsvahenda
jate makstav
intress

Laenud
mitteresiden
dist
mittepangan
dussektorile

Hoiused
mitteresidendi
st
mittepangandu
ssektori juures

FISIMi eksport saadakse vilist pankadevahelist baasintressimaira kasutades, lahutades

mitteresidentidele (v.a finantsvahendajad) antud laenude puhul saadavatest intressidest

vilise baasintressimddraga korrutatud laenujaagi.

FISIMi eksport mitteresidentide (v.a finantsvahendajad) paigutatud hoiuste pealt = (hoiuste

jadgid x viline baasintressimdir) — makstav intress.

Kui eri valuutade voi valuutagruppide kohta kasutatakse erinevaid baasintressimiirasid,

jagatakse laenud ja hoiused nii institutsionaalsete sektorite kui ka nende valuutade (voi

valuutagruppide) kaupa, milles nad on esitatud.
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Kodumajapidamiste kasutatava FISIMi rithmitamine vahe- ja 1opptarbimiseks
14.12  Kodumajapidamistes kasutatav FISIM jaotatakse jargmistesse kategooriatesse:
a)  kodumajapidamiste kui eluruumide omanike vahetarbimine;

b)  kodumajapidamiste kui juriidilise isiku digusteta iiksuste omanike vahetarbimine

ning
¢)  kodumajapidamiste Idpptarbimine.

Prognoosi meetod nduab kodumajapidamistele antud laenude (laenujddgid ja intressid)

jaotamist jargmistesse kategooriatesse:
i)  eluasemelaenud;
i1)  laenud kodumajapidamistele kui juriidilise isiku digusteta iiksuste omanikele ning

ii1) muud laenud kodumajapidamistele.
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Kodumajapidamistele kui juriidilise isiku digusteta liksuste omanikele antavad laenud ja
eluasemelaenud esitatakse erinevate finants- ja rahandusstatistikate laenujaotustes
tavaliselt eraldi. Muud kodumajapidamiste laenud saadakse jadkliikmena, lahutades kaks
eespool nimetatud laenukategooriat laenude kogusummast. Kodumajapidamistele antavate
laenude FISIM tuleks jaotada kolme kategooria vahel kdigi kolme riihma laenujdéke ja
intresse késitleva teabe pohjal. Eluasemelaenud ei ole samad mis hiipoteeklaenud, kuna

hiipoteeklaenude otstarve vdib olla erinev.

Kodumajapidamiste hoiused rithmitatakse jargmiselt:

1)  kodumajapidamiste kui juriidilise isiku digusteta liksuste omanike hoiused ning
2)  kodumajapidamiste kui tarbijate hoiused.

Kui puudub statistika kodumajapidamiste kui juriidilise isiku digusteta iiksuste omanike

hoiuste kohta, arvutatakse hoiuste jadk, kasutades iihte jirgmistest meetoditest.
1. meetod

Hoiuste jadk arvutatakse eeldades, et juriidilise isiku digusteta iiksuste omanike
suhtes kehtib véikseimate driiihingute suhtes vélja arvutatud hoiuste jadkide ja

lisandvaartuse suhe.
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2. meetod

Hoiuste jadk arvutatakse eeldades, et juriidilise isiku digusteta liksuste omanike
suhtes kehtib véikseimate driiihingute suhtes vélja arvutatud hoiuste jadkide ja kdibe

suhe.

Kodumajapidamiste hoiuste FISIM tuleb jaotada majapidamiste kui juriidilise isiku
Oigusteta iliksuste omanike hoiuste FISIMi ja kodumajapidamiste kui tarbijate hoiuste
FISIMi vahel nende kahe rithma hoiuste keskmise jdégi pohjal, milleks vdib muude

andmete puudumisel kasutada sedasama intressimééra.

Kui iiksikasjalikud andmed kodumajapidamiste laenude ja hoiuste kohta puuduvad, voib teise
voimalusena jaotada kodumajapidamiste FISIMi vahetarbimise ja 10pptarbimise 16ikes, eeldades, et
kodumajapidamised on kdik laenud vdtnud tootjatena voi eluruumi omanikena ja et

kodumajapidamised on kdik hoiused paigutanud tarbijatena.
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FISIMI IMPORDI ARVUTAMINE

Mitteresidentidest finantsvahendajad annavad residentidele laene ja saavad residentidelt

hoiuseid. Iga institutsionaalse sektori kohta on vaja andmeid vastavalt jirgmisele tabelile.

Jadgid

Mitteresidendist
finantsvahendaj
ate saadavad ja
residendist
kasutajate
makstavad
intressid

Mitteresidendi
st
finantsvahend
ajate antud
laenud

Jadagid

Mitteresidendist
finantsvahendaj
ate makstavad ja
residendist
kasutajate
saadavad
intressid

Hoiused
mitteresidendist
finantsvahendaj
ate juures

Iga institutsionaalse sektori FISIMi import arvutatakse jirgmiselt:

laenude FISIMi import = mitteresidentidest finantsvahendajate saadav intress —

(laenujddgid x véline baasintressimédér);

hoiuste FISIMi import = (hoiuste jddgid x véline baasintressimiér) — mitteresidentidest

finantsvahendajate makstav intress.

Soovitatav on kasutada valuutade voi valuutagruppide 16ikes mitut vélist baasintressimiéira

(vt punkt 14.10).
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FISIM MAHUNAITAJATES

14.14  FISIMi mahunditajad arvutatakse, kasutades laenude ja hoiuste jadke, mis on deflateeritud
baasperioodi hindadesse, kasutades iildist hinnaindeksit, néiteks sisemaise 10ppnoudluse

kaudset hinnadeflaatorit.

FISIMi hinnal on kaks komponenti: esiteks erinevus panga intressimééra ja
baasintressimddra vahel (hoiuste puhul vastupidi), mis moodustab finantsvahendaja saadud
kasumimiira; teiseks hinnaindeks, mida kasutatakse laenude ja hoiuste jadgi

deflateerimiseks baasperioodi hindadega.

FISIM mahunditajates arvutatakse jargmiselt:

Institutsionaalsele sektorile antud
Institutsionaalsele sektorile antud laenude FISIM
laenude FISIM mahuniitajates =

baasperioodi kasumiméaéar
X

hinnaindeks tegelik kasumimaér

Institutsionaalse sektori hoiuste

Institutsionaalse sektori hoiuste _ FISIM baasperioodi kasumimédr
FISIM mahunéitajates X . o
tegelik kasumimaar
hinnaindeks
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Baasperioodi kasumiméér laenudelt = laenude tegelik intressimdir — baasintressimaar.
Baasperioodi kasumimaéér hoiustelt = baasintressiméér — hoiuste tegelik intressiméér.

Nominaalviértuses vordub tegelik kasumiméér FISIMi ja jadkide suhtega, seega saame

tegeliku kasumimééra asendamisel selle suhtega jairgmised valemid.

Institutsionaalsele sektorile antud
Institutsionaalsele sektorile antud laenude jadgid x baasperioodi kasumimaar
laenude FISIM mahuniitajates

hinnaindeks

Institutsionaalse sektori hoiuste

Institutsionaalse sektori hoiuste jédgid X baasperioodi kasumiméér
FISIM mahunéitajates =
hinnaindeks
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FISIMI ARVUTAMINE TEGEVUSALADE LOIKES

14.15

FISIMi jaotamisel kasutavate tegevusalade vahel ldhtutakse iga tegevusala laenude ja

hoiuste jddgist, voi kui see teave ei ole usaldusviirne, iga tegevusala toodangust.

KESKPANGA TOODANG

14.16

Keskpanga toodangut moddetakse kokkuleppe kohaselt kulude, st vahetarbimise,
tootajatele makstavate hiivitiste, pdhivara kulumi ja muude tootmismaksude miinus -

subsiidiumide summana. FISIMi keskpangale ei arvutata.

Keskpanga poolt nii residentidest kui ka mitteresidentidest iiksustele esitatud teenus- ja

vahendustasude arved otseselt mdddetavate teenuste eest jaotatakse asjaomastele tiksustele.

Ainult see osa keskpanga kogutoodangust, mida ei miiiida (kogukulud miinus teenus- ja
vahendustasud), tuleb kokkuleppe kohaselt jaotada muude finantsvahendajate (allsektor
S.122 — hoiuseid kaasavad ettevotted, v.a keskpank, ja allsektor S.125 — muud

finantsvahendusettevotted peale kindlustusseltside ja pensionifondide) vahetarbimisena

proportsionaalselt iga allsektori lisandvairtusele.

Allsektorite S.122 ja S.125 kontode tasakaalu viimiseks tuleb nende vastava keskpanga
teenuste vahetarbimise summa tasakaalustada keskpangalt saadud jooksva siirdega (D.759

— mitmesugused muud jooksvad siirded) sama summa ulatuses.
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