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ROZPORZADZENIE
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2021/...

Z dnia ..

ustanawiajace Program InvestEU

i zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2015/1017

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 173 1 art. 175

akapit trzeci,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego!,
po konsultacji z Komitetem Regionow,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza?,

1 Dz.U. C 364 z28.10.2020, s. 139.
Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 9 marca 2021 r. (dotychczas nieopublikowane
w Dzienniku Urzedowym) oraz decyzja Rady z dnia ...
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

Pandemia COVID-19 jest powaznym wstrzasem dla gospodarki §wiatowej i unijnej

1 wywoluje istotne konsekwencje spoteczne 1 gospodarcze we wszystkich panstwach
cztonkowskich i regionach. W wyniku wprowadzenia niezbednych srodkow
powstrzymujacych rozprzestrzenianie si¢ wirusa nastapit znaczny spadek dziatalnosci
gospodarczej w Unii. Oczekuje si¢, ze w 2020 r. spadek PKB w Unii wyniesie okoto 7,4 %
— o wiele wigcej niz podczas kryzysu finansowego w 2009 r. Znacznie obnizyta si¢
dziatalno$¢ inwestycyjna. Nalezy zaja¢ si¢ takimi stabosciami jak nadmierne uzaleznienie
od niezdywersyfikowanych zewnetrznych zrodet dostaw i brak infrastruktury krytycznej,
w szczegblnosci dla matych i §rednich przedsiebiorstw (MSP), w tym
mikroprzedsigbiorstw, na przyktad dywersyfikujac i doskonalgc strategiczne tancuchy
wartosci, aby poprawi¢ sposob reagowania kryzysowego Unii, a takze podnies¢ odpornos¢
catej gospodarki przy jednoczesnym utrzymaniu jej otwartosci na konkurencj¢ i wymiane
handlowa w zgodzie z unijnymi zasadami. Jeszcze przed pandemig — cho¢ w Unii mozna
bylo zaobserwowaé poprawe stop inwestycji w gospodarkach narodowych — poprawa ta
byla mniejsza, niz mozna by oczekiwa¢ w tym okresie znacznego ozywienia
gospodarczego, oraz niewystarczajaca, aby zrekompensowac lata niedoinwestowania po
kryzysie z 2009 r. Co wazniejsze, obecne i prognozowane poziomy inwestycji nie
pokrywaja zapotrzebowania Unii na inwestycje strukturalne shuzagce ponownemu
pobudzeniu gospodarki 1 podtrzymaniu dtugofalowego wzrostu w obliczu zmian
technologicznych i globalnej konkurencyjno$ci, m.in. w obszarze innowacji, umiej¢tnosci,
infrastruktury, MSP, ani nie spetniaja potrzeby podjecia kluczowych wyzwan spotecznych,
takich jak zrownowazony rozwdj 1 starzenie si¢ spoteczenstwa. W zwigzku z tym

do osiggnigcia celow polityki Unii 1 wspierania szybkiej, zrbwnowazonej, sprzyjajacej
wiaczeniu spolecznemu, trwatej i zdrowej odbudowy gospodarczej konieczne jest
wsparcie, ktore zaradzi niedoskonatosciom rynku i niedostatecznemu poziomowi

inwestycji na rynku oraz zmniejszy luke inwestycyjng w docelowych sektorach.
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)

W ocenach podkreslono, ze duza liczba instrumentéw finansowych dostgpnych w okresie
obowigzywania wieloletnich ram finansowych na lata 2014-2020 spowodowata, ze ich
zakresy czesciowo si¢ pokrywaly. Ta wielo$¢ instrumentéw skomplikowata tez warunki
dziatania posrednikow finansowych i odbiorcow koncowych, ktérzy musieli stosowaé
roézne przepisy dotyczace kwalifikowalnosci i sprawozdawczos$ci. Brak kompatybilnych
przepiséw utrudniat rowniez taczenie srodkéw z kilku funduszy unijnych, cho¢ takie
potaczenia bytyby korzystne w przypadku wspierania projektow wymagajacych réznych
rodzajow finansowania. Nalezy zatem utworzy¢ jeden fundusz — Fundusz InvestEU —

na podstawie doswiadczen Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych
(EFIS) utworzonego w ramach planu inwestycyjnego dla Europy, aby udziela¢ sprawniej
funkcjonujacego wsparcia odbiorcom koncowym dzigki zintegrowaniu i uproszczeniu
oferty finansowej w jednym programie korzystajacym z gwarancji budzetowej, co
zwigkszy oddzialywanie wsparcia Unii, a jednocze$nie zmniejszy koszty ponoszone przez

jej budzet.
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3) W ostatnich latach Unia przyjeta ambitne strategie w celu dokonczenia budowy rynku
wewngtrznego oraz pobudzenia zrownowazonego i sprzyjajacego wiaczeniu spotecznemu
wzrostu gospodarczego i zatrudnienia. Strategie takie obejmujg ,,EUROPA 2020 —
Strategi¢ na rzecz inteligentnego i zrOwnowazonego rozwoju sprzyjajacego wiaczeniu
spotecznemu” z dnia 3 marca 2010 r., plan dziatania na rzecz tworzenia unii rynkow
kapitatowych z dnia 30 wrze$nia 2015 r., ,,Zamknigcie obiegu — plan dzialania UE
dotyczacy gospodarki o obiegu zamknigetym” z dnia 2 grudnia 2015 r., ,,Europejska
strategi¢ na rzecz mobilnosci niskoemisyjnej” z dnia 20 lipca 2016 r., ,,Strategie kosmiczng
dla Europy” z dnia 26 pazdziernika 2016 r., ,,Czysta energi¢ dla wszystkich
Europejczykow” z dnia 30 listopada 2016 r., ,,Europejski plan dziatan w sektorze obrony”
z dnia 30 listopada 2016 r., ,,Utworzenie Europejskiego Funduszu Obronnego” z dnia
7 czerwca 2017 r.,, migdzyinstytucjonalng proklamacje Europejskiego filaru praw
socjalnych z dnia 13 grudnia 2017 r., ,,Nowy europejski program na rzecz kultury” z dnia
22 maja 2018 r., ,,Europejski Zielony Lad” z dnia 11 grudnia 2019 r., ,,Plan inwestycyjny
na rzecz Europejskiego Zielonego Ladu” z dnia 14 stycznia 2020 r., ,,Silng Europg socjalng
na rzecz sprawiedliwej transformacji” z dnia 14 stycznia 2020 r., strategi¢ ,,Ksztalttowanie
cyfrowej przysztosci Europy”, ,,Europejska strategie w zakresie danych” oraz ,,Biatg
ksigge w sprawie sztucznej inteligencji Europejskie podejscie do doskonato$ci i zaufania”
z dnia 19 lutego 2020 r., ,,Nowg strategie przemystowg dla Europy” z dnia 10 marca
2020 r. oraz ,,Strategic MSP na rzecz zréwnowazonej i cyfrowej Europy” z dnia 10 marca
2020 r. Fundusz InvestEU powinien wykorzystywaé i wzmacnia¢ synergie mi¢dzy tymi
wzajemnie uzupelniajagcymi si¢ strategiami przez wspieranie inwestycji 1 zapewnianie
dostgpu do finansowania. Unia przyjeta tez rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2020/852!.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r.
W sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).
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(4) Na poziomie Unii europejski semestr na rzecz koordynacji polityki gospodarczej stanowi
ramy okreslania krajowych priorytetow w zakresie reform oraz monitorowania ich
realizacji. Panstwa cztonkowskie — w stosownych przypadkach we wspotpracy z organami
lokalnymi i regionalnymi — opracowuja wtasne krajowe wieloletnie strategie inwestycyjne
wspierajace realizacj¢ tych priorytetow. Strategie te nalezy przedstawia¢ wraz z rocznymi
krajowymi programami reform, aby mozna byto okresli¢ i koordynowac¢ priorytetowe
projekty inwestycyjne, ktore majg by¢ wspierane ze srodkow krajowych, unijnych lub
z obu tych zrodet. Strategie te powinny rowniez wykorzystywac¢ w sposob spojny
finansowanie unijne oraz maksymalizowa¢ warto§¢ dodang wsparcia finansowego
otrzymywanego w szczegdlnosci z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych,
Instrumentu na rzecz Odbudowy 1 Zwigkszania Odpornosci ustanowionego
rozporzagdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) 2021/241! oraz Programu
InvestEU.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2021/241 z dnia 12 lutego 2021 r.
ustanawiajgce Instrument na rzecz Odbudowy 1 Zwigkszania Odpornosci (Dz.U. L 57
z 18.2.2021, s. 17).
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)

Fundusz InvestEU powinien przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia konkurencyjnosci oraz
konwergencji i spojnosci spolteczno-gospodarczej Unii, m.in. w obszarze innowacji

1 cyfryzacji, efektywnego wykorzystania zasobow zgodnie z zasadami gospodarki o obiegu
zamknietym, zrOwnowazonego i sprzyjajacego wiaczeniu spotecznemu wzrostu
gospodarczego Unii oraz odpornosci spotecznej i integracji unijnych rynkow
kapitatowych, w tym dzigki rozwigzaniom przeciwdzialajacym ich fragmentacji

1 sprzyjajacym dywersyfikacji zrodet finansowania przedsigbiorstw unijnych. W tym celu
Fundusz InvestEU powinien wspiera¢ projekty technicznie wykonalne i ekonomicznie
optacalne, tworzac ramy wykorzystywania instrumentow dtuznych, instrumentoéw opartych
na podziale ryzyka oraz instrumentow kapitalowych i quasi-kapitalowych korzystajacych

z gwarancji z budzetu Unii oraz, w stosownych przypadkach, z wktadéw finansowych
wnoszonych przez partnerdw wykonawczych. Fundusz InvestEU powinien by¢
ukierunkowany na popyt, a jednocze$nie na zapewnianie strategicznych, dtugotrwatych
korzys$ci w odniesieniu do kluczowych obszaréw polityki Unii, ktoére w przeciwnym razie
nie zostalyby sfinansowane lub zostatyby sfinansowane w niedostatecznym stopniu —

1 w ten sposob przyczyniac si¢ do osiggnigcia celow polityki Unii. Wsparcie z Funduszu
InvestEU powinno obejmowac szerokie spektrum sektordéw i regionow, a jednoczesnie
unika¢ nadmiernej koncentracji sektorowej czy geograficznej, i powinno utatwia¢ dostep
do finansowania projektom z udziatem podmiotéw partnerskich w wielu regionach w cate;j
Unii, w tym projektom stymulujacym rozwdj sieci, klastréw i o§rodkow innowacji

cyfrowych.
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(6)

Sektor kultury 1 sektor kreatywny naleza do kluczowych i szybko rozwijajacych si¢
sektoréw w Unii, ktére moga odegra¢ wazng role w zrownowazonej odbudowie, generujac
wartos¢ ekonomiczng i kulturowg z wiasnosci intelektualnej 1 indywidualnej kreatywnosci.
Ograniczenie kontaktow spolecznych wprowadzone podczas kryzysu zwigzanego

z COVID-19 przyniosto jednak tym sektorom bardzo negatywne skutki gospodarcze.
Ponadto niematerialny charakter aktywow w tych sektorach sprawia, ze MSP i organizacje
z tych sektorow majg ograniczony dostep do finansowania prywatnego, ktore jest
niezbedne do inwestowania, zwigkszania skali dziatalnosci i konkurowania na poziomie
mi¢dzynarodowym. Program InvestEU powinien dalej utatwia¢ dost¢p do finansowania
MSP i organizacjom z tych sektoréw. Sektor kultury i sektor kreatywny, sektor
audiowizualny 1 sektor medidw majg zasadnicze znaczenie dla wolno$ci stowa

1 r6znorodnosci kulturowej oraz dla tworzenia demokratycznych i spdjnych spoteczenstw
w epoce cyfrowej i sg nieodtacznym elementem naszej suwerenno$ci i autonomii.
Inwestycje w te sektory beda mogly uwarunkowac¢ ich konkurencyjnos¢ i ich
dlugoterminowg zdolnos$¢ do tworzenia i rozpowszechniania wysokiej jakosci tresci

skierowanych do szerokiej publiczno$ci miedzynarodowe;.
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(7 Aby wspiera¢ zrbwnowazone i sprzyjajace wlaczeniu spotecznemu wzrost, inwestycje
1 zatrudnienie, a zarazem przyczyni¢ si¢ do poprawy dobrostanu, bardziej sprawiedliwego
rozktadu dochodow i1 wigkszej spojnosci gospodarczej, spotecznej i terytorialnej w Unii,
Fundusz InvestEU powinien wspiera¢ inwestycje w aktywa materialne i niematerialne,
w tym w dziedzictwo kulturowe. Projekty finansowane z Funduszu InvestEU powinny
spelnia¢ unijne normy $rodowiskowe i spoteczne, w tym normy dotyczace praw
pracowniczych. Interwencje Funduszu InvestEU powinny uzupetnia¢ wsparcie Unii

udzielane za pomocg dotacji.

(8) Unia zatwierdzita cele okreslone w Agendzie Organizacji Narodow Zjednoczonych
na rzecz zrownowazonego rozwoju 2030 (zwanej dalej ,,Agenda 2030”), w okre$lonych
w niej celach zrownowazonego rozwoju oraz w porozumieniu paryskim przyjetym
na mocy Ramowej konwencji Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu!
(zwanym dalej ,,porozumieniem paryskim”), a takze w ramach z Sendai dotyczacych
ograniczania ryzyka klesk zywiotowych w latach 2015-2030. Aby osiagna¢ te cele, a takze
cele okreslone w unijnych politykach ochrony srodowiska, nalezy znacznie
zintensyfikowa¢ dziatania na rzecz zrbwnowazonego rozwoju. Zasady zrbwnowazonego

rozwoju powinny zatem odgrywac duza role w procesie ksztattowania Funduszu InvestEU.

9) Program InvestEU powinien przyczynia¢ si¢ do budowy zréwnowazonego systemu
finansowego w Unii, ktory wspiera przekierowanie kapitalu prywatnego na zrownowazone
inwestycje, zgodnie z celami okreslonymi w komunikacie Komisji z dnia 8 marca 2018 r.
pt. ,,Plan dziatania: finansowanie zréwnowazonego wzrostu gospodarczego” oraz
komunikacie Komisji z dnia 14 stycznia 2020 r. w sprawie planu inwestycyjnego na rzecz

Europejskiego Zielonego Ladu.

1 Dz.U. L 282z 19.10.2016, s. 4.
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(10)

(1)

By odzwierciedli¢ znaczenie przeciwdziatania zmianie klimatu zgodnie z zobowigzaniami
Unii na rzecz realizacji porozumienia paryskiego i celow zrownowazonego rozwoju
Organizacji Narodéw Zjednoczonych, a takze celu, jakim jest osiggniecie neutralnosci
klimatycznej UE do 2050 r., oraz nowych celow Unii w zakresie klimatu na 2030 r.,
dziatania podejmowane na podstawie niniejszego rozporzadzenia powinny przyczyniac si¢
do osiagnigcia celu, jakim jest przeznaczanie 30 % lacznych wydatkow z wieloletnich ram
finansowych na wiaczanie celow klimatycznych do gléwnego nurtu polityki, oraz ambicji
przeznaczania na ochrong ré6znorodnosci biologicznej 7,5 % wydatkow z budzetu

w 2024 1. 1 10 % tych wydatkoéw w latach 2026 1 2027, przy uwzglednieniu faktu, ze cele
klimatyczne i cele dotyczace rdznorodnosci biologicznej czgsciowo si¢ pokrywaja.
Oczekuje si¢, ze w dziataniach wspieranych z Programu InvestEU co najmniej 30 %
tacznej puli jego srodkoéw finansowych bedzie przyczyniac sie do osiagnigcia celow

klimatycznych.

Wktad Funduszu InvestEU w osiagnigcie celow klimatycznych bedzie monitorowany za
pomoca unijnego systemu monitorowania wydatkéw na cele zwigzane z klimatem, ktory
Komisja opracuje we wspotpracy z potencjalnymi partnerami wykonawczymi, przy
odpowiednim zastosowaniu kryteriow okreslonych w rozporzadzeniu (UE) 2020/852
stuzacych ustaleniu, czy dana dzialalno$¢ gospodarcza jest zrbwnowazona srodowiskowo.
Program InvestEU powinien réwniez przyczyni¢ si¢ do wdrozenia innych aspektow celow

Zréwnowazonego rozwoju.
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(12)

Zgodnie ze sprawozdaniem dotyczacym zagrozen globalnych z 2018 r. wydanym przez
Swiatowe Forum Ekonomiczne pigé¢ spoérod dziesieciu najpowazniejszych zagrozen dla
gospodarki swiatowej dotyczy srodowiska. Zagrozenia te obejmuja zanieczyszczenie
powietrza, gleby, wod srodladowych i oceandw, ekstremalne zdarzenia pogodowe, utrate
réznorodnosci biologicznej oraz niepowodzenie dziatan stuzacych tagodzeniu zmiany
klimatu i przystosowaniu si¢ do niej. Zasady ochrony srodowiska sag mocno osadzone

w Traktatach i w wielu obszarach polityki Unii. W zwigzku z tym w operacjach
zwigzanych z Funduszem InvestEU nalezy wspiera¢ wiaczanie celow srodowiskowych
do gtdwnego nurtu polityki. Przygotowujac i realizujac inwestycje, nalezy uwzgledniac
ochrong srodowiska oraz zapobieganie powigzanym zagrozeniom i zarzadzanie nimi. Unia
powinna rowniez $ledzi¢ swoje wydatki zwigzane z r6znorodnoscig biologiczng

1 ograniczaniem zanieczyszczenia powietrza, by wypetnia¢ obowiazki sprawozdawcze
wynikajagce z Konwencji o roznorodnosci biologicznej! oraz z dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/22842. Inwestycje przeznaczone na cele zwigzane ze
zrownowazeniem $rodowiskowym nalezy zatem §ledzi¢ za pomoca wspdlnych metod,
spdjnych z metodami opracowanymi w innych unijnych programach majacych
zastosowanie do klimatu, ro6znorodnosci biologicznej i zarzadzania zanieczyszczeniem
powietrza, aby umozliwi¢ ocene¢ indywidualnego i tacznego oddziatywania inwestycji

na kluczowe sktadniki kapitatu naturalnego, a mianowicie na powietrze, wode, grunty

1 roznorodno$¢ biologiczng.

Dz.U. L 309 z 13.12.1993, s. 3.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/2284 z dnia 14 grudnia 2016 r.

w sprawie redukcji krajowych emisji niektorych rodzajow zanieczyszczen atmosferycznych,
zmiany dyrektywy 2003/35/WE oraz uchylenia dyrektywy 2001/81/WE (Dz.U. L 344

z 17.12.2016, s. 1).
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(13) Partner wykonawczy powinien kontrolowac, czy projekty inwestycyjne, ktore otrzymuja
znaczne unijne wsparcie, w szczegdlnosci w dziedzinie infrastruktury, oddziatywaja
na srodowisko, klimat lub kwestie spoteczne. Projekty inwestycyjne majace takie
oddziatywanie powinny podlega¢ kontroli zrownowazonego charakteru zgodnie
z wytycznymi, ktére Komisja powinna opracowaé w $cistej wspotpracy z potencjalnymi
partnerami wykonawczymi w ramach Programu InvestEU. W wytycznych tych nalezy
odpowiednio zastosowac kryteria okreslone w rozporzadzeniu (UE) 2020/852 stuzace
ustaleniu, czy dana dziatalno$¢ gospodarcza jest zrownowazona srodowiskowo, w tym czy
spetnia zasade ,,nie czyn powaznych szkod”, i czy jest spdjna z wytycznymi
opracowanymi na potrzeby innych programéw unijnych. Zgodnie z zasada
proporcjonalno$ci takie wytyczne powinny obejmowac adekwatne rozwigzania
pozwalajace na unikni¢cie nadmiernych obcigzen administracyjnych, a projekty ponizej
pewnej wielko$ci — ktora zostanie okreslona w wytycznych — powinny by¢ wytaczone
z kontroli zrownowazonego charakteru. Jezeli partner wykonawczy, ze nie trzeba
przeprowadza¢ kontroli zrownowazonego charakteru projektu, powinien przedstawic
uzasadnienie takiej decyzji komitetowi inwestycyjnemu ustanowionemu na potrzeby
Funduszu InvestEU (zwanemu dalej ,,Komitetem Inwestycyjnym”). Do wsparcia
na podstawie niniejszego rozporzadzenia nie powinny si¢ kwalifikowac operacje

niezgodne z celami klimatycznymi.
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(14) Niskie stopy inwestycji infrastrukturalnych w Unii w czasie kryzysu finansowego oraz
ponownie w czasie kryzysu zwigzanego z COVID-19 zaszkodzity zdolnos$ci Unii
do stymulowania zrownowazonego wzrostu gospodarczego, jej dziataniom stuzagcym
neutralnos$ci klimatycznej, a takze jej konkurencyjnosci i konwergencji oraz tworzeniu
miejsc pracy. Sytuacja ta powoduje rowniez ryzyko utrwalenia zaktocen rownowagi oraz
ryzyko rozbieznosci 1 nieréwnosci w panstwach cztonkowskich i miedzy nimi, wplywajac
na dlugoterminowy rozwo6j na poziomie Unii, krajowym lub regionalnym. Szeroko
zakrojone inwestycje w unijng infrastrukture, w szczegolnosci w potaczenia
migdzysystemowe i1 efektywnos¢ energetyczng oraz w tworzenie jednolitego europejskiego
obszaru transportu, sg niezb¢dne do osiagniecia unijnych celéw zréwnowazonos$ci, w tym
do wypekienia zobowigzan Unii dotyczacych celow zrownowazonego rozwoju, oraz
do osiggnigcia celow w dziedzinie energii 1 klimatu na 2030 r. W zwiazku z tym wsparcie
z Funduszu InvestEU powinno by¢ ukierunkowane na inwestycje w dziedzinie transportu,
energii, w tym w efektywnos$¢ energetyczng i w odnawialne zrédta energii oraz inne
bezpieczne 1 zrownowazone niskoemisyjne zrodta energii, infrastruktury srodowiskowej,
infrastruktury zwigzanej z dzialaniami na rzecz klimatu oraz infrastruktury morskiej
1 infrastruktury cyfrowej, w tym w laczno$¢ w postaci szybkich i ultraszybkich sieci
szerokopasmowych w catej Unii, by przyspieszy¢ transformacje¢ cyfrowa gospodarki Unii.
W Programie InvestEU nalezy priorytetowo traktowac¢ obszary niedoinwestowane
1 wymagajace dodatkowych inwestycji. Aby zmaksymalizowa¢ oddzialywanie 1 wartos$¢
dodang unijnego wsparcia finansowego, nalezy wspiera¢ usprawnianie procesu
inwestycyjnego, ktory umozliwi wyeksponowanie listy przygotowywanych projektoéw
1 zmaksymalizuje synergi¢ mi¢dzy odpowiednimi programami unijnymi w takich

dziedzinach jak transport, energia i cyfryzacja.
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Ze wzgledu na zagrozenia dla bezpieczenstwa i ochrony projekty inwestycyjne
otrzymujace wsparcie Unii powinny obejmowa¢ dziatania shuzace odpornosci
infrastruktury, w tym jej konserwacji 1 bezpieczenstwu, a takze powinny uwzgledniaé
zasady ochrony obywateli w przestrzeni publicznej. Powinny by¢ uzupetnieniem staran
podejmowanych w ramach innych funduszy unijnych, takich jak Europejski Fundusz
Rozwoju Regionalnego, z ktérych wspierane sa zwigzane z bezpieczenstwem elementy
inwestycji w dziedzinie przestrzeni publicznej, transportu, energii i innej infrastruktury

krytyczne;j.

(15) W stosownych przypadkach Program InvestEU powinien przyczynia¢ si¢ do osiagnigcia
celow dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/2001"! i rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/19992, a takze wspiera¢ uwzglednianie

efektywnosci energetycznej w decyzjach inwestycyjnych.

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2018/2001 z dnia 11 grudnia 2018 r.

W sprawie promowania stosowania energii ze zrédel odnawialnych (Dz.U. L 328
z21.12.2018, s. 82).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999 z dnia 11 grudnia

2018 r. w sprawie zarzadzania unig energetyczng i dzialaniami w dziedzinie klimatu, zmiany
rozporzadzen Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 663/2009 i (WE) nr 715/2009,
dyrektyw Parlamentu Europejskiego 1 Rady 94/22/WE, 98/70/WE, 2009/31/WE,
2009/73/WE, 2010/31/UE, 2012/27/UE 1 2013/30/UE, dyrektyw Rady 2009/119/WE

1 (EU) 2015/652 oraz uchylenia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady

(UE) nr 525/2013 (Dz.U. L 328 z21.12.2018, s. 1).

PE-CONS 74/20 KD/mit 13
ECOMP.1.A PL



(16)

(17)

Prawdziwa multimodalno$¢ jest szansa na stworzenie wydajnej i przyjaznej dla srodowiska
sieci transportu maksymalnie wykorzystujacej potencjat wszystkich srodkow transportu
oraz generujgcej synergi¢ miedzy nimi. Program InvestEU powinien wspiera¢ inwestycje
w multimodalne wezty transportowe, ktore — mimo znacznego potencjalu ekonomicznego

1 uzasadnienia biznesowego — niosg ze sobg istotne ryzyko dla inwestoréw prywatnych.
Program InvestEU powinien réwniez przyczyni¢ si¢ do opracowania i wdrozenia
inteligentnych systemoéw transportowych (ITS). Program InvestEU powinien pomdc

w zwiekszeniu staran o tworzenie i1 stosowanie technologii wptywajacych na poprawe

bezpieczenstwa pojazdow i infrastruktury drogowe;.

Program InvestEU powinien przyczyni¢ si¢ do realizacji unijnych polityk dotyczacych
morz 1 oceandw dzigki opracowaniu projektow i przedsigwzigé w obszarze niebieskiej
gospodarki oraz zasad finansowania zrOwnowazonej niebieskiej gospodarki. Moze to
obejmowac interwencje w obszarze przedsigbiorczos$ci i gospodarki morskiej,
innowacyjnej i konkurencyjnej gospodarki morskiej, a takze energii z morskich zrodet

odnawialnych 1 gospodarki o obiegu zamknigtym.
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(18)

Chociaz przed kryzysem zwigzanym z COVID-19 ogo6lny poziom inwestycji w Unii
wzrastal, to jednak inwestycje w dziatalno$¢ obarczong wyzszym ryzykiem, taka jak
badania naukowe 1 innowacje, byly nadal niewystarczajace, a w zwigzku z kryzysem
prawdopodobnie jeszcze znacznie ucierpig. Badania naukowe i innowacje majg

do odegrania zasadniczg role w przezwyciezaniu kryzysu, utrwalaniu odpornosci Unii, by
mogla stawi¢ czota przysztym wyzwaniom, i tworzeniu technologii potrzebnych

do realizacji polityk i celow Unii. Fundusz InvestEU powinien przyczyniac si¢

do osiggnigcia ogdlnego celu, jakim jest inwestowanie co najmniej 3 % PKB Unii

w badania naukowe i innowacje. Osiagnigcie tego celu bedzie wymagato od panstw
cztonkowskich i sektora prywatnego intensyfikacji ich wtasnych dziatan inwestycyjnych
w dziedzinie badan naukowych, rozwoju i innowacji, aby unikng¢ niedoinwestowania
badan naukowych i innowacji, majacego negatywny wptyw na konkurencyjnos¢ przemystu
i gospodarki Unii oraz na jakos$¢ zycia jej obywateli. Fundusz InvestEU powinien
oferowa¢ odpowiednie produkty finansowe ukierunkowane na rézne etapy cyklu innowacji
1 szerokie spektrum zainteresowanych stron, w szczego6lnosci umozliwiajace doskonalenie
rozwigzan 1 wdrazanie ich w Unii na skale handlowa, by rozwigzania te byly
konkurencyjne na rynkach $§wiatowych oraz promowatly doskonato$¢ Unii w dziedzinie
zréwnowazonych technologii na poziomie globalnym w synergii z programem ,,Horyzont
Europa”, ktory zostanie ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1 Rady
ustanawiajacym program ramowy w zakresie badan naukowych 1 innowacji ,,Horyzont
Europa” oraz zasady uczestnictwa i upowszechniania obowigzujace w tym programie oraz
uchylajacym rozporzadzenia (UE) nr 1290/2013 1 (UE) nr 1291/2013 (zwanym dalej
,rozporzadzeniem w sprawie programu ,,Horyzont Europa”), w tym z dzialaniami
Europejskiej Rady ds. Innowacji. Aby udzieli¢ takiego ukierunkowanego wsparcia, nalezy
w znacznym stopniu oprzec si¢ na doswiadczeniu z takich instrumentéw finansowych jak
InnovFin — Fundusze unijne dla innowatoréw, wdrazanych w ramach programu ,,Horyzont

20207, aby ufatwi¢ innowacyjnym przedsiebiorstwom szybszy dostep do finansowania.
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(19)

(20)

Turystyka, w tym branza hotelarsko-gastronomiczna, to obszar o ogromnym znaczeniu dla
gospodarki Unii, a na skutek pandemii COVID-19 odnotowuje si¢ obecnie w tym sektorze
szczegolnie dotkliwy spadek aktywnosci. Spadek ten jest szczegdlnie szkodliwy dla MSP
1 przedsiebiorstw rodzinnych, spowodowat tez masowe bezrobocie. Program InvestEU
powinien przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia procesu odbudowy oraz poprawy dtugofalowej
konkurencyjnosci i zrownowazonego charakteru tego sektora i jego tancuchdéw wartosci,
wspierajac operacje promujace zrOwnowazona, innowacyjng i cyfrowg turystyke, w tym

dziatania innowacyjne majgce zmniejszac $lad klimatyczny 1 sSrodowiskowy sektora.

Pilnie potrzebne sg istotne starania o inwestycje w transformacje cyfrowa i jej pobudzanie
oraz o rozdziat wynikajacych z niej korzysci pomiedzy wszystkich obywateli i wszystkie
przedsigbiorstwa w Unii. Majac juz solidne ramy polityczne w postaci strategii jednolitego
rynku cyfrowego, nalezy teraz realizowac inwestycje o podobnym poziomie ambicji,

w tym inwestycje w rozwdj sztucznej inteligencji zgodnie z programem ,,Cyfrowa
Europa”, ktory zostanie ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady

ustanawiajacym program ,,Cyfrowa Europa” oraz uchylajacym decyzj¢ (UE) 2015/2240.
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1)

MSP stanowia ponad 99 % przedsigbiorstw w Unii, a ich warto$¢ gospodarcza ma
zasadnicze i1 kluczowe znaczenie. Borykaja si¢ one jednak z trudno$ciami w dostepie

do finansowania, gdyz postrzegane sg jako wysoce ryzykowne i niedajace wystarczajacego
zabezpieczenia. Dodatkowe wyzwania wynikajg z koniecznosci utrzymania
konkurencyjnoéci przez MSP i przedsigbiorstwa spoteczne dzigki cyfryzacji,
umiedzynarodowieniu, transformacji zgodnej z zasadami gospodarki o obiegu
zamknietym, dziatalno$ci innowacyjnej oraz podnoszeniu kwalifikacji pracownikoéw. MSP
szczegodlnie mocno ucierpiaty w wyniku kryzysu zwigzanego z COVID-19. Ponadto MSP
1 przedsigbiorstwa spoleczne maja dostep do mniejszego zestawu zrodet finansowania

niz wicksze przedsigbiorstwa, poniewaz zazwyczaj nie emitujg obligacji i maja jedynie
ograniczony dostep do gietd papieréw wartosciowych lub duzych inwestorow
instytucjonalnych. Innowacyjne rozwigzania, takie jak wykup pracowniczy
przedsiebiorstwa lub udzialy pracownicze w przedsi¢biorstwie, sa rowniez coraz
powszechniejsze w przypadku MSP i przedsiebiorstw spotecznych. Problemy z dostepem
do finansowania s3 jeszcze bardziej dotkliwe w przypadku MSP prowadzacych dziatalnos¢
zwigzang z aktywami niematerialnymi. Unijne MSP korzystaja w duzej mierze ze wsparcia
bankow i finansowania dtuznego w formie kredytow w rachunku biezagcym, pozyczek
bankowych lub leasingu. Aby zwickszy¢ zdolno$é MSP do finansowania zaktadania
dzialalnosci, wzrostu, innowacji 1 zrOwnowazonego rozwoju, do zapewnienia ich
konkurencyjnos$ci oraz do przetrwania w czasie wstrzasow gospodarczych tak, aby
zwigkszy¢ odpornos¢ gospodarki i systemu finansowego na pogorszenie koniunktury
gospodarczej, utrzymaé zdolnos¢ MSP do tworzenia miejsc pracy oraz dobrostan
spoteczny, nalezy wspiera¢ MSP zmagajace si¢ ze wspomnianymi wyzej wyzwaniami,
utatwiajac im dostep do finansowania i zapewniajac bardziej zréznicowane zrodta
finansowania. Niniejsze rozporzadzenie uzupelnia réwniez inicjatywy podjete juz

w zwigzku z unig rynkow kapitatlowych.
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W ramach Funduszu InvestEU powinno si¢ zatem wykorzysta¢ doswiadczenia z udanych
program6w unijnych, takich jak Program na rzecz konkurencyjnosci przedsigbiorstw oraz
na rzecz matych i §rednich przedsiebiorstw (COSME); wspiera¢ cyfrowe przedsigbiorstwa
typu start-up i innowacyjne MSP, by pomoéc im lepiej konkurowaé i zwicksza¢ skale
dziatalnosci; oferowac kapitat obrotowy i inwestycje w catym cyklu zycia
przedsigbiorstwa; a takze zapewni¢ finansowanie transakcji leasingu i umozliwi¢ skupienie
si¢ na konkretnych, bardziej ukierunkowanych produktach finansowych. Powinien on
rowniez maksymalizowac sit¢ oddzialywania funduszy publicznych i prywatnych, takich
jak fundusz na rzecz pierwszych ofert publicznych MSP, dazac do wspierania MSP przez

przekierowanie wickszej ilosci kapitalu prywatnego 1 publicznego.
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(22)

Jak okreslono w dokumencie Komisji dotyczacym spotecznego wymiaru Europy z dnia
26 kwietnia 2017 r., w komunikacie dotyczacym Europejskiego filaru praw socjalnych,

w unijnych ramach dotyczacych Konwencji ONZ o prawach oséb niepelnosprawnych oraz
w komunikacie pt. ,,Silna Europa socjalna na rzecz sprawiedliwej transformacji” z dnia

14 stycznia 2020 r., budowanie sprzyjajacej w wiekszym stopniu wlaczeniu spotecznemu
i sprawiedliwszej Unii nalezy do kluczowych priorytetow Unii w celu zwalczania
nieréwnosci 1 wspierania polityk wigczenia spotecznego w Europie. Nieréwnos¢ szans
dotyczy w szczegdlnosci dostepu do ksztatcenia, szkolen, kultury, zatrudnienia, opieki
zdrowotnej i ustug spotecznych. Inwestowanie w gospodarke spoteczng, oparta

na umiejetnosciach i kapitale ludzkim, a takze w integracje spoteczng stabszych grup,
zwlaszcza koordynowane na poziomie unijnym, moze przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia
mozliwo$ci gospodarczych. Kryzys zwigzany z COVID-19 ujawnit znaczne
zapotrzebowanie na inwestycje w infrastruktur¢ spoteczng. Fundusz InvestEU nalezy
wykorzystywac do wspierania inwestycji w ksztatcenie i szkolenie, w tym w zmiang

1 podnoszenie kwalifikacji pracownikdéw, miedzy innymi w regionach zaleznych

od gospodarki opartej na weglu 1 dotknigtych strukturalng transformacja zwigzang

z przechodzeniem na gospodarke niskoemisyjng. Powinien on by¢ wykorzystywany

do wspierania projektow, ktore maja pozytywne oddzialywanie spoteczne i sprzyjaja
wlaczeniu spolecznemu, pomagajagc w zwiekszaniu zatrudnienia we wszystkich regionach,
w szczegblnosci wérdd osob niewykwalifikowanych 1 dtugotrwale bezrobotnych, oraz

do poprawy sytuacji pod wzgledem rownouprawnienia pici, rdwnosci szans,
niedyskryminacji, dostepnosci, solidarnosci migdzypokoleniowej, opieki zdrowotne;j

1 sektora ustug spotecznych, mieszkalnictwa socjalnego, bezdomnosci, integracji cyfrowe;,
rozwoju spotecznosci lokalnych, roli i miejsca mtodych ludzi w spoteczenstwie, jak
réwniez w odniesieniu do osob znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji, w tym obywateli
panstw trzecich. Program InvestEU powinien rowniez wspierac¢ europejska kulture

1 dziatalno$¢ tworcza, ktore maja cel spoteczny.
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(23) Kryzys zwigzany z COVID-19 szczegdlnie mocno uderzyt w kobiety, zarowno pod
wzgledem spotecznym, jak i gospodarczym. Z tego wzgledu Program InvestEU powinien
przyczynia¢ si¢ do realizacji polityk Unii w zakresie rownos$ci kobiet i me¢zczyzn, miedzy
innymi przez zasypywanie przepasci cyfrowej migdzy nimi, a takze przez wspieranie

kreatywnosci 1 potencjatu przedsigbiorczosci wsrdd kobiet.

(24) Aby przeciwdziata¢ negatywnym skutkom glebokiej transformacji spoleczenstw Unii
1 rynku pracy w nadchodzacym dziesigcioleciu, trzeba inwestowa¢ w kapitat ludzki,
infrastrukture spoteczng, mikrofinansowanie, etyczne finansowanie i finansowanie
przedsiebiorstw spotecznych oraz nowe modele biznesowe gospodarki spotecznej, w tym
realizowac inwestycje majace oddziatywanie spoleczne i zleca¢ zadania majace na celu
uzyskanie okreslonego oddziatywania spotecznego. Program InvestEU powinien
wzmocni¢ rodzacy si¢ ekosystem rynku spotecznego, aby zwigkszy¢ podaz finansowania
i ulatwi¢ dostep do niego mikroprzedsigbiorstwom i przedsigbiorstwom spotecznym oraz
instytucjom solidarno$ci spotecznej w celu zaspokojenia potrzeb tych, ktérych sytuacja
wymaga najpilniejszych dziatan. W sprawozdaniu grupy zadaniowej wysokiego szczebla
ds. inwestowania w infrastrukture spoteczng w Europie ze stycznia 2018 r. pt. ,,Wspieranie
inwestycji w infrastrukture spoteczng w Europie” stwierdzono wystgpienie w latach
2018-2030 luki inwestycyjnej o tacznej wysokosci co najmniej 1,5 bln EUR w obszarze
infrastruktury spotecznej i ustug spotecznych, w tym w sektorze ksztatcenia, szkolenia,
opieki zdrowotnej 1 mieszkalnictwa. W sytuacji tej konieczne jest wsparcie, takze
na poziomie Unii. W zwigzku z tym nalezy wykorzysta¢ taczng zdolnos¢ kapitatu
publicznego, komercyjnego 1 dobroczynnego, jak réwniez wsparcie ze strony fundacji
1 alternatywnych kategorii dostawcow finansowania, takich jak podmioty etyczne,
spoteczne 1 podmioty dziatajace na rzecz zrownowazonego rozwoju, by wspiera¢ rozwoj

taficucha warto$ci na rynku spotecznym i zwigksza¢ odpornos¢ Unii.
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(25)

W dobie obecnego kryzysu spowodowanego pandemig COVID-19 alokacja zasobow

na rynku nie jest w petni wydajna, a postrzegane ryzyko w istotny sposob negatywnie
wplywa na przepltywy inwestycji prywatnych. W takich okoliczno$ciach szczegolnie cenny
jest kluczowy element Funduszu InvestEU, jakim jest ograniczanie ryzyka rentownych
projektow w celu przyciggania prywatnego finansowania, mi¢dzy innymi po to, by
zapobiec ryzyku asymetrii w odbudowie gospodarczej. Program InvestEU powinien by¢
w stanie zapewni¢ przedsi¢biorstwom niezbedne wsparcie na etapie odbudowy, w tym
wsparcie kapitatowe dla MSP, ktore odczuly negatywne skutki kryzysu zwigzanego

z COVID-19, a na koniec 2019 r. nie byly jeszcze w trudnej sytuacji w kategoriach
pomocy panstwa, a jednoczesnie powinien zapewnia¢ silne ukierunkowanie inwestorow
na $rednio- i dlugoterminowe priorytety polityki Unii, takie jak: Europejski Zielony Lad,
plan inwestycyjny na rzecz Europejskiego Zielonego tadu, strategia ,,Ksztaltowanie
cyfrowej przysztosci Europy”, ,,Nowa strategia przemystowa dla Europy” oraz ,,Silna
Europa socjalna na rzecz sprawiedliwej transformacji”’, z uwzglednieniem zasady ,,nie
czyn powaznych szk6d”. Powinien on znacznie zwigkszy¢ zdolno$¢ podejmowania ryzyka
przez grupe Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI), krajowe banki prorozwojowe

i krajowe instytucje prorozwojowe oraz innych partnerow wykonawczych, by wesprzec¢

odbudowe gospodarki.
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(26)

(27)

(28)

Wysoki spadek PKB w Unii wynikajacy z kryzysu zwigzanego z COVID-19 powoduje, ze
negatywne skutki spoleczne sg nieuniknione. Pandemia COVID-19 pokazata, ze nalezy
pilnie 1 wydajnie eliminowac stabosci w strategicznych dziedzinach, by Unia mogta lepiej
reagowac na kryzysy, a takze by podnies¢ odpornos¢ i zrownowazony charakter catej
gospodarki. Tylko odporna, zrownowazona, sprzyjajaca wtaczeniu spotecznemu

1 zintegrowana gospodarka Unii moze utrzymac¢ integralno$¢ rynku wewnetrznego i rowne
warunki dziatania, rowniez z korzyscig dla panstw cztonkowskich i regionow najbardziej

dotknigtych kryzysem.

Fundusz InvestEU powinien dziata¢ w czterech segmentach polityki odzwierciedlajacych
kluczowe priorytety polityki Unii, a mianowicie zrbwnowazona infrastruktura; badania

naukowe, innowacje 1 cyfryzacja; MSP; oraz inwestycje spoteczne 1 umiejgtnosci.

Cho¢ z segmentu polityki dotyczacego MSP powinny w pierwszym rzedzie korzysta¢
MSP, do wsparcia z tego segmentu powinny kwalifikowa¢ sie rowniez mate spotki
o $redniej kapitalizacji. Spotki o $redniej kapitalizacji powinny kwalifikowac si¢

do wsparcia w pozostatych trzech segmentach polityki.
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Jak ustalono w Europejskim Zielonym Ladzie i planie inwestycyjnym na rzecz
Europejskiego Zielonego Ladu, utworzony ma zosta¢ mechanizm sprawiedliwej
transformacji, by zaja¢ si¢ spotecznymi, gospodarczymi i sSrodowiskowymi
konsekwencjami dazenia do celu klimatycznego Unii na 2030 r. 1 jej celu w zakresie
neutralno$ci klimatycznej do 2050 r. Mechanizm ten bedzie si¢ sktada¢ z trzech filarow,

a mianowicie: Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji, ktory zostanie
ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajagcym Fundusz
na rzecz Sprawiedliwiej Transformacji (zwanym dalej ,,rozporzadzeniem w sprawie
Funduszu na rzecz Sprawiedliwiej Transformacji”) (filar 1), specjalnego systemu
sprawiedliwej transformacji w ramach Programu InvestEU (filar 2) oraz instrumentu
pozyczkowego na rzecz sektora publicznego, ktéry zostanie ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego 1 Rady w sprawie instrumentu pozyczkowego na rzecz sektora
publicznego w ramach mechanizmu sprawiedliwej transformacji (zwanym dale;j
,rozporzadzeniem w sprawie instrumentu pozyczkowego na rzecz sektora publicznego

na lata 2021-2027) (filar 3). Mechanizm ten powinien koncentrowac si¢ na regionach
najbardziej dotknigtych transformacja z powodu ich zaleznos$ci od paliw kopalnych, w tym
wegla, torfu 1 tupkow bitumicznych, lub z powodu proceséw przemystowych o duzej
emisji gazow cieplarnianych, i majacych mniejsze mozliwos$ci finansowania niezbednych
inwestycji. System sprawiedliwej transformacji powinien rowniez wspiera¢ finansowanie
shuzace generowaniu inwestycji z korzyscia dla terytoridéw objetych sprawiedliwag
transformacjg. Centrum Doradztwa InvestEU powinno dawa¢ danym terytoriom

mozliwos$¢ korzystania z pomocy techniczne;.
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(30) Aby wdrozy¢ filar 2 w ramach mechanizmu sprawiedliwej transformacji, nalezy
w Programie InvestEU utworzy¢ przekrojowo we wszystkich segmentach polityki
specjalny system sprawiedliwej transformacji, wspierajacy dodatkowe inwestycje
z korzyscig dla terytoriow wskazanych w terytorialnych planach sprawiedliwe;j
transformacji opracowanych zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie Funduszu na rzecz
Sprawiedliwiej Transformacji. System ten powinien umozliwia¢ inwestycje w szeroki
zakres projektow, zgodnie z kryteriami kwalifikowalnosci Programu InvestEU. Projekty
na terytoriach wskazanych w terytorialnych planach sprawiedliwej transformacji lub
projekty stuzace transformacji na tych terytoriach, cho¢ zlokalizowane poza nimi, moga
korzysta¢ z systemu, ale tylko wtedy, gdy finansowanie poza terytoriami objetymi

sprawiedliwg transformacja ma kluczowe znaczenie dla transformacji na tych terytoriach.

(31) Wspieranie inwestycji strategicznych, w tym waznych projektow stanowiacych przedmiot
wspolnego europejskiego zainteresowania, w kazdym segmencie polityki powinno by¢
mozliwe zwlaszcza z mysla o zielonej transformacji i transformacji cyfrowej oraz
potrzebie podnoszenia konkurencyjnos$ci i odpornosci, wspieraniu przedsigbiorczosci

1 tworzenia miejsc pracy, a takze wzmacnianiu strategicznych tancuchow wartosci.
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(32)

Kazdy segment polityki powinien sktada¢ si¢ z dwdch modutéw: modutu unijnego

1 modutu panstw cztonkowskich. Modul unijny powinien proporcjonalnie korygowac
niedoskonato$ci rynku lub niedostateczny poziom inwestycji na rynku majgce zasieg
ogolnounijny lub dotyczace poszczegdlnych panstw cztonkowskich. Wspierane operacje
powinny przynosi¢ wyrazng unijng warto$§¢ dodang. Modul panstw cztonkowskich
powinien zapewnia¢ panstwom cztonkowskim, a takze organom regionalnym za
posrednictwem ich panstw cztonkowskich, mozliwo$¢ wnoszenia czgsci ich zasobow

z funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym na tworzenie rezerw przeznaczonych

na gwarancj¢ UE 1 wykorzystywania gwarancji UE do operacji z zakresu finansowania lub
inwestycji w celu korygowania niedoskonatosci rynku lub niedostatecznego poziomu
inwestycji na rynku na ich wlasnym terytorium, w tym na obszarach znajdujacych sie

w niekorzystnej sytuacji 1 oddalonych, takich jak najbardziej oddalone regiony Unii — co
nalezy okresli¢ w umowie o przyznanie wktadu — aby realizowac cele danego funduszu
objetego zarzadzaniem dzielonym. Modut panstw cztonkowskich powinien rowniez
umozliwia¢ panstwom cztonkowskim wnoszenie innych dodatkowych wkladow, w tym
wktadow udostepnionych na podstawie rozporzadzenia (UE) 2021/241, na tworzenie
rezerw na gwarancj¢ UE oraz wykorzystywanie gwarancji UE do operacji z zakresu
finansowania lub inwestycji w celach okreslonych w umowie o przyznanie wktadu, ktore
powinny obejmowac w stosownych przypadkach cele dziatan z planu odbudowy

1 zwigkszania odpornosci. Mogtoby to umozliwi¢ miedzy innymi wsparcie kapitalowe dla
MSP, ktére odczuty negatywne skutki kryzysu zwigzanego z COVID-19, a na koniec
2019 r. nie byty jeszcze w trudnej sytuacji w kategoriach pomocy panstwa. Operacje
wspierane z Funduszu InvestEU za pomocg modutu unijnego albo modutu panstw
cztonkowskich nie powinny powiela¢ ani wypiera¢ finansowania prywatnego, ani tez

zakloca¢ konkurencji na rynku wewngtrznym.
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(33)

Modut panstw cztonkowskich nalezy opracowac tak, by umozliwi¢ korzystanie z funduszy
objetych zarzadzaniem dzielonym lub innych dodatkowych wktadow wniesionych przez
panstwa cztonkowskie, w tym wkitadow udostepnionych na podstawie rozporzadzenia
(UE) 2021/241, na tworzenie rezerw na gwarancj¢ udzielang przez Uni¢. Mozliwos¢ taka
zwigkszylaby warto$¢ dodang gwarancji UE poprzez zapewnienie wsparcia w jej ramach
szerszemu gronu odbiorcow koncowych i szerszej gamie projektéw i zroznicowanie
sposobow osiggania celow funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym lub krajowych
planéw odbudowy i1 zwiekszania odpornosci przy jednoczesnym zapewnieniu spojnego
zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do zobowigzan warunkowych dzigki wykonaniu
gwarancji UE w ramach zarzadzania posredniego. Unia powinna obja¢ gwarancjg operacje
z zakresu finansowania i inwestycji przewidziane w umowach w sprawie gwarancji
zawartych miedzy Komisjg a partnerami wykonawczymi w module panstw cztonkowskich.
Fundusze objete zarzadzaniem dzielonym lub inne dodatkowe wktady wnoszone przez
panstwa czlonkowskie, w tym wktady udostepnionych na podstawie rozporzadzenia (UE)
2021/241, powinny zapewni¢ tworzenie rezerw na gwarancje, zgodnie ze wskaznikiem
zasilenia rezerw ustalonym przez Komisj¢ i okreslonym w umowie o przyznanie wktadu
zawartej z danym panstwem cztonkowskim, na podstawie charakteru odno$nych operacji

i zwigzanych z nimi oczekiwanych strat. Panstwa czlonkowskie przejmowatyby straty
przekraczajace poziom oczekiwanych strat, wystawiajgc gwarancje wzajemne na rzecz
Unii, ktére powinny pozosta¢ w mocy, dopdki nie zostang zakonczone operacje z zakresu
finansowania 1 inwestycji w ramach modutu danego panstwa cztonkowskiego. Takie
uzgodnienia powinny by¢ zawierane w jednej umowie o przyznanie wkladu z kazdym

panstwem cztonkowskim, ktére dobrowolnie wybierze takie rozwigzanie.
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Umowa o przyznanie wktadu powinna obejmowac przynajmniej jedng szczegdlng umowe
w sprawie gwarancji, ktora ma by¢ realizowana na terytorium danego panstwa
cztonkowskiego na podstawie przepisow dotyczacych Funduszu InvestEU, oraz wszelkie
wyodrebnione $rodki z przeznaczeniem dla regionow. Okreslanie wskaznika zasilenia
rezerw w poszczegdlnych przypadkach wymaga odstepstwa od art. 211 ust. 1
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046! (zwanego
dalej ,,rozporzadzeniem finansowym”). Ta struktura obejmuje réwniez jednolity zbior
przepisoOw dotyczacych gwarancji budzetowych wspieranych z funduszy zarzadzanych
centralnie lub z funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym, co utatwiloby ich taczenie.
Rezerwy na gwarancj¢ UE odnoszacg si¢ do modutu panstwa czlonkowskiego, wraz

z innymi dodatkowymi wktadami wniesionymi przez panstwa cztonkowskie, w tym
wktadami udostgpnionymi na podstawie rozporzadzenia (UE) 2021/241, nalezy uzna¢ za

dochody zewnetrzne przeznaczone na okreslony cel.

(34) W celu zapewnienia maksymalnego oddziatywania politycznego, skutecznej realizacji oraz
odpowiedniego nadzoru nad zarzagdzaniem budzetem i ryzykiem nalezy ustanowi¢ miedzy
Komisjg a Grupa EBI partnerstwo oparte na relatywnych atutach kazdego z partnerow,
ktére powinno wspiera¢ skuteczny i sprzyjajacy wiaczeniu spotecznemu bezposredni

dostep do gwarancji UE.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca
2018 r. w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogdlnego Unii,
zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1296/2013, (UE) nr 1301/2013, (UE) nr 1303/2013,
(UE) nr 1304/2013, (UE) nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE)

nr 283/2014 oraz decyzj¢ nr 541/2014/UE, a takze uchylajace rozporzadzenie (UE,
Euratom) nr 966/2012 (Dz.U. L 193 z 30.7.2018, s. 1).
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(35) Unia reprezentowana przez Komisj¢ powinna mie¢ mozliwos¢ udziatu w podwyzszeniu
kapitatu Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego (EFI), aby umozliwi¢ EFI dalsze
wspieranie europejskiej gospodarki i jej odbudowy. Gtownym celem takiego
podwyzszenia kapitatu bytoby umozliwienie EFI udzialu we wdrazaniu Programu
InvestEU. Unia powinna mie¢ mozliwo$¢ utrzymania swojego ogdélnego udziatu w kapitale
EFI. W wieloletnich ramach finansowych na lata 2021-2027 nalezy w tym celu
przewidzie¢ odpowiednio duzg pule srodkéw finansowych. W dniu 3 grudnia 2020 r.
zarzad EFI podjat decyzj¢ o zaproponowaniu udziatowcom podwyzszenia kapitatu
statutowego EFI, ktore daloby funduszowi zastrzyk gotéwki w wysokosci 1 250 000 000
EUR. Ceng¢ nowych udzialow ustalono wedlug wartosci aktywow netto uzgodnionej przez
udzialowcow EFI i sktadata by si¢ na nig wptacona cz¢s¢ udziatéw i premia emisyjna.
Zgodnie z art. 7 statutu EFI nalezy wptaci¢ 20 % warto$ci nominalnej obejmowanych

udziatow.

(36) Komisja powinna zasigga¢ opinii innych potencjalnych partnerow wykonawczych, a takze
Grupy EBI, w kwestii wytycznych inwestycyjnych, systemu monitorowania wydatkow
na cele zwigzane z klimatem, wytycznych 1 wspdlnych metod, stosownie do sytuacji,
w zakresie kontroli zrownowazonego charakteru projektow w celu zapewnienia
inkluzywnosci i operacyjnosci do czasu ustanowienia organéw zarzadzajacych — po tym
czasie udziat partneréw wykonawczych powinien polega¢ na udziale w Radzie Doradczej

1 Radzie Kierowniczej Programu InvestEU.
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(37)

(38)

Fundusz InvestEU powinien mdc przyjmowac¢ wklady od panstw trzecich bedacych
cztonkami Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu, od panstw przystepujacych,
kandydatéw 1 potencjalnych kandydatow, panstw objetych europejska polityka sgsiedztwa
1 innych panstw, zgodnie z warunkami uzgodnionymi mi¢dzy Unig a tymi panstwami,
majac na wzgledzie w szczegdlnosci pozytywne oddziatywanie takiego przyjmowania
wktadow na gospodarke panstw cztonkowskich. Powinno to umozliwi¢ w stosownych
przypadkach kontynuacje wspotpracy z odpowiednimi panstwami, w szczegolnosci

w dziedzinie badan naukowych i innowacji oraz w obszarze MSP.

W niniejszym rozporzadzeniu okreslono pule srodkéw finansowych na dziatania
realizowane w Programie InvestEU inne niz tworzenie rezerw na gwarancj¢ UE, ktéra to
pula podczas corocznej procedury budzetowej ma stanowi¢ dla Parlamentu Europejskiego
1 Rady gléwng kwote odniesienia w rozumieniu pkt 18 Porozumienia
miedzyinstytucjonalnego z dnia 16 grudnia 2020 r. pomigdzy Parlamentem Europejskim,
Rada Unii Europejskiej i Komisja Europejska w sprawie dyscypliny budzetowej,
wspoOtpracy w kwestiach budzetowych 1 nalezytego zarzadzania finansami oraz w sprawie
nowych zasobow wtasnych, w tym réwniez harmonogramu wprowadzania nowych

zasobow wiasnych!.

Dz.U. L 4331z 22.12.2020, s. 28.
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(39) Rezerwy na gwarancj¢ UE w kwocie 2 672 292 573 EUR w cenach biezacych powinny
zosta¢ utworzone z zasobow z dodatkowej alokacji przewidzianej w art. 5 i zalgczniku I1
do rozporzadzenia Rady (UE, Euratom) 2020/2093'w kwocie odpowiadajacej
1 000 000000 EUR w cenach z 2018 r. Z tej kwoty nalezy przeznaczy¢ 63 800 000 EUR
w cenach biezacych na poczet tacznej alokacji dla Centrum Doradztwa InvestEU,

w wysokosci 430 000 000 EUR w cenach biezacych.

(40) Oczekuje si¢, ze gwarancja UE w wysokosci 26 152 310 073 EUR w cenach biezacych
na modul unijny uruchomi w catej Unii dodatkowe inwestycje o wartosci ponad
372 000 000 000 EUR, i nalezy ja orientacyjnie przydzieli¢ poszczegdlnym segmentom
polityki.

1 Rozporzadzenie Rady (UE, Euratom) 2020/2093 z dnia 17 grudnia 2020 r. okreslajace
wieloletnie ramy finansowe na lata 2021-2027 (Dz.U. L 433 1z 22.12.2020, s. 11).
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(41) W dniu 18 kwietnia 2019 r. Komisja oglosita, ze ,,bez uszczerbku dla prerogatyw Rady we
wdrazaniu paktu stabilnosci i wzrostu jednorazowe wklady panstw cztonkowskich —
dokonane przez panstwo cztonkowskie albo krajowe banki prorozwojowe sklasyfikowane
w sektorze instytucji rzadowych i samorzagdowych lub dziatajagce w imieniu panstwa
cztonkowskiego — na rzecz tematycznych lub wielokrajowych platform inwestycyjnych —
powinny co do zasady by¢ uznawane za dzialania jednorazowe w rozumieniu art. 5 ust. 1
i art. 9 ust. 1 rozporzadzenia Rady nr 1466/97/WE! oraz art. 3 ust. 4 rozporzadzenia Rady
(WE) nr 1467/972. Ponadto, bez uszczerbku dla prerogatyw Rady we wdrazaniu paktu
stabilno$ci 1 wzrostu, Komisja rozwazy, w jakim stopniu — w konteks$cie komunikatu
Komisji w sprawie elastycznos$ci — Program InvestEU, jako instrument bedacy nastepca
EFIS, mozna potraktowa¢ tak samo jak EFIS w odniesieniu do jednorazowych wkladoéw
wnoszonych przez panstwa czlonkowskie w postaci §rodkow pieni¢znych w celu
sfinansowania dodatkowej kwoty gwarancji UE na potrzeby modutu panstwa

cztonkowskiego”.

Rozporzadzenie Rady nr 1466/97/WE z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia
nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych
(Dz.U. L 209 z2.8.1997, s. 1).

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 1467/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie przyspieszenia
1 wyjasnienia procedury nadmiernego deficytu (Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 6).
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(42)

Gwarancja UE, na ktorej bazuje Fundusz InvestEU, powinna by¢ wykonywana przez
Komisj¢ posrednio, tzn. z pomoca partnerow wykonawczych, bedacych w kontakcie

z posrednikami finansowymi, w stosownych przypadkach, i z odbiorcami koncowymi.
Proces wyboru partneréw wykonawczych powinien by¢ przejrzysty i wolny od wszelkich
konfliktow interesow. Komisja powinna zawrze¢ z kazdym z partneréw wykonawczych
umowe w sprawie gwarancji zapewniajacg im zdolnos¢ gwarancyjng z Funduszu
InvestEU, by wesprze¢ ich operacje z zakresu finansowania i inwestycji spetniajace
kryteria kwalifikowalnosci Funduszu InvestEU 1 przyczyniajace si¢ do osiggnigcia jego
celow. Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z gwarancja UE nie powinno utrudniaé
bezposredniego dostepu partneréw wykonawczych do gwarancji UE. Po otrzymaniu
gwarancji UE z modutu unijnego partnerzy wykonawczy powinni w petni odpowiadaé za
caty proces inwestycyjny i za prowadzenie badan due diligence w odniesieniu do operacji
z zakresu finansowania i inwestycji. Fundusz InvestEU powinien wspiera¢ projekty, ktore
z natury charakteryzuja si¢ wyzszym profilem ryzyka niz projekty wspierane w zwyktych
operacjach partneréw wykonawczych, a ktore bez wsparcia z Funduszu InvestEU nie
moglyby zosta¢ zrealizowane z innych zZrédet publicznych lub prywatnych w czasie,

w ktorym mozna skorzysta¢ z gwarancji UE, lub nie moglyby by¢ zrealizowane w takim

samym stopniu.
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(43)

(44)

(45)

Fundusz InvestEU powinien dysponowac strukturg zarzadzania, ktérej rola powinna by¢
wspoOtmierna z jego wylacznym celem, jakim jest zapewnienie wlasciwego wykorzystania
gwarancji UE zgodnie z zasada zapewnienia niezaleznosci politycznej decyzji
inwestycyjnych. Te¢ strukture zarzadzania powinny tworzy¢ Rada Doradcza, Rada
Kierownicza i catkowicie niezalezny Komitet Inwestycyjny. Przy ustalaniu ogélnego
sktadu struktury zarzadzania nalezy dazy¢ do osiggnig¢cia rOwnowagi ptci. Struktura
zarzadzania nie powinna narusza¢ ani zakldca¢ procesu decyzyjnego Grupy EBI lub
innych partnerdw wykonawczych ani nie powinna zastegpowac ich odnosnych organow

zarzadzajacych.

Nalezy ustanowi¢ Rade Doradcza — sktadajacag si¢ z przedstawicieli partnerow
wykonawczych 1 przedstawicieli panstw cztonkowskich, z jednego eksperta powolanego
przez Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoleczny oraz z jednego eksperta powotanego
przez Komitet Regiondw — w celu wymiany informacji oraz pogladoéw na temat
wykorzystywania produktéw finansowych udostgpnianych w ramach Funduszu InvestEU,
a takze w celu omawiania zmieniajacych si¢ potrzeb i nowych produktéw, w tym

poszczeg6lnych terytorialnych luk rynkowych.

Aby moc od razu ustanowi¢ Rade Doradcza, Komisja powinna wyznaczy¢ przedstawicieli
potencjalnych partneréw wykonawczych tymczasowo na okres jednego roku. Nast¢pnie
odpowiedzialno$¢ te przejma partnerzy wykonawczy, ktorzy podpiszag umowy w sprawie

gwarancji.
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(46) Rada Kierownicza, sktadajaca si¢ z przedstawicieli Komisji, przedstawicieli partneroéw
wykonawczych oraz jednego eksperta bez prawa glosu powotanego przez Parlament

Europejski, powinna okresla¢ strategiczne 1 operacyjne wytyczne dla Funduszu InvestEU.

(47) Komisja powinna ocenia¢ zgodnos$¢ operacji z zakresu finansowania i inwestycji
zglaszanych przez partnerow wykonawczych z cato$cig prawa i polityk Unii. Decyzje
w sprawie operacji z zakresu finansowania i inwestycji powinny by¢ ostatecznie

podejmowane przez partnera wykonawczego.

(48) Komitet Inwestycyjny sktadajacy si¢ z niezaleznych ekspertow powinien przedstawiac
stanowiska dotyczace przyznania wsparcia w oparciu o gwarancj¢ UE na operacje
z zakresu finansowania i inwestycji spetniajace kryteria kwalifikowalno$ci Funduszu
InvestEU, zapewniajac w ten sposob zewnetrzng wiedzg fachowa przy ocenie
inwestycyjnej projektoéw. Komitet Inwestycyjny powinien zbiera¢ si¢ w réznych
konfiguracjach, aby w jak najwiekszym stopniu uwzgledni¢ rézne obszary i sektory

polityki.

(49) Komitet Inwestycyjny powinien by¢ wspierany przez niezalezny sekretariat mieszczacy sie

w Komisji 1 odpowiedzialny przed przewodniczagcym Komitetu Inwestycyjnego.
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(50)

Przy wyborze partneréw wykonawczych do celéw wdrazania Funduszu InvestEU Komisja
powinna bra¢ pod uwage ich zdolno$¢ do realizowania celow Funduszu InvestEU

1 wniesienia ich wlasnych zasobow, aby zapewni¢ odpowiedni zasieg geograficzny

1 dywersyfikacj¢ geograficzng, przyciggna¢ inwestorow prywatnych oraz zapewnic
wystarczajaca dywersyfikacje ryzyka oraz stworzenie rozwigzan shuzacych korygowaniu
niedoskonato$ci rynku i niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku. Ze wzgledu

na role powierzong Grupie EBI w Traktatach, jej zdolnos¢ do dziatania we wszystkich
panstwach cztonkowskich oraz jej do§wiadczenie zdobyte w obecnych instrumentach
finansowych i EFIS powinna ona pozosta¢ uprzywilejowanym partnerem wykonawczym
w unijnym module Funduszu InvestEU. Oprdocz Grupy EBI mozliwo$¢ oferowania
uzupetniajacej gamy produktow finansowych powinny mie¢ tez krajowe banki
prorozwojowe i krajowe instytucje prorozwojowe, gdyz ich doswiadczenie 1 zdolnosci
na poziomach krajowym i regionalnym moga pomé6c w maksymalizacji oddziatywania
publicznych §rodkoéw finansowych na catym terytorium Unii, a takze w zapewnieniu
sprawiedliwego rozmieszczenia projektow pod wzgledem geograficznym. Program
InvestEU powinien by¢ realizowany tak, by sprzyjal rownym warunkom dziatania dla
mniejszych i krécej dzialajacych bankdéw prorozwojowych i instytucji prorozwojowych.
Ponadto inne migdzynarodowe instytucje finansowe powinny mie¢ mozliwos¢ dziatania
w charakterze partnerow wykonawczych, w szczegolnosci gdy maja przewage
komparatywna pod wzgledem specjalistycznej wiedzy fachowej i dos§wiadczenia

w niektorych panstwach czlonkowskich oraz gdy podmioty unijne maja w nich pakiet
wigkszosciowy. Réwniez inne podmioty spetniajgce kryteria okreslone w rozporzadzeniu

finansowym powinny mie¢ mozliwos¢ dziatania w charakterze partnerow wykonawczych.
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Aby sprzyja¢ wigkszej dywersyfikacji geograficznej, mozna stworzy¢ platformy
inwestycyjne taczace starania i wiedz¢ fachowa partneréw wykonawczych z dziataniami
innych krajowych bankow prorozwojowych i krajowych instytucji prorozwojowych

o nieduzym doswiadczeniu w korzystaniu z instrumentéw finansowych. Nalezy zachecac
do tworzenia takich struktur, takze przy dostgpnym wsparciu ze strony Centrum
Doradztwa InvestEU. Aby sprzyja¢ korzystaniu z platform inwestycyjnych

w odpowiednich sektorach, nalezy zebra¢ razem wspoétinwestorow, organy publiczne,
ekspertow, instytucje edukacyjne, szkoleniowe i1 badawcze, odpowiednich partneréw
spotecznych i przedstawicieli spoteczenstwa obywatelskiego oraz inne stosowne podmioty

na poziomach unijnym, krajowym i regionalnym.

Gwarancji UE w ramach modulu panstw cztonkowskich nalezy udziela¢ kazdemu
partnerowi wykonawczemu kwalifikujagcemu si¢ na podstawie art. 62 ust. 1 akapit
pierwszy lit. ¢) rozporzadzenia finansowego, w tym krajowym lub regionalnym bankom
lub instytucjom prorozwojowym, EBI, EFI i innym migdzynarodowym instytucjom
finansowym. Wybierajac partnerow wykonawczych w module panstw cztonkowskich,
Komisja powinna uwzglednia¢ propozycje przedstawione przez poszczegolne panstwa
cztonkowskie, ujete w umowie o przyznanie wktadu. Zgodnie z art. 154 rozporzadzenia
finansowego Komisja ocenia zasady i procedury stosowane przez partnera wykonawczego,
aby upewnic si¢, ze zapewniajg one poziom ochrony interesow finansowych Unii

rdéwnowazny poziomowi zapewnianemu przez Komisjg.

PE-CONS 74/20 KD/mit 36

ECOMP.1.A PL



(33)

(54)

(55)

Ostateczne decyzje w sprawie operacji z zakresu finansowania 1 inwestycji powinny by¢
podejmowane przez partnera wykonawczego w jego wlasnym imieniu, wdrazane zgodnie
z jego wewnetrznymi zasadami, polityka 1 procedurami oraz ujmowane w jego
sprawozdaniach finansowych lub, w stosownych przypadkach, ujawniane w informacjach
dodatkowych do sprawozdan finansowych. Komisja powinna zatem uwzglednia¢
wylacznie zobowigzania finansowe wynikajace z gwarancji UE i wykazywa¢ maksymalng

kwotg gwarancji, w tym wszystkie istotne informacje na temat udzielonej gwarancji.

W stosownych przypadkach Fundusz InvestEU powinien umozliwia¢ sprawne,
bezproblemowe i skuteczne laczenie z gwarancja UE dotacji lub instrumentéw
finansowych, finansowanych z budzetu Unii lub z innych funduszy, takich jak fundusz
innowacyjny unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS), jezeli wymaga
tego jak najlepsze wsparcie inwestycji stuzacych korygowaniu okreslonych

niedoskonato$ci rynku lub niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku.

Projekty przedkladane przez partneréw wykonawczych celem otrzymania wsparcia

z Programu InvestEU 1 przewidujace taczenie wsparcia z Funduszu InvestEU ze
wsparciem z innych programow unijnych powinny by¢ rdwniez jako cato$¢ zgodne

z celami i kryteriami kwalifikowalnos$ci odno$nych innych programéw unijnych. Decyzje

o wykorzystaniu gwarancji UE nalezy podejmowa¢ w ramach Programu InvestEU.
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Centrum Doradztwa InvestEU powinno wspiera¢ opracowywanie solidnej listy
przygotowywanych projektow inwestycyjnych w kazdym segmencie polityki w drodze
inicjatyw doradczych realizowanych przez Grupe EBI, innych partneréw doradczych lub
bezposrednio przez Komisje. Centrum Doradztwa InvestEU powinno propagowac
dywersyfikacje geograficzng, aby przyczynic¢ si¢ do osiggni¢cia celow Unii w zakresie
spojnosci gospodarczej, spotecznej i terytorialnej oraz zmniejszenia dysproporcji miedzy
regionami. Centrum Doradztwa InvestEU powinno poswigci¢ szczegdlng uwage
grupowaniu matych projektow w wigksze pakiety. Komisja, Grupa EBI 1 pozostali
partnerzy doradczy powinni $cisle ze soba wspotpracowac, by zapewnié skutecznose,
synergi¢ i faktyczng dostepnos¢ wsparcia na calym obszarze Unii przy nalezytym
uwzglednieniu wiedzy fachowej i1 lokalnego potencjatu partneréw wykonawczych oraz
Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego utworzonego na podstawie
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017. Nalezy doktadnie
rozwazy¢ ustalenia zawarte w sprawozdaniu specjalnym nr 12/2020 Europejskiego
Trybunatu Obrachunkowego pt. ,,Europejskie Centrum Doradztwa Inwestycyjnego —
inicjatywa podjeta w celu pobudzania inwestycji w UE, ktora ma ograniczone skutki’?
w celu zmaksymalizowania skutecznos$ci i oddziatywania Centrum Doradztwa InvestEU.
Centrum Doradztwa InvestEU powinno stworzy¢ centralny punkt kontaktowy do celow
pomocy przy opracowywaniu projektow udzielanej w ramach Centrum Doradztwa

InvestEU organom publicznym i promotorom projektow.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/1017 z dnia 25 czerwca

2015 r. w sprawie Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych,
Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego 1 Europejskiego Portalu Projektow
Inwestycyjnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE) nr 1316/2013
— Europejski Fundusz na rzecz Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L 169 z 1.7.2015, s. 1).
Dz.U. C 170 z 18.5.2020, s. 22.
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Komisja, wraz z Grupa EBI jako glownym partnerem, powinna ustanowi¢ Centrum
Doradztwa InvestEU, opierajac si¢ na doswiadczeniach zdobytych w ramach
Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego. Komisja powinna odpowiada¢ za
polityczne kierownictwo nad Centrum Doradztwa InvestEU oraz za zarzadzanie
centralnym punktem kontaktowym. Grupa EBI powinna realizowa¢ inicjatywy doradcze
w ramach segmentow polityki. Ponadto Grupa EBI powinna §wiadczy¢ ustugi operacyjne
na rzecz Komisji, w tym wnoszac wktad w strategiczne i polityczne wytyczne w zakresie
inicjatyw doradczych, identyfikujgc istniejace 1 nowo powstajace inicjatywy doradcze,
oceniajac potrzeby w zakresie doradztwa i doradzajac Komisji w kwestii optymalnych
sposobow zaspokojenia tych potrzeb za pomocg istniejacych lub nowych inicjatyw

doradczych.

Aby zapewni¢ szeroki zasieg geograficzny ustug doradczych w catej Unii oraz skutecznie
upowszechnia¢ informacje o Funduszu InvestEU na poziomie lokalnym, nalezy, w razie
potrzeby, zapewni¢ lokalng obecnos$¢ Centrum Doradztwa InvestEU z uwzglgdnieniem
istniejacych systemow wsparcia 1 obecnos$ci partneréw lokalnych w celu udzielania
wymiernej, proaktywnej 1 dostosowanej do potrzeb pomocy na miejscu. Aby utatwic
udzielanie wsparcia doradczego na poziomie lokalnym oraz zapewni¢ skutecznos¢,
synergi¢ i faktyczng dostepnos$¢ wsparcia na calym obszarze Unii, Centrum Doradztwa
InvestEU powinno wspotpracowac z krajowymi bankami prorozwojowymi i krajowymi

instytucjami prorozwojowymi i korzysta¢ z ich wiedzy fachowe;.
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Centrum Doradztwa InvestEU powinno zapewnia¢ wsparcie doradcze matym projektom

i projektom dla przedsiebiorstw typu start-up — zwlaszcza gdy przedsigbiorstwa typu start-
up daza do ochrony swoich inwestycji w badania naukowe i innowacje poprzez
uzyskiwanie tytutow wilasnos$ci intelektualnej takich jak patenty — uwzgledniajac inne
istniejace juz ustugi, ktore moga obejmowac takie dziatania i poszukujac synergii z tymi

ustugami.

W kontekscie Funduszu InvestEU nalezy zapewnia¢ wsparcie w zakresie tworzenia
projektow 1 budowania potencjatu w celu rozwijania zdolnosci organizacyjnych i dziatan
na rzecz rozwoju rynku niezbednych do inicjowania wysokiej jakosci projektow. Takie
wsparcie powinno by¢ skierowane rowniez do posrednikow finansowych, ktérzy maja
kluczowe znaczenie dla zapewnienia MSP dostepu do finansowania i petnej realizacji ich
potencjatu. Ponadto celem wsparcia doradczego jest stworzenie warunkow
umozliwiajacych wzrost potencjalnej liczby kwalifikujacych si¢ odbiorcéw w nowo
powstajacych segmentach rynku, w szczegdlnosci w sytuacjach, w ktorych niewielka skala
pojedynczych projektow wigze si¢ ze znacznym wzrostem kosztow transakcyjnych

na poziomie projektu, jak to si¢ dzieje na przyktad w przypadku ekosystemu finansowania
spotecznego, w tym organizacji dobroczynnych, oraz sektora kultury i sektora
kreatywnego. Wspieranie budowania potencjatlu powinno mie¢ charakter uzupetniajacy

1 dodatkowy w stosunku do dziatan podejmowanych w ramach innych programow
unijnych obejmujacych konkretne obszary polityki. Nalezy takze stara¢ si¢ wspierac
budowanie potencjalu potencjalnych promotorow projektow, w szczegdlnosci organizacji

1 organoéw lokalnych.
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Nalezy stworzy¢ portal InvestEU w celu zapewnienia partnerom wykonawczym tatwo
dostepnej i przyjaznej dla uzytkownika bazy danych dotyczacej projektow w celu lepszego
eksponowania projektow inwestycyjnych, dla ktorych poszukuje si¢ finansowania, ze
szczegblnym naciskiem na stworzenie potencjalnej listy przygotowywanych projektow

inwestycyjnych, ktore sg zgodne z prawem 1 politykami Unii.

Zgodnie z rozporzagdzeniem Rady (UE) 2020/2094'oraz w granicach zasobow
przydzielonych na jego podstawie, nalezy zrealizowac¢ dzialania na rzecz odbudowy

1 odpornosci w ramach Programu InvestEU w celu zaradzenia bezprecedensowym skutkom
kryzysu zwigzanego z COVID-19. Takie dodatkowe zasoby powinny by¢ wykorzystywane
W sposOb zapewniajacy przestrzeganie terminéw przewidzianych w rozporzadzeniu (UE)

2020/2094.

Zgodnie z pkt 22 1 23 Porozumienia mi¢dzyinstytucjonalnego na rzecz lepszego
stanowienia prawa z dnia 13 kwietnia 2016 r.2 Program InvestEU powinien by¢ oceniany
na podstawie informacji zgromadzonych zgodnie ze szczegélnymi wymogami
dotyczacymi monitorowania, przy czym nalezy unika¢ obcigzen administracyjnych,

w szczegllnosci dla panstw cztonkowskich, a takze nadmiernej regulacji. Wymogi te
powinny, w stosownych przypadkach, obejmowaé mierzalne wskazniki stanowigce

podstawe oceny skutkow w praktyce Programu InvestEU.

Rozporzadzenie Rady (UE) 2020/2094 z dnia 14 grudnia 2020 r. ustanawiajace Instrument
Unii Europejskiej na rzecz Odbudowy w celu wsparcia odbudowy w nastepstwie kryzysu
zwigzanego z COVID-19 (Dz.U. L 4331 2 22.12.2020, s. 23).

Dz.U.L 123 z12.5.2016, s. 1.
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Aby umozliwi¢ $ledzenie postgpow w realizacji celow Unii, nalezy wdrozy¢ solidne ramy
monitorowania oparte na wskaznikach produktu, rezultatu i oddzialywania. W celu
zapewnienia rozliczalnosci wobec obywateli Unii Komisja powinna sktada¢ Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie roczne sprawozdania z postepow, oddziatywania i operacji

w ramach Programu InvestEU.

Do niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ horyzontalne zasady finansowe przyjete przez
Parlament Europejski i Rad¢ na podstawie art. 322 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE). Przepisy te sa ustanowione w rozporzadzeniu finansowym

i okreslajg w szczegolnosci procedure ustanawiania i wykonania budzetu w drodze dotacji,
zamoOwien, nagrdd i wykonania posredniego oraz przewiduja kontrole wykonywania
obowigzkow przez podmioty upowaznione do dziatan finansowych. Przepisy przyjete

na podstawie art. 322 TFUE obejmuja rowniez ogolny system warunkowosci stuzacy

ochronie budzetu Unii.

Do Programu InvestEU stosuje si¢ rozporzadzenie finansowe. Okresla ono zasady

wykonania budzetu Unii, w tym zasady dotyczace gwarancji budzetowych.
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Zgodnie z rozporzadzeniem finansowym, rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE, Euratom) nr 883/2013! i rozporzadzeniami Rady (WE, Euratom) nr 2988/952,
(Euratom, WE) nr 2185/96% i (UE) 2017/19394 interesy finansowe Unii nalezy chroni¢ za
pomocg proporcjonalnych srodkow, w tym srodkow w zakresie zapobiegania
nieprawidlowos$ciom — w tym naduzyciom finansowym — ich wykrywania, korygowania

i prowadzenia w ich sprawie postepowan, odzyskiwania srodkéw utraconych, nienaleznie
wyptaconych lub nieodpowiednio wykorzystanych oraz, w stosownych przypadkach,
naktadania kar administracyjnych. W szczegolnosci, zgodnie z rozporzadzeniami
(Euratom, WE) nr 2185/96 1 (UE, Euratom) nr 883/2013, Europejski Urzad ds. Zwalczania
Naduzy¢ Finansowych (OLAF) jest uprawniony do prowadzenia dochodzen
administracyjnych, w tym kontroli na miejscu 1 inspekcji, w celu ustalenia, czy miaty
miejsce naduzycia finansowe, korupcja lub wszelka inna nielegalna dziatalno$¢ na szkode
interesow finansowych Unii. Zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) 2017/1939
Prokuratura Europejska (EPPO) jest uprawniona do prowadzenia postgpowan
przygotowawczych oraz wnoszenia i popierania oskarzen w sprawie przestepstw
naruszajacych interesy finansowe Unii, jak przewidziano w dyrektywie Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2017/13715.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE, Euratom) nr 883/2013 z dnia

11 wrzesnia 2013 r. dotyczace dochodzen prowadzonych przez Europejski Urzad

ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz uchylajace rozporzadzenie

(WE) nr 1073/1999 Parlamentu Europejskiego 1 Rady i rozporzadzenie Rady (Euratom)
nr 1074/1999 (Dz.U. L 248 z 18.9.2013, s. 1).

Rozporzadzenie Rady (WE, Euratom) nr 2988/95 z dnia 18 grudnia 1995 r. w sprawie
ochrony interesow finansowych Wspolnot Europejskich (Dz.U. L 312 2 23.12.1995, s. 1).
Rozporzadzenie Rady (Euratom, WE) nr 2185/96 z dnia 11 listopada 1996 r. w sprawie
kontroli na miejscu oraz inspekcji przeprowadzanych przez Komisje w celu ochrony
interesow finansowych Wspolnot Europejskich przed naduzyciami finansowymi 1 innymi
nieprawidlowosciami (Dz.U. L 292 z 15.11.1996, s. 2).

Rozporzadzenie Rady (UE) 2017/1939 z dnia 12 paZzdziernika 2017 r. wdrazajace
wzmocniong wspOtprace w zakresie ustanowienia Prokuratury Europejskiej (EPPO)
(Dz.U.L283z31.10.2017, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1371 z dnia 5 lipca 2017 r.

w sprawie zwalczania za posrednictwem prawa karnego naduzy¢ na szkode interesow
finansowych Unii (Dz.U. L 198 z 28.7.2017, s. 29).
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Zgodnie z rozporzadzeniem finansowym kazda osoba lub podmiot, ktére otrzymuja $rodki
finansowe Unii, majg w pelni wspdtpracowac ochrony interesow finansowych Unii,
przyzna¢ Komisji, OLAF, Trybunatowi Obrachunkowemu oraz, w przypadku panstw
cztonkowskich, ktore uczestniczg we wzmocnionej wspdlpracy na podstawie
rozporzadzenia (UE) 2017/1939, EPPO, niezbg¢dne prawa i dostep, a takze zapewniac, aby
wszelkie osoby trzecie uczestniczace w wykonywaniu $rodkdéw finansowych Unii

przyznaly tym organom réwnowazne prawa.

Panstwa trzecie bedace cztonkami Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG) moga
uczestniczy¢ w programach unijnych w ramach wspotpracy ustanowionej na mocy
Porozumienia o Europejskim Obszarze Gospodarczym!, ktore przewiduje realizacje
programow na podstawie decyzji wydanej na mocy tego porozumienia. Panstwa trzecie
mogg rowniez uczestniczy¢ w tych programach na podstawie innych instrumentéw
prawnych. W niniejszym rozporzadzeniu nalezy wprowadzi¢ przepis szczegdlny
zobowigzujacy panstwa trzecie do przyznania wlasciwemu urzgdnikowi zatwierdzajacemu,
OLAF oraz Trybunalowi Obrachunkowemu praw i dost¢pu niezbgdnych do wykonywania

w pelni ich odpowiednich kompetenc;ji.

Na podstawie decyzji Rady 2013/755/EU?, osoby i podmioty majgce siedzibe w krajach
albo terytoriach zamorskich kwalifikujg si¢ do finansowania z zastrzezeniem zasad 1 celow
Programu InvestEU oraz ewentualnych uzgodnien majacych zastosowanie do panstwa

cztonkowskiego, z ktorym dany kraj lub terytorium zamorskie sa powigzane.

Dz.U.L12z3.1.1994, s. 3.

Decyzja Rady 2013/755/UE z dnia 25 listopada 2013 r. w sprawie stowarzyszenia krajow
1 terytoriow zamorskich z Unig Europejska (,,decyzja o stowarzyszeniu zamorskim™)
(Dz.U.L 3447z 19.12.2013, s. 1).
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W celu uzupehienia innych niz istotne elementow niniejszego rozporzadzenia wytycznymi
inwestycyjnymi i tabela wskaznikow, a takze w celu utatwienia szybkiego i elastycznego
dostosowania wskaznikow efektywnosci oraz skorygowania wskaznika zasilenia rezerw
nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie z art. 290 TFUE
w odniesieniu do opracowywania wytycznych inwestycyjnych dotyczacych operacji

z zakresu finansowania i inwestycji w ramach r6znych segmentdéw polityki, opracowania
tabeli wskaznikow, zmiany zalacznika III do niniejszego rozporzadzenia w celu dokonania
przegladu lub uzupehienia wskaznikéw oraz skorygowania wskaznika zasilenia rezerw.
Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci takie wytyczne inwestycyjne powinny przewidywac
odpowiednie rozwigzania pozwalajace uniknag¢ nadmiernego obcigzenia
administracyjnego. Szczegdlnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja
prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te
prowadzone byly zgodnie z zasadami okre§lonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia
prawa. W szczegolnosci, aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie udziat

na rownych zasadach w przygotowaniu aktéw delegowanych, instytucje te otrzymuja
wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci
tych instytucji mogg systematycznie bra¢ udziat w posiedzeniach grup eksperckich

Komis;ji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow delegowanych.
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Operacje z zakresu finansowania i inwestycji podpisane lub zawarte przez partnera
wykonawczego w okresie od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia podpisania odpowiednich
umoéw w sprawie gwarancji powinny kwalifikowac¢ sie do objecia gwarancjg UE, pod
warunkiem ze operacje te zostang wskazane w umowie w sprawie gwarancji, przejda
pomyslnie kontrolg zgodnosci z polityka lub uzyskaja pozytywna opini¢ w ramach
procedury przewidzianej w art. 19 protokotu nr 5 w sprawie Statutu Europejskiego Banku
Inwestycyjnego, zatgczonego do Traktatu o Unii Europejskiej (TUE) i do TFUE (zwanego
dalej ,,statutem EBI”), i zostang w obu przypadkach zatwierdzone przez Komitet

Inwestycyjny.

W celu optymalizacji wykorzystania zasoboéw budzetowych powinna istnie¢ mozliwosé
polaczenia odpowiednich portfeli instrumentow finansowych ustanowionych na podstawie
wieloletnich ram finansowych na lata 2014-2020 1 gwarancji UE na mocy rozporzadzenia
(UE) 2015/1017 z gwarancja UE na podstawie niniejszego rozporzadzenia. Zwickszona
zdolno$¢ do ponoszenia ryzyka wynikajaca z takiego potaczenia powinna zwigkszy¢
skuteczno$¢ gwarancji EU na podstawie niniejszego rozporzadzenia i pozwoli¢

na udzielenie wigkszego wsparcia odbiorcom koncowym. Sposoby potaczenia powinny
zosta¢ okre§lone w umowie w sprawie gwarancji miedzy Komisja a EBI lub EFI. Warunki
potaczenia powinny by¢ zgodne z Umowg o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa
Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej 1 Europejskiej Wspolnoty

Energii Atomowe;j!.

Dz.U.L29z31.1.2020, s. 7.
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(73)

(74)

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie skorygowanie niedoskonatos$ci
rynku i niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku majacych zasieg ogolnounijny lub
dotyczacych poszczegdlnych panstw cztonkowskich oraz zapewnienie testowania

na og6lnounijnym rynku innowacyjnych produktoéw finansowych skonstruowanych tak,
aby eliminowa¢ nowe lub ztozone przypadki niedoskonatosci rynku lub niedostatecznego
poziomu inwestycji na rynku, jak rowniez systemow ich rozpowszechniania, nie moga
zosta¢ osiagnigte w sposoOb wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast mozliwe
jest ich lepsze osiggnigcie na poziomie Unii, moze ona podja¢ dziatania zgodnie z zasada
pomocniczosci okreslong w art. 5 TUE. Zgodnie z zasada proporcjonalno$ci okreslong

w tym artykule, niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne

do osiagnigcia tych celow.

Aby zapewni¢ ciagtos¢ udzielania wsparcia w odpowiednim obszarze polityki oraz
umozliwié rozpoczecie wdrazania od poczatku obowigzywania wieloletnich ram
finansowych na lata 2021-2027, niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie w trybie

pilnym i by¢ stosowane z mocg wsteczng od dnia 1 stycznia 2021 r.,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Rozdzial 1

Przepisy ogolne

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia Fundusz InvestEU, ktéry ma zapewnia¢ gwarancje UE
wspierajacg operacje z zakresu finansowania i inwestycji przeprowadzane przez partnerow

wykonawczych, ktore to operacje przyczyniaja si¢ do realizacji polityki wewngtrznej Unii.

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia réwniez mechanizm wsparcia doradczego majacy wspieraé
opracowywanie projektow, w ktore warto inwestowac, oraz dostep do finansowania, a takze
zapewnia¢ zwigzang z tym pomoc w zakresie budowania potencjatu (,,Centrum Doradztwa
InvestEU”). Ustanawia ono takze baz¢ danych umozliwiajaca wyeksponowanie projektoéw, dla
ktérych promotorzy projektow poszukuja finansowania, i zapewniajgcg inwestorom informacje

na temat mozliwos$ci inwestycyjnych (,,portal InvestEU”).

Niniejsze rozporzadzenie okresla cele Programu InvestEU, jego budzet 1 kwote gwarancji UE
na lata 2021-2027, formy finansowania unijnego oraz zasady dotyczace przyznawania takiego

finansowania.
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Artykut 2
Definicje

Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:

1) ,Program InvestEU” oznacza tacznie Fundusz InvestEU, Centrum Doradztwa InvestEU,

portal InvestEU i dzialania faczone;

2) »gwarancja UE” oznacza 0gdlng gwarancj¢ budzetowg udzielang nieodwolalnie,
bezwarunkowo i na zadanie przez budzet Unii, w ramach ktorej gwarancje budzetowe
udzielane zgodnie z art. 219 ust. 1 rozporzadzenia finansowego stajg si¢ skuteczne poprzez
wejscie w zycie indywidualnych umoéw w sprawie gwarancji zawartych z partnerami

wykonawczymi;

3) »segment polityki” oznacza docelowy obszar, ktory ma by¢ wspierany przez gwarancj¢ UE

zgodnie z art. 8 ust. 1;

4) ,modul” oznacza cz¢$¢ gwarancji UE okreslong pod wzgledem pochodzenia zasobow,
ktore ja finansuja;
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5)

6)

7)

8)

,»dziatanie taczone” oznacza dziatanie wspierane z budzetu Unii, laczace bezzwrotne lub
zwrotne formy wsparcia z budzetu Unii ze zwrotnymi formami wsparcia zapewnianymi
przez instytucje finansowania rozwoju lub inne publiczne instytucje finansowe, lub
komercyjne instytucje finansowe i inwestorow; do celéw niniejszej definicji unijne
programy finansowane ze zrodet innych niz budzet Unii, takich jak fundusz innowacyjny

EU ETS, mozna traktowa¢ jako unijne programy finansowane z budzetu Unii;

,Grupa EBI” oznacza EBI, jego podmioty zalezne i inne podmioty utworzone zgodnie
z art. 28 ust. 1 Protokotu nr 5 w sprawie statutu Europejskiego Banku Inwestycyjnego,

zataczonego do TUE i TFUE (zwanego dalej ,,statutem EBI”);

,wktad finansowy” oznacza wktad partnera wykonawczego w formie wlasnych zdolnosci
do podejmowania ryzyka wnoszony na zasadzie rownorzg¢dnosci z gwarancja UE lub
w innej formie, ktora umozliwia skuteczng realizacj¢ Programu InvestEU przy

jednoczesnym zapewnieniu odpowiedniej zbiezno$ci interesow;

,2umowa o przyznanie wktadu” oznacza instrument prawny, za pomoca ktérego Komisja
1 co najmniej jedno panstwo cztonkowskie okreslajag warunki gwarancji UE w ramach

modutu panstw cztonkowskich zgodnie z art. 10;
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9)

10)

,»produkt finansowy” oznacza mechanizm finansowy lub uzgodnienie finansowe,
na podstawie ktorych partner wykonawczy zapewnia, bezposrednio lub przez
posrednikow, finansowanie na rzecz odbiorcéw koncowych z wykorzystaniem dowolnych

rodzajow finansowania, o ktorych mowa w art. 16;

,operacje z zakresu finansowania i inwestycji” lub ,,operacje z zakresu finansowania lub
inwestycji” oznaczaja operacje w celu bezposredniego lub posredniego zapewnienia
odbiorcom koncowym finansowania poprzez produkty finansowe, przeprowadzane przez
partnera wykonawczego w jego wlasnym imieniu, zapewniane przez partnera
wykonawczego zgodnie z jego wewngetrznymi zasadami, politykami i procedurami oraz
ujmowane w jego sprawozdaniach finansowych lub, w stosownych przypadkach,

ujawniane w informacjach dodatkowych do tych sprawozdan finansowych;
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11) ,fundusze obj¢te zarzadzaniem dzielonym” oznaczajg fundusze, ktore przewiduja
mozliwo$¢ przydzielenia pewnej czesci tych funduszy w celu tworzenia rezerw
na gwarancj¢ budzetowa w module panstw cztonkowskich w ramach Funduszu InvestEU,
a mianowicie: Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego (EFRR) i Fundusz Spojnosci,
ktére zostang ustanowione rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i Funduszu Spojnosci na lata 2021-2027,
Europejski Fundusz Spoteczny Plus (EFS+), ktory zostanie ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie Europejskiego Funduszu Spotecznego Plus
(EFS+) (zwanym dalej ,,rozporzadzeniem w sprawie EFS+ na lata 2021-2027”),
Europejski Fundusz Morski, Rybacki i Akwakultury (EFMRA), ktory zostanie
ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie Europejskiego
Funduszu Morskiego, Rybackiego 1 Akwakultury oraz uchylajacym rozporzadzenie (UE)
nr 508/2014 oraz Europejski Fundusz Rolny na rzecz Rozwoju Obszarow Wiejskich
(EFRROW), ktéry zostanie ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
1 Rady ustanawiajacym przepisy dotyczace wsparcia na podstawie plandw strategicznych
sporzadzanych przez panstwa cztonkowskie w ramach wspdlnej polityki rolnej (planow
strategicznych WPR) i finansowanych z Europejskiego Funduszu Rolniczego Gwarancji
(EFRG) i z Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszarow Wiejskich
(EFRROW) oraz uchylajagcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
nr 1305/2013 i rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1307/2013

(zwanym dalej ,,rozporzadzeniem w sprawie planow strategicznych WPR”);
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12)

13)

14)

15)

16)

,Umowa w sprawie gwarancji”’ oznacza instrument prawny, za pomocg ktérego Komisja
1 partner wykonawczy okreslaja warunki umozliwiajace zaproponowanie operacji

z zakresu finansowania 1 inwestycji w celu objecia ich gwarancjg UE, warunki udzielania
gwarancji UE dla tych operacji oraz warunki ich realizacji zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem;

,partner wykonawczy” oznacza kwalifikujacego si¢ partnera, takiego jak instytucja
finansowa lub inny posrednik finansowy, z ktorym Komisja zawarta umowe w sprawie

gwarancji;

,wazny projekt stanowigcy przedmiot wspolnego europejskiego zainteresowania” oznacza
projekt, ktory spetnia kryteria okreslone w komunikacie Komisji — Kryteria analizy
zgodnosci z rynkiem wewngtrznym pomocy panstwa na wspieranie realizacji waznych
projektéw stanowigcych przedmiot wspolnego europejskiego zainteresowania lub

w pdzniejszych wersjach tego komunikatu;

,2umowa o doradztwo” oznacza instrument prawny, za pomocg ktérego Komisja i partner

doradczy okreslaja warunki realizacji Centrum Doradztwa InvestEU;

»inicjatywa doradcza” oznacza pomoc techniczng i ustugi doradcze, ktdre wspieraja
inwestycje, w tym dziatania na rzecz budowania potencjatu, §wiadczone przez partnerow
doradczych, ustugodawcow zewnetrznych zakontraktowanych przez Komisje lub agencje

wykonawcze;
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17)

18)

(19)

,partner doradczy” oznacza kwalifikujacego si¢ partnera, takiego jak instytucja finansowa
lub inny podmiot, z ktérym Komisja zawarta umowg o doradztwo w celu realizacji co
najmniej jednej inicjatywy doradczej, innej niz inicjatywy doradcze realizowane za
posrednictwem zewnetrznych ustugodawcow zakontraktowanych przez Komisj¢ lub

agencji wykonawczych;

,platforma inwestycyjna” oznacza spotke celowa, rachunek zarzadzany, uzgodnienie
umowne dotyczace wspotfinansowania lub podziatu ryzyka badz uzgodnienie dokonane
w dowolny inny sposéb, za pomocg ktorych podmioty przekazuja wktad finansowy w celu

sfinansowania pewnej liczby projektow inwestycyjnych i ktére moga obejmowac:

a)  platforme krajowa lub na poziomie nizszym niz krajowy grupujaca kilka projektow

inwestycyjnych na terytorium danego panstwa cztonkowskiego;

b) platform¢ transgraniczng, wielokrajowa, regionalng lub makroregionalng grupujaca
partnerow z kilku panstw cztonkowskich, regionow lub panstw trzecich

zainteresowanych projektami inwestycyjnymi na danym obszarze geograficznym,;
c) platforme tematyczng grupujaca projekty inwestycyjne z danego sektora;

,mikrofinansowanie” oznacza mikrofinansowanie zdefiniowane w odpowiednich

przepisach rozporzadzenia w sprawie EFS+ na lata 2021-2027;
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(20)

1)

(22)

(23)

,krajowy bank prorozwojowy lub krajowa instytucja prorozwojowa” oznacza podmiot
prawny, ktory prowadzi profesjonalng dziatalno$¢ finansowa i1 ktoremu panstwo
cztonkowskie lub organ panstwa cztonkowskiego — na poziomie centralnym, regionalnym

lub lokalnym — powierzyly prowadzenie dziatalnosci rozwojowej lub prorozwojowe;;

,male i srednie przedsigbiorstwo” lub ,,MSP”’ oznacza mikroprzedsiebiorstwo, male
lub $rednie przedsigbiorstwo w rozumieniu zatgcznika do zalecenia Komisji

2003/361/WEL;

,mata spotka o $redniej kapitalizacji” oznacza podmiot, ktory nie jest MSP i zatrudnia

do 499 pracownikow;

,»przedsiebiorstwo spoteczne” oznacza przedsigbiorstwo spoteczne zdefiniowane

w odpowiednich przepisach rozporzadzenia w sprawie EFS+ na lata 2021-2027.
Artykut 3

Cele Programu InvestEU

Celem ogdlnym Programu InvestEU jest wspieranie celow polityki Unii poprzez operacje

z zakresu finansowania i inwestycji, ktore przyczyniaja si¢ do:

a)  konkurencyjnos$ci Unii, w tym do badan naukowych, innowacji i cyfryzacji;

Zalecenie Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczace definicji
mikroprzedsigbiorstw oraz matych 1 srednich przedsigbiorstw (Dz.U. L 124 z 20.5.2003,
s. 36).
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b)

wzrostu 1 zatrudnienia w gospodarce Unii, zrownowazonego charakteru gospodarki
Unii oraz jej wymiaru $Srodowiskowego 1 klimatycznego, przyczyniajacych si¢
do osiggniecia celow zrownowazonego rozwoju i celow porozumienia paryskiego

oraz do tworzenia wysokiej jako$ci miejsc pracy;

¢)  odpornosci spotecznej, inkluzywnos$ci oraz innowacyjnosci Unii,

d) promowania postgpu naukowego i technologicznego, kultury, ksztatcenia i szkolenia;

e) integracji unijnych rynkow kapitalowych i wzmocnienia rynku wewnetrznego,
w tym rozwigzan pozwalajacych skorygowac fragmentacje unijnych rynkow
kapitatowych, zdywersyfikowa¢ zrédta finansowania unijnych przedsigbiorstw
i promowac zréwnowazone finansowanie;

f)  promowania spojnosci gospodarczej, spotecznej i terytorialnej; lub
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g)  zrébwnowazonej i sprzyjajacej wlaczeniu spotecznemu odbudowy gospodarki Unii po
kryzysie zwigzanym z COVID-19, w tym poprzez zapewnianie wsparcia
kapitalowego dla MSP, ktore odczuty negatywne skutki kryzysu zwiazanego
z COVID-19, a na koniec 2019 r. nie byty jeszcze w trudnej sytuacji w kategoriach
pomocy panstwa, utrzymanie i wzmocnienie istniejacych strategicznych tancuchow
warto$ci aktywow materialnych i niematerialnych, rozwijanie nowych strategicznych
tancuchow wartosci oraz kontynuacje¢ i rozbudowg dziatan o strategicznym
znaczeniu dla Unii, w tym waznych projektow stanowigcych przedmiot wspolnego
europejskiego zainteresowania, w odniesieniu do infrastruktury krytycznej, zaro6wno
fizycznej, jak i wirtualnej, technologii transformacyjnych, przelomowych innowacji
1 sSrodkow na wsparcie przedsigbiorstw i konsumentow oraz wspierania

zrbwnowazonej transformacji.
2. Program InvestEU ma nastgpujace cele szczegdlowe:

a)  wspieranie operacji z zakresu finansowania i inwestycji zwigzanych ze

zrbwnowazong infrastrukturg w dziedzinach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. a);

b)  wspieranie operacji z zakresu finansowania i inwestycji zwigzanych z badaniami
naukowymi, innowacjami i cyfryzacja, w tym wsparcie dla rozwoju innowacyjnych
przedsiebiorstw 1 wprowadzania technologii na rynek w dziedzinach, o ktorych

mowa w art. 8 ust. 1 lit. b);

¢)  zwiekszanie dostepu do finansowania oraz jego dostepnosci dla MSP oraz matych
spotek o $redniej kapitalizacji, a takze podnoszenie globalnej konkurencyjnosci

takich MSP;
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d)  zwigkszanie dost¢gpu do mikrofinansowania i finansowania oraz ich dostgpnosci dla
przedsigbiorstw spotecznych, wspieranie operacji z zakresu finansowania
1 inwestycji zwigzanych z inwestycjami spotecznymi, kompetencjami
1 umiejetno$ciami oraz rozwijanie i konsolidacja rynkow inwestycji spotecznych

w dziedzinach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. d).

Artykut 4
Budzet i kwota gwarancji UE

1. Gwarancja UE do celow modutu unijnego, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1 lit. a), wynosi
26 152 310 073 EUR w cenach biezacych. Na jej potrzeby tworzy si¢ rezerwe ze
wskaznikiem zasilenia na poziomie 40 %. Kwote, o ktérej mowa w art. 35 ust. 3 akapit
pierwszy lit. a), rdwniez uwzglednia si¢ jako wktad na poczet rezerwy wynikajacej z tego

wskaznika zasilenia rezerw.
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Dodatkowa kwota gwarancji UE moze zosta¢ przekazana do celéw modutu panstwa
cztonkowskiego, o ktorym mowa w art. 9 ust. 1 lit. b) niniejszego rozporzadzenia,

z zastrzezeniem alokacji odpowiednich kwot przez panstwa czlonkowskie zgodnie

z przepisami dotyczacymi wykorzystania srodkow EFRR, EFS+, Funduszu Spojnosci

1 EFMRA udzielonych za posrednictwem Programu InvestEU ustanowionymi

w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajagcym wspolne przepisy
dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu
Spotecznego Plus, Funduszu Spdjnosci, Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji
1 Europejskiego Funduszu Morskiego, Rybackiego i Akwakultury, a takze przepisy
finansowe na potrzeby tych funduszy oraz na potrzeby Funduszu Azylu, Migracji

1 Integracji, Funduszu Bezpieczenstwa Wewnetrznego 1 instrumentu wsparcia finansowego
na rzecz zarzadzania granicami i1 wiz (zwanym dalej ,,rozporzadzeniem w sprawie
wspolnych przepiséw na lata 2021-2027”) i przepisami dotyczacymi wykorzystania
srodkéw EFRROW udzielonych za posrednictwem Programu InvestEU ustanowionymi

w rozporzadzeniu w sprawie planow strategicznych WPR.

Dodatkowa kwota gwarancji UE moze zosta¢ rowniez przekazana w postaci srodkow
pieni¢znych lub gwarancji przez panstwa cztonkowskie na potrzeby modutu panstw
cztonkowskich. Kwota przekazana w postaci §rodkéw pieni¢znych stanowi zewngtrzne
dochody przeznaczone na okreslony cel zgodnie z art. 21 ust. 5 zdanie drugie

rozporzadzenia finansowego.

Wktady panstw trzecich, o ktorych mowa w art. 5 niniejszego rozporzadzenia, rowniez
powigkszajg gwarancje UE, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, i sg wnoszone w catosci

w postaci srodkow pienieznych zgodnie z art. 218 ust. 2 rozporzadzenia finansowego.
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2. Kwote w wysokos$ci 14 825 000 000 EUR w cenach biezacych z kwoty, o ktérej mowa
w ust. 1 akapit pierwszy niniejszego artykulu, przydziela si¢ na operacje realizujace
dziatania, o ktérych mowa w art. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/2094, w odniesieniu

do celow, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.

Kwote w wysokosci 11 327 310 073 EUR w cenach biezacych z kwoty, o ktérej mowa
w ust. 1 akapit pierwszy niniejszego artykutu, przydziela si¢ na cele, o ktéorych mowa

w art. 3 ust. 2.

Kwoty, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, dostepne sg dopiero

od daty, o ktorej mowa w art. 3 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/2094.

Orientacyjny podziat gwarancji UE do celow modutu unijnego okreslono w zalaczniku I
do niniejszego rozporzadzenia. W stosownych przypadkach Komisja moze zmieni¢ kwoty,
o ktorych mowa w zataczniku I, maksymalnie o 15 % w odniesieniu do kazdego z celdw,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. a)—d). O wszelkich takich zmianach Komisja informuje

Parlament Europejski i Radg.

3. Pula $rodkow finansowych na realizacj¢ dziatan przewidzianych w rozdziatach VI1i VII

wynosi 430 000 000 EUR w cenach biezacych.

4. Kwota, o ktorej mowa w ust. 3, moze by¢ réwniez wykorzystywana na pomoc techniczng
1 administracyjng zwigzang z realizacjg Programu InvestEU, to jest na dziatania
przygotowawcze, dziatania w zakresie monitorowania, kontroli, audytu i ewaluacji, tacznie

z instytucjonalnymi systemami informatycznymi.
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Artykut 5

Panstwa trzecie stowarzyszone z Funduszem InvestEU

Modut unijny Funduszu InvestEU, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1 lit. a) niniejszego rozporzadzenia,
1 kazdy z segmentow polityki, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, moga
otrzymywac¢ wktady od nastepujacych panstw trzecich w celu zapewnienia ich uczestnictwa

w niektorych produktach finansowych zgodnie z art. 218 ust. 2 rozporzadzenia finansowego:

a) cztonkow Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (EFTA), ktorzy sg cztonkami
EOG, zgodnie z warunkami okreslonymi w Porozumieniu o Europejskim Obszarze

Gospodarczym;

b) panstw przystepujacych, panstw kandydujacych i potencjalnych kandydatow, zgodnie
z 0g0lnymi zasadami 1 ogélnymi warunkami udziatu tych panstw w programach Unii,
ustanowionymi w odpowiednich umowach ramowych i decyzjach rad stowarzyszenia lub
w podobnych porozumieniach oraz zgodnie ze szczegdétowymi warunkami okre§lonymi

w porozumieniach mi¢dzy Unig a tymi panstwami;

C) panstw objetych europejska polityka sasiedztwa, zgodnie z ogélnymi zasadami 1 ogdlnymi
warunkami uczestnictwa tych panstw w programach Unii, ustanowionymi w odpowiednich
umowach ramowych 1 decyzjach rad stowarzyszenia lub w podobnych porozumieniach
oraz zgodnie ze szczegélowymi warunkami okreslonymi w porozumieniach miedzy Unig

a tymi panstwami;
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d) innych panstw trzecich, zgodnie z warunkami okreslonymi w szczegotowej umowie
obejmujacej uczestnictwo danego panstwa trzeciego w programie Unii, pod warunkiem ze

umowa ta:

(1) zapewnia sprawiedliwg rownowage w odniesieniu do wktadow i korzysci panstwa

trzeciego uczestniczacego w programach Unii;

(i1)) okresla warunki uczestnictwa w programach, w tym sposéob obliczania wkladow
finansowych do poszczegolnych programow, 1 zwigzane z tymi programami koszty

administracyjne;

(iil) nie przyznaje panstwu trzeciemu jakichkolwiek uprawnien decyzyjnych

w odniesieniu do programu Unii;

(iv) gwarantuje prawa Unii do zapewnienia nalezytego zarzadzania finansami i ochrony

jej intereséw finansowych.

Wktady, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. d) ppkt (ii) niniejszego artykutu,
stanowig dochody przeznaczone na okres$lony cel zgodnie z art. 21 ust. 5 rozporzadzenia

finansowego.
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Artykut 6

Wykonanie i formy finansowania unijnego

1. Gwarancja UE jest wykonywana w ramach zarzadzania posredniego z udzialem
podmiotow, o ktorych mowa w art. 62 ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢) ppkt (i1), (iii), (v) 1 (vi)
rozporzadzenia finansowego. Inne formy finansowania unijnego na podstawie niniejszego
rozporzadzenia sg realizowane w ramach zarzadzania bezposredniego lub posredniego
zgodnie z rozporzadzeniem finansowym, tgcznie z dotacjami realizowanymi zgodnie
z jego tytutem VIII 1 dziataniami taczonymi realizowanymi zgodnie z niniejszym
artykutem mozliwie jak najsprawniej oraz w sposob zapewniajacy skuteczne i spojne

wsparcie na rzecz polityk Unii.

2. Operacje z zakresu finansowania i inwestycji objete gwarancja UE 1 stanowiace czg§¢
dzialania taczonego, ktore taczy wsparcie udzielane na mocy niniejszego rozporzadzenia
ze wsparciem udzielanym na podstawie co najmniej jednego innego unijnego programu

lub objetym funduszem innowacyjnym EU ETS, muszg by¢:

a)  spojne z celami polityki i zgodne z kryteriami kwalifikowalno$ci okre§lonymi
w przepisach dotyczacych odnosnego unijnego programu, w ramach ktoérego

podejmuje si¢ decyzj¢ o udzieleniu wsparcia;

b)  zgodne z niniejszym rozporzadzeniem.
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Dziatania laczone obejmujace instrument finansowy w petni finansowany z innych
programow unijnych lub z funduszu innowacyjnego EU ETS bez korzystania z gwarancji
UE na podstawie niniejszego rozporzadzenia muszg by¢ spdjne z celami polityki 1 zgodne
z kryteriami kwalifikowalnos$ci okre§lonymi w przepisach dotyczacych odnosnego

unijnego programu, w ramach ktorego udziela si¢ wsparcia.

Zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu decyzje w sprawie bezzwrotnych form wsparcia

1 instrumentow finansowych z budzetu Unii stanowigcych czes¢ dziatania taczonego,

o ktorym mowa w ust. 2 1 3 niniejszego artykutu, sg podejmowane zgodnie z przepisami
odno$nego programu unijnego, a te formy wsparcia i instrumenty finansowe realizowane
s w ramach odnos$nego dziatania taczonego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem

1 z tytulem X rozporzadzenia finansowego.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca takich dziatan taczonych obejmuje takze ich spdjnos¢
z celami polityki i kryteriami kwalifikowalno$ci okreslonymi w przepisach dotyczacych
odno$nego unijnego programu, w ramach ktérego podejmuje si¢ decyzj¢ o udzieleniu

wsparcia, jak rowniez ich zgodno$¢ z niniejszym rozporzadzeniem.
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Artykut 7
Polgczenie portfeli

Wsparcie w oparciu o gwarancj¢ UE na mocy niniejszego rozporzadzenia, wsparcie Unii
udzielane za posrednictwem instrumentéw finansowych utworzonych w ramach
programow w okresie programowania 2014-2020 oraz wsparcie Unii w oparciu

o gwarancj¢ UE ustanowione rozporzadzeniem (UE) 2015/1017 moze by¢ taczone

w produkty finansowe, ktore majg zosta¢ wdrozone przez EBI lub EFI na mocy

niniejszego rozporzadzenia.

Na zasadzie odstgpstwa od art. 19 ust. 2 i art. 16 ust. 1 akapit drugi, gwarancja UE

na mocy niniejszego rozporzadzenia moze pokrywaé rowniez straty, o ktorych mowa

w art. 19 ust. 2, w odniesieniu do catego portfela operacji z zakresu finansowania

1 inwestycji wspieranych przez produkty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego

artykuhu.

Niezaleznie od celow instrumentdéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, rezerwy
ustanowione w celu pokrycia zobowigzan finansowych wynikajacych z instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, moga by¢ wykorzystane do pokrycia strat

w odniesieniu do catego portfela operacji z zakresu finansowania 1 inwestycji wspieranych

przez produkty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1.
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3. Straty, dochody i sptaty z produktow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, a takze
ewentualne kwoty odzyskane sg przypisywane proporcjonalnie do instrumentéw
finansowych 1 gwarancji UE, o ktorych mowa w ust. 1, zapewniajacych potaczone

wsparcie Unii dla tego produktu finansowego.

4. Zasady 1 warunki dotyczace produktéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu, w tym odpowiednie proporcjonalne udziaty w stratach, dochodach, sptatach
1 odzyskanych kwotach, okresla si¢ w umowie w sprawie gwarancji, o ktorej mowa

w art. 17.
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Rozdzial 11
Fundusz InvestEU

Artykut 8
Segmenty polityki

1. Program InvestEU jest prowadzony w ramach nastepujacych czterech segmentow polityki,
ktore — w ich $cisle okreslonym zakresie — stuzg korygowaniu niedoskonatosci rynku lub

niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku:

a)  segment polityki dotyczacy zrownowazonej infrastruktury, ktory obejmuje
zrbwnowazone inwestycje w dziedzinie transportu, w tym transportu
multimodalnego, bezpieczenstwa ruchu drogowego, w tym zgodnie z celem Unii
w postaci eliminacji $miertelnych 1 powodujacych powazne obrazenia wypadkow
drogowych do 2050 r., remontow i utrzymania infrastruktury kolejowej i drogowej,
energii, w szczegdlnos$ci energii ze zrodel odnawialnych, efektywnos$ci energetyczne;j
zgodnie z ramami polityki energetycznej do roku 2030, projektéw renowacji
budynkéw pod katem oszczednosci energii i pod katem wiaczenia budynkow
do polaczonego systemu energetycznego, magazynowego, cyfrowego
1 transportowego, poprawy potaczen miedzysystemowych, tacznosci cyfrowej
1 dostepu do niej, w tym na obszarach wiejskich, dostaw i przetwarzania surowcow,
przestrzeni kosmicznej, oceanow, wod, w tym $rodladowych drég wodnych,
gospodarowania odpadami zgodnie z hierarchig postgpowania z odpadami
1 koncepcja gospodarki o obiegu zamknigtym, przyrody 1 innej infrastruktury
srodowiskowej, dziedzictwa kulturowego, turystyki, sprzgtu, aktywow ruchomych
1 wdrazania innowacyjnych technologii, ktdre przyczyniaja si¢ do realizacji celow
Unii dotyczacych odpornosci srodowiska lub odpornosci na zmiang klimatu lub
zrOwnowazonego rozwoju spotecznego 1 ktore spetniajg normy Unii dotyczace

zréwnowazenia srodowiskowego lub zrownowazonego rozwoju spolecznego;
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b)

d)

segment polityki dotyczacy badan naukowych, innowacji i cyfryzacji, ktory
obejmuje dzialania w zakresie badan naukowych, rozwoju produktow i innowacji,
transfer technologii i wynikéw badan naukowych na rynek celem wspierania
czynnikdéw rozwoju rynkowego 1 wspotpracy miedzy przedsigbiorstwami,
demonstracj¢ 1 wdrazanie innowacyjnych rozwigzan oraz wspieranie rozwoju

dziatalnosci innowacyjnych przedsiebiorstw, a takze cyfryzacje przemystu unijnego;

segment polityki dotyczacy MSP, ktéry obejmuje dostep do finansowania i jego
dostepnosé przede wszystkim dla MSP, w tym dla MSP innowacyjnych
1 dziatajagcych w sektorze kultury i sektorze kreatywnym, a takze dla matych spotek

o $redniej kapitalizacji,

segment polityki dotyczacy inwestycji spotecznych 1 umiejegtnosci, ktory obejmuje
mikrofinansowanie, finansowanie przedsiebiorstw spotecznych, gospodarke
spoteczng oraz dziatania promujace rownouprawnienie plci, umiejetnosci,
ksztalcenie, szkolenie i powigzane ustugi, infrastrukturg spolteczng, w tym
infrastrukture ochrony zdrowia i edukacyjng oraz mieszkania socjalne 1 studenckie,
innowacje spoteczne, opieke zdrowotna i opieke dlugoterminowa, wigczenie
spoteczne i dostepnosé, dziatalnos¢ kulturalng i twércza o celu spotecznym oraz
integracje osob wymagajacych szczegdlnego traktowania, w tym obywateli panstw

trzecich.
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Nalezy ustanowi¢ system sprawiedliwej transformacji horyzontalnie we wszystkich
segmentach polityki. System ten obejmuje inwestycje ukierunkowane na wyzwania
spoteczne, gospodarcze i srodowiskowe wynikajgce z procesu transformacji w kierunku
osiggniecia celu klimatycznego Unii na 2030 r. oraz jej celu neutralnosci klimatyczne;j

do 2050 r., a takze inwestycje korzystne dla terytoriow okreslonych w planie sprawiedliwej
transformacji przygotowywanym przez panstwo cztonkowskie zgodnie z odpowiednimi

przepisami rozporzadzenia w sprawie Funduszu na rzecz Sprawiedliwiej Transformacji.

Wszystkie segmenty polityki moga obejmowac inwestycje strategiczne, w tym wazne
projekty stanowigce przedmiot wspolnego europejskiego zainteresowania, w celu wsparcia
odbiorcéw koncowych, ktérych dziatalno§¢ ma strategiczne znaczenie dla Unii,

w szczegdlnosci z punktu widzenia zielonej transformacji i transformacji cyfrowej,

zwigkszonej odpornos$ci 1 wzmocnienia strategicznych tancuchow wartosci.
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W przypadku strategicznych inwestycji w sektor obrony i sektor kosmiczny oraz
cyberbezpieczenstwo, jak rowniez w konkretne rodzaje projektow o rzeczywistych

1 bezposrednich skutkach dla bezpieczenstwa w sektorach krytycznych, w wytycznych
inwestycyjnych przyjetych zgodnie z ust. 9 niniejszego artykutu (zwanych dalej
,WYytycznymi inwestycyjnymi”), okresla si¢ ograniczenia w odniesieniu do odbiorcow
koncowych podlegajacych kontroli panstwa trzeciego lub podmiotow z panstwa trzeciego
1 odbiorcow koncowych posiadajacych swoje zarzadcze struktury wykonawcze poza Unig
w celu ochrony bezpieczenstwa Unii i jej panstw cztonkowskich. Ograniczenia te okresla
si¢ zgodnie z zasadami dotyczacymi kwalifikujacych si¢ podmiotow okreslonych

w odpowiednich przepisach rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
ustanawiajacego Europejski Fundusz Obronny 1 uchylajacego rozporzadzenie (UE)
2018/1092 oraz w odpowiednich przepisach rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady ustanawiajacego program kosmiczny Unii i Agencj¢ Unii Europejskiej

ds. Programu Kosmicznego oraz uchylajacego rozporzadzenia (UE) nr 912/2010,

(UE) nr 1285/2013 i (UE) nr 377/2014 oraz decyzj¢ nr 541/2014/UE.

W wytycznych inwestycyjnych ustanawiane sa wszelkie konieczne wymogi odnoszace si¢
do kontroli 1 zarzagdu wykonawczego odbiorcéw koncowych w innych obszarach oraz

do kontroli posrednikow, w §wietle wszelkich majacych zastosowanie wzgledow porzadku
publicznego lub bezpieczenstwa. Rada Kierownicza, biorgc pod uwage te wymogi, okresla

wszelkie konieczne wymogi dodatkowe.
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W przypadku gdy operacja z zakresu finansowania lub inwestycji zaproponowana
Komitetowi Inwestycyjnemu wchodzi w zakres wigcej niz jednego segmentu polityki,
przydziela si¢ ja do segmentu polityki, w ktorego zakres wchodzi gtowny cel tej operacji
lub gtowny cel wiekszosci z jej podprojektéw, chyba ze w wytycznych inwestycyjnych

okreslono inacze;j.

Operacje z zakresu finansowania i inwestycji poddaje si¢ analizie, by sprawdzi¢, czy maja
oddziatywanie na srodowisko 1 klimat lub oddziatywanie spoteczne. Jesli operacje te maja
takie oddziatywanie, podlegaja kontroli zrownowazonego charakteru pod wzgledem
klimatycznym, srodowiskowym i spotecznym z mysla o zminimalizowaniu negatywnego
oddziatywania i zmaksymalizowaniu korzy$ci w wymiarze klimatycznym,
srodowiskowym 1 spotecznym. W tym celu promotorzy wnioskujacy o finansowanie
przekazuja odpowiednie informacje w oparciu o wytyczne, o ktérych mowa w ust. 6.
Projekty ponizej pewnej wielkosci okreslonej w wytycznych sg wytaczone z tej kontroli.
Projekty, ktore sg niezgodne z celami klimatycznymi, nie kwalifikuja si¢ do wsparcia

na mocy niniejszego rozporzadzenia. W przypadku, gdy partner wykonawczy stwierdzi, ze
nie zachodzi konieczno$¢ przeprowadzenia kontroli zrdwnowazonego charakteru,

przedstawia uzasadnienie Komitetowi Inwestycyjnemu.
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6. Komisja opracowuje wytyczne dotyczace zrownowazonego rozwoju, ktore — zgodnie

z unijnymi celami i normami §rodowiskowymi i spolecznymi oraz z nalezytym

uwzglednieniem zasady ,,nie czyn powaznych szkéd” — umozliwiaja:

a)

b)

d)

w odniesieniu do przystosowania si¢ do zmiany klimatu — zapewnianie odpornosci
na potencjalne negatywne oddziatywanie zmiany klimatu poprzez oceng ryzyka

1 wrazliwos$ci na zmiany klimatu, w tym poprzez odpowiednie dziatania
przystosowawcze, a w odniesieniu do tagodzenia zmiany klimatu — uwzglednianie
w analizie kosztow i korzysci kosztow emisji gazoéw cieplarnianych i pozytywnych

skutkéw dziatan w zakresie tagodzenia zmiany klimatu;

uwzglednienie cato§ciowego oddziatywania projektow pod wzgledem kluczowych
sktadnikow kapitatu naturalnego, a mianowicie powietrza, wody, gruntow

1 r6znorodnosci biologicznej;

oszacowanie oddziatywania spotecznego projektow, w tym wptywu
na rbwnouprawnienie plci, wigczenie spoteczne niektérych obszaréw lub populacji
oraz rozwo0j gospodarczy obszardw i sektoréw dotknietych wyzwaniami

strukturalnymi, takimi jak konieczno$¢ dekarbonizacji gospodarki;
identyfikacj¢ projektow, ktore sa niezgodne z realizacjg celow klimatycznych;

zapewnianie partnerom wykonawczym wytycznych na potrzeby analizy

przewidzianej w ust. 5.
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Partnerzy wykonawczy przekazuja informacje konieczne do umozliwienia monitorowania
przebiegu inwestycji, ktora przyczynia si¢ do realizacji celow Unii w dziedzinie klimatu

1 sSrodowiska, na podstawie wytycznych, ktore przedstawi Komisja.

Partnerzy wykonawczy zapewniaja, aby docelowo co najmniej 60 % inwestycji w ramach
segmentu polityki dotyczacego zrownowazonej infrastruktury przyczyniato si¢

do realizacji unijnych celéw w dziedzinie klimatu i Srodowiska.

Komisja wraz z partnerami wykonawczymi dazy do zapewnienia, aby cze$¢ gwarancji UE
wykorzystywanej na segment polityki dotyczacy zrownowazonej infrastruktury
rozdzielano z myslg o osiaggni¢ciu rownowagi migdzy poszczegolnymi dziedzinami,

o ktorych mowa w ust. 1 lit. a).

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 34 w celu
uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie wytycznych inwestycyjnych
dla kazdego z segmentdéw polityki. W wytycznych inwestycyjnych okresla si¢ rowniez
zasady wdrazania systemu sprawiedliwej transformacji, o ktérym mowa w ust. 2
niniejszego artykutu. Wytyczne inwestycyjne przygotowuje si¢ w Scistym dialogu z Grupa

EBI i innymi potencjalnymi partnerami wykonawczymi.
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10.

1.

W odniesieniu do strategicznych operacji z zakresu finansowania i inwestycji w sektorze
obrony i sektorze kosmicznym oraz w cyberbezpieczenstwie w wytycznych
inwestycyjnych mozna okresli¢ ograniczenia w odniesieniu do przenoszenia praw
wlasnosci intelektualnej dotyczacych technologii o znaczeniu krytycznym i technologii
majacych kluczowe znaczenie dla ochrony bezpieczenstwa Unii i jej panstw
cztonkowskich, a takze w odniesieniu do udzielania licencji na takie prawa, przy
jednoczesnym poszanowaniu kompetencji panstw cztonkowskich w zakresie kontroli

WYWOZU.

Komisja udostepnia partnerom wykonawczym, Komitetowi Inwestycyjnemu i partnerom

doradczym informacje na temat stosowania i interpretacji wytycznych inwestycyjnych.
Artykut 9

Moduty

Segmenty polityki, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, sktadajg sie¢ z modutu unijnego
1 modutu panstw cztonkowskich. Moduly te stuzg korygowaniu niedoskonatosci rynku lub

niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku w nastepujacy sposob:
a)  modul unijny stuzy korygowaniu dowolnej z ponizszych sytuacji:

(1) niedoskonato$ci rynku lub niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku

w zwigzku z priorytetami polityki Unii;
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(i1)) niedoskonato$ci rynku lub niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku,
majacych zasieg ogdlnounijny lub dotyczacych poszczegdlnych panstw

cztonkowskich; lub

(ii1)) niedoskonato$ci rynku lub niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku,
w szczegblnosci nowych lub zlozonych przypadkéw niedoskonatosci rynku lub
niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku, ktore wymagaja opracowania

innowacyjnych rozwigzan finansowych i struktur rynkowych;

b)  modut panstw cztonkowskich stuzy korygowaniu szczeg6lnych niedoskonatosci
rynku lub niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku w jednym lub kilku
regionach lub panstwach cztonkowskich w celu realizacji celow politycznych, jakie
przyswiecaja funduszom objetym zarzadzaniem dzielonym, z ktorych wnoszony jest
wktad, lub celéw politycznych, jakie przy$wiecaja dodatkowej kwocie przekazane;j
przez panstwo cztonkowskie na podstawie art. 4 ust. 1 akapit trzeci, w szczegdlnosci
w celu wzmocnienia spojnosci gospodarczej, spotecznej i terytorialnej Unii poprzez

skorygowanie nierownosci miedzy jej regionami.

2. W stosownych przypadkach moduty, o ktérych mowa w ust. 1, stosuje si¢ w sposob
komplementarny w celu wsparcia danej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji,

w tym przez polaczenie wsparcia z obu modutow.
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Artykul 10

Przepisy szczegolowe majgce zastosowanie do modutu panstw cztonkowskich

1. Kwoty przydzielone dobrowolnie przez panstwo cztonkowskie na podstawie przepisow
dotyczacych wykorzystania srodkow EFRR, EFS+, Funduszu Spdjnosci i EFMRA
udzielonych za posrednictwem Programu InvestEU ustanowionych w rozporzadzeniu
w sprawie wspolnych przepiséw na lata 2021-2027 lub przepiséw dotyczacych
wykorzystania sSrodkow EFRROW udzielonych za posrednictwem Programu InvestEU
ustanowionych w rozporzadzenia w sprawie planow strategicznych WPR] lub kwoty
przekazane w postaci srodkéw pienieznych zgodnie z art. 4 ust. 1 akapit trzeci niniejszego
rozporzadzenia wykorzystuje si¢ do tworzenia rezerw na cze$¢ gwarancji UE w ramach
modulu panstw cztonkowskich obejmujaca operacje z zakresu finansowania i inwestycji
w danym panstwie cztonkowskim lub jako mozliwy wktad na rzecz Centrum Doradztwa
InvestEU. Kwoty te wykorzystuje si¢ w taki sposob, by przyczynialy si¢ do osiggnigcia
celéw polityki okreslonych w umowie partnerstwa, o ktorej mowa w przepisach
dotyczacych przygotowania i1 przedtozenia umowy partnerstwa ustanowionych
w rozporzadzeniu w sprawie wspolnych przepisow na lata 2021-2027, w programach lub
w planie strategicznym WPR, ktére wnosza wkiad do Programu InvestEU w celu realizacji
odpowiednich dziatan okreslonych w planie odbudowy 1 zwigkszania odpornosci
ustanowionym na mocy rozporzadzenia (UE) 2021/241 lub, w innych przypadkach,
do celéw okreslonych w umowie o przyznanie wktadu, w zalezno$ci od pochodzenia

kwoty wktadu.
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2. Ustanowienie czg$ci gwarancji UE w ramach modutu panstw cztonkowskich uzaleznione
jest od zawarcia umowy o przyznanie wktadu miedzy danym panstwem cztonkowskim

a Komisja.

Akapitu czwartego niniejszego ustepu i ust. 5 niniejszego artykutu nie stosuje si¢
do dodatkowej kwoty przekazanej przez panstwo cztonkowskie na podstawie art. 4 ust. 1

akapit trzeci.

Przepisow niniejszego artykutu dotyczacych kwot przydzielonych na podstawie przepisow
dotyczacych wykorzystania srodkow EFRR, EFS+, Funduszu Spdjnosci i EFMRA
udzielonych za posrednictwem Programu InvestEU ustanowionych w rozporzadzeniu

w sprawie wspolnych przepisow na lata 2021-2027 lub przepiséw dotyczacych
wykorzystania srodk6w EFRROW udzielonych za posrednictwem Programu InvestEU
ustanowionych w rozporzadzeniu w sprawie planéw strategicznych WPR nie stosuje si¢
do umowy o przyznanie wkladu dotyczacej dodatkowej kwoty przekazanej przez panstwo

cztonkowskie, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 akapit trzeci niniejszego rozporzadzenia.
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Dane panstwo cztonkowskie i Komisja zawieraja umowe o przyznanie wktadu lub umowe
0 zmianie tej umowy w terminie czterech miesiecy od decyzji Komisji w sprawie
zatwierdzenia umowy partnerstwa na podstawie przepisow dotyczacych zatwierdzenia
umowy partnerstwa ustanowionych w rozporzadzeniu w sprawie wspolnych przepisow
na lata 2021-2027 lub planu strategicznego WPR na podstawie rozporzadzenia w sprawie
planow strategicznych WPR lub rownoczesnie z decyzja Komisji zmieniajaca dany
program zgodnie z przepisami dotyczagcymi wykorzystania srodkow EFRR, EFS+,
Funduszu Spo6jnosci i EFMRA udzielonych za posrednictwem Programu InvestEU
ustanowionymi w rozporzadzeniu w sprawie wspolnych przepiséw na lata 2021-2027 lub
plan strategiczny WPR zgodnie z przepisami dotyczacymi dokonywania zmian w planie
strategicznym WPR ustanowionymi w rozporzadzeniu w sprawie plandw strategicznych

WPR.

Co najmniej dwa panstwa cztonkowskie moga zawrze¢ z Komisjg wspdlng umowe

o przyznanie wktadu.

Na zasadzie odstgpstwa od art. 211 ust. 1 rozporzadzenia finansowego wskaznik zasilenia
rezerw na gwarancj¢ UE w ramach modutu panstw cztonkowskich ustala si¢ na poziomie
40 % 1 moze on zosta¢ skorygowany w dot lub w goére w kazdej umowie o przyznanie
wktadu w celu uwzglednienia ryzyka zwigzanego z produktami finansowymi, ktore

zamierza si¢ wykorzystywac.
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3. Umowa o przyznanie wktadu obejmuje co najmniej nastepujace elementy:

a)  ogolna kwote czgsci gwarancji UE w ramach modutu panstw cztonkowskich
odnoszacg si¢ do danego panstwa cztonkowskiego, wskaznik zasilenia rezerw
w odniesieniu do tej gwarancji, kwote wktadu z funduszy objetych zarzadzaniem
dzielonym lub kwote przekazang zgodnie z art. 4 ust.1 akapit trzeci, etap tworzenia
rezerwy oraz kwote wynikajacych z tego zobowigzan warunkowych, ktore maja

zosta¢ pokryte gwarancja wzajemng udzielong przez dane panstwo cztonkowskie;

b)  strategi¢ panstwa cztonkowskiego obejmujacg produkty finansowe i ich minimalng
dzwigni¢ finansowa, zasigg geograficzny, w tym w razie potrzeby zasieg regionalny,
typy projektow, okres inwestycji i, w stosownych przypadkach, kategorie odbiorcéw

koncowych 1 kwalifikujacych si¢ posrednikow;

c) potencjalnego partnera wykonawczego lub potencjalnych partneréw wykonawczych
zaproponowanych zgodnie z art. 15 ust. 1 akapit czwarty oraz obowigzek Komisji
dotyczacy poinformowania zainteresowanego panstwa czlonkowskiego o wybranym

partnerze wykonawczym lub wybranych partnerach wykonawczych;

d) jakikolwiek wktad z funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym lub kwot
przekazanych zgodnie z art. 4 ust. 1 akapit trzeci na rzecz Centrum Doradztwa

InvestEU;
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e) obowiazki dotyczace przekazywania sprawozdan rocznych danemu panstwu
cztonkowskiemu, w tym w zakresie sprawozdawczosci na temat odpowiednich
wskaznikow dotyczacych celow polityki objetych umowa partnerstwa, programem,
planem strategicznym WPR lub planami odbudowy i zwigkszania odpornosci

1 okres§lonych w umowie o przyznanie wkladu;

f)  przepisy odnoszace si¢ do wynagrodzenia z tytutu czg¢sci gwarancji UE w ramach

modutu panstw cztonkowskich;

g) jakiekolwiek taczenie z zasobami pochodzacymi z modutu unijnego, zgodnie z art. 9
ust. 2, w tym w ramach struktury warstwowej w celu osiagniecia lepszej ochrony

przed ryzykiem.

4. Umowy o przyznanie wktadu sg realizowane przez Komisje w drodze uméw w sprawie
gwarancji zawieranych z partnerami wykonawczymi zgodnie z art. 17 1 umow o doradztwo

zawieranych z partnerami doradczymi zgodnie z art. 25 ust. 1 akapit drugi.
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Jezeli umowa w sprawie gwarancji nie zostanie zawarta w terminie dziewigciu miesigcy
od zawarcia umowy o przyznanie wktadu, umowa o przyznanie wktadu ulega rozwigzaniu
lub przedtuzeniu za obopo6lng zgoda. Jezeli w terminie dziewigciu miesi¢cy od zawarcia
umowy o przyznanie wktadu kwota umowy o przyznanie wktadu nie zostata w pelni
pokryta zobowigzaniem na podstawie co najmniej jednej umowy w sprawie gwarancji,
kwota ta jest odpowiednio zmieniana. Niewykorzystana kwota rezerw, ktorag mozna
przypisa¢ do kwot przydzielonych przez panstwa cztonkowskie na podstawie przepisow
dotyczacych wykorzystania srodkow EFRR, EFS+, Funduszu Spojnosci i EFMRA
udzielonych za posrednictwem Programu InvestEU ustanowionych w rozporzadzeniu

w sprawie wspolnych przepiséw na lata 2021-2027 lub przepiséw dotyczacych
wykorzystania srodk6w EFRROW udzielonych za posrednictwem Programu InvestEU
ustanowionych w rozporzadzeniu w sprawie planéw strategicznych WPR, jest ponownie
wykorzystywana zgodnie z tymi rozporzadzeniami. Niewykorzystana kwota rezerw, ktora
mozna przypisa¢ do kwot przydzielonych przez panstwo cztonkowskie na podstawie art. 4

ust. 1 akapit trzeci niniejszego rozporzadzenia, jest zwracana panstwu cztonkowskiemu.
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Jezeli umowa w sprawie gwarancji nie zostata nalezycie wykonana w terminie okreslonym
w przepisach dotyczacych wykorzystania srodkéw EFRR, EFS+, Funduszu Spdjnosci

1 EFMRA udzielonych za posrednictwem Programu InvestEU ustanowionych

w rozporzadzeniu w sprawie wspolnych przepisow na lata 2021-2027 lub w przepisach
dotyczacych wykorzystania sSrodkdow EFRROW udzielonych za posrednictwem Programu
InvestEU ustanowionych w rozporzadzeniu w sprawie planow strategicznych WPR, lub,
w przypadku umowy w sprawie gwarancji dotyczacej kwot przekazanych zgodnie z art. 4
ust. 1 akapit trzeci niniejszego rozporzadzenia, w odpowiedniej umowie o przyznanie
wktadu, umowa o przyznanie wktadu jest zmieniana. Niewykorzystana kwota rezerw,
ktérg mozna przypisa¢ do kwot przydzielonych przez panstwa cztonkowskie na podstawie
przepiséw dotyczacych wykorzystania srodkow EFRR, EFS+, Funduszu Spdjnosci

1 EFMRA udzielonych za posrednictwem Programu InvestEU ustanowionych

w rozporzadzeniu w sprawie wspolnych przepisow na lata 2021-2027 lub przepisow
dotyczacych wykorzystania sSrodkow EFRROW udzielonych za posrednictwem Programu
InvestEU ustanowionych w rozporzadzeniu w sprawie planow strategicznych WPR, jest
ponownie wykorzystywana zgodnie z tymi rozporzadzeniami. Niewykorzystana kwota
rezerw, ktorg mozna przypisa¢ do kwot przydzielonych przez panstwo cztonkowskie

na podstawie art. 4 ust. 1 akapit trzeci niniejszego rozporzadzenia, jest zwracana panstwu

cztonkowskiemu.
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5. Na potrzeby tworzenia rezerw na cz¢$¢ gwarancji UE w ramach modulu panstw
cztonkowskich ustanowionego umowa o przyznanie wktadu stosuje si¢ nastepujace

zasady:

a)  po etapie tworzenia rezerwy, o ktorym mowa w ust. 3 lit. a) niniejszego artykutu,
wszelkie roczne nadwyzki rezerw obliczone przez poréwnanie kwoty rezerw, jaka
jest wymagana na podstawie wskaznika zasilenia rezerw okre§lonego w umowie
o przyznanie wktadu, z faktyczng kwotg rezerw sg ponownie wykorzystywane
zgodnie z przepisami dotyczacymi wykorzystania srodkéw EFRR, EFS+, Funduszu
Spdjnosci i EFMRA udzielonych za posrednictwem Programu InvestEU
ustanowionymi w rozporzadzeniu w sprawie wspolnych przepiséw na lata
2021-2027 1 przepisami dotyczacymi wykorzystania srodkow EFRROW udzielonych
za posrednictwem Programu InvestEU ustanowionymi w rozporzadzeniu w sprawie

planow strategicznych WPR;

b)  na zasadzie odstgpstwa od art. 213 ust. 4 rozporzadzenia finansowego po etapie
tworzenia rezerwy, o ktorym mowa w ust. 3 lit. a) niniejszego artykutu, w okresie
dostepnosci tej czgsci gwarancji UE w ramach modutu panstw cztonkowskich

tworzenie rezerw nie prowadzi do ich corocznego uzupetniania;

c¢)  Komisja niezwlocznie informuje panstwo cztonkowskie, w przypadku gdy poziom
rezerw na te cze$¢ gwarancji UE spadnie ponizej 20 % poczatkowej wysokosci
rezerw w wyniku uruchomienia tej cz¢$ci gwarancji UE w ramach modutu panstw

cztonkowskich;
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d) jezeli poziom rezerw na t¢ czg$¢ gwarancji UE w ramach modutu panstw
cztonkowskich spadnie do 10 % poczatkowej wysokos$ci rezerw, dane panstwo
cztonkowskie — na wniosek Komisji — zasila wspolny fundusz rezerw, o ktorym
mowa w art. 212 rozporzadzenia finansowego, kwota w wysokosci do 5 %

poczatkowej wysokosci rezerw.

6. W odniesieniu do kwot, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 akapit trzeci, zarzadzanie rocznymi
nadwyzkami 1 uzupetieniami po zakonczeniu etapu tworzenia rezerwy jest okreslane

w umowie o przyznanie wktadu.
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Rozdziat 111
Partnerstwo miedzy Komisja a Grupga EBI

Artykut 11

Zakres partnerstwa

1. Komisja i Grupa EBI tworzg partnerstwo na mocy niniejszego rozporzadzenia w celu
wspierania realizacji Programu InvestEU i promowania spojnosci, inkluzywnosci,
dodatkowosci i efektywnego wdrazania. Zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i dalszymi

szczegotowymi zapisami w umowach, o ktorych mowa w ust. 3, Grupa EBI:
a)  wykonuje czgs¢ gwarancji UE okreslong w art. 13 ust. 4;

b)  wspiera wdrazanie modutu unijnego Funduszu InvestEU oraz, w stosownych

przypadkach, modutu panstw cztonkowskich, w szczegdlnos$ci przez:

(i)  udzial wraz z potencjalnymi partnerami wykonawczymi w opracowywaniu
wytycznych inwestycyjnych zgodnie z art. 8 ust. 9, udzial w opracowaniu
tabeli wskaznikdéw zgodnie z art. 22 oraz udziat w opracowywaniu innych

dokumentow okreslajacych wytyczne operacyjne Funduszu InvestEU,
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(i) okreslanie, wraz z Komisjg 1 potencjalnymi partnerami wykonawczymi,
metodyki dotyczacej ryzyka i systemu mapowania ryzyka w odniesieniu
do operacji z zakresu finansowania i inwestycji realizowanych przez partneréw
wykonawczych w celu umozliwienia oceny takich operacji w oparciu

0 wspolng skalg ratingowa;

(ii1)) na wniosek Komisji i w porozumieniu z potencjalnym zainteresowanym
partnerem wykonawczym, dokonanie oceny systemow tego potencjalnego
partnera wykonawczego 1 zapewnienie ukierunkowanego doradztwa
technicznego w zakresie tych systemow, w przypadku gdy, i w zakresie
w jakim, jest to wymagane na podstawie wnioskéw z audytu w ramach oceny
spetnienia wymogdéw dotyczacych filarow w perspektywie wdrazania
produktéw finansowych przewidzianych przez tego potencjalnego partnera

wykonawczego;

(iv) przedstawienie niewigzacej opinii na temat aspektéw zwigzanych
z bankowoscig, w szczegdlnosci na temat ryzyka finansowego 1 warunkow
finansowych zwigzanych z czg¢scig gwarancji UE, ktéra ma zosta¢ przydzielona
partnerowi wykonawczemu, innemu niz Grupa EBI, jak okre$§lono w umowie

W sprawie gwarancji, ktora ma zosta¢ zawarta z tym partnerem wykonawczym.

(v) prowadzenie symulacji i sporzadzanie prognoz ryzyka finansowego
1 wynagrodzen w portfelu zbiorczym w oparciu o zatozenia uzgodnione

z Komisja,
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(vi) pomiar ryzyka finansowego portfela zbiorczego oraz przedstawianie

sprawozdan finansowych dotyczacych portfela zbiorczego; oraz

(vil) $wiadczenie na rzecz Komisji ustug w zakresie restrukturyzacji i odzyskiwania
nalezno$ci okreslonych w umowie, o ktorej mowa w ust. 3 lit. b) niniejszego
artykutu, na wniosek Komisji i w porozumieniu z partnerem wykonawczym,
zgodnie z art. 17 ust. 2 lit. g), jezeli dany partner wykonawczy nie jest juz
odpowiedzialny za prowadzenie dziatan w zakresie restrukturyzacji
1 odzyskiwania nalezno$ci na mocy odpowiedniej umowy w sprawie

gwarancji;

c) moze zapewni¢ wsparcie w budowaniu potencjatu, o ktérym mowa w art. 25 ust. 2
lit. h), na rzecz krajowego banku prorozwojowego lub krajowej instytucji
prorozwojowej oraz §wiadczy¢ inne ustugi w zwigzku z wdrazaniem produktow
finansowych wspieranych przez gwarancje UE, jezeli zwrdci si¢ o to zainteresowany

krajowy bank prorozwojowy lub krajowa instytucja prorozwojowa;
d)  w odniesieniu do Centrum Doradztwa InvestEU:

(1) otrzymuje kwote do 300 000 000 mln EUR z puli srodkéw finansowych,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 3, na inicjatywy doradcze, o ktorych mowa

w art. 25, 1 zadania operacyjne, o ktorych mowa w ppkt (i1) niniejszej litery;
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(ii)

doradza Komisji i wykonuje zadania operacyjne okreslone w umowie, o ktorej

mowa ust. 3 lit. ¢), przez:

— wspieranie Komisji w opracowywaniu projektu, ustanowieniu

1 funkcjonowaniu Centrum Doradztwa InvestEU,

—  ocenianie wnioskow o wsparcie doradcze, ktore nie zostalo uznane przez
Komisj¢ za wchodzace w zakres istniejacych inicjatyw doradczych,
w celu wsparcia decyzji Komisji w sprawie alokacji srodkow
w odniesieniu do wnioskow o wsparcie doradcze otrzymanych przez

centralny punkt kontaktowy okreslony w art. 25 ust. 2 lit. a),

—  wspieranie krajowych bankow prorozwojowych i krajowych instytucji
prorozwojowych przez zapewnienie budowania potencjatu, o ktérym
mowa w art. 25 ust. 2 lit. h), na ich wniosek, w zwigzku z rozwojem ich
zdolnosci doradczych w celu umozliwienia im udziatu w inicjatywach

doradczych,

— na wniosek Komisji 1 potencjalnego partnera doradczego
1 z zastrzezeniem zgody Grupy EBI, zawieranie z partnerami doradczymi

w imieniu Komisji uméw o realizacj¢ inicjatyw doradczych.
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Grupa EBI zapewnia, aby jej zadania, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. d) ppkt

(i1), byty prowadzone catkowicie niezaleznie od jej roli jako partnera doradczego.

W stosownych przypadkach Komisja nawigzuje wspotprace z partnerem wykonawczym
w oparciu o ustalenia zawarte w opinii Grupy EBI, o ktérej mowa akapicie pierwszym

lit. b) ppkt (iv). O podjetej decyzji Komisja informuje Grupe EBL

2. Informacje dotyczace bankowosci przekazane Grupie EBI przez Komisje¢ zgodnie z ust. 1
akapit pierwszy lit. b) ppkt (ii), (iv), (v) 1 (vi) ograniczajg si¢ do informacji $cisle
niezbednych do wykonywania przez Grupe EBI jej obowiazkow wynikajacych z tych
podpunktow. Komisja okresla w $cistym dialogu z Grupg EBI i potencjalnymi partnerami
wykonawczymi charakter i zakres tych informacji dotyczacych bankowosci,

z uwzglednieniem wymogow nalezytego zarzadzania finansami w odniesieniu
do gwarancji UE, uzasadnionych intereséw partnera wykonawczego w odniesieniu
do szczegdlnie chronionych informacji handlowych oraz potrzeb Grupy EBI

w wykonywaniu jej obowiazkéw wynikajacych z tych podpunktow.
3. Warunki partnerstwa okresla si¢ w umowach, w tym:
a)  w sprawie przyznania i wykonania cz¢$ci gwarancji UE okre$lonej w art. 13 ust. 4;

(1) wumowie w sprawie gwarancji miedzy Komisjg a Grupg EBI; lub
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(i) w oddzielnych umowach w sprawie gwarancji mi¢dzy Komisja a EBI i jego
podmiotami zaleznymi lub innymi podmiotami utworzonymi zgodnie z art. 28

ust. 1 statutu EBI, w zaleznosci od przypadku;

b)  wumowie mi¢dzy Komisjg a Grupg EBI w odniesieniu do ust. 1 akapit pierwszy

lit. b) i c);

c¢) wumowie mi¢dzy Komisjg a Grupa EBI w odniesieniu do Centrum Doradztwa

InvestEU;

d) wumowach o $wiadczenie ustug miedzy Grupg EBI a krajowymi bankami
prorozwojowymi i krajowymi instytucjami prorozwojowymi dotyczacych budowania
potencjatu oraz innych ustug $wiadczonych na podstawie ust. 1 akapit pierwszy

lit. ).

4. Bez uszczerbku dla art. 18 ust. 3 1 art. 25 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia, koszty
poniesione przez Grupg EBI z tytutu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1 akapit
pierwszy lit. b) i ¢) niniejszego artykutu, musza by¢ zgodne z warunkami umowy, o ktorej
mowa w ust. 3 lit. b) niniejszego artykutu, i moga zosta¢ pokryte ze sptat lub dochodow,
ktére mozna przypisa¢ gwarancji UE, lub z rezerw, zgodnie z art. 211 ust. 415
rozporzadzenia finansowego, lub moga zosta¢ pokryte z puli srodkéw finansowych,

o ktorej mowa w art. 4 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia, po przedstawieniu uzasadnienia

tych kosztow przez Grupe EBI 1 w ramach og6lnego limitu wynoszacego 7 000 000 EUR.
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Koszty poniesione przez Grupe¢ EBI z tytutu realizacji zadan operacyjnych, o ktorych
mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. d) ppkt (i), sa w pelni pokrywane i wyptacane z kwoty,
o ktorej mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. d) ppkt (i), po przedstawieniu uzasadnienia tych

kosztow przez Grupe EBI 1 w ramach og6lnego limitu wynoszacego 10 000 000 EUR.

Artykut 12
Konflikty interesow

W ramach partnerstwa, o ktérym mowa w art. 11, Grupa EBI podejmuje wszelkie
niezbedne dziatania i §rodki ostroznosci w celu uniknigcia konfliktow interesow z innymi
partnerami wykonawczymi, w tym w drodze ustanowienia specjalnego i niezaleznego
zespotu do zadan, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 akapit pierwszy lit. b) ppkt (iii)—(vi).
Zespot ten podlega $cistym zasadom poufnosci, ktére majg zastosowanie do cztonkdéw

zespolu nawet wowczas, gdy juz opuszcza oni zespot.

Grupa EBI i inni partnerzy wykonawczy niezwtocznie informuja Komisj¢ o wszelkich
sytuacjach stanowigcych konflikt intereséw lub mogacych prowadzi¢ do konfliktu
interesow. W przypadku watpliwosci Komisja okres$la, czy istnieje konflikt intereséw,

1 informuje o swoim stanowisku Grupe EBI. W przypadku konfliktu interesow Grupa EBI
podejmuje odpowiednie dziatania. Grupa EBI informuje Rade Kierowniczg o podjetych

dziataniach 1 ich wynikach.
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Grupa EBI podejmuje niezbe¢dne $rodki ostrozno$ci, aby uniknaé sytuacji, w ktorych
mogtby powstaé konflikt intereséw przy realizacji Centrum Doradztwa InvestEU,

w szczegolnosci w odniesieniu do jej zadan operacyjnych w ramach petnionej przez nig
roli polegajacej na wspieraniu Komisji, o czym mowa w art. 11 ust. 1 akapit pierwszy
lit. d) ppkt (i1). W przypadku konfliktu intereséw Grupa EBI podejmuje odpowiednie

dziatania.

Rozdzial 1V

Gwarancja UE

Artykut 13
Gwarancja UE

Gwarancji UE udziela si¢ nieodwotalnie, bezwarunkowo i na zadanie partnerom
wykonawczym zgodnie z art. 219 ust. 1 rozporzadzenia finansowego i jest ona

wykonywana w ramach zarzadzania posredniego zgodnie z tytulem X tego rozporzadzenia.

Wynagrodzenie z tytutu gwarancji UE jest powigzane z cechami i profilem ryzyka
produktéw finansowych, z uwzglednieniem charakteru bazowych operacji z zakresu
finansowania 1 inwestycji oraz realizacji celow polityki, jakie majg osiagna¢ dane produkty

finansowe.
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W przypadkach nalezycie uzasadnionych charakterem celow polityki, jakie ma osiggnac
dany produkt finansowy, oraz koniecznoscig zapewnienia, by produkty finansowe byly
przystepne cenowo dla docelowych odbiorcow koncowych, mozna zmniejszy¢ koszty lub
poprawi¢ warunki finansowania dla odbiorcy koncowego przez zmniejszenie
wynagrodzenia z tytutu gwarancji UE lub, w razie potrzeby, pokrycie nieuregulowanych
kosztéw administracyjnych poniesionych przez partnera wykonawczego z budzetu UE,

w szczegolnosci:

a)  w przypadku gdy skrajne warunki na rynkach finansowych uniemozliwialtyby

realizacje operacji z zakresu finansowania lub inwestycji po cenie rynkowe;j; lub

b)  w przypadku gdy jest to niezbedne, aby przyspieszy¢ operacje z zakresu
finansowania i inwestycji w sektorach lub obszarach doswiadczajacych powaznych
niedoskonato$ci rynku lub niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku lub aby

utatwi¢ tworzenie platform inwestycyjnych.

Zmniejszenie wynagrodzenia z tytulu gwarancji UE lub pokrycie nieuregulowanych
kosztéw administracyjnych poniesionych przez partnera wykonawczego, o czym mowa
w akapicie drugim, moze by¢ zastosowane wylacznie w zakresie, w jakim nie oddziatuje

ono w znaczacy sposob na stan rezerw na potrzeby gwarancji UE.

Korzys¢ wynikajgca ze zmniejszenia wynagrodzenia z tytutu gwarancji UE musi w catosci

przyshugiwa¢ odbiorcom koncowym.

3. Warunek okreslony w art. 219 ust. 4 rozporzadzenia finansowego stosuje si¢ do kazdego

partnera wykonawczego na zasadzie portfela.
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4. 75 % gwarancji UE w ramach modutu unijnego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 akapit
pierwszy, co stanowi kwot¢ w wysokosci 19 614 232 554 EUR, udziela si¢ Grupie EBI.
Grupa EBI zapewnia tgczny wktad finansowy w wysokosci 4 903 558 139 EUR. Wktad
ten jest wnoszony w sposob 1 w formie, ktore utatwiajg wykonywanie Funduszu InvestEU

oraz osigganie celow okre§lonych w art. 15 ust. 2.

5. Pozostate 25 % gwarancji UE w ramach modutu unijnego udziela si¢ innym partnerom
wykonawczym, ktorzy majg roéwniez zapewni¢ wktad finansowy okre§lany w umowach

W sprawie gwarancji.

6. Doktada si¢ najlepszych staran w celu zapewnienia, aby na zakonczenie okresu
inwestycyjnego wsparciem objeto szeroki wachlarz sektorow i regionéw oraz aby unikngé
nadmiernej koncentracji sektorowej lub geograficznej. Starania te obejmuja zachety dla
mniejszych lub mniej zaawansowanych krajowych bankéw prorozwojowych i krajowych
instytucji prorozwojowych, ktore maja przewage komparatywna ze wzgledu na ich
obecnos$¢ na rynku lokalnym, wiedzg i kompetencje inwestycyjne. Komisja opracowuje

spdjne podejscie w celu wspierania tych staran.

7. Wsparcia w ramach gwarancji UE, o ktérym mowa w art. 4 ust. 2 akapit pierwszy
niniejszego rozporzadzenia, udziela si¢ na warunkach okre$lonych w art. 3 ust. 6
rozporzadzenia (UE) 2020/2094. W innych przypadkach wsparcia w ramach gwarancji UE
mozna udzieli¢ w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i1 inwestycji objetych
zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia na okres inwestycyjny konczacy sie

w dniu 31 grudnia 2027 r.
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Umowy miedzy partnerem wykonawczym a odbiorcg koncowym lub posrednikiem
finansowym, lub innym podmiotem, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 lit. a), w ramach
gwarancji UE, o ktorej mowa w art. 4 ust. 2 akapit pierwszy, podpisuje si¢ najpdzniej rok
od zatwierdzenia odno$nej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji przez partnera
wykonawczego. W innych przypadkach umowy miedzy partnerem wykonawczym

a odbiorcg koncowym lub posrednikiem finansowym, lub innym podmiotem, o ktoérych

mowa w art. 16 ust. 1 lit. a), podpisuje si¢ do dnia 31 grudnia 2028 .

Artykut 14

Kwalifikowalne operacje z zakresu finansowania i inwestycji
1. Fundusz InvestEU wspiera tylko te operacje z zakresu finansowania i inwestycji, ktore:

a)  spelniajg warunki okreslone w art. 209 ust. 2 lit. a)—e) rozporzadzenia finansowego,
w szczegolnosci te dotyczace niedoskonatosci rynku, niedostatecznego poziomu
inwestycji na rynku i dodatkowosci, jak okreslono w art. 209 ust. 2 lit. a) i b)
rozporzadzenia finansowego i w zatagczniku V do niniejszego rozporzadzenia, oraz,
w stosownych przypadkach, dotyczace maksymalizacji inwestycji prywatnych

zgodnie z art. 209 ust. 2 lit. d) rozporzadzenia finansowego;

b)  przyczyniajg si¢ do realizacji celéw polityki Unii i sg objete zakresem dziedzin
kwalifikujacych si¢ do objecia operacjami z zakresu finansowania i inwestycji
w ramach odpowiedniego segmentu polityki zgodnie z zatgcznikiem I1

do niniejszego rozporzadzenia;
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c) nie przewiduja wsparcia finansowego na rzecz wykluczonych dziatan, ktore

okreslono w sekcji B zatacznika V do niniejszego rozporzadzenia; oraz
d) s3zgodne z wytycznymi inwestycyjnymi.

2. Oprocz projektow zlokalizowanych w Unii lub w kraju lub terytorium zamorskim
powigzanym z panstwem czlonkowskim, jak okreslono w zatgczniku I do TFUE, Fundusz
InvestEU moze wspiera¢ — za posrednictwem operacji z zakresu finansowania i inwestycji

— nastepujace projekty 1 operacje:

a)  projekty, w ktorych uczestniczg podmioty znajdujace si¢ lub majace siedzibe w co
najmniej jednym panstwie cztonkowskim, ktore to projekty obejmuja co najmnie;j
jedno panstwo trzecie, w tym panstwa przystepujace, panstwa kandydujace
1 potencjalnych kandydatow, panstwa objete zakresem europejskiej polityki
sasiedztwa, panstwa nalezace do EOG lub EFTA, kraj lub terytorium zamorskie
okreslone w zataczniku Il do TFUE badz stowarzyszone panstwo trzecie, niezaleznie
od tego, czy w tych panstwach trzecich lub krajach lub terytoriach zamorskich

znajduje si¢ partner;

b)  operacje z zakresu finansowania i inwestycji w panstwach trzecich okreslonych

w art. 5, ktore to operacje wniosty wktad w dany produkt finansowy.
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3. Fundusz InvestEU moze wspiera¢ operacje z zakresu finansowania i inwestycji, w ramach
ktoérych finansowanie otrzymuja odbiorcy koncowi bedacy podmiotami prawnymi

majgcymi siedzib¢ w dowolnym z nastgpujacych panstw lub terytoriow:

a)  panstwie cztonkowskim badz kraju lub terytorium zamorskim powigzanym

z panstwem cztonkowskim, jak okreslono w zataczniku II do TFUE;
b) panstwie trzecim stowarzyszonym z programem InvestEU zgodnie z art. 5;
c)  w stosownych przypadkach — panstwie trzecim, o ktorym mowa w ust. 2 lit. a);
d) innych panstwach trzecich, jezeli jest to konieczne do celéw finansowania projektu
w panstwie lub na terytorium, o ktéorych mowa w lit. a), b) lub c).
Artykut 15

Wybor partnerow wykonawczych innych niz Grupa EBI

1. Komisja wybiera partnerow wykonawczych innych niz Grupa EBI zgodnie z art. 154

rozporzadzenia finansowego.

Partnerzy wykonawczy moga tworzy¢ grupe. Partner wykonawczy moze by¢ cztonkiem

jednej grupy lub wigkszej ich liczby.
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W odniesieniu do modutu unijnego kwalifikujacy si¢ partnerzy powinni uprzednio wyrazi¢

swoje zainteresowanie w stosunku do czeséci gwarancji UE, o ktorej mowa w art. 13 ust. 5.

W odniesieniu do modutu panstw cztonkowskich zainteresowane panstwo cztonkowskie
moze zaproponowac jako partnera wykonawczego co najmniej jednego partnera sposrod
tych partnerow, ktorzy wyrazili swoje zainteresowanie. Zainteresowane panstwo
cztonkowskie moze rowniez zaproponowac Grupe EBI jako partnera wykonawczego

1 moze na wlasny koszt zleci¢ Grupie EBI swiadczenie ustug wymienionych w art. 11.

Jezeli zainteresowane panstwo cztonkowskie nie zaproponuje partnera wykonawczego,
Komisja postgpuje zgodnie z akapitem trzecim niniejszego ustepu i na partneréw
wykonawczych wybiera kwalifikujacych si¢ partnerow, ktorzy sg w stanie pokry¢ operacje

z zakresu finansowania i inwestycji na odno$nych obszarach geograficznych.

Dokonujac wyboru partneréw wykonawczych, Komisja zapewnia, aby portfel produktéw

finansowych w ramach funduszu InvestEU spetnial nastepujace cele:
a)  przyczynial si¢ w maksymalnym stopniu do osiggni¢cia celow okreslonych w art. 3;

b)  maksymalizowat oddziatywanie gwarancji UE dzigki zasobom wtasnym, do ktorych

whiesienia zobowigzat si¢ partner wykonawczy;

c)  w stosownych przypadkach — maksymalizowat inwestycje prywatne;
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d)  wspieral innowacyjne rozwigzania w zakresie finansowania i ograniczania ryzyka
stuzace usuwaniu niedoskonatosci rynku i poprawie niedostatecznego poziomu

inwestycji na rynku;

e) shuzyl osigganiu dywersyfikacji geograficznej przez stopniowg alokacje srodkow

z gwarancji UE 1 umozliwiat finansowanie mniejszych projektow;
f)  zapewniat odpowiednig dywersyfikacje ryzyka.
3. Dokonujac wyboru partnerow wykonawczych, Komisja bierze rowniez pod uwage:
a)  ewentualne koszty dla budzetu Unii i ewentualne dochody, ktore go zasila;

b)  zdolnos$¢ partnera wykonawczego do doktadnego wypetniania warunkéw art. 155
ust. 2 i 3 rozporzadzenia finansowego dotyczacych unikania opodatkowania, oszustw
podatkowych, uchylania si¢ od opodatkowania, prania pieni¢dzy, finansowania

terroryzmu 1 jurysdykcji niech¢tnych wspotpracy.

4. Na partneréw wykonawczych mozna wybiera¢ krajowe banki prorozwojowe i krajowe

instytucje prorozwojowe, o ile spetniaja one wymogi okreslone w niniejszym artykule.
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Artykul 16

Kwalifikowalne rodzaje finansowania

1. Gwarancj¢ UE mozna wykorzystywa¢ w celu pokrycia ryzyka zwigzanego

z nastepujacymi rodzajami finansowania zapewnianego przez partnerow wykonawczych:

a)  pozyczki, gwarancje, kontrgwarancje, instrumenty rynku kapitalowego, wszelkie
inne formy finansowania lub wsparcia jakos$ci kredytowej, w tym diug
podporzadkowany, inwestycje kapitalowe lub quasi-kapitatowe, zapewniane
bezposrednio lub posrednio poprzez posrednikéw finansowych, fundusze, platformy
inwestycyjne lub inne instrumenty, ktore to rodzaje finansowania majg by¢

przekazywane odbiorcom koncowym;

b) finansowanie lub gwarancje udzielane przez partnera wykonawczego na rzecz innej
instytucji finansowej umozliwiajace jej zapewnienie finansowania, o ktorym mowa

w lit. a).

Aby finansowanie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. a) i b) niniejszego ustepu,
moglo by¢ objete gwarancja UE, musi zosta¢ udzielone, nabyte lub wyemitowane na rzecz
operacji z zakresu finansowania 1 inwestycji, o ktorych mowa w art. 14 ust. 1, jezeli
finansowanie zapewniane przez partnera wykonawczego zostato udzielone w ramach
umowy w sprawie finansowania podpisanej przez partnera wykonawczego lub transakcji
zawarte] przez niego po podpisaniu umowy w sprawie gwarancji, ktora nie wygasta ani nie

zostaty anulowana.
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Operacje z zakresu finansowania i inwestycji przeprowadzane za posrednictwem funduszy
lub innych struktur pos$rednich wspiera si¢ gwarancja UE zgodnie z przepisami, ktore
zostang okreslone w wytycznych inwestycyjnych, nawet wowczas, gdy takie struktury
inwestujg mniejsza cze$¢ inwestowanych przez siebie kwot poza Unig i w panstwach
trzecich, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2, lub gdy inwestuja mniejszg czes$¢
inwestowanych przez siebie kwot w aktywa inne niz aktywa kwalifikujace si¢ na mocy

niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 17

Umowy w sprawie gwarancji

Komisja zawiera z kazdym partnerem wykonawczym umowe¢ w sprawie gwarancji, ktorej
przedmiotem jest udzielenie gwarancji UE na maksymalng kwotg okreslong przez

Komisjg.

W przypadku gdy partnerzy wykonawczy tworza grupg, Komisja zawiera jedng umowe
w sprawie gwarancji z kazdym z partnerow wykonawczych nalezacych do grupy lub

z jednym partnerem wykonawczym wyst¢pujacym w imieniu grupy.
W umowie w sprawie gwarancji okresla sie:

a)  kwoty i1 warunki dotyczace wkladu finansowego, ktory ma by¢ przekazany przez

partnera wykonawczego;

b)  warunki finansowania, ktore ma zosta¢ przekazane przez partnera wykonawczego,
lub gwarancji, ktore maja by¢ przez niego udzielone, na rzecz innego podmiotu
prawnego uczestniczacego w wykonywaniu umowy, w kazdym przypadku, gdy

zachodzi taka sytuacja;
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d)

g)

h)

szczegdlowe zasady dotyczace zapewniania gwarancji UE zgodnie z art. 19, w tym
dotyczace zakresu portfeli zawierajacych konkretne rodzaje instrumentéw oraz

odnos$nych zdarzen powodujacych ewentualne uruchomienie gwarancji UE;

wynagrodzenia z tytulu podejmowania ryzyka, ktore ma by¢ rozdzielone w sposob
proporcjonalny do odno$nego udziatu Unii i partnera wykonawczego
w podejmowaniu ryzyka lub zgodnie ze zmniejszeniem w nalezycie uzasadnionych

przypadkach na podstawie art. 13 ust. 2;
warunki ptatnosci;

zobowigzanie partnera wykonawczego do akceptowania decyzji Komisji i Komitetu
Inwestycyjnego dotyczacych korzystania z gwarancji UE do celow proponowane;j
operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, bez uszczerbku dla swobody
podejmowania przez partnera wykonawczego decyzji w sprawie proponowanej

operacji z zakresu finansowania lub inwestycji nieobjetej gwarancja UE;

postanowienia i procedury dotyczace odzyskiwania naleznosci, ktora to czynno$¢ ma

zosta¢ powierzona partnerowi wykonawczemu;

sprawozdawczo$¢ finansowa 1 operacyjna oraz monitorowanie operacji z zakresu

finansowania 1 inwestycji obj¢tych gwarancja UE;
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1)  kluczowe wskazniki efektywnosci, w szczegdlnosci w odniesieniu do wykorzystania
gwarancji UE, realizacji celow i kryteriow okreslonych w art. 3, 8 i 14 oraz

uruchomienia kapitatu prywatnego;

J)  wstosownych przypadkach — postanowienia i1 procedury dotyczace dziatan

taczonych;

k)  inne odpowiednie postanowienia zgodnie z wymogami art. 155 ust. 2 i tytutu X

rozporzadzenia finansowego;

1)  wymog istnienia odpowiednich mechanizméw stuzacych reagowaniu na potencjalne

obawy inwestorow prywatnych.

3. W umowie w sprawie gwarancji przewiduje si¢ rOwniez, ze wynagrodzenie nalezne Unii
z tytutu operacji z zakresu finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem
przekazuje si¢ po odliczeniu ptatnosci naleznych w zwigzku z uruchomieniem gwarancji

UE.

4. Ponadto w umowie w sprawie gwarancji przewiduje si¢, ze wszelkie kwoty nalezne
partnerowi wykonawczemu, ktore dotycza gwarancji UE, podlegaja odliczeniu od ogolne;j
kwoty wynagrodzenia, dochodow i sptat naleznych Unii od partnera wykonawczego
z tytutu operacji z zakresu finansowania i inwestycji objetych niniejszym
rozporzadzeniem. W przypadku gdy kwota ta nie wystarczy do pokrycia kwoty naleznej
partnerowi wykonawczemu zgodnie z art. 18 ust. 3, brakujaca kwote pobiera si¢ z rezerw

na gwarancj¢ UE.
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W przypadku gdy umowa w sprawie gwarancji zawierana jest w ramach modutu panstw
cztonkowskich, moze ona przewidywac udziat przedstawicieli danego panstwa
cztonkowskiego lub danych regionéw w monitorowaniu wykonania umowy w sprawie

gwarancji.

Artykut 18
Wymogi dotyczgce wykorzystania gwarancji UE

Udzielenie gwarancji UE uzaleznione jest od wej$cia w zycie umowy w sprawie gwarancji

zawartej z odpowiednim partnerem wykonawczym.

Operacje z zakresu finansowania i inwestycji sa objete gwarancjg UE tylko wowczas, gdy
spetniajg kryteria okreslone w niniejszym rozporzadzeniu i w odpowiednich wytycznych
inwestycyjnych oraz gdy Komitet Inwestycyjny stwierdzil, ze operacje te spetniaja
wymogi dotyczace mozliwosci skorzystania z gwarancji UE. Partnerzy wykonawczy
pozostaja odpowiedzialni za zapewnienie zgodnosci operacji z zakresu finansowania

1 inwestycji z niniejszym rozporzadzeniem i odpowiednimi wytycznymi inwestycyjnymi.
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3. Komisja nie pokrywa zadnych kosztéw administracyjnych ani optat ponoszonych przez
partnera wykonawczego w zwigzku z realizacjg operacji z zakresu finansowania
1 inwestycji w ramach gwarancji UE, chyba zZe cele polityki, jakie ma osiggng¢ wdrazany
produkt finansowy, 1 przyst¢pnos¢ cenowa dla docelowych odbiorcow koncowych badz
rodzaj oferowanego finansowania majg taki charakter, ze partner wykonawczy jest
w stanie nalezycie uzasadni¢ Komisji konieczno$¢ zastosowania wyjatku. Pokrywanie
takich kosztéw z budzetu UE ogranicza si¢ do kwoty $cisle wymaganej do realizacji
odnos$nych operacji z zakresu finansowania i inwestycji oraz jest zapewniane wytacznie
w zakresie, w jakim kosztow tych nie pokrywaja przychody uzyskane przez partnerow
wykonawczych z odno$nych operacji z zakresu finansowania i inwestycji. Uzgodnienia
dotyczace optat okresla si¢ w umowie w sprawie gwarancji, przy czym muszg by¢ one
zgodne z art. 17 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia i art. 209 ust. 2 lit. g) rozporzadzenia

finansowego.

4. Ponadto partner wykonawczy moze skorzystac¢ z gwarancji UE w celu pokrycia stosownej
cze¢sci kosztow poniesionych w celu odzyskania §rodkow zgodnie z art. 17 ust. 4, chyba ze

koszty te odliczono od kwoty odzyskanych §rodkow.
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Artykut 19
Zakres i warunki gwarancji UE

1. Wynagrodzenie z tytutu podejmowania ryzyka jest rozdzielane miedzy Uni¢ a partnera
wykonawczego w sposob proporcjonalny do ich odno$nego udziatu w podejmowaniu
ryzyka w odniesieniu do portfela operacji z zakresu finansowania i inwestycji lub,

w stosownych przypadkach, w odniesieniu do poszczegoélnych operacji z zakresu
finansowania i inwestycji. Wynagrodzenie z tytutu gwarancji UE mozna zmniejszy¢

w nalezycie uzasadnionych przypadkach, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2.

Partner wykonawczy powinien ponosi¢ odpowiednig cz¢s¢ ryzyka zwigzanego

z operacjami z zakresu finansowania i inwestycji wspieranymi w ramach gwarancji UE,
poza wyjatkowymi okoliczno$ciami, gdy cele polityki, jakie ma osiagnaé wdrazany
produkt finansowy, majg taki charakter, ze od partnera wykonawczego nie mozna

racjonalnie oczekiwacé, ze jego wktad ma obejmowac udziat w ponoszonym ryzyku.
2. Gwarancja UE obejmuje:
a)  w przypadku produktow dtuznych, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 lit. a):

(1) kwote gldéwna 1 wszystkie odsetki oraz kwoty nalezne na rzecz partnera
wykonawczego, lecz przez niego nieotrzymane zgodnie z warunkami operacji
z zakresu finansowania do momentu wystgpienia zdarzenia niewykonania

zobowigzania;

(i) straty zwigzane z restrukturyzacja;
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(ii1) straty wynikajace z wahan kurséw walut innych niz euro na rynkach,

na ktorych mozliwos$ci dtugoterminowego zabezpieczenia sg ograniczone;

b)  w przypadku inwestycji kapitatowych i1 quasi-kapitatowych, o ktorych mowa
w art. 16 ust. 1 lit. a) — zainwestowane kwoty 1 powigzane koszty finansowania oraz

straty wynikajace z wahan kurséw walut innych niz euro;

c)  w przypadku finansowania lub gwarancji udzielonych przez partnera wykonawczego
na rzecz innej instytucji finansowej zgodnie z art. 16 ust. 1 lit. b) — wykorzystane

kwoty i powigzane koszty finansowania.

Do celow akapitu pierwszego lit. a) ppkt (i) w odniesieniu do dlugu
podporzadkowanego za zdarzenie niewykonania zobowigzania uznaje si¢

odroczenie, redukcje lub wymagane umorzenie.

3. W przypadku gdy Unia dokonuje ptatnosci na rzecz partnera wykonawczego w wyniku
uruchomienia gwarancji UE, Unia wstepuje w odpowiednie prawa partnera
wykonawczego, ktore mu przystuguja z tytutu jego wszelkich operacji z zakresu
finansowania lub inwestycji objetych gwarancja UE, w zakresie, w jakim prawa te nadal

istnieja.

Partner wykonawczy prowadzi w imieniu Unii dzialania w celu odzyskania naleznos$ci
w odniesieniu do kwot bedacych przedmiotem takiego wstapienia oraz zwraca Unii

odzyskane kwoty.
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Rozdzial V

Zarzadzanie
Artykut 20
Rada Doradcza
1. Komisji i Radzie Kierowniczej ustanowionej na podstawie art. 21 doradza rada doradcza
(zwana dalej ,,Radg Doradczg”).
2. Rada Doradcza dazy do zapewnienia rownowagi plci, a w jej sktad wchodza:

a)  po jednym przedstawicielu kazdego z partneréw wykonawczych;

b)  pojednym przedstawicielu z kazdego panstwa czlonkowskiego;

c) jeden ekspert powolany przez Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoteczny;
d) jeden ekspert powotany przez Komitet Regionow.

3. Radzie Doradczej przewodniczy przedstawiciel Komisji. Funkcje wiceprzewodniczacego

pelni przedstawiciel Grupy EBI.
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Rada Doradcza zbiera si¢ regularnie, nie rzadziej niz dwa razy w roku, a jej posiedzenia

zwoluje przewodniczacy.
4. Rada Doradcza:

a)  doradza Komisji i Radzie Kierowniczej w sprawie konstrukcji produktow

finansowych, ktére maja by¢ wdrazane na podstawie niniejszego rozporzadzenia;

b) doradza Komisji i Radzie Kierowniczej w sprawie rozwoju sytuacji na rynku,
warunkow rynkowych, niedoskonatosci rynku i niedostatecznego poziomu

inwestycji na rynku;

c) wymienia poglady na temat rozwoju sytuacji na rynku oraz udostepnia najlepsze

praktyki.

5. Komisja mianuje pierwszych cztonkéw Rady Doradczej reprezentujacych partneréw
wykonawczych innych niz Grupa EBI po konsultacji z potencjalnymi partnerami
wykonawczymi. Kadencja tych pierwszych cztonkéw Rady Doradczej jest ograniczona

do jednego roku.

6. Posiedzenia przedstawicieli panstw cztonkowskich w odrebnym formacie organizowane sa

réwniez nie rzadziej niz dwa razy w roku pod przewodnictwem Komisji.
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7. Rada Doradcza i przedstawiciele panstw czlonkowskich zebrani na posiedzeniach,
o ktérych mowa w ust. 6, moga wydawac¢ Radzie Kierowniczej — do rozwazenia —

zalecenia dotyczace realizacji 1 funkcjonowania Programu InvestEU.

8. Szczegdtowe protokoty posiedzen Rady Doradczej podaje si¢ do wiadomosci publicznej

jak najszybciej po ich zatwierdzeniu przez Rade Doradcza.

Komisja ustanawia zasady 1 procedury funkcjonowania Rady Doradczej oraz zarzadza jej
sekretariatem. Radzie Doradczej udostepnia si¢ wszelkie stosowne dokumenty

1 informacje, aby umozliwi¢ jej wykonywanie powierzonych jej zadan.

0. Krajowe banki prorozwojowe i krajowe instytucje prorozwojowe reprezentowane
w Radzie Doradczej wybieraja ze swojego grona przedstawicieli partneréw
wykonawczych innych niz Grupa EBI w Radzie Kierowniczej ustanowione;j
na podstawie art. 21. Krajowe banki prorozwojowe i krajowe instytucje prorozwojowe
daza do osiagnigcia zrownowazonej reprezentacji w Radzie Kierowniczej pod wzgledem
wielkosci i lokalizacji geograficznej. Wybrani przedstawiciele reprezentuja uzgodnione

wspolne stanowisko wszystkich partnerow wykonawczych innych niz Grupa EBI.
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Artykut 21

Rada Kierownicza

Ustanawia si¢ rade kierowniczg ds. Programu InvestEU (zwang dalej ,,Radg
Kierownicza™). W jej sktad wchodzi czterech przedstawicieli Komisji, trzech
przedstawicieli Grupy EBI i dwoch przedstawicieli partnerow wykonawczych innych niz
Grupa EBI oraz jeden ekspert powolany przez Parlament Europejski jako cztonek bez
prawa glosu. Ekspert powotany przez Parlament Europejski jako cztonek bez prawa glosu
nie zwraca si¢ o instrukcje ani nie przyjmuje instrukcji od instytucji, organow i jednostek
organizacyjnych Unii, rzadow panstw cztonkowskich ani zadnych innych podmiotow
publicznych lub prywatnych i dziata w pelni niezaleznie. Ekspert ten wykonuje swoje

obowigzki w sposob bezstronny 1 w interesie Programu InvestEU.

Cztonkowie Rady Kierowniczej sag powotywani na czteroletnig kadencje, z mozliwoscia
jednokrotnego odnowienia, z wyjatkiem przedstawicieli partneréw wykonawczych innych

niz Grupa EBI, ktorzy sa powotywani na dwuletnig kadencje.

Rada Kierownicza wybiera sposrod przedstawicieli Komisji przewodniczacego
na czteroletnig kadencje z mozliwoscia jednokrotnego odnowienia. Przewodniczacy dwa
razy w roku przedstawia przedstawicielom panstw cztonkowskich w Radzie Doradczej

sprawozdanie z realizacji 1 funkcjonowania Programu InvestEU.
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Szczegodtowe protokoty posiedzen Rady Kierowniczej publikuje si¢ jak najszybciej po ich

zatwierdzeniu przez Rad¢ Kierownicza.

3. Rada Kierownicza:

a)

okresla strategiczne i operacyjne wytyczne dla partneréw wykonawczych, w tym
wytyczne dotyczace konstrukeji produktéw finansowych oraz dotyczace innych
polityk i1 procedur operacyjnych niezbednych do funkcjonowania Funduszu

InvestEU;

b)  przyjmuje ramy metod oceny ryzyka opracowane przez Komisj¢ we wspotpracy
z Grupa EBI i pozostatymi partnerami wykonawczymi,

¢) nadzoruje realizacj¢ Programu InvestEU,

d)  wydaje opini¢ — uwzgledniajaca stanowiska wszystkich swoich cztonkow —
w sprawie koncowej listy kandydatéw do Komitetu Inwestycyjnego przed ich
wyborem zgodnie z art. 24 ust. 2;

e) przyjmuje regulamin wewnetrzny sekretariatu Komitetu Inwestycyjnego, o ktorym
mowa w art. 24 ust. 4;

f)  przyjmuje zasady majace zastosowanie do operacji z udziatem platform
inwestycyjnych.
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4. W toku swoich dyskusji Rada Kierownicza stosuje podejécie oparte na konsensusie,
w zwigzku z czym w jak najwigkszym stopniu uwzglednia stanowiska wszystkich
cztonkow. Jezeli cztonkowie nie mogg ustali¢ wspdlnego stanowiska, Rada Kierownicza

podejmuje decyzje kwalifikowang wigkszoscig gtosOw wynoszaca co najmniej siedem

glosow.
Artykut 22
Tabela wskaznikow
1. Ustanawia si¢ tabele wskaznikow (zwang dalej ,,tabelg wskaznikow”), aby zapewni¢

Komitetowi Inwestycyjnemu mozliwo$¢ prowadzenia niezaleznej, przejrzystej
1 zharmonizowanej oceny wnioskéw o wykorzystanie gwarancji UE na potrzeby operacji

z zakresu finansowania i inwestycji proponowanych przez partnerow wykonawczych.

2. Partnerzy wykonawczy wypelniajg tabelg wskaznikéw dla proponowanych przez siebie

operacji z zakresu finansowania i inwestycji.
3. Tabela wskaznikow obejmuje nastepujace elementy:
a)  opis proponowanych operacji z zakresu finansowania lub inwestycji;

b)  sposob, w jaki proponowana operacja z zakresu finansowania lub inwestycji

przyczynia si¢ do realizacji celow polityki UE;
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c)  opis dodatkowosci;
d)  opis niedoskonatosci rynku lub niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku;
e) finansowy i techniczny wkiad wnoszony przez partnera wykonawczego;
f)  oddziatywanie inwestycji;
g)  profil finansowy operacji z zakresu finansowania lub inwestycji;
h)  wskazniki dodatkowe.
4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 34 w celu

uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia o dodatkowe elementy tabeli wskaznikow, w tym

szczegotowe przepisy dotyczace tabeli wskaznikow, ktore majg stosowac partnerzy

wykonawczy.
Artykut 23
Kontrola zgodnosci z politykq
1. Komisja przeprowadza kontrole, aby potwierdzié, czy proponowane przez partneréw

wykonawczych innych niz EBI operacje z zakresu finansowania i inwestycji sg zgodne

z prawem 1 politykami Unii.
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2. Operacji EBI z zakresu finansowania i inwestycji objetych zakresem stosowania
niniejszego rozporzadzenia nie obejmuje si¢ gwarancja UE, jezeli Komisja wyda

negatywng opini¢ w ramach procedury przewidzianej w art. 19 statutu EBI.

Artykut 24
Komitet Inwestycyjny

1. Ustanawia si¢ calkowicie niezalezny komitet inwestycyjny dla Funduszu InvestEU (zwany

dalej ,,Komitetem Inwestycyjnym”). Komitet Inwestycyjny:

a)  rozpatruje propozycje operacji z zakresu finansowania i inwestycji przedtozone przez
partneréw wykonawczych celem ich objecia gwarancjg UE, ktore pomyslnie
przeszty kontrole zgodnosci z polityka, o ktérej mowa w art. 23 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia, lub uzyskaly pozytywna opini¢ w ramach procedury przewidzianej

w art. 19 statutu EBI;

b)  sprawdza zgodnos$¢ propozycji, o ktorych mowa w lit. a), z niniejszym

rozporzadzeniem i odpowiednimi wytycznymi inwestycyjnymi; oraz

c) sprawdza, czy operacje z zakresu finansowania i inwestycji, ktore miatyby zosta¢
objete wsparciem w ramach gwarancji UE, sg zgodne ze wszystkimi stosownymi

wymogami.
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Przy wykonywaniu obowigzkow, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, Komitet Inwestycyjny zwraca szczegdlng uwage na wymogi dotyczace
dodatkowosci okreslone w art. 209 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia finansowego 1 w zalaczniku
V do niniejszego rozporzadzenia oraz na wymog przyciggania inwestycji prywatnych

okreslony w art. 209 ust. 2 lit. d) rozporzadzenia finansowego.

2. Komitet Inwestycyjny zbiera si¢ w czterech roznych konfiguracjach odpowiadajacych

czterem segmentom polityki, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1.

W sktad kazdej konfiguracji Komitetu Inwestycyjnego wchodzi szesciu ekspertow
zewngtrznych otrzymujacych wynagrodzenie. Ekspertow wybiera i powoluje Komisja za
rekomendacja Rady Kierowniczej. Ekspertoéw powotuje si¢ na kadencje trwajaca
maksymalnie cztery lata, z mozliwo$cig jednokrotnego odnowienia. Otrzymujg oni
wynagrodzenie z budzetu Unii. Komisja, za rekomendacja Rady Kierowniczej, moze
podja¢ decyzje o odnowieniu kadencji obecnego cztonka Komitetu Inwestycyjnego bez

zastosowania procedury okreslonej w niniejszym ustepie.

Eksperci musza posiada¢ wysoki poziom odpowiedniego doswiadczenia rynkowego

z zakresu konstruowania i finansowania projektéw lub finansowania MSP lub korporacji.

Sktad Komitetu Inwestycyjnego musi zapewnia¢ dysponowanie przez niego szerokg
wiedzg na temat sektorow objetych segmentami polityki, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1,
oraz szerokg wiedzg na temat rynkéw geograficznych w Unii, a takze musi zapewniac, aby
w Komitecie Inwestycyjnym rozpatrywanym calo$ciowo istniata rownowaga pod

wzgledem pici.
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Czterej cztonkowie Komitetu Inwestycyjnego sa czlonkami statymi w kazdej z czterech
konfiguracji Komitetu Inwestycyjnego. Przynajmniej jeden ze statych cztonkéw musi
posiada¢ wiedze¢ fachowa z zakresu zrownowazonych inwestycji. Ponadto w kazdej

z czterech konfiguracji musi by¢ dwoch ekspertow z do§wiadczeniem w zakresie
inwestycji w sektorach objetych danym segmentem polityki. Rada Kierownicza przydziela
cztonkéw Komitetu Inwestycyjnego do odpowiedniej konfiguracji lub odpowiednich
konfiguracji. Komitet Inwestycyjny wybiera przewodniczacego sposrod swoich statych

cztonkow.

3. Uczestniczac w dziataniach Komitetu Inwestycyjnego, jego czlonkowie wykonuja swoje
obowigzki w sposdb bezstronny i w wytacznym interesie Funduszu InvestEU. Nie
zwracaja si¢ oni o instrukcje ani nie przyjmujg instrukcji do partneréw wykonawczych,
instytucji Unii, panstw czlonkowskich ani jakiegokolwiek innego podmiotu publicznego

lub prywatnego.

Zyciorysy i o§wiadczenia o braku konfliktu intereséw kazdego z cztonkéw Komitetu
Inwestycyjnego podaje si¢ do publicznej wiadomosci i1 aktualizuje. Kazdy cztonek
Komitetu Inwestycyjnego niezwlocznie przekazuje Komisji 1 Radzie Kierowniczej

wszelkie informacje niezbg¢dne, aby na biezaco potwierdza¢ brak konfliktu interesow.

Rada Kierownicza moze zaleci¢ Komisji odwotanie cztonka z jego funkcji, jezeli nie
przestrzega on wymogow okreslonych w niniejszym ustepie lub z innych nalezycie

uzasadnionych powodow.
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Dziatajac na podstawie niniejszego artykulu Komitet Inwestycyjny jest wspomagany przez
sekretariat. Sekretariat jest niezalezny i odpowiedzialny przed przewodniczagcym Komitetu
Inwestycyjnego. Sekretariat ma siedzibg¢ administracyjng w Komisji. Regulamin
wewnetrzny sekretariatu zapewnia poufno$¢ wymiany informacji i dokumentow mig¢dzy
partnerami wykonawczymi a odpowiednimi organami zarzadzajacymi. Grupa EBI moze
sktada¢ swoje propozycje operacji z zakresu finansowania 1 inwestycji bezposrednio

do Komitetu Inwestycyjnego, powiadamiajac o nich sekretariat.

Dokumentacja, ktérg majg dostarczy¢ partnerzy wykonawczy, obejmuje standardowy
formularz wniosku, tabele wskaznikoéw, o ktorej mowa w art. 22, oraz wszelkie inne
dokumenty, ktore Komitet Inwestycyjny uzna za stosowne, w szczegdlnosci opis
charakteru niedoskonatosci rynku lub niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku oraz
sposobu, w jaki zostang one ztagodzone dzigki operacji z zakresu finansowania lub
inwestycji, a takze rzetelng ocen¢ operacji, ktora pozwala wykaza¢ dodatkowosé dane;j
operacji z zakresu finansowania lub inwestycji. Sekretariat sprawdza kompletno$¢
dokumentacji dostarczonej przez partnerow wykonawczych innych niz Grupa EBI.
Komitet Inwestycyjny moze zwrdci¢ si¢ do danego partnera wykonawczego o wyjasnienia
dotyczace proponowanej operacji z zakresu inwestycji lub finansowania, w tym moze
zwrécié si¢ o to, by przedstawiciel danego partnera wykonawczego byt bezposrednio
obecny w trakcie dyskusji na temat wspomnianej operacji. Oceny projektow
przeprowadzone przez partnera wykonawczego nie sg wigzace dla Komitetu
Inwestycyjnego do celow objecia operacji z zakresu finansowania lub inwestycji

gwarancja UE.
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Przeprowadzajac oceng i weryfikacj¢ proponowanych operacji z zakresu finansowania

1 inwestycji, Komitet inwestycyjny korzysta z tabeli wskaznikdéw, o ktorej mowa w art. 22.

5. Stanowiska Komitetu Inwestycyjnego przyjmowane sg zwykta wigkszoscig gtosow
wszystkich cztonkow, o ile ta zwykta wiekszos$¢ gtosow obejmuje glos co najmnie;j
jednego niestatego cztonka konfiguracji wlasciwej dla segmentu polityki, w ramach
ktérego przedtozono propozycje operacji. W przypadku gdy wynik glosowania jest

nierozstrzygajacy, decydujacy glos ma przewodniczgcy Komitetu Inwestycyjnego.

Stanowiska Komitetu Inwestycyjnego zatwierdzajace objecie operacji z zakresu
finansowania lub inwestycji gwarancja UE udostepnia si¢ do publicznej wiadomosci

1 zawiera si¢ w nich uzasadnienie decyzji o zatwierdzeniu i informacje o operacji,

w szczegllnosci jej opis, tozsamos$¢ promotoréw lub posrednikéw finansowych oraz cele
operacji. We stanowiskach zawiera si¢ rowniez odniesienie do globalnej oceny

wynikajacej z tabeli wskaznikow.

Odpowiednig tabelg wskaznikéw udostepnia si¢ do publicznej wiadomosci po podpisaniu
operacji z zakresu finansowania lub inwestycji lub, w stosownych przypadkach,

podprojektu z zakresu finansowania lub inwestycji.

Informacje udostepniane do publicznej wiadomosci na podstawie akapitéw drugiego

1 trzeciego nie moga zawiera¢ szczeg6lnie chronionych informacji handlowych ani danych
osobowych, ktorych zgodnie z unijnymi przepisami o ochronie danych nie mozna
ujawnia¢. Fragmenty stanowisk Komitetu Inwestycyjnego zawierajace szczegolnie
chronione informacje handlowe Komisja przekazuje na zadanie Parlamentowi

Europejskiemu i Radzie, z zastrzezeniem wymogow Scistej poufnosci.
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Dwa razy w roku Komitet Inwestycyjny przedktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
wykaz wszystkich stanowisk Komitetu Inwestycyjnego za poprzednie sze$¢ miesigcy oraz
opublikowane tabele wskaznikow, ktoére ich dotyczg. W przedtozonym wykazie
uwzglednia si¢ wszelkie decyzje w sprawie odmowy wykorzystania gwarancji UE.

Decyzje te podlegaja wymogom $cistej poufnosci.

Stanowiska Komitetu Inwestycyjnego sa udostepniane danemu partnerowi wykonawczemu

w odpowiednim terminie przez sekretariat Komitetu Inwestycyjnego.

Sekretariat Komitetu Inwestycyjnego ewidencjonuje w centralnym repozytorium wszystkie
informacje zwigzane z proponowanymi operacjami z zakresu finansowania i inwestycji,
ktoére przekazano Komitetowi Inwestycyjnemu, oraz stanowiska Komitetu Inwestycyjnego

dotyczace tych proponowanych operacji.

Jezeli Komitet Inwestycyjny jest proszony o zatwierdzenie wykorzystania gwarancji UE
w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, ktéra to operacja jest
instrumentem, programem lub struktura, na ktore sktadaja si¢ podprojekty, zatwierdzenie
to obejmuje stosowne podprojekty, chyba ze Komitet Inwestycyjny zdecyduje si¢ zastrzec
sobie prawo do ich odrgbnego zatwierdzania. Komitet Inwestycyjny nie ma prawa

odrebnego zatwierdzania podprojektow o wartosci ponizej 3 000 000 EUR.

Komitet Inwestycyjny moze, jezeli uzna to za konieczne, sygnalizowa¢ Komisji wszelkie
kwestie operacyjne zwigzane ze stosowaniem lub interpretacjg wytycznych

inwestycyjnych.
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Rozdzial VI

Centrum Doradztwa InvestEU

Artykut 25
Centrum Doradztwa InvestEU

1. Komisja ustanawia Centrum Doradztwa InvestEU. Centrum Doradztwa InvestEU
zapewnia wsparcie doradcze w zakresie identyfikacji, przygotowywania, opracowywania,
konstruowania, zamawiania i realizacji projektow inwestycyjnych oraz w zakresie
zwigkszania zdolnosci promotoréw projektéw i1 posrednikéw finansowych do realizacji
operacji z zakresu finansowania i1 inwestycji. Wsparcie to moze obejmowac¢ dowolny etap

cyklu zycia projektu lub finansowania wspieranego podmiotu.

Komisja zawiera umowy o doradztwo z Grupa EBI i innymi potencjalnymi partnerami
doradczymi oraz powierza im udzielanie wsparcia doradczego, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, oraz Swiadczenie ustug, o ktorych mowa w ust. 2. Komisja
moze réwniez realizowac inicjatywy doradcze, w tym korzystajac z zewnetrznych
ustlugodawcow. Komisja ustanawia centralny punkt kontaktowy Centrum Doradztwa
InvestEU 1 przydziela wnioski o wsparcie doradcze do rozpatrzenia w ramach
odpowiedniej inicjatywy doradczej. Komisja, Grupa EBI i inni partnerzy doradczy $cisle
ze sobg wspolpracuja, aby zapewnic¢ skutecznos¢, synergie 1 faktyczng dostepnose
wsparcia na catym obszarze Unii, z nalezytym uwzglednieniem istniejacych struktur

1 prowadzonych prac.
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Inicjatywy doradcze udostepnia si¢ jako element w kazdym z segmentow polityki,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, obejmujacy sektory w ramach danego segmentu.

Inicjatywy doradcze udostepnia si¢ takze w ramach elementu miedzysektorowego.
2. Centrum Doradztwa InvestEU w szczegdlnoSci:

a)  zapewnia centralny punkt kontaktowy, zarzadzany i obstugiwany przez Komisjg, dla
organow publicznych i promotoréw projektéw do celéw pomocy w opracowywaniu

projektow w ramach Centrum Doradztwa InvestEU;

b)  rozpowszechnia wsrod organdw publicznych i promotorow projektoéw wszystkie
dostepne informacje dodatkowe na temat wytycznych inwestycyjnych, w tym
informacje o stosowaniu lub interpretacji wytycznych inwestycyjnych przekazane

przez Komisjg;

c)  wstosownych przypadkach wspiera promotorow projektow w opracowywaniu ich
projektow, tak aby spetniaty one cele okreslone w art. 3 i 8 oraz kryteria
kwalifikowalnosci okreslone w art. 14, a takze utatwia opracowywanie migdzy
innymi waznych projektoéw stanowigcych przedmiot wspdlnego europejskiego
zainteresowania i agregatorow dla matych projektéw, w tym za posrednictwem
platform inwestycyjnych, o ktorych mowa w lit. f) niniejszego ustepu, pod
warunkiem ze taka pomoc nie przesadza o stanowisku, jakie Komitet Inwestycyjny

zajmie w sprawie objecia takich projektow gwarancjg UE;

PE-CONS 74/20 KD/mit 122
ECOMP.1.A PL



d)  wspiera dzialania i wykorzystywanie wiedzy lokalnej w celu utatwienia korzystania
ze wsparcia z Funduszu InvestEU w catej Unii oraz aktywnie przyczynia sig,
w miar¢ mozliwos$ci, do osiggni¢cia celu, jakim jest sektorowa i geograficzna
dywersyfikacja Funduszu InvestEU, przez wspieranie partnerow wykonawczych
W inicjowaniu i opracowywaniu potencjalnych operacji z zakresu finansowania

1 inwestycji;

e) ulatwia tworzenie platform wspotpracy stuzacych partnerskiej wymianie danych,
know-how i najlepszych praktyk oraz dzieleniu si¢ takimi danymi, know-how
1 praktykami w celu wspierania listy przygotowywanych projektoéw i rozwoju

poszczeg6lnych sektorow;

f)  udziela aktywnego wsparcia doradczego przy tworzeniu platform inwestycyjnych,
w tym transgranicznych i makroregionalnych platform inwestycyjnych oraz platform
inwestycyjnych skupiajacych mate i §rednie projekty z co najmniej jednego panstwa

cztonkowskiego, pogrupowane wedlug tematyki lub wedlug regionéw;

g)  wspiera finansowanie laczone z dotacjami lub instrumentami finansowymi
finansowanymi z budzetu UE lub z innych zrodet w celu zwigkszenia synergii
1 komplementarno$ci migdzy instrumentami unijnymi oraz maksymalizacji dzwigni

finansowej 1 oddziatywania Programu InvestEU;
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h)  wspiera dziatania na rzecz budowania potencjatu w celu rozwijania zdolnosci,
umiejetnosci i procesdw organizacyjnych oraz na rzecz szybszego osiggnigcia przez
organizacje gotowosci do inwestowania, tak aby organy publiczne i promotorzy
projektow mogli tworzy¢ listy przygotowywanych projektow, opracowywac
mechanizmy finansowania i platformy inwestycyjne oraz zarzadza¢ projektami,

a posrednicy finansowi mogli realizowa¢ operacje z zakresu finansowania
1 inwestycji na korzy$¢ podmiotdéw, ktore majg trudnosci z uzyskaniem dostepu
do finansowania, migdzy innymi poprzez wspieranie rozwijania zdolnos$ci w zakresie

oceny ryzyka lub wiedzy sektorowej;

1)  udziela wsparcia doradczego przedsigbiorstwom typu start-up, zwtaszcza w ich
staraniach majacych na celu ochrong ich inwestycji w badania naukowe i innowacje

przez uzyskiwanie tytuldéw wiasnosci intelektualnej, takich jak patenty.

3. Centrum Doradztwa InvestEU jest dostepne dla promotoréw projektéw z sektora
publicznego i prywatnego, w tym MSP i przedsiebiorstw typu start-up, dla organdéw
publicznych, krajowych bankéw prorozwojowych i krajowych instytucji prorozwojowych,

jak rowniez dla posrednikow finansowych 1 niefinansowych.

4. Z kazdym partnerem doradczym Komisja zawiera umowg o doradztwo dotyczaca realizacji
co najmniej jednej inicjatywy doradczej. Za ustugi, o ktorych mowa w ust. 2, Centrum
Doradztwa InvestEU moze pobiera¢ oplaty na pokrycie czesci kosztéw §wiadczenia tych
ustug, z wyjatkiem uslug na rzecz promotoroéw projektow z sektora publicznego lub
instytucji o charakterze niekomercyjnym, ktore to ustugi w uzasadnionych przypadkach sa
$wiadczone nieodptatnie. Gorny limit optat pobieranych od MSP za ustugi, o ktérych

mowa w ust. 2, ustala si¢ na jedng trzecig kosztow $wiadczenia tych ustug.
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5. W celu prowadzenia dziatan, o ktorych mowa w ust. 1, oraz w celu utatwienia udzielania
wsparcia doradczego, Centrum Doradztwa InvestEU czerpie z wiedzy fachowej Komisji,

Grupy EBI i pozostatych partneréw doradczych.

6. Kazda inicjatywa doradcza musi obejmowa¢ mechanizm podziatu kosztow migdzy
Komisje¢ i partnera doradczego, z wyjatkiem sytuacji, w ktoérych — w nalezycie
uzasadnionym przypadku — Komisja zgadza si¢ pokry¢ wszystkie koszty inicjatywy
doradczej, jezeli wymaga tego specyfika inicjatywy doradczej oraz zapewniono spojne

1 sprawiedliwe traktowanie zainteresowanych partneréw doradczych.

7. W razie potrzeby Centrum Doradztwa InvestEU jest obecne na poziomie lokalnym. Taka
lokalng obecno$¢ zapewnia si¢ w szczegdlnosci w tych panstwach cztonkowskich lub
regionach, ktore napotykaja trudnosci przy opracowywaniu projektow w ramach Funduszu
InvestEU. Centrum Doradztwa InvestEU wspomaga transfer wiedzy na poziom regionalny
i lokalny w celu budowania regionalnego i lokalnego potencjatu i rozwijania wiedzy
fachowej, aby umozliwi¢ udzielanie wsparcia, o ktorym mowa w ust. 1, w tym wsparcia

na rzecz realizacji 1 dostosowywania matych projektow.

8. Aby zapewni¢ wsparcie doradcze, o ktérym mowa w ust. 1, oraz utatwi¢ udzielanie tego
wsparcia na poziomie lokalnym, Centrum Doradztwa InvestEU wspotpracuje w miarg
mozliwosci z krajowymi bankami prorozwojowymi 1 krajowymi instytucjami
prorozwojowymi 1 korzysta z ich wiedzy fachowej. W stosownych przypadkach umowy
o wspotpracy z krajowymi bankami prorozwojowymi i krajowymi instytucjami
prorozwojowymi sg zawierane w ramach Centrum Doradztwa InvestEU z co najmnie;j
jednym krajowym bankiem prorozwojowym lub krajowg instytucja prorozwojowa

na panstwo cztonkowskie.
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9. Partnerzy wykonawczy, stosownie do sytuacji, oferujg promotorom projektow
ubiegajacym si¢ o finansowanie, w tym w szczego6lnosci promotorom matych projektow,
pomoc polegajaca na wystgpieniu do Centrum Doradztwa InvestEU o wsparcie dla ich
projektow w celu, w stosownych przypadkach, usprawnienia przygotowania ich projektow

oraz umozliwienia oceny mozliwos$ci polaczenia projektow.

W stosownych przypadkach partnerzy wykonawczy i partnerzy doradczy informuja
promotordéw projektow réwniez o mozliwosci umieszczenia ich projektow na portalu

InvestEU, o ktérym mowa w art. 26.

Rozdzial VII
Portal InvestEU

Artykut 26
Portal InvestEU

1. Komisja ustanawia portal InvestEU. Portal InvestEU ma posta¢ tatwo dostepne;j
1 przyjaznej dla uzytkownika bazy projektow, ktora zawiera odpowiednie informacje

o kazdym z projektow.
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2. Portal InvestEU stanowi kanal, za posrednictwem ktorego promotorzy projektow moga
prezentowaé inwestorom projekty, dla ktérych poszukujg finansowania. Zamieszczenie
projektow w portalu InvestEU pozostaje bez uszczerbku dla decyzji o ostatecznym
wyborze projektow wspieranych na podstawie niniejszego rozporzadzenia lub
na podstawie innego instrumentu Unii lub dla decyzji o finansowaniu ze srodkow
publicznych. W portalu InvestEU zamieszcza si¢ tylko te projekty, ktore sg zgodne

z prawem 1 politykami Unii.

3. Komisja przekazuje projekty, ktore sg zgodne z prawem i politykami Unii, odpowiednim
partnerom wykonawczym. W stosownych przypadkach i w przypadku istnienia inicjatywy

doradczej Komisja przekazuje roéwniez takie projekty do Centrum Doradztwa InvestEU.

4. Partnerzy wykonawczy analizuja projekty, ktore znajduja si¢ w ich zasiggu geograficznym

1 wchodzg w zakres ich dzialalnosci.
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Rozdzial VIII
Rozliczalno$¢, monitorowanie i sprawozdawczos¢,

ewaluacja i kontrola

Artykut 27

Rozliczalnosé

1. Na wniosek Parlamentu Europejskiego lub Rady przewodniczacy Rady Kierowniczej
sktada sprawozdanie z dziatalnos$ci Funduszu InvestEU instytucji, ktora o to wnosi, w tym

przez udzial w wystuchaniu przed Parlamentem Europejskim.

2. Przewodniczacy Rady Kierowniczej odpowiada ustnie lub pisemnie na pytania skierowane
do Funduszu InvestEU przez Parlament Europejski lub Rad¢ w terminie pigciu tygodni

od daty otrzymania pytania.
Artykut 28
Monitorowanie i sprawozdawczos¢

I. Wskazniki na potrzeby sprawozdawczo$ci dotyczacej postepodw Programu InvestEU

w realizacji celow ogodlnych i szczegotowych okreslonych w art. 3 okresla zalacznik III.
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System sprawozdawczos$ci dotyczacej realizacji celow zapewnia efektywne, skuteczne

1 terminowe gromadzenie danych na potrzeby monitorowania realizacji i rezultatow
programu oraz zapewnia, aby dane te umozliwiaty odpowiednie monitorowanie portfela
ryzyka i1 gwarancji. W tym celu na partnerow wykonawczych, partneréw doradczych oraz
innych odbiorcéw $rodkéw finansowych Unii, stosownie do przypadku, naktada si¢

proporcjonalne wymogi dotyczace sprawozdawczosci.

Komisja sktada sprawozdanie z realizacji Programu InvestEU zgodnie z art. 241 1 250
rozporzadzenia finansowego. Zgodnie z art. 41 ust. 5 rozporzadzenia finansowego roczne
sprawozdanie dostarcza informacji na temat stopnia realizacji Programu w stosunku

do jego celow 1 wskaznikow efektywnosci. W tym celu kazdy z partnerow wykonawczych
przekazuje co roku informacje niezbedne, aby umozliwi¢ Komisji wypehienie jej
obowigzkow sprawozdawczych, w tym informacje na temat funkcjonowania

gwarancji UE.

PE-CONS 74/20 KD/mit 129

ECOMP.1.A PL



4. Co sze$¢ miesigcy kazdy z partneréw wykonawczych przedktada Komisji sprawozdanie
na temat operacji z zakresu finansowania i inwestycji objetych niniejszym
rozporzadzeniem, w podziale na, stosownie do przypadku, modut unijny i modut panstw
cztonkowskich. Informacje o module panstw cztonkowskich kazdy partner wykonawczy
przekazuje roéwniez panstwu cztonkowskiemu, ktérego modut realizuje. Sprawozdanie to
zawiera oceng zgodnos$ci z wymogami dotyczacymi wykorzystania gwarancji UE oraz
z kluczowymi wskaznikami efektywnosci okreslonymi w zatgczniku III do niniejszego
rozporzadzenia. Sprawozdanie zawiera rowniez dane operacyjne, statystyczne, finansowe
1 ksiegowe dotyczace poszczegdlnych operacji z zakresu finansowania lub inwestycji oraz
oszacowanie oczekiwanych przeplywoéw pienieznych na poziomie modutu, segmentu
polityki i calego Funduszu InvestEU. Raz do roku w sprawozdaniu Grupy EBI, a —

w stosownych przypadkach — takze innych partneréw wykonawczych zamieszcza si¢
réwniez informacje o barierach dla inwestycji napotkanych podczas prowadzenia operacji
z zakresu finansowania i inwestycji obj¢tych niniejszym rozporzadzeniem. Sprawozdania
muszg zawiera¢ informacje, ktore partnerzy wykonawczy maja obowigzek przekazywac

zgodnie z art. 155 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia finansowego.

5. Aby zapewni¢ skuteczng oceng postepoOw w realizacji celéw Programu InvestEU, Komisja
jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 34 w celu
wprowadzenia zmian w zalgczniku III w odniesieniu do wskaznikow, jezeli zostanie to
uznane za konieczne, oraz uzupetniania niniejszego rozporzadzenia o uregulowania

dotyczace monitorowania i ewaluacji.
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Artykul 29

Ewaluacja

1. Przeprowadza si¢ ewaluacje Programu InvestEU, aby w odpowiednim czasie uwzgledni¢

ich wyniki w procesie decyzyjnym.

2. Do dnia 30 wrze$nia 2024 r. Komisja przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie z niezaleznej srodokresowej ewaluacji Programu InvestEU, w szczegdlno$ci
w odniesieniu do wykorzystania gwarancji UE, wykonania spoczywajacych na Grupie EBI
obowigzkow okreslonych w art. 11 ust. 1 akapit pierwszy lit. b) i ¢), alokacji srodkéw
z gwarancji UE, o ktorej mowa w art. 13 ust. 4 1 5, realizacji Centrum Doradztwa
InvestEU, alokacji srodkow budzetowych, o ktorej mowa w art. 11 ust. 1 akapit pierwszy
lit. d) ppkt (1), a takze w odniesieniu do art. 8 ust. 8. W ewaluacji wykazuje si¢
w szczegllnosci, w jaki sposob wiaczenie partneréw wykonawczych 1 partnerow
doradczych w realizacje Programu InvestEU przyczynito si¢ do osiggnigcia celow
Programu InvestEU oraz celow polityki UE, zwlaszcza pod wzgledem wartos$ci dodane;j
oraz rOwnowagi geograficznej i sektorowej wspieranych operacji z zakresu finansowania
1 inwestycji. W ramach ewaluacji dokonuje si¢ rowniez oceny stosowania kontroli
zrownowazonego charakteru projektow zgodnie z art. 8 ust. 5 oraz ukierunkowania
na MSP w ramach segmentu polityki dotyczacego MSP, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1
lit. ¢).
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Po zakonczeniu realizacji Programu InvestEU, lecz nie pdzniej niz dnia 31 grudnia 2031 r.,
Komisja przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie z niezaleznej
ewaluacji koncowej Programu InvestEU, w szczegolnosci w odniesieniu do wykorzystania

gwarancji UE.

Komisja przekazuje stanowisko dotyczace ewaluacji, opatrzone wtasnymi uwagami,
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie, Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-

Spotecznemu i Komitetowi Regionow.

Partnerzy wykonawczy i partnerzy doradczy wnosza wktad w ewaluacje, o ktorych mowa

w ust. 2 1 3, 1 przekazuja Komisji informacje niezbedne do ich przeprowadzenia.

Zgodnie z art. 211 ust. 1 rozporzadzenia finansowego Komisja co trzy lata uwzglednia

w sprawozdaniu rocznym, o ktorym mowa w art. 250 rozporzadzenia finansowego,
przeglad adekwatno$ci wskaznika zasilenia rezerw okreslonego w art. 4 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia w stosunku do rzeczywistego profilu ryzyka operacji z zakresu
finansowania i inwestycji objetych gwarancja UE. Komisja jest uprawniona

do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 34 niniejszego rozporzadzenia

w celu zmiany niniejszego rozporzadzenia poprzez skorygowanie, na podstawie tego
przegladu, wskaznika zasilenia rezerw okreslonego w art. 4 ust. 1 niniejszego

rozporzadzenia o maksymalnie 15 %.
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Artykut 30
Audyty

Audyty dotyczace wykorzystania finansowania unijnego przeprowadzane przez osoby lub
podmioty, w tym przez osoby lub podmioty inne niz te, ktore zostaty upowaznione przez instytucje
lub organy Unii, stanowig podstawe ogoélnej pewnosci zgodnie z art. 127 rozporzadzenia

finansowego.

Artykut 31

Ochrona interesow finansowych Unii

W przypadku gdy panstwo trzecie uczestniczy w Programie InvestEU na podstawie decyzji
przyjetej na mocy umowy mi¢dzynarodowej lub na podstawie jakiegokolwiek innego instrumentu
prawnego, przyznaje ono wiasciwemu urzg¢dnikowi zatwierdzajacemu, OLAF i Trybunalowi
Obrachunkowemu niezbe¢dne prawa i dostgp, umozliwiajace tym podmiotom wykonywanie w petni
ich odpowiednich kompetencji. W przypadku OLAF takie prawa obejmuja prawo do prowadzenia
dochodzen, w tym kontroli na miejscu i inspekcji, przewidzianych w rozporzadzeniu (UE, Euratom)

nr 883/2013.
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Rozdzial IX

Przejrzystos¢ i eksponowanie

Artykut 32

Informacja, komunikacja i upublicznianie

1. Partnerzy wykonawczy i partnerzy doradczy podajg informacje o pochodzeniu
finansowania unijnego oraz zapewniajg jego eksponowanie, w szczegdlnosci podczas
promowania dziatan i ich rezultatow, poprzez dostarczanie spojnych, skutecznych
i ukierunkowanych informacji przeznaczonych dla r6znych grup odbiorcow, w tym dla

medidw 1 opinii publiczne;.

Stosowanie wymogow okreslonych w akapicie pierwszym do projektow w sektorze obrony
i sektorze kosmicznym oraz w cyberbezpieczenstwie jest uzaleznione od dopetnienia

wszelkich obowiazkéw w zakresie poufnosci lub zachowania tajemnicy.

2. Partnerzy wykonawczy i partnerzy doradczy informuja lub zobowigzuja innych
posrednikéw finansowych do poinformowania odbiorcéw koncowych, w tym MSP,
o istnieniu wsparcia z Programu InvestEU poprzez umieszczenie tej informacji
w widocznym miejscu — w szczegdlnosci w przypadku MSP — w odnosnych umowach
o udzieleniu wsparcia z Programu InvestEU, aby zwigkszy¢ §wiadomos¢ istnienia

Programu w spoteczenstwie 1 poprawi¢ jego wyeksponowanie.
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3. Komisja prowadzi dzialania informacyjne i komunikacyjne zwigzane z Programem
InvestEU oraz realizowanymi w jego ramach dziataniami i uzyskanymi rezultatami.
Zasoby finansowe przydzielone na Program InvestEU przyczyniajg si¢ rowniez
do komunikacji instytucjonalnej na temat priorytetow politycznych Unii, w zakresie,

w jakim priorytety te sg zwigzane z celami, o ktorych mowa w art. 3.

Rozdzial X
Udzial Unii Europejskiej w podwyzszeniu kapitalu

Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego

Artykut 33
Udziat w podwyzszeniu kapitatu EFI

Oproécz udziatlow w EFI na dzien 3 grudnia 2020 r., Unia obejmuje nie wigcej niz 853 udzialy

w EFI, kazdy o warto$ci nominalnej 1 000 000 EUR, tak aby jej wzgledny udzial w kapitale
pozostal na poziomie odpowiadajacym poziomowi z dnia 3 grudnia 2020 r. Objecie udzialow

1 wplata w maksymalnej kwocie 375 000 000 EUR za optacong cz¢$¢ udziatéw i za premie
emisyjna nastepuja zgodnie z warunkami zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie EFI i przed
dniem 31 grudnia 2021 r. Objeta w ten sposob, lecz nieoptacona czgs$¢ udziatow nabytych

na podstawie niniejszego artykulu nie moze przekracza¢ kwoty 682 400 000 EUR.
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Rozdzial X1

Przepisy przejsciowe i koncowe

Artykut 34

Wykonywanie przekazanych uprawnien

Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktéw delegowanych podlega
warunkom okre§lonym w niniejszym artykule. W przypadku aktow delegowanych
dotyczacych dziatan, ktére majg by¢ prowadzone przez Grup¢ EBI i innych partnerow
wykonawczych lub z udziatem tej grupy i tych partnerow, Komisja konsultuje si¢ z Grupa
EBI i innymi potencjalnymi partnerami wykonawczymi przed opracowaniem tych aktow

delegowanych.

Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. § ust. 9,

art. 22 ust. 4, art. 28 ust. 5 i art. 29 ust. 6, powierza si¢ Komisji do dnia 31 grudnia 2028 r.
Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace przekazania uprawnien nie pozniej niz
dziewie¢ miesiecy przed uptywem tego terminu. Przekazanie uprawnien zostaje
automatycznie przedtuzone na takie same okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada
sprzeciwig si¢ takiemu przedluzeniu nie pdzniej niz trzy miesigce przed koncem kazdego

okresu.
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Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 8 ust. 9, art. 22 ust. 4, art. 28 ust. 5 i art. 29
ust. 6, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub
przez Radg¢. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien.
Decyzja o odwotaniu staje si¢ skuteczna nast¢pnego dnia po jej opublikowaniu

w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w pozniejszym terminie okreslonym w tej

decyzji. Nie wptywa ona na wazno$¢ juz obowigzujacych aktow delegowanych.

Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi
przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia

prawa.

Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczesnie

Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Akt delegowany przyjety na podstawie art. 8 ust. 9, art. 22 ust. 4, art. 27 ust. 5 i art. 29
ust. 6 wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie
wyrazily sprzeciwu w terminie dwoch miesiecy od przekazania tego aktu Parlamentowi
Europejskiemu 1 Radzie, lub gdy, przed uptywem tego terminu, zaréwno Parlament
Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten

przedluza si¢ o dwa miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.
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Artykut 35

Przepisy przejsciowe

1. Na zasadzie odstepstwa od art. 209 ust. 3 akapity pierwszy i czwarty rozporzadzenia
finansowego wszelkie dochody, sptaty i kwoty odzyskane z tytutu instrumentow
finansowych utworzonych w ramach programow, o ktérych mowa w zataczniku IV
do niniejszego rozporzadzenia, moga by¢ wykorzystywane do tworzenia rezerw
na gwarancj¢ UE przewidziang w niniejszym rozporzadzeniu, z uwzglgdnieniem
odpowiednich przepiséw dotyczacych budzetu ustanowionych w rozporzadzeniu

W sprawie instrumentu pozyczkowego na rzecz sektora publicznego na lata 2021-2027.

2. Na zasadzie odstepstwa od art. 213 ust. 4 lit. a) rozporzadzenia finansowego wszelkie
nadwyzki rezerw na gwarancj¢ UE ustanowiong na podstawie rozporzadzenia (UE)
2015/1017 moga by¢ wykorzystywane do tworzenia rezerw na gwarancj¢ UE przewidziang
W niniejszym rozporzadzeniu, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw dotyczacych
budzetu ustanowionych w rozporzadzeniu w sprawie instrumentu pozyczkowego na rzecz

sektora publicznego na lata 2021-2027.

3. Kwote 6 074 000 000 EUR w cenach biezacych, o ktérej mowa w art. 2 ust. 2 lit. c)
rozporzadzenia (UE) 2020/2094, przeznacza si¢:

a)  natworzenie rezerw na gwarancj¢ UE przewidziang w niniejszym rozporzadzeniu
w kwocie 5 930 000 000 EUR w cenach biezacych, niezaleznie od zasobow,

o ktorych mowa w art. 211 ust. 4 akapit pierwszy rozporzadzenia finansowego;
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b)  na wdrozenie dzialan przewidzianych w rozdziatach VI i VII niniejszego
rozporzadzenia oraz dziatan, o ktorych mowa w art. 1 ust. 3 zdanie drugie
rozporzadzenia(UE) 2020/2094, z zastrzezeniem art. 3 ust. 4 1 8 tego rozporzadzenia
—w kwocie 142 500 000 EUR w cenach biezacych.

Kwota ta stanowi zewngtrzne dochody przeznaczone na okreslony cel zgodnie

z art. 21 ust. 5 rozporzadzenia finansowego.

4. Na zasadzie odstepstwa od art. 16 ust. 1 akapit drugi niniejszego rozporzadzenia operacje
z zakresu finansowania 1 inwestycji podpisane lub zawarte przez partnera wykonawczego
w okresie od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia podpisania odpowiednich umoéw w sprawie
gwarancji moga by¢ objete gwarancja UE, pod warunkiem ze operacje te zostang
wskazane w umowie w sprawie gwarancji, przejda pomyslnie kontrole zgodnosci
z polityka, o ktérej mowa w art. 23 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, lub uzyskaja
pozytywna opini¢ w ramach procedury przewidzianej w art. 19 statutu EBI i zostang w obu
przypadkach zatwierdzone przez Komitet Inwestycyjny zgodnie z art. 24 niniejszego

rozporzadzenia.
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Artykut 36
Zmiana w rozporzgdzeniu (UE) 2015/1017

W rozporzadzeniu (UE) 2015/1017 dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

SArtykut 1la
Lgczenie portfela EFIS z innymi portfelami

Na zasadzie odstgpstwa od art. 11 ust. 6 niniejszego rozporzadzenia i art. 10 ust. 2 akapit drugi
niniejszego rozporzadzenia, gwarancja UE moze pokry¢ straty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 6
niniejszego rozporzadzenia, w odniesieniu do calego portfela dziatan w zakresie finansowania

1 inwestycji wspieranych przez produkty finansowe, o ktorych mowa w art. 7 ust. 1 rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady(UE) 2021/..."*.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/... z dnia ... ustanawiajace
Program InvestEU i zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2015/1017 (Dz.U.L ... z ..., s. ...).”.

* Dz.U.: prosze wstawi¢ w tek$cie numer niniejszego rozporzadzenia, a w przypisie numer
b

date 1 odniesienie do publikacji niniejszego rozporzadzenia w Dz.U.
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Artykut 37

Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem jego opublikowania w Dzienniku Urzedowym

Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2021 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqgcy Przewodniczgcy
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ZAYLACZNIK 1

KWOTY GWARANCIJI UE W ROZBICIU NA CELE SZCZEGOLOWE

Orientacyjny podziat pomiedzy operacje z zakresu finansowania i inwestycji, o ktérym mowa

w art. 4 ust. 2 akapit czwarty, jest nastepujacy:

a) do 9 887 682 891 EUR na cele, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 lit. a);
b) do 6 575 653 460 EUR na cele, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 lit. b);
C) do 6 906 732 440 EUR na cele, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 lit. ¢);
d) do 2 782 241 282 EUR na cele, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 lit. d).
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ZALACZNIK 1T

DZIEDZINY KWALIFIKUJACE SIE DO OBJECIA OPERACJAMI
Z ZAKRESU FINANSOWANIA I INWESTYCJI

Operacje z zakresu finansowania 1 inwestycji moga obejmowac inwestycje strategiczne majace
na celu wsparcie odbiorcéw koncowych, ktérych dzialalnos¢ ma strategiczne znaczenie dla Unii,
w szczegblnosci z punktu widzenia zielonej transformacji i transformacji cyfrowej, zwigkszone;j
odpornosci 1 wzmocnienia strategicznych fancuchéw wartosci. Moga one obejmowac wazne
projekty stanowigce przedmiot wspolnego europejskiego zainteresowania. Operacje z zakresu

finansowania i inwestycji moga wchodzi¢ w zakres co najmniej jednej z ponizszych dziedzin:

1) rozw0j sektora energetycznego zgodnie z priorytetami unii energetycznej, w tym
bezpieczenstwem dostaw energii, przejSciem na czysta energie, a takze zobowigzaniami
przyjetymi w ramach Agendy na rzecz zréwnowazonego rozwoju 2030 oraz porozumienia

paryskiego, w szczeg6lnosci poprzez:

a)  zwigkszenie produkcji, dostaw lub wykorzystania czystej i zrOwnowazonej energii ze
zrodet odnawialnych oraz innych bezpiecznych i zrbwnowazonych bezemisyjnych

1 niskoemisyjnych zrddet energii i rozwigzan;

b)  efektywnos$¢ energetyczng 1 oszczgdnos$¢ energii (z naciskiem na ograniczanie

popytu za pomocg zarzadzania popytem 1 modernizacji budynkow);
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d)

g)

rozwoj i modernizacj¢ zrbwnowazonej infrastruktury energetycznej i przeksztatcenie
jej w infrastrukturg inteligentna, w szczego6lnosci technologii magazynowania,
elektroenergetycznych polaczen migdzysystemowych migdzy panstwami
cztonkowskimi oraz inteligentnych sieci, zaroOwno na poziomie przesytu, jak

1 dystrybucji;

rozwoj innowacyjnych bezemisyjnych i niskoemisyjnych systemow cieplowniczych

oraz kogeneracji;

produkcje 1 dostawe zrownowazonych paliw syntetycznych ze zrodel odnawialnych
lub neutralnych pod wzgledem emisji dwutlenku wegla oraz innych bezpiecznych

i zrbwnowazonych bezemisyjnych i niskoemisyjnych zrédet energii, biopaliw,
biomasy i paliw alternatywnych, w tym paliw dla wszystkich rodzajéw transportu,

zgodnie z celami dyrektywy (UE) 2018/2001;

infrastrukture na potrzeby wychwytywania i sktadowania dwutlenku wegla
w procesach przemystowych, instalacjach bioenergetycznych i zaktadach

wytworczych z mysla o transformacji energetycznej; oraz

infrastrukture krytyczna — fizyczng lub wirtualng — w tym elementy infrastruktury
uznawane za krytyczne, a takze grunty i nieruchomosci o kluczowym znaczeniu dla
korzystania z takiej infrastruktury krytycznej oraz dostarczania towarow

1 $wiadczenia ustug majacych zasadnicze znaczenie dla eksploatacji 1 utrzymania

infrastruktury krytycznej;

PE-CONS 74/20 KD/mit 2
ZALACZNIK 11 ECOMP.1.A PL



2) rozwoj zrbwnowazonej 1 bezpiecznej infrastruktury transportowej oraz rozwigzan
w zakresie mobilno$ci, wyposazenia i innowacyjnych technologii, zgodnie z priorytetami
Unii w zakresie transportu oraz ze zobowigzaniami podjetymi na mocy porozumienia

paryskiego, w szczego6lnosci poprzez:

a)  projekty wspierajace rozwo0j infrastruktury transeuropejskiej sieci transportowej
(TEN-T), w tym jej konserwacje¢ i bezpieczenstwo, rozwoj weztow miejskich TEN-
T, portéw morskich i §rédladowych, portéw lotniczych, terminali multimodalnych
oraz polgczen takich terminali z sieciami TEN-T, a takze aplikacji telematycznych,
o ktérych mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 1315/20131;

b)  projekty infrastrukturalne TEN-T przewidujace wykorzystanie co najmniej dwoch
r6znych rodzajow transportu, w szczegdlnosci multimodalne terminale towarowe

oraz wezly transportowe w przewozie osob;

c) projekty w zakresie inteligentnej i zrobwnowazonej mobilno$ci w miastach, dotyczace
niskoemisyjnych rodzajow transportu miejskiego, w tym rozwigzania w zakresie
zeglugi $§rddladowej 1 innowacyjne rozwigzania w zakresie mobilnosci,
niedyskryminacyjnej dostgpnosci, ograniczenia zanieczyszczenia powietrza i halasu,
zuzycia energii, sieci inteligentnych miast, utrzymania i zwigkszenia poziomu
bezpieczenstwa oraz zmniejszenia liczby wypadkdéw, takze w odniesieniu

do rowerzystow i pieszych;

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1315/2013 z dnia 11 grudnia
2013 w sprawie unijnych wytycznych dotyczacych rozwoju transeuropejskiej sieci
transportowej 1 uchylajace decyzje nr 661/2010/UE (Dz.U. L 348 z 20.12.2013, s. 1).
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d)  wspieranie odnowy i modernizacji transportowych aktywow ruchomych w celu
wdrozenia rozwigzan w zakresie mobilno$ci niskoemisyjnej i bezemisyjnej, w tym
poprzez stosowanie paliw alternatywnych w pojazdach reprezentujacych wszystkie

rodzaje transportu;

e)  projekty dotyczace infrastruktury kolejowej, inne projekty kolejowe, projekty
dotyczace infrastruktury zeglugi srédladowej, transportu zbiorowego i portow

morskich oraz autostrad morskich;

f)  infrastrukture paliw alternatywnych dla wszystkich rodzajéw transportu, w tym

infrastrukture tadowania pojazdow elektrycznych;
g) inne projekty na rzecz inteligentnej i zrownowazonej mobilno$ci dotyczace:
(i) bezpieczenstwa drogowego;
(i1)) dostepnosci;
(iii)) obnizenia emisji lub

(iv) opracowywania i wdrazania nowych technologii i ustug transportowych, takich
jak ustugi w zakresie podtagczonych do internetu i autonomicznych rodzajow

transportu lub zintegrowanych systemow biletowych;
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h)  projekty dotyczace utrzymania lub rozbudowy istniejacej infrastruktury
transportowej, w tym autostrad w ramach TEN-T, gdy jest to niezbedne dla
zwiekszenia, utrzymania lub poprawy bezpieczenstwa drogowego, rozwoju ustug
ITS lub zagwarantowania integralnosci i standardéw infrastruktury, rozwoju
bezpiecznych stref i obiektéw parkingowych, stacji tadowania pojazdow

1 zaopatrzenia w paliwa alternatywne; oraz

1) infrastrukture krytyczna, w tym elementy infrastruktury uznawane za krytyczne,
a takze grunty i nieruchomosci o kluczowym znaczeniu dla korzystania z takiej
infrastruktury krytycznej oraz dostarczania towaréw i $wiadczenia ustug majacych

zasadnicze znaczenie dla eksploatacji i utrzymania infrastruktury krytyczne;j;
3) srodowisko 1 zasoby, w szczegdlnosci pod wzgledem:

a)  infrastruktury wodnej, w tym zaopatrzenia w wodg pitng i gospodarki $ciekowej,
a takze wydajnosci sieci, ograniczenia wyciekdéw, infrastruktury stuzacej
do odprowadzania i oczyszczania SciekOw, infrastruktury nadbrzeznej i innej zielonej

infrastruktury powigzanej z gospodarka wodna;
b) infrastruktury gospodarowania odpadami;

c)  projektéw i1 przedsigwzie¢ w dziedzinie zarzadzania zasobami §rodowiskowymi

1 zrbwnowazonych technologii;
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d)

wzmocnienia i odbudowy ekosystemow i ustug ekosystemowych, takze dzigki
ochronie przyrody i ré6znorodno$ci biologicznej za pomoca projektow na rzecz

zielonej i biekitnej infrastruktury;

e) zréwnowazonego rozwoju obszaréw miejskich, wiejskich i przybrzeznych;

f)  dziatan w dziedzinie zmiany klimatu, przystosowania si¢ do niej i jej fagodzenia,
w tym zmniejszania ryzyka zwigzanego z klgskami zywiotowymi;

g)  projektoéw i przedsigwzie¢ stuzacych wprowadzeniu gospodarki o obiegu
zamknietym dzieki uwzglednieniu aspektéw efektywnego gospodarowania zasobami
w procesie produkcji i cyklu zycia produktéw, w tym zrownowazonych dostaw
surowcow pierwotnych i wtornych;

h)  dekarbonizacji sektoréw energochlonnych i znacznego obnizenia emisyjnosci takich
sektoréw, w tym projektow demonstracyjnych dotyczacych innowacyjnych
technologii niskoemisyjnych oraz ich wdrazania;

i)  dekarbonizacji produkcji energii i tancucha jej dystrybucji przez stopniowe
odchodzenie od wegla 1 ropy naftowej; oraz

j)  projektow promujacych zréwnowazone dziedzictwo kulturowe;
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4) rozwoj infrastruktury tagcznosci cyfrowej — fizycznej lub wirtualnej — w szczeg6élnosci za

pomoca projektow, ktore wspieraja wdrazanie cyfrowych sieci o bardzo duze;j

przepustowosci lub tgcznos¢ 5G lub ktore poprawiajg tacznos¢ cyfrowa i dostep do niej,

w szczegolnosci na obszarach wiejskich 1 w regionach peryferyjnych;

5) badania naukowe, rozwdj i innowacje, w szczegdlnosci poprzez:

a)

projekty w zakresie badan naukowych i innowacji, ktore przyczyniajg si¢
do realizacji celow programu ,,Horyzont Europa”, w tym infrastrukture badawcza

1 wspieranie srodowiska akademickiego;

b)  projekty korporacyjne, w tym szkolenia i wspieranie tworzenia klastrow i sieci
przedsigbiorstw;

c)  projekty i programy demonstracyjne, a takze wdrazanie powigzanych
technologii, procesow i infrastruktury;

d)  wspolne projekty w dziedzinie badan naukowych i innowacji z udzialem srodowisk
akademickich, organizacji badawczych i innowacyjnych oraz przemystu; partnerstwa
publiczno-prywatne i1 organizacje spoleczenstwa obywatelskiego;

e) transfer wiedzy i technologii;

f)  badania w dziedzinie kluczowych technologii prorozwojowych 1 ich przemystowych
zastosowan obejmujgce rOwniez nowe materiaty i materialy zaawansowane; oraz
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g)

nowe skuteczne i dostgpne produkty zwigzane z opieka zdrowotna, w tym badania,
rozw0j, innowacje i wytwarzanie produktéw leczniczych, wyrobéw medycznych,
produktéw diagnostycznych 1 produktow leczniczych terapii zaawansowanej oraz
nowych srodkéw przeciwdrobnoustrojowych, jak rGwniez innowacyjne procesy

opracowywania tych produktéw pozwalajace unikna¢ testow na zwierzetach;

6) rozwoj, wdrazanie i upowszechnianie technologii i ustug cyfrowych, zwtaszcza technologii

1 ushug cyfrowych, w tym medidow, platform ustug internetowych i bezpiecznej

komunikacji cyfrowej, przyczyniajacych si¢ do osiggnigcia celow programu ,,Cyfrowa

Europa”, w szczeg6lnosci za pomoca:

a)  sztucznej inteligencji;
b) technologii kwantowe;j;
c) infrastruktury z zakresu cyberbezpieczenstwa i ochrony sieci;
d) internetu rzeczy;
e) technologii blockchain i innych technologii rozproszonego rejestru;
f)  zaawansowanych umiejetnosci cyfrowych;
g)  robotyki i automatyzacji;
h)  fotoniki;
PE-CONS 74/20 KD/mit 8
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1)  innych zaawansowanych technologii i ustug cyfrowych przyczyniajacych si¢
do cyfryzacji przemystu unijnego oraz do wlaczenia technologii, ustug i umiejetnosci

cyfrowych do unijnego sektora transportu; oraz

J)  zaktadéw recyklingu i instalacji produkcyjnych do produkcji komponentow

1 urzadzen technologii informacyjno-komunikacyjnych w Unii,

7) wsparcie finansowe podmiotéw zatrudniajacych do 499 pracownikow, ze szczegdlnym

uwzglednieniem MSP i matych spotek o $redniej kapitalizacji, w szczegdlnosci przez:
a)  zapewnienie kapitalu obrotowego 1 inwestycji;

b)  zapewnienie finansowania ryzyka od etapu poczatkowego do etapu ekspansji w celu
zapewnienia ich czotowej pozycji technologicznej w ramach innowacyjnych
1 zrbwnowazonych sektorow, w tym poprzez wzmocnienie ich zdolnos$ci w zakresie

cyfryzacji 1 innowacyjnos$ci oraz ich globalnej konkurencyjnosci;

c) zapewnienie finansowania do celow wykupu pracowniczego przedsigbiorstwa lub

udzialéw pracowniczych w przedsigbiorstwie;

8) sektor kultury i kreatywny, dziedzictwo kulturowe, media, sektor audio-wizualny,
dziennikarstwo i prasa, w szczegdlnosci, cho¢ nie tylko, poprzez rozwoj nowych
technologii, wykorzystanie technologii cyfrowych i technologiczne zarzadzanie prawami

wlasnosci intelektualnej;
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9) turystyka;

10) rekultywacja terenow przemystowych (takze zanieczyszczonych) i przywracanie takich

terenéw do zrownowazonego uzytkowania;

11) zrOwnowazone rolnictwo, lesnictwo, rybotowstwo, akwakultura 1 inne elementy szerzej

rozumianej zrownowazonej biogospodarki;

12) inwestycje spoteczne, w tym wspierajace wdrazanie Europejskiego filaru praw socjalnych,

w szczegolnosci poprzez:

a)  mikrofinansowanie, finansowanie etyczne, finansowanie przedsigbiorstw

spotecznych oraz gospodarke spoteczna;
b)  popyt na umiejetnoscei i ich podaz;
c)  ksztalcenie, szkolenia i ustugi powigzane, rowniez dla dorostych;
d) infrastrukture spoteczna, w szczegolnosci:

(1)  dostepne dla wszystkich witaczajace ksztalcenie i szkolenie, w tym wczesng
edukacje i opieke nad dzieckiem, zwigzang z tym infrastrukture edukacyjna
1 placowki edukacyjne, piecz¢ zastgpcza, mieszkania studenckie oraz

wyposazenie cyfrowe;

(ii) przystepne cenowo mieszkania socjalne’;

Przez przystepne cenowo mieszkania socjalne nalezy rozumie¢ mieszkania skierowane

do os6b w niekorzystnej sytuacji lub w gorszym potozeniu spotecznym, ktore z powodu
niewystarczajacych srodkéw zyja w powaznej deprywacji mieszkaniowej lub nie sg w stanie
pozyska¢ mieszkania na warunkach rynkowych.
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(ii1)) opieke zdrowotng i dlugoterminowa, w tym przychodnie, szpitale, podstawowa

opieke zdrowotna, opieke domow3 i opieke srodowiskowa;

€) innowacje spoteczne, w tym innowacyjne rozwigzania i programy spoleczne majace
na celu promowanie oddziatywania spotecznego i zmian spotecznych w dziedzinach

wymienionych w lit. a)—d) oraz f)—j);
f)  dziatania kulturalne o celach spotecznych;
g)  dziatania na rzecz rownouprawnienia pici;

h)  integracj¢ osob znajdujacych sie w trudnej sytuacji, w tym obywateli panstw

trzecich;

1)  innowacyjne rozwigzania w zakresie opieki zdrowotnej, w tym e-zdrowie, ustugi

zdrowotne 1 nowe modele opieki;
1) integracje 0sob z niepetlnosprawnoscia i poprawe dostepnosci dla takich osob;

13) rozwoj przemystu obronnego stuzacy strategicznej niezaleznosci Unii, w szczego6lno$ci

przez wspieranie:

a) tancucha dostaw w unijnym przemysle obronnym, w szczegolnos$ci poprzez

finansowe wsparcie dla MSP i spotek o $redniej kapitalizacji;

b)  przedsigbiorstw uczestniczacych w projektach dotyczacych innowacji radykalnych
w sektorze obrony oraz $cisle zwigzanych z technologiami podwdjnego

zastosowania;
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c) tancucha dostaw w sektorze obrony w ramach udziatu w opartych na wspotpracy
projektach badawczo-rozwojowych w dziedzinie obronnosci, w tym projektach

wspieranych ze srodkow Europejskiego Funduszu Obronnego;
d) infrastruktury stuzacej badaniom naukowym i szkoleniom w dziedzinie obronnosci;

14) przestrzen kosmiczna, w szczegdlnosci poprzez rozwoj sektora kosmicznego zgodnie

z celami Strategii kosmicznej dla Europy:
a)  zmaksymalizowanie korzysci dla spoteczenstwa i gospodarki Unii;

b)  wspieranie konkurencyjnos$ci systemow i technologii kosmicznych,

z uwzglednieniem w szczego6lnosci zagrozen dla fancuchow dostaw;

c)  wspieranie przedsigbiorczos$ci w przemysle kosmicznym, w tym rozwoj

przedsiebiorstw nizszego szczebla;

d)  dziatanie na rzecz niezalezno$ci Unii w zakresie bezpiecznego i niezawodnego
dostepu do przestrzeni kosmicznej, z uwzglednieniem aspektow podwojnego

zastosowania;

15) morza i oceany poprzez rozwdj projektow i przedsigwzig¢ w obszarze niebieskiej
gospodarki oraz zasady finansowania zrownowazonej niebieskiej gospodarki,
w szczegblnosci w zakresie przedsigbiorczosci 1 gospodarki morskiej, odnawialnej energii

morskiej 1 gospodarki o obiegu zamknigtym.
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ZALACZNIK 111

KLUCZOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI I MONITOROWANIA

1. Wielko$¢ finansowania udzielanego przy wsparciu z Funduszu InvestEU (w podziale

na segmenty polityki)

1.1 Wolumen podpisanych operacji

1.2 Uruchomione inwestycje

1.3 Kwota uruchomionego finansowania ze srodkéw prywatnych
1.4 Osiagnieta dZwignia finansowa i efekt mnoznikowy

2. Zasigg geograficzny finansowania udzielanego przy wsparciu Funduszu InvestEU
(W podziale na segmenty polityki, panstwa i regiony na poziomie wspdlnej klasyfikacji

jednostek terytorialnych do celéw statystycznych (NUTS) 2)
2.1 Liczba panstw (panstw czlonkowskich 1 panstw trzecich) objetych operacjami

2.2 Liczba regionéw objetych operacjami

2.3  Wolumen operacji w podziale na panstwa (panstwa cztonkowskie 1 panstwa trzecie)

1 regiony
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3. Oddzialywanie finansowania udzielanego przy wsparciu Funduszu InvestEU
3.1 Liczba powstalych lub wspieranych miejsc pracy

3.2 Inwestycje wspierajace cele klimatyczne, w stosownych przypadkach w podziale

na segmenty polityki
3.3 Inwestycje wspierajace cyfryzacje
3.4 Inwestycje wspierajace transformacje przemystowa
3.5 Inwestycje wspierajgce sprawiedliwg transformacje
3.6 Inwestycje strategiczne

— Liczba i wolumen operacji przyczyniajacych si¢ do zapewnienia infrastruktury

krytycznej

— Liczba i wolumen operacji przyczyniajacych si¢ do inwestycji

w cyberbezpieczenstwo, przestrzen kosmiczng i obrone
4. Zrownowazona infrastruktura

4.1 Energia: energia ze zrodet odnawialnych i innych bezpiecznych i zrownowazonych
bezemisyjnych i niskoemisyjnych zrodet energii — dodatkowa zainstalowana moc

wytwarzania energii (w megawatach (MW))
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

Energia: liczba gospodarstw domowych oraz liczba obiektow publicznych

1 komercyjnych z lepsza klasg zuzycia energii

Energia: szacunkowe oszczednosci energii uzyskane w ramach projektow

(w kilowatogodzinach (kWh))

Energia: emisje gazoéw cieplarnianych w tonach ekwiwalentu CO», ktore udato si¢

ograniczy¢ lub ktoérych udato si¢ unikna¢ w ciggu roku

Energia: wolumen inwestycji w rozw0j i modernizacj¢ zrownowazonej infrastruktury

energetycznej 1 przeksztalcanie jej w infrastrukture inteligentng

Technologie cyfrowe: liczba dodatkowych gospodarstw domowych, przedsigbiorstw
lub budynkoéw publicznych posiadajacych dostep szerokopasmowy do sieci
o przepustowosci co najmniej 100 Mb/s, ktéra mozna zwigkszy¢ do przepustowosci

mierzonej w gigabitach, lub liczba utworzonych hotspotoéw WiFi
Transport: uruchomione inwestycje, w szczegolnosci w TEN-T

— liczba projektéw transgranicznych i projektow dotyczacych brakujacych
polaczen (w tym projekty zwigzane z weztami miejskimi, regionalnymi
transgranicznymi polaczeniami kolejowymi, platformami multimodalnymi,
portami morskimi, portami §rodladowymi, polaczeniami z portami lotniczymi

oraz terminalami kolejowo-drogowymi sieci bazowej 1 kompleksowej TEN-T)
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— liczba projektéw przyczyniajacych si¢ do cyfryzacji transportu,
w szczegblnosci poprzez wdrazanie europejskiego systemu zarzadzania
ruchem kolejowym (ERTMS), systemu informacji rzecznej (RIS),
inteligentnego systemu transportowego (ITS), systemu monitorowania
i informacji o ruchu statkow (VTMIS) / ustug e-maritime oraz projektu
badawczo-rozwojowego z zakresu zarzadzania ruchem lotniczym w jednolitej

europejskiej przestrzeni powietrznej (SESAR)

— liczba wybudowanych lub zmodernizowanych punktéw zaopatrzenia w paliwa

alternatywne
— liczba projektéw przyczyniajacych si¢ do bezpieczenstwa transportu

4.8 Srodowisko: inwestycje przyczyniajace sie do realizacji planéw i programow
wymaganych na mocy unijnego dorobku prawnego w dziedzinie sSrodowiska,

dotyczacych jakosci powietrza, a takze wody, odpadow i przyrody
5. Badania, innowacje i cyfryzacja

5.1 Przyczynianie si¢ do osiagni¢cia celu zaktadajacego przeznaczenie 3 % produktu

krajowego brutto (PKB) Unii na inwestycje w badania naukowe, rozwoj i innowacje

5.2 Liczba wspieranych przedsigbiorstw (wedlug wielkosci), realizujacych projekty

w zakresie badan naukowych i innowacji
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6. MSP

6.1 Liczba wspieranych przedsigbiorstw wedtug wielkosci (mikro-, mate i srednie

przedsigbiorstwa oraz mate spotki o $redniej kapitalizacji)

6.2 Liczba wspieranych przedsigbiorstw w podziale na etapy rozwoju (poczatkowy,

wzrost/ekspansja)

6.3 Liczba wspieranych przedsigbiorstw w podziale na panstwa cztonkowskie 1 regiony

na poziomie NUTS 2

6.4 Liczba przedsigbiorstw wspieranych w podziale na sektory wedtug kodow

statystycznej klasyfikacji dziatalno$ci gospodarczej w Unii Europejskiej (NACE)

6.5 Odsetek wolumenu inwestycji w segmencie polityki dotyczacym MSP skierowany

do MSP
7. Inwestycje spoleczne 1 umiejgtnosci

7.1 Infrastruktura spoleczna: liczba miejsc w objetych wsparciem obiektach
infrastruktury socjalnej i dostep do nich w podziale na sektory: mieszkalnictwo,

ksztatcenie, zdrowie, inne

7.2 Mikrofinansowanie oraz finansowanie przedsigbiorstw spotecznych: liczba

odbiorcéw mikrofinansowania i objetych wsparciem przedsigbiorstw spotecznych
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7.3 Umiejetnosci: liczba 0sob, ktére zdobywaja nowe umiejetnosci lub ktore uzyskaty
potwierdzenie i poswiadczenie umiejetnosci: kwalifikacja w ramach ksztatcenia

1 szkolenia formalnego
8. Centrum Doradztwa InvestEU

8.1 Liczba przypadkow zaangazowania Centrum Doradztwa InvestEU w zapewnianie

wsparcia doradczego w poszczegdlnych sektorach i panstwach cztonkowskich
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ZALACZNIK 1V

PROGRAM INVESTEU — WCZESNIEJSZE INSTRUMENTY
A. Instrumenty kapitatowe:

— Europejski Instrument na rzecz Technologii (ETF98): decyzja Rady 98/347/WE
z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie §rodkoéw pomocy finansowej dla innowacyjnych
i tworzacych nowe miejsca pracy matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP) —

inicjatywa na rzecz wzrostu i zatrudnienia (Dz.U. L 155 2 29.5.1998, s. 43).

— Projekty pilotazowe dotyczace transferu technologii (TTP): decyzja Komisji
W sprawie przyjecia uzupetniajacej decyzji w sprawie finansowania dotyczacej
finansowania dzialan z zakresu ,,Rynek wewnetrzny towarow i polityki sektorowe”
Dyrekeji Generalnej ds. Przedsigbiorstw 1 Przemystu na 2007 r. oraz w sprawie
przyjecia decyzji ramowej dotyczacej finansowania dziatania przygotowawczego
,UE przyjmujaca swoja role w zglobalizowanym §wiecie” i czterech projektow
pilotazowych: ,,program »Erasmus« dla mtodych przedsigbiorcow”, ,,Dziatania
promujace wspolprace i partnerstwa mikro- oraz matych i $rednich przedsigbiorstw”,
,» L ransfer technologii” 1 ,,Modelowe Os$rodki Turystyczne Europy” Dyrekcji

Generalnej ds. Przedsiebiorstw 1 Przemystu na 2007 r.
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— Europejski Instrument na rzecz Technologii (ETFO01): decyzja Rady 2000/819/WE
z dnia 20 grudnia 2000 r. w sprawie wieloletniego programu na rzecz

przedsigbiorstw i1 przedsiebiorczosci, w szczegolnosci matych i srednich

przedsigbiorstw (MSP) (2001-2005) (Dz.U. L 333 z 29.12.2000, s. 84).

— Instrument na rzecz Wysokiego Wzrostu i Innowacji w MSP w ramach programu
na rzecz konkurencyjnosci i innowacji (CIP GIF): decyzja nr 1639/2006/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 2006 r. ustanawiajgca
Program ramowy na rzecz konkurencyjnosci i innowacji (2007-2013) (Dz.U. L 310

2 9.11.2006, s. 15).

— Instrument ,,t.g3czac Europe” (CEF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
1 Rady (UE) nr 1316/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace instrument
,L.aczac Europe”, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 913/2010 oraz uchylajace
rozporzadzenia (WE) nr 680/2007 i (WE) nr 67/2010 (Dz.U. L 348 z 20.12.2013,
s. 129), zmienione rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/1017 z dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie Europejskiego Funduszu na rzecz
Inwestycji Strategicznych, Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego
i Europejskiego Portalu Projektéw Inwestycyjnych oraz zmieniajacym
rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 1 (UE) nr 1316/2013 — Europejski Fundusz
na rzecz Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L 169 z 1.7.2015, s. 1).

PE-CONS 74/20 KD/mit
ZALACZNIK IV ECOMP.1.A PL



— Instrument kapitatowy na rzecz wzrostu COSME (COSME EFG): rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1287/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r.
ustanawiajgce program na rzecz konkurencyjnosci przedsigbiorstw oraz na rzecz
matych 1 $rednich przedsigbiorstw (COSME) (2014-2020) i1 uchylajace decyzje
nr 1639/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 33).

— Instrument kapitatowy InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. ustanawiajace ,,Horyzont 2020 — program ramowy
w zakresie badan naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace decyzj¢
nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 104);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1290/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. ustanawiajace zasady uczestnictwa i1 upowszechniania dla
programu ,,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan
naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie

(WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347 2 20.12.2013, s. 81);

— decyzja Rady 2013/743/UE z dnia 3 grudnia 2013 r. ustanawiajaca program
szczegOtowy wdrazajacy program ,,Horyzont 2020 — program ramowy
w zakresie badan naukowych 1 innowacji (2014-2020) 1 uchylajaca decyzje
2006/971/WE, 2006/972/WE, 2006/973/WE, 2006/974/WE i 2006/975/WE
(Dz.U. L 347 2 20.12.2013, s. 965).
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— Okno inwestycyjne budowania potencjatu w ramach EaSI: rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1296/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r.
w sprawie programu Unii Europejskiej na rzecz zatrudnienia i innowacji spotecznych
(,,EaSI”) i zmieniajace decyzje nr 283/2010/UE ustanawiajacg Europejski instrument
mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia i wtaczenia spotecznego Progress (Dz.U.

L 347 z20.12.2013, s. 238).
B. Instrumenty gwarancyjne:

— System poreczen dla MSP ‘98 (SMEG98): decyzja Rady 98/347/WE z dnia 19 maja
1998 r. w sprawie srodkéw pomocy finansowej dla innowacyjnych i tworzacych
nowe miejsca pracy matych i §rednich przedsi¢biorstw (MSP) — inicjatywa na rzecz

wzrostu 1 zatrudnienia (Dz.U. L 155 z 29.5.1998, s. 43).

— System poreczen dla MSP ‘01 (SMEGO1): decyzja Rady 2000/819/WE z dnia
20 grudnia 2000 r. w sprawie wieloletniego programu na rzecz przedsigbiorstw
i przedsiebiorczo$ci, w szczegdlnosci matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP)

(2001-2005) (Dz.U. L 333 2 29.12.2000, s. 84).

— System poreczen dla MSP’07 w ramach programu na rzecz konkurencyjnosci
1 innowacji (CIP SMEGO07): decyzja nr 1639/2006/WE Parlamentu Europejskiego
1 Rady z dnia 24 pazdziernika 2006 r. ustanawiajaca Program ramowy na rzecz

konkurencyjnosci 1 innowacji (2007-2013) (Dz.U. L 310 z 9.11.2006, s. 15).
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— Europejski instrument mikrofinansowy Progress — Gwarancja (EPMF-G): decyzja
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 283/2010/UE z dnia 25 marca 2010 r.
ustanawiajgca europejski instrument mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia

1 wlaczenia spotecznego Progress (Dz.U. L 87 z 7.4.2010, s. 1).

—  Instrument oparty na podziale ryzyka (RSI) w ramach programu finansowania

zgodnie z systemem podziatu ryzyka:

— decyzja nr 1982/2006/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia
2006 r. dotyczaca siddmego programu ramowego Wspolnoty Europejskiej
w zakresie badan, rozwoju technologicznego i demonstracji (2007-2013),

oswiadczenia Komisji (Dz.U. L 412 z 30.12.2006, s. 1);

— decyzja Rady 2006/971/WE z dnia 19 grudnia 2006 r. dotyczaca programu
szczegotowego ,,Wspodlpraca”, wdrazajacego siodmy program ramowy
Wspdlnoty Europejskiej w dziedzinie badan, rozwoju technologicznego

i demonstracji (2007-2013) (Dz.U. L 400 z 30.12.2006, s. 66);

— decyzja Rady 2006/974/WE z dnia 19 grudnia 2006 r. dotyczaca programu
szczegotowego ,,Mozliwo$ci”, wdrazajacego siodmy program ramowy
Wspolnoty Europejskiej w dziedzinie badan, rozwoju technologicznego

1 demonstracji (2007-2013) (Dz.U. L 400 z 30.12.2006, s. 281);
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— Instrument gwarancyjny EaSI: rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1296/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie programu Unii Europejskiej
na rzecz zatrudnienia i innowacji spotecznych (,,EaSI”) i zmieniajace decyzje¢
nr 283/2010/UE ustanawiajacg Europejski instrument mikrofinansowy na rzecz

zatrudnienia i wlgczenia spotecznego Progress (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 238).

—  Instrument gwarancji kredytowych programu COSME (COSME LGF):
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1287/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. ustanawiajace program na rzecz konkurencyjnosci
przedsigbiorstw oraz na rzecz matych i $rednich przedsigbiorstw (COSME) (2014—
2020) i uchylajace decyzj¢ nr 1639/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 33).

— Instrument dtuzny InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1290/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. ustanawiajace zasady uczestnictwa i upowszechniania dla
programu ,,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan
naukowych 1 innowacji (2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie

(WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347 2 20.12.2013, s. 81);
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— Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. ustanawiajace ,,Horyzont 2020 — program ramowy
w zakresie badan naukowych 1 innowacji (2014-2020) oraz uchylajace decyzje
nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347 2 20.12.2013, s. 104);

—  decyzja Rady 2013/743/UE z dnia 3 grudnia 2013 r. ustanawiajaca program
szczegotowy wdrazajacy program ,,Horyzont 2020 — program ramowy
w zakresie badan naukowych 1 innowacji (2014-2020) i uchylajgca decyzje
2006/971/WE, 2006/972/WE, 2006/973/WE, 2006/974/WE i 2006/975/WE
(Dz.U. L 347 2 20.12.2013, s. 965).

— System porgczen na rzecz sektora kultury i sektora kreatywnego (CCS GF):
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1295/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. ustanawiajace program ,,Kreatywna Europa” (2014-2020)
i uchylajace decyzje nr 1718/2006/WE, nr 1855/2006/WE i nr 1041/2009/WE (Dz.U.
L 347 z20.12.2013, s. 221).

— Instrument gwarancji kredytéw studenckich (SLGF): rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1288/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
,Erasmus+": unijny program na rzecz ksztalcenia, szkolenia, mtodziezy i sportu oraz
uchylajace decyzje nr 1719/2006/WE, 1720/2006/WE i 1298/2008/WE (Dz.U. L 347
z20.12.2013, s. 50).
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— Instrument finansowania prywatnego na rzecz efektywnosci energetycznej (PF4EE):
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1293/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. w sprawie ustanowienia programu dziatan na rzecz srodowiska
1 klimatu (LIFE) i uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 614/2007 (Dz.U. L 347
z20.12.2013, s. 185).

C. Instrumenty oparte na podziale ryzyka:

— Program finansowania zgodnie z systemem podziatu ryzyka (RSFF): decyzja
nr 1982/2006/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 18 grudnia 2006 r.
dotyczaca siddmego programu ramowego Wspolnoty Europejskiej w zakresie badan,
rozwoju technologicznego i demonstracji (2007—2013), oswiadczenia Komisji

(Dz.U. L 412z 30.12.2006, s. 1).
— InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. ustanawiajace ,,Horyzont 2020 — program ramowy
w zakresie badan naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace decyzje
nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 104);
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— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1290/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. ustanawiajace zasady uczestnictwa i upowszechniania dla
programu ,,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan
naukowych 1 innowacji (2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie

(WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 81).

— Instrument dtuzny w ramach instrumentu ,,t.aczac Europe” (CEF DI):
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1316/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. ustanawiajace instrument ,,£.gczac Europ¢”, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 913/2010 oraz uchylajace rozporzadzenia (WE) nr 680/2007
1(WE) 67/2010, (Dz.U. L 348 2 20.12.2013, s. 129).

— Mechanizm finansowy na rzecz kapitatu naturalnego (NCFF): rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1293/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r.
W sprawie ustanowienia programu dzialan na rzecz srodowiska i klimatu (LIFE)

i uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 614/2007 (Dz.U. L 347 2 20.12.2013, s. 185).

PE-CONS 74/20 KD/mit 9
ZALACZNIK IV ECOMP.1.A PL



D. Specjalne instrumenty inwestycyjne:

—  Europejski instrument mikrofinansowy Progress — Fonds commun de placements —
fonds d'investissements spécialisés (EPMF FCP-FIS): decyzja Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 283/2010/UE z dnia 25 marca 2010 r. ustanawiajgca
europejski instrument mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia i wtgczenia spolecznego

Progress (Dz.U. L 87 z 7.4.2010, s. 1).
— Fundusz Marguerite:

— rozporzadzenie (WE) nr 680/2007 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
20 czerwca 2007 r. ustanawiajace ogdlne zasady przyznawania pomocy
finansowej Wspolnoty w zakresie transeuropejskich sieci transportowych

1 energetycznych (Dz.U. L 162 z 22.6.2007, s. 1);

— decyzja Komisji C(2010)0941 z dnia 25 lutego 2010 r. w sprawie udziatu Unii
Europejskiej w Europejskim Funduszu na rzecz Energii, Zmiany Klimatu

1 Infrastruktury 2020 (fundusz Marguerite).

— Europejski Fundusz na rzecz Efektywnosci Energetycznej (EFEE): rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1233/2010 z dnia 15 grudnia 2010 r.
zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 663/2009 poprzez przyznanie pomocy
finansowej Wspodlnoty na projekty w dziedzinie energetyki (Dz.U. L 346
z30.12.2010, s. 5).
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ZALACZNIK V

NIEDOSKONALOSCI RYNKU, NIEDOSTATECZNY POZIOM INWESTYCJI NA RYNKU,
DODATKOWOSC I WYKLUCZONE DZIALANIA

A. Niedoskonatosci rynku, niedostateczny poziom inwestycji na rynku i dodatkowos$¢

Zgodnie z art. 209 rozporzadzenia finansowego gwarancja UE odpowiada

na niedoskonatosci rynku lub niedostateczny poziom inwestycji na rynku (art. 209 ust. 2
lit. a) rozporzadzenia finansowego) 1 ma charakter dodatkowy, zapobiegajac zastepowaniu
potencjalnego wsparcia i inwestycji z innych zrédet publicznych lub prywatnych (art. 209

ust. 2 lit. b) rozporzadzenia finansowego).

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z art. 209 ust. 2 lit. a) i b) rozporzadzenia finansowego, operacje
z zakresu finansowania i inwestycji korzystajace z gwarancji UE muszg spetnia¢ wymogi

okreslone w pkt 11 2:

PE-CONS 74/20 KD/mit 1
ZALACZNIK V ECOMP.1.A PL



1. Niedoskonato$ci rynku i niedostateczny poziom inwestycji na rynku

Aby odpowiedzie¢ na niedoskonatosci rynku lub niedostateczny poziom inwestycji

na rynku, o ktorych mowa w art. 209 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia finansowego,

inwestycje objete operacjami z zakresu finansowania i inwestycji musza mie¢ jedng

z nastepujacych cech:

a)

b)

d)

charakter dobra publicznego, ze wzgledu na ktory operator lub
przedsigbiorstwo nie mogg uzyska¢ dostatecznych korzysci finansowych
(takiego jak ksztatcenie i umiejetnosci, opieka zdrowotna 1 dostepnos¢,
bezpieczenstwo i obrona, oraz infrastruktura dostepna bezptatnie lub za

nieznaczng oplatg);

czynniki zewnetrzne, ktérych operatorowi lub przedsiebiorstwu zazwyczaj nie
udaje si¢ zinternalizowacd, takie jak inwestycje w badania i rozwdj,

efektywnos$¢ energetyczna, klimat czy ochrona srodowiska;

asymetria informacyjna, w szczegdlnoéci w przypadku MSP i matych spotek
o $redniej kapitalizacji, w tym wyzsze poziomy ryzyka zwigzane z firmami
na wczesnym etapie rozwoju, firmami posiadajacymi gléwnie aktywa
niematerialne lub niewystarczajace zabezpieczenie czy tez firmami

prowadzacymi gtéwnie dziatalnos¢ o podwyzszonym ryzyku;

transgraniczne projekty infrastrukturalne 1 zwigzane z nimi ustugi lub fundusze
zajmujace si¢ inwestycjami transgranicznymi z mysla o zniesieniu fragmentacji

rynku wewnetrznego i1 poprawie koordynacji na rynku wewngtrznym,;
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g)

narazenie na wigksze ryzyko w niektorych sektorach, krajach czy regionach
powyzej poziomu, jaki sg w stanie lub sg sktonne zaakceptowac prywatne
podmioty finansowe, rowniez w przypadku, gdyby ze wzgledu na nowatorski
charakter lub ryzyko zwigzane z innowacjami lub niesprawdzong technologia
dana inwestycja nie zostala zrealizowana lub nie zostata zrealizowana w takim

samym stopniu;

nowe lub ztozone przypadki niedoskonatosci rynku lub niedostatecznego
poziomu inwestycji na rynku zgodnie z art. 9 ust. 1 lit. a) ppkt (iii) niniejszego

rozporzadzenia.
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2. Dodatkowo$¢

Operacje z zakresu finansowania i inwestycji musza spetnia¢ wymog dodatkowosci
w obydwu jej aspektach, o ktorych mowa w art. 209 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia
finansowego. Oznacza to, ze operacje nie zostatyby zrealizowane lub nie zostalyby
zrealizowane w takim samym stopniu przy uzyciu innych zrédet publicznych lub
prywatnych bez wsparcia z Funduszu InvestEU. Do celéw niniejszego
rozporzadzenia przez operacje te nalezy rozumie¢ operacje z zakresu finansowania

1 inwestycji spetniajgce nastepujace dwa kryteria:

1)  aby mozna byto uzna¢, ze Fundusz InvestEU ma charakter dodatkowy
wzgledem zrodet prywatnych, o ktorych mowa w art. 209 ust. 2 lit. b)
rozporzadzenia finansowego, musi on wspiera¢ operacje z zakresu
finansowania i inwestycji realizowane przez partnerOw wykonawczych
poprzez ukierunkowanie na inwestycje, ktore ze wzgledu na ich cechy
(charakter dobra publicznego, czynniki zewnetrzne, asymetria informacyjna,
kwestie spojnosci spoteczno-gospodarczej lub inne) nie sg w stanie
wygenerowac wystarczajacych zyskow finansowych na poziomie rynkowym
lub s3 uwazane za zbyt ryzykowne (w poréwnaniu z poziomem ryzyka, jaki
odnosne podmioty prywatne bytyby sktonne zaakceptowac). Z powodu tych
cech takie operacje z zakresu finansowania 1 inwestycji nie majg dostgpu
do finansowania rynkowego na rozsadnych warunkach, jezeli chodzi o ceny,
wymogi dotyczace zabezpieczenia, rodzaj finansowania, okres zapadalnosci
finansowania czy inne warunki, 1 bez wsparcia publicznego nie zostalyby
w ogole zrealizowane w Unii lub nie zostalyby zrealizowane w takim samym

stopniu;
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2)

aby mozna byto uzna¢, ze Fundusz InvestEU ma charakter dodatkowy

wzgledem istniejacego wsparcia z innych zrédet publicznych, o ktérych mowa

w art. 209 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia finansowego, musi on wspierac¢

wylacznie operacje z zakresu finansowania i inwestycji, w odniesieniu

do ktérych maja zastosowanie nastgpujace warunki:

a)

b)

operacje z zakresu finansowania i inwestycji nie zostatyby zrealizowane
przez partnera wykonawczego lub nie zostatyby przez niego
zrealizowane w takim samym stopniu bez wsparcia z Funduszu

InvestEU; oraz

operacje z zakresu finansowania i inwestycji nie zostatyby zrealizowane
lub nie zostatyby zrealizowane w takim samym stopniu w Unii w ramach
innych istniejgcych instrumentéw publicznych, takich jak instrumenty
finansowe dziatajace na poziomie regionalnym i krajowym na zasadzie
zarzadzania dzielonego, chociaz wykorzystanie Funduszu InvestEU

1 innych zasobow publicznych jako uzupetnienia musi by¢ mozliwe,

w szczegblnosci gdy mozna uzyskac unijng warto$¢ dodang 1 gdy mozna
zoptymalizowa¢ wykorzystanie zasobow publicznych do skutecznej

realizacji celow danej polityki.
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Aby dowies¢, ze operacje z zakresu finansowania i inwestycji obje¢te gwarancja UE maja
charakter dodatkowy w stosunku do istniejacego wsparcia rynkowego i do innego
istniejgcego wsparcia publicznego, partnerzy wykonawczy przedstawiajg informacje

wykazujace wystepowanie co najmniej jednego z ponizszych elementow:

a)  wsparcie za pomocg pozycji podporzadkowanych w stosunku do innych

pozyczkodawcow publicznych lub prywatnych lub w ramach struktury finansowania;

b)  wsparcie za pomocg kapitalu wiasnego 1 quasi-kapitatu wtasnego lub dtugow
z dtugimi okresami zapadalnos$ci, cenami, wymogami dotyczacymi zabezpieczenia
lub innymi warunkami, ktore nie s3 w dostatecznym stopniu dostepne na rynku lub

z innych zrédet publicznych;

c)  wsparcie dla operacji o wyzszym profilu ryzyka niz ryzyko akceptowane zazwyczaj
w przypadku wlasnej standardowej dziatalno$ci partnera wykonawczego lub
wsparcie dla partnerow wykonawczych pozwalajace na przekroczenie

maksymalnego limitu ich wtasnej zdolnosci do wspierania takich operacji;

d)  udzial w mechanizmach podziatu ryzyka obejmujacych obszary polityki, ktory
naraza partnera wykonawczego na wyzsze ryzyko niz ryzyko, jakie akceptuje
zazwyczaj partner wykonawczy lub jakie sg w stanie lub sg sktonne zaakceptowac

prywatne podmioty finansowe;
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e)  wsparcie, ktore katalizuje lub przyciagga dodatkowe finansowanie prywatne lub
publiczne i stanowi uzupetnienie innych zrédet prywatnych i komercyjnych,
w szczegolnosci kategorii inwestoroOw zazwyczaj niechetnych ryzyku lub inwestorow
instytucjonalnych, w odpowiedzi na sygnat wystany przez wsparcie z Funduszu

InvestEU;

f)  wsparcie za pomoca produktéw finansowych, ktére nie sg dostepne lub nie sg
oferowane w wystarczajagcym stopniu w danych krajach lub regionach docelowych

ze wzgledu na brak rynku badz tez rynek stabo rozwiniety lub niekompletny.

W przypadku operacji z zakresu finansowania i inwestycji realizowanych przez
posrednikow, w szczegdlnosci w przypadku wsparcia na rzecz MSP, dodatkowos¢ jest
sprawdzana na poziomie posrednika, a nie odbiorcy koncowego. Uznaje sie, ze
dodatkowo$¢ ma miejsce, gdy Fundusz InvestEU wspiera posrednika finansowego

w tworzeniu nowego portfela o wyzszym poziomie ryzyka lub w zwickszaniu wolumenu
dziatan juz obarczonych wysokim ryzykiem w poréwnaniu z ryzykiem, jakie prywatne

1 publiczne podmioty finansowe sg obecnie w stanie lub sg sklonne zaakceptowac

w danych panstwach lub regionach docelowych.
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Gwarancji UE nie udziela si¢ na wspieranie operacji refinansujacych (takich jak
zastgpowanie istniejacych umow pozyczki lub innych form wsparcia finansowego dla
projektow, ktore zostaly juz czgsciowo lub catkowicie zrealizowane), chyba ze zaistnialy
szczegbdlne, wyjatkowe, nalezycie uzasadnione okoliczno$ci, w ktorych wykazano, ze
operacja objeta gwarancja UE pozwoli na nowg inwestycje w dziedzinie kwalifikujacej si¢
do objecia operacjami z zakresu finansowania i inwestycji na podstawie zatgcznika I1

na kwote, ktora jest dodatkowa w stosunku do normalnego wolumenu dziatalno$ci partnera
wykonawczego lub posrednika finansowego, 1 stanowi co najmniej rownowarto$¢ kwoty
operacji spetniajacej kryteria kwalifikowalnos$ci okreslone w niniejszym rozporzadzeniu.
Takie operacje refinansujagce muszg spelnia¢ wymogi okreslone w sekcji A niniejszego
zalacznika, dotyczace niedoskonato$ci rynku, niedostatecznego poziomu inwestycji

na rynku i dodatkowosci.
B. Wykluczone dziatania
Fundusz InvestEU nie wspiera nastepujacych dziatan:
1)  dziatania ograniczajace prawa i swobody obywatelskie lub tamigce prawa cztowieka;

2)  w dziedzinie obronnosci: wykorzystywanie, opracowywanie lub wytwarzanie
produktéw 1 technologii zakazanych na mocy majacego zastosowanie prawa

mig¢dzynarodowego;

3)  wyroby i dziatania zwigzane z tytoniem (produkcja, dystrybucja, przetworstwo

1 handel);
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4)

5)

6)

7)

8)

dzialania wykluczone z finansowania na podstawie odpowiednich przepisow
rozporzadzenia w sprawie programu ,,Horyzont Europa”: badania nad klonowaniem
ludzi w celach reprodukcyjnych; dziatalnos¢, ktorej celem sg zmiany dziedzictwa
genetycznego cztowieka 1 ktéra moglyby spowodowac dziedziczenie takich zmian;
oraz dziatalno$¢, ktorej celem jest tworzenie ludzkich embrionow wylgcznie

na potrzeby badan naukowych lub w celu pozyskiwania komorek macierzystych,

w tym takze za pomocg przeniesienia jadra komorki somatycznej;

hazard (dziatania zwigzane z produkcja, budows, dystrybucja, przetwarzaniem,

handlem lub oprogramowaniem);
handel w celach seksualnych oraz zwigzana z nim infrastruktura, ustugi i media;

dzialania z udzialem zywych zwierzat wykorzystywanych do celow
doswiadczalnych i naukowych, o ile nie mozna zagwarantowac zgodnos$ci
z Europejska Konwencja w sprawie ochrony zwierzat kregowych wykorzystywanych

do celow doswiadczalnych i innych celow naukowych!;

dzialalno$¢ deweloperska, taka jak dzialania majace wylacznie na celu remontowanie
1 ponowne wynajmowanie lub odsprzedaz istniejacych budynkoéw, a takze budowe
nowych obiektow; kwalifikujg si¢ jednak dziatania z zakresu nieruchomosci
zwigzane z celami szczegélowymi Programu InvestEU wymienionymi w art. 3 ust. 2
oraz z dziedzinami kwalifikujacymi si¢ do operacji z zakresu finansowania

1 inwestycji na podstawie zatacznika II do niniejszego rozporzadzenia, takie jak
inwestycje w projekty zwigzane z efektywnoscig energetyczng lub mieszkalnictwem

socjalnym;

1 Dz.U. L 222 2 24.8.1999, s. 31.
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9)  dziatalnos¢ finansowa, taka jak zakup instrumentow finansowych lub obrét nimi.
W szczeg6lnosci wyklucza si¢ interwencje stuzace wykupowi majacemu na celu

wyprzedaz aktywow lub refinansowaniu majgcemu na celu wyprzedaz aktywow;
10) dziatania zakazane na mocy majgcego zastosowanie prawa krajowego;
11) likwidacja, funkcjonowanie, przystosowanie lub budowa elektrowni jadrowych;

12) inwestycje zwigzane z gornictwem lub wydobyciem, przetworstwem, dystrybucja,
magazynowaniem lub spalaniem statych paliw kopalnych i ropy naftowej oraz

inwestycje zwigzane z wydobyciem gazu. Wykluczenie to nie ma zastosowania do:

a)  projektéw, w przypadku ktorych brak jest realnej alternatywy w postaci innej

technologii;
b)  projektow zwigzanych z zapobieganiem zanieczyszczeniom i ich kontrolg;

c) projektéw wyposazonych w instalacje do wychwytywania i sktadowania
dwutlenku wegla badz wychwytywania i utylizacji dwutlenku wegla;
projektow przemystowych lub badawczych prowadzacych do znacznego
ograniczenia emisji gazow cieplarnianych w stosunku do majacych
zastosowanie wskaznikow w ramach unijnego systemu handlu uprawnieniami

do emisji;
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13) inwestycje w obiekty stuzace do trwalego sktadowania odpadéw. Wykluczenie to nie

ma zastosowania do inwestycji w:

a) lokalne sktadowiska stanowigce element pomocniczy projektu w zakresie
inwestycji przemystowej lub wydobywczej, w przypadku ktorej wykazano, ze
sktadowanie jest jedyng realng opcja przetwarzania odpadéw przemystowych

lub wydobywczych powstatych w wyniku tej dziatalno$ci;

b) istniejgce sktadowiska w celu zapewnienia utylizacji gazu wysypiskowego oraz
wspierania odzysku surowcow ze sktadowisk 1 przetwarzania odpadow

wydobywczych;

14) inwestycje w zaktady mechaniczno-biologicznego przetwarzania odpadow.
Wykluczenie to nie ma zastosowania do inwestycji shuzagcych modernizacji
istniejacych zaktadéw mechaniczno-biologicznego przetwarzania odpadéw do celéw
odzysku energii lub procesow recyklingu odpadow segregowanych, takich jak

kompostowanie i rozktad beztlenowy;
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15) inwestycje w spalarnie stluzace przetwarzaniu odpadéw. Wykluczenie to nie ma

zastosowania do inwestycji w:

a)  zaklady zajmujace si¢ wylacznie przetwarzaniem odpaddw niebezpiecznych

nienadajacych si¢ do recyklingu;

b) istniejace zaktady, w ktorych dokonuje sie inwestycji w celu zwigkszenia
efektywnosci energetycznej, wychwytywania gazow spalinowych do celow
sktadowania lub wykorzystania badz w celu odzysku materiatow z popiotow
powstalych w wyniku spalania, pod warunkiem ze inwestycje takie nie
prowadza do wzrostu mocy przerobowych zakladu w zakresie przetwarzania

odpadow.

Z dniem podpisania odpowiedniej umowy partnerzy wykonawczy pozostaja
odpowiedzialni za zapewnienie zgodnosci operacji z zakresu finansowania

1 inwestycji z kryteriami wykluczenia okreslonymi w niniejszym zataczniku oraz za
monitorowanie takiej zgodno$ci w trakcie realizacji projektu, a takze za podjecie

w stosownych przypadkach odpowiednich dziatan zaradczych.
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