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ROZPORZADZENIE
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) .../..

Z dnia ...

zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1129
w odniesieniu do prospektu UE na rzecz odbudowy i ukierunkowanych zmian
dotyczacych posrednikow finansowych oraz dyrektywe 2004/109/WE
w odniesieniu do jednolitego elektronicznego formatu raportowania
rocznych raportéw finansowych w celu wsparcia odbudowy

po kryzysie zwigzanym z COVID-19

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego!,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza?,

1 Dz.U.C 10z 11.1.2021, s. 30.
2 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 11 lutego 2021 r. (dotychczas
nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja Rady z dnia ...
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Pandemia COVID-19 ma powazny wplyw na obywateli, przedsi¢biorstwa, systemy opieki
zdrowotnej 1 gospodarki panstw cztonkowskich. W komunikacie z dnia 27 maja 2020 r.
zatytutowanym: ,,Decydujgcy moment dla Europy: naprawa i przygotowanie na nast¢pnag
generacje” Komisja podkreslita, ze jednym z wyzwan pozostanie utrzymanie ptynnosci
i dostegp do finansowania. W zwigzku z tym kluczowe znaczenie ma wspieranie procesu
odbudowy po powaznym wstrzgsie gospodarczym spowodowanym pandemig COVID-19
poprzez wprowadzenie ukierunkowanych zmian w obowigzujacym prawie Unii
dotyczacym ustug finansowych. Zmiany te sktadaja si¢ na pakiet srodkow 1 zostaja

przyjete pod nazwa ,,pakiet na rzecz odbudowy rynkow kapitatowych”.
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(2) Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129! okre$la wymogi
dotyczace sporzadzania, zatwierdzania i rozpowszechniania prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym umiejscowionym lub dziatajagcym w panstwie
cztonkowskim. W ramach pakietu §rodkow, ktore majg pomoc emitentom w wyjsciu
z kryzysu gospodarczego wynikajacego z pandemii COVID-19, konieczne jest
wprowadzenie ukierunkowanych zmian w systemie prospektu. Zmiany te powinny
umozliwi¢ emitentom i posrednikom finansowym ograniczenie kosztéw i uwolnienie
zasobow na potrzeby odbudowy w bezposrednim nastepstwie pandemii COVID-19.
Zmiany te powinny pozosta¢ w zgodzie z nadrzednymi celami rozporzadzenia (UE)
2017/1129, aby propagowac pozyskiwanie srodkéw przez rynki kapitatowe, zapewnié
wysoki poziom ochrony konsumentoéw i inwestorow, sprzyja¢ konwergencji praktyk
nadzorczych we wszystkich panstwach cztonkowskich oraz zapewni¢ prawidtowe
funkcjonowanie rynku wewngtrznego. Powinny one tez w szczegolnosci uwzgledniad
w pelni stopien, w jakim pandemia COVID-19 wptyne¢ta na obecng sytuacj¢ emitentow
oraz ich perspektywy na przysztos¢.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papierow warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, s. 12).
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3)

(4)

Kryzys zwigzany z COVID-19 sprawia, Ze unijne przedsigbiorstwa, zwlaszcza mate

i srednie przedsigbiorstwa (MSP) i przedsigbiorstwa typu start-up, sa mniej stabilne

1 bardziej podatne na zagrozenia. W stosownych przypadkach w celu utatwienia
finansowania unijnych przedsigbiorstw, ze szczegdlnym uwzglednieniem MSP, w tym
przedsigbiorstw typu start-up i spotek o $redniej kapitalizacji, a takze w celu
zréznicowania zrodel tego finansowania eliminacja nieuzasadnionych barier i nadmiernego
obcigzenia administracyjnego moze ulatwia¢ unijnym przedsigbiorstwom dostep

do rynkéw akeji, a detalicznym 1 duzym inwestorom utatwi¢ dostep do bardziej
zréznicowanych, dlugofalowych i1 konkurencyjnych mozliwosci inwestycyjnych.

W zwiazku z tym niniejsze rozporzadzenie powinno réwniez ulatwiac potencjalnym
inwestorom poznawanie mozliwos$ci inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, poniewaz
cze¢sto trudno im oceni¢ przedsiebiorstwa typu start-up i mate firmy o krotkiej historii
dziatalnosci, co ogranicza liczbe innowacyjnych debiutdw, w szczegolnosci w przypadku

0s6b rozpoczynajacych prowadzenie dziatalno$ci gospodarcze;.

Instytucje kredytowe aktywnie uczestnicza w wysitkach na rzecz wspierania
przedsiebiorstw potrzebujacych finansowania 1 oczekuje si¢, ze beda one jednym

z podstawowych filaréw odbudowy. Rozporzadzenie (UE) 2017/2019 uprawnia instytucje
kredytowe do skorzystania ze zwolnienia z obowiagzku publikacji prospektu w przypadku
ofert lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym niektorych papierow
wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych w sposob ciagly lub
powtarzalny o zagregowanej warto$ci wynoszacej maksymalnie 75 mln EUR w okresie
12 miesigcy. Ten prog wylaczenia nalezy podwyzszy¢ na ograniczony okres, aby utatwic
instytucjom kredytowym pozyskiwanie funduszy i da¢ im pewng swobode, aby mogly
wspiera¢ swoich klientow w gospodarce realnej. Poniewaz stosowanie tego progu
wylaczenia jest ograniczone do etapu odbudowy, powinien on by¢ dostgpny wytacznie

w ograniczonym okresie konczacym si¢ w dniu 31 grudnia 2022 r.
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(5) Aby szybko zaradzi¢ niekorzystnym skutkom gospodarczym pandemii COVID-19, nalezy
wprowadzi¢ $rodki utatwiajace inwestycje w gospodarke realng, umozliwi¢ szybkie
dokapitalizowanie przedsiebiorstw w Unii 1 pozwoli¢ emitentom wykorzysta¢ potencjat
rynkéw publicznych na wezesnym etapie procesu odbudowy. Aby osiggnac¢ te cele, nalezy
stworzy¢ nowa, krotka forme prospektu pod nazwa ,,prospekt UE na rzecz odbudowy”,
ktory — mimo ze be¢dzie uwzglednia¢ rowniez konkretne problemy gospodarcze
1 finansowe wywotane pandemig COVID-19 — bedzie tatwy do sporzadzenia przez
emitentow, zrozumialy dla inwestoréw, w szczegdlnosci dla inwestorow detalicznych,
ktérzy chea sfinansowaé emitentow, oraz tatwy do zweryfikowania i zatwierdzenia przez
wlasciwe organy. Prospekt UE na rzecz odbudowy nalezy postrzega¢ przede wszystkim
jako narzedzie utatwiajace dokapitalizowanie, doktadnie monitorowane przez wiasciwe
organy, aby zapewni¢ spetnienie wymogoéw dotyczacych informacji dla inwestorow.

Co wazne, zawarte w niniejszym rozporzadzeniu zmiany do rozporzadzenia (UE)
2017/1129 nie powinny by¢ wykorzystywane do zastgpienia zaplanowanego przegladu

1 ewentualnej zmiany rozporzadzenia (UE) 2017/1129, ktorej powinna towarzyszy¢ petna
ocena skutkow. W zwigzku z tym nie nalezy dodawaé do systemdéw obowigzkow
informacyjnych nowych elementéw, ktérych nie wymaga si¢ juz na mocy tego
rozporzadzenia lub na mocy rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/980,

z wyjatkiem szczegdtowych informacji odnoszacych si¢ do wptywu pandemii COVID-19.
Takie elementy powinny by¢ wprowadzane wyltacznie w przypadku wniosku
ustawodawczego Komisji na podstawie dokonanego przez nig przegladu rozporzadzenia

(UE) 2017/1129, jak przewidziano w art. 48 tego rozporzadzenia.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupekniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu

do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany

w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz.U.

L 166z 21.6.2019, s. 26).
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(6)

(7)

Wazne jest ujednolicenie informacji dla inwestoréw detalicznych i dokumentoéw
zawierajacych kluczowe informacje w odniesieniu do ré6znych produktow i przepisow
finansowych oraz zapewnienie petnego wyboru inwestycji i1 ich pordwnywalnosci w Unii.
Ponadto w przewidzianym przegladzie rozporzadzenia (UE) 2017/1129 nalezy uwzgledni¢
ochrong konsumentdw i inwestorow detalicznych w celu zapewnienia wszystkim
inwestorom detalicznym jednolitych, prostych i tatwych do zrozumienia dokumentow

informacyjnych.

Informacje na temat kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z tadem
korporacyjnym (ESG) dostarczane przez przedsigbiorstwa sg coraz istotniejsze dla
inwestorOw przy ocenie wplywu inwestycji na zrbwnowazony rozwoj oraz przy
uwzglednianiu kwestii zrownowazonego rozwoju w ich procesach decyzyjnych
dotyczacych inwestycji 1 w zarzadzaniu ryzykiem. W rezultacie przedsigbiorstwa znajduja
si¢ pod coraz wigksza presja, by reagowac na zadania dotyczace kwestii ESG wysuwane
zardwno przez inwestorow, jak i przez instytucje kredytowe, i s3 zobowigzane

do przestrzegania wielu standardow ujawniania informacji ESG, ktore to standardy sa
czgsto fragmentaryczne i niespdjne. W zwiagzku z tym, aby usprawni¢ ujawnianie przez
przedsiebiorstwa informacji dotyczacych zrownowazonego rozwoju i ujednolici¢ wymogi
dotyczace takiego ujawniania okreslone w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129, przy
jednoczesnym uwzglednieniu innych unijnych przepisow dotyczacych ustug finansowych,
Komisja powinna w ramach przegladu rozporzadzenia (UE) 2017/1129 oceni¢, czy
wiasciwe jest wigczenie informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

do rozporzadzenia (UE) 2017/1129 oraz czy nalezy przedstawi¢ wniosek ustawodawczy,
aby zapewni¢ zgodnos$¢ z celami w zakresie zrbwnowazonego rozwoju 1 porownywalnos¢
informacji o zrobwnowazonym rozwoju we wszystkich unijnych przepisach dotyczacych

ustug finansowych.
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®)

Przedsigbiorstwa, ktdre posiadajg akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
bedace przedmiotem obrotu na rynku rozwoju MSP nieprzerwanie od co najmniej

18 miesiecy przed rozpoczgciem oferty lub dopuszczeniem do obrotu, musiaty spetniaé
wymogi dotyczace okresowych i biezacych obowigzkéw informacyjnych przewidzianych
w rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014!, w dyrektywie
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady? lub, w przypadku emitentéw na rynkach
rozwoju MSP, w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/565%. W zwiazku

z tym wiele informacji, ktore muszg by¢ zawarte w prospekcie, bedzie juz publicznie
dostepnych, a inwestorzy begda obracaé papierami wartosciowymi na podstawie tych
informacji. Prospekt UE na rzecz odbudowy nalezy zatem stosowac wytacznie

w przypadku wtornych ofert akcji. Prospekt UE na rzecz odbudowy powinien utatwia¢
finansowanie kapitatowe i tym samym umozliwia¢ przedsigbiorstwom szybkie
dokapitalizowanie. Prospekt UE na rzecz odbudowy nie powinien umozliwia¢ emitentom
przejscia z rynku rozwoju MSP na rynek regulowany. Ponadto prospekt UE na rzecz
odbudowy powinien zawiera¢ wylacznie podstawowe informacje, ktore umozliwia
inwestorom podejmowanie §wiadomych decyzji inwestycyjnych. Niemniej jednak

w stosownych przypadkach emitenci lub oferujacy powinni wzig¢ pod uwage, jak
pandemia COVID-19 wptyneta na dzialalnos¢ gospodarcza emitentdow i jak moze

ewentualnie wptyna¢ na nig w przysztosci.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 12004/72/WE (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 1).
Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 15 grudnia 2004 r.
w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 .
uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogow organizacyjnych 1 warunkow prowadzenia dziatalnos$ci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz.U. L 87
z31.3.2017,s. 1).
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9) Aby prospekt UE na rzecz odbudowy byt skutecznym narzedziem dla emitentdw, powinien
on stanowi¢ jednolity dokument o ograniczonej dtugo$ci, umozliwia¢ wiaczenie do niego
informacji przez odniesienie oraz by¢ objety ,,paszportem” dla ogolnoeuropejskich

publicznych ofert akcji lub dopuszczen do obrotu na rynku regulowanym.

(10) Prospekt UE na rzecz odbudowy powinien zawiera¢ krotkie podsumowanie, ktore
stanowiloby uzyteczne zrddio informacji dla inwestorow, w szczegdlnosci dla inwestoréw
detalicznych. To podsumowanie powinno znajdowac si¢ na poczatku prospektu UE
na rzecz odbudowy 1 skupia¢ si¢ na kluczowych informacjach, dzigki ktérym inwestorzy
beda mogli zdecydowad, ktore oferty publiczne i dopuszczenia akcji do obrotu cheg dalej
analizowac, a nastgpnie zapoznac si¢ z catym prospektem UE na rzecz odbudowy w celu
podjecia decyzji. Kluczowe informacje powinny obejmowac w szczego6lnosci informacje
o ewentualnych skutkach gospodarczych i finansowych pandemii COVID-19,
jej ewentualnym wplywie na dziatalnos¢ gospodarczg oraz ewentualnych przewidywanych
przysztych skutkach. Dzigki zachowaniu zgodnos$ci z odpowiednimi przepisami
rozporzadzenia (UE) 2017/1129 prospekt UE na rzecz odbudowy powinien zapewniac
ochrong¢ inwestoréw detalicznych 1 zapobiega¢ przy tym nadmiernym obcigzeniom
administracyjnym. W tym wzgledzie istotne jest, aby podsumowanie nie zmniejszato
ochrony inwestorow ani nie dawato im mylnego wrazenia. Przy sporzadzaniu tego
podsumowania emitenci lub oferujacy powinni zatem zadba¢ o wysoki poziom

staranno$ci.
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(11) Poniewaz prospekt UE na rzecz odbudowy zawieralby znacznie mniej informacji niz
uproszczony prospekt w ramach uproszczonego systemu obowigzkow informacyjnych dla
ofert wtornych, emitenci nie powinni mie¢ mozliwosci wykorzystywania go na potrzeby
znacznie rozwadniajgcych emisji akcji o istotnym wptywie na strukture kapitatlowa,
perspektywy i sytuacje finansowg emitenta. Stosowanie prospektu UE na rzecz odbudowy
powinno si¢ zatem ogranicza¢ do ofert obejmujacych nie wiecej niz 150 %
wyemitowanego kapitatu. Szczegoétowe kryteria obliczania takiego progu powinny zostac

okreslone w niniejszym rozporzadzeniu.

(12) Aby zgromadzi¢ dane, ktére beda stanowi¢ podstawe oceny systemu prospektu UE
na rzecz odbudowy, nalezy wiaczy¢ ten prospekt do systemu gromadzenia informacji,
o ktorym mowa w art. 21 ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2017/1129. Aby ograniczy¢
obcigzenie administracyjne zwigzane ze zmiang tego systemu gromadzenia informacji,
w przypadku prospektu UE na rzecz odbudowy nalezy wykorzysta¢ te same dane co dane
okreslone w odniesieniu do prospektu dla ofert wtérnych, o ktérym mowa w art. 14
rozporzadzenia (UE) 2017/1129, pod warunkiem wyraznego rozrdznienia tych dwoch

rodzajow prospektow.

(13) Prospekt UE na rzecz odbudowy powinien uzupetnia¢ pozostate formy prospektow
okreslone w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129, majac na wzgledzie cechy szczegdlne
réznych rodzajow papierdw wartosciowych, emitentow, ofert 1 dopuszczen. W zwigzku
z tym wszystkie odniesienia do pojgcia ,,prospekt” w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129
nalezy rozumie¢ jako odnoszace si¢ do wszystkich poszczegdlnych form prospektow,

w tym do prospektu UE na rzecz odbudowy ustanowionego w niniejszym rozporzadzeniu,

chyba ze wyraznie wskazano inaczej.
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(14)

Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129 posrednicy finansowi maja obowigzek
informowa¢ inwestoréw o tym, ze mozliwe jest opublikowanie suplementu, 1 —

w okreslonych okolicznos$ciach — skontaktowac si¢ z inwestorami w dniu, w ktorym
suplement zostanie opublikowany. Termin, w jakim nalezy si¢ skontaktowac

z inwestorami, oraz krag inwestorow, z ktoérymi nalezy si¢ skontaktowac, moga nastreczac
trudnos$ci posrednikom finansowym. Aby odcigzy¢ posrednikéw finansowych i uwolnié
ich zasoby, a jednoczes$nie utrzymac wysoki poziom ochrony inwestorow, nalezy okresli¢
bardziej proporcjonalny system. W szczegdlnosci nalezy wyjasnié, ze posrednicy
finansowi powinni skontaktowac si¢ z inwestorami, ktorzy nabywaja lub subskrybuja
papiery wartosciowe, najpozniej w chwili zakonczenia poczatkowego okresu oferowania.
Poczatkowy okres oferowania nalezy rozumiec¢ jako okres obejmujacy publiczne
oferowanie papierow warto$ciowych przez emitenta lub oferujacego zgodnie z prospektem
oraz wykluczajacy pozniejsze okresy, w ktorych papiery warto§ciowe sg odsprzedawane
na rynku. Poczatkowy okres oferowania powinien obejmowac zarowno pierwotne, jak

1 wtorne oferty papierow wartosciowych. W ramach takiego systemu nalezy okreslic,

z ktérymi inwestorami powinni kontaktowac¢ si¢ posrednicy finansowi w przypadku
publikacji suplementu, oraz wydhuzy¢ termin, w jakim muszg si¢ z tymi inwestorami
skontaktowac. Niezaleznie od nowego systemu przewidzianego w niniejszym
rozporzadzeniu nadal powinny mie¢ zastosowanie obowigzujace przepisy rozporzadzenia
(UE) 2017/1129, ktore zapewniaja, aby suplement byt dostgpny dla wszystkich inwestoréw
poprzez wprowadzenie wymogu opublikowania suplementu na publicznie dostgpne;j

stronie internetowe;.
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(15)

(16)

Poniewaz system prospektu UE na rzecz odbudowy jest ograniczony do etapu odbudowy,
system ten powinien przesta¢ obowigzywac do dnia 31 grudnia 2022 r. Aby zapewnié
ciggtos¢ prospektéw UE na rzecz odbudowy, do prospektow UE na rzecz odbudowy, ktore
zatwierdzono przed zakonczeniem obowigzywania systemu prospektu UE na rzecz

odbudowy, nalezy stosowac¢ zasad¢ praw nabytych.

Do dnia 21 lipca 2022 r. Komisja ma przedtozy¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie ze stosowania rozporzadzenia (UE) 2017/1129, dotaczajac w razie potrzeby
wniosek ustawodawczy. W sprawozdaniu tym nalezy przeprowadzi¢ oceng, mi¢dzy
innymi, zasadnosci systemu obowigzkow informacyjnych dla prospektow UE na rzecz
odbudowy w kontekscie osiggania celow, ktorych realizacji stuzy niniejsze
rozporzadzenie. Ocena ta powinna obejmowac kwesti¢ tego, czy prospekt UE na rzecz
odbudowy zapewnia wlasciwg rownowage mi¢dzy ochrong inwestorow a zmniejszeniem

obcigzen administracyjnych.
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(17)

Na mocy dyrektywy 2004/109/WE emitenci, ktorych papiery warto$ciowe zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym majacym siedzibe lub prowadzacym
dziatalno$¢ w jednym z panstw cztonkowskich, majg obowigzek sporzadzania i ujawniania
swoich rocznych raportow finansowych w jednolitym elektronicznym formacie
raportowania poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 stycznia
2020 r. lub po tym dniu. Ten jednolity elektroniczny format raportowania zostat okre§lony
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2018/815'. Majac na uwadze fakt, ze
sporzadzanie rocznych raportow finansowych z wykorzystaniem jednolitego
elektronicznego formatu raportowania wymaga przydzielenia dodatkowych zasobow
ludzkich i finansowych, zwtaszcza w pierwszym roku sporzadzania tych raportéw, oraz
uwzgledniajac ograniczenia zasobow emitentdéw w zwigzku z pandemig COVID-19,
panstwo cztonkowskie powinno mie¢ mozliwo$¢ op6znienia o rok stosowania wymogu
sporzadzania i ujawniania rocznych raportéw finansowych przy uzyciu jednolitego
elektronicznego formatu raportowania. Aby skorzysta¢ z tej mozliwosci, panstwo
cztonkowskie powinno powiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze zezwolenia na takie opdzZnienie,

a zamiar ten powinien zosta¢ nalezycie uzasadniony.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r.
uzupelniajace dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania (Dz.U. L 143 z 29.5.2019, s. 1).
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(18) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, to jest wprowadzenie Srodkow utatwiajacych
inwestycje w gospodarke realng, umozliwienie szybkiego dokapitalizowania
przedsigbiorstw w Unii i pozwolenie emitentom wykorzystania potencjatu rynkéw
publicznych na wczesnym etapie procesu odbudowy, nie mogg zosta¢ osiggni¢te w sposob
wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na rozmiary i skutki
dziatania mozliwe jest ich lepsze osiggnigcie na poziomie Unii, moze ona podjaé¢ dziatania
zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie
z zasadg proporcjonalnosci, okreslong w tym artykule, niniejsze rozporzadzenie nie

wykracza poza to, co jest konieczne do osiggniecia tych celow.

(19) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe
2004/109/WE,

PRZYIMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Artykut 1
Zmiany w rozporzgdzeniu (UE) 2017/1129

W rozporzadzeniu (UE) 2017/1129 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 1 ust. 4 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

») od dnia ... [data wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] do dnia 31 grudnia
2022 r. — papierow warto$ciowych o charakterze nieudziatowym emitowanych
W sposob ciagly lub powtarzalny przez instytucje kredytowe, w przypadku gdy
calkowita zagregowana warto$¢ oferowanych papierow wartosciowych w Unii jest
mniejsza niz 150 000 000 EUR na instytucje kredytowa obliczona za okres

12 miesigcy, pod warunkiem ze takie papiery warto$ciowe:
(1) nie s3 podporzadkowane, zamienne ani wymienne; oraz

(i1) nie dajg prawa subskrypcji lub nabycia innych rodzajéw papieréw

warto$ciowych i nie sg powigzane z instrumentem pochodnym.”;
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2) w art. 1 ust. 5 akapit pierwszy dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,»K) od dnia ... [data wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] do dnia 31 grudnia
2022 r. — papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym emitowanych
W sposob ciagly lub powtarzalny przez instytucje kredytowe, w przypadku gdy
catkowita zagregowana warto$¢ oferowanych papierow wartosciowych w Unii jest
mniejsza niz 150 000 000 EUR na instytucje kredytowa obliczona za okres

12 miesiecy, pod warunkiem ze takie papiery wartosciowe:
(1) nie sg podporzagdkowane, zamienne ani wymienne; ani

(i1) nie dajg prawa subskrypcji lub nabycia innych rodzajéw papieréw

warto$ciowych i nie sg powigzane z instrumentem pochodnym.”;
3) w art. 6 ust. 1 akapit pierwszy formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,1. Bezuszczerbku dla art. 14 ust. 2, art. 14a ust. 2 i art. 18 ust. 1 prospekt zawiera
niezbedne informacje, ktore sg istotne dla inwestora w celu dokonania przemyslanej

oceny:”;
4) w art. 7 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»12a. W drodze odstgpstwa od ust. 3—12 niniejszego artykutu prospekt UE na rzecz
odbudowy sporzadzony zgodnie z art. 14a zawiera podsumowanie sporzadzone

zgodnie z niniejszym ustepem.
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Podsumowanie prospektu UE na rzecz odbudowy sporzadza si¢ w formie krotkiego
dokumentu napisanego w sposob zwigzty, o maksymalnej dlugosci dwoch stron

w formacie A4 po wydrukowaniu.

Podsumowanie prospektu UE na rzecz odbudowy nie moze zawiera¢ odniesien

do innych czg¢$ci prospektu ani informacji wiaczanych przez odniesienie i musi:

a)  mie¢ uktad 1 strukture utatwiajace jego czytanie, a wielko$¢ uzytej czcionki

musi by¢ czytelna;

b)  by¢ napisane jezykiem i stylem utatwiajgcym zrozumienie informacji,
w szczegblnosci jezykiem jasnym, nietechnicznym, zwi¢ztym i zrozumiatym

dla inwestorow;
c) sktada¢ si¢ z czterech nastgpujacych sekcji:

(i) wprowadzenia zawierajacego wszystkie informacje okreslone w ust. 5
niniejszego artykutu, lacznie z ostrzezeniami i datg zatwierdzenia

prospektu UE na rzecz odbudowy;

11) kluczowych informacji na temat emitenta, w tym w stosownych
y ]| y y
przypadkach konkretnej informacji, nie krétszej niz 200 stéw, o skutkach

gospodarczych 1 finansowych pandemii COVID-19 dla emitenta;
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(iii) kluczowych informacji na temat akcji, w tym na temat praw zwigzanych

z tymi akcjami 1 wszelkich ograniczen tych praw;

(iv) kluczowych informacji na temat oferty publicznej akcji lub dopuszczenia

do obrotu na rynku regulowanym.”;
5) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

YArtykut 14a
Prospekt UE na rzecz odbudowy

1. W przypadku oferty publicznej akcji lub dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym na sporzadzenie prospektu UE na rzecz odbudowy w ramach
uproszczonego systemu obowigzkow informacyjnych okre§lonego w niniejszym

artykule moga zdecydowac si¢ nastgpujace osoby:

a)  emitenci, ktérych akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
nieprzerwanie od co najmniej ostatnich 18 miesiecy 1 ktorzy emitujg akcje

tozsame z tymi, ktore zostaly juz wezesniej wyemitowane;

b)  emitenci, ktorych akcje sg juz przedmiotem obrotu na rynku rozwoju MSP
nieprzerwanie od co najmniej ostatnich 18 miesigcy, pod warunkiem ze
w odniesieniu do oferty tych akcji opublikowano prospekt, 1 ktorzy emitujg

akcje tozsame z tymi, ktére zostaly juz wczesniej wyemitowane;
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c) oferujacy akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku

rozwoju MSP nieprzerwanie od co najmniej ostatnich 18 miesiccy.

Emitenci moga sporzadzi¢ prospekt UE na rzecz odbudowy wytacznie pod
warunkiem, ze w dniu jego zatwierdzenia suma akcji, ktére majg by¢ oferowane,
oraz akcji juz zaoferowanych na podstawie prospektu UE na rzecz odbudowy

przez okres 12 miesigcy, jezeli istnieja, stanowi nie wigcej niz 150 % liczby akcji juz
dopuszczonych do obrotu odpowiednio na rynku regulowanym lub na rynku rozwoju

MSP.

Okres 12 miesigcy, o ktorym mowa w akapicie drugim, rozpoczyna si¢ w dniu

zatwierdzenia prospektu UE na rzecz odbudowy.
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2. W drodze odstgpstwa od art. 6 ust. 1 oraz bez uszczerbku dla art. 18 ust. 1 prospekt

UE na rzecz odbudowy zawiera odpowiednie ograniczone informacje, ktore sg

niezbedne, aby umozliwi¢ inwestorom zrozumienie:

a)

b)

perspektyw 1 wynikow finansowych emitenta oraz ewentualnych znaczacych
zmian, jakie zaszty w sytuacji finansowej i biznesowej emitenta od konca
ostatniego roku obrotowego, a takze jego finansowej i pozafinansowej
dhugoterminowej strategii biznesowej oraz finansowych i pozafinansowych
dhugoterminowych celow biznesowych, w tym, w stosownych przypadkach,
konkretng informacjg, nie krotsza niz 400 stow, na temat skutkow
gospodarczych i finansowych pandemii COVID-19 dla emitenta oraz
przewidywanych przysztych skutkéw pandemii;

podstawowych informacji na temat akcji, w tym praw zwigzanych z tymi
akcjami 1 wszelkich ograniczen tych praw, przestanek oferty oraz jej wptywu
na emitenta, w tym na ogdlng strukturg jego kapitatu, jak rowniez informacji

kapitalizacji 1 zadluzeniu, o§wiadczenia o kapitale obrotowym 1 wykorzystania

wpltywow.
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3.  Informacje zawarte w prospekcie UE na rzecz odbudowy sporzadza si¢ na pisSmie
1 przedstawia w tatwej do przeanalizowania, zwiezlej i zrozumiatej formie, tak aby
inwestorzy, zwlaszcza inwestorzy detaliczni, mogli podja¢ przemyslang decyzje
inwestycyjna, bioragc pod uwage informacje regulowane, ktére zostaty juz podane
do wiadomosci publicznej na podstawie dyrektywy 2004/109/WE i, w stosownych
przypadkach, rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, oraz, w stosownych przypadkach,
informacje, o ktérych mowa w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)

2017/565".

4.  Prospekt UE na rzecz odbudowy sporzadza si¢ jako jednolity dokument zawierajacy
minimalne informacje okreslone w zataczniku Va. Jego maksymalna dlugo$¢ wynosi
30 stron w formacie A4 po wydrukowaniu, uktad i struktura utatwiajg czytanie,

a wielkos$¢ uzytej czcionki jest czytelna.

5. Podsumowania ani informacji, ktore zostaly wlaczone przez odniesienie zgodnie
z art. 19, nie uwzglednia si¢ w maksymalnej dtugosci, o ktorej mowa w ust. 4

niniejszego artykutu.

6.  Emitenci mogg zdecydowac¢ o kolejnosci podania w prospekcie UE na rzecz

odbudowy informacji okreslonych w zalaczniku Va.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 .
uzupelhniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE

w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalno$ci
przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy
(Dz.U.L 87 z31.3.2017,s. 1).”;
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6) w art. 20 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,»0a. W drodze odstepstwa od ust. 2 i 4 terminy okreslone w ust. 2 akapit pierwszy
1 w ust. 4 ulegajg skréceniu do siedmiu dni roboczych w przypadku prospektu UE
na rzecz odbudowy. Emitent informuje wtasciwy organ co najmniej pi¢¢ dni

roboczych przed planowang data przedtozenia wniosku o zatwierdzenie.”;
7) w art. 21 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»Ja. Prospekt UE na rzecz odbudowy klasyfikuje si¢ w systemie gromadzenia informacji,
o ktorym mowa w ust. 6 niniejszego artykutu. Dane wykorzystane
do sklasyfikowania prospektéw sporzadzonych zgodnie z art. 14 mozna wykorzystaé
do sklasyfikowania prospektow UE na rzecz odbudowy sporzadzonych zgodnie
z art. 14a, pod warunkiem ze oba rodzaje prospektoOw zostang rozrdznione

w systemie gromadzenia informacji.”;
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8) w art. 23 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,»2a. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2, od dnia ... [data wejScia w Zycie niniejszego

rozporzadzenia] do dnia 31 grudnia 2022 r., w przypadku gdy prospekt odnosi
si¢ do oferty publicznej papieréw wartosciowych, inwestorom, ktoérzy wyrazili
juz zgode na nabycie lub subskrypcje papierow wartosciowych przed
publikacja suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktorego
mogg skorzysta¢ w terminie trzech dni roboczych od publikacji suplementu,

o ile nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢, o ktérych
mowa w ust. 1, wystapity lub zostaly zauwazone przed zakonczeniem okresu
oferowania lub przed dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci
od tego, ktore z tych zdarzen nastapi wezesniej. Termin ten moze zostaé
przedtuzony przez emitenta lub oferujacego. Ostateczny termin wygasniecia

prawa do wycofania zgody okresla si¢ w suplemencie.
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Suplement zawiera wyrazne o$wiadczenie dotyczace prawa do wycofania

zgody, ktore jasno wskazuje:

a)  ze prawo do wycofania zgody przyznaje si¢ tylko tym inwestorom,
ktorzy wyrazili juz zgode na nabycie lub subskrypcje papierow
warto$ciowych przed publikacjg suplementu, i w przypadku gdy papiery
warto$ciowe nie zostaly jeszcze dostarczone inwestorom w chwili, gdy
nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos$¢ wystapity

lub zostaty zauwazone;

b)  okres, w ktorym inwestorzy mogg skorzysta¢ z przyshugujacego im

prawa do wycofania zgody; oraz

¢) zkim mogg si¢ skontaktowa¢ inwestorzy, gdyby chcieli skorzysta¢

z prawa do wycofania zgody.”;
b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

,»3a. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3, od dnia ... [data wejScia w zycie niniejszego
rozporzadzenia] do dnia 31 grudnia 2022 r., w przypadku gdy inwestorzy
nabywaja lub subskrybuja papiery warto§ciowe za posrednictwem posrednika
finansowego w okresie miedzy zatwierdzeniem prospektu dotyczacego tych
papieréw wartosciowych a zakonczeniem poczatkowego okresu oferowania,
posrednik ten informuje tych inwestorow o tym, ze mozliwe jest
opublikowanie suplementu, o miejscu i terminie takiej publikacji i o tym, ze
w razie publikacji udzieli im pomocy w skorzystaniu z przystugujacego im

prawa do wycofania zgody.
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Jezeli inwestorom, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,
przystuguje prawo do wycofania zgody, o ktorym mowa w ust. 2a, posrednik
finansowy kontaktuje si¢ z tymi inwestorami do konca pierwszego dnia

roboczego nastepujacego po dniu publikacji suplementu.

W przypadku nabycia lub subskrypcji papieréw wartosciowych bezposrednio
od emitenta emitent informuje inwestoréw o tym, ze mozliwe jest
opublikowanie suplementu, o miejscu i terminie takiej publikacji i o tym, ze

w razie publikacji beda mogli skorzysta¢ z prawa do wycofania zgody.”;
9) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

YArtykut 47a

Ograniczenie czasowe systemu prospektu UE na rzecz odbudowy

System prospektu UE na rzecz odbudowy okre§lony w art. 7 ust. 12a, art. 14a, art. 20
ust. 6a i art. 21 ust. 5a przestaje obowigzywaé w dniu 31 grudnia 2022 r.

Prospekty UE na rzecz odbudowy zatwierdzone w okresie mi¢dzy dniem ... [data wejScia
w zycie niniejszego rozporzadzenia] a dniem 31 grudnia 2022 r. w dalszym ciagu sa
regulowane zgodnie z art. 14a, dopoki ich okres waznos$ci nie dobiegnie konca lub dopoki
nie uptynie 12 miesi¢cy od dnia 31 grudnia 2022 r., w zaleznosci od tego, ktore z tych

zdarzen nastapi wczesniej.”;
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10) art. 48 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W sprawozdaniu ocenia si¢ miedzy innymi, czy podsumowanie prospektu, systemy

obowigzkow informacyjnych okreslone w art. 14, 14a i 15 oraz uniwersalny

dokument rejestracyjny, o ktorym mowa w art. 9, nadal sg adekwatne w kontekscie

celow, ktérych realizacji shuzg. W sprawozdaniu uwzglednia si¢ w szczegolnosci

nastgpujace elementy:

a)

b)

liczbe prospektéw UE na rzecz rozwoju sporzadzonych przez osoby w kazde;j
z kategorii, o ktorych mowa w art. 15 ust. 1 lit. a)—d), oraz analiz¢ ewolucji
kazdej z tych liczb i tendencji dotyczacych wyboru systemow obrotu przez

osoby uprawnione do stosowania prospektéw UE na rzecz rozwoju;

analize tego, czy prospekt UE na rzecz rozwoju zapewnia wtasciwag
rownowage miedzy ochrong inwestorOw a zmniejszeniem obcigzen

administracyjnych dla os6b uprawnionych do jego stosowania;

liczbe zatwierdzonych prospektow UE na rzecz odbudowy, analiz¢ ewolucji tej
liczby oraz oszacowanie rzeczywistej dodatkowej kapitalizacji rynkowe;j
uzyskanej wskutek prospektow UE na rzecz odbudowy w dacie emisji, aby
zebra¢ doswiadczenia dotyczace prospektu UE na rzecz odbudowy na potrzeby

oceny ex-post;
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d)  koszt przygotowania i zatwierdzenia prospektu UE na rzecz odbudowy
w poréwnaniu z obecnymi kosztami przygotowania i zatwierdzenia
standardowego prospektu, prospektu dla ofert wtornych oraz prospektu UE
na rzecz rozwoju wraz ze wskazaniem catkowitych uzyskanych oszczednosci
finansowych i kosztow, ktére mozna by jeszcze zredukowaé, oraz taczne
koszty wynikajace z zastosowania si¢ do wymogow niniejszego
rozporzadzenia, ponoszone przez emitentéw, oferujgcych i posrednikow
finansowych, wraz z podaniem tych kosztow w postaci udziatu procentowego

w kosztach operacyjnych;

e)  analize¢ tego, czy prospekt UE na rzecz odbudowy zapewnia wlasciwg
rownowage miedzy ochrong inwestorOw a zmniejszeniem obcigzenia
administracyjnego dla os6b uprawnionych do jego stosowania, oraz analiz¢

dostepnosci podstawowych informacji potrzebnych w kontekscie inwestycji;

f)  analiz¢ tego, czy nalezy przedtuzy¢ okres obowigzywania systemu prospektu
UE na rzecz odbudowy, tacznie z tym, czy prog, o ktorym mowa w art. 14a
ust. 1 akapit drugi 1 powyzej ktdrego nie mozna zastosowac prospektu UE

na rzecz odbudowy, jest odpowiedni;

g)  analizg¢ tego, czy Srodki okreslone w art. 23 ust. 2a 1 ust. 3a pozwolity osiggnac
cel polegajacy na zapewnieniu dodatkowej jasnosci i elastyczno$ci zardGwno
posrednikom finansowym, jak i inwestorom, oraz czy nalezatoby nada¢ tym

srodkom charakter staty.”;

11) tekst zalacznika do niniejszego rozporzadzenia dodaje si¢ jako zatacznik Va.
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Artykut 2
Zmiany w dyrektywie 2004/109/WE

W art. 4 ust. 7 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

. Wszystkie roczne raporty finansowe dotyczace lat obrotowych rozpoczynajacych sig¢
w dniu 1 stycznia 2020 r. lub po tym dniu przygotowywane sg w jednolitym
elektronicznym formacie raportowania pod warunkiem przeprowadzenia analizy kosztow
1 korzysci przez Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gietd 1 Papierow
Warto$ciowych) (EUNGiPW) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010". Panstwo cztonkowskie moze jednak zezwoli¢ emitentom
na stosowanie tego wymogu w zakresie raportowania do lat obrotowych rozpoczynajacych
si¢ w dniu 1 stycznia 2021 r. lub po tym dniu pod warunkiem powiadomienia Komisji
przez panstwo cztonkowskie o zamiarze takiego opdznienia do dnia ... [21 dni po dniu

opublikowania niniejszego rozporzadzenia] oraz nalezytego uzasadnienia tego zamiaru.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia

24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331

z 15.12.2010, s. 84).”.
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Artykut 3

Wejscie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK

»LALACZNIK Va

MINIMALNE INFORMACIE, KTORE NALEZY UWZGLEDNIC W PROSPEKCIE UE
NA RZECZ ODBUDOWY

I Podsumowanie

Prospekt UE na rzecz odbudowy zawiera podsumowanie sporzadzone zgodnie z art. 7

ust. 12a.
IL. Nazwa emitenta, kraj zalozenia, link do strony internetowej emitenta

Wskazanie przedsi¢biorstwa emitujacego akcje, w tym jego identyfikatora podmiotu
prawnego (,,LEI’), nazwy prawnej i handlowej, kraju zalozenia i strony internetowej,
na ktorej inwestorzy moga znalez¢ informacje o dziatalno$ci gospodarczej

przedsiebiorstwa, wytwarzanych przez nie produktach lub §wiadczonych ustugach,

glownych rynkach, na ktérych konkuruje, jego gtownych akcjonariuszach, sktadzie jego

organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz kadry kierowniczej
wyzszego szczebla oraz, w stosownych przypadkach, informacje wlaczone przez
odniesienie (z zastrzezeniem, ze informacje zamieszczone na stronie internetowej nie

stanowig cz¢sci prospektu, chyba ze wiaczono je do prospektu przez odniesienie).
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1. Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci i oswiadczenie dotyczace wlasciwego organu

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci

Wskazanie oséb odpowiedzialnych za sporzadzenie prospektu UE na rzecz
odbudowy oraz zawarcie o§wiadczenia tych osob, z ktorego wynika, ze wedtug ich
najlepszej wiedzy informacje zawarte w prospekcie UE na rzecz odbudowy sa
zgodne ze stanem faktycznym i ze prospekt UE na rzecz odbudowy nie pomija

niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o§wiadczenie zawiera informacje pozyskane od 0sob
trzecich, w tym wskazanie zrodet tych informacji, i o§wiadczenia lub sprawozdania

osoby okreslanej jako ekspert oraz nastgpujace dane dotyczace tej osoby:
a)  imig¢ i nazwisko;

b)  adres miejsca zatrudnienia;

c) kwalifikacje; oraz

d) istotny interes (o ile wystepuje) w stosunku do emitenta.
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2. Oswiadczenie dotyczace wlasciwego organu

W oswiadczeniu wskazuje si¢ wlasciwy organ, ktory — zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem — zatwierdzil prospekt UE na rzecz odbudowy, a takze stwierdza
si¢, ze zatwierdzenie takie nie jest zatwierdzeniem emitenta ani jakos$ci akcji, ktorych
dotyczy prospekt UE na rzecz odbudowy, ze wlasciwy organ zatwierdzit prospekt
UE na rzecz odbudowy jedynie jako spetniajacy okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu wymogi kompletnos$ci, zrozumiatosci i spojnosci oraz ze prospekt

UE na rzecz odbudowy zostat sporzadzony zgodnie z art. 14a.
Iv. Czynniki ryzyka

Opis istotnych ryzyk, ktore sa wlasciwe dla emitenta oraz opis istotnych ryzyk, ktore sa
wiasciwe dla akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczanych do obrotu
na rynku regulowanym, ujetych w ograniczonej liczbie kategorii w sekcji zatytulowane;j

,,Czynniki ryzyka”.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci ryzyka najbardziej istotne w ocenie
emitenta, oferujgcego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, z uwzglednieniem negatywnego wplywu na emitenta i na akcje bedace
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym oraz
prawdopodobienstwo wystgpienia tych czynnikdéw. Ryzyka potwierdza si¢ w tresci

prospektu UE na rzecz odbudowy.
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V. Sprawozdania finansowe

Prospekt UE na rzecz odbudowy obejmuje sprawozdania finansowe (roczne i poétroczne)
opublikowane w okresie 12 miesigcy przed zatwierdzeniem prospektu UE na rzecz
odbudowy. Jezeli opublikowano zaréwno roczne, jak i pétroczne sprawozdania finansowe,
wymagane jest wylacznie roczne sprawozdanie finansowe, w przypadku gdy

opublikowano je pdzniej niz pétroczne sprawozdanie finansowe.

Roczne sprawozdania finansowe podlegaja badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Sprawozdanie z badania sporzadza si¢ zgodnie z dyrektywa 2006/43/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady! oraz rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) nr 537/20142,

Jezeli dyrektywa 2006/43/WE i rozporzadzenie (UE) nr 537/2014 nie majg zastosowania,
roczne sprawozdania finansowe podlegaja badaniu lub ocenie, zgodnie ze standardami
badania sprawozdan finansowych obowigzujacymi w panstwie cztonkowskim lub
rownowaznymi standardami, w celu stwierdzenia, czy na potrzeby prospektu UE na rzecz
odbudowy oddaja one prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji. W innym przypadku

w prospekcie UE na rzecz odbudowy zawiera si¢ nast¢pujace informacje:

a)  wyrazne o$wiadczenie wskazujgce, ktore standardy badania zastosowano;

Dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja 2006 r. w sprawie
ustawowych badan rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zmieniajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 84/253/EWG (Dz.U. L 157 2 9.6.2006, s. 87).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz.U.L 158 227.5.2014, s. 77).
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b)  wyjasnienie wszelkich znaczacych odstepstw od Migdzynarodowych Standardéw

Badania.

W przypadku gdy biegli rewidenci odmowili sporzadzenia sprawozdan z badania rocznych
sprawozdan finansowych lub gdy w sprawozdaniach zawarto zastrzezenia, modyfikacje
opinii, klauzule ograniczenia odpowiedzialno$ci lub objasnienia uzupetniajace, podaje si¢
powdd, a takie zastrzezenia, modyfikacje, klauzule ograniczenia odpowiedzialnosci lub

objasnienia uzupeliniajace zamieszcza si¢ w catosci.

Zamieszcza si¢ rowniez opis wszystkich znaczacych zmian w finansowej sytuacji grupy,
zaistniatych od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktoéry opublikowano zbadane
sprawozdania finansowe albo $rédroczne informacje finansowe, lub dotacza si¢ stosowne

o$wiadczenie stwierdzajace brak tego rodzaju zmian.
W stosownych przypadkach zamieszcza si¢ rowniez informacje pro forma.
VL Polityka dotyczaca dywidend

Opis polityki emitenta dotyczacej wyptaty dywidend, wszelkich istniejacych ograniczen

w tym zakresie oraz odkupu akcji.
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VIL Informacje o tendencjach
Opis:

a)  najistotniejszych ostatnio wystepujacych tendencji w produkcji, sprzedazy i zapasach
oraz kosztach 1 cenach sprzedazy za okres od konca ostatniego roku obrotowego

do daty prospektu UE na rzecz odbudowy;

b) informacji na temat wszelkich znanych tendencji, niepewnych elementow, zadan,
zobowigzan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢
znaczacy wplyw na perspektywy emitenta przynajmniej w ciggu biezgcego roku

obrotowego;

c) informacji o krotko- i dlugoterminowej finansowej i pozafinansowe;j strategii
biznesowej emitenta oraz jego krotko- i dtugoterminowych finansowych
1 pozafinansowych celach biznesowych, obejmujacy w stosownym przypadku
konkretng informacje, nie krétsza niz 400 stéw, na temat skutkéw gospodarczych
i finansowych pandemii COVID-19 dla emitenta oraz przewidywanych przysztych

skutkow pandemii.

Jezeli nie ma znaczacej zmiany w ktorejkolwiek z tendencji, o ktorych mowa w lit. a) lub

b) niniejszej sekcji, nalezy zamiesci¢ stosowne o$§wiadczenie.
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VIIL

IX.

Warunki oferty, wigzace zobowigzania i zamiary dotyczace subskrypcji oraz gldwne

cechy uméw o gwarantowaniu i plasowaniu emisji

Przedstawienie ceny ofertowej, liczby oferowanych akcji, wartosci emisji/oferty,

warunkow, jakim podlega oferta, i1 trybu skorzystania z prawa pierwszenstwa.

W zakresie znanym emitentowi, przedstawienie informacji o tym, czy gléwni
akcjonariusze lub cztonkowie organow zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych emitenta zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach oferty lub

czy ktoérakolwiek z os6b zamierza objac ponad 5 % akcji bedacych przedmiotem oferty.

Przedstawienie wszelkich wiazacych zobowigzan dotyczacych objecia ponad 5 % akcji
bedacych przedmiotem oferty oraz wszystkich zasadniczych cech uméw o gwarantowaniu
1 plasowaniu emisji, w tym nazwa i adres podmiotow podejmujacych si¢ gwarantowania
lub plasowania emisji na zasadzie subemisji ustugowej lub na zasadzie ,,dotozenia

wszelkich staran” oraz limity.
Podstawowe informacje o akcjach i subskrypcji

Przedstawienie nast¢pujacych podstawowych informacji o akcjach bedacych przedmiotem

oferty publicznej lub dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym:

a)  miedzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy (kod ISIN);
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b) prawa zwigzane z akcjami, procedura wykonywania tych praw oraz wszelkie

ograniczenia tych praw;

c) miejsce, w ktérym mozna dokonac¢ subskrypcji na akcje, oraz okres, wraz
z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktérego oferta bedzie dost¢pna, oraz opis

procedury sktadania zapiséw wraz z podaniem daty emisji nowych akcji.
X. Przestanki oferty i wykorzystanie wpltywow

Przedstawienie informacji dotyczacych przestanek oferty oraz, w stosownych
przypadkach, szacunkowej wartosci netto wplywow w podziale na gléwne kategorie

przeznaczen srodkéw, przedstawione wedhlug hierarchii tych przeznaczen.

Jezeli emitent jest Swiadomy, ze spodziewane wptywy nie wystarcza do sfinansowania

wszystkich planowanych przeznaczen, wskazuje kwote 1 Zrodta pozostatych wymaganych

srodkow. Podaje rowniez szczegdtowe informacje na temat wykorzystania wpltywow,
w szczegblnosci gdy sa one wykorzystywane do nabycia aktywow w sposob inny niz
w toku normalnej dziatalnosci, do sfinansowania zapowiadanych przeje¢ innych

przedsiebiorstw lub do uregulowania, obnizenia lub catkowitej sptaty zadtuzenia.
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XI.

XIIL.

Otrzymanie wsparcia w postaci pomocy panstwa

Przedstawienie oswiadczenia zawierajacego informacje o tym, czy w konteks$cie
odbudowy emitent skorzystat z pomocy panstwa w dowolnej postaci, a takze o celu
pomocy, rodzaju instrumentu, wysokos$ci otrzymanej pomocy i zwigzanych z nig

ewentualnych warunkach.

Oswiadczenie o tym, czy emitent otrzymal pomoc panstwa, zawiera deklaracje, ze
informacje te sg udzielane wytgcznie przez osoby odpowiedzialne za prospekt zgodnie
z art. 11 ust. 1, ze rola wlasciwego organu w zatwierdzeniu prospektu polega

na sprawdzeniu jego kompletnos$ci, zrozumialosci i spojnosci oraz ze w zwigzku z tym
wiasciwy organ nie jest zobowigzany do przeprowadzenia niezaleznej weryfikacji

o$wiadczenia o pomocy panstwa.
Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze jego zdaniem kapitat obrotowy wystarcza
do pokrycia jego obecnych potrzeb, a jesli tak nie jest — wskazujace, w jaki sposob

zamierza zapewni¢ niezbedny dodatkowy kapitat obrotowy.

PE-CONS 72/20 PAW/mit
ZAL ACZNIK ECOMP.1.B

PL



X1II.

XIV.

XV.

Kapitalizacja i zadluzenie

Oswiadczenie o kapitalizacji i zadtuzeniu (z podziatem na zadtuzenie gwarantowane
1 niegwarantowane, zabezpieczone i niezabezpieczone) wedlug stanu na dzien
przypadajacy nie wezesniej niz 90 dni przed datg prospektu UE na rzecz odbudowy.

Termin ,,zadluzenie” obejmuje réwniez zadtuzenie posrednie i warunkowe.

W przypadku wystapienia istotnych zmian w poziomie kapitalizacji i zadtuzenia emitenta
w tym 90-dniowym okresie podaje si¢ dodatkowe informacje poprzez przedstawienie opisu

tych zmian lub poprzez aktualizacj¢ tych danych liczbowych.
Konflikty interesow

Podanie informacji o wszelkich interesach zwigzanych z emisja, w tym o konfliktach

interesOw, wraz ze wskazaniem zaangazowanych osob i charakteru interesow.
Rozwodnienie 1 akcjonariat po emisji

Przedstawienie poréwnania udzialu w kapitale zaktadowym i1 prawach gtosu obecnych
akcjonariuszy przed podwyzszeniem kapitalu w wyniku oferty publicznej i po jego
podwyzszeniu, przy zatozeniu ze obecni akcjonariusze nie beda uczestniczy¢

w subskrypcji na nowe akcje, oraz, osobno, przy zatozeniu ze obecni akcjonariusze

skorzystaja z przystugujacego im uprawnienia.
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XVI.  Dostgpne dokumenty

Oswiadczenie o tym, ze w okresie wazno$ci prospektu UE na rzecz odbudowy,

w stosownych przypadkach, mozna si¢ zapoznawac z nastepujagcymi dokumentami:
a)  aktualny akt zatozycielski 1 aktualna umowa spotki emitenta;

b)  wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, wyceny i o§wiadczenia sporzadzone
przez eksperta na zlecenie emitenta, do ktorych odniesienia lub ktoérych fragmenty

znajduja si¢ w prospekcie UE na rzecz odbudowy.

Wskazanie strony internetowej, na ktérej mozna zapozna¢ si¢ ze wspomnianymi

dokumentami.”.
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