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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) .../... IRANYELVE

()

a 2014/65/EU iranyelv tajékoztatasi kovetelmények, termékiranyitas és
pozicidlimitek tekintetében, valamint a 2013/36/EU és az (EU) 2019/878 iranyelv
befektetési vallalkozasokra valé alkalmazasa tekintetében,

a Covid19-valsag utani helyreallitas elosegitése érdekében torténé modositasarol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szo1o szerzddésre €s kiillondsen annak 53. cikke (1)

bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére!,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 10.,2021.1.11., 30. o.
2 Az Europai Parlament 2021. februar 11-1 allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették
kozzé) és a Tanacs ...-1 hatarozata.
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mivel:

(1) A Covid19-vilagjarvany sulyosan értinti a tagallamok lakossagat, vallalatait, egészségiigyi
rendszereit és gazdasagait, valamint pénziigyi rendszereit. Az ,,Eurdpa nagy pillanata:
Helyreallitas és felkésziilés — a jovo generacidért” cimi, 2020. majus 27-1 kdzleményében
a Bizottsadg hangsulyozta, hogy a likviditas és a forrashoz jutas folyamatos kihivast fog
jelenteni. Emiatt dontd fontossagl, hogy a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozé meglévd
unios jog korlatozott korhi, célzott modositasa révén tdmogassa a Covid19-vilagjarvany
altal okozott sulyos gazdasagi sokk utani helyreallitast. E mddositasoknak ezért
Osszességében arra kell irdnyulniuk, hogy felszamoljak a sziikségtelen biirokraciat, és a
gazdasagi zavarok mérséklése érdekében eredményesnek tekintett, gondosan kalibralt
intézkedéseket vezessenek be. E modositdsoknak el kell keriilniiik az olyan véltoztatasokat,
amelyek novelik a szektorra nehezedd adminisztrativ terheket, €s a bonyolult jogalkotési
kérdések megoldasat a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv! tervezett
feliilvizsgalatara kell hagyniuk. Ezek a modositasok egy intézkedéscsomagot alkotnak, és

elfogadasukra ,,t6kepiaci helyreallitdsi csomag” néven keriil sor.

(2) A 2014/65/EU iranyelvet 2014-ben, a 2007-ben és 2008-ban kibontakozott pénziigyi
valsag nyoman fogadtak el. Az emlitett iranyelv jelentds mértékben megerdsitette az Unid
pénziigyi rendszerét, €s az Unid egészében garantalta a befektetok magas szintli védelmét.
Meérlegelni lehet a szabalyozas Osszetettségének és a befektetési vallalkozasok megfelelési
koltségeinek csokkentésére, valamint a versenytorzulas kikiiszobdlésére iranyuld tovabbi
eréfeszitéseket, feltéve, hogy ezzel egyidejiileg kelléen figyelembe veszik a befektetok

védelmét.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk0zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol
(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.).
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3) A befektetok védelmét célzo kdvetelményeket illetden a 2014/65/EU iranyelv nem érte el
teljes mértékben azt a célkitlizését, hogy olyan intézkedéseket fogadjanak el, amelyek
kelléen figyelembe veszik az egyes befektetd-kategoridk, azaz a lakossagi iigyfelek, a
szakmai ligyfelek €s az elfogadhat6 partnerek sajatossagait. E kovetelmények némelyike
nem minden esetben fokozta a befektetok védelmét, s6t idénként inkabb hatraltatta a
befektetési dontések zavartalan végrehajtasat. Ezért modositani kell a 2014/65/EU
iranyelvben meghatarozott bizonyos kovetelményeket a befektetési szolgaltatasok
nyujtasanak €s a befektetési tevékenységek végzésének megkonnyitése érdekében, €s e
modositasokat kiegyensulyozott mdédon kell megvalositani, biztositva a befektetdk teljes

kora védelmét.

4) A kotvénykibocsatas dontd fontossagu a tékebevonas és a Covid19-valsag lekiizdése
érdekében. A termékiranyitasi kovetelmények korlatozhatjak a kotvények értékesitését. A
kiegészitési zaradékon kiviil mas bedgyazott szarmazékos terméket nem tartalmazo
kotvények altalaban biztonsagos és egyszerli termékeknek tekinthetok, amelyek a lakossagi
igyfelek szdmara is elfogadhatok. Lejarat eldtti visszavaltasa esetén a kiegészitési
zéaradékon kiviil mas bedgyazott szarmazékos terméket nem tartalmazo kotvény védelmet
nyujt a befektetOknek a veszteségekkel szemben azaltal, hogy biztositja a befektetok
részére azon kamatszelvények netto jelenértékének a kifizetését, amelyekre akkor lettek
volna jogosultak, ha a kotvény lejarat elotti bevaltasara nem keriil sor. Ezért a kiegészitési
zaradékon kiviil mas bedgyazott szdrmazékos terméket nem tartalmazé kotvényeket ki kell
vonni a termékiranyitasi kovetelmények hatalya alol. Emellett az elfogadhato partnerek a
pénziigyi eszkozzel kapcsolatban elegendd ismerettel rendelkezoknek tekinthetok. Ezért
indokolt mentesiteni az elfogadhato partnereket a kizarolag szamukra értékesitett vagy

forgalmazott pénziigyi eszkdzokre vonatkoz6 termékiranyitasi kovetelmények alol.
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(5) Az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel! 1étrehozott eurdpai feliigyeleti
hatosag (az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag, ESMA) éltal a 2014/65/EU iranyelv szerinti
0sztonzok ¢és a koltségekre és dijakra vonatkozé tajékoztatasi kovetelmények hatasaval
kapcsolatban kozzétett véleményezési felhivas, valamint a Bizottsag altal lefolytatott
nyilvanos konzultacio egyarant megerdsitette, hogy a szakmai ligyfelek és az elfogadhato
partnerek nem igénylik a koltségekre vonatkozé szabvanyos és kotelezo tajékoztatast,
mivel a sziikséges informacidkhoz mar a szolgaltatojukkal folytatott targyaldsok soran
hozzajutnak. A szakmai iigyfeleknek és az elfogadhato partnereknek nyujtott informaciok
az igényeikre szabottak és gyakran részletesebbek is. Ezért az elfogadhat6 partnereknek és
a szakmai ligyfeleknek nyujtott szolgaltatasokat mentesiteni kell a koltségekre és dijakra
vonatkoz6 tajékoztatasi kovetelmények alol, kivéve a befektetési tandcsadasi és
portfolidkezelési szolgaltatasok tekintetében, mert a befektetési tanacsadési és
portfoliokezelési jogviszonyt 1étesitd szakmai ligyfelek e téren nem sziikségszertien
rendelkeznek elegendd szaktudassal és ismeretekkel ahhoz, hogy ezeket a szolgaltatasokat

mentesiteni lehessen e kdvetelmények alol.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasardl, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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()

Fennall6 tigyfélkapcsolatok esetén a befektetési vallalkozasok jelenleg kotelesek koltség-
haszon elemzést végezni az olyan portfolidtevékenységekre vonatkozdan, amelyek soran
pénziigyi eszkdzok kozotti valtasra keriil sor. A befektetési vallalkozasok ezért kotelesek
beszerezni a sziikséges informaciokat az tigyfeleiktol, és képeseknek kell lennitik
bizonyitani azt, hogy az ilyen valtassal jaré hasznok meghaladjak a koltségeket. Mivel ez
az eljaras tulzottan megterheli a jellemzden gyakran valto szakmai tigyfeleket, a résziikre
nyujtott szolgaltatasokat mentesiteni kell e kovetelmény aldl. A szakmai ligyfelek szamara
ugyanakkor fennmaradna a valaszthaté alkalmazas lehet0sége. Szem el6tt tartva, hogy a
lakossagi ligyfelek magas szintli védelmet igényelnek, a mentességet a szakmai

igyfeleknek nytjtott szolgaltatasokra kell korlatozni.

A valamely befektetési vallalkozassal kapcsolatban allo ligyfelek vagy iddszakos, vagy
eseményhez kotott kotelezd szolgaltatasi beszamolot kapnak. Ezeket a beszdmoldkat sem a
befektetési vallalkozasok, sem a szakmai ligyfelek vagy az elfogadhato partnerek nem
tartjak hasznosnak. E beszdmolok kiilondsen haszontalannak bizonyultak a rendkiviil
volatilis piacokon kereskedd szakmai tigyfelek és elfogadhat6 partnerek szdmara, akik
nagy gyakorisaggal és nagy szdmban kaptak azokat. A szakmai iigyfelek és elfogadhato
partnerek reakcioja e szolgaltatasi beszamolokra gyakran az, hogy a jelentéseket nem
olvassak el, vagy gyors befektetési dontéseket hoznak ahelyett, hogy tovabbra is a hosszi
tavl befektetési stratégiajukat kovetnék. Az elfogadhato partnerek esetében ezért be kell
szlintetni a kotelezd szolgaltatasi beszamolok dtadasat. A szakmai iigyfelek esetében is be
kell szilintetni a szolgaltatasi beszamolok ataddsat, azonban szdmukra valaszthatova kell

tenni azok megkiildésének lehetdségeét.
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Kozvetleniil a Covid19-vilagjarvany utan erds tokepiacokkal kell tdimogatni a kibocsatokat,
és kiilondsen a kis és kozepes piaci tokeértékii vallalatokat. A kis és kozepes piaci
tokeértekii kibocsatokra vonatkozo kutatds alapvetd fontossagl a kibocsatok és a
befektetok kozotti kapcsolatteremtés eldsegitéséhez. Ez a kutatas ndveli a kibocsatok
lathatosagat, igy kelld szintli befektetést és likviditast biztosit. A befektetési vallalkozasok
szamara lehetové kell tenni, hogy bizonyos feltételek teljesitése esetén kozdsen fizessenek
a kutatasi és a végrehajtasi szolgaltatasok nyujtasaért. A feltételek egyikeként kell
meghatarozni, hogy a kutatast olyan kibocsatokra vonatkozoan végezzék, amelyeknek a
kutatasi szolgaltatas nyujtasat megel6z6 36 honapban az év végi jegyzésekben kifejezett
piaci kapitalizacidja nem haladta meg az 1 milliard EUR-t. A piaci kapitalizaciora
vonatkoz6 kovetelményt ugy kell értelmezni, hogy az a tézsdén jegyzett €s a tdzsdén nem
jegyzett tarsasagokat egyarant magaban foglalja, feltéve, hogy ez utobbiak esetében a sajat
toke mérlegtétel nem haladta meg az 1 milliard EUR-s kiiszobértéket. Megjegyzendo
tovabba, hogy a 36 honapnal révidebb ideje 1étrehozott, ijonnan jegyzett tarsasagok és a
tdzsdén nem jegyzett tarsasdgok mindaddig a hataly alé tartoznak, amig bizonyitani tudjak,
hogy piaci kapitalizacidjuk — a tézsdei jegyzésiik Ota eltelt idoben az év végi jegyzésekben
kifejezettek alapjan vagy azokban a pénziigyi években, amikor nincsenek vagy nem voltak
tdzsdén jegyezve, a sajat toke mérlegtételiikben — nem haladta meg az 1 milliard EUR-s
kiiszobértéket. Annak biztositasa érdekében, hogy az ujonnan létrehozott, 12 honapnal
rovidebb ideje 1étezd vallalkozasok is részesiilhessenek a mentességbdl, elegendd, ha

létrehozasuk idOpontja 6ta nem haladtak meg az 1 milliard EUR-s kiiszobértéket.
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9) A 2014/65/EU iranyelv beszamolasi kovetelményeket vezetett be a kereskedési helyszinek,
rendszeres internalizalok és més végrehajtasi helyszinek szamara arra vonatkozoan, hogy a
megbizasokat milyen modon hajtottak végre az ligyfél szamara legkedvezobb feltételek
mellett. Az eredményiil kapott technikai jelentések nagyszamu részletes mennyiségi
informdciot tartalmaznak a végrehajtasi helyszinre, a pénziigyi eszkozre, az arra, a
koltségekre €s a végrehajtas valdszinliségére vonatkozdan. A jelentéseket ritkan olvassak,
amit a kereskedési helyszinek, rendszeres internalizalok és mas végrehajtasi helyszinek
honlapjan mért megtekintések igen alacsony szama igazol. Mivel a jelentések nem teszik
lehetvé a befektetok és mas felhasznalok szamara, hogy a benniik foglalt informaciok
alapjan érdemi 0sszehasonlitast végezzenek, a jelentések kozzétételét atmenetileg fel kell

fliggeszteni.

(10) A befektetési vallalkozasok és ligyfeleik kozotti kommunikdcid megkdnnyitése, ezaltal
maganak a befektetési folyamatnak a megkonnyitése érdekében a befektetéssel kapcsolatos
tajékoztatast a tovabbiakban nem papiron, hanem alapértelmezett lehetdségként
elektronikus formaban kell nyujtani. A lakossagi tigyfelek szdmara ugyanakkor lehetévé

kell tenni, hogy e tdjékoztatast papiron kérjek.
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(11)

A 2014/65/EU iranyelv lehetdvé teszi azon személyek szamara, akik szakmai
befektetoként kereskednek arualapu szarmaztatott termékekkel vagy kibocsatasi
egységekkel €s kibocsatasi egységek szarmaztatott termékeivel, hogy mentestiljenek a
befektetési vallalkozasként valo engedélyezés kovetelménye aldl, ha kereskedési
tevékenységiik a fotevékenységiiket egésziti ki. A tevékenység kiegészito jellegére
vonatkoz6 mentességet kérd személyeknek jelenleg évente be kell jelenteniiik az illetékes
hatosagnal, hogy €élnek e mentességgel, €és be kell nyujtaniuk az azt megallapito két
mennyiségi vizsgalathoz sziikséges elemeket, hogy kereskedési tevékenységiik a
fotevékenységiiket kiegésziti-e. Az elsO vizsgalat eszkdzosztalyonként 6sszehasonlitja a
szervezet feltételezett kereskedési tevékenységének volumenét az Unidban bonyolitott
teljes kereskedési tevékenységgel. A masodik vizsgalat a feltételezett kereskedési
tevékenység volumenét valamennyi eszkdzosztaly figyelembevételével a szervezet altal
csoportszinten, pénziigyi eszk6zdkben bonyolitott teljes kereskedési tevékenységgel
hasonlitja 0ssze. A mésodik vizsgalat alternativ form4ja a feltételezett kereskedési
tevékenység soran felhasznalt téke becsiilt 6sszegét hasonlitja a csoportszinten a
fotevékenységre forditott tényleges tokedsszeghez. Annak megallapitasa céljabol, hogy
egy tevékenység mikor tekintendd kiegészitd tevékenységnek, az illetékes hatdosagok
szdmara lehetdve kell tenni, hogy mennyiségi és mindségi elemek 6tvozésére
tamaszkodjanak, egyértelmiien meghatarozott feltételek mellett. A Bizottsagot fel kell
hatalmazni arra, hogy irdnymutatast adjon azokrol a koriilményekrdl, amelyek mellett a
nemzeti hatésagok mennyiségi és mindségi minimumkritériumokat 6tv6zé megkdzelitést
alkalmazhatnak, valamint hogy felhatalmazason alapuld jogi aktust dolgozzon ki a
kritériumok tekintetében. A kiegészitd tevékenységre vonatkoz6 mentességre az
arjegyzoket is beleértve azon személyek jogosultak, akik sajat szamlara kereskednek, vagy
a fétevékenységiik szerinti ligyfeleik vagy partnereik szdmara arualapt szarmaztatott
termékek, kibocsatasi egységek vagy az azokhoz kapcsolddo szarmaztatott iigyletekre
vonatkoz0, sajat szamlara torténd kereskedéstdl eltérd befektetési szolgaltatasokat
nyUjtanak. A mentesség minden egyes esetben — egyéni és Osszesitett alapon — akkor
vehetd igénybe, ha a tevékenység csoportszinten tekintve a fétevékenységet kiegészitd. A
kiegészitd tevékenységre vonatkozod mentességet nem veheti igénybe olyan személy, aki
nagy sebességll algoritmikus kereskedési technikat alkalmaz, vagy fétevékenységként
befektetési szolgaltatast vagy banki tevékenységet végzo csoporthoz tartozik, vagy

arualapt szdrmaztatott termékek kapcséan arjegyzoként jar el.
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(13)

Az illetékes hatosagoknak jelenleg pozicidlimiteket kell meghatarozniuk és alkalmazniuk a
kereskedési helyszineken kereskedett arualapt szdrmaztatott termékekben és a
gazdasagilag egyenértékii tézsdén kiviili ligyletekben egy adott személy altal barmikor
tarthato nettd pozicid nagysagara vonatkozoan. Mivel a pozicidlimitek rendszere
kedvezétlennek bizonyult az 0 arupiacok kialakuldsa szempontjabol, a kialakuloban 1évo
arupiacokat ki kell vonni a pozicidlimit-rendszer alkalmazasi korébdl. Ehelyett a
poziciolimiteket kizardlag kritikus vagy jelentds, kereskedési helyszineken kereskedett
arualapu szarmaztatott termékek, valamint az azokkal gazdasagilag egyenértékii tézsdén
kiviili tigyletek esetében kell alkalmazni. Kritikus vagy jelentds szarmaztatott termék az
olyan arualapti szarmaztatott iigylet, amelyben egy egy éves iddszakra vetitve, atlagosan
legalabb 300 000 tételnek megfeleld nyitott pozicio all fenn. A mezdgazdasagi aruknak a
polgarok szamara kritikus fontossaga miatt, a mezégazdasagiaru-alapu szarmaztatott
iigyletek, valamint az azokkal gazdasagilag egyenértéki t6zsdén kiviili iigyletek tovabbra

is a jelenlegi pozicidlimit-rendszer hatalya ala tartoznak.

A 2014/65/EU iranyelv egyik pénziigyi szervezet szdmara sem biztosit fedezeti
mentességet. Szamos, tulnyomorészt iizleti jellegli vallalkozascsoport, amely kereskedési
célra pénziigyi szervezetet hozott 1étre, olyan helyzetbe keriilt, amelyben a fedezeti
mentességre nem jogosult pénziigyi szervezet nem tudta teljeskoriien ellatni a kereskedést
a csoport nevében. Ezért szitkken meghatarozott fedezeti mentességet kell bevezetni.
Biztositani kell a fedezeti mentesség igénybevételét, ha egy tilnyomorészt tizleti jellegli
vallalkozascsoporton beliill egy személyt befektetési vallalkozasként vesznek
nyilvantartasba, és az a csoport nevében kereskedik. Annak érdekében, hogy a fedezeti
mentesseéget kizarolag olyan pénziigyi szervezet vehesse igénybe, amely a tilnyomorészt
iizleti jellegii véallalkozascsoport nem pénziigyi szervezetei nevében kereskedik, az emlitett
mentesség csak az ilyen pénziigyi szervezet azon pozicidira vonatkozhat, amelyek
objektiven mérhetd modon csokkentik a véallalkozascsoport nem pénziigyi szervezeteinek

kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolodd kockazatokat.
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(14) Az arupiacokon még likvid tigyleteknél is jellemzden csak korlatozott szamu piaci szerepld
tolt be arjegyzoi szerepet. Amikor e piaci szerepléknek poziciolimitet kell alkalmazniuk,
akkor ezt nem tudjak az arjegyzokkel megegyez6 eredményességgel megtenni. Ezért be
kell vezetni a poziciolimit-rendszer aloli mentességet a likviditas biztositasaval kapcsolatos
kotelezettségeknek vald megfelelés céljabol végrehajtott ligyletekbdl szarmazo pozicidoban

részes pénziigyi €s nem pénziigyi szerzddo felek esetében.

(15) A pozicidlimit-rendszert érinté modositasok célja, hogy tamogassak 0j energiaszerzodések
kidolgozasat, €s nem iranyulnak a mezdgazdasagiaru-alapi szarmaztatott tigyletekre

vonatkozo rendszer lazitasara.
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(16) A jelenlegi limitrendszer tovabba nem ismeri el az értékpapirositott szarmaztatott termékek
egyedi jellemzo6it. Az értékpapirositott szarmaztatott termékek a 2014/65/EU iranyelv 4.
cikke (1) bekezdése 44. pontjanak c) alpontja szerinti atruhazhato értékpapirok. Az
értékpapirositott szarmaztatott termékek piacat nagy szamu kiilonbozo kibocsatas jellemzi,
mindegyiket meghatarozott nagysagra vonatkozoan veszik nyilvantartasba a kdzponti
értéktarban, és minden lehetséges novelés az érintett illetékes hatdsag altal megfeleléen
jovahagyott konkrét eljaras szerint torténik. Ezzel szemben az arualapu szarmaztatott
iigyletek esetében a nyitott poziciok 0sszege €s ezaltal a pozicid nagysaga potencialisan
korlatlan. A kibocsatas idépontjaban a kibocsatd vagy a kibocsatas forgalmazasaért felelds
kozvetitd a kibocsatas 100 %-at birtokolja, ami megkérddjelezi a pozicidlimit-rendszer
alkalmazasat. Emellett az értékpapirositott szarmaztatott termékek tobbsége végsd soron
nagy szamu lakossagi befektetd kezében van, ami az er6folénnyel valo visszaélésnek nem
ugyanazon kockazatat veti fel, illetve nem ugyanazon kockazatok érintik a szabalyos
arazasi és kiegyenlitési feltételeket, mint az arualapu szarmaztatott tigyletek esetében.
Tovabba az értékpapirositott szarmaztatott termékek esetében nem alkalmazandé a
poziciolimitek meghatarozasara iranyadé 2014/65/EU iranyelv 57. cikkének
(3) bekezdésében foglalt havi azonnali és egyéb havi pozicidlimitek fogalma. Az
értékpapirositott szdrmaztatott termékeket ezért ki kell vonni a poziciolimitek és a

beszamolasi kovetelmeények alkalmazésa aldl.
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(17)

(18)

A 2014/65/EU iranyelv hatalybalépése 0ta nem azonositottak teljesen azonos arualapt
szarmaztatott termékeket. Az irdnyelvben alkalmazott ,,ugyanazon arualapu szdrmaztatott
iigylet” fogalma miatt az egyéb havi poziciolimit megallapitasakor hasznalt szamitasi
modszertan hatranyos a kevésbé likvid piac szempontjabol olyan egymassal versengd
kereskedési helyszinek esetében, ahol az ugyanazon alaptermékre épiild és ugyanazon
jellemzokkel rendelkezd arualapu szarmaztatott termékeket forgalmaznak. Ezért a
2014/65/EU iranyelvben az ,,ugyanarra a szerzodésre” vonatkozo hivatkozast el kell
hagyni. Az illetékes hat6sagok szamara lehetdvé kell tenni, hogy megallapodhassanak
abban, hogy a kereskedési helyszineiken kereskedett arualaptl szarmaztatott termékek
ugyanazon alaptermékre épiilnek €s ugyanazon jellemzdékkel rendelkeznek, amely esetben
a pozicidlimitet a 2014/65/EU iranyelv 57. cikke (6) bekezdésének elsd albekezdése

szerinti kdzponti illetékes hatosdgnak kell meghataroznia.

A poziciok kezelési modjaban jelentds kiilonbségek vannak az Unidban miikodo
kereskedési helyszinek kozott. Ezért amennyiben sziikséges, meg kell erdsiteni a

poziciokezelési kontrollmechanizmust.
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(19)

Az eurdban denominalt unids arupiacok tovabbfejlesztése érdekében a Bizottsdgnak
felhatalmazast kell kapnia arra, hogy az Eurdpai Unié miikodésérdl sz616 szerzddés 290.
cikkével 6sszhangban jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezOk mindegyike tekintetében: az
annak megallapitasara szolgal6 eljaras, hogy mely személyek kérhetnek mentességet a
likviditas biztositasaval kapcsolatos kotelezettségeknek valdé megfelelés céljabol kotott
iigyletekbdl eredd poziciok tekintetében; az annak megéllapitasara szolgalo eljaras, hogy
egy tulnyomorészt iizleti jellegli vallalkozascsoport részeként mely pénziigyi szervezet
kérhet fedezeti mentességet a pénziigyi szervezet altal tartott azon poziciok tekintetében,
amelyek objektiven mérheté modon csokkentik a tulnyomorészt iizleti jellegli csoport nem
pénziigyi szervezeteinek kereskedelmi tevékenységéhez kdzvetleniil kapcsolodd
kockazatokat; a poziciokezelési kontrollmechanizmus tartalmanak tisztdzasa; valamint
kritériumok kidolgozédsa annak megallapitasara, hogy egy tevékenység csoportszinten a
fotevékenységet kiegészitonek tekintendd-e. Kiillondsen fontos, hogy a Bizottsag az
elokészité munkdja soran megfeleld konzultaciokat folytasson, tobbek kdzott szakértoi
szinten is, €s hogy e konzultacidkra a jogalkotds mindségének javitasardl szolo, 2016.
aprilis 13-i intézménykozi megéllapodasban! megallapitott elvekkel 6sszhangban keriiljon
sor. gy kiilondsen a felhatalmazason alapuld jogi aktusok elékészitésében valo egyenld
részvétel biztositasa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tanacs a tagallamok szakértdivel
egyidejlileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértdik rendszeresen részt vehetnek
a Bizottsag felhatalmazason alapuld jogi aktusok el6készitésével foglalkozo6 szakértdi

csoportjainak iilésein.

1

HL L 123.,2016.5.12, 1. o.
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(20)

Az unios kibocsataskereskedelmi rendszer az Uni6 kiemelt szakpolitikai intézkedése,
amely az eurdpai z6ld megallapodassal 6sszhangban a gazdasag dekarbonizacidjara
iranyul. A kibocsatési egységek, valamint az azokhoz kapcsolodo szarmaztatott termékek
kereskedése a 2014/65/EU iranyelv és a 600/2014/EU europai parlamenti és tanacsi
rendelet! hatalya ald tartozik, és az unids szén-dioxid-piac fontos elemének szamit. A
kiegészitd tevékenység 2014/65/EU iranyelv szerinti mentesitése — feltéve, hogy bizonyos
feltételek teljesiilnek — lehetdve teszi egyes piaci szereplok szdmara, hogy befektetési
vallalkozasként torténd engedélyezés nélkiil tevékenységet folyassanak a kibocsatasi
egységek piacain. Figyelemmel a rendezett, jol szabalyozott és feliigyelt pénziigyi piacok
fontossagara, a kibocsataskereskedelmi rendszer jelentds szerepére az Unid
fenntarthatosagi célkitlizéseinek elérésében, valamint a kibocsatési egységek jol miikodo
masodlagos piacanak tamogato szerepére a kibocsataskereskedelmi rendszer miitkodésében,
alapvet6 fontossagu, hogy a kiegészito tevékenységekre vonatkozo mentesség megfelelden
keriiljon kialakitasra e célkitlizések megvaldsuldsahoz térténd hozzajarulas érdekében. Ez
kiilondsen olyankor relevans, amikor a kibocsatési egységek forgalmazésa harmadik
orszagbeli kereskedési helyszineken zajlik. Az Uni6 pénziigyi stabilitasanak védelme, piaci
integritdsanak megorzése, a befektetok védelme, az egyenld versenyfeltételek biztositasa,
valamint annak érdekében, hogy a kibocsataskereskedelmi rendszer atlathatéan és
megbizhatoan miikddve tovabbra is biztositsa a koltséghatékony kibocsatascsokkentést, a
Bizottsagnak nyomon kell kdvetnie a kibocsatasi egységek és a kapcsolodo szarmaztatott
termékek unios és harmadik orszagbeli forgalmazasanak tovabbfejlesztését, értékelnie kell
a kiegészitd tevékenység mentesitésének hatdsat a kibocsataskereskedelmi rendszerre,
valamint sziikség esetén javaslatot kell tennie a kiegészitd tevékenység mentesitése

hatalyanak és alkalmazéasanak megfelel6 modositasara.

Az Europai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173.,2014.6.12., 84. o.).
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(21) A jogi egyértelmiiség novelése, a tagallamokra harul6 sziikségtelen adminisztrativ terhek
elkeriilése és 2021. junius 26-t6l az (EU) 2019/2034 eurdpai parlamenti €s tandcsi
iranyelv! hatélya al4 tartozo, befektetési vallalkozasokra vonatkozo egységes jogi keret
biztositasa érdekében helyénvalo elhalasztani az (EU) 2019/878 eurdpai parlamenti €s
tanacsi iranyelv? atiiltetésének iddpontjat a befektetési vallalkozasokra alkalmazandd
intézkedések tekintetében. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 67. cikkében meghatarozott,
befektetési vallalkozasokra alkalmazando jogi keret kovetkezetes alkalmazasanak
biztositasa érdekében a befektetési vallalkozasok tekintetében az (EU) 2019/878 iranyelv

atiiltetési hataridejét 2021. jinius 26-ig meg kell hosszabbitani.

(22) A 2013/36/EU és az (EU) 2019/878 iranyelv modositasaiban kitlizott célok elérésének
biztositasa ¢s kiilondsen a tagallamokra gyakorolt karos hatasok elkeriilése érdekében
helyénvalo ugy rendelkezni, hogy az emlitett mdodositasok 2020. december 28-tdl legyenek
alkalmazandok. A modositasok visszamendleges hatéllyal torténd alkalmazasa ellenére az
érintett személyek jogos elvarasai nem sériilnek, mivel a modositasok nem sértik a

gazdasagi szereplok és az egyének jogait és kotelezettségeit.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a
befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a
2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv
modositasarol (HL L 314.,2019.12.5., 64. 0.).

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2019/878 iranyelve (2019. méjus 20.) a 2013/36/EU
iranyelvnek a mentesitett szervezetek, a pénziigyi holding tarsasagok, a vegyes pénziigyi
holding tarsasagok, a javadalmazas, a felligyeleti intézkedések és hataskorok, valamint a
tokefenntartasi intézkedések tekintetében torténd modositasarol (HL L 150.,2019.6.7., 253.

0.).
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(23) A 2013/36/EU, a 2014/65/EU ¢és az (EU) 2019/878 iranyelvet ezért ennek megfeleléen

modositani kell.

(24) E moddositd iranyelv célja a mar meglévo unids jog kiegészitése, és e célkitiizés jobban
megvalodsithatd unids szinten, mint kiilonb6z6 nemzeti kezdeményezések révén. A

pénziigyi piacok eredendden és egyre inkabb hatdrokon atnytléak. Ezen integraciobol

adododan az elszigetelt tagallami beavatkozasok sokkal kevésbé lennének hatékonyak és a

piacok széttagoltsagahoz vezetnének, ami szabalyozasi arbitrazst és versenytorzulast

eredményezne.

(25) Mivel ezen irdnyelv céljat, nevezetesen a befektetési vallalkozasokra Unid-szerte
alkalmazando egységes és megfeleld kovetelményeket biztositd meglévd unids jog
finomitasat az egyes tagallamok nem tudjak kielégitden megvaldsitani, az Unid szintjén
azonban terjedelme €s hatdsai miatt e cél jobban megvalosithato, az Uni6 intézkedéseket
hozhat az Europai Uniorol szolo szerzddés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének
megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt aranyossag elvének megfelelden ez az iranyelv

nem 1épi tal az e cél elérés¢hez sziikséges mértéket.
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(26) A tagéllamoknak és a Bizottsdgnak a magyarazé dokumentumokrol szolo, 2011.
szeptember 28-i egyiittes politikai nyilatkozataval' dsszhangban a tagallamok vallaltak,
hogy az atiiltetd intézkedéseikrdl sz616 értesitéshez indokolt esetben egy vagy tobb olyan
dokumentumot mellékelnek, amely megmagyardzza az irdnyelv elemei és az azt atiiltetd
nemzeti jogi eszkdzok megfeleld részei kozotti kapesolatot. Ezen iranyelv tekintetében a

jogalkot6 tigy itéli meg, hogy ilyen dokumentumok atadasa indokolt.

(27) Tekintettel arra, hogy célzott intézkedések bevezetésére van sziikség a Covid19-valsagbol
valo mielébbi gazdasagi kilabalas tdimogatasa érdekében, ennek az iranyelvnek siirgdsen,

az Europai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd napon hatalyba kell 1épnie,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1 HL C 369.,2011.12.17., 14. o.
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1. cikk
A 2014/65/EU iranyelv modositasai

A 2014/65/EU iranyelv a kovetkezoképpen modosul:
1. A 2. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés j) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
») személyek:

1. akik vagy amelyek arualapu szarmaztatott termékekkel, kibocsatasi
egységekkel vagy az azokra vonatkoz6 szarmaztatott termékekkel sajat
szamlara kereskednek — ideértve az arjegyzoket is —, azon személyek
kivételével, akik vagy amelyek az ligyfélmegbizasok végrehajtasakor

sajat szdmlara torténd kereskedést folytatnak; vagy

ii.  akik vagy amelyek a sajat szdmlara torténd kereskedés kivételével
fotevékenységiik szerinti iigyfeleik vagy partnereik szdmara nyujtanak
befektetési szolgaltatasokat arualapu szarmaztatott termékek, kibocsatasi
egységek vagy az azokra vonatkozo6 szarmaztatott iigyletek

vonatkozasaban;
feltéve, hogy:

— a tevékenység a fenti esetek mindegyikében — egyéni és Osszesitett

alapon — a csoportalapon figyelembe vett fétevékenységiiket kiegésziti;
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— e személyek nem tartoznak olyan csoporthoz, amelynek fétevékenysége
az ezen iranyelv szerinti befektetésiiret 3 szolgaltatdsok nyujtasa, a
2013/36/EU iranyelv 1. mellékletében felsorolt barmely tevékenység
folytatasa vagy arualapt szarmaztatott iigyletek vonatkozasaban végzett

arjegyzoi tevékenység;

— e személyek nem alkalmaznak nagy sebességii algoritmikus kereskedési

technikat; valamint

— e személyek kérésre évente beszamolnak az illetékes hatdosagnak arrol,
hogy milyen alapon értékelik tigy, hogy az i. és az ii. alpont szerinti
tevékenységlik a fotevékenységiikhoz képest kiegészito jellegii

tevékenység;”

b)  a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) 2021. julius 31-ig a Bizottsag a 89. cikkel dsszhangban felhatalmazason

alapulo jogi aktust fogad el ezen iranyelv kiegészitése érdekében azon
kritériumoknak az e cikk (1) bekezdésének j) pontja alkalmazéasaban vald
meghatarozasa révén, amelyek annak megallapitasara alkalmazandok, hogy
egy tevékenység csoportszinten a fotevékenységhez képest kiegészitd

jelleglinek tekintendd-e.
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E kritériumoknak figyelembe kell venniiik a kovetekz6 elemeket:

a)  akészpénzben torténd kiegyenlités targyat képezd, az Unidban
kereskedett arualapti szarmaztatott tigyletekben, kibocsatasi egységekben
vagy azok szarmaztatott iigyleteiben fennalld netté névleges kitettség —
kivéve azokat az 4rualapt szarmaztatott termékeket, kibocsatasi
egységeket vagy azok szarmaztatott tigyleteit, amelyekkel valamely
kereskedési helyszinen kereskednek —az évi 3 milliard EUR kiiszobérték

alatt marad-e; vagy

b)  els6sorban a csoport fotevékenységére forditjak-e azt a tokét, amelyet az

a csoport fektet be, amelyhez a személy tartozik; vagy

c) az (1) bekezdés j) pontjdban emlitett tevékenységek volumene
meghaladja-e vagy sem a csoportszinten végzett egyéb kereskedési

tevékenységek teljes volumenét.

Az ebben a bekezdésben emlitett tevékenységeket csoportszinten kell

figyelembe venni.

Nem tartoznak az e bekezdés masodik albekezdésében emlitett elemek kozé a

kovetkezok:

a) azok a 648/2012/EU rendelet 3. cikkében emlitett csoporton beliili
tgyletek, amelyek a csoport egészének likviditasaval vagy

kockézatkezelésével kapcsolatos célokra szolgalnak;
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b)

azok az arualapu szarmaztatott termékekkel vagy kibocsatasi
egységekkel vagy azok szarmaztatott termékeivel kapcsolatos iigyletek,
amelyek objektiven mérhetd modon csokkentik a kereskedelmi vagy
likviditasfinanszirozasi tevékenységhez kozvetleniil kapcsolodod

kockazatokat;

azok az arualapt szarmaztatott termékekkel vagy kibocsatasi
egységekkel vagy azok szdrmaztatott termékeivel kapcsolatos tigyletek,
amelyek a kereskedési helyszinen a likviditas biztositasaval kapcsolatos
kotelezettségek teljesitésére szolgalnak, amennyiben e kotelezettségeket
az uniods jog vagy a nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezések értelmében a szabalyozd hatosdgok vagy a kereskedelmi

helyszinek eldirjak.”

2. A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:

a)  abekezdés a kdvetkezO ponttal egésziil ki:

»3a. »peénziigyi eszkozok kozotti valtas«: egy pénziigyi eszkdz eladdsa és egy masik

pénziigyi eszkdz vétele vagy egy meglévo pénziigyi eszkozt érintd modositasra

vonatkoz6 jog gyakorlésa;”

b) abekezdés a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

»A4a. kiegészitési zaradék«: olyan zaradék, amely a befektetd védelmére iranyul

annak biztositasa révén, hogy a kdtvény lejarat eldtti visszavaltasa esetén a

kibocsato koteles a kotvényt birtokld befektetdnek kifizetni azon

kamatszelvények netto jelenértékét, amelyekre akkor lett volna jogosult, ha a

kotvény lejarat el6tti bevaltasara nem kertil sor;”
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c) az59. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»J9. »mezdgazdasagiaru-alapl szarmaztatott iigyletek«: az 1308/2013/EU europai

parlamenti és tanacsi rendelet* 1. cikkében ¢€s 1. mellékletének [I-XX. részében
és XXIV/1. részében felsorolt termékekhez, valamint az 1379/2013/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet™ 1. mellékletében felsorolt termékekhez

kapcsolodo szarmaztatott iigyletek;

*%

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 1308/2013/EU rendelete (2013. december
17.) a mezdgazdasagi termékpiacok k6zos szervezésének 1étrehozasarol és a
922/72/EGK, a 234/79/EGK, az 1037/2001/EK ¢és az 1234/2007/EK tanacsi
rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 347.,2013.12.20., 671. 0.).

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 1379/2013/EU rendelete (2013. december
11.) a halaszati és akvakultura-termékek piacanak k6zos szervezésérol, az
1184/2006/EK és az 1224/2009/EK tanacsi rendelet modositasardl, valamint a
104/2000/EK tandcsi rendelet hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 354.,
2013.12.28, 1. 0.).”;

d) abekezdés a kdvetkezo ponttal egésziil ki:

,»02a. »elektronikus formatum«: a papirtol eltéré barmely tartoés adathordozo;”
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e) abekezdés a kdvetkez ponttal egésziil ki:

,05. »tulnyomorészt iizleti jellegli vallalkozascsoport«: olyan csoport, amelynek
fotevékenysége nem az ezen iranyelv szerinti befektetési szolgaltatasok
nyujtasa, a 2013/36/EU iranyelv 1. mellékletében felsorolt barmely
tevékenység folytatdsa vagy arualapt szdrmaztatott tigyletekkel kapcsolatban

végzett arjegyzoi tevékenység.”
3. A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil ki:

,,16a. cikk

Mentesiilés a termékiranyitasi kovetelmények alol

A befektetési vallalkozas mentestil a 16. cikk (3) bekezdésének mésodiktol 6tddikig terjedd
albekezdésében, valamint a 24. cikk (2) bekezdésében meghatarozott kovetelmények alol,
ha az altala nytjtott befektetési szolgaltatas olyan kotvényekhez kapcsolodik, amelyek a
kiegészitési zaradékon kiviil nem tartalmaznak mas bedgyazott szarmazékos terméket,
vagy ha a pénziigyi eszkdzoket kizarolag elfogadhato partnerek részére értékesitik vagy

forgalmazzak.”
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4. A 24. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a)  a(4) bekezdés a kovetkez6 albekezdésekkel egésziil ki:

»~Amennyiben a pénziigyi eszkdz vételére vagy eladasara vonatkoz6 megallapodast
olyan tavkozlési eszkoz igénybevételével kotik meg, amely megakadéalyozza a
koltségekkel és dijakkal kapcsolatos elzetes tdjékoztatast, a befektetési vallalkozas a
koltségekkel és dijakkal kapcsolatos tdjékoztatast az tigyletkotést kovetden
indokolatlan késedelem nélkiil vagy elektronikus formaban, vagy lakossagi ligyfél

kérésére papiron is megadhatja, feltéve, hogy mindkét kdvetkezo feltétel teljesiil:

1. az ugyfél beleegyezett, hogy az ligylet megkdtését kovetden indokolatlan

késedelem nélkiil atveszi a tajékoztatast;

ii.  abefektetési vallalkozas megadta azt a valasztasi lehetdséget az ligyfél

szdmara, hogy a tajékoztatas atvételéig elhalassza az ligylet megkdtését.

A harmadik albekezdésben foglalt kdvetelményeken tilmenden a befektetési
vallalkozas koteles lehetdséget biztositani az ligyfélnek arra, hogy a koltségekkel és
dijakkal kapcsolatos tdjékoztatast telefonon kapja meg az ligylet megkotését

megeldzden.”;
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b) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(52) A befektetési vallalkozés az ezen iranyelvben eldirt valamennyi nydjtand6
informaciot elektronikus formatumban adja at az ligyfeleknek vagy potencialis
tgyfeleknek, kivéve akkor, ha az ligyfél vagy potencialis ligyfél lakossagi
ligyfél vagy potencidlis lakossagi tigyfél, aki papiralapu tajékoztatast kért,

amely esetben ezeket az informéciokat papiron, dijmentesen kell megadni.

A befektetési vallalkozas tajékoztatja a lakossagi iigyfeleket vagy potencialis
lakossagi ligyfeleket, hogy lehetdségiik van papiron megkapni az

informacidkat.

Azokat a meglévo lakossagi ligyfeleket, akik papiron veszik at az ezen iranyelv
szerint nyujtand6 informacidkat, a befektetési vallalkozas az elektronikus
formatumban torténd elkiildés el6tt legalabb nyolc héttel tajékoztatja arrdl,
hogy a tovabbiakban elektronikus formatumban kapjak meg az informaciokat.
A befektetési vallalkozas tajékoztatja az emlitett meglévo lakossagi tigyfeleket,
hogy valasztasuk szerint vagy tovabbra is kaphatnak papiralapu tdjékoztatést,
vagy attérhetnek az elektronikus formatumu tdjékoztatasra. A befektetési
vallalkozésok tajékoztatjak tovabba a meglévo lakossagi ligyfeleket, hogy ha a
nyolchetes iddszak soran nem kérik a papiralapu tijékoztatas folytatasat, akkor
automatikusan elektronikus formatumban fogjak megkapni az informéciokat.
Azokat a meglévd tigyfeleket, akik mar elektronikus formatumban kapjak meg

az ezen iranyelv szerint nyljtand6 informéciokat, nem sziikséges tajékoztatni.”;
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c) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(92) A tagallamok biztositjak, hogy a harmadik felek altal az ligyfeleknek

portfoliokezelési vagy egyéb befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasokat

nyujtd befektetési vallalkozasok részére végzett kutatas akkor tekintendo az (1)

bekezdés szerinti kotelezettségek teljesitésének, ha:

a)

b)

a végrehajtasi vagy kutatasi szolgaltatasok nyujtasat megeldzoen a
befektetési vallalkozas €s a kutatasi szolgaltato megallapodast kotott,
amely azonositja, hogy a végrehajtasi szolgaltatdsokhoz és kutatashoz
kapcsolodo barmely 6sszevont koltség vagy kozos kifizetés mely része

tulajdonithat6 a kutatasnak;

a befektetési vallalkozas tajékoztatja tigyfeleit a harmadik fél kutatasi
szolgaltatok részére teljesitett, végrehajtasi szolgaltatasokhoz és

kutatashoz kapcsolodo kozos kifizetésekrdl; valamint

az 6sszevont koltségek vagy a kozos kifizetés targyat képezo kutatast
olyan kibocsatokat érintden végzik, amelyek piaci kapitalizacidja a
kutatast megel6z6 36 honapos iddszakban — az év végi jegyzésekben
kifejezettek alapjan, amikor nincsenek vagy nem voltak t6zsdén jegyezve
vagy azokban a pénziigyi években, amikor nincsenek vagy nem voltak
tézsdén jegyezve, a sajat tOke mérlegtételiikben — nem haladta meg az

1 milliard EUR-t.

PE-CONS 71/20

MB/md 26
ECOMP.1.B HU



E cikk alkalmazéaséban kutatés alatt olyan kutatasi anyagok vagy szolgaltatasok
értendok, amelyek egy vagy tobb pénziigyi eszkdzre vagy egyéb eszkozokre,
illetve pénziigyi eszk6zok kibocsatoira vagy potencialis kibocsatoira
vonatkoznak, vagy amelyek szorosan kapcsolddnak egy konkrét iparaghoz
vagy piachoz oly mddon, hogy az ezen iparaghoz vagy piachoz tartozé
pénziigyi eszkozokkel, instrumentumokkal vagy kibocsatokkal kapcsolatos

nézetekrdl nyujtanak tajékoztatast.

A kutatas magaban foglalja az olyan anyagokat vagy szolgaltatasokat is,
amelyek kifejezetten vagy implicit médon egy befektetési stratégiat ajanlanak
vagy javasolnak, egy megalapozott véleményt adnak a pénziigyi eszk6zok vagy
instrumentumok jelenlegi vagy jovObeni értékérdl vagy arardl, vagy egyéb
jellegli elemzést és 1) megallapitasokat tartalmaznak, valamint 0 vagy
meglévo informaciok alapjan olyan kovetkeztetéseket vonnak le, amelyek
hasznalhatok a befektetési stratégidhoz, illetve relevansak és hozzaadott értéket
tudnak biztositani a befektetési vallalkozas azon dontéseihez, amelyeket az

adott kutatasért fizetd ligyfelek nevében hoz.”
5. A 25. cikk (2) bekezdése a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,Olyan befektetési tandcs vagy portfoliokezelés nyujtasa esetén, amely pénziigyi eszk6zok
kozotti valtast érint, a befektetési vallalkozasok beszerzik az tigyfél befektetésével
kapcsolatos sziikséges informaciokat, és elemzik a pénziigyi eszk6zok kozotti valtas
koltségeit és hasznait. Befektetési tandcsadas nyljtasa esetén a befektetési vallalkozasok
tajekoztatjak az tigyfelet, hogy a pénziigyi eszk6zok kozotti valtas hasznai meghaladjak-e

az ilyen valtas koltségeit.”
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A 27. cikk (3) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

Az e bekezdésben megallapitott rendszeres, nyilvanos beszamolasi kovetelmény ...[az e
modosito iranyelv hatalybalépésétdl szamitott két év]-ig nem alkalmazando. A Bizottsag
atfogoan feliilvizsgalja az e bekezdésben megallapitott beszamolasi kovetelmények
megfeleldségét, €s ...[e mddositd irdnyelv hatalybalépésétdl szamitott egy év]-ig jelentést

nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.”
A 27. cikk (6) bekezdése a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

»A Bizottsag atfogodan feliilvizsgalja az e bekezdésben megallapitott rendszeres
beszamolasi kdvetelmények megfeleldségét, €s ...[e modositd iranyelv hatalybalépésétdl

szamitott egy év]-ig jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak.”
A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,,29a. cikk

A szakmai igyfelek részére nyujtott szolgaltatasok

(1) A 24. cikk (4) bekezdésének c) pontjaban megallapitott kovetelmények a befektetési
tanacsadas és portfolidkezelési szolgéltatas kivételével nem alkalmazandok a

szakmai ligyfelek részére nyujtott szolgaltatasokra.
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)

3)

A 30.

(1)

A 25. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében, valamint a 25. cikk (6)
bekezdésében megallapitott kovetelmények nem alkalmazandok a szakmai iigyfelek
részére nyujtott szolgaltatasokra, kivéve, ha az emlitett iigyfelek vagy elektronikus
formatumban, vagy papiron arrdl tajékoztatjak a befektetési vallalkozast, hogy €lni

kivannak az emlitett rendelkezésekben biztositott jogokkal.

A tagéllamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok nyilvantartast vezessenek

az ligyfelek (2) bekezdésben emlitett nyilatkozatairdl.”
cikk (1) bekezdésének els6 albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A tagallamok biztositjak, hogy az iigyfelek nevében a megbizasok végrehajtasara
¢s/vagy a sajatszamlas kereskedésre és/vagy megbizasok fogadasara és tovabbitasara
engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozasok anélkiil hozhassanak létre vagy
kothessenek ligyleteket elfogadhato partnerekkel, hogy meg kellene felelniiik az
ilyen tigyletek vagy az ilyen iigyletekhez kozvetleniil kapcsolddo kiegészitd
szolgaltatasok tekintetében — az (5a) bekezdése kivételével — a 24. cikknek, a 25.
cikknek, a 27. cikknek ¢€s a 28. cikk (1) bekezdésének.”
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10. Az 57. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:

a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok az ESMA éltal a (3)

bekezdéssel 0sszhangban elfogadott szabalyozastechnikai standardokban
meghatdrozott szamitasi modszertannal 6sszhangban limiteket allapitsanak
meg ¢és alkalmazzanak a mezdgazdasagiaru-alapt szarmaztatott termékekre,
valamint a kereskedési helyszineken kereskedett kritikus vagy jelentds,
arualapu szarmaztatott termékekre és az ezekkel gazdasagilag egyenértékl,
tdzsdén kiviili tigyletekre vonatkozoan egy személy altal barmely idopontban
tarthatd nettd pozicio nagysaga tekintetében. Az arualapti szarmaztatott
termékek akkor tekintenddk kritikusnak vagy jelentdsnek, ha a zaré pozicioval
nagysagaval, és egy egy éves iddszakra vetitve, atlagosan legalabb 300 000
tételt tesz ki. A limiteket az egy személy altal tartott és a nevében Osszesitett
csoportszinten tartott valamennyi pozicio6 alapjan kell meghatérozni a

kovetkezok érdekében:
a)  piaci visszaélés megelozése;

b)  szabdlyszerli arazasi €s kiegyenlitési feltételek tamogatasa, ideértve a
piactorzitd poziciok megeldzését is, valamint kiilondsen a teljesitési
hoénapban a szarmaztatott termékek ara és az alapul szolgalo aruk
azonnali ara k6zotti konvergencia biztositasa, nem sértve az alapul

szolgalo aru piacan az arfeltarasi folyamatot.
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Az (1) bekezdésben emlitett poziciolimitek nem alkalmazandok:

a)  anem pénziigyi szervezet altal vagy annak nevében tartott olyan
poziciokra, amelyek objektiven mérheté modon csdkkentik € nem
pénziigyi szervezet kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil

kapcsolodo kockazatokat;

b) egy tulnyomorészt iizleti jellegli vallalkozascsoport részét képezo és a
talnyomorészt izleti jellegli vallalkozascsoport nem pénziigyi szervezete
nevében eljard pénziigyi szervezet altal vagy annak nevében tartott
poziciokra, amennyiben e poziciok objektiven mérheté modon
csokkentik az emlitett nem pénziigyi szervezet kereskedelmi

tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolddo kockazatokat;

c) apénziigyi és nem pénziigyi szerzddo felek altal tartott olyan pozicidkra,
amelyek objektiven mérheté modon olyan ligyletekbdl erednek, amelyek
a 2. cikk (4) bekezdése negyedik albekezdésének c) pontjaban emlitettek
szerint egy kereskedési helyszinre vonatkoz¢ likviditas biztositasaval

kapcsolatos kotelezettségek teljesitésére szolgalnak;

d) ad4. cikk (1) bekezdése 44. pontja c) alpontjaban emlitett barmely egyéb
értékpapirra, amely aruhoz vagy az 1. mell¢klet C. szakaszanak 10.

pontjaban emlitett alaptermékhez kapcsolddik.
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Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetendd
eljaras azon pénziigyi szervezet szamara torténé meghatarozasara, amely egy
talnyomorészt lizleti jellegli vallalkozascsoport része, és amely fedezeti
mentességet kérhet az 4ltala tartott olyan poziciokra vonatkozdan, amelyek
objektiven mérheté modon csokkentik a vallalkozascsoport nem pénziigyi
szervezeteinek kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolodd

kockéazatokat.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak az
eljarasnak a meghatarozéasara, amelynek keretében a személyek mentességet
kérhetnek olyan pozicidkra vonatkozdan, amelyek egy kereskedési helyszinre
vonatkozo6 likviditas biztositdsaval kapcsolatos kotelezettségek teljesitésére

szolgalo tigyletekbdl erednek.

Az ESMA a harmadik és a negyedik albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...[kilenc honappal e modositod

iranyelv hatalybalépését kovetden]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen irdnyelvet az e bekezdés
harmadik ¢és negyedik albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasaval kiegészitse.”;
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b) a(3)ésa(4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(3) Az ESMA jegyzéket készit az (1) bekezdésben emlitett kritikus vagy jelentds
arualapu szarmaztatott termékekrol, és szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki azon szamitasi modszertan meghatarozasara,
amelyet az illetékes hatésagoknak alkalmazniuk kell a havi azonnali
pozicidlimitek és az egyéb, természetben €s készpénzben kiegyenlitett,
arualapu szadrmaztatott termékekre vonatkozo, az érintett szarmaztatott termék

jellemzo6in alapuld havi poziciolimitek megallapitasara.

Az (1) bekezdésben emlitett kritikus vagy jelentds arualapti szarmaztatott
termékek jegyzékének elkészitésekor az ESMA a kovetkezo tényezdket veszi

figyelembe:
a)  apiaci szereplok szama;
b)  az adott szarmaztatott termék alapjaul szolgalo aru.

Az elso albekezdésben emlitett szamitasi modszertan meghatarozasakor az

ESMA a kovetkezd tényezdket veszi figyelembe:
a)  azalapul szolgdlo6 arubol leszallitando mennyiség;

b)  aszarmaztatott termékben foglalt 6sszes nyitott pozicio6 és az alapul
szolgal6 ugyanazon arut tartalmazd mas pénziigyi eszkdzokben foglalt

0sszes nyitott pozicio;
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c) apiaci szereplok szama és nagysaga;

d) azalapul szolgdlo arupiac jellemzo6i, beleértve a termelés, a fogyasztas és

a piacra szallitas jellemz6 modjait;
e)  1j arualapu szarmaztatott termékek kidolgozasa;

f)  akereskedési helyszint miikodtetd befektetési vallalkozasok vagy piaci
szereplok, valamint egyéb joghatosagok poziciolimitekkel kapcsolatos

tapasztalatai.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket ...[kilenc honappal e mddosito irdnyelv hatalybalépését

kovetden]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen irdnyelvet az e bekezdés els6
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse.
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4

Az illetékes hatosag poziciolimiteket hataroz meg a kereskedési helyszineken
kereskedett kritikus vagy jelentds arualapu szarmaztatott termékekre és
mezogazdasagiaru-alapu szarmaztatott termékekre vonatkozoan, a Bizottsag
altal a (3) bekezdés szerint elfogadott szabalyozastechnikai standardokban
megallapitott szamitasi modszertan alapjan. Az ilyen poziciolimitek magukban

foglaljak a gazdasagilag egyenértékii t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyleteket is.

Amennyiben a piacon jelentds valtozas kovetkezik be, ideértve a leszallitando
mennyiségnek vagy a nyitott pozicionak az illetékes hatosag altal
meghatdrozotthoz viszonyitott jelentds valtozasat is, az illetékes hatosag
feliilvizsgalja és 1jbol meghatarozza az els6 albekezdésben emlitett
pozicidlimiteket a Bizottsag altal a (3) bekezdés szerint elfogadott
szabalyozastechnikai standardokban megallapitott szamitasi modszertan

alapjan.”;
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c) a(6),a(7)ésa(8)bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1€p:

,»(6) Amennyiben ugyanazon alaptermékhez kapcsolddod és ugyanazon jellemzokkel
rendelkez0, mezdgazdasagiaru-alapt szarmaztatott termékekkel egynél tobb
joghatosag kereskedési helyszinein jelentds nagysagrendben kereskednek, vagy
amennyiben ugyanazon alaptermékhez kapcsolodo €s ugyanazon jellemzokkel
rendelkezd kritikus vagy jelentds arualapu szarmaztatott termékekkel egynél
tobb joghatdsag kereskedési helyszinein kereskednek, azon kereskedési
helyszin illetékes hatosdga, ahol a legnagyobb mértékii forgalmat bonyolitjak
(a tovabbiakban: a kozponti illetékes hatosag), egységes poziciolimitet allapit
meg, amelyet az adott szarmaztatott termékek esetében minden kereskedésre
alkalmazni kell. A kozponti illetékes hatdsag az alkalmazando egységes
pozicidlimitrdl és ezen egységes poziciolimit barmely feliilvizsgalatarol
konzultaciot folytat a tobbi olyan kereskedési helyszin illetékes hatosagaival,
ahol az emlitett mezdgazdasagiaru-alapu szarmaztatott termékekkel jelentOs
nagysagrendben kereskednek, illetve ahol ezen kritikus vagy jelentds drualapti

szarmaztatott termékekkel kereskednek.

Azon illetékes hatdsagok, amelyek nem fogadjak el a kdzponti illetékes
hatosag altal meghatarozott egységes poziciolimitet, irasban teljeskoriien és
részletesen kifejtik azon indokokat, amelyek alapjan ugy tekintik, hogy az (1)
bekezdésben megallapitott kdvetelmények nem teljestiiltek. Az illetékes
hatésagok kozotti véleménykiilonbségbdl eredd barmely vitat az ESMA
rendezi az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke szerinti hataskorének megfelelden.
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Azon kereskedési helyszinek illetékes hatdsagai, ahol ugyanazon
alaptermékhez kapcsolodé €s ugyanazon jellemzokkel rendelkezo,
mezogazdasagiaru-alapu szarmaztatott termékekkel jelents nagysagrendben
kereskednek vagy ugyanazon alaptermékhez kapcsolodo €és ugyanazon
jellemzokkel rendelkezd, kritikus vagy jelentds arualapti szarmaztatott
termékekkel kereskednek, valamint az adott szarmaztatott termék
poziciobirtokosainak illeté¢kes hatosagai a vonatkozé adatok kdlcsonds
atadasara is kiterjedo egyiittmiikodési megallapodéasokat kdtnek annak
érdekében, hogy lehetdvé tegyék az egységes pozicidlimit nyomon kovetését és

érvényesitését.

(7) Az ESMA évente legalabb egyszer ellendrzi, hogy az illetékes hatosagok
milyen mdodon hajtottak végre az ESMA altal a (3) bekezdés szerint
kidolgozott szamitasi mddszertannal §sszhangban megallapitott
pozicidlimiteket. Ennek soran az ESMA biztositja, hogy az ugyanazon
alaptermékhez kapcsolodoé €s ugyanazon jellemzdkkel rendelkezd,
mezdgazdasagidru-alapu szdrmaztatott termékek vagy kritikus vagy jelentds
ligyletek esetében ténylegesen egységes pozicidlimitet alkalmazzanak attol

fiiggetlentil, hogy azokkal hol kereskednek a (6) bekezdésnek megfelelden.

(8) A tagallamok biztositjak, hogy az olyan kereskedési helyszint miikddtetd
befektetési vallalkozasok vagy piaci szereplok, amelyen 4rualapt szarmaztatott
termékekkel kereskednek, pozicidkezelési kontrollmechanizmust
alkalmazzanak, beleértve azt is, hogy a kereskedési helyszin jogosult a

kovetkezokre:

a)  aszemélyek nyitott pozicidinak nyomon kdvetése;
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b)  avonatkozdé dokumentumokat is beleértve a személyektdl szarmazo
valamennyi relevans informaciok beszerzése, amelyek a vallalt pozicid
vagy kitettség nagysagara ¢€s rendeltetésére, tovabba a tényleges
tulajdonosokra, barmely egyiittes fellépéssel kapcsolatos megegyezésre,
az alapul szolgal6 piacon meglévo barmely kapcsolddo eszkozre vagy
kotelezettségre, beleértve adott esetben az ugyanazon alaptermékhez
kapcsolddo és ugyanazon jellemzokkel rendelkezd arualapt szarmazékos
termékekhez kapcsolodo, mas kereskedési helyszineken és t6zsdén kiviil,

tagokon ¢és résztvevokon keresztiil meglévo pozicidkra vonatkoznak;

c) egy személytdl annak kérése, hogy ideiglenesen vagy tartdsan lezarja
intézkedést a pozicid lezarasa vagy csokkentése érdekében, amennyiben

az adott személy nem tesz eleget a kérésnek; valamint

d) egy személy kotelezése arra, hogy megallapodas szerinti aron és
mértékben ideiglenesen, a jelentds vagy dominans pozicidobodl fakadod
hatasok mérséklésének kifejezett szandékaval irdnyitson vissza likviditast

a piacra.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben az
¢érintett kereskedési helyszinek jellemzdit figyelembe véve meghatarozza a

pozicidkezelési kontrollmechanizmus tartalmat.
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Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [kilenc
hoénappal e modosito iranyelv hatalybalépését kdvetden]-ig benyujtja a

Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen iranyelvet az e bekezdés
masodik albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasaval

kiegészitse.”;
d) a(12)bekezdés d) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,d) annak meghatdrozasat, hogy e cikk (6) bekezdése szerint mi mindsiil jelentds

nagységrendnek;”.
11. Az 58. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,»A poziciok jelentése nem vonatkozik a 4. cikk (1) bekezdése 44. pontjanak c)
alpontjaban emlitett barmely egyéb értékpapirokra, amelyek aruhoz vagy az 1.

melléklet C. szakaszdnak 10. pontjdban emlitett alaptermékhez kapcsolodnak.”;

PE-CONS 71/20 MB/md

ECOMP.1.B HU

39



b)  a(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A tagallamok biztositjak, hogy az drualapu szarmaztatott termékekkel vagy
kibocsatasi egységekkel, illetve azok szarmaztatott termékeivel kereskedési
helyszinen kiviil kereskedd befektetési vallalkozasok az 57. cikk (6)
bekezdésében emlitett kozponti illetékes hatosag vagy — kozponti illetékes
hatdsdg hianyaban — az arualapu szarmaztatott termékek vagy kibocsatasi
egysegek, illetve ezek szarmaztatott termékeinek kereskedési helyszine szerinti
illetékes hatosag részére legalabb naponta rendelkezésre bocsassak az altaluk,
valamint ligyfeleik altal, azok ligyfelei altal — a végso ligyfél eléréséig — a
gazdasagilag egyenértéki t6zsdén kiviili tigyletekben és adott esetben a
kereskedési helyszinen kereskedett drualapli szarmaztatott termékekben,
kibocsatasi egységekben, illetve ezek szdrmaztatott termékeiben tartott
poziciok teljes bontasat, a 600/2014/EU rendelet 26. cikkével és adott esetben
az 1227/2011/EU rendelet 8. cikkével d6sszhangban.”

12. A 73. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A tagallamok megkdvetelik a befektetési véallalkozasoktol, a piacmiikodtetdktol, a
600/2014/EU rendelettel 6sszhangban engedélyezett azon APA-kt6l és ARM-ektol,
amelyekre nem vonatkozik eltérés az emlitett rendelet 2. cikkének (3) bekezdése
szerint, az adatszolgaltatoktol, a befektetési szolgaltatasok vagy tevékenységek,
illetve kiegészitd szolgaltatasok kapcsan a hitelintézetektdl, valamint harmadik
orszagok fidkirodaitol, hogy olyan megfeleld eljarasokat alakitsanak ki, amelyekkel
az alkalmazottaik egy meghatarozott, fiiggetlen és 6nallé csatornan keresztiil

belsdleg jelenthetik a tényleges vagy potencialis jogsértéseket.”
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13. A 89. cikk (2)—(5) bekezdésének helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsagnak a 2. cikk (3) bekezdésében, a 2. cikk (4) bekezdésében, a 4. cikk (1)
bekezdése 2. pontjanak mésodik albekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében, a 13.
cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében, a 23. cikk (4) bekezdésében, a
24. cikk (13) bekezdésében, a 25. cikk (8) bekezdésében, a 27. cikk (9)
bekezdésében, a 28. cikk (3) bekezdésében, a 30. cikk (5) bekezdésében, a 31. cikk
(4) bekezdésében, a 32. cikk (4) bekezdésében, a 33. cikk (8) bekezdésében, az 52.
cikk (4) bekezdésében, az 54. cikk (4) bekezdésében, a 58. cikk (6) bekezdésében, a
64. cikk (7) bekezdésében, a 65. cikk (7) bekezdésében és a 79. cikk (8)
bekezdésében emlitett felhatalmazasa hatarozatlan iddre szol 2014. jalius 2-t6l

kezdddo hatallyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 2. cikk (3)
bekezdésében, a 2. cikk (4) bekezdésében, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak
masodik albekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (1) bekezdésében, a
16. cikk (12) bekezdésében, a 23. cikk (4) bekezdésében, a 24. cikk (13)
bekezdésében, a 25. cikk (8) bekezdésében, a 27. cikk (9) bekezdésében, a 28. cikk
(3) bekezdésében, a 30. cikk (5) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 32.
cikk (4) bekezdésében, a 33. cikk (8) bekezdésében, az 52. cikk (4) bekezdésében, az
54. cikk (4) bekezdésében, az 58. cikk (6) bekezdésében, a 64. cikk (7)
bekezdésében, a 65. cikk (7) bekezdésében és a 79. cikk (8) bekezdésében emlitett
felhatalmazast. A visszavonasrdl sz616 hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott
felhatalmazast. A hatarozat az Europai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését
kovetd napon, vagy a benne megjeldlt késdbbi idépontban 1€p hatalyba. A hatarozat

nem €rinti a mar hatalyban 1év0, felhatalmazéson alapuld jogi aktusok érvényességét.
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©)

A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden

haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrol az Eurdpai Parlamentet és a Tanécsot.

A 2. cikk (3) bekezdése, a 2. cikk (4) bekezdése, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak
masodik albekezdése, a 4. cikk (2) bekezdése, a 13. cikk (1) bekezdése, a 16. cikk
(12) bekezdése, a 23. cikk (4) bekezdése, a 24. cikk (13) bekezdése, a 25. cikk (8)
bekezdése, a 27. cikk (9) bekezdése, a 28. cikk (3) bekezdése, a 30. cikk (5)
bekezdése, a 31. cikk (4) bekezdése, a 32. cikk (4) bekezdése, a 33. cikk (8)
bekezdése, az 52. cikk (4) bekezdése, az 54. cikk (4) bekezdése, az 58. cikk (6)
bekezdése, a 64. cikk (7) bekezdése, a 65. cikk (7) bekezdése vagy a 79. cikk (8)
bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép
hatalyba, ha az Europai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrol valo értesitését
kovetd harom honapon beliil sem az Europai Parlament, sem a Tanacs nem emelt
ellene kifogast, illetve ha az emlitett idotartam lejartat megel6zden mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tanacs arrdl tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast
emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az iddtartam

harom hénappal meghosszabbodik.”
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14. A 90. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A Bizottsag a kibocsatési egységek vagy az azokhoz kapcsolodd szarmaztatott
termékek tekintetében 2021. december 31-ig feliilvizsgalja a 2. cikk (1)
bekezdésének j) pontjadban megallapitott mentesség hatasat, €s a feliilvizsgalathoz
adott esetben mellékeli a mentesség modositasara iranyul6 jogalkotasi javaslatot.
Ezzel 6sszefiiggésben a Bizottsag értékeli a kibocsatasi egységek és az azokhoz
kapcsolddo szarmaztatott termékek unios €s harmadik orszagbeli forgalmazasat, a 2.
cikk (1) bekezdésének j) pontjaban megallapitott mentességnek a befektetok
védelmére gyakorolt hatdsat, a kibocsatasi egységek €s az azokhoz kapcsolodo
szarmaztatott termékek piacainak integritasat és atlathatésagat, valamint azt, hogy
sziikséges-e intézkedéseket elfogadni a harmadik orszagbeli kereskedési

helyszineken folytatott kereskedés kapcsan.”

2. cikk
Az (EU) 2019/878 iranyelv modositasai

A 2. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»(1) A tagallamok 2020. december 28-ig elfogadjak és kihirdetik:

a) azezen iranyelv rendelkezéseinek valdé megfeleléshez sziikséges, hitelintézeteket

érint0 intézkedéseket;

b) azezeniranyelv 1. cikke (1) és (9) bekezdésének a 2013/36/EU irdnyelv 2. cikkének
(5) és (6) bekezdése és 21b. cikke tekintetében vald megfeleléshez sziikséges,

hitelintézeteket és befektetési vallalkozasokat érint6 intézkedéseket.
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Errdl haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot.

A tagéallamok ezeket a rendelkezéseket 2020. december 29-t01 alkalmazzak. Mindazonaltal
az ezen iranyelv 1. cikkének 21. pontjaban és 29. pontjanak a), b) és ¢) alpontjaban a
2013/36/EU iranyelv 84. cikkére és 98. cikkének (5) és (5a) bekezdésére tekintettel
meghatarozott modositasoknak valé megfeleléshez sziikséges rendelkezéseket 2021. junius
28-t01, az ezen iranyelv 1. cikkének 52. és 53. pontjaban a 2013/36/EU iranyelv 141b. és
141c. cikkére, valamint 142. cikkének (1) bekezdésére tekintettel meghatarozott
modositasoknak valdo megfeleléshez sziikséges rendelkezéseket pedig 2022. januar 1-jétol

kell alkalmazni.

A tagallamok 2021. junius 26-ig elfogadjak, kihirdetik és alkalmazzak az ezen iranyelv
rendelkezéseinek vald megfeleléshez sziikséges, a befektetési vallalkozasokat érintd

intézkedéseket, az elsd albekezdés b) pontjadban emlitett intézkedések kivételével.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az
iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell fiizni. A

hivatkozas modjat a tagallamok hatdrozzdk meg.”
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3. cikk
A 2013/36/EU iranyelv modositasai

A 94. cikk (2) bekezdésének harmadik, negyedik és 6todik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg
1ép:

»A 92. cikk (3) bekezdésében emlitett azon munkavallalok azonositasa céljabol, akiknek szakmai
tevékenysége 1ényeges hatast gyakorol az intézmény kockazati profiljara, kivéve a befektetési
vallalkozasok munkavallaloit, az EBH a kovetkez6k meghatarozasara szolgalo kritériumokat

meghataroz6 szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki:
a) vezetdi feleldsség s ellendrzési feladatok;

b) Iényeges szervezeti egység és jelentds hatds az érintett szervezeti egység kockazati

profiljara; valamint

C) a 92. cikk (3) bekezdésében kifejezetten nem emlitett olyan egyéb munkavallaloi
kategoriak, amelyek esetében a munkavallalok szakmai tevékenységei 0sszehasonlithato
moédon ugyanolyan Iényeges hatast gyakorolnak az intézmény kockézati profiljara, mint az

emlitett bekezdésben emlitett kategoridk esetében.

Az EBH-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2019. december 28-ig kell

benyujtania a Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen irdnyelvet az e bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével 6sszhangban
torténo elfogadasaval kiegészitse. A befektetési vallalkozasokra alkalmazando6 szabalyozastechnikai
standardok tekintetében az ezen iranyelvnek az (EU) 2018/843 eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvvel” modositott 94. cikke (2) bekezdésében megallapitott felhatalmazas 2021. junius 26-ig

tovabbra is alkalmazando.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2018/843 iranyelve (2018. majus 30.) a pénziigyi
rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valé felhasznaldsanak
megel6zésérol szol6 (EU) 2015/849 iranyelv, valamint a 2009/138/EK és a 2013/36/EU
iranyelv modositasarol (HL L 156., 2018.6.19., 43. 0.).”

4.cikk

Atiiltetés

(1) A tagéallamok ...[ezen modosito irdnyelv hatalybalépésétdl szamitott kilenc honap]-ig
elfogadjak és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kdzigazgatési rendelkezéseket,
amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek megfeleljenek. E rendelkezések

szovegét haladéktalanul kozlik a Bizottsaggal.

A tagallamok ezeket az intézkedéseket ...[e modosito iranyelv hatdlybalépésétdl szamitott

12 honap]-tol/-t6] kezddédden alkalmazzak.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal belsd joguk azon foébb rendelkezéseinek szovegét,

amelyeket az ezen irdnyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
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3) Az (1) bekezdéstdl eltérve a 2013/36/EU és az (EU) 2019/878 iranyelv modositasait 2020.

december 28-t61 kell alkalmazni.

5. cikk

Feliilvizsgalat

A Bizottsag 2021. julius 31-ig — a Bizottsag altal lefolytatott nyilvanos konzultaci6 eredményei
alapjan — feliilvizsgalja tobbek kozott a) az értékpapirpiacok struktirdjanak mikodését a 2020 utani
uj gazdasagi realitasok tiikkrében, a piaci struktiraval kapcsolatos adatokat €s adatmindséget érintd
kérdéseket, valamint az atlathatosagi szabalyokat, beleértve a harmadik orszdgokkal kapcsolatos
kérdéseket, b) a kutatasra vonatkozd szabalyokat, c) a tanacsadoknak torténd kifizetések
valamennyi forméajara ¢és azok szakmai képzettségének szintjére vonatkozé szabalyokat, d) a
termékiranyitast, e)a veszteségre vonatkoz6 adatszolgéltatast, valamint f) az tigyfelek
kategorizalasat. A Bizottsag adott esetben jogalkotési javaslatot nyudjt be az Eurdpai Parlamentnek

¢és a Tanacsnak.
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6. cikk
Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Europai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd napon 1ép hatalyba.
7. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagéllamok a cimzettjei.

Kelt ...,

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol

az elnok az elnok
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