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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2023/...
ze dne ...,

kterym se méni narizeni (EU) 2015/760,
pokud jde o pozadavky tykajici se investi¢nich politik a podminek provozovani ¢innosti
evropskych fondii dlouhodobych investic a rozsah zpiisobilych investi¢nich aktiv,
poZadavky na sloZeni portfolia a rozloZeni rizika, penézité zapijcky

a dalsi pravidla pro fondy

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodatského a socidlniho vyboru!,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

1 Ut. vést. C 290, 29.7.2022, s. 64. ’
2 Postoj Evropského parlamentu ze dne 15. unora 2023 (dosud nezvetejnény v Ufednim
véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne ....
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vzhledem k témto divodum:

(1

)

)

Od pfijeti nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760! bylo udéleno povoleni
jen nékolika evropskym fondim dlouhodobych investic (ELTIF). Celkovy objem cistych
aktiv téchto fondu se v roce 2021 odhadoval na ptiblizné¢ 2 400 000 000 EUR.

Z dostupnych udaji o trhu vyplyva, ze se segment fondiit ELTIF nerozviji v takovém
rozsahu, jak se oCekavalo, a to i pfes to, Zze se Unie zaméfuje na podporu dlouhodobého

financovani v Unii.

Koncentrovanou povahu trhu jak ze zemépisného hlediska, tak z hlediska typu investic
dokladaji nekteré vlastnosti trhu fondi ELTIF, mezi néz patii nizky pocet fondul, nizky
objem ¢istych aktiv, nizky pocet jurisdikci, v nichz maji fondy ELTIF sidlo, a slozeni
portfolii zamé&fené na urcité kategorie zpusobilych investic. Kromé toho se zd4, ze chybi
povédomi a finan¢ni gramotnost a predevs$im vyssi troven divery a spolehlivosti, pokud
jde o finan¢ni odvétvi, coz je tfeba prekonat, maji-li se fondy ELTIF stat piistupnéj$imi a
oblibenéjsimi u neprofesionalnich investort. Je proto zapotiebi pfezkoumat fungovani
pravniho rdmce upravujiciho provozovani fondt ELTIF, aby se zajistilo, Ze do podnikd,
které potiebuji kapital, a do dlouhodobych investi¢nich projekti bude smétovat vice

investic.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015
o evropskych fondech dlouhodobych investic (Ut. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).
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V soucasnosti je cilem natizeni (EU) 2015/760 smérovat kapital do evropskych
dlouhodobych investic do redlné ekonomiky Unie. Tak mlze dojit k tomu, ze vétSina aktiv
a investic fondu ELTIF nebo hlavni pfijmy ¢i zisk z téchto aktiv a investic se budou
nachazet v Unii. Dlouhodobé¢ investice do projektli, podniki a infrastrukturnich projektt ve
tietich zemich vSak mohou také ptivést kapital do fondi ELTIF, a byt pfinosné pro
hospodatstvi Unie. Tyto pfinosy mohou byt zajiS§tény mnoha zptsoby, mimo jiné
prostiednictvim investic, jeZ podporuji rozvoj piihrani¢nich regionii, posiluji obchodni,
finan¢ni a technologickou spolupraci a usnadiuji investice do ekologickych a energeticky
udrzitelnych projektti. Urcita dlouhodoba aktiva a investice, které jsou pfinosné pro
realnou ekonomiku Unie, naptiklad podmoiské kabely z optickych vlaken, které propojuji
Evropu s jinymi kontinenty, vystavba terminalt pro zkapalnény zemni plyn a souvisejici
infrastruktury nebo pteshrani¢ni investice do zafizeni na vyrobu energie z obnovitelnych
zdroju, které ptispivaji k odolnosti elektrické sité a energetické bezpecnosti Unie, budou
skute¢né nevyhnuteln€ umistény ve tretich zemich. Vzhledem k tomu, Ze z investic do
podnikt kvalifikovanych pro portfolio a zptsobilych aktiv ze tfetich zemi mohou mit
prospéch investofi a spravci fondi ELTIF 1 hospodatstvi, infrastruktura, udrzitelnost
klimatu a zivotniho prostfedi a ob¢ané téchto tfetich zemi, nemélo by natizeni (EU)
2015/760 branit tomu, aby se vétSina aktiv a investic fondu ELTIF ¢i hlavni zisk z téchto

aktiv a investic nachazely ve treti zemi.
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S ohledem na skute¢nost, ze fondy ELTIF mohou usnadnit dlouhodobé¢ investice mimo
jiné do energetické, dopravni a socidlni infrastruktury a vytvareni pracovnich mist a prispét
k dosazeni Zelené¢ dohody pro Evropu, by natizeni (EU) 2015/760 mélo byt odpovidajicim
zpusobem zménéno tak, aby jeho cilem bylo usnadnit ziskavani a nasmérovani kapitalu do
dlouhodobych investic do realné ekonomiky, véetné investic, které podporuji Zelenou
dohodu pro Evropu a dalsi prioritni oblasti, a zajistit, aby kapitalové toky smétovaly do
projekti, které privedou hospodaistvi Unie na cestu k inteligentnimu a udrzitelnému rastu

podporujicimu zaclenéni.

Je nezbytné zajistit, aby spravci aktiv méli pti investovani do fady kategorii realnych aktiv
vétsi flexibilitu. Redlna aktiva by se proto méla povazovat za kategorii zptisobilych aktiv
za predpokladu, Ze tato realnd aktiva maji hodnotu diky své podstaté a vlastnostem. Tato
realnd aktiva zahrnuji nemovity majetek, jako je komunikacni, environmentalni,
energetickd nebo dopravni infrastruktura, socialni infrastruktura, véetné domovti pro
seniory nebo nemocnic, jakoz i infrastruktura pro vzdélavani, zdravotnictvi a socialni péci
nebo priimyslova zatizeni a dalsi aktiva, mezi néZ patii duSevni vlastnictvi, plavidla,

vybaveni, strojni zatizeni, letadla nebo Zelezni¢ni park.
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Za zpusobilé investice do realnych aktiv by mély byt rovnéz povazovany investice do
obchodnich nemovitosti, zatizeni v oblasti vzdélavani, poradenstvi, vyzkumu, vyvoje,
vcetn¢ infrastruktury a jinych aktiv poskytujicich hospodarsky nebo socialni uzitek, sportu
nebo nemovitosti urcenych k bydleni, v€etné domovii pro seniory nebo socidlniho
bydleni, nebot’ tato aktiva mohou pfispivat k dosazeni cile inteligentniho a udrzitelného
rustu podporujiciho za¢lenéni. Aby bylo mozné provadét investicni strategie v ptipadé, ze
piimé investice do realnych aktiv nejsou mozné nebo jsou nehospodarné, mély by
zpusobilé investice do realnych aktiv zahrnovat také investice do prav souvisejicich

s vodou, lesy, vystavbou a nerostnymi surovinami.

Zpusobila investicni aktiva by méla byt chapana tak, Ze nezahrnuji umélecka dila,
rukopisy, zasoby vina, Sperky nebo jiné aktiva, kterd sama o sob& neptedstavuji

dlouhodobé¢ investice do realné ekonomiky.
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9) Je nezbytné zajistit, aby byly fondy ELTIF pro spravce aktiv atraktivngjsi, a rozsitit skalu
investicnich strategii, jez maji spravci fondi ELTIF k dispozici, aby se zamezilo
jakémukoli nepfiméfenému omezeni rozsahu zptsobilosti aktiv a investi¢nich Cinnosti
fondt ELTIF. Zptisobilost realnych aktiv by neméla zaviset na jejich povaze a cilech nebo
na environmentalnich, socialnich nebo spravnich otazkach a souvisejicim zvetejiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti a na obdobnych podminkach, na které se jiz vztahuji
naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088' a (EU) 2020/8522. Fondy ELTIF
vSak nadale podléhaji povinnostem vyplyvajicim z natizeni (EU) 2019/2088 o
zvetejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti. Zejména pokud fondy ELTIF
prosazuji environmentalni nebo socialni vlastnosti nebo maji za cil udrzitelné investice,
maji spliiovat pozadavky na zvetejiiovani informaci stanovené v ¢lancich 8 nebo 9 natizeni
(EU) 2019/2088, pticemz kazdy z téchto ¢lanki obsahuje podrobné pozadavky na

transparentnost zvetejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy.

(10) S cilem podpotit toky soukromého kapitalu smérem k environmentalné udrzitelngj$im
investicim by mélo byt vyjasnéno, ze fondy ELTIF mohou rovnéz investovat do zelenych
dluhopist. Zaroven by mélo byt rovnéz zajisténo, aby se fondy ELTIF zamé&fovaly na
dlouhodobé investice a aby byly dodrzovany pozadavky natizeni (EU) 2015/760 tykajici se
zpusobilych investi¢nich aktiv. Zelené dluhopisy, které spliuji tyto pozadavky na
zpusobilost a které jsou vydavany podle natizeni Evropského parlamentu a Rady o
evropskych zelenych dluhopisech, by proto mély byt vyslovné uvedeny na seznamu

zpusobilych investi¢nich aktiv.

1 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019

o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb (UF. vést.
L 317,9.12.2019, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o ziizeni
ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a 0 zméné naiizeni (EU) 2019/2088 (U¥. vést.

L 198, 22.6.2020, s. 13).

PE-CONS 69/22 JF/as 6
ECOFIN CS



(1)

(12)

Pro zajisténi lepsiho pfistupu investort k aktudlnéj$im a uplnéjSim informacim o trhu
fondli ELTIF je zapottebi, aby byly udaje obsazené v centralnim vefejném rejstiiku
uvedeném v nafizeni (EU) 2015/760 podrobné;jsi a aktudlngjsi. Uvedeny rejstiik by proto
m¢l vedle stavajicich informaci obsahovat 1 dalsi informace, mezi néz patii v pfislusnych
ptipadech identifika¢ni kod pravnické osoby (LEI) a vnitrostatni identifika¢ni kod fondu
ELTIF, nazev, adresa a identifika¢ni kdd pravnické osoby spravce fondu ELTIF,
mezinarodni identifikacni ¢islo cenného papiru (ISIN) fondu ELTIF a vSech jednotlivych
tfid podilovych jednotek nebo akcii, ptislusny organ fondu ELTIF a domovsky ¢lensky stat
tohoto fondu ELTIF, ¢lenské staty, ve kterych je fond ELTIF nabizen, informaci o tom,
zda mize byt fond ELTIF nabizen i neprofesionalnim investorim, nebo zda mtize byt
nabizen pouze profesionalnim investorim, datum udéleni povoleni fondu ELTIF a datum,

od kdy je fond ELTIF nabizen.

Investice fondt ELTIF Ize provadét prostiednictvim zprosttedkujicich subjektt, véetné
zvlastnich ucelovych jednotek a sekuritiza¢nich nebo agregac¢nich jednotek nebo
holdingovych spole¢nosti. Natizeni (EU) 2015/760 v soucasné dobé vyzaduje, aby byly
investice do kapitdlovych nebo kvazikapitalovych néstroji podnikii kvalifikovanych pro
portfolio provadény pouze v ptipadé, ze tyto podniky jsou vétSinove vlastnénymi
dcefinymi spole¢nostmi, coz vyrazné omezuje rozsah zpusobilych aktiv. Fondim ELTIF
by proto mélo byt v zdsad¢ umoznéno provadeét mensinove spolecné investice do
investi¢nich pfilezitosti. Diky tomu by fondy ELTIF mély byt flexibilné;si pti provadéni
svych investi¢nich strategii, a tim 1 atraktivnéj$i pro vice investorti investi¢nich projektt

a mely by mit moznost rozsifit rozsah moznych zptisobilych cilovych aktiv, coz je zasadni

pro provadéni strategii nepfimych investic.
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(13)

Jelikoz panuji obavy, Ze strategie fondu fondii mohou vést k provadéni investic, které by
nespadaly do rozsahu zptisobilych investi¢nich aktiv, omezuje v soucasné dob¢ natizeni
(EU) 2015/760 investice do jinych fondl po celou dobu trvani fondu ELTIF. Strategie
fondu fondt jsou vSak béznym a velmi G¢innym zplisobem, jak rychle ziskat expozici vici
nelikvidnim aktiviim, zejména ve vztahu k nemovitostem a s ohledem na plné splacené
kapitalové struktury. Je proto nezbytné, aby mohly fondy ELTIF investovat do jinych
fondt, diky cemuz by mohly rychleji umistovat kapital. Diky tomu, Ze by fondy ELTIF
mohly investovat do fondu fondii, by rovnéz mohla byt ptebytecna hotovost opétovné
investovana do fond, jelikoz rizné investice s riznymi dobami splatnosti mohou snizit
podil drzené hotovosti fondu ELTIF. Je proto nezbytné, aby byla pro spravce fondi ELTIF
roz§ifena zpusobilost strategii fondu fondii nad rdmec investic do evropskych fondl
rizikového kapitalu (EuVECA) nebo evropskych fondil socialniho podnikani (EuSEF).
Kategorie subjektti kolektivniho investovani, do kterych mohou fondy ELTIF investovat,
by se tak mély rozsifit o subjekty kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych
papirti (SKIPCP) a rovnéz o unijni alternativni investi¢ni fondy, které spravuji unijni
spravci alternativnich investi¢nich fondl. S cilem zajistit G€innou ochranu investord je
vSak dale nutné stanovit, ze pokud fond ELTIF investuje do jinych fondi ELTIF, do fondt
EuVECA, EuSEF, SKIPCP a unijnich alternativnich investi¢nich fonda, které spravuji
unijni spravci alternativnich investi¢nich fondi, mély by tyto subjekty kolektivniho
investovani rovnéz investovat do zptsobilych investic a samy by nem¢ly investovat vice
nez 10 % svého kapitéalu do dalSiho subjektu kolektivniho investovani. Aby se zabranilo
obchazeni téchto pravidel a aby se zajistilo, ze fondy ELTIF na zéklad¢ celkového
portfolia spliiuji pozadavky natizeni (EU) 2015/760, méla by byt aktiva a pozice fondu
ELTIF pfi penéZzité zapijcce kombinovana s aktivy a pozicemi subjektt kolektivniho
investovani, do nichz fond ELTIF investoval, pfi penézité zaptjcce, s cilem posoudit, zda

jsou dodrZeny pozadavky na sloZeni portfolia a rozlozeni rizika, jakoZ i limity zaptjcek.
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(14) Natizeni (EU) 2015/760 v soucasné dob¢ pozaduje, aby méla zplsobild investic¢ni aktiva,
jez predstavuji jednotliva redlna aktiva, hodnotu nejméne 10 000 000 EUR. Portfolia
realnych aktiv se vSak Casto skladaji z fady jednotlivych realnych aktiv, jejichz hodnota je
vyrazn¢ nizsi nez 10 000 000 EUR. Pozadavek minimalni hodnoty jednotlivych realnych
aktiv by proto mél byt zrusen. Ocekava se, Ze odstranéni tohoto zbyte¢ného pozadavku
prisp&je k diverzifikaci investi¢nich portfolii a podpofi €inngjsi investice fondi ELTIF do
realnych aktiv a zdrovenl umozni zohlednit riizné trovné rozvoje dlouhodobych

investi¢nich nastrojt v ¢lenskych statech.
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(15) Je zapotiebi rozsifit rozsah zptsobilych investi¢nich aktiv a podporovat investice fondl
ELTIF do sekuritizovanych aktiv. Mélo by se proto upiesnit, ze pokud podkladové aktiva
tvofi dlouhodobé expozice, méla by zptisobila investic¢ni aktiva zahrnovat také jednoduché,
transparentni a standardizované sekuritizace, jak je uvedeno v ¢lanku 18 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402'. Tyto dlouhodobé expozice zahrnuji
sekuritizace uvéry na obytné nemovitosti, které jsou zajistény jednou nebo vice
hypotékami na nemovitosti urcené k bydleni (cenné papiry kryté hypotecnim Gvérem na
obytné nemovitosti), obchodni uvéry, které jsou zajistény jednou nebo vice hypotékami na
obchodni nemovitosti, podnikové Gvéry veetné uveér poskytnutych malym a stfednim
podnikiim a obchodni pohledavky nebo jiné podkladové expozice, které piivodce povazuje
za odli$ny typ aktiv, za predpokladu, Ze vynosy ze sekuritizace téchto obchodnich
pohledavek nebo jinych podkladovych expozic jsou pouzity k financovani nebo

refinancovani dlouhodobych investic.

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym
se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvaii se zvlaStni rdmec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 347,
28.12.2017, s. 35).
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Natizeni (EU) 2015/760 v soucasné dob¢ brani investicim fondd ELTIF do tvérovych
instituci, investi¢nich podnikt, pojistoven a jinych finan¢nich podniki. Avsak inovativni
finan¢ni podniky, kterym bylo nedavno ud€leno povoleni, jako jsou FinTechs, by mohly
hrat dtilezitou ulohu pii podpofte digitalnich inovaci, celkové ucinnosti finan¢nich trhti
Unie a vytvafeni pracovnich mist a pfispivani k odolnosti a stabilité finan¢ni infrastruktury
Unie a unie kapitalovych trhi. Tyto finan¢ni podniky navrhuji, vyvijeji nebo nabizeji
inovativni produkty nebo technologie, jejichZ cilem je automatizovat nebo zlepsit stavajici
obchodni modely, procesy, aplikace a produkty nebo vytvofit nové, a jsou tak ku
prospéchu finan¢nim trhlim a finan¢nim institucim v Unii a poskytovani finan¢nich sluzeb
finan¢nim institucim, podnikiim nebo spotiebitelim. Tyto finan¢ni podniky rovnéz
zefektiviuji specifické postupy regulace, dohledu a dozoru nebo modernizuji funkce
regulace, dohledu a dozoru nad dodrzovanim pifedpisti ve vSech finan¢nich i nefinan¢nich
institucich. Je proto zadouci zménit natizeni (EU) 2015/760 tak, aby fondy ELTIF mohly
investovat do inovativnich finan¢nich podnikt, kterym bylo nedavno udéleno povoleni.
Vzhledem k tomu, Ze se jednad o dynamickou a rychle se vyvijejici oblast, mélo by byt
fondiim ELTIF umoZnéno investovat do jinych finan¢nich podnikd, nez jsou finan¢ni
holdingové spole¢nosti nebo smisené holdingové spolecnosti, které jsou regulovanymi
subjekty povolenymi nebo registrovanymi méné nez pét let piede dnem pocatecni

mnvestice.
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Natizeni (EU) 2015/760 v soucasné dob¢ pozaduje, aby trzni kapitalizace podnikti
kvalifikovanych pro portfolio, jez byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo

v mnohostranném obchodnim systému, nepiesahovala 500 000 000 EUR. Rada
kotovanych spolecnosti s nizkou trzni kapitalizaci vSak mé omezenou likviditu, jez
spravetim fondt ELTIF brani v tom, aby si v téchto kdtovanych spolecnostech vybudovali
v pifimétené dob¢ dostate¢nou pozici, ¢imz se zuzuje rozsah dostupnych investi¢nich cila.
Aby mohly mit fondy ELTIF lepsi profil likvidity, méla by se maximalni trzni kapitalizace
kotovanych podnikt kvalifikovanych pro portfolio, do nichz mohou fondy ELTIF
investovat, zvysit z 500 000 000 EUR na 1 500 000 000 EUR. S cilem zamezit ptipadnym
zménam zpusobilosti téchto investic vlivem kolisani mény nebo jinych faktord by mél byt

limit trzni kapitalizace stanoven pouze k okamziku pocatecni investice.

Aby byla pro investory, spravce fondit ELTIF a ptisluSné orgdny zajisténa transparentnost
a integrita investic do aktiv nachazejicich se ve tietich zemich, mély by byt pozadavky na
investice do podnikt ze tfetich zemi kvalifikovanych pro portfolio sladény se standardy
stanovenymi ve smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849!. M¢ly by byt
rovnéz sladény se standardy stanovenymi ve spolecném opatieni pfijatém clenskymi staty,
pokud jde o jurisdikce nespolupracujici v daiiové oblasti, jak je uvedeno v zavérech Rady o

revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o
pfedchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu, o
zméné natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (UF. vést. L
141, 5.6.2015, s. 73).
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Spravci fondt ELTIF, kteti vlastni podil v portfoliovém podniku, by mohli upfednostiiovat
své z4jmy nad zajmy investord fondu ELTIF. Aby se takovym stfetliim z4jmt zamezilo

a aby byla zajiSténa fadna sprava a fizeni spolecnosti, pozaduje natizeni (EU) 2015/760,
aby fond ELTIF investoval pouze do aktiv, ktera nemaji zddnou spojitost se spravcem
fondu ELTIF, ledaze by ELTIF investoval do podilovych jednotek nebo akcii dalsich
subjektl kolektivniho investovani, které¢ jsou spravované spravcem daného fondu ELTIF.
Na trhu se vSak bézn¢ stava, ze jeden nebo nékolik investi¢nich nastrojii spravce aktiv
investuje spolec¢né s jinym fondem, jenz méa podobny cil a strategii jako fond ELTIF. Tyto
spole¢né investice provadéné unijnim spravcem alternativniho investi¢niho fondu a dalSimi
pfidruzenymi subjekty, které patii do stejné skupiny, umoziiuji ptildkat vétsi kapitalové
zdroje pro investice do velkych projektl. Za timto ucelem spravci aktiv obvykle investuji
soubézné s fondem ELTIF do cilového subjektu a strukturuji své investice pomoci néstroju
pro spole¢né investovani. V ramci spravy aktiv se od spravci portfolii a vedoucich
pracovnik spravcu aktiv obvykle pozaduje, aby spolecné investovali do stejného fondu,
ktery spravuji, nebo se od nich tyto spole¢né investice o¢ekavaji. Je proto vhodné stanovit,
7e by ustanoveni o stietech z4jml neméla brénit spravci fondu ELTIF nebo podniku, ktery
patii do téze skupiny, ve spole¢ném investovani do tohoto fondu ELTIF nebo ve
spole¢ném investovani s timto fondem ELTIF do stejného aktiva. Aby byly v pfipadé
provadéni téchto spolecnych investic zajistény u¢inné zaruky ochrany investorti, méli by
spravci fondi ELTIF pfijmout organiza¢ni a administrativni opatfeni v souladu s
pozadavky stanovenymi ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU", jez
slouzi k rozpoznani, prevenci, feSeni a sledovani stietl zajmd, a zajistit, aby byly tyto

ptipady stfetu zajmul naleZité zvefejnény.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondu a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Uft. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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Aby se ptedeslo stietim zajmil, zamezilo provadéni transakei v rozporu s obchodnimi
podminkami a aby byla zajiSténa fadna sprava a tizeni spolecnosti, nedovoluje natizeni
(EU) 2015/760 zaméstnancim spravce fondu ELTIF a podnikiim, které patii do stejné
skupiny jako spravce fondu ELTIF, investovat do tohoto fondu ELTIF nebo s timto
fondem ELTIF spolecné investovat do stejného aktiva. Na trhu je vSak bézné, Ze se po
zameéstnancich spravee fondu ELTIF a dalSich pridruzenych subjektech patticich do stejné
skupiny, které investuji spole¢né¢ se spravcem fondu ELTIF, v¢etné spravcu portfolia

a vedoucich pracovnikti odpovédnych za kli¢ova finan¢ni a provozni rozhodnuti spravce
fondu ELTIF, Casto s ohledem na povahu ¢innosti spravy aktiv pozaduje, aby spolecné
investovali do stejného fondu nebo stejného aktiva s cilem zajistit soulad finan¢nich
pobidek téchto zaméstnanct a investori, nebo se od nich tyto spole¢né investice ocekavaji.
Je proto vhodné upfiesnit, ze by ustanoveni o stfetech z4jml neméla branit zaméstnanciim
spravce fondu ELTIF nebo podniki, které patii do této skupiny, v tom, aby pod svym
jménem spolecn¢ investovali do tohoto fondu ELTIF a aby s timto fondem ELTIF
spole¢né investovali do stejného aktiva. Aby byly v ptipad¢€, ze zaméstnanci provadéji tyto
spole¢né investice, zajistény u¢inné zaruky ochrany investorti, méli by spravci fonda
ELTIF pfijmout organiza¢ni a administrativni opatieni slouzici k rozpoznéni, prevenci,
feSeni a sledovani stietd zajmu a zajistit, aby byly tyto ptipady stietli z4jmul nalezité

zvetejnény.
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Pravidla pro fondy ELTIF, v¢etné pravidel pro vyuZzivani penéZzitych zaptjcek, rozlozeni
rizika aktiv a slozeni portfolii, limity koncentrace a limity pro zplsobilé aktiva a investice,
jsou témei shodna pro profesionalni i neprofesionalni investory. Profesionalni

a neprofesiondlni investofi v§ak maji rizné casové horizonty, tolerance rizik a investi¢ni
potieby, jakoz i rizné schopnosti analyzovat investicni ptilezitosti. Profesionalni investofi
toleruji vyssi riziko nez neprofesionalni investofi, jsou schopni provadét dikladnou
analyzu investi¢nich moznosti a hloubkovou kontrolu aktiv a jejich ocenéni a mohou mit
vzhledem ke své povaze a ¢innosti ve srovnani s neprofesionalnimi investory jiné cile

v oblasti vynost. Navzdory tomu a z divodu téchto témét shodnych pravidel, nasledné
vysoké administrativni zatéze a souvisejicich ndklada spojenych s fondy ELTIF uréenymi
pro profesiondlni investory nebyli spravci aktiv dosud ochotni nabizet profesiondlnim
investorim produkty $ité na miru. Je tedy vhodné stanovit zvlastni pravidla pro fondy
ELTIF, které jsou nabizeny vyhradné profesiondlnim investorim, zejména pokud jde

o rozlozeni rizika a slozeni dot¢eného portfolia, limity koncentrace a penézité zapujcky.
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Natizeni (EU) 2015/760 v soucasnosti pozaduje, aby fondy ELTIF investovaly alespon

70 % svého kapitalu do zptisobilych investi¢nich aktiv. Tento vysoky investi¢ni limit pro

zpusobila investi¢ni aktiva v portfoliich fondi ELTIF byl ptiivodné stanoven s ohledem na

zaméieni fondt ELTIF na dlouhodobé investice a na piinos, jejZ tyto investice mély podle

o¢ekavani mit pro financovani udrzitelného riistu hospodarstvi Unie. Vzhledem

k nelikvidni a specifické povaze nékterych zptisobilych investi¢nich aktiv v portfoliich
fondt ELTIF vSak mtze byt pro spravce fondi ELTIF obtizné a nakladné tidit likviditu
fondt ELTIF, plnit pozadavky na odkup, uzavirat dohody o zaptjckach a provadét dalsi
prvky investi¢nich strategii fondi ELTIF, které se tykaji prevodu, ocenéni a zastaveni
téchto zptsobilych investi¢nich aktiv. Snizeni limitu pro zpusobild investi¢ni aktiva by
proto spravcim fondi ELTIF umoznilo lepsi fizeni likvidity fondi ELTIF. Pro ucely
posouzeni toho, zda fondy ELTIF dosahuji investi¢niho limitu pro zpiisobilé investi¢ni
aktiva, by méla byt kombinovana pouze zptsobild investi¢ni aktiva fondt ELTIF, s
vyjimkou subjekti kolektivniho investovani, a zptisobila investi¢ni aktiva subjekta

kolektivniho investovani, do nichz fondy ELTIF investovaly.
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(23) Stavajici pozadavky na rozlozeni rizika v natizeni (EU) 2015/760 byly zavedeny s cilem
zajistit, aby byly fondy ELTIF schopné odolat neptfiznivym trznim podminkam. Ukazalo se
vSak, ze tato ustanoveni jsou pfili§ zatézujici, protoze v praxi znamenaji, ze fondy ELTIF
museji v priméru provést deset riznych investic. Splnéni pozadavku na provedeni deseti
investic pro kazdy fond ELTIF vSak mtze byt v piipad¢ investic do projektii nebo
infrastruktur velkého rozsahu obtizné a nédkladné, pokud jde o transakéni naklady
a rozlozeni kapitalu. Za uCelem snizeni transak¢nich a administrativnich nakladi pro fondy
ELTIF a v kone¢ném disledku pro jejich investory by mélo byt fondiim ELTIF umoznéno
uplatiiovat koncentrovanéjsi investi¢ni strategie, a tudiz mit expozice vici niz§imu poctu
zpisobilych aktiv. Je proto zapotiebi upravit pozadavky na rozlozeni rizika pro expozice
fondit ELTIF vic¢i jednomu podniku kvalifikovanému pro portfolio, jedinému redlnému
aktivu, subjektiim kolektivniho investovani a nékterym dal$im zpisobilym investi¢nim
aktivim, smlouvam a finan¢nim nastrojam. Tato dodate¢na flexibilita ohledn¢ slozeni
portfolia fondd ELTIF a omezeni pozadavku na rozlozeni rizika by nemély nijak vyrazné
oslabit schopnost fondii ELTIF odolavat volatilité trhu, jelikoz fondy ELTIF bézné

investuji do aktiv, kterd nemaji snadno dostupny trzni kurz, mohou byt vysoce nelikvidni

a maji ¢asto dlouhou dobu splatnosti nebo del$i ¢asovy horizont.
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(24) Profesionalni investoii maji za urcitych okolnosti na rozdil od neprofesionélnich investorti
delsi casovy horizont, odli$né cile v oblasti finan¢nich vynosii, hlubsi odborné znalosti,
vEtsi toleranci rizika vici nepiiznivym trznim podminkam a lepsi schopnost absorbovat
ztraty. Pro tyto profesionalni investory je tudiz nezbytné stanovit diferencovany soubor
opatfeni na ochranu investorti a zrusit pozadavky na rozlozeni rizika pro fondy ELTIF,

které jsou nabizeny vyhradné profesiondlnim investorim.

(25) Aby mohly byt 1épe vyuzity odborné znalosti spravci fondi ELTIF a vyhody rozlozeni
rizika, mize byt pro fondy ELTIF v nékterych ptipadech piinosné investovat veskera nebo
témer veskera sva aktiva do diverzifikovaného portfolia fidiciho ELTIF. Fondim ELTIF
by proto mélo byt umoznéno seskupovat sva aktiva a vyuzivat struktury fidiciho

a podfizeného (,,master-feeder*) fondu ELTIF tim, Ze budou investovat do fidicich ELTIF.
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Zapujcky se Casto pouzivaji k zajisténi kazdodenniho fungovani fondi ELTIF

a k provadéni konkrétni investi¢ni strategie. Pfiméfené objemy zaptijcenych prostiedkil
mohou, jsou-li nalezité spravovany, zvysit vynosy bez vzniku nadmérnych rizik nebo
jejich prohloubeni. Zaphjcky mohou také Casto vyuzivat rizné subjekty kolektivniho
investovani za u¢elem zvyseni Gi¢innosti nebo zlepseni provoznich vysledkii. Vzhledem

k tomu, Ze natizeni (EU) 2015/760 v soucasné dob¢ stanovi limit penézitych zapijcek na
30 % hodnoty kapitalu fondd ELTIF, nemusi byt spravci fondd ELTIF schopni Gispé$né
provadét nékteré investicni strategie, a to 1 v piipad¢ investic do realnych aktiv, u kterych
je pouzivani vyssich limitd zapijcek odvétvovym standardem nebo je pozadovéano

k dosazeni atraktivnich vynost upravenych o riziko. Je proto vhodné zajistit spravcim
fondi ELTIF vétsi flexibilitu pti ziskdvani dal§iho kapitalu béhem doby trvani fondu
ELTIF. Soucasn¢ je zadouci zlepsit fizeni zaptjcek a podpoftit vétsi soulad se smérnici
2011/61/EU, pokud jde o vyptjéni politiku, a to tim, ze ¢ista hodnota aktiv nahradi kapital
coby vhodny referen¢ni bod pro stanoveni limitu penézitych zaptjcek, coz by mélo byt
doprovazeno zlepSenimi v oblasti politiky napravy. S ohledem na mozn4 rizika, jez mohou
zapujcky predstavovat, by mélo byt fondiim ELTIF, které mohou byt nabizeny
neprofesionalnim investoriim, umoznéno zapujcit si penézni prostiedky do vyse 50 % Cisté
hodnoty aktiv fondu ELTIF. Tento 50% limit je vzhledem k obecnym limitim penézitych
zapujcek, jez jsou bézné pro fondy investujici do realnych aktiv s podobnym profilem

likvidity a pravidly pro odkup, pfiméteny.
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V piipadé fondl ELTIF nabizenych profesiondlnim investoriim by mél byt povolen vyssi
limit zapijcek z toho diivodu, Ze profesiondlni investofi toleruji vyssi riziko nez
neprofesionalni investofi. Limit penézitych zaptjcek by proto u fondi ELTIF, které jsou
nabizeny vyhradné profesiondlnim investorim, mél byt zvySen na 100 % ¢isté hodnoty
aktiv fondu ELTIF. Natizeni (EU) 2015/760 kromé toho dosud spréavci fondu ELTIF
nenabizi moznost napravit v piimétené lhlit¢ investicni pozici v pripadech, kdy fond
ELTIF limit zaptjc¢ek porusi a toto poruseni je mimo kontrolu spravce fondu ELTIF. S
ohledem na volatilitu ¢isté hodnoty aktiv jako referen¢ni hodnoty a na zajmy investorii
fondu ELTIF by proto mélo byt upfesnéno, ze se ustanoveni o napravé v natizeni (EU)

2015/760 vztahuji i na limity zaptjcek.
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(28)

(29)

Fondy ELTIF by mély mit za Gi€elem rozsifeni investi¢nich pfilezitosti moznost zaptjcit si
penézni prostfedky v méné, ve které ma spravce fondu ELTIF v iimyslu aktivum ziskat. Je
vSak nutné zmirnit riziko nesouladu mén a tim sniZit ménové riziko u daného investi¢niho

portfolia. Fondy ELTIF by proto mély odpovidajicim zpisobem zajistit své ménové riziko.

Fondy ELTIF by mély mit moZnost zatizit své aktiva, aby mohly realizovat svou strategii
zapujcek. Pro dalsi zvySeni flexibility fondi ELTIF pfi provadéni své strategie zapijcek by
se nem¢éla ujednani o zapijckach povazovat za zapijcky, pokud jsou tyto zaptjcky plné

kryty kapitalovymi piisliby investort.

Diky zvyseni maximalnich limiti penézitych zaptjcek fondi ELTIF a odstranéni
nékterych limit vztahujicich se na penézité zapijcky v cizich ménach by investoti méli
mit ucelenéjsi informace o strategiich zaptjcek a limitech, jez fondy ELTIF pouZivaji. Je
proto vhodné pozadovat, aby spravci fond ELTIF vyslovné uvadéli limity zapajcek v

prospektu dotéeného fondu ELTIF.
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(30) Natizeni (EU) 2015/760 v soucasné dob¢ stanovi, Ze investoii fondu ELTIF mohou
pozadovat likvidaci tohoto fondu ELTIF, pokud nebudou jejich zadosti o odkup podané
v souladu s pravidly pro odkup fondu ELTIF uspokojeny do jednoho roku ode dne, kdy
byly tyto zadosti podany. Vzhledem k tomu, ze fondy ELTIF maji dlouhodoby charakter
a aktiva portfolii fondti ELTIF maji Casto specificky a nelikvidni profil, miZze byt toto
pravo jakéhokoli investora nebo skupiny investor pozadovat likvidaci fondu ELTIF
povazovano za nepiimérené a mize znesnadiovat ispésSné provedeni investicni strategie
fondu ELTIF a poskozovat z4jmy ostatnich investor nebo skupin investorua. Je proto
vhodné toto pravo, aby investoti mohli pozadovat likvidaci fondu ELTIF, pokud tento fond
ELTIF neni schopen uspokojit jejich zadosti o odkup podané v souladu s pravidly pro

odkup, zrusit.
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(31) Natizeni (EU) 2015/760 je v soucasné dobé nejasné, pokud jde o kritéria pro posouzeni
procentudlniho podilu odkupu v rameci jakéhokoli ¢asového obdobi a 0 minimalni
informace, kter¢ je tieba poskytnout piislusnym organtim o moznosti odkupu. Vzhledem k
ustfedni uloze evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy)
(ESMA) pfi uplatiiovani natizeni (EU) 2015/760 a k jeho odbornym znalostem v oblasti
cennych papirii a trhli s cennymi papiry je vhodné povétit ESMA vypracovanim navrhit
regulacnich technickych norem, jez upiesni okolnosti, za nichz je doba trvani fondu ELTIF
povazovana za slucitelnou s zivotnim cyklem kazdého jednotlivého aktiva fondu ELTIF;
kritéria pro ur€eni minimalni doby drzZeni; minimalni informace, které maji byt poskytnuty
pfislusnému organu fondu ELTIF; pozadavky, které musi fond ELTIF spliiovat, pokud jde
o jeho pravidla pro odkup a nastroje pro fizeni likvidity; a kritéria pro posouzeni
procentudlniho podilu odkupu. Je tieba poznamenat, Ze pokud statut nebo zakladaci
dokumenty fondu ELTIF umoziuji odkupy béhem doby trvani fondu ELTIF, pouziji se
ustanoveni o fizeni rizika likvidity a néstrojich pro fizeni likvidity stanovena ve smérnici

2011/61/EU.
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Natizeni (EU) 2015/760 v soucasné dob¢ pozaduje, aby statut nebo zakladaci dokumenty
fondu ELTIF nebranily tomu, aby byly podilové jednotky nebo akcie fondu pftijaty

k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému. I pies
tuto moznost spravci fondt ELTIF, jakoz i investoii a G¢astnici trhu mechanismus
sekundarniho obchodovani pro obchodovani s podilovymi jednotkami nebo akciemi fonda
ELTIF téméf nevyuzivali. Aby se podpoftilo sekundarni obchodovani s podilovymi
jednotkami nebo akciemi fondit ELTIF, mélo by byt spravciim fondi ELTIF umoZznéno
stanovit pravo investorii fondi ELTIF na pfed¢asné vystoupeni béhem doby trvani fondu
ELTIF. S cilem zajistit G¢inné fungovani tohoto mechanismu sekundarniho obchodovani
by mélo byt pfedcasné vystoupeni mozné pouze v ptipadé, ze spravce fondu ELTIF
stanovil pravidla pro parovani potencialnich investori a Zadosti o vystoupeni. Tato
pravidla by méla mimo jiné upfesiovat proces pievodu, tlohu spravce fondu ELTIF

nebo administratora fondu, ¢etnost a dobu trvani nabidky likvidity, béhem niz mohou byt
podilové jednotky nebo akcie fondu ELTIF sménény, pravidla uréujici cenu provedeni
transakce a podminky tykajici se pomérného podilu, pozadavky na zptistupnéni informaci
a poplatky, naklady a sazby a dal$i podminky tykajici se tohoto mechanismu likvidity.
ESMA by mél byt povéten vypracovanim navrhti regulacnich technickych norem, které
upiesni okolnosti pouziti parovani, véetn¢ informaci, které musi fondy ELTIF zpfistupnit

mvestoram.
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Aby se zabranilo jakémukoli nepochopeni ze strany neprofesionélnich investorti, pokud jde
o pravni povahu a potenciélni likviditu povolenou mechanismem sekundarniho
obchodovani, m¢l by distributor nebo v ptipadé, Ze jsou podilové jednotky nebo akcie
fondu ELTIF pfimo nabizeny neprofesionalnimu investorovi nebo jsou u né¢j umist'ovany,
spravce fondu ELTIF vydat jasné pisemné varovani pro neprofesionalni investory, ze
dostupnost mechanismu parovani nezarucuje parovani nebo neopraviiuje neprofesionalni
investory k vystoupeni z fondu nebo odkupu jejich podilovych jednotek nebo akcii
dot¢eného fondu ELTIF. Toto pisemné varovani by melo byt soucasti jediného pisemného
varovani, které rovnéz informuje neprofesionalni investory o tom, ze produkt ELTIF
nemusi byt vhodny pro ty neprofesionalni investory, kteti takovy dlouhodoby a nelikvidni
zévazek nejsou schopni zvladnout, pokud je doba trvani fondu ELTIF, jenz je
neprofesionalnim investorim nabizen nebo je u nich umist'ovan, delsi nez deset let. Je-li
mechanismus parovani prezentovan v propagacnich sd€lenich pro neprofesionalni
investory, neméla by byt jeho dostupnost propagovana jako nastroj, ktery na pozadani

zarucuje likviditu.
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(35)

Natizeni (EU) 2015/760 v soucasné dob¢ vyzaduje, aby fondy ELTIF pftijaly podrobny
harmonogram pro fadny prodej svych aktiv s cilem odkoupit od investori jejich podilové
jednotky nebo akcie po konci doby trvani fondu ELTIF. Podle uvedeného nafizeni maji
fondy ELTIF rovnéz povinnost zpfistupnit tento podrobny harmonogram ptislusnému
organu fondu ELTIF. Tyto pozadavky znamenaji pro spravce fondi ELTIF zna¢nou
administrativni zat€z a zatéz spojenou s dodrzovanim ptedpist, aniz by ptinesly
odpovidajici zvySeni ochrany investorii. Fondy ELTIF by mély za t¢elem zmirnéni této
zatéze, aniz by doslo ke sniZzeni ochrany investorti, informovat ptislusny organ fondu
ELTIF o tadném prodeji svych aktiv s cilem odkoupit od investort jejich podilové
jednotky nebo akcie po konci doby trvani fondi ELTIF a poskytovat pfislusSnému orgénu
fondu ELTIF podrobny harmonogram pouze v ptipadég, Ze o to dany piisluSny organ

vyslovné pozada.

Prospekt podfizeného ELTIF miize obsahovat informace, které jsou pro investory velmi
dilezité a které jim umoznuji 1épe posoudit potencialni rizika a pfinosy investice. Je proto
vhodné stanovit pozadavek, aby v ptipadé€ struktury ,,master-feeder* obsahoval prospekt
podiizeného ELTIF informace o struktufe ,,master-feeder, podiizeném ELTIF a fidicim

ELTIF a popis vS§ech odmén nebo nahrad naklada, které plati podiizeny ELTIF.
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Radné zveiejnéni poplatkii ma zasadni vyznam pro hodnoceni fondu ELTIF jako
potencialniho investi¢niho cile ze strany investort. Jejich zvefejnéni je rovnéz dulezité

v ptipad¢, kdy je fond ELTIF nabizen neprofesionalnim investorim v ramci struktur
,master-feeder®. Je proto vhodné stanovit pozadavek, aby spravce fondu ELTIF zahrnul do
vyro¢ni zpravy podiizené¢ho fondu ELTIF prohlaseni o souhrnnych poplatcich podiizeného
ELTIF a fidiciho ELTIF. Tento pozadavek ma pfispét k ochrané¢ investorii pied
nauctovanim neodivodnénych dodatecnych nékladl v souvislosti s poplatky za upséani a

odkup, které by mohl ptipadné natuctovat fidici ELTIF podiizenému ELTIF.

Natizeni (EU) 2015/760 pozaduje, aby spravce fondu ELTIF zptistupnil v prospektu fondu
ELTIF informace o poplatcich spojenych s investovanim do tohoto fondu ELTIF.
Pozadavky na zvefejnovani poplatki vSak obsahuje rovnéz natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014!. Pozadavek stanoveny v natizeni (EU) 2015/760 by
m¢él byt v zajmu zvySeni transparentnosti struktur poplatkti uveden do souladu

s pozadavkem stanovenym v natfizeni (EU) ¢. 1286/2014.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich kli¢ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produkti a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou (Uft. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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(38) Naftizeni (EU) 2015/760 v soucasné dob¢ pozaduje, aby spravci fondt ELTIF zajistili
v kazdém clenském state, v némz hodlaji fondy ELTIF nabizet, mistni zafizeni. A¢ zGstaly
zachovany pozadavky na plnéni nékterych ukolt pro investory ve vSech Clenskych statech,
pozadavek na zajiSténi mistnich zafizeni byl zruSen smérnici Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/1160", pokud jde o SKIPCP a alternativni investiéni fondy nabizené
a potize pii preshranicnim nabizeni fondt ELTIF. Upfednostiiovanym zptisobem kontaktu
s investory jiz nejsou osobni setkani v mistnich zafizenich, ale ptimy kontakt mezi sprévci
fondu nebo distributory a investory probihajici elektronicky. Zruseni tohoto pozadavku
v nafizeni (EU) 2015/760 pro vSechny investory fondi ELTIF by tedy bylo v souladu se
smérnici (EU) 2019/1160 a sou¢asnymi metodami nabizeni finan¢nich produkti a fondy
ELTIF by se tim mohly stat atraktivnéjsi pro spravce aktiv, ktefi by jiz nemuseli hradit

naklady na provoz mistnich zatizeni. Tento pozadavek by proto mél byt zrusen.

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1160 ze dne 20. ¢ervna 2019, kterou se
méni smérnice 2009/65/ES a 2011/61/EU, pokud jde o preshranicni distribuci fondi
kolektivniho investovani (Ut. vést. L 188, 12.7.2019, s. 106).
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(39)

(40)

Vzhledem k tomu, Ze podilové jednotky a akcie fondti ELTIF jsou finan¢nimi néstroji,
pouziji se v piipad¢, ze jsou fondy ELTIF nabizeny s poskytovanim investi¢nich sluzeb,
pravidla pro fizeni produkti podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU".
Podilové jednotky nebo akcie fondi ELTIF vSak mohou byt nakupovany i1 bez poskytovani
investi¢nich sluzeb. Za ucelem pokryti téchto ptipadi vyzaduje v soucasné dob¢ natizeni
(EU) 2015/760, aby spravci fondi ELTIF vypracovali postup interniho hodnoceni pro
fondy ELTIF nabizené neprofesiondlnim investortim. Stavajici rezim je inspirovan
pravidly pro fizeni produkt obsazenymi ve smérnici 2014/65/EU, ale obsahuje nékolik
rozdill, které nejsou odlivodnéné a mohly by snizit ochranu investort. Proto by mélo byt
upiesnéno, ze se pouziji pravidla pro fizeni produktli stanovena ve smérnici 2014/65/EU.
Odkazy na smérnici 2014/65/EU maji byt chapany tak, Ze zahrnuji pouZiti aktl v

pfenesené pravomoci, které uvedenou smérnici dopliiuji.

Natizeni (EU) 2015/760 v soucasné dobé pozaduje, aby distributofi nebo spravci fondi
ELTIF provedli v souvislosti s neprofesionalnimi investory posouzeni vhodnosti. Tento
pozadavek je vSak jiz stanoven v ¢lanku 25 smérnice 2014/65/EU. Tento duplicitni
pozadavek vytvaii nadbytecnou administrativni zatéz, jez zpltisobuje neprofesionalnim
investorim vyss$i naklady, a siln¢ odrazuje spravce ELTIF od nabizeni novych fondi
ELTIF neprofesionalnim investoriim. Proto je tieba tento duplicitni pozadavek z natizeni

(EU) 2015/760 zrusit.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastroji a 0 zmén¢ smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).
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(41)

V z4jmu zajisténi vysoké trovné ochrany neprofesionalnich investori by mélo byt
provedeno posouzeni vhodnosti bez ohledu na to, zda neprofesionélni investofi ziskaji
podilové jednotky nebo akcie fondi ELTIF od distributorti nebo spravct fondt ELTIF,
nebo ptes sekundarni trh. V souladu s €l. 25 odst. 2 smérnice 2014/65/EU by posouzeni
vhodnosti mélo zahrnovat informace o o¢ekavané dobé trvani a ucelu investice a toleranci
rizika neprofesionalniho investora, a to v rdmci informaci o investi¢nich cilech a finan¢ni
situaci neprofesionalnich investori, v¢etné jejich schopnosti nést ztraty. V souladu s ¢l. 25
odst. 6 smérnice 2014/65/EU by mély byt vysledky posouzeni sdéleny neprofesionalnim

investorim formou prohlaseni o vhodnosti.

(42) Krom¢ toho by v piipadech, kdy podle vysledku posouzeni udrzitelnosti neni fond ELTIF
vhodny pro neprofesiondlniho investora a tento investor si piesto pieje transakci provést,
mél byt vyslovny souhlas tohoto neprofesionalniho investora ziskan pfedtim, nez
distributor nebo spravce fondu ELTIF transakci provedou.
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(43) Natizeni (EU) 2015/760 dale pozaduje, aby distributofi nebo spravci fondi ELTIF
poskytovali neprofesiondlnim investortim pfi nabizeni fondit ELTIF odpovidajici investi¢ni
poradenstvi. Nedostate¢na presnost natfizeni (EU) 2015/760, pokud jde o to, co predstavuje
odpovidajici investi¢ni poradenstvi, a chybé&jici kiizovy odkaz na definici investi¢niho
poradenstvi ve smérnici 2014/65/EU vedly k nedostatecné pravni jistot¢ a zmatku mezi
distributory a spravci fondit ELTIF. Povinnost poskytovat investi¢ni poradenstvi navic
vyzaduje, aby externi distributofi ziskali pro nabizeni fondit ELTIF neprofesionalnim
investoriim povoleni podle smérnice 2014/65/EU. To pii nabizeni fonda ELTIF t€émto
investorim vytvari nadbytecné piekazky, pfi¢emz se na fondy ELTIF rovnéz vztahuji
ptisnéjsi pozadavky nez na distribuci jinych komplexnich finan¢nich produktt, véetné
pozadavkl na sekuritizace podle natizeni (EU) 2017/2402 a na podtizené zptsobilé
zavazky podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU'. Neni tedy nutné
vyzadovat, aby distributofi a spravci fondi ELTIF poskytovali neprofesionalnim
investorim toto investi¢ni poradenstvi. Navic, vzhledem k vyznamu rovnych podminek
mezi finanénimi produkty, pokud jsou tyto produkty nabizeny koncovym investoriim, a
zajisténi toho, aby toto nafizeni obsahovalo mimo jiné u¢inné zaruky ochrany investord, by

fondy ELTIF nemély byt vystaveny zbyte¢né administrativni a regulacni zatézi.

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se
stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feSeni krize ivérovych instituci a investi¢nich
podniki a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS a smérnice 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (UF. vést. L 173,
12.6.2014. s. 190).
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(44) Aby byl zajistén ucinny dohled nad uplatiovanim pozadavki tykajicich se nabizeni fonda
ELTIF neprofesionalnim investoriim, mé¢la by se na distributora, nebo v ptipad¢, ze jsou
podilové jednotky nebo akcie fondu ELTIF pfimo nabizeny neprofesionalnimu investorovi
nebo jsou u n¢j umistovany, na spravce fonda ELTIF vztahovat pravidla pro vedeni

zdznamu stanovena ve smérnici 2014/65/EU.

(45) V ptipadé, Ze jsou fondy ELTIF neprofesionalnim investorim nabizeny nebo jsou u nich
umist'ovany prostfednictvim distributora, m¢l by tento distributor spliiovat platné
pozadavky stanovené ve smérnici 2014/65/EU a v nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 600/2014!. V zajmu zajisténi pravni jistoty a zamezeni zdvojeni by mél byt
pozadavek na poskytnuti posouzeni vhodnosti povazovan za splnény, pokud bylo
neprofesionalnimu investorovi poskytnuto investi¢ni poradenstvi podle smérnice

2014/65/EU.

(46) Na trhu je bézné, ze spravci portfolia a vedouci pracovnici spravce fondu ELTIF maji
povinnost investovat do fondi ELTIF, které tento spravce fondu ELTIF spravuje, nebo se
od nich ocekava, ze tak ucini. U téchto osob se predpoklada, Ze jsou finanéné vysoce
gramotné a o dot¢eném fondu ELTIF dobfe informované, coz znamena, Ze by bylo
zbyte¢né pozadovat, aby se tyto osoby podrobily pro ucely provadéni investic do fondu
ELTIF posouzeni vhodnosti. Je proto vhodné nepozadovat, aby spravci nebo distributofi

ELTIF provadeéli v souvislosti s t€émito osobami posouzeni vhodnosti.

1 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastroji a o zméné natizeni (EU) €. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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(47)

(48)

(49)

Natizeni (EU) 2015/760 v soucasné dob¢ pozaduje, aby piivodni minimalni ¢astka
investovana potencialnimi neprofesionalnimi investory, jejichz portfolio finan¢nich
nastroju neptesahuje 500 000 EUR, do jednoho nebo vice fondt ELTIF ¢inila 10 000 EUR
a aby tito investofi neinvestovali do fondi ELTIF celkem vice nez 10 % svého portfolia
finan¢nich nastrojti. Uplatnéni obou téchto pozadavkl zaroven, totiz ptivodni minimalni
investovana ¢astka ve vysi 10 000 EUR a 10% limit celkové investice, ptedstavuje pro
neprofesionalniho investora pfi investovani do fondit ELTIF vyznamnou prekazku, a je
tedy v rozporu s cilem fondu ELTIF spocivajicim ve vytvoteni produktu alternativniho
investi¢niho fondu pro neprofesionalni investory. Je tudiz nezbytné pozadavek na ptivodni

minimalni investici ve vysi 10 000 EUR a 10% limit celkové investice zrusit.

Naftizeni (EU) 2015/760 v soucasné dobé pozaduje, aby bylo zajiSténo rovné zachazeni se
vSemi investory, a zakazuje, aby se individudlnim investortim ¢i skupinam investorQ
dostavalo preferen¢niho zachazeni nebo zvlastnich ekonomickych vyhod. Fondy ELTIF
vSak mohou zahrnovat n¢kolik tfid podilovych jednotek nebo akcii s mirné nebo vyrazné
odlisnymi podminkami, pokud jde o poplatky, pravni strukturu, pravidla nabizeni a dalsi
pozadavky. S cilem zohlednit tyto rozdily by se tyto pozadavky mély vztahovat pouze na
individualni investory nebo skupiny investord, ktefi investuji do stejné tfidy nebo stejnych

tfid fondu ELTIF.

Aby méli spravei fondi ELTIF dostatek ¢asu ptizptisobit se pozadavkim tohoto natfizeni,
vcetné pozadavki tykajicich se nabizeni fondl ELTIF investortim, mélo by se toto natizeni

zacit pouzivat deveét mésict od svého vstupu v platnost.
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(50)

(1)

(52)

Vzhledem k potencialné nelikvidni povaze zptsobilych aktiv a dlouhodobé orientaci fondt
ELTIF se fondy ELTIF mohou potykat s obtizemi pfi dodrzovani jakychkoli zmén pravidel
fondu a regulacnich pozadavkl zavedenych béhem jejich Zivotniho cyklu, aniz by byla
dotCena divéra jejich investort. Pro fondy ELTIF, jimz bylo udéleno povoleni pied datem
pouzitelnosti tohoto nafizeni, je tudiz nezbytné stanovit ptrechodné pravidla. Tyto fondy
ELTIF by vSak mély mit rovnéZ moznost si zvolit, Ze se na n¢ toto nafizeni bude

vztahovat, pokud o tom vyrozumi ptisluSny organ fondu ELTIF.

Jelikoz cilii tohoto natizeni, totiz zajisténi uc¢inného pravniho ramce pro provozovani fondu
ELTIF v Unii a podpory dlouhodobého financovani prostfednictvim ziskédvani a
nasmérovani kapitdlu do dlouhodobych investic do realné ekonomiky, v souladu s unijnim
cilem inteligentniho a udrzitelného ristu podporujiciho zaclenéni, nemize byt dosazeno
uspokojivé clenskymi staty, ale spiSe jich, z divodu rozsahu a G¢inki tohoto natfizeni,
muze byt 1épe dosazeno na urovni Unie, mize Unie piijmout opatieni v souladu se zasadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zasadou
proporcionality stanovenou v uvedeném c¢lanku neptekracuje toto nafizeni ramec toho, co

je nezbytné pro dosaZeni téchto cill.

Natizeni (EU) 2015/760 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno,

PRIJALY TOTO NARIZENI:
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Clanek 1
Zmeny narizeni (ES) ¢. 2015/760

Natizeni (EU) 2015/760 se méni takto:
1) v ¢lanku 1 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,»2. Cilem tohoto nafizeni je usnadnit v souladu s unijnim cilem inteligentniho
a udrzitelného rastu podporujiciho zaclenéni zvyseni objemu kapitalu a nasmérovat
jeho tok do dlouhodobych investic do realné ekonomiky, a to i do investic na

podporu Zelené dohody pro Evropu a dalSich prioritnich oblasti.*
2) ¢lanek 2 se méni takto:
a)  bod 6 se nahrazuje timto:

,»0) . redlnym aktivem* aktivum, které ma diky své podstaté a vlastnostem vnitini

hodnotu;*;
b)  vbod¢ 7 se vklada nové pismeno, které zni:

,»ca) zajistovna ve smyslu ¢l. 13 bodu 4 smérnice 2009/138/ES;*;
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c)  vkladaji se nové body, které zné&ji:

,»14a) ,,jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci* sekuritizace,

14b)

ktera spliuje podminky stanovené v ¢lanku 18 natizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2017/2402%;

»skupinou* skupina ve smyslu ¢l. 2 bodu 11 smérnice Evropského parlamentu

a Rady 2013/34/EU**;

kK

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince
2017, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni
ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym
se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES)

&. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012 (Ut. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013
o ro¢nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych tcetnich zavérkach

a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikili, 0 zméné smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (UF. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).%;
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d)

dopliuji se nové body, které zné&ji:

,»20) ,,podiizenym ELTIF* ELTIF nebo jeho podfond, jemuz bylo povoleno
investovat nejméné 85 % svych aktiv do podilovych jednotek nebo akcii jiného

ELTIF nebo jeho podfondu;*

21) ,fidicim ELTIF*“ ELTIF nebo jeho podfond, v némz jiny ELTIF investuje

nejméné 85 % svych aktiv do podilovych jednotek nebo akcii.*

3) v ¢lanku 3 se odstavec 3 nahrazuje timto:

”3-

Ptislusné organy fond ELTIF ¢tvrtletné informuji ESMA o povolenich vydanych ¢i
odnatych podle tohoto natizeni a o jakychkoli zménach informaci o fondu ELTIF, jez

jsou uvedeny v centralnim vefejném rejstiiku uvedeném v druhém pododstavci.

ESMA vede aktualizovany centralni vetejny rejstiik, ktery o kazdém fondu ELTIF

povoleném podle tohoto natizeni uvadi tyto informace:

a) v prislusnych ptipadech identifika¢ni kod pravnické osoby (LEI) a vnitrostatni

identifika¢ni kod fondu ELTIF;

b)  nazev a adresu spravce fondu ELTIF a v pfislusnych pifipadech LEI tohoto

spravce;
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g)

h)

i)
3

k)

v prislusnych pripadech mezinarodni identifikacni ¢isla cennych papirti (ISIN)

fondu ELTIF a vSech jednotlivych tfid podilovych jednotek nebo akcii;
v ptislusnych ptipadech LEI fidiciho ELTIF;

v ptislusnych ptipadech LEI podiizeného ELTIF;

ptislusny organ fondu ELTIF a domovsky ¢lensky stat fondu ELTIF;
Clenské staty, ve kterych je fond ELTIF nabizen;

informaci o tom, zda muze byt fond ELTIF nabizen i neprofesionalnim

investorim, nebo zda miize byt nabizen pouze profesionalnim investortim;
datum udé¢leni povoleni fondu ELTIF;
datum, od kterého je fond ELTIF nabizen;

datum posledni aktualizace informaci o fondu ELTIF provedené¢ ESMA.

Centralni vetejny rejstiik je zptistupnén vefejnosti v elektronické podobé&.*
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4) ¢lanek 5 se méni takto:

a) v odstavci 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,.Z4dost o udéleni povoleni ELTIF zahrnuje viechny tyto informace:

a)

b)

c)

d)

statut nebo zakladaci dokumenty fondu;
nazev navrhovaného spravce fondu ELTIF;

nazev depozitafe a na zadost prislusného orgénu fondu ELTIF, ktery mize byt

nabizen neprofesionalnim investorim, pisemnou dohodu s depozitafem;

muze-li byt ELTIF nabizen neprofesionalnim investoriim, popis informaci,
které maji byt poskytnuty investorim, vcetné popisu zptsobt, jakymi se bude

postupovat pfi feSeni stiznosti podanych neprofesionalnimi investory;

v ptislusnych ptipadech nasledujici informace o struktufe fidiciho a

podiizeného (,,master-feeder) fondu ELTIF:

1) prohlaseni, ze podfizeny ELTIF je podfizenym fondem daného fidiciho
ELTIF;
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i1)  statut nebo zakladdaci dokumenty fidiciho ELTIF a smlouvu mezi
podiizenym ELTIF a fidicim ELTIF nebo vnitini pravidla pro vykon
¢innosti podle ¢l. 29 odst. 6;

i)  maji-li fidici ELTIF a podfizeny ELTIF rtizné depozitaie, smlouvu

o sdileni informaci podle ¢l. 29 odst. 7;

iv)  pokud je podiizeny ELTIF usazen v jiném ¢lenském staté nez
v domovském clenském staté fidiciho ELTIF, osvédceni piislusného
organu domovského ¢lenského statu fidiciho ELTIF, Ze tento fidici

ELTIF je fondem ELTIF, ptedlozené podiizenym ELTIF.*
b) v odst. 2 druhém pododstavci se ndvéti nahrazuje timto:

,»Aniz je doten odstavec 1, ptedloZi unijni spravce alternativniho investi¢niho fondu,
ktery zada o spravu fondu ELTIF usazeného v jiném ¢lenském staté, ptislusnému

organu fondu ELTIF tuto dokumentaci:*;
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c) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Zadatelé musi byt informovani do dvou mésict ode dne podéani uplné zadosti

o tom, zda bylo povoleni ELTIF udé¢leno. “;
d) v odst. 5 druhém pododstavci se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) muze-li byt ELTIF nabizen neprofesionalnim investoriim, popis informaci,
které maji byt poskytnuty neprofesiondlnim investorim, vcetn¢ popisu
zpusobti, jakymi se bude postupovat pii feseni stiznosti podanych

neprofesionalnimi investory.
5) ¢lanek 10 se nahrazuje timto:

,,Clének 10

Zpiisobila investicni aktiva

1. Do aktiv uvedenych v ¢l. 9 odst. 1 pism. a) miize ELTIF investovat, pouze pokud

spadaji do jedné z téchto kategorii:
a)  kapitalové nebo kvazikapitalové nastroje, které byly:

1)  vydany podnikem kvalifikovanym pro portfolio uvedenym v ¢lanku 11
a ziskdny fondem ELTIF piimo od tohoto podniku kvalifikovaného pro

portfolio nebo od tieti strany pies sekundarni trh;
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i1)  vydany podnikem kvalifikovanym pro portfolio uvedenym v ¢lanku 11
vyménou za kapitalovy ¢i kvazikapitalovy nastroj diive ziskany fondem
ELTIF piimo od tohoto podniku kvalifikovaného pro portfolio nebo od

tfeti strany pres sekundarni trh;

iii) vydany podnikem, v némz ma podnik kvalifikovany pro portfolio
uvedeny v ¢lanku 11 ucast na kapitalu vyménou za kapitalovy ¢i
kvazikapitalovy nastroj, ktery ELTIF ziskal v souladu s body 1) nebo ii)

tohoto pismene;

b)  dluhové nastroje vydané podnikem kvalifikovanym pro portfolio uvedenym

v ¢lanku 11;

c) uvéry, které ELTIF poskytl podniku kvalifikovanému pro portfolio uvedenému

v ¢lanku 11, se splatnosti nepiesahujici dobu trvani fondu ELTIF;

d) podilové jednotky nebo akcie jednoho nebo vice jinych fondt ELTIF,
EuVECA, EuSEF, SKIPCP a unijnich alternativnich investi¢nich fondi
spravovanych unijnimi spravci alternativnich investi¢nich fondl za
ptedpokladu, ze uvedené fondy ELTIF, EuWECA, EuSEF, SKIPCP a unijni
alternativni investi¢ni fondy investuji do zpusobilych investic uvedenych
v €l. 9 odst. 1 a 2 a samy neinvestovaly do jinych subjektl kolektivniho

investovani vice nez 10 % svych aktiv;
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g)

realna aktiva;

jednoduché, transparentni a standardizované sekuritizace, pokud podkladové

expozice odpovidaji nékteré z téchto kategorii:

1) aktiva uvedend v ¢l. 1 pism. a) bodu 1), ii) nebo iv) nafizeni Komise

v prenesené pravomoci (EU) 2019/1851%;

i1)  aktivauvedend v €l. 1 pism. a) bodech vii) nebo viii) natizeni
v prenesené pravomoci (EU) 2019/1851 za ptedpokladu, Ze se vynosy ze
sekuritizacnich dluhopisti pouziji k financovani nebo refinancovani

dlouhodobych investic;

dluhopisy vydané podle natizeni Evropského parlamentu a Rady o evropskych
zelenych dluhopisech podnikem kvalifikovanym pro portfolio uvedenym v

¢lanku 11.

Omezeni stanovené v prvnim pododstavci pism. d) se nevztahuje na podiizené

ELTIF.
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Pro tcely stanoveni toho, zda byl dodrzen investi¢ni limit podle ¢l. 13 odst. 1, se
investice fondti ELTIF do podilovych jednotek nebo akcii fondi ELTIF, EuVECA,
EuSEF, SKIPCP a unijnich alternativnich investi¢nich fondt spravovanych unijnimi
spravci alternativnich investi¢nich fondii zapocitaji pouze do vyse investic téchto
subjektii kolektivniho investovéani do zpiisobilych investi¢nich aktiv uvedenych v

odst. 1 prvnim pododstavci pism. a), b), ¢), e), f) a g) tohoto ¢lanku.

Pro ucely stanoveni toho, zda byly dodrzeny investi¢ni limit a dal$i limity podle
¢lanku 13 a €l. 16 odst. 1, se zkombinuji aktiva a pozice pii penézité zaptjcce fondu
ELTIF a ostatnich subjektt kolektivniho investovani, do nichz fond ELTIF

investoval.

Stanoveni toho, zda byly dodrZeny investi¢ni limit a dalsi limity podle ¢lanku 13
a ¢l. 16 odst. 1 v souladu s timto odstavcem, se provadi na zédklad€ informaci, jez
jsou aktualizovany alespon ¢tvrtletné, a pokud tyto informace nejsou Ctvrtletné

k dispozici, tak na zaklad¢ nejnovéjsich dostupnych informaci.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1851 ze dne 28. kvétna 2019,
kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokud
jde o regulacni technické normy tykajici se homogenity podkladovych expozic

v sekuritizaci (UF. vést. L 285, 6.11.2019, s. 1).
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6) v ¢lanku 11 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,»1. Podnik kvalifikovany pro portfolio je podnik, ktery v okamziku pocatecni investice

splnuje tyto pozadavky:

a)

b)

neni financnim podnikem, ledaze:

i)  je finanénim podnikem jinym nez finan¢ni holdingovou spole¢nosti nebo

holdingovou spole¢nosti se smiSenou ¢innosti a

1)  tento finan¢ni podnik byl povolen nebo registrovan mén¢ nez pét let

piede dnem pocatecni investice;
je podnikem, ktery:

1)  nebyl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném

obchodnim systému nebo

i1) byl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném
systému obchodovani a jeho trzni kapitalizace neptesahuje 1 500 000 000

EUR;
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c) jeusazen v ¢lenském staté nebo v tfeti zemi za predpokladu, Ze tato tfeti zemé:

1)  neni uvedena jako vysoce rizikova tieti zemé v aktu v pfenesené
pravomoci piijatém podle €l. 9 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2015/849%;

i)  neniuvedena v ptiloze I zavérii Rady o revidovaném unijnim seznamu

jurisdikci nespolupracujicich v daitové oblasti.

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015
o predchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani
terorismu, o zmén¢ nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a
o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise
2006/70/ES (Ut. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).
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7) ¢lanek 12 se nahrazuje timto:

,,Clanek 12

Strety zajmu

1.  ELTIF nesmi investovat do zpisobilych investi¢nich aktiv, v nichz ma spravce fondu
ELTIF pfimy nebo nepiimy podil nebo takovy podil ziska, s vyjimkou drzeni
podilovych jednotek nebo akcii fondt ELTIF, EuSEF, EuVECA, SKIPCP nebo

unijnich alternativnich investi¢nich fondi, které spravce fondu ELTIF spravuje.

2. Unijni spravce alternativnich investi¢nich fondt, jenz spravuje ELTIF, a podniky,
které patii do stejné skupiny jako tento unijni spravce alternativnich investi¢nich
fond, a jejich zaméstnanci mohou spole¢n¢ investovat do tohoto ELTIF a spole¢né
s ELTIF investovat do stejné¢ho aktiva, pokud spravce fondu ELTIF zavedl
organiza¢ni a administrativni opatfeni k rozpoznani, prevenci, feSeni a sledovani

stietll z4jmu a pokud jsou tyto ptipady stfetd zajmu nalezit¢ zvetejnény.
8) ¢lanky 13, 14, 15 a 16 se nahrazuji timto:

,,Clanek 13

Slozeni portfolia a rozlozeni rizika

1.  ELTIF musi investovat alesponi 55 % svého kapitalu do zplisobilych investi¢nich

aktiv.

PE-CONS 69/22 JF/as 47
ECOFIN CS



2. ELTIF nesmi investovat vice nez:

a) 20 % svého kapitalu do néstroji vydanych jednim podnikem kvalifikovanym

pro portfolio nebo do uvérta poskytnutych tomuto podniku;
b) 20 % svého kapitalu do jediného redlného aktiva;

c) 20 % svého kapitalu do podilovych jednotek nebo akcii jednoho fondu ELTIF,
EuVECA, EuSEF, SKIPCP nebo unijniho alternativniho investi¢niho fondu

spravovaného unijnim spravcem alternativniho investi¢niho fondu;

d) 10 % svého kapitalu do aktiv uvedenych v €l. 9 odst. 1 pism. b), pokud tato

aktiva byla vydéana jednim subjektem.

3. Souhrnna hodnota jednoduchych, transparentnich a standardizovanych sekuritizaci

v portfoliu fondu ELTIF nesmi ptekrocit 20 % hodnoty kapitalu fondu ELTIF.

4. Souhrnné rizikové expozice vici protistrané fondu ELTIF v disledku obchodt
s mimoburzovnimi (OTC) derivaty, repo obchodt nebo reverznich repo obchod

nesmi piekro€it 10 % hodnoty kapitalu fondu ELTIF.
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Odchylné od odst. 2 pism. d) mize ELTIF zvysit 10% limit uvedeny v uvedeném
pismeni na 25 % v ptipadé dluhopisti emitovanych uvérovou instituci se sidlem

v Clenském state, kterd na zakladé pravnich piedpist podléha zvlastnimu vefejnému
dohledu na ochranu drziteli dluhopisii. Vynosy z emise téchto dluhopisit musi byt
zejména investovany v souladu s pravnimi predpisy do aktiv, kterd jsou po celou
dobu platnosti dluhopisti schopna kryt zdvazky s t€émito dluhopisy spojené a ktera by
v ptipad¢ neplnéni emitenta byla pifednostné pouzita pro vyplatu jistiny a narostlého

uroku.

Spolecnosti, které pro ucely konsolidované ucetni zavérky, ve smyslu smérnice
2013/34/EU nebo v souladu s uznavanymi mezinarodnimi u¢etnimi pravidly, nalezi
do stejné skupiny, se pro tcely vypoctu limitti uvedenych v odstavcich 1 az 5 tohoto

¢lanku povaZzuji za jeden podnik kvalifikovany pro portfolio nebo jeden subjekt.

Investi¢ni limity stanovené v odstavcich 2 az 4 se nepouziji, pokud jsou fondy
ELTIF nabizeny vyhradné profesionalnim investoram. Investi¢ni limit stanoveny

v odst. 2 pism. ¢) se nepouzije, pokud je fond ELTIF podiizenym ELTIF.
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Clanek 14

Naprava investicnich pozic

Jestlize fond ELTIF porusi pozadavky na slozeni portfolia a rozloZeni rizika stanovené

v ¢lanku 13 nebo limity zaptjcek stanovené v €l. 16 odst. 1 pism. a) a toto poruseni je
nezévislé na vuli spravce fondu ELTIF, ptfijme spravce fondu ELTIF v pfiméfené lhuté
takové opatfeni, ktera jsou zapotiebi k napraveé pozice, s pfihlédnutim k z4jmim investort

fondu ELTIF.

Cldnek 15

Limity koncentrace

1.  ELTIF muze ziskat nejvyse 30 % podilovych jednotek nebo akcii jednoho fondu
ELTIF, EuVECA, EuSEF, SKIPCP nebo unijniho alternativniho investi¢niho fondu
spravovaného unijnim spravcem alternativniho investicniho fondu. Tento limit se
nepouzije, pokud jsou fondy ELTIF nabizeny vyhradné profesionalnim investoram

nebo pokud podtizeny ELTIF investuje do svého tidiciho ELTIF.

2. Nainvestice do aktiv uvedenych v €l. 9 odst. 1 pism. b) tohoto natizeni se pouziji
limity koncentrace stanovené v ¢l. 56 odst. 2 smérnice 2009/65/ES, s vyjimkou

ptipadd, kdy jsou fondy ELTIF nabizeny vyhradn€ profesiondlnim investortim.
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Clanek 16

Penezite zapiijcky

1.  ELTIF si mize zapujc¢it penézni prosttedky za predpokladu, ze takova zapujcka

splnuje vsechny tyto podminky:

a)  nepredstavuje vice nez 50 % Cisté hodnoty aktiv fondu ELTIF v pfipad¢ fondi
ELTIF, které mohou byt nabizeny neprofesionalnim investorim, a vice nez 100
% cisté hodnoty aktiv fondu ELTIF v ptipad¢ fondl ELTIF, které jsou

nabizeny vyhradné¢ profesionalnim investoram;

b)  slouzi k investovani nebo poskytovani likvidity, véetn¢ thrady naklada
a vydajti, pokud drzené penézni prostiedky nebo penézni ekvivalenty fondu

ELTIF nejsou dostate¢né k provedeni dané investice;

c) jesmluvné dohodnuta ve stejné meéné jako aktiva, ktera maji byt za zaplijcené
penézni prostiedky pofizena, nebo v jiné meéné, pokud jsou vhodnym

zpuisobem zajiSténa ménova rizika;
d)  jeji doba splatnosti neni delsi nez doba trvani fondu ELTIF.

Pti penézité zaptijcce muze fond ELTIF za tcelem provadéni své strategie zaptjcek

zaté€zovat aktiva.
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Ujednani o zaptjckach, jez jsou plné kryta kapitadlovymi pfisliby investorti, se pro

ucely tohoto odstavce nepovazuji za zaptjcky.

2. Spravce fondu ELTIF uvede v prospektu fondu ELTIF, zda ma fond ELTIF v ramci
své investicni strategie v umyslu si zapij¢it penézni prostiedky, a pokud je tomu tak,

uvede v ném rovnéz limity zaptjcek.

3. Limity zapijcek, které maji byt podle odstavce 2 uvedeny v prospektu, se pouziji az

ode dne uvedeného ve statutu nebo zakladacich dokumentech fondu ELTIF. Toto

ee e

4.  Limity zapajcek uvedené v odst. 1 pism. a) se docasn¢ pozastavi, pokud fond ELTIF
ziska dalsi kapital nebo snizi svij stavajici kapital. Toto pozastaveni je Casove
omezeno na nezbytné nutnou dobu s pfihlédnutim k z4jmim investort fondu ELTIF,

a v zadném piipadé nesmi trvat déle nez 12 mésicti.”
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9) v ¢L. 17 odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:
,»1. Pozadavky na sloZeni portfolia a rozlozeni rizika stanovené v ¢lanku 13:

a)  plati k datu stanovenému ve statutu nebo zakladacich dokumentech fondu

ELTIF;

b)  prestavaji platit, jakmile fond ELTIF zah4ji prodej aktiv s cilem odkoupit od
investort jejich podilové jednotky nebo akcie po konci doby trvani fondu

ELTIF;

c)  se docasné¢ pozastavi, pokud fond ELTIF ziska dalsi kapital nebo snizi svijj
stavajici kapital, za predpokladu, ze takové pozastaveni netrva déle nez 12

mésicl.”
10) ¢lanek 18 se nahrazuje timto:

,.Clanek 18
Odkup podilovych jednotek nebo akcii fondiit ELTIF

1. Investofi fondu ELTIF nemohou zadat o odkup svych podilovych jednotek nebo
akcii pfed koncem doby trvani fondu ELTIF. Odkupy od investorti jsou mozné ode

dne nésledujiciho po dni, ke kterému kon¢i doba trvani fondu ELTIF.
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Ve statutu nebo zakladacich dokumentech fondu ELTIF musi byt jasné stanoven
konkrétni den, kterym konci doba trvani fondu; miize v nich byt také upraveno pravo
na docasné prodlouzeni doby trvani fondu ELTIF a podminky pro vykon tohoto

prava.

Ve statutu nebo zakladacich dokumentech fondu ELTIF a ve sd€leni investorim
musi byt stanoveny postupy pro odkup podilovych jednotek nebo akcii a pro prode;j
aktiv a jasn¢ uvedeno, ze odkupy od investori jsou mozné ode dne nasledujiciho po

dni, ke kterému kon¢i doba trvani fondu ELTIF.

2. Odchyln¢ od odstavce 1 tohoto ¢lanku miize byt ve statutu nebo zakladacich
dokumentech fondu ELTIF upravena moznost odkupti béhem doby trvani fondu

ELTIF, pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a)  odkupy nejsou schvéleny pfed koncem minimalni doby drzeni nebo ptede

dnem uvedenym v ¢l. 17 odst. 1 pism. a);

b) v okamziku udé€leni povoleni ELTIF a po celou dobu trvani fondu ELTIF je
jeho spravce s to prokazat ptislusSnym orgdnim fondu ELTIF, Ze fond ELTIF
zavedl vhodna pravidla pro odkup a nastroje pro fizeni likvidity, které jsou

v souladu s dlouhodobou investi¢ni strategii fondu ELTIF;
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c) pravidla pro odkup fondu ELTIF jasn¢ uvadéji postupy a podminky pro odkup;

d) pravidla pro odkup fondu ELTIF zajistuji, ze odkupy nesmi byt vyssi, nez je
procentualni podil na aktivech fondu ELTIF uvedenych v ¢l. 9 odst. 1 pism. b);

e) pravidla pro odkup fondu ELTIF zajist'uji, Ze s investory bude zachézeno
spravedlivé a odkupy se schvali na pomérném zékladg, jestlize zadosti

o odkupy piekracuji procentni podil podle pismena d) tohoto pododstavce.

Podminka minimalni doby drzeni uvedena v prvnim pododstavci pism. a) se

nepouzije na podiizené ELTIF, kter¢ investuji do svych fidicich ELTIF.

3. Doba trvani fondu ELTIF musi byt v souladu s dlouhodobou povahou fondu
a slucitelnd s zivotnim cyklem kazdého jednotlivého aktiva fondu ELTIF, méfen¢ho
podle nelikvidniho profilu a ekonomického Zivotniho cyklu aktiva, a se stanovenym

investi¢nim cilem fondu.

4.  Vzdy musi existovat moznost vyplaty investord v hotovosti.
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5. Vyplaceni v naturaliich z aktiv fondu ELTIF je moZné, pouze jsou-li splnény

vSechny tyto podminky:

a)  statut nebo zakladaci dokumenty fondu ELTIF tuto moznost nabizeji a vSem

investorim se dostane spravedlivého zachazeni;

b)  investor pisemné pozada o vypotadani ve form¢ podilu na aktivech fondu

ELTIF;
c) prevod téchto aktiv neni omezen zadnymi zvlastnimi pravidly.

6.  ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, kterymi se stanovi
podminky, za nichz je doba trvani fondu ELTIF povazovana za slucitelnou
s zivotnim cyklem kazdého jednotlivého aktiva fondu ELTIF, jak je stanoveno

v odstavci 3.
ESMA rovnéZ vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, kterymi se stanovi:

a)  kritéria pro stanoveni minimalni doby drzeni podle odst. 2 prvniho

pododstavce pism. a);

b)  minimalni informace, které maji byt poskytnuty ptisluSnému organu fondu

ELTIF podle odst. 2 prvniho pododstavce pism. b);
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c) pozadavky, které musi fond ELTIF splnit, pokud jde o jeho pravidla pro odkup
a nastroje pro fizeni likvidity uvedené v odst. 2 prvnim pododstavci pism. b)

ac)a

d)  kritéria pro posouzeni procentniho podilu uvedeného v odst. 2 prvnim
pododstavci pism. d), pficemz se zohledni mimo jiné o¢ekavané penézni toky

a zavazky fondu ELTIF.

ESMA piedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim a druhém
pododstavci Komisi do ... [devét mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim a druhém pododstavcei postupem podle ¢lanka 10 az 14

natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
11) ¢lanek 19 se méni takto:
a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2.  Statut nebo zakladaci dokumenty fondu ELTIF nesméji investorim
znemoznovat volny pfevod jejich podilovych jednotek nebo akcii na jiné tieti
strany nez spravce fondu ELTIF, s vyhradou platnych regula¢nich pozadavka

a podminek stanovenych v prospektu ELTIF.*;
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b)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

,»2a. Statut nebo zakladaci dokumenty fondu ELTIF mohou umoziiovat béhem doby

trvani fondu ELTIF uplné nebo ¢astecné parovani zadosti vystupujicich

investori o pievod podilovych jednotek nebo akcii fondu ELTIF s zadostmi

potencialnich investord o pfevod, pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a)

spravce fondu ELTIF ma pravidla pro parovani zadosti, ktera stanovi

vSechny tyto skutec¢nosti:
1)  proces prevodu pro vystupujici i potencialni investory;

i1)  ulohu spravce fondu ELTIF nebo administratora fondu pti

provadéni prevodi a parovani zadosti;

iii)  obdobi, béhem kterych mohou vystupujici a potencialni investofi

zadat o pievod podilovych jednotek nebo akcii fondu ELTIF;
iv)  pravidla urcujici cenu provedeni transakce;

v)  pravidla urcujici podminky tykajici se pomérného podilu;
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vi) casovy harmonogram a povahu zpfistupiiovanych informaci

s ohledem na proces ptevodu;

vil) ptipadné poplatky, nédklady a sazby souvisejici s procesem

prevodu;

b) pravidla a postupy pro parovani zadosti vystupujicich investorti fondu
ELTIF s zadostmi potencialnich investorii zajist'uji, ze s investory je
zachazeno spravedlivé a ze v piipadé nesouladu mezi vystupujicimi

a potencidlnimi investory je parovani provadéno na pomérném zakladg;

c)  parovani zadosti umoznuje spravci fondu ELTIF sledovat riziko likvidity
fondu ELTIF a parovani je v souladu s dlouhodobou investic¢ni strategii

fondu ELTIF.*;
c) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

»J. ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem, kterymi se stanovi
podminky pro pouziti parovani zadosti podle odstavce 2a, véetné informaci, jez

fondy ELTIF musi zpfistupnit investorim.

ESMA ptedloZzi navrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci Komisi do ... [devét mésicli ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt

10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
12) v ¢lanku 21 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,»1. Kazdy ELTIF informuje svij pfisluSny organ fondu ELTIF o fadném prodeji svych
aktiv s cilem odkoupit od investori jejich podilové jednotky nebo akcie po konci
doby jeho trvani, a to nejpozdéji ve 1hité jednoho roku prede dnem, ke kterému
kon¢i doba trvani fondu ELTIF. Na Zadost piislusného organu fondu ELTIF piredlozi
fond ELTIF tomuto pfislusnému organu podrobny harmonogram pro fadny prode;j

svych aktiv.*
13) v ¢lanku 22 se odstavec 3 nahrazuje timto:

,»3. ELTIF muze snizit svij kapital na pomérném zaklad¢ v ptipadé prodeje aktiva
béhem doby trvani fondu ELTIF, pokud spravce fondu ELTIF takovy prodej fadné

posoudi jako operaci, jez je v zajmu investoru.*
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14) ¢lanek 23 se méni takto:
a) v odstavci 3 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) informace, které maji zptistupniovat subjekty kolektivniho investovani
uzavieného typu v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)

2017/1129%;

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna
2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pti verejné nabidce nebo piijeti
cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice
2003/71/ES (Ut. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12).;

b)  vklada se novy odstavec, ktery zni:
,»3a. Prospekt podiizeného ELTIF musi obsahovat tyto informace:

a)  prohlaseni, ze podfizeny ELTIF je podfizenym fondem fidiciho ELTIF
a jako takovy trvale investuje 85 % ¢i vice svych aktiv do podilovych

jednotek nebo akcii daného tidiciho ELTIF;

b) informace o cili a politice investovani podiizeného ELTIF, véetné
rizikového profilu a toho, zda se vykonnost podtizené¢ho ELTIF

a fidiciho ELTIF shoduji, nebo do jaké miry a z jakych divodu se 1isi;
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d)

struény popis fidiciho ELTIF, jeho vnitini organizace, cile a politiky
investovani véetn¢ rizikového profilu a informace o tom, kde 1ze ziskat

prospekt fidiciho ELTIF;

shrnuti smlouvy mezi podiizenym ELTIF a fidicim ELTIF nebo vnitinich

pravidel pro vykon ¢innosti podle ¢l. 29 odst. 6;

zpuisob, jakym podilnici nebo akcionafi mohou obdrzet dalsi informace
o fidicim ELTIF a smlouvé mezi podifizenym ELTIF a fidicim ELTIF
podle ¢l. 29 odst. 6;

popis vSech odmén nebo nahrad nakladu, které plati podiizeny ELTIF
v souvislosti s investici do podilovych jednotek nebo akcii fidiciho

ELTIF, a souhrnnych poplatki podiizeného ELTIF a fidiciho ELTIF.*;

c) v odstavcei 5 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,,Pokud je ELTIF nabizen neprofesionalnim investorim, spravce fondu ELTIF

zahrne do vyro¢ni zpravy podiizeného ELTIF prohlaSeni o souhrnnych poplatcich

podiizeného ELTIF a fidiciho ELTIF. Ve vyro¢ni zpravé podiizené¢ho ELTIF se

uvede, jak 1ze vyro¢ni zpravu fidiciho ELTIF ziskat.*
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15)

16)

17)

18)

19)

v ¢lanku 25 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2.  V prospektu se zptistupni celkovy pomér nékladi fondu ELTIF.*
¢lanek 26 se zrusuje;

¢lanek 27 se nahrazuje timto:

Cldnek 27
Postup interniho hodnoceni pro fondy ELTIF, které mohou byt nabizeny neprofesiondalnim

investorum

Na spravce fondu ELTIF, jehoZ podilové jednotky nebo akcie mohou byt nabizeny
neprofesionalnim investoriim, se vztahuji pozadavky stanovené v ¢l. 16 odst. 3 druhém az

patém a sedmém pododstavci a ¢l. 24 odst. 2 smérnice 2014/65/EU.*
¢lanek 28 se zrusuje;
v ¢lanku 29 se dopliiuji nové odstavce, které znéji:

,0.  V pfipadé struktury ,,master-feeder* poskytne fidici ELTIF podiizenému ELTIF
veskeré dokumenty a informace nezbytné k tomu, aby mohl podtizeny ELTIF splnit
pozadavky stanovené timto nafizenim. Za timto ucelem uzaviou podiizeny ELTIF

a fidici ELTIF smlouvu.
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Ke smlouvé uvedené v prvnim pododstavei musi mit na zaddost a bezplatné ptistup
vsichni podilnici nebo akcionafi. Pokud jsou fidici ELTIF i podiizeny ELTIF
spravovany stejnym spravcem fondu ELTIF, mtze byt smlouva nahrazena vnitinimi

pravidly pro vykon ¢innosti zajist'ujicimi plnéni pozadavkl v tomto odstavci.

V piipadé, Ze tidici ELTIF a podfizeny ELTIF maji rizné depozitafe, uzaviou tito
depozitati smlouvu o sdileni informaci, aby bylo zajisténo plnéni povinnosti obou
depozitait. Podiizeny ELTIF nesmi investovat do podilovych jednotek nebo akcii

fidiciho ELTIF, dokud tato smlouva nenabude u¢innosti.

PInénim pozadavki v tomto odstavci neporusuje depozitaf fidiciho ELTIF ani
depozitaf podiizen¢ho ELTIF pravidla omezujici zptistupiiovani informaci nebo
pravidla o ochrané osobnich daji stanovena ve smlouvé nebo v pravnim nebo
spravnim piedpise. PInéni téchto pozadavkii nemtize ani zalozit zadnou formu

odpovédnosti téchto depozitaii nebo osob jednajicich jejich jménem.
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Podiizeny ELTIF nebo ptipadné spravce podtizeného ELTIF odpovidaji za to, ze
sdéli depozitéii podiizeného ELTIF vSechny informace o fidicim ELTIF, jez jsou
nezbytné pro splnéni povinnosti depozitaie podiizeného ELTIF. Depozitar fidiciho
ELTIF neprodlen¢ informuje piislusné organy domovského ¢lenského statu fidiciho
ELTIF, podiizeného ELTIF nebo v ptislusnych ptipadech spravce a depozitaie
podtizené¢ho ELTIF o nesrovnalostech zjisténych ve vztahu k fidicimu ELTIF,

o nichz se domniva, ze by mohly mit negativni dopad na podiizeny ELTIF.*
20) ¢lanek 30 se nahrazuje timto:

Cldnek 30
Zvlastni pozadavky tykajici se distribuce a nabizeni fondii ELTIF neprofesiondlnim

investorum

1.  Podilové jednotky nebo akcie fondu ELTIF mohou byt neprofesionalnimu
investorovi nabizeny pouze tehdy, pokud bylo provedeno posouzeni vhodnosti v
souladu s €l. 25 odst. 2 smérnice 2014/65/EU a tomuto neprofesionalnimu
investorovi bylo poskytnuto prohlaSeni o vhodnosti v souladu s €l. 25 odst. 6 druhym

a tietim pododstavcem uvedené smérnice.
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Posouzeni vhodnosti uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce se provadi bez
ohledu na to, zda podilové jednotky nebo akcie fondu ELTIF ziskava neprofesionalni
investor od distributora nebo spravce fondu ELTIF nebo na sekundarnim trhu v

souladu s ¢lankem 19 tohoto nafizeni.

Vyslovny souhlas neprofesionalniho investora uvadéjici, Ze investor rozumi rizikim
investovani do fondu ELTIF, musi byt ziskan, pokud nastanou vSechny tyto

podminky:
a)  posouzeni vhodnosti neni provadéno v souvislosti s investi¢nim poradenstvim;

b)  fond ELTIF neni na zaklad¢ posouzeni vhodnosti provedeného podle prvniho

pododstavce povazovan za vhodny pro neprofesiondlniho investora;

c) neprofesionalni investor chce transakci provést navzdory skutecnosti, Ze fond

ELTIF neni pro tohoto investora povazovan za vhodny.

Distributor nebo v ptipad¢, ze jsou podilové jednotky nebo akcie fondu ELTIF pfimo
nabizeny neprofesiondlnimu investorovi nebo jsou u né¢j umist'ovany, spravce fondu

ELTIF vytvoti zdznam uvedeny v €l. 25 odst. 5 smérnice 2014/65/EU.
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2. Distributor nebo v piipad¢, ze jsou podilové jednotky nebo akcie fondu ELTIF pfimo
nabizeny neprofesiondlnimu investorovi nebo jsou u néj umist'ovany, spravce fondu
ELTIF vyda jasné pisemné varovani, v némz informuje neprofesiondlniho investora

o téchto skute¢nostech:

a) jestlize je doba trvani fondu ELTIF, ktery je nabizen neprofesionalnim
investorm nebo je u nich umist'ovan, delsi nez deset let, Ze produkt ELTIF
nemusi byt vhodny pro ty neprofesionalni investory, kteii takovy dlouhodoby

a nelikvidni zavazek nejsou schopni zvladnout;

b)  pokud statut nebo zakladaci dokumenty fondu ELTIF umoziuji parovani
podilovych jednotek nebo akcii fondu ELTIF, jak je uvedeno v ¢l. 19 odst. 2a,
ze dostupnost takové moznosti nezarucuje nebo neopraviiuje neprofesionalniho
investora k vystoupeni nebo odkupu podilovych jednotek nebo akcii dotéené¢ho

fondu ELTIF.

3. Odstavce 1 a 2 se nepouziji, pokud je neprofesiondlni investor vedoucim
pracovnikem nebo spravcem portfolia, feditelem, referentem nebo zastupcem ¢i
zaméstnancem spravee fondu ELTIF nebo pfidruzeného subjektu spravce fondu

ELTIF a ma dostate¢né znalosti o fondu ELTIF.

4.  Podtizeny ELTIF uvadi ve svych propagacnich sd€lenich, ze trvale investuje 85 % ci

vice svych aktiv do podilovych jednotek nebo akcii daného tidicitho ELTIF.
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Ve statutu nebo zakladdacich dokumentech fondu ELTIF nabizeného
neprofesiondlnim investoriim investujicim do pfislusné tfidy podilovych jednotek
nebo akcii se stanovi, ze vSem investoriim je zajiSténo rovné zachdzeni a Ze Zzadnym
individualnim investorim ani skupindm investort investujicim do piislusné tidy ¢i
ttid podilovych jednotek nebo akcii se nedostava preferencniho zachazeni ani

zvlastnich ekonomickych vyhod.

Pravni forma fondu ELTIF nabizeného neprofesionalnim investortim nesmi vést
k dalsi odpovédnosti neprofesionalnich investort ani vyzadovat dodate¢né zavazky

jménem takového investora nad ramec ptivodniho kapitalového zavazku.

Neprofesionalni investofi musi mit béhem obdobi upisovani a po dobu dvou tydnti
od podpisu pocatecniho zdvazku nebo upsani podilovych jednotek nebo akcii fondu

ELTIF moznost toto upsani bez sankce zrusit a ziskat penize zpét.

Spravce fondu ELTIF nabizeného neprofesionalnim investorm stanovi vhodné
postupy a opatieni pro feseni stiznosti neprofesionalnich investort, které
neprofesiondlnim investoriim umozni podévat stiznosti v Gfednim jazyce nebo

v jednom z ufednich jazyku jejich ¢lenského statu.*
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21) v ¢lanku 31 se odstavec 4 méni takto:
a)  pismena a) a b) se nahrazuji timto:
,»a)  prospekt fondu ELTIF a

b)  sdéleni klicovych informaci fondu ELTIF, pokud je ELTIF nabizen

neprofesionalnim investorim.;
b)  pismeno c) se zrusuje.
22) v ¢lanku 34 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,»2. Pravomoci ESMA podle smérnice 2011/61/EU jsou vykonavany rovnéZ ve vztahu k

tomuto nafizeni a v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.

2018/1725*.

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. fijna 2018
o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajui organy,
institucemi a jinymi subjekty Unie a o volném pohybu téchto udajii a o zruseni
natizeni (ES) ¢. 45/2001 a rozhodnuti &. 1247/2002/ES (Uk. vést. L 295, 21.11.2018,
s. 39).
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23) ¢lanek 37 se nahrazuje timto:

,,Clanek 37

Prezkum

1.  Komise provadi pfezkum uplatiiovani tohoto nafizeni, pfi¢emz se zaméii alespon na

tyto prvky:

a)

b)

d)

rozsah, v jakém jsou fondy ELTIF v Unii nabizeny, v¢etné toho, zda by spravci
alternativnich investi¢nich fondu uvedeni v ¢l. 3 odst. 2 smérnice 2011/61/EU

méli zdjem fondy ELTIF nabizet;

uplatiiovani ustanoveni o udélovani povoleni fondit ELTIF uvedenych

v ¢lancich 3 az 6;

to, zda by méla byt aktualizovdna ustanoveni o centralnim vefejném rejstiiku

fond® ELTIF uvedena v ¢lanku 3;

to, zda by mél byt aktualizovan seznam zpusobilych aktiv a investic,
pozadavky na slozeni portfolia a rozlozeni rizika, pravidla tykajici se

koncentrace a limity pro penézité zapujcky;

to, jaky ma uplatiiovani investi¢nich limitii pro zptsobild investi¢ni aktiva

stanovend v €l. 13 odst. 1 dopad na rozloZeni rizika aktiv;
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f)  to, zda by méla byt aktualizovdna ustanoveni o stietech zajmii uvedena

v ¢lanku 12;

g) uplatiiovani ¢lanku 18 a dopad tohoto uplatnovani na pravidla pro odkup

a dobu trvani fondd ELTIF;
h)  to, zda jsou pozadavky na transparentnost stanovené v kapitole IV pifimétené;

1)  to, zda jsou ustanoveni tykajici se nabizeni podilovych jednotek nebo akcii
fond ELTIF stanovena v kapitole V pfiméfena a zajist'uji i¢innou ochranu

investortd, véetné neprofesionalnich investort;

j)  to, zda fondy ELTIF vyznamné ptispély k dosazeni cilii Unie, jako jsou cile

stanovené v Zelené dohodé¢ pro Evropu a v dalsich prioritnich oblastech.

2. Na zaklad¢ prezkumu uvedeného v odstavci 1 tohoto ¢lanku Komise do... [sedm let
ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost], a po konzultaci s ESMA
ptedlozi Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu, ve které zhodnoti pfispéni tohoto
nafizeni a fondi ELTIF k dokonceni unie kapitalovych trhli a dosazeni cilt

stanovenych v €l. 1 odst. 2. K této zprave se ptipadné ptipoji legislativni navrh.*
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24) vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 37a
Prezkum aspektu udrzitelnosti fondu ELTIF

Do ... [dva roky ode dne pouzitelnosti tohoto pozméiujiciho nafizeni] provede Komise
hodnoceni a ptedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu, k niz ptipadné ptipoji

legislativni navrh, tykajici se alesponi:

a)  toho, zda je proveditelné vytvofit volitelné oznaceni ,,ELTIF nabizeny jako

environmentaln¢ udrzitelny* nebo ,,zeleny ELTIF*, a zejména:

i)  toho, zda by takové oznaceni mélo byt vyhrazeno pro fondy ELTIF, jez jsou
finan¢nimi produkty, které maji za cil udrzitelné investice, jak je uvedeno v

¢lanku 9 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088%*;

i1)  toho, zda by toto oznaceni mélo byt vyhrazeno fondiim ELTIF, které investuji
vSechna sva zplsobila aktiva nebo celkova aktiva nebo jejich vyznamnou ¢ast
do udrzitelnych ¢innosti, a pokud je tomu tak, jak ma byt vyznamna cast

definovana;
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b)

iii)  toho, zda Ize udrzitelné ¢innosti spojit s kritérii udrzitelnosti stanovenymi v
aktech v pfenesené pravomoci piijatych podle ¢l. 10 odst. 3, €l. 11 odst. 3,
¢l. 12 odst. 2, €l. 13 odst. 2, €l. 14 odst. 2 a ¢1. 15 odst. 2 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/852**;

toho, zda by méla existovat obecna povinnost fondi ELTIF dodrzovat ve svych
investi¢nich rozhodnutich zasadu ,,vyznamné neposkozovat™ ve smyslu ¢lanku 2a
nafizeni (EU) 2019/2088, nebo zda by tato povinnost méla byt omezena na fondy
ELTIF nabizené jako environmentalné udrzitelné nebo zelené fondy ELTIF v

ptipadé, Ze je takové volitelné oznaceni povazovano za proveditelné;

toho, zda existuje potencial zlepsit ramec pro fondy ELTIF tim, Ze vyznamnéji
ptispé€je k cilim Zelené dohody pro Evropu, aniz by byla narusena povaha fondl

ELTIF.

kK

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
o zvefejiilovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financ¢nich sluzeb
(UF. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020

o ziizeni rdmce pro usnadnéni udrzitelnych investic a 0 zméné natizeni (EU)
2019/2088 (Ut. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).«.
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Clanek 2

Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.
Pouzije se ode dne ... [devét mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natfizeni v platnost].

Ma se za to, ze fondy ELTIF, kterym bylo udéleno povoleni v souladu s natizenim (EU) 2015/760
ve znéni pied ... [den pouzitelnosti tohoto pozménujiciho nafizeni] a které spliuji podminky v ném
stanovené, spliuji podminky tohoto natizeni do... [pét let ode dne vstupu tohoto pozménujiciho
nafizeni v platnost]. M4 se za to, Ze fondy ELTIF, kterym bylo udé€leno povoleni v souladu

s nafizenim (EU) 2015/760 ve znéni pted ... [den pouzitelnosti tohoto pozménujiciho natfizeni] a
které splnuji podminky v ném stanovené a které neziskavaji dalsi kapital, splituji podminky tohoto

narizeni.
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Bez ohledu na tteti pododstavec si fond ELTIF, kterému bylo udéleno povoleni piede dnem ... [den
pouzitelnosti tohoto pozménujiciho nafizeni], mize zvolit, Ze se na n¢j bude vztahovat toto nafizeni,

a to za predpokladu, ze o tom vyrozumi ptislusny organ ELTIF.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V ... dne...

Za Evropsky parlament Za Radu

predsedkyné predseda nebo predsedkyne
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