EVROPSKA UNIE
EVROPSKY PARLAMENT RADA

Brusel 26. dubna 2017
(OR. en)

2015/0268 (COD) PE-CONS 63/16

EF 393
ECOFIN 1199
CODEC 1928

PRAVNI PREDPISY A JINE AKTY

Predmaét: NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY o prospektu,
ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiru
k obchodovani na regulovaném trhu a o zruSeni smérnice 2003/71/ES

PE-CONS 63/16 JC/pp
DGG 1B CS



NARIZENI (EU) 2017/...
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

ze dne ...

0 prospektu,
ktery ma byt uverejnén pri verejné nabidce
nebo prijeti cennych papira k obchodovani

na regulovaném trhu a o zruSeni smérnice 2003/71/ES

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,
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s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky’
s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,
po konzultaci s Vyborem regiond,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

! Ut. vést. C 195, 2.6.2016, s. 1.

2 Ut. vést. C 177, 18.5.2016, 5. 9.

3 Postoj Evropského parlamentu ze dne 5. dubna 2017 (dosud nezveiejnény v Uiednim
véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne ....
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vzhledem k témto duvodum:

(D) Toto nafizeni piedstavuje dilezity krok k dokonceni unie kapitalovych trhii stanovené ve
sdéleni Komise ze dne 30. zati 2015 nazvaném ,,Ak¢ni plén pro vytvareni unie
kapitalovych trhii““. Cilem unie kapitalovych trhii je pomoci podnikiim vyuZivat
riznorodéjsi zdroje kapitalu pochéazejici odkudkoli z Evropské unie (dale jen ,,Unie®),
zvysit efektivnost fungovani trhli a nabidnout investorim a stfadateltim dalsi ptilezitosti

pro investice, a to s cilem posilit rist a vytvaiet pracovni mista.

2) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES' stanovila harmonizované zasady
a pravidla pro prospekt, ktery ma byt sestaven, schvalen a uvetejnén pii vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papirii k obchodovani na regulovaném trhu. Vzhledem k
legislativnimu a trznimu vyvoji, k némuz doslo od vstupu smérnice v platnost, by uvedena

smérnice méla byt zrusena a nahrazena timto nafizenim.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pfi vefejne nabidce nebo piijeti cennych papiri k obchodovani, a o
zmén¢ smernice 2001/34/ES (Ut. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).
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3) Zpftistupnovani informaci v ptipadech vefejnych nabidek cennych papirti nebo piijeti
cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu mé zésadni vyznam pro ochranu
investord, nebot’ se tak odstraniuje informacni asymetrie mezi investory a emitenty.
Harmonizaci tohoto zpfistupiiovani informaci je mozné vytvotit mechanismus
pteshrani¢niho pasu, ktery usnadniuje ucinné fungovani vnitiniho trhu s velkou

rozmanitosti cennych papirt.

(4) Riiznorodé pristupy by vedly k roztiisténosti vnitiniho trhu, nebot’ by se na emitenty,
osoby nabizejici cenné papiry a na osoby, které zadaji o piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, vztahovala v riznych ¢lenskych statech rizna pravidla a mohlo by se
stat, Ze by prospekty schvélené v jednom ¢lenském staté nebylo mozné pouzit v jinych
¢lenskych statech. Pii neexistenci harmonizovaného ramce, ktery by zajistoval jednotnost
zptistupnovani informaci a fungovani takového pasu v Unii, je proto pravdépodobné, ze
rozdily mezi pravem c¢lenskych stati by vytvortily piekazky, které by branily hladkému
fungovani vnitiniho trhu s cennymi papiry. Aby se tedy zajistilo fd&dné fungovani vnitiniho
trhu a zlepSily podminky jeho fungovéni, zejména pokud jde o kapitalové trhy, a aby byla
zarucena vysoka urovein ochrany spottebitelil a investort, je vhodné vymezit regulacni

ramec pro prospekty na urovni Unie.
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Je vhodné a nezbytné, aby pravidla zpfistupnovani informaci v ptipadech, kdy jsou cenné
papiry vefejné nabizeny nebo pfijimany k obchodovani na regulovaném trhu, méla
legislativni formu natfizeni, aby se zajistilo, Ze ustanoveni, ktera pfimo ukladaji povinnosti
osobam, jez se podileji na vetejnych nabidkach cennych papirii a na ptijeti cennych papirt
k obchodovéni na regulovaném trhu, budou uplatiiovana jednotné v celé Unii. Jelikoz
pravni ramec pro ustanoveni o prospektech nezbytné zahrnuje opatieni, kterd vymezuji
presné pozadavky na vSechny rtizné aspekty, jez tvoii nedilnou soucast prospektu, dokonce
1 nepatrné odliSnosti v ptistupu k jednomu z téchto aspektii by mohly vytvofit zavazné
piekdzky brénici preshranicnimu nabizeni cennych papird, nékolikanasobné kétaci na
regulovanych trzich a fungovani pravidel Unie pro ochranu spotiebitele. Proto by se
vyuzitim nafizeni, které je pfimo pouzitelné a nevyzaduje vnitrostatni pravni piedpisy,
m¢éla omezit moznost, Ze budou na urovni jednotlivych statl ptijimana riznoroda opatient,
a mély by tim byt zajistény jednotny piistup a veétsi pravni jistota a mélo by se tim také
zabranit vzniku téchto zavaznych piekazek. Vyuzitim nafizeni se rovnéz posili ditvéra

v transparentnost trhl v Unii a sniZi se sloZitost pravni Gpravy, jakoz i ndklady spolecnosti

na vyhledavani a dodrzovani predpist.
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(6)

(7

Pii posuzovani smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/73/EU" vyslo najevo, Ze
urcité zmeény zavedené uvedenou smérnici nedosdhly svych piivodnich cili a ze je tieba
v rezimu prospektu v Unii provést dal§i zmény, aby se zjednodusilo a zdokonalilo jeho
uplatiovani, zvysila jeho efektivnost a posilila mezinarodni konkurenceschopnost Unie,

a ptispélo se tak ke snizeni administrativni zatéze.

Toto nafizeni ma zajistit ochranu investort a efektivnost trhu a zaroven posilit vnitini trh s
kapitalem. Poskytovani informaci, které je podle povahy emitenta a cennych papirt
nezbytné k tomu, aby investofi mohli ¢init informovand investi¢ni rozhodnuti, spole¢né s
pravidly jednani podniki zajist'uje ochranu investori. Kromé toho jsou tyto informace
ucinnym prostfedkem zvySovani divéry v cenné papiry, a tim pfispivaji k fadnému
fungovani a rozvoji trhii s cennymi papiry. Vhodnym zptsobem pro zptistupnéni téchto

informaci je uvetejnéni prospektu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/73/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se
meéni smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvetejnén pii vetejné nabidce nebo
piijeti cennych papirti k obchodovani, a smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavki na
prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu (Ut. vést. L 327, 11.12.2010, s. 1).
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(8) Pozadavky na zptistupniovani informaci podle tohoto nafizeni nebrani ¢lenskému statu
nebo piisluSnému orgénu nebo burze ulozit svymi piedpisy dalsi zvlastni pozadavky v
souvislosti s pfijimanim cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, zejména
pokud jde o sprévu a fizeni spolecnosti. Tyto pozadavky by nemély pfimo ani nepiimo

omezovat sestavovani, obsah a $ifeni prospektu schvaleného piislusSnym organem.

9) Nekapitalové cenné papiry vydavané ¢lenskym statem nebo organy regionalni ¢i mistni
samospravy ¢lenského statu, vefejnymi mezindrodnimi organizacemi, jejichz leny je
jeden nebo vice Clenskych stat, Evropskou centralni bankou nebo centralnimi bankami
¢lenskych stati by nemély do plisobnosti tohoto nafizeni spadat, a mély by tedy ziistat

timto nafizenim nedotCeny.

(10) Povinnost uvefejnovat prospekt by se méla vztahovat na kapitdlové i nekapitalové cenné
papiry vefejné nabizené nebo piijimané k obchodovani na regulovanych trzich tak, aby se
zajistila ochrana investori. Nékteré z cennych papirti, na néz se vztahuje toto nafizeni,
opraviuji drzitele k ziskani prevoditelnych cennych papirti nebo ¢astky v hotovosti, ktera
je urcena s ohledem na jiné nastroje, zejména pievoditelné cenné papiry, mény, tirokové
miry nebo urokové vynosy, komodity nebo jiné indexy ¢i ukazatele. Toto nafizeni se
vztahuje zejména na op¢ni listy, kryté op¢ni listy, certifikaty, cenné papiry nahrazujici jiné
cenné papiry a konvertibilni dluhopisy, naptiklad cenné papiry konvertibilni na zéklad¢

rozhodnuti investora.
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(1D

(12)

Aby se zajistilo schvaleni a pieshrani¢ni pouzitelnost prospektu, jakoz i dohled nad
dodrZzovanim tohoto nafizeni, je tfeba, aby byl pro kazdy prospekt urcen ptislusny organ.
Proto by toto natizeni mélo jasné urcit domovsky ¢lensky stat, ktery ma pro schvaleni

prospektu nejlepsi predpoklady.

U vetejnych nabidek cennych papirti s celkovou hodnotou protiplnéni v Unii nizsi nez

1 000 000 EUR jsou néaklady na sestaveni prospektu podle tohoto natizeni pravdépodobné
neumérné predpokladanym vynostim z nabidky. Proto je vhodné, aby se povinnost sestavit
prospekt podle tohoto nafizeni na nabidky takto malého rozsahu nevztahovala. Clenské
staty by nemély povinnost sestavit prospekt podle tohoto natizeni rozsifovat na vefejné
nabidky cennych papiri s celkovou hodnotou protiplnéni pod touto prahovou hodnotou.
Clenské staty by vak mé&ly mit moZnost stanovit na vnitrostatni irovni dalii pozadavky na
zptistupnovani informaci, pokud takové pozadavky neptedstavuji ve vztahu k témto

nabidkdm cennych papirit nepfimeienou ¢i zbyte¢nou zatéz.
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(13) Krom¢ toho je s ohledem na rozdilné velikosti finan¢nich trhli v celé Unii vhodné
poskytnout ¢lenskym statim moznost osvobodit veiejné nabidky cennych papira, které
nepievysuji 8 000 000 EUR, od povinnosti uvetejnit prospekt, ktera je stanovena v tomto
natizeni. Clenské staty by zejména mély mit moZnost stanovit ve svych vnitrostatnich
pravnich ptedpisech prahovou hodnotu v rozmezi od 1 000 000 EUR do 8 000 000 EUR,
ktera bude vyjadiena jako celkova hodnota protiplnéni u nabidky v Unii po dobu 12
meésict a pod jejiz urovni by se toto osvobozeni mélo uplatiovat s prihlédnutim k Grovni
domadci ochrany investort, kterou povazuji za ptimeienou. Pro tyto osvobozené vetejné
nabidky cennych papirii by v§ak nem¢l platit rezim pasu podle tohoto nafizeni. Pod
uvedenou hranici by ¢lenské staty mély mit moznost stanovit na vnitrostatni rovni jiné
pozadavky na zpfistupiiovani informaci, pokud takové pozadavky neptedstavuji ve vztahu
k témto osvobozenym nabidkdm cennych papirti nepfiméfenou ¢i zbytednou zatéz. Zadné
ustanoveni tohoto nafizeni by nemélo t€émto ¢lenskym statlim branit v zavedeni pravidel na
vnitrostatni arovni, ktera organizatorim mnohostranného obchodniho systému umozni
urcit obsah dokumentu pro piijeti, ktery musi emitent pii prvnim piijeti svych cennych

papirt k obchodovani ptedlozit, nebo zplsoby piezkumu tohoto dokumentu.

(14) Pouhé pfijeti cennych papirit k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému nebo
uvetejnéni kupni a prodejni ceny by nemélo byt samo o sobé povazovano za veiejnou
nabidku cennych papirii, a proto se na n¢j povinnost sestavit prospekt podle tohoto natizeni
nevztahuje. Prospekt by byl pozadovan pouze tehdy, je-1i v uvedenych situacich soucasné
ucinéno sdéleni predstavujici ,,vefejnou nabidku cennych papirii*“ ve smyslu tohoto

nafizeni.
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(15) Je-1i nabidka cennych papirii ur¢ena vyhradné omezenému okruhu investord, ktefi nejsou
kvalifikovanymi investory, sestaveni prospektu predstavuje vzhledem k malému poctu
osob, jimz je nabidka urcena, nepfimétrenou zatéz, a tudiz by se prospekt nemél vyzadovat.
To by platilo naptiklad v ptipad¢ nabidky ur¢ené omezenému poctu ptibuznych nebo

osobnich zndmych vedoucich pracovnikii spole¢nosti.

(16) V souvislosti s nabidkami ptevzeti, transakcemi za ucelem fizi a jinymi transakcemi
majicimi vliv na vlastnictvi nebo ovladani spole¢nosti by toto natizeni mélo byt
v ptislusnych ptipadech vykladano zptisobem, ktery je v souladu se smérnici Evropského

parlamentu a Rady 2004/25/ES."

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004 o nabidkach
prevzeti (UT. vést. L 142, 30.4.2004, s. 12).
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(17) Motivovani feditelti a zaméstnanct k tomu, aby drzeli cenné papiry své vlastni spolecnosti,
muze mit piiznivy vliv na spravu a fizeni spolecnosti a piispet k vytvareni dlouhodobé
hodnoty tim, Ze se podpoii odhodlani zaméstnanct a smysl pro odpovédnost, sladi se
ptislusné z4jmy akcionafii a zaméestnancii a zaméstnanctim budou poskytnuty investi¢ni
prilezitosti. Zapojeni zaméstnanct do vlastnictvi jejich spolecnosti je obzvlaste dulezité
u malych a stfednich podnik, v nichz se jednotlivi zaméstnanci mohou vyznamnou mérou
podilet na uspéchu dané spolecnosti. Proto by se povinnost uveiejnit prospekt nemeéla
vztahovat na nabidky u¢inéné v rdmci systému zaméstnaneckych akcii v Unii, pokud je
zptistupnén dokument obsahujici informace o poctu a povaze cennych papirt a diivody a
podrobnosti nabidky nebo pfidéleni, aby byla zajisténa ochrana investori. Aby byl zajistén
rovny piistup vSech fediteli a zaméstnanct k systémiim zaméstnaneckych akcii, a to
nezavisle na tom, zda je jejich zaméstnavatel usazen v Unii nebo mimo ni, nemélo by se jiz
vyzadovat rozhodnuti o rovnocennosti trhi tietich zemi, je-li zpfistupnén tento informacni
dokument. VSem ucastnikim systému zaméstnaneckych akcii tak bude poskytnuto rovné

zachazeni a rovnocenné informace.
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(18) Redici emise akcii nebo cennych papirit umoZiiujicich nabyti akcii, jsou asto transakce se
zna¢nym dopadem na kapitalovou strukturu emitenta, jeho vyhlidky a finan¢ni situaci, pro
které je proto potfeba mit k dispozici informace obsazené v prospektu. Naopak pokud
emitent vlastni akcie, které jiz byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemél by
se prospekt vyzadovat pro zadné dalsi pfijeti akcii stejné tiidy na tomtéz regulovaném trhu,
a to ani v pfipad¢, kdy jsou takové akcie vysledkem konverze ¢i vymény jinych cennych
papirti ¢i vysledkem vykonu prav z jinych cennych papirt, pokud nové ptijaté akcie
piedstavuji omezeny podil ve vztahu k akciim stejné ttidy, které jiz byly pfijaty na stejném
regulovaném trhu, pokud ovSem neni takové pfijeti spojeno s vefejnou nabidkou cennych
papirt, ktera spadé do oblasti plisobnosti tohoto natfizeni. Stejna zdsada by se méla
obecnéji vztahovat na cenné papiry, které jsou zastupitelné s cennymi papiry, které jiz byly

ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

(19) Timto nafizenim nejsou dotéeny pravni a spravni piedpisy piijaté podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU" v souvislosti s feenim krizi Gvérovych
instituci, zejména podle ¢l. 53 odst. 2, €1. 59 odst. 2 a €l. 63 odst. 1 a 2 uvedené smérnice,

v ptipadech, kdy neni povinnost uvefejnit prospekt.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se
stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feSeni krize uvérovych instituci a investi¢nich
podniki a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU a 2013/36/EU a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a
(EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(20) Osvobozeni od povinnosti uvetejnit prospekt podle tohoto natizeni by mélo byt mozné
kombinovat, pokud jsou podminky téchto osvobozeni v ptipad¢ vetejné nabidky cennych
papirt nebo piijeti k obchodovani na regulovaném trhu splnény soucasné&. Je-li naptiklad
nabidka soucasné uréena kvalifikovanym investoriim, nekvalifikovanym investorim, z
nichz se kazdy zavéze investovat nejméné 100 000 EUR, zamé&stnanclim emitenta a dale
omezenému poctu nekvalifikovanych investori, ktery nepiekracuje pocet stanoveny

v tomto nafizeni, méla by byt tato nabidka od povinnosti uvetejnit prospekt osvobozena.
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Aby bylo zajisténo fadné fungovani velkoobchodniho trhu s nekapitalovymi cennymi
papiry a zvysila se trzni likvidita, je dulezité stanovit pro nekapitalové cenné papiry
pfijimané k obchodovani na regulovaném trhu a urc¢ené kvalifikovanym investorim
odli$né, mirnéjsi zachdzeni. Takové jednodussi zachazeni by mélo zahrnovat minimalni
informacni pozadavky, jez jsou méné zatézujici nez pozadavky, které se vztahuji na
nekapitalové cenné papiry nabizené drobnym investorim, neuplatiiovani pozadavku
zahrnout do prospektu shrnuti a flexibilngjsi jazykové pozadavky. Toto jednodussi
zachazeni by se mé¢lo vztahovat za prvé na nekapitalové cenné papiry, bez ohledu na jejich
jmenovitou hodnotu, které jsou obchodovany pouze na regulovaném trhu ¢i jeho
konkrétnim segmentu, k némuz mohou mit pro t€¢ely obchodovani s témito cennymi papiry
ptistup pouze kvalifikovani investofi, a za druhé na nekapitalové cenné papiry, jejichz
jednotkova jmenovita hodnota ¢ini nejméné 100 000 EUR, coz odrazi vyssi investi¢ni
kapacitu investoru, jichz se prospekt tyka. V ptipadé nekapitalovych cennych papirt, které
jsou obchodovany pouze na regulovaném trhu ¢i jeho konkrétnim segmentu, ke kterému
mohou mit za uc¢elem obchodovani s témito cennymi papiry piistup pouze kvalifikovani
investofi, by nemél byt povolen jejich dalsi prodej nekvalifikovanym investortim, ledaze je
v souladu s timto nafizenim sestaven prospekt vhodny pro nekvalifikované investory. Za
timto ucelem je nezbytné, aby organizatoti trhu pii zakladani téchto regulovanych trhi ¢i
jejich konkrétniho segmentu neumoznili pfimy nebo nepiimy ptistup na tento regulovany

trh ¢i konkrétni segment nekvalifikovanym investorim.
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(22)

(23)

(24)

(25)

Jsou-li cenné papiry pridélovany bez moznosti individualni volby na strané pfijemce, a to
vcetné prid€lovani cennych papirt v ptipadech, kdy neexistuje pravo piidélovani
odmitnout nebo kdy je pfidélovani automatické v ndvaznosti na rozhodnuti soudu,
napfiiklad pfidélovani cennych papirt stavajicim véfitelim v priabéhu soudniho
insolven¢niho fizeni, nemélo by toto ptidéleni byt povazovano za vetejnou nabidkou

cennych papira.

Emitenti, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoby, jez zadaji o ptijeti k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papirti, na které se nevztahuje povinnost uveftejnit prospekt, by
méli vyhod jednotného pasu vyuzivat pouze tehdy, pokud se dobrovolné rozhodnou splnit

pozadavky tohoto natizeni.

S ohledem na specifika riznych druhl cennych papirii, emitentl, nabidek a ptijeti

k obchodovani stanovi toto natizeni pravidla pro rizné formy prospektt — standardni
prospekt, velkoobchodni prospekt nekapitalovych cennych papirt, zékladni prospekt,
zjednodusSeny prospekt pro sekundarni emise a unijni prospekt pro rast. Vsechny vyskyty
vyrazu ,,prospekt™ v rdmci tohoto nafizeni maji byt proto povazovany za odkaz na vSechny

formy prospektl, neni-li vyslovné uvedeno jinak.

Zptistupnéni informaci pomoci prospektu by nemélo byt vyzadovano u vefejnych nabidek
cennych papird, které jsou omezeny na kvalifikované investory. Naopak kazdy dalsi
vefejny prodej nebo vefejné obchodovani prostfednictvim piijeti k obchodovani na

regulovaném trhu by mélo vyzadovat uveiejnéni prospektu.
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Platny prospekt sestaveny emitentem nebo osobou povétrenou jeho sestavenim a
uvetejnény pii kone¢ném umisténi cennych papirti financnimi zprostiedkovateli nebo pii
jakémkoli pozdéj$im dal§im prodeji cennych papirii poskytuje dostate¢né informace pro
investory, aby mohli pfijimat informované investi¢ni rozhodnuti. Finan¢ni
zprostiedkovatelé, kteti umist'uji nebo néasledné dale prodavaji cenné papiry, by proto méli
byt opravnéni pouzit piivodni prospekt uvetejnény emitentem nebo osobou povéienou
sestavenim prospektu, pokud je platny a fadn¢ doplnény a emitent nebo osoba povéiena
sestavenim prospektu s jeho pouzitim souhlasi. Emitentovi nebo osob& povéiené
sestavenim prospektu by mélo byt umoznéno ptipojit k tomuto souhlasu urcité podminky.
Souhlas s pouzitim prospektu véetné vesSkerych podminek s nim spojenych by mél byt
udélen formou pisemné dohody, coz pfisluSnym strandm umozni posoudit, zda je dalsi
prodej ¢i konecné umisténi cennych papirti v souladu s touto dohodou. V ptipadé, ze byl
dan souhlas k pouziti prospektu, emitent nebo osoba povéiena sestavenim ptivodniho
prospektu by méli byt odpovédni za informace v ném uvedené, a v ptipadé zakladniho
prospektu i1 za poskytnuti konecnych podminek a jejich podédni k ulozeni, a Zadny jiny
prospekt by nemél byt vyzadovan. Avsak pokud emitent nebo osoba povétena sestavenim
tohoto ptivodniho prospektu s jeho pouzitim nesouhlasi, mélo by byt vyzadovano, aby
finan¢ni zprosttedkovatel uverejnil novy prospekt. V takovém piipadé by mél byt finan¢ni
zprostiedkovatel odpovédny za informace uvedené v prospektu, véetné veskerych
informaci zaclenénych formou odkazu a v ptipad€ zakladniho prospektu v kone¢nych

podminkach.
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(27) Harmonizace informaci obsazenych v prospektu by méla zajistit odpovidajici ochranu
investori na urovni Unie. Aby mohli investofi ¢init informovand investi¢ni rozhodnuti,
mély by dané informace byt dostacujici a objektivni a mély by byt pisemné a uvedené ve
snadno analyzovatelné, stru¢né a srozumitelné forme. Informace obsazené v prospektu by
m¢ély byt upraveny podle druhu prospektu, povahy a situace daného emitenta, daného
druhu cennych papirti a podle toho, zda je nabidka uréena vyhradné¢ kvalifikovanym
investorim. Prospekt by nemél obsahovat informace, které nejsou pro emitenta a dotcené
cenné papiry podstatné nebo specificke, nebot’ by mohly zastinit informace, které¢ jsou pro

investi¢ni rozhodnuti dilezité, coz by mohlo oslabit ochranu investord.

(28) Shrnuti prospektu by mélo byt pro investory, a zejména pro drobné investory, uzitecnym
zdrojem informaci. Mélo by byt nedilnou soucasti prospektu a soustiedit se na kli¢ové
informace, které¢ investofi potfebuji, aby se mohli rozhodnout, které nabidky a pfijeti
cennych papir k obchodovani chtéji dale prostudovat tak, ze prozkoumaji prospekt jako
celek za ucelem pfijeti rozhodnuti. Tyto klicové informace by mély v hlavnich rysech
charakterizovat emitenta, ptipadného rucitele a cenné papiry, které jsou nabizeny nebo
pfijimany k obchodovani na regulovaném trhu, a uvadét i rizika s nimi spojend. Mély by

rovnéz obsahovat obecné podminky nabidky.
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€1y

Prezentace rizikovych faktorti ve shrnuti by méla sestavat z omezeného vybéru
konkrétnich rizik, kterd emitent povazuje za nejvyznamnéjsi pro investora pii rozhodovani
o investici. Popis rizikovych faktort ve shrnuti by mél byt relevantni pro konkrétni
nabidku, mé&l by byt zpracovan pouze pro potfebu investori a nemél by obsahovat obecna
vyjadfeni o investi¢nim riziku ani omezovat odpovédnost emitenta, osoby nabizejici cenné
papiry ani jakékoli jiné osoby jednajici jejich jménem. Tyto rizikové faktory by mély

v prislusnych ptipadech zdaraznovat rizika, zejména pro drobné investory, v ptipad¢
cennych papirt vydavanych tvérovymi institucemi, na néz se vztahuje rekapitalizace

z vnitinich zdrojii podle smérnice 2014/59/EU.

Shrnuti prospektu by mélo byt stru¢né, jednoduché a pro investory srozumitelné. Mélo by
byt sepsano jednoduchym, netechnickym jazykem, ktery informace podavé snadno
pristupnou formou. Nemélo by jit o pouhou sbirku vynatkt z prospektu. Je vhodné stanovit
maximalni délku shrnuti, aby se zajistilo, Ze investoii nebudou odrazovani od jeho cetby,

a aby emitenti byli podnécovani k vybéru téch informaci, které jsou pro investory dulezité.
Za urcitych okolnosti stanovenych v tomto nafizeni mize byt maximalni pocet stran

shrnuti zvysen.

Aby se zajistila jednotna struktura shrnuti prospektu, mély by byt stanoveny obecné oddily
a dil¢i zahlavi s orientaénim obsahem, které by emitent vyplnil stru¢nymi slovnimi popisy,
a to piipadné vcéetn¢ Ciselnych tdaji. Pokud se informace prezentuji spravedlivé a
vyvazeng, mélo by byt emitentim umoznéno, aby dle vlastniho uvazeni vybrali ty, které

povazuji za podstatné a smysluplné.
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(33)

(34)

Shrnuti prospektu by mélo byt co mozna nejvice sestaveno podle vzoru sdéleni klicovych
informaci, které je pozadovano podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

&. 1286/2014". V ptipadech, kdy cenné papiry spadaji do oblasti ptisobnosti jak tohoto
nafizeni, tak nafizeni (EU) ¢. 1286/2014, by znovupouziti obsahu sdéleni klicovych
informaci ve shrnuti v plném rozsahu minimalizovalo naklady na dodrzovani pfedpist a
administrativni zatéZ emitentll, a proto toto nafizeni toto znovupouziti usnadiiuje. Od
pozadavku na vypracovani shrnuti by vS§ak nemélo byt upusténo, jestlize je pozadovano
sdéleni klicovych informaci, nebot’ toto sd€leni neobsahuje klicové informace o emitentovi
a vefejné nabidce nebo pfijeti dotynych cennych papirti k obchodovéni na regulovaném

trhu.

Z4dna osoba by neméla nést obéanskopravni odpovédnost vyhradné na zakladé shrnuti
nebo jeho piekladu, ledaze jsou tyto zavadéjici, nepiesné nebo jsou v rozporu

s ptisluSnymi ¢astmi prospektu nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi ¢astmi prospektu
nepodava kli¢ové informace, jez maji investorim pomoci pii zvazovani, zda maji do téchto

cennych papiril investovat. Shrnuti by mélo za timto i¢elem obsahovat jasné upozornéni.

Emitentiim, kteti opakované ziskavaji financovani na kapitélovych trzich, by m¢ly byt
nabidnuty specifické formaty registra¢nich dokumentti a prospekta, jakoz i specifické
postupy pro jejich podani k ulozeni a schvaleni, aby méli moznost vétsi flexibility a mohli
vyuzivat trznich piilezitosti. Tyto formaty a postupy by v kazdém piipad¢ mély byt

nepovinné a zaviset na volbé emitentd.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investicnich
produkt a pojistnych produktti s investi¢ni slozkou (Uft. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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(37)

(38)

U vsech nekapitalovych cennych papirti véetné téch, které jsou vydavany prubézné nebo
opakované¢ nebo v rdmci nabidkového programu, by emitentim mélo byt dovoleno sestavit

prospekt ve formé zakladniho prospektu.

Je vhodné vyjasnit, Ze kone¢né podminky k zdkladnimu prospektu by mély obsahovat
pouze informace vztahujici se k popisu cennych papirti, které jsou specifické pro
jednotlivou emisi a které Ize urcit pouze k datu dané jednotlivé emise. Tyto informace
mohou zahrnovat naptiklad mezinarodni identifikacni ¢islo cennych papirt (déle jen
,»ISIN*), emisni kurz, datum splatnosti, kupon, datum realizace, realiza¢ni cenu, odkupni
cenu a dal$i podminky, které v dob¢ sestaveni zakladniho prospektu nejsou zndmy. Pokud
kone¢né podminky nejsou souc¢asti zakladniho prospektu, nemélo by byt nutné, aby byly
schvalovany pfisluSnym organem, ale mély by mu byt pouze podany k uloZeni. Dalsi nové
informace, které mohou ovlivnit hodnoceni emitenta a cennych papirti, by mély byt
soucasti dodatku zékladniho prospektu. Ani kone¢né podminky, ani dodatek by nemély byt
pouzity k zahrnuti ur¢itého druhu cennych papira, ktery jesté nebyl popsan v zdkladnim

prospektu.

V ramci zakladniho prospektu by emitent mél vypracovat shrnuti pouze ve vztahu ke kazdé
jednotlivé emisi, aby se snizila administrativni zatéz a zvysila Citelnost pro investory. Toto
shrnuti pro konkrétni emisi by mé¢lo byt prilozeno ke konecnym podminkam a ptislusny
organ by je mél schvalit pouze v ptipad¢, ze jsou konecné podminky soucasti zakladniho

prospektu nebo jeho dodatku.

Aby se zvysila pruznost a nakladova efektivnost zakladniho prospektu, mél by mit emitent

moznost sestavit zdkladni prospekt jako samostatné dokumenty.
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Casti emitenti by méli byt motivovani k tomu, aby své prospekty sestavovali jako
samostatné dokumenty, protoze se tim mohou snizit jejich naklady na zajisténi souladu s
timto nafizenim a budou tak moci rychle reagovat na trzni ptilezitosti. Emitenti, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovanych trzich nebo v mnohostrannych
obchodnich systémech, by proto méli mit moznost, nikoli v§ak povinnost, v kazdém
ucetnim roce sestavit a uvetejnit univerzalni registracni dokument, ktery by obsahoval
pravni, podnikatelské, finan¢ni a Gcetni informace a informace o vlastnické struktuie a
poskytoval by popis emitenta pro dany ucetni rok. Pokud emitent splni kritéria stanovena
v tomto nafizeni, mél by byt povazovan za ¢astého emitenta od okamziku, kdy ptisluSnému
organu piedlozi ke schvaleni univerzalni registracni dokument. Sestaveni univerzalniho
registra¢niho dokumentu by mélo emitentovi umoznit dotéené informace aktualizovat a
prospekt sestavit v okamziku, kdy nastanou ptiznivé trzni podminky pro vefejnou nabidku
cennych papir nebo pro pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, tim, Ze doplni popis
cennych papirt a shrnuti. Univerzalni registracni dokument by mél byt viceucelovy v tom
smyslu, Ze jeho obsah by mél byt stejny bez ohledu na to, zda jej emitent nasledné pouZzije
pro vefejnou nabidku kapitdlovych ¢i nekapitdlovych cennych papirti nebo pro jejich piijeti
k obchodovéni na regulovaném trhu. Standardy pro zpfistupiiovani informaci platné pro
univerzalni registraéni dokument by proto mély byt zalozeny na standardech pro
kapitalové cenné papiry. Univerzalni registraéni dokument by mé¢l slouzit jako referencni
zdroj informaci o emitentovi a poskytovat investoriim a analytikiim minimdlni informace,
které jsou nutné k informovanému tisudku o ¢innosti, finan¢ni situaci, zisku a vyhlidkach,

spravé a fizeni a o vlastnické struktufe spolecnosti.
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Emitenta, ktery podal k ulozeni univerzalni registracni dokument a ziskal jeho schvaleni v
prubéhu dvou po sob¢ nésledujicich let, mohou ptislusné orgadny povazovat za dobie
znamého. VSechny nasledné univerzalni registraéni dokumenty a jejich piipadné zmény by
proto mélo byt mozné podat k ulozeni bez piedchoziho schvéleni a ptislusny organ by je
mohl ptfezkoumat nasledné, pokud by to povazoval za nezbytné. Kazdy ptislusny organ by
mél rozhodnout o Cetnosti takovych ptezkumil, a to s ohledem napiiklad na posouzeni
rizik, ktera emitent predstavuje, kvalitu jeho diive zpfistupnénych informaci nebo dobu,
ktera uplynula od okamziku, kdy byl ulozeny univerzalni registra¢ni dokument naposledy

prezkouman.

Univerzalni registraéni dokument by mélo byt mozné zménit, dokud se nestal nedilnou
soucasti schvaleného prospektu, a to bud’ dobrovolné ze strany emitenta — naptiklad

v pripad¢ podstatné zmény v jeho organizaci nebo finan¢ni situaci eminenta — nebo na
zéadost ptisluSného orgdnu v souvislosti se piezkumem po jeho podani k uloZeni, jestlize
bylo shledano, ze nejsou splnény pozadavky tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a
soudrznosti. Takovéto zmény by mély byt uvetejnény podle stejnych pravidel, jaka se
vztahuji na univerzalni registracni dokument. Zejména v piipadé, kdy ptisluSny orgéan zjisti
podstatné opomenuti, podstatnou chybu ¢i podstatnou nepiesnost, by mél emitent sviij
univerzalni registracni dokument pozmeénit a tuto zménu bez zbyte¢ného odkladu uvetejnit.
Jelikoz neprobiha vetejna nabidka ani pfijeti cennych papirit k obchodovani, mél by byt
postup zmény univerzalniho registraéniho dokumentu odli$ny od postupu doplnéni

prospektu, ktery by se mél uplatnit pouze po schvaleni prospektu.
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Pokud emitent sestavi prospekt, ktery je tvofen samostatnymi dokumenty, mély by
vSechny jeho nedilné soucasti podléhat schvaleni, a to ptipadné v¢etné univerzalniho
registra¢niho dokumentu a jakychkoli jeho zmén, jestlize byly piedtim pfislusnému organu
podany k uloZeni, ale nebyly schvaleny. Zmény univerzalniho registracniho dokumentu by
nemély podléhat schvaleni ze strany pfislusného organu v dob¢ podani k uloZeni, ale mély
by byt schvaleny az v okamziku, kdy budou ke schvaleni ptedlozeny vSechny nedilné

soucasti prospektu.

Aby se urychlil proces ptipravy prospektu a usnadnil nakladové efektivni piistup ke
kapitdlovym trhiim, mél by byt Castym emitentiim, ktefi vypracuji univerzalni registracni
dokument, poskytnut rychlejsi proces schvaleni, jelikoz hlavni nedilnd soucést prospektu
bud’ jiz byla schvélena, nebo je jiz ptisluSnému organu k dispozici pro tcely prezkumu.
Doba nutna k ziskani schvaleni prospektu by proto méla byt zkracena, jestlize ma

registracni dokument formu univerzalniho registra¢niho dokumentu.

Castym emitentim by mélo byt dovoleno pouZit jako nedilnou souéast zékladniho
prospektu univerzalni registracni dokument a jeho ptipadné zmény. Je-li Casty emitent
opravnény sestavit unijni prospekt pro rist, zjednoduseny prospekt podle zjednodusené¢ho
rezimu zpfistupiiovani informaci pro sekundarni emise nebo velkoobchodni prospekt
nekapitalovych cennych papirii, mélo by mu byt dovoleno pouzit jeho univerzalni
registracni dokument a jeho ptipadné zmény jako nedilnou soucést kteréhokoli takového
prospektu namisto zvlastniho registracniho dokumentu pozadovaného podle danych rezimi

zptistupniovani informaci.
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Za predpokladu, ze emitent splni postupy pro podavani, Sifeni a uchovavani regulovanych
informaci a lhiity stanovené v ¢lancich 4 a 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES", mélo by mu byt dovoleno uveiejiiovat vyroéni a pololetni finanéni zpravy,
které pozaduje smérnice 2004/109/ES, jako soucast univerzalniho registracniho
dokumentu, pokud nejsou domovské ¢lenské staty emitenta pro ucely tohoto natizeni a
smérnice 2004/109/ES odlisné a pokud jazyk univerzalniho registracniho dokumentu
spliiuje podminky ¢lanku 20 smérnice 2004/109/ES. Tim by se méla zmirnit
administrativni zat€Z spojend s vicenasobnym podanim, aniz by byly ovlivnény uveiejnéné

informace nebo dohled nad témito zprdvami podle smérnice 2004/109/ES.

Aby se zabranilo tomu, Ze budou investi¢ni rozhodnuti vychéazet ze zastaralych informaci,
méla by byt jasn¢ stanovena doba platnosti prospektu. Za Gcelem zvySeni pravni jistoty by
doba platnosti prospektu méla zacit plynout od okamziku jeho schvaleni, coz je Casovy
udaj, ktery ptislusny organ snadno ovéti. Vetejnd nabidka cennych papirt na zakladé
zékladniho prospektu by méla piesahovat dobu platnosti zékladniho prospektu pouze

v piipad¢, kdy je nésledny zakladni prospekt schvalen a uvetejnén pied uplynutim této

platnosti a tyka se trvajici nabidky.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004

o harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES
(Ut. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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(47) Informace o danich z pfijmu z cennych papiri uvedené v prospektu mohou byt povahou
pouze obecné, a pro individualniho investora tak maji pouze malou informac¢ni hodnotu.
Jelikoz se takové informace maji vztahovat nikoli pouze na zemi, v niZ ma sidlo emitent,
ale také na zemé, v nichz dochazi k nabidce nebo kde se zada o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu a kde se prospekt pouziva na zékladé pasu, je jejich poskytovani
nakladné a mohlo by branit preshranicnim nabidkdm. Proto by prospekt mél pouze
obsahovat upozornéni, ze by danové pravni predpisy v ¢lenském staté investora a ¢lenském
staté, v némz je registrovan emitent, mohly mit dopad na ptijem plynouci z cennych
papirti. Prospekt by vSak mél piesto obsahovat odpovidajici informace o zdanéni, pokud je
s navrhovanou investici spojen zvlastni danovy rezim, napt. v ptipad¢, kdy jde o investice

do cennych papir, jez investorim zajist'uji ptiznivé danové zachdzeni.

(48) Jakmile je tfida cennych papirt piijata k obchodovani na regulovaném trhu, emitent
investoriim prubézné zptistupiiuje informace podle natizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) &. 596/2014" a smérnice 2004/109/ES. Potieba uplného prospektu je proto v
ptipadech naslednych vefejnych nabidek tohoto emitenta nebo pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu ze strany tohoto emitenta méné naléhava. Proto by mél byt k dispozici
samostatny zjednoduseny prospekt pro ptipady sekundarnich emisi a jeho obsah by mél byt
oproti normalnimu rezimu zjednoduSen s ptihlédnutim k informacim, které jiz byly
zptistupnény. Investoriim je ptesto nutné poskytovat konsolidované a fadn¢ strukturované
informace, zejména pokud tyto informace nemuseji byt prubézné zptistupnovany podle

nafizeni (EU) €. 596/2014 a smérnice 2004/109/ES.

! Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (UF. vést.
L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(49) ZjednodusSeny rezim zptistupniovani informaci pro sekundarni emise by mél byt k dispozici
pro veiejné nabidky emitentd, jejichz cenné papiry jsou obchodovany na trzich pro rist
malych a stfednich podnikt, nebot’ jejich organizatoti musi podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU" stanovit a uplatiiovat pravidla, ktera zarucuji odpovidajici

prabézné zptistupiiovani informaci.

(50) ZjednodusSeny rezim zptistupniovani informaci pro sekundarni emise by mél byt k dispozici
az po uplynuti ur¢ité minimalni doby od okamziku, kdy byla tfida cennych papirti emitenta
poprvé piijata k obchodovani na regulovaném trhu nebo na trhu pro rast malych a
sttednich podnikl. Doba 18 mésicti by méla zajistit, Ze emitent alesponi jednou splnil svoji
povinnost uvetejnit vyrocni finanéni zpravu podle smérnice 2004/109/ES nebo podle

pravidel organizatora trhu pro riist malych a sttednich podnikt.

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastrojii a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Uf. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).
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D

Jednim z hlavnich cilti unie kapitalovych trhti je usnadnit malym a sttednim podnikiim

v Unii pfistup k financovani na kapitalovych trzich. Je vhodné rozsitit definici malych

a stiednich podniku tak, aby zahrnovala malé a stfedni podniky ve smyslu smérnice
2014/65/EU, aby se zajistila soudrznost mezi timto nafizenim a smérnici 2014/65/EU.
Jelikoz takové malé a sttedni podniky zpravidla potiebuji ziskat pomérné nizsi ¢astky nez
jini emitenti, mohou byt ndklady na sestaveni standardniho prospektu nepiiméten¢ vysoké
a mohly by je odrazovat od toho, aby vetejn¢ nabizely své cenné papiry. Souc¢asné mohou
malé a stfedni podniky vzhledem ke své velikosti a potencialné kratsi existenci nést
zvlastni investi¢ni riziko ve srovndni s vét§imi emitenty a mély by zptistupiovat
dostatecné informace, aby investofi mohli pfijimat investi¢ni rozhodnuti. Aby bylo navic
podniceno vyuZzivani financovani prostfednictvim kapitalovych trhit malymi a stfednimi
podniky, mé¢lo by toto nafizeni zajistit, aby byla vénovana zvlastni pozornost trhiim pro
rust malych a stfednich podnikt, které predstavuji slibny nastroj, jenzZ mensim, rostoucim
podnikiim umozni ziskavat kapital. Uspéch tchto trhil viak zavisi na jejich schopnosti
uspokojit potfeby financovani rostoucich malych a stfednich podnikli. Podobné by urcité
spolecnosti se stfedni trzni kapitalizaci vefejné nabizejici cenné papiry s celkovou
hodnotou protiplnénim v Unii nejvyse do 20 000 000 EUR mély mit snazsi ptistup

k financovani na kapitalovych trzich, aby mohly rist, a mély by byt schopny ziskavat
finan¢ni prostfedky s ndklady, které nebudou neimérné vysoké. Proto je vhodné, aby toto
nafizeni stanovilo zvlasStni pfiméteny rezim unijniho prospektu pro rust, ktery bude
takovym spolecnostem k dispozici. Pfi stanovovani obsahu unijniho prospektu pro rist je
tieba nastolit patfi¢nou rovnovahu mezi ndkladové efektivnim pfistupem k finanénim
trhiim a ochranou investorti. Stejné jako v ptipad¢ jinych druhti prospekti podle tohoto
nafizeni by také unijni prospekt pro rist mél po schvaleni cerpat vyhody z rezimu pasu
podle tohoto nafizeni, a proto by mél byt platny pro jakoukoli vefejnou nabidku cennych

papirt v celé Unii.
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(52)

(53)

(54)

Redukované informace, které musi byt v unijnim prospektu pro rist uvedeny, by mély byt
stanoveny tak, aby se soustfedily pfedevsim na informace, jez jsou podstatné a relevantni
pii investovani do nabizenych cennych papiri, a na potfebu zajistit pfimétenost mezi
velikosti spolecnosti a jejimi potfebami ohledné ziskédni finan¢nich prostfedki na jedné

stran¢ a naklady na vypracovani prospektu na stran¢ druhé.

Tento piiméfeny rezim zptistupniovani informaci pro unijni prospekty pro rust by nemél
byt k dispozici, pokud jiz spole¢nost ma cenné papiry pfijaty k obchodovani na
regulovanych trzich, aby investofi na regulovanych trzich méli jistotu, ze emitenti, do
jejichz cennych papiril investuji, podléhaji jedinému souboru pravidel pro zpfistupniovani
informaci. Proto by na regulovanych trzich neméla existovat dvoji norma pro

zptistupiiovani informaci v zavislosti na velikosti emitenta.

Prvoradym dtiivodem, pro¢ jsou do prospektu zahrnuty rizikové faktory, je snaha zajistit,
aby investofi tato rizika informované posoudili, a tudiz Cinili investi¢ni rozhodnuti na
zéklad¢ uplné znalosti skute¢nosti. Rizikové faktory by proto mély byt omezeny na rizika,
ktera jsou pro emitenta a jim vyddvané cenné papiry vyznamna a specificka a ktera jsou
podpotena obsahem prospektu. Prospekt by nemél obsahovat rizikové faktory, které jsou
obecné a slouzi pouze k vylouceni odpovédnosti, jelikoz by tyto faktory mohly vést k
zakryti konkrétnéjsich rizikovych faktort, jichz by si investoti méli byt védomi, a tim
branit tomu, aby prospekt predkladal informace snadno analyzovatelnou, stru¢nou a
srozumitelnou formou. Konkrétnimi a vyznamnymi riziky tykajicimi se emitenta a jeho
cennych papiri mohou byt mimo jiné okolnosti tykajici se zivotniho prostiedi, socialni
oblasti a spravy a fizeni a v takovém piipadé by mely byt uvedeny. Aby se investoriim
usnadnila identifikace nejvyznamnéjsich rizik, mél by emitent kazdy rizikovy faktor
nalezité popsat a uvést v prospektu. Do shrnuti by mél byt zac¢lenén omezeny pocet

rizikovych faktord, které emitent vybere.
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(35)

(56)

(57)

Trzni praxe, kdy schvaleny prospekt neobsahuje kone¢nou cenu nabidky nebo objem emise
cennych papirt, které maji byt vefejné nabidnuty, at’ jiz vyjadiené jako pocet cennych
papirti nebo celkova nominalni ¢astka, by méla byt ptijatelna, jestliZe tato kone¢na cena
nabidky nebo objem nemohou byt v prospektu obsazeny, za ptedpokladu, Ze je v takovém
ptipadé zaruc¢ena ochrana investort. Investofi by bud’ méli mit pravo na odvolani souhlasu,
jakmile budou kone¢na cena nabidky nebo objem emise cennych papiri znamy, nebo by
alternativné mohla byt v prospektu uvedena maximalni cena, kterou budou investofi
piipadné za cenné papiry muset zaplatit, nebo maximalni objem emise cennych papirt,
nebo metody a kritéria ocenéni nebo podminky, v souladu s nimiz se cena cennych papirti
ma urcit, a vysvétleni veskerych pouzitych metod ocenéni, jako jsou napiiklad metoda
diskontovanych penéznich tokd, analyza skupiny srovnatelnych firem nebo jakékoli jiné
obecné¢ uznavané metody ocenovani. Metody a kritéria ocenéni by mély byt dostate¢né
piesné, aby byla cena ptedvidatelnd a byla zajisténa obdobna uroveil ochrany investora
jako pfi sdéleni maximalni ceny nabidky. V tomto ohledu by v ptipadé, Ze prospekt
neobsahuje maximalni cenu, nebyl pouhy odkaz na metodu zalozenou na poptavce

povazovan za piijatelnou metodu ¢i kritéria ocenéni.

Vynechani citlivych informaci v prospektu nebo v jeho nedilnych soucastech by mélo byt
povoleno formou vyjimky udélené za urcitych okolnosti ptislusnym orgédnem, aby se

piedeslo situacim poskozujicim emitenta.

Clenské staty uvefejiiuji velké mnozstvi informaci o své finanéni situaci, které jsou
obvykle vefejné dostupné. Pokud tedy Clensky stat zaruci nabidku cennych papirt, nemélo

by byt nutné uvadét tyto informace v prospektu.
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(58)

(39)

Pokud se emitentim povoli, aby do prospektu zaclenili informace formou odkazii na
dokumenty, které obsahuji informace, jejichz uvedeni v prospektu je vyZzadovano,

za predpokladu, Ze takové dokumenty byly uvetejnény elektronicky, mél by se tim
usnadnit postup sestavovani prospektu a mély by se snizit ndklady emitentli, aniz by byla
ohroZena ochrana investorti. AvSak tohoto cile, tedy zjednoduSeni a sniZzeni nakladi na
sestaveni prospektu, by nemélo byt dosazeno na ukor jinych zajmi, které ma prospekt
chrénit, véetné dostupnosti informaci. Jazyk pouzity pro informace, které jsou do
prospektu zaclenény formou odkazu, by se mél fidit jazykovym rezimem, ktery se vztahuje
na prospekty. Informace zaclenéné ve formé odkazu by mély umoznit odkaz na historické
udaje. Pokud vsak jiz takové informace nejsou z diivodu podstatné zmény vyznamné, mélo
by to byt v prospektu jasné uvedeno a mély by byt poskytnuty i odpovidajici aktualizované

informace.

Formou odkazu by mélo byt mozné zaclenit do prospektu jakékoli regulované informace
ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. k) smérnice 2004/109/ES. Emitenttim, s jejichZ cennymi
papiry se obchoduje v mnohostranném obchodnim systému, a emitenttim, kteti jsou
osvobozeni od povinnosti uvetejiiovat vyrocni a pololetni finan¢ni zpravy podle ¢l. 8 odst.
1 pism. b) smérnice 2004/109/ES, by rovnéz mélo byt povoleno zaclenit do prospektu
formou odkazu zcela nebo z¢asti ro¢ni a mezitimni finanéni informace, zpravy o auditu,
finan¢ni vykazy, zpravy vedeni podniku nebo vykazy o spravé a fizeni spolecnosti, a to

pod podminkou, Ze jsou uvetejnény elektronicky.
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(60) Ne vsichni emitenti maji pfistup k odpovidajicim informacim a pokyniim ohledné procesu
kontroly a schvalovani a ohledn€ nezbytnych krokii, které je tteba provést, aby byl
prospekt schvalen, jelikoz pfislusné organy ¢lenskych stat uplatiiuji odlisné ptistupy. Toto
nafizeni by mélo uvedené odliSnosti odstranit tim, Ze harmonizuje kritéria pro kontrolu
prospektu a pravidla, kterd se vztahuji na schvalovaci procesy pftislusnych organii,
prostiednictvim zefektivnéni téchto pravidel. Je dulezité zajistit, aby vSechny ptislusné
organy zaujaly ke kontrole uplnosti, soudrznosti a srozumitelnosti informaci v prospektu
jednotny pfistup, a to s ohledem na potfebu piimeieného pristupu pii kontrole prospektii na
zékladég situace emitenta a emise. Na internetovych strankach ptislusnych organti by mély
byt zvetejnény pokyny, jak o schvaleni prospektu pozadat. Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (dale jen ,,ESMA* nebo ,,organ ESMA*) by m¢l hrat klicovou ulohu pfi
podpofte sblizovani dohledu v této oblasti, a to vyuzitim pravomoci, jimiz disponuje podle
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010". Organ ESMA by mél
zejména provadét srovnavaci hodnoceni ¢innosti ptisluSnych organa podle tohoto natfizenti,

a to ve vhodném ¢asovém ramci pred prezkumem tohoto natizeni a v souladu s natfizenim

(EU) &. 1095/2010.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010

o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(61) Aby se usnadnil pristup na trhy ¢lenskych statu, je dulezité, aby byly poplatky, které si
prislusné organy uctuji za schvaleni a uloZeni prospektii a dokumentt, které s nimi

souviseji, rozumné a ptfimefené a aby byly uverejnény.

(62) Vzhledem k tomu, Ze internet zajiSt'uje snadny piistup k informacim, mél by byt schvaleny
prospekt vzdy uvetejnén v elektronické podobé, aby se zabezpecila jeho lepsi dostupnost
pro investory. Prospekt by mél byt uverejnén ve zvlastnim oddilu internetovych stranek
emitenta, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoby, ktera zada o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, nebo pfipadné na internetovych strankach finanénich zprosttedkovateli,
kteti umist'uji nebo prodavaji cenné papiry, véetné platebnich zastupcti, nebo na
internetovych strankéach regulovaného trhu, na némz se zada o pfijeti k obchodovani, nebo

organizatora mnohostranného obchodniho systému.
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(63)

Vsechny schvalené prospekty nebo alternativné seznam takovych prospektti s odkazy na
prislusné zvlastni oddily internetovych stranek by mély byt uvefejnény na internetovych
strankach pfislusného organu domovského ¢lenského statu emitenta, pti¢emz piislusny
organ by mél kazdy prospekt pfedat organu ESMA spole¢né s relevantnimi tidaji, které
umozni jeho klasifikaci. Organ ESMA by mé¢l zajistit centralizovany mechanismus pro
uchovavani prospekti, ktery vefejnosti umozni bezplatny ptistup a nabidne vhodné
nastroje pro vyhledavani. V zajmu zajisténi toho, aby méli investofi pfistup ke spolehlivym
udajim, které mohou byt v€as a efektivné pouzity a analyzovany, mély by byt urcité
informace obsaZené v prospektech, naptiklad ISIN a identifikani oznaceni pravnické
osoby (dale jen ,,LEI*) oznacujici emitenty, osoby nabizejici cenné papiry a rucitele,
strojove Citelné, a to 1 pii pouziti metadat. Prospekty by mély zlistat vefejn¢ dostupné
alespoil po dobu 10 let od jejich uvetejnéni, aby se zajistilo, Ze je doba, po kterou jsou
vefejné dostupné, sladéna s dobou dostupnosti vyrocnich a pololetnich finan¢nich zprav
podle smérnice 2004/109/ES. Prospekty by mély byt investoriim na pozadani vzdy
bezplatné k dispozici na trvalém nosici. Pokud potencialni investor vyslovné pozada

o papirovou kopii, mél by byt tento investor schopen ziskat tist€nou verzi prospektu. Tato
skute¢nost vSak nevyzaduje, aby emitent, osoba nabizejici cenné papiry, osoba, ktera zada
o ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo finan¢ni zprosttedkovatel, méli

v zasobé tisténé verze prospektu k uspokojeni takovych ptipadnych zadosti.
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(64) Je také nezbytné harmonizovat propagacni sdéleni, aby se zabranilo oslabovani duvéry
vefejnosti a neohrozilo fadné fungovani financnich trhii. Poctivost a pfesnost propagacnich
sdéleni, jakoz i jejich soulad s obsahem prospektii, jsou z hlediska ochrany investora
vcetné drobnych investori nanejvys dilezité. Aniz je doten rezim pasu podle tohoto
nafizeni, je dohled nad takovymito propagacnimi sdélenimi nedilnou soucasti ulohy
prislusnych organt. Pozadavky na propagaéni sdéleni stanovenymi v tomto nafizeni by
nem¢éla byt dotcena jind pouzitelnd ustanoveni prava Unie, zejména v souvislosti

s ochranou spotiebitele a nekalymi obchodnimi praktikami.

(65) Investofi by méli mit moznost fadn€ zhodnotit kazdou novou vyznamnou skutecnost,
podstatnou chybu nebo podstatnou neptesnost, které by mohly ovlivnit hodnoceni investice
a které vyvstaly po uvefejnéni prospektu, ale pted ukoncenim nabidky nebo zahdjenim
obchodovani na regulovaném trhu, a proto vyzaduji schvaleni a uveiejnéni dodatku

prospektu bez zbytecného odkladu.
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(66) Aby se zvysila pravni jistota, mély by byt upfesnény piislusné lhtity, v nichz ma emitent
uvetejnit dodatek prospektu a v nichz maji investoii po uvetejnéni dodatku pravo odvolat
souhlas s pfijetim nabidky. Na jedné stran¢ by povinnost doplnit prospekt méla platit,
pokud se vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna neptesnost objevi
pted ukoncenim doby trvani nabidky nebo pfed okamzikem zahajeni obchodovani
s takovymi cennymi papiry na regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozd¢ji. Na druhé
stran¢ pravo na odvolani souhlasu by se mélo uplatnit pouze tehdy, pokud se prospekt tyka
vefejné nabidky cennych papiri a pokud se vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba
nebo podstatnd nepiesnost objevily nebo byly zjistény pied ukoncenim doby trvani
nabidky a pfed dodanim cennych papirti. Pravo na odvolani souhlasu by tak mélo souviset
s casovym okamzikem, kdy se vyznamna novéa skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna
nepiesnost, které jsou diivodem k vypracovani dodatku, objevi, a mé¢lo by se uplatnit,
pokud k této rozhodujici udalosti doslo v dobé, kdy byla nabidka platna, a pied dodanim
cennych papirt. Pravo na odvolani souhlasu, jez investortim nalezi z divodu vyznamné
nové skute¢nosti, podstatné chyby nebo podstatné nepiesnosti, které se objevily nebo byly
zjistény béhem doby platnosti prospektu, neni dotéeno skutecnosti, ze je ptislusny dodatek
uvefejnén po skonceni doby platnosti dané¢ho prospektu. V konkrétnim ptipadé nabidky,
ktera pokracuje na zaklad¢é dvou po sob¢ nasledujicich zakladnich prospektii, nezbavuje
skutecnost, ze probiha proces schvalovani nasledného zakladniho prospektu, emitenta
povinnosti doplnit pfedchozi zdkladni prospekt do konce doby jeho platnosti a umoznit
uplatnéni souvisejicich prav na odvolani souhlasu. V z4jmu zvySeni pravni jistoty by mélo
byt v dodatku prospektu uvedeno, kdy pravo na odvolani souhlasu zanika. Finan¢ni
zprostiedkovatelé by méli investory informovat o jejich pravech a usnadnit fizeni, pokud

investofi uplatni své pravo souhlas odvolat.
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(67) Povinnost emitenta pielozit cely prospekt do vSech prislusnych ufednich jazykt odrazuje
od pteshrani¢nich nabidek nebo vicecetného obchodovani. Pro usnadnéni pieshrani¢nich
nabidek by se mélo do ttedniho jazyka nebo alespoii jednoho z ufednich jazykl
hostitelského ¢lenského statu nebo do jiného jazyka ptijimaného ptislusnym organem

daného ¢lenského statu pielozit pouze shrnuti.

(68) Ptislusny organ hostitelského ¢lenského statu by mél mit pravo obdrzet od ptislusného
organu domovského ¢lenského statu osvédceni potvrzujici, ze prospekt byl sestaven v
souladu s timto natizenim. Pfislusny organ domovského ¢lenského statu by mél rovnéz
emitenta nebo osobu povétenou sestavenim prospektu vyrozumeét o osvédceni o schvaleni
prospektu, které je ureno organu hostitelského ¢lenského statu, aby emitentovi nebo osobé
povérené sestavenim prospektu poskytl jistotu, zda a kdy bylo ozndmeni ve skutecnosti
ucinéno. Veskeré preddvani dokumentti mezi ptislusnymi organy za ticelem oznamovani
by se mélo uskutecnovat prostfednictvim oznamovaciho portalu, ktery bude ziizen

organem ESMA.
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(69) Pokud toto nafizeni emitentovi umoznuje zvolit si pro ucely schvaleni prospektu sviij
domovsky ¢lensky stat, je vhodné zajistit, aby tento emitent mohl jako nedilnou soucast
svého prospektu pouzit registracni dokument nebo univerzalni registraéni dokument, ktery
jiz byl schvalen pfislusnym organem jiného ¢lenského statu. M¢l by proto byt zaveden
systém oznamovani mezi piisluSnymi organy, aby bylo zajisténo, Ze takovy registracni
dokument nebo univerzalni registra¢ni dokument nebude podléhat kontrole nebo schvaleni
ze strany prislusného organu schvalujiciho prospekt a ze ptislusné organy ztstavaji
odpovédné pouze za tu nedilnou soucést prospektu, kterou schvalily, a to 1 v ptipadé€, kdy

je nasledné vypracovan dodatek.

(70) Aby se zajistilo Uplné dosazeni Gcelu tohoto nafizeni, je rovnéz nezbytné rozsiftit jeho
plsobnost na cenné papiry vydané emitenty, ktefi se fidi pravem tfetich zemi. S cilem
zajistit vymeénu informaci a spolupraci s organy tretich zemi v souvislosti s u¢innym
prosazovanim tohoto natizeni by ptisluSné organy mély uzavfit se svymi partnery ve
ttetich zemich dohody o spolupraci. Veskeré predavani osobnich tdajii provadéné na
zékladé téchto dohod by mélo byt v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady

2016/679" a natizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 45/20017,

! Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrang
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajti a o volném pohybu téchto
idajii a 0 zruseni smérnice 95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich udajt) (UF. vést.
L 119,4.5.2016,s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o
ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Gdaji orgény a institucemi
Spolecenstvi a 0 volném pohybu téchto udaji (Ut. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(72)

Riznorodost ptislusnych organti v ¢lenskych statech, které maji rizné pravomoci, mize
vytvaret zbytecné naklady a vést k piekryvani pravomoci, aniz by to ptinaselo jakékoli
vyhody. V kazdém ¢lenském staté by mél byt urcéen jediny organ ptislusny ke schvalovani
prospektl a k vykonavani dohledu nad dodrzovanim tohoto natizeni. Tento ptislusny organ
by mél byt ztizen jako spravni organ a v takové podobé, aby byla zaruc¢ena jeho nezavislost
na hospodaiskych subjektech a aby se vyloucil stfet zajmii. UrCeni organu prislusného ke
schvalovani prospektli by nemélo vylucovat spolupraci mezi timto pfislusnym organem a
ttetimi osobami, naptiklad regulatory v odvétvi bankovnictvi a pojistovnictvi nebo organy
odpovédnymi za kotovani cennych papirt, aby byla zarucena efektivni kontrola a
schvalovani prospektli v zdjmu emitentd, investord, ucastnikl trhu a trhli. Pfeneseni tikoli
prislusného orgdnu na tieti osoby by mélo byt povoleno pouze v ptipadech, kdy se tkoly

tykaji uvetejnéni schvalenych prospektu.

Uginnost dohledu pfislusnych organt ¢lenskych stati je zaruéena souborem jejich
uc¢innych nastroju, pravomoci a zdrojii. Toto nafizeni by proto mélo zejména stanovit
minimdlni soubor dohledovych a vysetfovacich pravomoci, které by mély byt svéteny
piislusnym organiim ¢lenskych statd v souladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy. Pokud
to vyzaduje vnitrostatni pravo, mély by byt tyto pravomoci vykonavany na zakladé zadosti
podané ptislusnym soudnim orgdniim. Pti vykonu svych pravomoci podle tohoto natizeni
by prislusné organy a ESMA mély jednat objektivné a nestranné a mély by rozhodovat

samostatne.
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(74)

(75)

Za ucelem odhalovani ptipadl poruSeni tohoto nafizeni je nutné, aby ptislusné organy byly
opravnény vstupovat do jinych mist nez do soukromych obydli fyzickych osob a zajistovat
tam dokumenty. Pfistup do téchto prostor je nutny, jestliZze existuje diivodné podezieni, ze
existuji dokumenty a jiné udaje tykajici se pfedmétu kontroly nebo Setieni, které by mohly
byt dilezité k prokazani poruseni tohoto natizeni. Kromé toho je pfistup do téchto prostor
nezbytny, pokud osoba, které jiz byla pfedana zadost o informace, této Zadosti nevyhovi
nebo pokud existuji rozumné diivody k piesvédCeni, ze i v ptipadé, ze by zadost byla
podana, by ji nebylo vyhovéno nebo ze by byly odstranény, pozménény nebo zni¢eny

dokumenty ¢i informace, jichZ se zZadost o informace tyka.

V souladu se sdélenim Komise ze dne 8. prosince 2010 nazvaném ,,Posileni sank¢nich
reziml v odvétvi finan¢nich sluzeb* a s cilem zajistit splnéni pozadavki tohoto nafizeni je
nutné, aby Clenské staty ucinily nezbytné kroky, jimiz zajisti, Ze z poruseni tohoto natizeni
vyplynou pfislusné spravni sankce a jind spravni opatieni. Tyto sankce a opatieni by mély
byt Gcinné, primeiené a odrazujici a mely by zajistit, Ze v ¢lenskych statech bude
uplatiiovan spolecny piistup a Ze bude vyvolan odrazujici G¢inek. Toto nafizeni by nemélo

omezovat schopnost ¢lenskych statli stanovit vyssi tarovné spravnich sankci.

Aby se zajistilo, Ze rozhodnuti ukladajici spravni sankce a jina spravni opatieni pfijata
ptislusnymi orgdny maji odrazujici i€inek na Sirokou vetejnost, méla by byt zpravidla
uvetejnéna, pokud prisluSny organ v souladu s timto nafizenim nepovazuje za nutné zvolit

anonymizované uveiejnéni, uvetejnéni odlozit nebo rozhodnuti neuvetejnit viibec.
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(76)

(77)

Ackoliv by ¢lenské staty mély mit moznost stanovit pravidla tykajici se spravnich sankei 1
trestnich sankci v pfipadé tychz poruseni predpisii, nemélo by se od ¢lenskych stati
vyzadovat, aby stanovily spravni sankce za poruseni tohoto natizeni, na néz se vztahuji
trestni sankce podle jejich vnitrostatniho prava, do dne ... [12 mésict ode dne vstupu
tohoto nafizeni v platnost]. V souladu s vnitrostatnim pravem nejsou ¢lenské staty povinny
ukladat za stejny ¢in spravni i trestni sankce, avsak mély by mit moznost tak ucinit, pokud
to umoznuji jejich vnitrostatni pravni predpisy. Zachovanim trestnich sankci namisto
spravnich sankci za poruseni tohoto natizeni by vSak neméla byt omezena Ci jinak
ovlivnéna schopnost pfislusnych organti pro ucely tohoto natizeni v€as spolupracovat, mit
pristup k informacim a vyménovat si informace s ptislusSnymi organy v jinych clenskych
statech, a to ani po postoupeni daného porusSeni predpisti prislusnym soudnim orgédnim

k trestnimu stihani.

Oznamovatelé mohou upozornovat ptisluSné organy na nové informace, které jim
pomahaji pii odhalovani ptipadl poruseni tohoto natizeni a ukladani sankci za né. Toto
nafizeni by proto mélo zajistit, aby byla k dispozici odpovidajici opatieni, ktera
oznamovatelim umozni upozoriiovat ptislusné organy na skutec¢né ¢i potencialni ptipady

poruseni tohoto nafizeni a ochrani je pied odplatou.
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(78)

Aby byly uptesnény pozadavky stanovené timto nafizenim, méla by byt na Komisi
pienesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie (dale jen ,,Smlouva o fungovani EU*), pokud jde o minimalni informac¢ni
obsah urc¢itych dokumentii uvetejnénych v souvislosti s ptfevzetim pomoci vyménné
nabidky, s fuzi nebo s rozdélenim, kontrolu, schvalovani, ukladani a prezkum
univerzalniho registracniho dokumentu a jakychkoli jeho zmén, jakoz i podminky, za nichz
zanika status Castého emitenta, format prospektu, zdkladniho prospektu a kone¢nych
podminek a konkrétni informace, které musi prospekt obsahovat, minimalni informace,
které maji byt obsazeny v univerzalnim registracnim dokumentu, redukované informace,
které maji byt obsazeny ve zjednoduSeném prospektu v ptipadech sekundarni emise a
malych a stfednich podnikd, specificky redukovany obsah a standardizovany format

a poradi informaci v unijnim prospektu pro rist a jeho zvlastnim shrnuti, kritéria pro
posuzovani a prezentaci rizikovych faktorti emitentem, kontrolu a schvalovani prospektti a
obecna kritéria rovnocennosti prospektii sestavenych emitenty ze tietich zemi. Je obzvlasté
dilezité, aby Komise v rdmci ptipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na
odborné urovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi

v interinstitucionalni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich
predpist’. Zejména v zdjmu zajisténi rovné ulasti na vypracovavani aktd v prenesené
pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty soucasné¢ s odborniky z
¢lenskych stati a tito odbornici maji systematicky pfistup na zasedani skupin odbornikii

Komise zabyvajicich se vypracovanim aktii v pfenesené pravomoci.

Ut. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(79) Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provedeni tohoto nafizeni, pokud jde o
rovnocennost pravnich predpist tfetich zemi tykajicich se prospektu, by mély byt Komisi
svéteny provadeci pravomoci k pfijeti rozhodnuti o takovéto rovnocennosti. Tyto

pravomoci by mély byt vykonévany v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady

(EU) &. 182/2011".

(80) Technické normy v oblasti finan¢nich sluzeb by mély zajistit pfiméfenou ochranu
investorl a spottebitelll v celé Unii. Vzhledem k vysoce specializovanym odbornym
znalostem, jimiz ESMA disponuje, by bylo Gcelné a vhodné povéfit tento organ
vypracovanim navrhi regulacnich technickych norem, jejichz soucasti nejsou politicka

rozhodnuti, a jejich pfedlozenim Komisi.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. unora 2011, kterym se
stanovi pravidla a obecné zasady zpiisobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu
provadeécich pravomoci (Uf. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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Komisi by méla byt svétena pravomoc pfijimat regulacni technické normy vypracované
organem ESMA, pokud jde o obsah a format prezentace klicovych finan¢nich informaci,
které maji byt zahrnuty do shrnuti, ptipady, kdy je v prospektu mozné neuvést urcité
informace, informace, zacleniované do prospektu prostfednictvim odkazu, a dalsi druhy
dokumentii pozadovanych podle pravnich ptedpisi Unie, dale pokud jde o uvetejnéni
prospektu, idaje nezbytné pro klasifikaci prospektii v mechanismu pro uchovavani
provozovaném organem ESMA, ustanoveni tykajici se propagac¢nich sdé€leni, situace, kdy
vyznamna nova skutecnost, podstatnd chyba nebo podstatna neptesnost v informacich
obsazenych v prospektu vyzaduji, aby byl uvetejnén dodatek prospektu, technické
mechanismy nezbytné pro fungovani oznamovaciho portalu orginu ESMA, minimalni
obsah dohod o spolupraci s organy dohledu tietich zemi a vzorové dokumenty, které maji
byt k tomuto Gcelu pouzivany, a informace, které si vymeénuji ptislusné organy a ESMA
v ramci povinnosti spolupracovat. Komise by méla tyto navrhy regulacnich technickych
norem pfijimat prostiednictvim aktll v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o

fungovani EU a v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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(82)

(83)

Komisi by rovnéz méla byt svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy
vypracované organem ESMA, pokud jde o standardni formuléfte, Sablony a postupy pro
oznamovani osvédceni o schvaleni, prospektu, registracniho dokumentu, univerzalniho
registra¢niho dokumentu, jakéhokoli jeho dodatku a ptekladu, dodatku prospektu a
ptekladu prospektu nebo shrnuti, standardni formuléte, Sablony a postupy pro spolupraci a
vyménu informaci mezi ptislusnymi organy a postupy a formulate pro vyménu informaci
mezi ptisluSnymi organy a orgdanem ESMA. Komise by méla tyto provadéci technické
normy piijimat prostiednictvim provadécich akt podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani

EU a v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Pti vykonu svych pfenesenych a provadécich pravomoci v souladu s timto natizenim by

Komise méla dodrzovat tyto zasady:

—  potiebu zajistit divéru ve financni trhy mezi drobnymi investory a malymi a
sttednimi podniky prostiednictvim prosazovani piisnych norem pro transparentnost

na financ¢nich trzich,

— potfebu nastavit pozadavky na uvadéni informaci v prospektu s ohledem na velikost
emitenta a informace, kter¢ jiz emitent musi zpfistupiiovat podle smérnice

2004/109/ES a natizeni (EU) €. 596/2014,

—  potiebu usnadnit pfistup malych a stiednich podnikti na kapitalové trhy a zaroven

zajistit dvéru investort v investice do takovychto spole¢nosti,

— pottebu zajistit investoriim Sirokou $kalu konkurenénich investi¢nich ptilezitosti

a Uroven zpiistupniovani informaci a ochrany pfizptisobenou situaci kazdého z nich,
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—  potiebu zajistit, aby nezavislé regulacni organy disledné prosazovaly pravidla,

zejména v oblasti boje proti hospodaiské trestné ¢innosti,

— potiebu zajistit vysokou Uroven transparentnosti a vysokou uroven konzultaci se

vSemi Ucastniky trhu a s Evropskym parlamentem a Radou,
—  potiebu podporovat inovace na finan¢nich trzich, aby byly dynamické a ucinné,

—  potiebu zajistit systemickou stabilitu finan¢niho systému peclivym a

reakceschopnym sledovanim finanénich inovaci,
— velky vyznam snizovani nakladii na ziskani kapitalu a zvySovani ptistupu k nému,

— pottebu dlouhodobé vyvazit ndklady a pfinosy veskerych provadécich opatieni pro

vSechny ucastniky trhu,

—  potiebu podporovat mezinarodni konkurenceschopnost finan¢nich trhti Unie, aniz je

v

dotéeno velmi nutné rozsifeni mezinarodni spoluprace,

— potiebu dosahnout rovnych podminek pro vSechny ucastniky trhu pomoci prava Unie

vzdy, kdy je to piiméfené,

— potiebu zajistit soulad s dalSim pravem Unie v téZe oblasti, protoZe nerovnovaha
v oblasti informaci a nedostatek transparentnosti by mohly ohrozit fungovani trht, a

predevsim poskodit spotiebitele a drobné investory.
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(85)

(86)

Jakékoli zpracovani osobnich tidaji provadéné v ramci tohoto nafizeni, jako je vymeéna ¢i
piedavani osobnich udaju piislusSnymi organy, by mélo byt provadéno v souladu s
nafizenim (EU) 2016/679 a jakakoli vymeéna ¢i pfedavani informaci prostiednictvim

organu ESMA by mély byt provadény v souladu s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

Komise by méla do ... [pét let ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost] pfezkoumat
uplatiiovani tohoto natfizeni a zejména posoudit, zda jsou rezimy zptistupniovani informaci
pro sekundarni emise a pro unijni prospekt pro rist, univerzalni registraéni dokument a
shrnuti prospektu nadale vhodné pro napliovani cila tohoto natizeni. Zprava by méla
zejména obsahovat analyzu ptislusnych ¢iselnych tidajl a trendt tykajicich se unijniho
prospektu pro riist a posoudit, zda tento novy rezim zajist'uje nalezitou rovnovahu mezi
ochranou investoril a snizenim administrativni zatéze pro spolecnosti, které je mohou
vyuzivat. V ramci tohoto pfezkumu by mélo byt rovnéz posouzeno, zda emitenti, zejména
pak malé¢ a stfedni podniky, mohou ziskat LEI a ISIN s pfiméfenymi naklady a za

piiméfenou dobu.

Uplatiiovani pozadavku stanovenych v tomto nafizeni by mélo byt odloZeno, aby bylo
mozné piijmout akty v pfenesené pravomoci a provadéci akty a aby piislusné organy

a Ucastnici trhu méli moznost se pfizptisobit a naplanovat uplatiovani novych opatieni.
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(87) Jelikoz cila tohoto natizeni, totiz posileni ochrany investort a zvyseni efektivnosti trhu
a zaroven vytvoreni unie kapitalovych trhli, nemtze byt dosazeno uspokojiveé ¢lenskymi
staty, ale spiSe jich, z divodu jejich u¢inkl, mizZe byt 1épe dosaZeno na tirovni Unie, miiZe
Unie pfijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy
o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném clanku

nepiekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cild.

(88) Toto natizeni dodrzuje zakladni prava a cti zdsady uznané zejména Listinou zakladnich
prav Evropské unie. Proto je tfeba toto nafizeni vykladat a uplatiiovat v souladu s témito

pravy a zédsadami.

(89) Evropsky inspektor ochrany udaji byl konzultovan v souladu s ¢l. 28 odst. 2 natizeni (ES)
¢. 45/2001,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:
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KAPITOLA 1
OBECNA USTANOVENI

Clanek 1
Predmet, oblast pusobnosti a vyjimky

1. Toto nafizeni stanovuje pozadavky na sestavovani, schvalovani a §ifeni prospektu, ktery

ma byt uvetejnén pfi vetejné nabidce cennych papir nebo pii piijeti cennych papirt

k obchodovéni na regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném v ¢lenském state.

2. Toto nafizeni se nepouzije na tyto druhy cennych papirt:

a)  podilové jednotky vydané subjekty kolektivniho investovani jinymi nez uzavieného
typu;

b)  nekapitalové cenné papiry vydané ¢lenskym statem nebo organy jeho regiondlni
nebo mistni samospravy, vefejnymi mezinarodnimi organizacemi, jejichz ¢leny je
jeden nebo vice ¢lenskych statil, Evropskou centralni bankou nebo centralnimi
bankami ¢lenskych stati;

c) podily na kapitalu centralnich bank ¢lenskych statu;

d) cenné papiry nepodminéné a neodvolateln¢ zarucené Clenskym statem nebo organy
jeho regionalni nebo mistni samospravy;

e) cenné papiry vydavané spolky s pravni subjektivitou nebo neziskovymi organizacemi
uznanymi ¢lenskym statem, které byly vydany za ucelem ziskédni finan¢nich
prostiedki nezbytnych k dosazeni jejich neziskovych cili;
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f)  nezastupitelné kapitalové podily, jejichz hlavnim Gcelem je zajistit drziteli pravo
obyvat byt nebo jiny druh nemovitosti nebo jeho ¢ast, které nelze prodat, aniz by

doslo ke vzdani se tohoto prava.

3. AniZ je dot¢en druhy pododstavec tohoto odstavce a ¢lanek 4, nevztahuje se toto nafizeni
na vefejné nabidky cennych papirti s celkovou hodnotou protiplnéni v Unii nizsi nez

1 000 000 EUR; tento limit se pocita za obdobi 12 mésicti.

Clenské staty nerozsiii povinnost sestavit prospekt v souladu s timto nafizenim na vefejné
nabidky cennych papirit uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce. V téchto
ptipadech vsak ¢lenské staty mohou stanovit na vnitrostatni urovni jiné pozadavky na
zptistupiiovani informaci, pokud takové pozadavky nepiedstavuji neptfimétenou ¢i

zbytecnou zatéz.

4. Povinnost uvetejnit prospekt stanovend v ¢l. 3 odst. 1 se nevztahuje na zZadny

z nasledujicich druhii vefejnych nabidek cennych papirt:
a)  nabidku cennych papiri urcenou vyhradné¢ kvalifikovanym investorim;

b)  nabidku cennych papiri uréenou méné nez 150 fyzickym nebo pravnickym osobam

v jednom c¢lenském state jinym nez kvalifikovanym investorim,;

c¢) nabidku cennych papiri s jednotkovou jmenovitou hodnotou ve vysi nejméné

100 000 EUR;

d) nabidku cennych papiri ur€enou investortim nabyvajicim cenné papiry s celkovou
hodnotou protiplnéni nejméné 100 000 EUR na jednoho investora, pro kazdou

jednotlivou nabidku;
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g)

h)

akcie vydavané nadhradou za jiz vydané akcie stejné tfidy, pokud emise novych akcii

neznamend zvyseni zakladniho kapitalu emitenta;

cenné papiry nabizené v souvislosti s nabidkou pfevzeti pomoci vyménné nabidky,
je-li v souladu s podminkami stanovenymi v ¢l. 21 odst. 2 uvetejnén dokument

obsahujici informace, které popisuji transakci a jeji dopad na emitenta;

cenné papiry, které jsou nabizeny, ptidéleny nebo maji byt pfidéleny v souvislosti
s fuzi nebo rozdélenim, je-li v souladu s podminkami stanovenymi v ¢l. 21 odst. 2
uvetejnén dokument obsahujici informace, které popisuji transakei a jeji dopad na

emitenta;

dividendy vyplacené stavajicim akcionaiiim v podobé¢ akcii stejné tiidy jako akcie,
z nichz jsou tyto dividendy vyplaceny, je-li zpfistupnén dokument obsahujici

informace o poctu a povaze akcii a diivody a podrobnosti nabidky;

cenné papiry, které jsou nabizeny, piidéleny nebo maji byt ptidéleny stavajicim nebo
byvalym vedoucim pracovnikiim nebo zaméstnanciim jejich zaméstnavatelem nebo
pfidruzenym podnikem, je-li zpfistupnén dokument obsahujici informace o poctu

a povaze cennych papirt a divody a podrobnosti nabidky nebo ptidélent;
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j)  nekapitdlové cenné papiry vydavané prubézné ¢i opakované uveérovou instituci,
u nichz je celkova souhrnna hodnota protiplnéni v Unii za nabizené cenné papiry
pocitana za obdobi 12 mésicii nizsi nez 75 000 000 EUR na Giv€rovou instituci,

pokud tyto cenné papiry:
1) nejsou podiizené, konvertibilni ani vyménitelné, a

i1)  nedavaji pravo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych papirti a nejsou spojeny

s derivatovym nastrojem.

5. Povinnost uvetejnit prospekt stanovena v €l. 3 odst. 3 se nevztahuje na pfijeti

k obchodovéni na regulovaném trhu u téchto cennych papirii a akcii, jde-li o:

a)  cenné papiry, které jsou zastupitelné s cennymi papiry, které jiz byly pfijaty
k obchodovani na tomtéz regulovaném trhu, pokud po dobu 12 mésich predstavuji
méne nez 20 % poctu cennych papiri, které jiz byly pfijaty k obchodovani na

stejném regulovaném trhu;

b) akcie vyplyvajici z konverze nebo vymény jinych cennych papirti nebo z vykonu
prav z jinych cennych papird, jsou-li vysledné akcie stejné tidy jako akcie, které jiz
byly pfijaty k obchodovani na stejném regulovaném trhu, jestlize vysledné akcie po
dobu 12 mésict predstavuji méné nez 20 % poctu akcii stejné tridy, které jiz byly
prijaty k obchodovani na stejném regulovaném trhu, pokud jsou splnény podminky

stanovené v druhém pododstavci tohoto odstavce.

c) cenné papiry, které jsou vysledkem konverze nebo vymeény jinych cennych papirt,
kapitalu nebo zptlsobilych zavazki organem piisluSnym k feSeni krize v disledku
uplatnéni pravomoci uvedené v €l. 53 odst. 2, €1. 59 odst. 2 nebo ¢l. 63 odst. 1 nebo 2

smérnice 2014/59/EU;
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d)

g

h)

akcie vydavané nahradou za akcie stejné tiidy, které jiz byly ptijaty k obchodovani
na stejném regulovaném trhu, pokud emise téchto akcii neznamena zvyseni

zakladniho kapitalu emitenta;

cenné papiry nabizené v souvislosti s nabidkou pfevzeti pomoci vyménné nabidky,
je-1i v souladu s podminkami stanovenymi €l. 21 odst. 2 uvefejnén dokument

obsahujici informace, které popisuji transakci a jeji dopad na emitenta;

cenné papiry, které jsou nabizeny ¢i pridéleny nebo které maji byt pridéleny
v souvislosti s fizi nebo rozd€lenim, je-li v souladu s podminkami
stanovenymi €l. 21 odst. 2 uvetejnén dokument obsahujici informace, které popisuji

transakci a jeji dopad na emitenta;

akcie, které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt pridéleny bezplatné stavajicim
akcionartiim a dividendy vyplacené v podob¢ akecii stejné tiidy jako akcie, z nichz
jsou tyto dividendy vyplaceny, jsou-li tyto akcie stejné tiidy jako akcie, které jiz byly
piijaty k obchodovani na stejném regulovaném trhu, a je-li zptistupnén dokument
obsahujici informace o poctu a povaze akcii a divody a podrobnosti nabidky nebo

ptidélent;

cenné papiry, které jsou nabizeny, ptidéleny nebo maji byt pfidéleny stavajicim nebo
byvalym vedoucim pracovniklim nebo zaméstnanctim jejich zaméstnavatelem nebo
pridruzenym podnikem, pokud jsou uvedené cenné papiry stejné tiidy jako cenné
papiry jiz piijaté k obchodovani na stejném regulovaném trhu a je-li zptistupnén
dokument obsahujici informace o poctu a povaze cennych papirt a divody a

podrobnosti nabidky nebo ptidélent;
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1)  nekapitalové cenné papiry vydavané prubézné ¢i opakované uvérovou instituci,

u nichz je celkova souhrnna hodnota protiplnéni v Unii za nabizené cenné papiry

pocitana za obdobi 12 mésicii nizsi nez 75 000 000 EUR na Giv€rovou instituci,

pokud tyto cenné papiry:

1) nejsou podiizené, konvertibilni ani vyménitelné, a

i1)  nedavaji pravo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych papirti a nejsou spojeny
s derivatovym nastrojem;

1) cenné papiry jiz piijaté k obchodovani na jiném regulovaném trhu, za téchto
podminek:

1)  tyto cenné papiry nebo cenné papiry stejné t¥idy byly piijaty k obchodovani na
tomto jiném regulovaném trhu pted vice nez 18 mésici;

il)  u cennych papirt, které byly poprvé ptijaty k obchodovani na regulovaném
trhu po 1. Cervenci 2005, bylo pfijeti k obchodovani na tomto jiném
regulovaném trhu spojeno s prospektem, ktery byl schvélen a uveiejnén
v souladu se smérnici 2003/71/ES;
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iii)  vyjma ptipadd, na které se vztahuje bod ii), byly u cennych papiri, které byly
poprvé piijaty k obchodovani po 30. ¢ervnu 1983, prospekty schvaleny
v souladu s pozadavky smérnice Rady 80/390/EHS" nebo smérnice

Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES?;

iv)  byly plnény pribézné povinnosti pro obchodovéani na tomto jiném

regulovaném trhu;

v)  osoba, kterd zada o prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu
podle vyjimky stanovené v tomto pismenu, uveiejni v ¢lenském staté, v némz
se nachazi regulovany trh, pro ktery se zada o pfijeti, v souladu s podminkami
stanovenymi v €l. 21 odst. 2 dokument, jehoz obsah splituje pozadavky
¢lanku 7, s vyjimkou toho, zZe se maximalni pocet stran stanoveny v €l. 7
odst. 3 zvysuje o dvé dodatecné strany velikosti A4, a ktery je vypracovany
v jazyce piijimaném piislusSnym organem clenského statu, v némz se nachazi

regulovany trh, pro ktery se zada o piijeti; a

vi) dokument uvedeny v bodu v) uvadi, kde 1ze ziskat posledni prospekt a kde jsou
k dispozici finan¢ni informace uvetejnéné emitentem podle platnych

povinnosti ohledné¢ pribézného zptistupiiovani informaci.

Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17. bfezna 1980 o koordinaci pozadavkl na sestavent,
kontrolu a §iteni prospektli cennych papirti, které maji byt uvetejnény pro ptijeti cennych
papirti ke kotovani na burze cennych papirt (Ut. vést. L 100, 17.4.1980, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti
cennych papirii ke kotovani na burze cennych papirti a o informacich, které k nim maji byt
zvefejnény (Ut vést. L 184, 6.7.2001, s. 1).
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Pozadavek, aby vysledné akcie predstavovaly po dobu 12 mésicti méné nez 20 % poctu
akcii stejné tridy, které jiz byly pfijaty k obchodovéni na stejném regulovaném trhu, jak je

uvedeno v prvnim pododstavci pism. b), se neuplatni v Zadném z téchto ptipadi:

a)  pokud byl prospekt sestaven bud’ v souladu s timto nafizenim, nebo se smérnici
2003/71/ES v navaznosti na vefejnou nabidku cennych papirti, které umoznuji nabyti
akcii, nebo v navaznosti na pfijeti takovychto cennych papiri k obchodovani na

regulovaném trhu;

b)  pokud cenné papiry, které umoziuji nabyti akcii, byly vydany pied ... [den vstupu

tohoto nafizeni v platnost];

c) pokud jsou akcie povazovany za polozky kmenového kapitélu tier 1, jak je stanoveno
v &lanku 26 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013", u instituce
ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 3 uvedeného natizeni a jsou vysledkem konverze
nastroj vedlejSiho kapitalu tier 1 vydanych stejnou instituci v diisledku rozhodné

udalosti podle €l. 54 odst. 1 pism. a) uvedeného natizeni;

Natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013
o obezfetnostnich pozadavcich na iv€rové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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d) pokud jsou akcie povazovany za pouzitelny kapital nebo pouzitelny primarni kapital
ve smyslu hlavy I kapitoly VI oddilu 3 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES" a jsou vysledkem konverze jinych cennych papirt, k niz doslo za
ucelem splnéni povinnosti pro dodrzeni solventnostniho kapitdlového pozadavku
nebo minimalniho kapitdlového pozadavku stanoveného v hlavé I kapitole VI
oddilech 4 a 5 smérnice 2009/138/ES nebo skupinového solventnostniho

kapitalového pozadavku stanoveného v hlavé III smérnice 2009/138/ES.

6. Vyjimky z povinnosti uveiejnit prospekt uvedené v odstavcich 4 a 5 1ze kombinovat. Nelze
vSak kombinovat vyjimky uvedené v odst. 5 prvnim pododstavci pism. a) a b), mize-li tato
kombinace vést k bezprosttednimu nebo pozdéjsimu piijeti k obchodovani vice nez 20 %
poctu akeii stejné tiidy, které jiz byly pfijaty k obchodovani na stejném regulovaném trhu,

béhem 12 mésici, aniz je uvetejnén prospekt.

7. Komisi je svéfena pravomoc pfijmout v souladu s ¢lankem 44 akty v prenesené pravomoci,
jimiz toto natizeni doplni stanovenim minimalniho informa¢niho obsahu dokumenta
uvedenych v odst. 4 pism. f) a g) a v odst. 5 prvnim pododstavci pism. e) a f) tohoto

¢lanku.

Smérnice Evropskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu
k pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II) (Ut. vést. L 335,
17.12.2009, s. 1).
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Cldnek 2
Definice

Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:

a)

b)

d)

~cennymi papiry* prevoditelné cenné papiry ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice
2014/65/EU s vyjimkou néstroji penézniho trhu ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 17 smérnice
2014/65/EU se splatnosti krat$i nez 12 mésict;

,kapitdlovymi cennymi papiry* akcie a jiné ptevoditelné cenné papiry rovnocenné akciim i
jiné druhy pievoditelnych cennych papiri opraviiujici k ziskani uvedenych cennych papirt
v disledku jejich konverze nebo v disledku vykonu prav s nimi spojenych, pokud jsou

cenné papiry druhého typu vydany emitentem zakladnich akcii nebo subjektem patticim do

skupiny uvedeného emitenta;

»hekapitalovymi cennymi papiry* vSechny cenné papiry, které nejsou kapitalovymi

cennymi papiry;

,vetejnou nabidkou cennych papiri* sdéleni osobdm v jakékoli podobé a jakymkoli
zpusobem, které uvadi dostatecné informace o podminkach nabidky a cennych papirech,
které jsou nabizeny, tak, aby byl investor schopen rozhodnout se o koupi nebo o upsani
téchto cennych papirti. Tato definice se vztahuje i na umisténi cennych papirt finanénimi

zprostiedkovateli;
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g

h)

,kvalifikovanymi investory osoby nebo subjekty, které jsou uvedeny v bodech 1) az 4)
oddilu I ptilohy II smérnice 2014/65/EU, a osoby nebo subjekty, s nimiz je na zadost
zachéazeno jako s profesiondlnimi zédkazniky v souladu s oddilem II uvedené ptilohy nebo
které jsou uznany jako zpusobilé protistrany v souladu s ¢lankem 30 smérnice 2014/65/EU,
pokud neuzaviely dohodu o tom, Ze s nimi bude zachdzeno jako s neprofesiondlnimi
zéakazniky v souladu s ¢tvrtym pododstavcem oddilu I uvedené ptilohy. Pro ucely
uplatiiovani prvni véty tohoto pismene oznami investi¢ni podniky a Gvérové instituce
emitentovi na jeho zadost zafazeni svych zakaznikt, s vyhradou dodrzeni piislusnych

pravnich ptedpist o ochran¢ osobnich udaji;
»malymi a stfednimi podniky* jakakoliv z téchto moZnosti:

1) spolecnosti, které podle své posledni ro¢ni ti€etni zavérky nebo konsolidované ucetni
zaverky spliuji nejméné dvé z nasledujicich tfi kritérii: primérny pocet zaméstnanct
v poslednim tcetnim roce nizsi nez 250, celkova bilan¢ni suma nepiesahujici
43 000 000 EUR a roc¢ni ¢isty obrat nepiesahujici 50 000 000 EUR;

i1)  malé a stfedni podniky ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 13 smérnice 2014/65/EU;

,averovou instituci® uvérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 natizeni (EU)

¢. 575/2013;

Lemitentem* pravnicka osoba, ktera vydava nebo navrhuje vydat cenné papiry;
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1) ,,0sobou nabizejici cenné papiry* pravnicka nebo fyzicka osoba, ktera vetejné nabizi cenné
papiry;
1) ,regulovanym trhem® regulovany trh ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice
2014/65/EU;
k) »propagacnim sdélenim* sdéleni, které ma obé tyto vlastnosti:
1)  tyka se konkrétni vefejné nabidky cennych papirti nebo pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu,
i1)  je zvlasté urCené k propagaci upisovani nebo nabyvani cennych papirt;
1) »regulovanymi informacemi* regulované informace ve smyslu €l. 2 odst. 1 pism. k)
smérnice 2004/109/ES;
m) ,domovskym ¢lenskym statem*:
i) uvSech emitentli cennych papirti usazenych v Unii, kteti nejsou uvedeni v bod¢ ii),
Clensky stat, v némz ma emitent sidlo;
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i1)  u vSech emisi nekapitadlovych cennych papirt, jejichZ jednotkova jmenovitad hodnota
¢ini nejméné 1 000 EUR, a u vSech emisi nekapitalovych cennych papirt, které
opraviiuji k ziskani pfevoditelnych cennych papirli nebo ziskani ¢astky v hotovosti
v disledku jejich konverze nebo vykonu prav s nimi spojenych, jestlize emitent
nekapitalovych cennych papirti neni emitentem podkladovych cennych papirit nebo
subjektem patficim do skupiny posledné¢ uvedeného emitenta, clensky stat, v némz
ma emitent sidlo nebo kde cenné papiry byly nebo maji byt piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu nebo kde jsou cenné papiry vetejné nabizeny, podle vybéru
emitenta, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoby, ktera zada o pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu. TotéZ plati pro nekapitalové cenné papiry v méné
jiné nez euro za piedpokladu, Ze minimalni jednotkova jmenovita hodnota je témét

rovnocenna 1 000 EUR;

i)  u vSech emitentl cennych papirti usazenych ve tieti zemi, kteti nejsou uvedeni
v bod¢ i1), ¢lensky stat, v némz maji byt cenné papiry poprvé verejné nabidnuty nebo
v némz je podana prvni zadost o pfijeti k obchodovéni na regulovaném trhu, podle
vybéru emitenta, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoby, kterd zada o piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, s vyhradou nasledné volby ze strany emitentti

usazenych ve tfeti zemi v ptipad¢, Ze nastane néktera z té€chto situaci;
— pokud nebyl domovsky ¢lensky stat vybérem ze strany téchto emitentli urcen,

— situace podle €l. 2 odst. 1) pism. 1) bodu iii) smérnice 2004/109/ES;
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p)

Q)

,hostitelskym ¢lenskym statem* ¢lensky stat, v némz se provadi vetejna nabidka cennych
papir nebo v némz se zada o jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, pokud se

lisi od domovského ¢lenského statu;

,»prislusnym organem* organ, ktery kazdy ¢lensky stat urcil v souladu s ¢lankem 31, pokud

toto nafizeni nestanovi jinak;

,subjektem kolektivniho investovani jiného nez uzavieného typu‘ podilové fondy a

investi¢ni spole¢nosti, které maji ob¢ z téchto vlastnosti:

1) ziskavaji kapital od vétSiho poctu investort s cilem investovat jej v souladu s urc¢itou

investi¢ni strategii ve prospéch téchto investort;

i1)  jejich podilové jednotky jsou na zadost drzitelli pfimo nebo nepfimo vyplaceny nebo

odkoupeny z jejich aktiv;

,»podilovymi jednotkami subjektti kolektivniho investovani cenné papiry vydavané
subjektem kolektivniho investovani, které predstavuji prava acastniki na aktiva tohoto

subjektu;

»schvalenim® kladny akt, ktery je vysledkem kontroly uplnosti, soudrznosti a
srozumitelnosti informaci uvedenych v prospektu ptislusnym organem domovského

¢lenského statu;

»zakladnim prospektem* prospekt, ktery spliuje pozadavky ¢lanku 8 a, s ohledem na

rozhodnuti emitenta, konecné podminky nabidky;
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t) »pracovnimi dny* pracovni dny relevantniho ptislusného organu kromé sobot, ned¢li a
statnich svatka, které jsou definovany ve vnitrostatnich pravnich ptedpisech, jez se na tento
ptislusny organ vztahuji;

u) ,mnohostrannym obchodnim syst¢émem* mnohostranny obchodni systém ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 22 smérnice 2014/65/EU;

V) ,organizovanym obchodnim systémem* organizovany obchodni systém ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 23 smérnice 2014/65/EU;

w) »trhem pro rast malych a stfednich podnik* trh pro riist malych a stiednich podnikt ve
smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 12 smérnice 2014/65/EU;

X) »~emitentem ze tfeti zeme&* emitent usazeny ve tieti zemi;

y) ,»dobou trvani nabidky* obdobi, béhem né¢hoz mohou potencidlni investoti nakupovat nebo
upisovat dotcené cenné papiry;

z) »trvalym nosic¢em dat* jakykoliv nastroj, ktery:

1)  umoznuje zékaznikovi uchovavat informace ur¢ené jemu osobn¢ tak, ze k nim miize
mit v budoucnu pfistup, a to po dobu odpovidajici ucelu danych informaci, a
i1)  umoznuje reprodukci uchovavanych informaci v nezménéné podobé.
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Clanek 3

Povinnost uverejnit prospekt a osvobozeni od této povinnosti

AniZ je dotCen ¢l. 1 odst. 4, 1ze cenné papiry se v Unii vefejné nabizet pouze po

pfedchozim uvetejnéni prospektu v souladu s timto natizenim.

Aniz je dotCen ¢lanek 4, mize se Clensky stat rozhodnout osvobodit vefejné nabidky

cennych papird stanovené v odstavci 1od povinnosti uvetejnit prospekt, pokud:
a)  tyto nabidky nepodléhaji oznamovani podle ¢lanku 25 a

b) celkova hodnota protiplnéni kazdé takové nabidky v Unii je niZ$i nez penézni castka

vvvvv

Clenské staty uvédomi Komisi a organ ESMA o tom, zda a jakym zptisobem se rozhodnou
uplatnit osvobozeni podle prvniho pododstavce, véetné penézni ¢astky, pod jejiz Grovni se
toto osvobozeni na nabidky v daném ¢lenském staté vztahuje. Ozndmi rovnéz Komisi a

organu ESMA veskeré nasledné zmény této penézni ¢astky.

Aniz je dotCen Cl. 1 odst. 5, Ize cenné papiry piijmout k obchodovani na regulovaném trhu
umisténém nebo provozovaném v Unii pouze po pfedchozim uvetfejnéni prospektu v

souladu s timto nafizenim.
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Cldnek 4
Dobrovolny prospekt

1. Pokud vetejna nabidka cennych papirii nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na
regulovaném trhu spadaji mimo oblast pisobnosti tohoto natizeni v souladu s ¢l. 1 odst. 3
nebo jsou od povinnosti uvetejnit prospekt osvobozeny v souladu s ¢l. 1 odst. 4 nebo 5 ¢i
¢l. 3 odst. 2, jsou emitent, osoba nabizejici cenné papiry, nebo osoba, ktera zada o pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, opravnéni sestavit prospekt v souladu s timto

nafizenim dobrovolné.

2. S takto dobrovolné sestavenym prospektem, jenZ je schvalen ptisluSnym organem
domovského €lenského statu ur€enym podle €l. 2 pism. m), jsou spjata veskerd prava a
povinnosti, jezZ jsou stanoveny pro prospekt, ktery je vyZzadovan podle tohoto natizeni, a
tento dobrovoln¢ sestaveny prospekt podléha vSem ustanovenim tohoto nafizeni, a to pod

dohledem uvedeného piislusného organu.

Cldnek 5
Pozdejst dalsi prodej cennych papiri

1. Kazdy pozdéjsi dalsi prodej cennych papirt, které byly diive pfedmétem jednoho ¢i vice
druhti vetejnych nabidek cennych papirt uvedenych v €l. 1 odst. 4 pism. a) az d), se
povazuje za samostatnou nabidku a pro ucely stanoveni, zda tento dal$i prodej predstavuje
vefejnou nabidku cennych papirt, se pouzije definice uvedena v €l. 2 pism. d). Umisténi
cennych papird pomoci finan¢nich zprostfedkovatelt podléhé uverejnéni prospektu, pokud

se na kone¢né umisténi nevztahuje jedna z vyjimek uvedenych v €l. 1 odst. 4 pism. a) az

d).
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V ptipadé takového pozdéjsiho dalsiho prodeje cennych papirti nebo koneéného umisténi
cennych papirtt pomoci finan¢nich zprosttedkovateli se Zadny dalsi prospekt nevyzaduje,
pokud je k dispozici platny prospekt podle ¢lanku 12 a emitent nebo osoba odpovédna za

sestaveni tohoto prospektu s jeho pouzitim na zakladé pisemné dohody souhlasi.

2. Jestlize se prospekt tyka piijeti nekapitdlovych cennych papirti k obchodovani na
regulovaném trhu a tyto maji byt obchodovany pouze na regulovaném trhu ¢i jeho
konkrétnim segmentu, k némuz mohou mit pro u€ely obchodovani s témito cennymi papiry
piistup pouze kvalifikovani investofi, nesmi byt tyto cenné papiry déle prodany
nekvalifikovanym investoriim, ledaZe je v souladu s timto nafizenim sestaven prospekt

vhodny pro nekvalifikované investory.

KAPITOLA II
SESTAVENI PROSPEKTU

Clanek 6
Prospekt

1. Aniz jsou dotceny ¢l. 14 odst. 2 a ¢l. 18 odst. 1, obsahuje prospekt nezbytné informace,

které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil:

a)  aktiva a pasiva, zisky a ztraty, finan¢ni situaci a vyhlidky emitenta a kteréhokoli

ruCitele;

b)  préva spojend s cennymi papiry; a
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c) davody emise a jeji dopady na emitenta.

Tyto informace mohou byt riizné v zavislosti na jakémkoliv z téchto faktort:
a)  povaze emitenta;

b)  druhu cennych papirt;

c)  situaci emitenta;

d) pfipadné na tom, zda maji nekapitalové cenné papiry jednotkovou jmenovitou
hodnotou nejméné¢ 100 000 EUR nebo zda maji byt obchodovany pouze na
regulovaném trhu ¢i jeho konkrétnim segmentu, k némuz mohou mit pro ucely
obchodovani s témito cennymi papiry piistup pouze kvalifikovani investofi, ¢i

nikoliv.

2. Informace v prospektu jsou pisemné a jsou uvedeny ve snadno analyzovatelné, struéné
a srozumitelné formé, s prihlédnutim ke skute¢nostem uvedenym v odst. 1 druhém

pododstavci.

3. Emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo osoba, kterd zada o ptijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, mohou sestavit prospekt jako jediny dokument nebo jako samostatné

dokumenty.

Aniz je dotcen €l. 8 odst. 8 a €l. 7 odst. 1 druhy pododstavec, jsou v prospektu slozeném ze
samostatnych dokumenti pozadované informace rozdéleny na registracni dokument, popis
cennych papirt a shrnuti. Registracni dokument obsahuje informace tykajici se emitenta.
Popis cennych papirii obsahuje informace tykajici se cennych papird, které jsou vetejné

nabizeny nebo maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

PE-CONS 63/16 JC/pp 66
DGG 1B CS



Clanek 7

Shrnuti prospektu

1. Prospekt obsahuje shrnuti, které uvadi klicové informace, jez investofi potfebuji, aby
porozuméli povaze a rizikim emitenta, rucitele a cennych papiri, které jsou nabizeny ¢i
pfijimany k obchodovani na regulovaném trhu, a které ma byt vykladano ve spojeni
s ostatnimi ¢astmi prospektu, aby investorim pomohlo zvazit, zda do takovych cennych

papirti investovat.

Odchyln¢ od prvniho pododstavce neni shrnuti vyzadovano, jestlize se prospekt tyka ptijeti

nekapitalovych cennych papirit k obchodovani na regulovaném trhu a tyto:

a)  maji byt obchodovany pouze na regulovaném trhu ¢i jeho konkrétnim segmentu,
k némuz mohou mit pro ucely obchodovani s t€émito cennymi papiry piistup pouze

kvalifikovani investofi, nebo
b)  maji jednotkovou jmenovitou hodnotu nejméné 100 000 EUR.

2. Obsah shrnuti musi byt pfesny, poctivy, jasny a nezavadéjici. Shrnuti je tieba chapat jako

uvod k prospektu a musi byt v souladu s ostatnimi ¢astmi prospektu.
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3. Shrnuti se vypracuje jako kratky a struény dokument, ktery po vytisténi nepresahuje

maximalni délku sedmi stran velikosti A4. Shrnuti:

a)  je prezentovano a uspotadano tak, aby se snadno cetlo, pticemz je pouzito pismo

¢itelné velikosti;

b)  jesepsano v jazyce a stylem, které umoziuji snadno porozumét informacim, a

zejména v jazyce, ktery je jasny, netechnicky, struény a srozumitelny pro investory.
4. Shrnuti tvofi tyto ¢tyti oddily:
a)  uvod, jenz obsahuje upozornéni;
b)  klicové informace o emitentovi;
c)  kli¢ové informace o cennych papirech;

d)  kli¢ové informace o vefejné nabidce cennych papir nebo o jejich pfijeti

k obchodovani na regulovaném trhu.
5. Oddil uvedeny v odst. 4 pism. a) obsahuje:
a)  nazev cennych papirt a jejich mezinarodni identifikacni Cislo (ISIN);

b)  totoZznost a kontaktni udaje emitenta, véetné jeho identifikaéniho oznaceni pravnické

osoby (LEI);

c) piipadné totoznost a kontaktni idaje osoby nabizejici cenné papiry, v€etné jejiho
LEI ma-li pravni osobnost, nebo osoby, kterd zada o pftijeti k obchodovani na

regulovaném trhu;
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d)

e)

totoznost a kontaktni udaje ptislusného organu, ktery prospekt schvaluje, a pokud se
lisi, prislusného organu, ktery schvalil registracni dokument nebo univerzalni

registracni dokument;

datum schvaleni prospektu.

Tento oddil obsahuje tato upozornéni:

a)

b)

d)

shrnuti je tfeba Cist jako uvod k prospektu;

jakékoli rozhodnuti investovat do cennych papiri by mélo byt zalozeno na tom, ze

investor zvazi prospekt jako celek;

ptipadné, Ze by investor mohl pfijit o veskery investovany kapital nebo jeho ¢ast, a
pokud se odpovédnost investora neomezuje na vysi jeho investice, upozornéni, zZe by

mohl pfijit o vice nez o investovany kapital, a rozsah takové potencialni ztraty;

v ptipadé, Ze je u soudu vznesen narok na zaklad€ informaci uvedenych v prospektu,
muze byt zalujicimu investorovi podle vnitrostatniho prava ulozena povinnost

uhradit ndklady na pieklad prospektu pted zah4jenim soudniho fizeni;

obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti véetné jeho
prekladu predlozily, av§ak pouze pokud je shrnuti zavadéjici, neptesné nebo

v rozporu s ostatnimi ¢astmi prospektu nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi
¢astmi prospektu neposkytuje klicové informace, které investorim pomahayji pti

rozhodovani, zda do doty¢nych cennych papirti investovat;
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f)  ptipadné upozornéni tykajici se srozumitelnosti vyzadované v souladu s ¢l. 8 odst. 3

pism. b) nafizeni (EU) ¢. 1286/2014.
6. Oddil uvedeny v odst. 4 pism. b) obsahuje tyto informace:

a) v pododdile s ndzvem ,,Kdo je emitentem cennych papirti?* stru¢ny popis emitenta

cennych papiri véetné alespon téchto informaci:

i) jeho sidla a pravni formy, jeho LEI, pravnich piedpist, na jejichz zakladé

provozuje svoji ¢innost, a zemé¢, v niZ je registrovan;
i1)  jeho hlavnich ¢innosti;

iii)  jeho nejvétsich spolecnikii véetné toho, zda je ptimo ¢i nepiimo vlastnén nebo

ovladéan a kym;
iv)  totoznosti jeho kli¢ovych vykonnych feditelt;
V)  totoznosti jeho statudrnich auditoru;

b) v pododdile s nazvem ,,Které finan¢ni informace o emitentovi jsou klicové?* vybér
historickych klicovych finan¢nich informaci uvedenych za kazdy ucetni rok obdobi,
na néz se historické finan¢ni informace vztahuji, a za kazdé dals$i mezitimni ucetni
obdobi, doplnény srovnavacimi udaji za totéz obdobi ptedchoziho ucetniho roku.
Pozadavek ohledné¢ srovnavacich rozvahovych informaci se splni uvedenim

rozvahovych informaci ke konci roku. Kli¢ové finan¢ni informace ptipadné zahrnuji:

1)  pro forma finan¢ni informace;
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il)  struény popis povahy jakychkoli vyhrad ve zprave auditora tykajicich se

historickych finan¢nich informaci;

¢)  vpododdile s nazvem ,,Jakd jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro daného
emitenta?* struény popis nejvyznamnéjsich rizikovych faktori obsazenych
v prospektu, které jsou specifické pro daného emitenta, pficemz se nepiekroci

celkovy pocet rizikovych faktorti stanoveny v odstavci 10.
7. Oddil uvedeny v odst. 4 pism. ¢) obsahuje tyto informace:

a)  vpododdile s ndzvem ,,Jaké jsou hlavni rysy cennych papira?* stru¢ny popis
cennych papird, které jsou vetejné nabizeny nebo piijimany k obchodovani

naregulovaném trhu, a to pfinejmensim vcetné:
1) jejich druhu, tfidy a ISIN;

it)  pfipadné jejich mény, jmenovité hodnoty, poctu vydavanych cennych papirti a

doby splatnosti cennych papiri;
1il)  prav spojenych s cennymi papiry;

iv)  relativniho potadi pfednosti cennych papiri v rdmci kapitalové struktury
emitenta v pfipad€ jeho platebni neschopnosti, poptipadé vcetné informaci
o urovni podfizenosti danych cennych papirt a o potencialnim dopadu na

investici v ptipad¢ feSeni krize podle smérnice 2014/59/EU;
v)  veskerych ptipadnych omezeni volné prevoditelnosti téchto cennych papirt;

vi) piipadné politiky tykajici se dividend nebo vyplaceni;
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b) v pododdile s ndzvem ,,Kde budou cenné papiry obchodovany?* informace o tom,
zda cenné papiry podléhaji nebo budou podl¢hat zadosti o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu nebo k obchodovéani v mnohostranném obchodnim systému,

a identitu vSech trhi, na nichZ cenné papiry jsou nebo maji byt obchodovany;

c) pokud je za cenné papiry poskytnuta zaruka, v pododdile s ndzvem ,,Je za cenné

papiry poskytnuta zaruka?* tyto informace:
1) strucny popis povahy a rozsahu zaruky,
1)  strucny popis rucitele, véetné jeho LEI,

iii)  pfislusné klicové finanéni informace pro ucely posouzeni schopnosti rucitele

dostat svym zavazkim vyplyvajicim ze zaruky, a

iv)  strucny popis nejvyznamnéjSich rizikovych faktorii tykajicich se rucitele, které
jsou uvedeny v prospektu v souladu s ¢l. 16 odst. 3, pti¢emz se nepiekroci

celkovy pocet rizikovych faktorti stanoveny v odstavci 10;

d) vpododdile s ndzvem ,,Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro tyto cenné
papiry?* struény popis nejvyznamnéjsich rizikovych faktorii obsazenych
v prospektu, které jsou specifické pro dané cenné papiry, pficemz se nepiekroci

celkovy pocet rizikovych faktord stanoveny v odstavci 10.
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Je-li nutné, aby bylo sestaveno sdéleni klicovych informaci podle natizeni (EU) €.
1286/2014, emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo osoba, ktera zada o ptijeti

k obchodovani na regulovaném trhu, mohou nahradit obsah stanoveny v tomto odstavci
informacemi stanovenymi v €l. 8 odst. 3 pism. c) az 1) natfizeni (EU) ¢. 1286/2014. Pokud
se pouZzije nafizeni (EU) ¢. 1286/2014, mize kazdy Clensky stat, ktery pro ucely tohoto
nafizeni vystupuje jako domovsky ¢lensky stat, vyzadovat od emitentil, osob nabizejicich
cenné papiry nebo osob, které zadaji o ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, aby v
prospektech schvalovanych jeho piislusnym organem nahradili obsah stanoveny v tomto

odstavci informacemi stanovenymi v ¢l. 8 odst. 3 pism. c) az i) natizeni (EU) ¢. 1286/2014.

Pokud dochazi k nahrazeni obsahu podle druhého pododstavce, zvysi se maximalni pocet
stran stanoveny v odstavci 3 o tfi dodatecné strany velikosti A4. Obsah sdéleni klicovych
informaci se stane samostatnym oddilem shrnuti. Ve strankovém rozvrzeni uvedeného

oddilu musi byt zfeteln€ oznaceno, ze jde o obsah sdéleni klicovych informaci podle ¢l. 8

odst. 3 pism. ¢) az 1) natizeni (EU) ¢. 1286/2014.

Pokud se v souladu s €l. 8 odst. 9 tfetim pododstavcem jediné shrnuti vztahuje na nékolik
cennych papird, které se 1i8i pouze v urcitych velice omezenych detailech, jako je emisni
kurz nebo datum splatnosti, maximalni pocet stran stanoveny v odstavci 3 se zvysi o dvé
dodatecné strany velikosti A4. Je-li v§ak pro tyto cenné papiry vyzadovano sestaveni
sd€leni klicovych informaci podle natizeni (EU) €. 1286/2014 a emitent, osoba nabizejici
cenné papiry nebo osoba, kterd Zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
provedou nahrazeni obsahu uvedené v druhém pododstavci tohoto odstavce, maximalni

pocet stran se zvysi o tfi dodatecné strany velikosti A4 na kazdy dalsi cenny papir.
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Pokud shrnuti obsahuje informace uvedené v prvnim pododstavci pism. ¢), maximalni

pocet stran uvedeny v odstavci 3 se zvysi o jednu dodate¢nou stranu velikosti A4.
8. Oddil uvedeny v odst. 4 pism. d) obsahuje tyto informace:

a) v pododdile s ndzvem ,,Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu
investovat do tohoto cenného papiru? ptipadné obecné podminky a ocekavany
¢asovy rozvrh nabidky, informace o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, plan
distribuce, ¢astka a procentni podil okamzitého zfedéni vyplyvajiciho z nabidky a
odhad celkovych nakladi spojenych s emisi nebo nabidkou, véetné odhadovanych

nakladu, které emitent nebo osoba nabizejici cenné papiry nauctuji investorovi,

b)  lisi-li se od emitenta, v pododdile s ndzvem ,,Kdo je osobou nabizejici cenné papiry
nebo osobou, kterd zada o piijeti k obchodovani? struény popis osoby nabizejici
cenné papiry nebo osoby, ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
vcetné jejich sidla a pravni formy, pravnich piedpisu, na jejichz zékladé provozuji

svoji ¢innost, a zem¢, v niZ jsou registrovani;

c) v pododdile s ndzvem ,,Proc je tento prospekt sestavovan?* stru€ny popis divoda

nabidky nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, jakoz i ptipadné
1) vyuziti a odhad ¢isté Castky vynosi,

i1)  uvedeni, zda je nabidka pfedmétem dohody o upisovani na zékladé pevného

zavazku prevzeti, s uvedenim jakékoli ¢asti, které se to netyka,
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iii) uvedeni nejvyznamnéjsich stretli zajmu tykajicich se nabidky nebo pfijeti

k obchodovani.

9. V ramci kazdého z oddili popsanych v odstavcich 6, 7 a 8 mize emitent doplnit dil¢i

zéahlavi, povazuje-li to za nutné.

10. Celkovy pocet rizikovych faktorii obsazenych v oddilech shrnuti uvedenych v odst. 6

pism. ¢) a v odst. 7 prvnim pododstavci pism. ¢) bod¢ iv) a pism. d) nesmi ptrekrocit 15.

11. Shrnuti nesmi obsahovat kiizové odkazy na jiné ¢asti prospektu ani do n¢j nesmi byt

zacClenény informace ve form¢ odkazu.

12. Je-1i pro vefejné€ nabizené cenné papiry vyZadovano sestaveni sdéleni kli¢ovych informaci
podle nafizeni (EU) €. 1286/2014 a domovsky ¢lensky stat od emitenta, osoby nabizejici
cenné papiry nebo osoby, ktera zada o pfijeti k obchodovéni na regulovaném trhu,
vyzaduje nahrazeni obsahu sdéleni kli¢ovych informaci podle odst. 7 druhého pododstavce
druhé véty tohoto ¢lanku, ma se za to, Ze osoby, jez jménem emitenta, osoby nabizejici
cenné papiry nebo osoby, kterd zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
poskytuji o cennych papirech poradenstvi nebo je prodavaji, splnily v dob¢ trvani nabidky
povinnost poskytnout sdéleni klicovych informaci v souladu s ¢lankem 13 natizeni (EU) €.
1286/2014, jestlize namisto né¢ho dotcenym investorim poskytly shrnuti prospektu ve

lhatach a za podminek stanovenych v ¢lancich 13 a 14 uvedeného natizeni.
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13.

ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz stanovi obsah a format
prezentace klicovych finan¢nich informaci uvedenych v odst. 6 pism. b) a pfisluSnych
klicovych finan¢nich informaci uvedenych v odst. 7 prvnim pododstavci pism. ¢) bod¢ iii),
a to s ohledem na jednotlivé druhy cennych papirti a emitenti a pii zajiSténi toho, aby

predkladané informace byly strucné a srozumitelné.
Ptedlozi je Komisi do ... [12 mésict ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clinek 8
Zakladni prospekt

U nekapitalovych cennych papirt véetné opcnich list v jakékoli forme se mize podle
rozhodnuti emitenta, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoby, ktera zada o pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, prospekt skladat ze zdkladniho prospektu obsahujiciho
nezbytné informace o emitentovi a cennych papirech, které jsou vetejné nabizeny nebo

maji byt ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
Zakladni prospekt obsahuje tyto informace:

a)  Sablonu s nazvem ,,formuléf pro kone¢né podminky*, ktera se vyplni u kazdé
jednotlivé emise, a s uvedenim volitelnych moznosti, které¢ jsou k dispozici ohledné

informaci, jez maji byt stanoveny v kone¢nych podminkéach nabidky;
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b)  adresu internetovych stranek, na nichz budou kone¢né podminky uvetejnény.

3. Obsahuje-li zakladni prospekt volitelné moznosti ohledné informaci vyzadovanych
v piislusném popise cennych papirii, v kone¢nych podminkéch se stanovi, které z téchto
volitelnych moznosti se vztahuji k jednotlivé emisi, a to odkazem na ptislusné oddily

zakladniho prospektu nebo zopakovanim téchto informaci.

4. Kone¢né podminky se uvedou ve formeé samostatného dokumentu nebo se zacleni do
zékladniho prospektu nebo jakéhokoli jeho dodatku. Musi byt vypracovany ve snadno

analyzovatelné a srozumitelné form¢.

Koneéné podminky obsahuji pouze informace, které se tykaji popisu cennych papirt,
a neslouzi k doplnéni zékladniho prospektu. V takovych ptipadech se pouzije ¢l. 17 odst. 1
pism. b).

5. Pokud kone¢né podminky nejsou zaclenény do zakladniho prospektu ani do jeho dodatku,
emitent je uveiejni v souladu s podminkami stanovenymi v ¢lanku 21 a poda
k ulozeni ptisluSnému orgdnu domovského ¢lenského statu, a to co nejdiive od okamziku
vetejné nabidky cennych papirt a pokud mozno pied zapocetim vetfejné nabidky cennych

papirt nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.
Kone¢né podminky musi obsahovat jasné a vyrazné prohlaseni uvadéjici:

a)  ze kone¢né podminky byly vypracovany pro ucely tohoto nafizeni a musi byt
vykladany ve spojeni se zakladnim prospektem a jakymkoli jeho dodatkem, aby bylo

mozné ziskat v§echny relevantni informace;
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b)  kde jsou zakladni prospekt a jakykoli jeho dodatek uveiejnény v souladu

s podminkami stanovenymi v ¢lanku 21;
c) zeje ke koneénym podminkam ptiloZeno shrnuti jednotlivé emise.
6. Zakladni prospekt 1ze sestavit jako jediny dokument nebo jako samostatné dokumenty.

Pokud emitent, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoba, kterd zada o pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, podali k ulozeni registracni dokument pro
nekapitalové cenné papiry nebo univerzalni registracni dokument podle ¢lanku 9 a

rozhodnou se, Ze sestavi zdkladni prospekt, musi zakladni prospekt obsahovat:

a) informace obsazené v registratnim dokumentu nebo univerzalnim registracnim

dokumentu;

b) informace, které by jinak byly obsazeny v ptislusSném popisu cennych papirt

s vyjimkou kone¢nych podminek, jestlize kone¢né podminky nejsou zahrnuty

v zakladnim prospektu.
7. Jasné se odd¢li specifické informace o kazdém z jednotlivych cennych papirti zaclenénych
do zakladniho prospektu.
8. Shrnuti se vypracuje, jakmile jsou kone¢né podminky zahrnuty do zakladniho prospektu

nebo do dodatku nebo podany k uloZeni, a toto shrnuti se tyka kazdé jednotlivé emise.

9. Na shrnuti tykajici se jednotlivé emise se vztahuji stejné pozadavky jako na kone¢né

podminky, stanovené v tomto clanku, a shrnuti se k t¢émto kone¢nym podminkam ptipoji.
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Shrnuti tykajici se jednotlivé emise spliiuje pozadavky ¢lanku 7 a poskytuje:

a)  klicové informace obsazené v zakladnim prospektu, véetné klicovych informaci

0 emitentovi;

b)  kli€ové informace v konecném znéni, v€etné klicovych informaci, které nebyly

zahrnuty v zdkladnim prospektu.

Pokud se kone¢né podminky vztahuji k nékolika cennym papirim, které se li§i pouze
v urcitych velice omezenych detailech, jako je emisni kurz nebo datum splatnosti, mize
byt ke vSem témto cennym papiram prilozeno jediné shrnuti kazdé jednotlivé emise, pokud

jsou informace vztahujici se k jednotlivym cennym papiriim jasné¢ odd¢leny.

10. Informace obsazené v zdkladnim prospektu se v ptipad¢ potieby doplni v souladu
s Clankem 23.
11. Verejna nabidka cennych papiri mize pokraCovat po skonceni platnosti zékladniho

prospektu, na jehoz zakladé byla zahajena, pokud je nasledny zakladni prospekt schvalen

a uverejnén nejpozdéji v posledni den platnosti predchoziho zakladniho prospektu.
Koneéné podminky takové nabidky obsahuji na prvni stran¢ vyrazné upozornéni, v némz
je uveden posledni den platnosti pfedchoziho zakladniho prospektu a také informace o
tom, kde bude uvetejnén nasledny zakladni prospekt. Nasledny zakladni prospekt obsahuje
kone¢né podminky z poc¢atecniho zakladniho prospektu nebo jsou do néj tyto podminky
zaClenény formou odkazu a odkazuje na konecné podminky, které¢ jsou relevantni pro

trvajici nabidku.
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Pravo na odvolani souhlasu podle ¢l. 23 odst. 2 se vztahuje rovnéz na investory, ktefi
souhlasili s nakupem nebo upsanim cennych papiri béhem doby platnosti piedchoziho

zékladniho prospektu, pokud jim cenné papiry dosud nebyly dodény.

Clanek 9

Univerzalni registracni dokument

1. Kazdy emitent, jehoz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému, mize kazdy Gcetni rok sestavit registracni
dokument ve form¢ univerzalniho registracniho dokumentu, v némz popise organizaci
spole¢nosti, podnikatelskou ¢innost, finan¢ni situaci, zisk a vyhlidky, spravu a fizeni

spole¢nosti a vlastnickou strukturu.

2. KaZzdy emitent, ktery se rozhodne, Ze kazdy Gcetni rok sestavi univerzalni registracni
dokument, jej piedlozi ke schvaleni pfisluSnému organu domovského ¢lenského statu v

souladu s postupem podle ¢l. 20 odst. 2 a 4.

Poté, co byl emitentovi univerzalni registracni dokument po dva po sob¢ nasledujici ucetni
roky schvalen pfisluSnym organem, miize byt pfisluSnému orgénu nasledny univerzalni

registracni dokument podan k uloZeni bez pfedchoziho schvaleni.

Pokud emitent poté univerzalni registracni dokument za jeden ucetni rok k uloZeni nepoda,
prijde o vyhodu moznosti podat jej k ulozeni bez predchoziho schvaleni a vSechny
nasledné univerzalni registracni dokumenty se musi predkladat pfislusnému organu ke

schvaleni, dokud nebude opét splnéna podminka stanovend ve druhém pododstavci.

Emitent musi ve své zadosti podané ptisluSnému organu uvést, zda je univerzalni
registracni dokument ptedkladan ke schvaleni, nebo podéavan k uloZeni bez piedchoziho

schvaleni.
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Pozada-li emitent uvedeny v druhém pododstavci tohoto odstavce o ozndmeni svého

univerzalniho registracniho dokumentu podle ¢lanku 26, ptedlozi univerzalni registracni

vvvvvv

3. Emitenti, jimZ byl pfede dnem... [24 mésicl od vstupu tohoto natfizeni v platnost] schvalen
registracni dokument, jenz byl sestaven v souladu s pfilohou I natizeni Komise (ES)
&. 809/2004", prislusnym organem alespoti po dva po sobé nasledujici i&etni roky a ktefi
poté tento registracni dokument v souladu s ¢l. 12 odst. 3 smérnice 2003/71/ES kazdy rok
ulozili nebo jim byl schvalen, mohou univerzalni registracni dokument podat k ulozeni bez
ptedchoziho schvéleni v souladu s odst. 2 druhym pododstavcem tohoto ¢lanku ode dne ...

[24 mésicl od vstupu tohoto natfizeni v platnost].

4. Jakmile byly univerzalni registra¢ni dokument a jeho zmény podle odstavcli 7 a 9 tohoto
¢lanku schvaleny nebo podéany k uloZeni bez piedchoziho schvéleni, tento dokument a jeho
zmény se bez zbytecného odkladu uveiejni v souladu s podminkami stanovenymi v ¢lanku

21.

5. Univerzalni registraéni dokument musi spliiovat jazykové pozadavky stanovené v ¢lanku

27.

! Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tidaje obsazené v prospektech,
upravu prospektll, uvadéni udajii ve formé odkazu, zvetejiiovani prospektii a Sifeni inzerat
(Ut. vést. L 149, 30.4.2004, s. 1).
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6. Informace 1ze do univerzalniho registracniho dokumentu za podminek stanovenych

v ¢lanku 19 zaclenit ve formé odkazu.

7. Po podéni univerzalniho registracniho dokumentu k uloZeni nebo po jeho schvéleni miize
emitent informace, které jsou v ném obsazeny, kdykoli aktualizovat, a to podanim jeho
zmény piislusnému organu k ulozeni. S vyhradou ¢l. 10 odst. 3 prvniho a druhého

pododstavce neni pii podani zmény ptislusnému organu k ulozeni vyzadovano schvaleni.

8. Prislusny organ mize kdykoli pfezkoumat obsah univerzalniho registra¢niho dokumentu,
ktery byl podan k ulozeni bez piredchoziho schvaleni, jakoz 1 obsah jakychkoli zmén tohoto

dokumentu.

Pti pfezkumu se ptisluSny organ soustfedi na kontrolu Uiplnosti, soudrznosti a
srozumitelnosti informaci uvedenych v univerzalnim registracnim dokumentu a v

jakychkoli zménach tohoto dokumentu.

9. Pokud pfislusny organ v prabéhu piezkumu zjisti, ze univerzalni registracni dokument
nespliluje normy tykajici se tiplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti nebo Ze je tfeba proveést

zmény nebo doplnit informace, uvédomi o tom emitenta.

Zadost piislusného organu o zménu nebo o doplitujici informace, ktera je uréena
emitentovi, musi emitent zohlednit v pfiStim univerzalnim registracnim dokumentu
podavaném k ulozeni pro nasledujici ucetni rok, s vyjimkou piipadd, kdy emitent hodla
pouzit univerzalni registracni dokument jako nedilnou soucast prospektu piredkladaného ke
schvéleni. V takovém ptipad¢ emitent zmeénu univerzalniho registracniho dokumentu poda

k uloZeni nejpozdé&ji pti podani zadosti podle €l. 20 odst. 6.
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Odchylné od druhého pododstavce emitent v ptipadech, kdy jej pfislusny organ uvédomi,
ze se jeho Zadost o zménu nebo doplnujici informace tyka podstatného opomenuti nebo
podstatné chyby ¢i podstatné nepiesnosti, které pravdépodobné budou pro vetejnost
zavadégjici ve vztahu ke skute¢nostem a okolnostem, jez jsou dulezité pro informované
posouzeni emitenta, poda zménu univerzalniho registraéniho dokumentu k ulozeni bez

zbytecného odkladu.

Prislusny organ miize pozadovat, aby emitent vytvofil konsolidované znéni zménéného
univerzalniho registra¢niho dokumentu, je-li toto konsolidované znéni nezbytné k zajisténi
srozumitelnosti informaci v ném uvedenych. Emitent mize konsolidované znéni
pozménéného univerzalniho registraéniho dokumentu dobrovolné zahrnout do ptilohy k

dané zméné.

10. Odstavce 7 a 9 se uplatni pouze v ptipadech, kdy univerzalni registra¢ni dokument neni
pouzit jako nedilné soucast prospektu. Kdykoli je univerzalni registratni dokument pouzit
jako nedilna soucast prospektu, pouzije se pro dopliovani prospektu v dob¢ od okamziku
schvaleni prospektu do kone¢ného uzavieni vetejné nabidky cennych papirit nebo ptipadné
do okamziku zah4jeni obchodovani na regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozdéji,

pouze Clanek 23.
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11. Emitent, ktery spliiuje podminky stanovené v odst. 2 prvnim nebo druhém pododstavci
nebo v odstavci 3 tohoto ¢lanku, ma status ¢astého emitenta a mize vyuzit zrychleného

procesu schvaleni podle ¢l. 20 odst. 6, pokud:

a)  pfipodani kazdého univerzalniho registra¢niho dokumentu k ulozeni nebo jeho
predlozeni ke schvaleni emitent ptislusnému orgénu poskytne pisemné potvrzeni, ze
podle jeho nejlepsiho védomi byly v obdobi uplynulych 18 mésict nebo v obdobi od
vzniku povinnosti zptistupnit regulované informace, podle toho, které obdobi je
kratsi, podany k ulozeni a uveiejnény vsechny regulované informace, které byl
povinen zpfistupnit podle smérnice 2004/109/ES, je-li pouzitelna, a podle natizeni

(EU) €. 596/2014, a to v souladu se zminénymi piedpisy; a

b) v pfipadé, Ze prislusny organ provedl pfezkum uvedeny v odstavci 8, emitent zménil

svij univerzalni registratni dokument podle odstavce 9.

Pokud emitent nespliiuje jakoukoli z vySe uvedenych podminek, pfijde o status astého

emitenta.

12. Pokud je univerzalni registraéni dokument podany ptislusnému organu k uloZeni nebo
timto organem schvaleny uvetfejnén nejpozdéji Ctyti mésice po skonceni cetniho roku a
obsahuje informace, které musi byt uvedeny ve vyro¢ni finan¢ni zpravé zminéné
v ¢lanku 4 smérnice 2004/109/ES, ma se za to, ze emitent splnil svoji povinnost uvetejnit

vyrocni finan¢ni zpravu pozadovanou podle uvedeného ¢lanku.
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13.

Pokud jsou univerzalni registracni dokument nebo jeho zmény podané ptislusnému organu
k ulozeni nebo timto organem schvalené uvetejnény nejpozdéji tfi mesice po skonceni
prvnich Sesti mésict ti€etniho roku a obsahuji informace, které musi byt uvedeny

v pololetni finan¢ni zpravé zminéné v clanku 5 smérnice 2004/109/ES, ma se za to, Ze
emitent splnil svoji povinnost uvetejnit pololetni finan¢ni zpravu pozadovanou podle

uvedeného ¢lanku.
V piipadech uvedenych v prvnim a druhém pododstavci emitent:

a)  zacleni do univerzalniho registracniho dokumentu seznam kiizovych odkazii, v nichz
urci, kde v univerzalnim registracnim dokumentu lze nalézt kazdou z polozek, které

jsou pozadovany ve vyro¢ni a pololetni finan¢ni zprave;

b)  podé univerzélni registracni dokument podle ¢l. 19 odst. 1 smérnice 2004/109/ES k
ulozeni a zptistupni jej tfedné uréenému mechanismu uvedenému v ¢l. 21 odst. 2

uvedené smérnice;

c¢)  zacleni do univerzalniho registracniho dokumentu prohlaseni o odpovédnosti, a to za
podminek pozadovanych podle ¢l. 4 odst. 2 pism. ¢) a €. 5 odst. 2 pism. c)
smérnice 2004/109/ES.

Odstavec 12 se pouzije pouze v ptipadé, kdy je domovsky ¢lensky stat emitenta pro ucely
tohoto nafizeni zarovenn domovskym ¢lenskym statem pro ucely smérnice 2004/109/ES a
kdy jazyk univerzalniho registra¢niho dokumentu splituje podminky stanovené v ¢lanku 20

uvedené smeérnice.
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14. Komise do ...[18 mésict od vstupu tohoto nafizeni v platnost] pfijme v souladu s ¢lankem
44 akty v pfenesené pravomoci, jimiz toto natizeni doplni, pokud jde o stanoveni kritérii
pro kontrolu a ptfezkum univerzalniho registraéniho dokumentu a jakychkoli jeho zmén,
jakoz 1 postupy pro schvalovani a pro podévani téchto dokumenti k uloZzeni a podminek,

za nichz zanika status ¢astého emitenta.

Cldnek 10

Prospekty tvorené samostatnymi dokumenty

1. Emitent, jehoz registracni dokument jiz byl schvalen pfisluSnym organem, musi pfi vefejné
nabidce cennych papirti nebo pfi jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu
vypracovat v piislusnych ptipadech pouze popis cennych papirt a shrnuti. V takovém

ptipadé podléha popis cennych papirt a shrnuti samostatnému schvaleni.

Pokud se po schvaleni registraéniho dokumentu objevily vyznamna nova skute¢nost,
podstatna chyba nebo podstatna nepiesnost tykajici se informaci uvedenych v registraénim
dokumentu, které mohou ovlivnit hodnoceni cennych papirti, predlozi se nejpozdéji
soucasn¢ s popisem cennych papirt a shrnutim ke schvaleni také dodatek registracniho

dokumentu. V takovém piipadé se neuplatni pravo odvolat souhlas podle ¢l. 23 odst. 2.

Registra¢ni dokument a jeho dodatek, ptipadné doplnéné popisem cennych papiri a

shrnutim, tvofi po schvaleni ptislusSnym orgadnem prospekt.
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2. Po schvaleni se registracni dokument bez zbyte¢ného odkladu a v souladu s podminkami

stanovenymi v ¢lanku 21 uvetejni.

3. Emitent, jehoz univerzalni registracni dokument jiz byl schvélen pfislusnym organem nebo
jenz podle €l. 9 odst. 2 druhého pododstavee podal univerzalni registraéni dokument
k ulozeni bez ptedchoziho schvaleni, musi pfi vefejné nabidce cennych papirti nebo pfi
jejich ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu vypracovat pouze popis cennych papirti a

shrnuti.

Jestlize univerzalni registratni dokument jiz byl schvalen, podléhé popis cennych papirti,
shrnuti a veSkeré zmény univerzalniho registra¢niho dokumentu, které byly podany k
ulozeni od okamziku schvaleni univerzalniho registracniho dokumentu, samostatnému

schvaleni.

Pokud emitent podal univerzalni registracni dokument k ulozeni bez piedchoziho
schvaleni, celd dokumentace véetné zmén univerzalniho registratniho dokumentu podléha

schvaleni bez ohledu na skutecnost, Ze tyto dokumenty ziistavaji samostatné.

Univerzalni registraéni dokument zménény v souladu s ¢l. 9 odst. 7 nebo 9, k némuz je
ptiloZen popis cennych papirt a shrnuti, pfedstavuje po schvaleni pfisluSnym organem

prospekt.
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Clanek 11

Odpovédnost spojend s prospektem

l. Clenské staty zajisti, aby odpovédnost za informace uvedené v prospektu a v jakémkoliv
jeho dodatku nesl alespon emitent nebo jeho spravni, fidici ¢i dozorci organy, osoba
nabizejici cenné papiry nebo osoba, ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu, nebo rucitel. Osoby odpovédné za prospekt a za jakykoliv jeho dodatek jsou jasné
urceny v prospektu jménem a funkci nebo v piipadé pravnickych osob nazvem a sidlem,;
prospekt musi rovnéz obsahovat jejich prohlaseni, ze podle jejich nejlepsiho védomi jsou
informace obsazené v prospektu spravné a ze v ném nebyly zamlceny zadné skutecnosti,

které by mohly zménit vyznam prospektu.

2. Clenské staty zajisti, aby se jejich pravni a spravni piedpisy tykajici se obéanskopravni

odpovédnosti vztahovaly na osoby odpovédné za informace uvedené v prospektu.

Clenské staty vsak zajisti, aby Z4dn4 osoba nenesla obanskopravni odpovédnost vyhradné
na zaklad¢ shrnuti podle ¢lanku 7 nebo na zéklad¢ zvlastniho shrnuti unijniho prospektu
pro rast podle ¢l. 15 odst. 1 druhého pododstavce nebo na zaklad¢ jejich ptekladu, ledaze
tyto:

a)  jsou zavadgjici, nepiesné nebo jsou v rozporu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo

b)  ve spojeni s ostatnimi ¢astmi prospektu neposkytuji klicové informace, které

investorim pomahaji pti rozhodovani, zda do doty¢nych cennych papirti investovat.
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3. Odpovédnost za informace uvedené v registracnim dokumentu nebo v univerzalnim
registracnim dokumentu nesou osoby uvedené v odstavci 1 pouze v ptipadech, kdy je
registra¢ni dokument nebo univerzalni registra¢ni dokument pouzit jako nedilné soucast

schvaleného prospektu.

Prvni pododstavec se pouZije, aniZ jsou dotceny ¢lanky 4 a 5 smérnice 2004/109/ES,
jestlize jsou do univerzalniho registracniho dokumentu zaclenény informace podle

uvedenych ¢lank.

Clének 12
Platnost prospektu, registracniho dokumentu

a univerzalniho registracniho dokumentu

1. Prospekt, at’ jiz ve formé jediného dokumentu, nebo tvofeny samostatnymi dokumenty, je
platny po dobu 12 mésict od schvaleni u vetejnych nabidek nebo u ptijeti k obchodovani

na regulovaném trhu, je-1i prospekt doplnén dodatkem pozadovanym podle ¢lanku 23.

Pokud je prospekt tvofen samostatnymi dokumenty, zacina doba platnosti plynout

schvalenim popisu cennych papirti.

2. Registra¢ni dokument, ktery jiz byl schvalen, je platny pro pouZiti jako nedilna soucast

prospektu po dobu 12 mésict od jeho schvaleni.

Konec platnosti takového registracniho dokumentu nema vliv na platnost prospektu, jehoz

je nedilnou soucasti.
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3. Univerzalni registracni dokument je platny pro pouziti jako nedilna soucast prospektu po
dobu 12 mésict od jeho schvaleni podle ¢l. 9 odst. 2 prvniho pododstavce nebo od jeho

podani k uloZeni podle ¢l. 9 odst. 2 druhého pododstavce.

Konec platnosti univerzalniho registraéniho dokumentu nema vliv na platnost prospektu,

jehoz je nedilnou soucasti.

KAPITOLA III
OBSAH A FORMAT PROSPEKTU

Clanek 13

Minimalni informace a format

1. Komise pfijme v souladu s ¢lankem 44 akty v pfenesené pravomoci, jimiZ toto nafizeni
doplni, pokud jde o format prospektu, zékladniho prospektu a kone¢nych podminek a
vzory vymezujici konkrétni informace, jez ma prospekt obsahovat, a to véetné LEI a ISIN
a pii eliminaci zdvojovani informaci v pfipadech, kdy je prospekt tvofen samostatnymi

dokumenty.
Pti stanovovani jednotlivych vzora prospektu se zejména zohledni toto:

a)  jednotlivé druhy informaci, které investofi potiebuji, podle toho, zda se jedna
o kapitadlové nebo o nekapitdlové cenné papiry; na informace pozadované v
prospektu pro cenné papiry, které maji podobny hospodaisky zdklad, zejména

derivatové cenné papiry, se uplatni shodny ptistup;
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b)  riizné druhy a vlastnosti nabidek nekapitalovych cennych papirt a jejich piijeti

k obchodovani na regulovaném trhu;

c) pouzity format a informace pozadované v zdkladnich prospektech pro nekapitdlové

cenné papiry véetn¢ opcnich listli v jakékoli forme;
d)  pfipadnd vefejnopravni povaha emitenta;
e)  pripadna specifickd povaha ¢innosti emitenta.

Pro ucely druhého pododstavce pism. b) stanovi Komise pfi stanovovani jednotlivych
vzort prospektu konkrétni pozadavky na informace pro prospekty tykajici se ptijeti k

obchodovani na regulovaném trhu u nekapitalovych cennych papiri, které:

a)  maji byt obchodovany pouze na regulovaném trhu ¢i jeho konkrétnim segmentu,
k némuz mohou mit pro Gcely obchodovani s t€émito cennymi papiry piistup pouze

kvalifikovani investofi, nebo
b)  maji jednotkovou jmenovitou hodnotu nejméné 100 000 EUR.

Tyto pozadavky na informace musi byt pfiméfené a zohlediiovat informacni potieby

ptislusnych investort.

2. Komise do ... [18 mésict od vstupu tohoto natfizeni v platnost] pfijme v souladu s ¢lankem
44 akty v pfenesené pravomoci, jimiz toto nafizeni doplni stanovenim vzoru vymezujiciho

minimalni informace, které maji byt obsazeny v univerzalnim registra¢nim dokumentu.
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Takovyto vzor zajisti, aby univerzalni registracni dokument obsahoval vSechny nezbytné
informace o emitentovi, a bylo tak mozné tentyz univerzalni registratni dokument stejnym
zpusobem pouzit pro nasledné vetejné nabidky kapitalovych ¢i nekapitdlovych cennych
papirti nebo jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Pokud jde o finanéni
informace, provozni vysledky a finan¢ni situaci a vyhlidky a spravu a fizeni spole¢nosti,
sladi se co mozna nejvice s informacemi, které se musi uvadét ve vyrocnich a pololetnich
finan¢nich zpravach zminénych v ¢lancich 4 a 5 smérnice 2004/109/ES vcetné zpravy

vedeni podniku a vykazu o sprave a fizeni spolecnosti.

3. Akty v pfenesené pravomoci uvedené v odstavci 1 a 2 vychazeji ze standardl v oblasti
finan¢nich a nefinan¢nich informaci, které stanovi mezinarodni organizace komisi pro
cenné papiry, zejména Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (I0OSCO), a z

ptiloh I, II a III tohoto natizeni.

Clanek 14

Zjednoduseny rezim zpristupniovani informaci pro sekunddrni emise

1. Naésledujici osoby se mohou rozhodnout, Ze v ptipadé vetejné nabidky cennych papirt
nebo v ptipadé pfijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu sestavi
zjednoduseny prospekt ve zjednoduseném rezimu zptistupfiovani informaci pro sekundarni

emise:

a)  emitenti, jejichZ cenné papiry byly piijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo
trhu pro riist malych a stfednich podnikd, a to neptetrzité alespoii po dobu poslednich
18 mésict, a ktefi vydavaji cenné papiry zastupitelné s existujicimi cennymi papiry,

jez byly vydany dfive;
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b)  emitenti, jejichz kapitalové cenné papiry byly piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu nebo na trhu pro rist malych a stiednich podniki, a to nepfetrzité alesponi po

dobu poslednich 18 mésic, a ktefi vydavaji nekapitdlové cenné papiry;

c) osoby nabizejici cenné papiry, jez byly nepfetrzité alespont po dobu poslednich
18 mésict ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo trhu pro rist malych a

stitednich podnik.

Zjednoduseny prospekt sestava ze shrnuti v souladu s ¢lankem 7, zvlastniho registracniho
dokumentu, ktery mohou pouzivat osoby uvedené v prvnim pododstavci pism. a), b) a ¢)
tohoto odstavce, a zvlastniho popisu cennych papirti, ktery mohou pouzivat osoby uvedené

v pismenech a) a ¢) uvedeného pododstavce.

2. Odchylnég od ¢l. 6 odst. 1 a aniz je dotCen ¢l. 18 odst. 1, obsahuje zjednoduseny prospekt

relevantni redukované informace, které¢ jsou nezbytné k tomu, aby investofi porozuméli:

a)  vyhlidkdm emitenta a ptipadnym vyznamnym zménam v podnikéni a ve financni

situaci emitenta a rucitele, k nimz doslo od konce posledniho ucetniho roku;
b)  praviim spojenym s cennymi papiry;

c¢) divodim emise a jejimu dopadu na emitenta, véetné jeho celkové kapitalové

struktury, a pouziti vynosi.
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Informace obsazené ve zjednoduseném prospektu jsou pisemné, jsou uvedeny ve snadno
analyzovatelné, strucné a srozumitelné formé a umoznuji investortim ¢init informovana
investi¢ni rozhodnuti. Zohlednuji rovnéz regulované informace, které jiz byly zptistupnény

podle smérnice 2004/109/ES, je-li pouzitelna, a natizeni (EU) €. 596/2014.

3. Komise do ... [18 mésict od vstupu tohoto natfizeni v platnost] pfijme v souladu s ¢lankem
44 akty v pfenesené pravomoci, jimiz toto natfizeni doplni stanovenim vzora upiesiiujicich
redukované informace, které maji byt zahrnuty podle zjednoduseného rezimu

zptistupiiovani informaci uvedeného v odstavci 1.
Vzory musi zahrnovat zejména:

a)  rocni a pololetni finan¢ni informace, které byly uverejnény béhem 12 mésicii pred

schvalenim prospektu,
b)  ptipadné prognoézy a odhady zisku;

c)  strucné shrnuti relevantnich informaci zptistupnénych podle natizeni (EU)

¢. 596/2014 behem 12 mésict pied schvalenim prospektu;
d) rizikové faktory;

e) v ptipad¢ kapitadlovych cennych papirti prohldseni o provoznim kapitélu, prohlaseni
o kapitalizaci a zadluZeni, uvedeni relevantnich stfetl zajmt a transakci se

sptiznénymi osobami, hlavnich akciondit a pfipadné pro forma finan¢nich informaci.
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Pti stanovovani redukovanych informaci, které maji byt zahrnuty podle zjednoduseného
rezimu zpiistupnovani informaci, zohledni Komise potfebu usnadnit ziskdvani financnich
prostiedkil na kapitdlovych trzich a dillezitost sniZzovani ndkladl na kapital. Aby se
predeslo zbytecnému zatézovani emitentll, zohledni Komise pii stanovovani redukovanych
informaci také informace, které je jiz emitent povinen zpiistupnit podle smérnice
2004/109/ES, je-li pouzitelnd, a natizeni (EU) €. 596/2014. Komise rovnéz nastavi
redukované informace tak, aby byly zaméteny na informace relevantni pro sekundéarni

emise a byly pfimétené.

Clanek 15

Unijni prospekt pro rust

1. Nésledujici osoby se mohou v ptipad¢ vetejné nabidky cennych papirti rozhodnout, ze
sestavi unijni prospekt pro rist v pfiméfeném rezimu zptistupfiovani informaci podle
tohoto ¢lanku, jestlize nemaji zaddné cenné papiry piijaty k obchodovani na regulovaném

trhu:
a)  malé a stfedni podniky;

b)  emitenti jini nez malé a stfedni podniky, jejichz cenné papiry jsou nebo maji byt
obchodovany na trhu pro rst malych a stfednich podnikd, jestlize méli na zakladé
kotaci na konci roku za piedchozi tfi kalendarni roky primérnou trzni kapitalizaci

nizsi nez 500 000 000 EUR;
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c) emitenti jini nez uvedeni v pismenech a) a b), jestlize vetejna nabidka cennych
papirt neptesahuje celkovou hodnotu protiplnéni v Unii ve vysi 20 000 000 EUR
vypoctenou za obdobi 12 mésicti a jestlize tito emitenti nemaji cenné papiry
obchodované v mnohostranném obchodnim systému a primérny pocet jejich

zaméstnancl nepiekrocil za predchozi Gcetni rok 499;
d)  osoby nabizejici cenné papiry vydané emitenty uvedenymi v pismenech a) a b).

Unijni prospekt pro rust v piiméfeném rezimu zpfistupiiovani informaci je dokument ve
standardizovaném formatu, ktery obsahuje jednoduché formulace a emitenttim se snadno
vypliiuje. Sestava ze zvlastniho shrnuti zaloZeného na ¢lanku 7, zvlaStniho registracniho
dokumentu a zvlastniho popisu cennych papirti. Informace jsou v unijnim prospektu pro
rist uvedeny ve standardizovaném pofadi v souladu s aktem v pfenesené pravomoci podle

odstavce 2.

2. Komise do ... [18 mésict od vstupu tohoto nafizeni v platnost] piijme v souladu s ¢lankem
44 akty v pfenesené pravomoci, jimiz toto natizeni doplni stanovenim redukovaného
obsahu a standardizovaného formatu a potadi informaci pro unijni prospekt pro rast i

omezeného obsahu a standardizovaného formatu zvlastniho shrnuti.

Zvlastni shrnuti nesmi emitentim ukladat zddnou dalsi zat€z ani nédklady v tom smyslu, ze
vyzaduje pouze relevantni informace jiz obsazené v unijnim prospektu pro rust. Pii
stanovovani standardizované¢ho formatu zvlastniho shrnuti nastavi Komise pozadavky tak,

aby bylo zvlastni shrnuti krat§i nez shrnuti stanovené v ¢lanku 7.
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Pti stanovovani redukovaného obsahu a standardizovaného formatu a poradi informaci

u unijniho prospektu pro rust nastavi Komise pozadavky tak, aby se zamétrovaly na:

a) informace, které jsou pro investory vyznamné a relevantni pfi investicnim

rozhodovani;

b)  potiebu zajistit pfimétenost mezi velikosti spole¢nosti a ndklady na vyhotoveni

prospektu.
Komise ptitom zohledni:

a)  potiebu zajistit, aby byl unijni prospekt pro riist vyrazné méné narony nez

standardni prospekt, pokud jde o administrativni zatéz a ndklady emitenti;

b)  potiebu usnadnit malym a stfednim podnikiim pfistup na kapitalové trhy,
minimalizovat jejich naklady a zaroven zajistit diivéru investorti v investice do

takovychto spolec¢nosti;

c) jednotlivé druhy informaci, které investoii pottebuji v souvislosti s kapitdlovymi

a nekapitalovymi cennymi papiry.

Uvedené akty v pfenesené pravomoci vychdzeji z ptiloh IV a V.
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Cldnek 16
Rizikové faktory

1. Rizikové faktory uvedené v prospektu se omezi na rizika, kterd jsou specifické pro
emitenta nebo cenné papiry, jsou vyznamna pro piijeti informovaného investi¢niho
rozhodnuti a jsou potvrzena obsahem registracniho dokumentu a obsahem popisu cennych

papirt.

Pti sestavovani prospektu posoudi emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo osoba, ktera
z4da o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, vyznamnost rizikovych faktorti na

zékladé pravdépodobnosti jejich naplnéni a o¢ekavaného rozsahu jejich negativnich

disledk.

Kazdy rizikovy faktor musi byt nalezité¢ popsan a musi byt vysvétleno, jak ovlivituje
emitenta nebo nabizené cenné papiry ¢i cenné papiry prijaté k obchodovani. Posouzeni
vyznamnosti rizikovych faktorti stanovené ve druhém pododstavci mize byt rovnéz

zptistupnéno vyuzitim kvalitativni stupnice s irovnémi nizka, stfedni nebo vysoka.

Rizikové faktory musi byt zafazeny do omezeného poctu kategorii v zavislosti na své
povaze. Jako prvni musi byt v kazdé kategorii uvedeny rizikové faktory, které jsou podle

posouzeni stanoveného ve druhém pododstavci povazovany za nejvyznamngé;jsi.

2. Rizikové faktory zahrnuji také faktory vyplyvajici z irovné podiizenosti cenného papiru
a dopadii na ocekavanou vysi nebo nacasovani plateb drzitelim cennych papira v piipadé
upadku nebo jiného obdobného fizeni, v€etné piipadné insolvence uvérové instituce nebo

feSeni jeji krize €i jeji restrukturalizace v souladu se smérnici 2014/59/EU.
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3. Je-li za cenné papiry poskytnuta zaruka, musi prospekt obsahovat konkrétni a vyznamné
rizikové faktory, které se tykaji rucitele, v rozsahu, v jakém jsou relevantni pro schopnost

rucitele dostat zavazku vyplyvajicimu ze zaruky.

4. S cilem motivovat k fadnému a patfi¢n€é zaméfenému uvadéni rizikovych faktort
vypracuje ESMA obecné pokyny na pomoc piislusnym orgdnim pfi pfezkumu
konkrétnosti a vyznamnosti rizikovych faktori a jejich zafazeni do kategorii v zavislosti na

jejich povaze.

5. Komisi je svéfena pravomoc pfijmout akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 44,
jimiz toto natizeni doplni stanovenim kritérii pro posouzeni konkrétnosti a vyznamnosti

rizikovych faktord a pro zatrazeni rizikovych faktorti do kategorii v zavislosti na jejich

povaze.
Cldnek 17
Konecna cena nabidky a objem emise cennych papirii
1. V ptipadé, ze do prospektu nelze zahrnout kone¢nou cenu nabidky nebo objem emise

cennych papird, které maji byt vetejné nabidnuty, at’ jiz z hlediska poctu cennych papira

nebo celkové nomindlni ¢astky:

a) lze souhlas s koupi nebo upsdnim cennych papirti odvolat nejmén¢ dva pracovni dny
po podani k uloZeni kone¢né ceny nabidky nebo objemu emise cennych papirt, které

budou veiejné nabidnuty, nebo
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b) v prospektu se uvede:

1)  maximdlni cena nebo maximalni objem emise cennych papirti, jsou-li k

dispozici, nebo

i1)  metoda a kritéria ocenéni nebo podminky, v souladu s nimiz se ma kone¢na

cena nabidky urcit, a vysvétleni veskerych pouzitych metod ocenéni.

2. Konecna cena nabidky a objem emise cennych papirt se podavaji k ulozeni ptislusnému
organu domovského ¢lenského statu a uvetejni se v souladu s podminkami stanovenymi v

¢l. 21 odst. 2.

Clanek 18

Neuvedeni informaci

1. Ptislusny orgdn domovského ¢lenského statu mize povolit, aby v prospektu nebo v jeho
nedilnych souc¢astech nebyly uvedeny urcité informace, které v ném uvedeny byt maji,

pokud se domniva, ze je splnéna néktera z téchto podminek:
a)  uvedeni téchto informaci by bylo v rozporu s vefejnym zajmem:;

b)  uvedeni téchto informaci by emitenta ¢i ptipadné rucitele vazné poskodilo, pokud
neuvedeni téchto informaci neuvadi vefejnost v omyl ohledné skutecnosti a
okolnosti, jejichz znalost je podstatna pro informované posouzeni emitenta nebo

pripadné rucitele a prav spojenych s cennymi papiry, jichz se prospekt tyka;
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c) tyto informace maji pro konkrétni nabidku nebo piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu nepodstatny vyznam a neovlivnily by hodnoceni finan¢ni situace a

vyhlidek emitenta nebo ptipadné rucitele.

PtisluSny organ ptedlozi kazdy rok orgdnu ESMA zpravu o informacich, jejichZ neuvedeni

v prospektu povolil.

2. Za podminky, ze jsou investorim poskytnuty ptfiméfené informace, v ptipadé, kdy urcité
informace, jejichz uvedeni v prospektu nebo v jeho nedilnych soucéastech se vyzaduje,
vyjimecné nejsou piimeiené oblasti ¢innosti nebo pravni formé emitenta ¢i pripadné
rucitele nebo cennym papiriim, kterych se prospekt tyka, obsahuje prospekt nebo jeho
nedilné soucasti informace rovnocenné pozadovanym informacim, pokud takové

informace existuji.

3. Ruci-li za cenné papiry ¢lensky stat, jsou emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo
osoba, ktera zada o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, pii sestavovani prospektu

podle ¢lanku 4 opravnéni neuvést informace o tomto ¢lenském statu.

4. ESMA miize vypracovat nebo na zZaddost Komise vypracuje ndvrhy regulacnich
technickych norem, v nichZ stanovi pifipady, kdy je mozné v souladu s odstavcem 1
neuvést informace, ptficemz zohledni zpravy piislusnych organti pro orgdn ESMA uvedené

v odstavci 1.

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Clinek 19

Zaclenéni formou odkazu

1. Informace Ize do prospektu zaclenit formou odkazu, pokud byly jiz diive nebo soub&zné

uveiejnény elektronicky, sestaveny v jazyce, ktery splituje pozadavky ¢lanku 27, a pokud

jsou obsazeny v jednom z téchto dokumentt:

a)

b)

v dokumentech, které byly schvéleny piislusSnym organem nebo které mu byly

podany k ulozeni, a to v souladu s timto nafizenim nebo smérnici 2003/71/ES;

v dokumentech uvedenych v €l. 1 odst. 4 pism. f), az 1), v €I. 1 odst. 5 prvnim

pododstavci pism. e) az h) a v €l. 1 odst. 5 prvnim pododstavci pism. j) bodé€ v);
v regulovanych informacich;

v ro¢nich nebo mezitimnich finan¢nich informacich;

ve zpravach auditort a tcetnich zavérkach;

ve zpravach vedeni podniku uvedenych v kapitole 5 smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2013/34/EU";

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich

ucetnich zavérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach
nekterych forem podnikii, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES
a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U¥t. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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g)  ve vykazech o sprave a fizeni podniku uvedenych v ¢lanku 20 smérnice 2013/34/EU;
h)  ve zpravach o ocenéni urcit¢ho aktiva nebo urcité spolecnosti;

1) ve zpravach o odménovani uvedenych v ¢lanku 9b smérnice Evropského parlamentu

a Rady 2007/36/ES";

j)  vevyrocnich zpravach nebo pifipadnych informacich vyzadovanych v souladu s

&lanky 22 a 23 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU?;

k)  ve spolecenské smlouvé, zakladatelské listin€ nebo stanovach.

v

Tyto informace musi byt nejaktualné;si informace dostupné emitentovi.

Pokud jsou formou odkazu zaclenény pouze urcité ¢asti dokumentu, zacleni se do
prospektu prohlaseni, ze ¢asti, které do prospektu zaclenény nebyly, bud’ nejsou pro

investora vyznamné, nebo jsou zminény v jiné ¢asti prospektu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze dne 11. ¢ervence 2007 o vykonu
nékterych prav akcionaitl ve spole¢nostech s kotovanymi akciemi (UF. vést. L 184,
14.7.2007, s. 17).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondl a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni
(ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (Ut vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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2. Pti zaClenovani informaci formou odkazu emitenti, osoby nabizejici cenné papiry nebo
osoby, které zadaji o ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, zajisti dostupnost téchto
informaci. Zejména se v prospektu uvede seznam kiizovych odkazii, aby investofi mohli
snadno urcit konkrétni informace, a prospekt musi obsahovat hypertextové odkazy na
vSechny dokumenty, které obsahuji informace, jez byly do prospektu zaclenény formou

odkazu.

3. Je-li to mozné, emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo osoba, kterd zada o prijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, ptedlozi spole¢né s prvnim navrhem prospektu a v
kazdém ptipad¢ béhem prezkumu prospektu ptislusnému organu v elektronickém formatu
umoznujicim vyhledavani veskeré informace, které jsou do prospektu zac¢lenény formou
odkazu, ledaze jiz tyto informace byly schvaleny pfislusnym organem, ktery schvaluje

prospekt, nebo mu byly podany k ulozeni.

4. ESMA mtize vypracovat nebo na zadost Komise vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem s cilem aktualizovat seznam dokumentti uvedeny v odstavci 1 tohoto
¢lanku tim, Ze do n&j zacleni dalsi druhy dokument, které musi byt podle prava Unie

schvaleny vefejnopravnim organem nebo mu podany k ulozeni.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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KAPITOLA IV
PRAVIDLA PRO SCHVALOVANI
A UVEREJNOVANI PROSPEKTU

Clanek 20

Kontrola a schvaleni prospektu

1. Prospekt se neuvetejni, pokud jej nebo vSechny jeho nedilné soucasti v souladu

s ¢lankem 10 neschvalil relevantni ptisluSny organ.

2. Ptislusny orgdn ozndmi emitentovi, osob& nabizejici cenné papiry nebo osob¢, kterd zada o
prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, své rozhodnuti tykajici se schvaleni prospektu

do deseti pracovnich dnti po piedloZeni navrhu prospektu.

Pokud pftislusny organ nevyda rozhodnuti o prospektu ve lhitach stanovenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce a odstavcich 3 a 6, nepovazuje se toto nevydani rozhodnuti za

schvaleni zadosti.

PtisluSny organ oznami orgdnu ESMA schvaleni prospektu a jakéhokoli dodatku k
prospektu co nejdiive a v kazdém ptipad¢ nejpozdéeji do konce prvniho pracovniho dne
nasledujiciho poté, kdy je toto schvaleni oznameno emitentovi, osob¢ nabizejici cenné

papiry nebo osobé¢, ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.
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3. Lhita stanovena v odst. 2 prvnim pododstavci se prodlouzi na 20 pracovnich dnt, pokud se
vefejna nabidka tyka cennych papirti vydavanych emitentem, ktery nema dosud zadné
cenné papiry pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu a ktery dosud vetejné cenné

papiry nenabizel.

Lhtita 20 pracovnich dnti se vztahuje pouze na pocatecni podani navrhu prospektu. Je-li
nezbytné nasledné podani v souladu s odstavcem 4, pouzije se lhlita stanovena v odst. 2

prvnim pododstaveci.

4. Pokud pfislusny organ zjisti, Ze navrh prospektu nesplituje normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které jsou nutné k jeho schvaleni, nebo Ze je nutné provést

zmény ¢i doplnit dalsi informace:

a)  ihned a nejpozdéji ve lhiitdch stanovenych v odst. 2 prvnim pododstavci nebo
pripadné v odstavci 3 pocitanych ode dne podani navrhu prospektu nebo doplitujicich
informaci o tom uvédomi emitenta, osobu nabizejici cenné papiry nebo osobu, ktera

zada o ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a
b)  zfeteln¢ uvede, jaké zmény nebo doplitujici informace jsou zapotiebi.

V téchto ptipadech za¢ne lhiita stanovend v odst. 2 prvnim pododstavci plynout teprve ode
dne, kdy byl ptisluSnému organu ptedloZzen revidovany navrh prospektu nebo pozadované

dopliyjici informace.
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5. Jestlize emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo osoba, kterd zada o ptijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, nejsou schopni ¢i ochotni uc¢init nezbytné zmeény nebo
poskytnout doplitujici informace pozadované v souladu s odstavcem 4, je ptislusny organ
opravnén schvéleni prospektu zamitnout a prezkum prospektu ukoncit. V takovém ptipadé
prislusny organ uvédomi emitenta, osobu nabizejici cenné papiry nebo osobu, kterd zada o

ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, o svém rozhodnuti a zamitnuti zdtvodni.

6. Odchylné od odstavcti 2 a 4 se lhtty stanovené v odst. 2 prvnim pododstavci a v odstavei 4
zkrati na pét pracovnich dnii pro prospekty tvofené samostatnymi dokumenty sestavené
Castymi emitenty uvedenymi v €l. 9 odst. 11, v€etné Castych emitentli vyuzivajicich postup
oznamovani stanoveny v &lanku 26. Casty emitent informuje p¥isluiny organ alespoii pét

pracovnich dnil pied predpokladanym datem podani zadosti o schvaleni.

Casty emitent ptedlozi prislusnému organu zadost, v niz uvede nezbytné zmény
v univerzalnim registraénim dokumentu, piipadné v popisu cennych papirti a ve shrnuti

piedlozenych ke schvaleni.

7. Ptislusné organy poskytnou na svych internetovych strankéach pokyny k procesu kontroly
a schvalovéni, aby se usnadnilo u¢inné a v€asné schvalovani prospekti. Tyto pokyny
obsahuji kontaktni udaje pro ucely schvalovani. Emitent, osoba nabizejici cenné papiry,
osoba, ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo osoba povéiena
sestavenim prospektu maji po celou dobu schvalovani prospektu moznost navazat piimou

komunikaci a interakci s pracovniky ptislusného organu.
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8. Na zadost emitenta, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoby, kterd zada o ptijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, miize ptisluSny organ domovského ¢lenského statu
prenést schvalovani prospektu na pfislusny orgén jiného ¢lenského statu po ptredchozim
oznameni organu ESMA a po dohodé¢ s timto jinym pfislusnym organem. Pfislusny organ
domovského ¢Elenského statu preda dokumentaci podanou spole¢né se svym rozhodnutim o
preneseni schvalovani, a to v elektronickém formatu, ptislusnému organu druhého
¢lenského statu ten den, kdy rozhodnuti uini. Takové pieneseni se 0znami emitentovi,
osob¢ nabizejici cenné papiry nebo osobé, ktera zada o piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, do tfi pracovnich dnti ode dne pfijeti rozhodnuti, které ptijme ptislusny
organ domovského ¢lenského statu. Lhity stanovené v odst. 2 prvnim pododstavci a v
odstavci 3 zacinaji plynout ode dne, kdy pfislusny orgdn domovského ¢lenského statu
prijal rozhodnuti. Ustanoveni ¢l. 28 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 se nepouzije na
pieneseni schvalovani prospektu podle tohoto odstavce. Jakmile je pfeneseni schvalovani
dokonceno, je pro ucely tohoto nafizeni za ptislusny organ domovského ¢lenského statu
pro dany prospekt povazovan ptisluSny organ, na ktery bylo schvalovani prospektu

pieneseno.

9. Timto nafizenim neni dot¢ena odpovédnost pfislusnych organti, které nadale upravuje

vyhradné vnitrostatni pravo.

Clenské staty zajisti, aby se jejich vnitrostatni predpisy o odpovédnosti piislusnych organt

pouzily pouze na schvéleni prospektl jejich pfislusnymi organy.
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10. Vyse poplatki, které si uctuje prislusny organ domovského ¢lenského statu za schvaleni
prospektii, dokumentt, které se maji stat nedilnou soucasti prospektii v souladu
s ¢lankem 10, nebo dodatkt prospektti, jakoz i za podéani k ulozeni univerzalnich
registracnich dokumentd, jejich zmén a kone¢nych podminek, musi byt rozumnd a

pfiméfena a uvetejni se alesponl na internetovych strankach piislusného orgéanu.

11. Komise do ... [18 mésicti ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost] pfijme v souladu s
¢lankem 44 akty v prenesené pravomoci, jimiZ toto nafizeni doplni stanovenim kritérii pro
kontrolu prospektii, zejména uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti informaci v nich

obsazenych, a postupt pro schvalovani prospektu.

12. ESMA vyuzije své pravomoci podle natfizeni (EU) ¢. 1095/2010 k tomu, aby prosazoval
sblizovani dohledu v souvislosti s procesy kontroly a schvalovani, které piislusné organy
uplatiiuji pfi posuzovani uplnosti, soudrznosti a srozumitelnosti informaci obsazenych v
prospektu. Za timto ucelem vypracuje ESMA pro piislusné organy obecné pokyny, které se
tykaji dohledu a vymahani, pokud jde o prospekty, a které pokryvaji posuzovani souladu
s timto nafizenim i s veSkerymi akty v pienesené pravomoci a provadécimi akty pfijatymi
na jeho zékladé. ESMA zejména podporuje sblizovani, pokud jde o efektivnost, metody
a nacasovani kontroly pfisluSnymi orgény ohledné informaci uvedenych v prospektu, a to

s vyuzitim zejména srovnavacich hodnoceni podle odstavce 13.
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13. Aniz je dotcen ¢lanek 30 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, ESMA uspotada a provede alespon
jedno srovnavaci hodnoceni postupii ptisluSnych organt tykajicich se kontroly
a schvalovani, a to v€etné oznamovani schvaleni mezi ptisluSnymi organy. Srovnavaci
hodnoceni rovnéz posoudi, jaky dopad maji rizné ptistupy piislusnych organti ke kontrole
a schvalovani na schopnost emitentil ziskat kapital v Unii. Zprava o tomto srovnavacim
hodnoceni se uvetejni do ... [5 let od vstupu tohoto nafizeni v platnost]. V ramci tohoto
srovnavaciho hodnoceni ESMA zohledni stanoviska ¢i doporuceni od skupiny subjekti

pusobicich v oblasti cennych papirt a trha, ktera je uvedena v ¢lanku 37 natizeni (EU) €.

1095/2010.
Cldnek 21
Uverejnéni prospektu
1. Jakmile je prospekt schvalen, emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo osoba, ktera

z4da o ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, jej uvetejni, a to s dostateCnym
piedstihem pied vefejnou nabidkou nebo ptijetim danych cennych papirti k obchodovani a

nejpozdéji na pocatku této nabidky nebo tohoto pfijeti.

V piipad¢ pocatecni vefejné nabidky tfidy akecii, kterd je poprvé piijata k obchodovani na
regulovaném trhu, se prospekt uvetrejni nejméné Sest pracovnich dnii pfed koncem

nabidky.

PE-CONS 63/16 JC/pp 110
DGG 1B CS



2. Prospekt, at’ ve form¢ jediného dokumentu, nebo tvofeny samostatnymi dokumenty, se
povazuje za uvetejnény, je-li uvetrejnén v elektronické podobé na nékteré z téchto

internetovych stranek:

a)  nainternetovych strankich emitenta, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoby, ktera

zada o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu,

b)  nainternetovych strankach finan¢nich zprostfedkovatelti, ktefi umist'uji nebo

prodavaji cenné papiry, véetné platebnich zastupcu;

¢) nainternetovych strankach regulovaného trhu, na némz se zada o pftijeti k
obchodovani, nebo pokud se o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu nezada, na

internetovych strankéach organizatora mnohostranného obchodniho systému.

3. Prospekt se uvetejni ve zvlastnim oddilu internetovych stranek, ktery je pii vstupu na
stranky snadno dostupny. Musi byt mozné jej stahnout, vytisknout a musi byt v

elektronickém formatu umoziujicim vyhledavani, ktery nelze zménit.

Dokumenty obsahujici informace, které byly do prospektu zaclenény formou odkazu,
dodatky nebo kone¢né podminky tykajici se prospektu a samostatna kopie shrnuti jsou
dostupné v ramci téhoz oddilu jako prospekt, a to v nezbytnych ptipadech prostiednictvim

hypertextovych odkazu.

Na samostatné kopii shrnuti musi byt jasn¢ uvedeno, kterého prospektu se tyka.
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4. Ptistup k prospektu nesmi byt podminén dokoncenim procesu registrace, piijetim
prohlaseni o omezeni pravni odpovédnosti nebo uhrazenim poplatku. Upozornéni uvadéjici
jurisdikce, v nichz jsou u¢inény nabidka nebo piijeti k obchodovani, se za prohldseni o

omezeni pravni odpovédnosti nepovazuji.

5. PtisluSny organ domovského ¢lenského statu na svych internetovych strankach uvetejni
vSechny schvalené prospekty nebo alespoil seznam schvalenych prospekti véetné
hypertextového odkazu na zvlastni oddily internetovych stranek uvedené v odstavci 3
tohoto ¢lanku, jakoz i1 identifikaci hostitelského ¢lenského statu (hostitelskych Clenskych
statll), v némz (v nichZ) jsou prospekty ozndmeny v souladu s ¢lankem 25. Uvetejnény
seznam vcetné hypertextovych odkazl se aktualizuje a kazda polozka ziistava na

internetovych strankéch alespon po dobu uvedenou v odstavci 7 tohoto ¢lanku.

Soubézné s tim, jak prislusny organ uvédomi organ ESMA o schvéleni prospektu nebo
jakéhokoli dodatku prospektu, poskytne mu elektronickou kopii prospektu a jeho dodatkai,
jakoz 1 udaje nezbytné k tomu, aby organ ESMA mohl prospekt klasifikovat v mechanismu

pro uchovavani uvedeném v odstavci 6 a pro ucely zpravy uvedené v ¢lanku 47.

PtisluSny organ hostitelského ¢lenského statu uverejni na svych internetovych strankach

informace o vSech oznamenich, ktera obdrzel v souladu s ¢lankem 25.
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6. ESMA na svych internetovych strankach bez zbyte¢ného odkladu uvetejni vSechny
prospekty, které obdrzel od ptislusnych organti, véetné jejich dodatki, konecnych
podminek a ptipadné souvisejicich ptekladi, jakoz i informace o hostitelském ¢lenském
staté (hostitelskych ¢lenskych statech), v némz (v nichZ) jsou prospekty ozndmeny v
souladu s ¢lankem 25. Uvetejnéni se zajisti prostiednictvim mechanismu pro uchovavani,

ktery je verejnosti bezplatn¢ dostupny a obsahuje vyhledavaci funkce.

7. Vsechny schvalené prospekty zlstavaji vetejné dostupné v elektronické podobé¢ alespoii po

dobu 10 let po uvetejnéni na internetovych strankach uvedenych v odstavcich 2 a 6.

Jsou-li pro informace, které byly do prospektu zaclenény formou odkazu, a pro dodatky
nebo konecné podminky tykajici se prospektu pouzity hypertextové odkazy, musi byt tyto

odkazy funkéni po dobu uvedenou v prvnim pododstavci.

8. Schvaleny prospekt musi obsahovat vyrazné upozornéni, v némz je uvedeno, kdy prospekt
pozbyde platnosti. V tomto upozornéni musi byt rovnéz uvedeno, ze se povinnost doplnit
prospekt v ptipad¢ vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych

nepiesnosti neuplatni, jestlize prospekt pozbyl platnosti.

9. V ptipadé, Ze prospekt sestava z vice dokumentti nebo jsou v ném zaclenény informace
formou odkazu, 1ze dokumenty a informace, které prospekt tvoii, uvefejnit a Sifit
samostatné, pokud jsou tyto dokumenty uvetejnény v souladu s odstavcem 2. Je-li prospekt
tvofen samostatnymi dokumenty v souladu s ¢lankem 10, uvadi kazdy z téchto dokumentt,
ktery je nedilnou soucasti prospektu, s vyjimkou dokumentt zaclenénych formou odkazu,
7e je pouze jednou casti prospektu a kde Ize ziskat ostatni dokumenty, které¢ jsou nedilnou

soucasti prospektu.
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10. Znéni a format prospektu nebo dodatkti prospektu, které jsou uvetejnény, musi byt vzdy

totozné s ptivodnim znénim, které schvalil ptisluSny organ domovského ¢lenského statu.

11. Emitent, osoba nabizejici cenné papiry, osoba, kterd zada o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, nebo finan¢ni zprostiedkovatelé, ktefi umist'uji nebo prodéavaji cenné
papiry, bezplatné ptedaji kazdému potencidlnimu investorovi, ktery o to pozada, kopii
prospektu na trvalém nosic¢i. Pokud potencialni investor vyslovné pozada o papirovou
kopii, piedaji emitent, osoba nabizejici cenné papiry, osoba, kterd zada o ptijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, nebo finan¢ni zprostiedkovatel, ktery umist'uje nebo
prodava cenné papiry, tiSt€énou verzi prospektu. Pfedani je omezeno na jurisdikce, v nichz
je ucinéna verejna nabidka cennych papirit nebo kde dojde k pfijeti k obchodovéni na

regulovaném trhu podle tohoto nafizeni.

12. ESMA miize vypracovat nebo na zadost Komise vypracuje navrhy regulacnich

technickych norem, v nichz blize uptesni pozadavky tykajici se uvetejnéni prospektu.

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

13. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz stanovi tidaje nutné pro
klasifikaci prospektt podle odstavce 5 a praktické mechanismy k zajiSténi toho, aby tyto
udaje vcetné ISIN cennych papirti a LEI emitentil, osob nabizejicich cenné papiry

a rucitelt byly strojové Citelné.
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Ptedlozi je Komisi do ... [12 mésicti ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 22

Propagacni sdeéleni

1. Kazdé propagacni sdéleni tykajici se bud’ vetejné nabidky cennych papird, nebo pftijeti
k obchodovani na regulovaném trhu dodrzuje zasady obsazené v odstavcich 2 az 5.
Odstavce 2 az 4 a odst. 5 pism. b) se pouZziji pouze na pripady, kdy mé emitent, osoba
nabizejici cenné papiry nebo osoba, kterd zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném

trhu, povinnost sestavit prospekt.

2. Propagacni sdéleni musi uvadét, Ze prospekt byl nebo bude uvetejnén a kde investoti

mohou nebo budou moci prospekt ziskat.

3. Propagacni sdéleni musi byt jako takova jasné rozpoznatelna. Informace obsazené v
propagacnim sdéleni nesmi byt neptesné nebo zavadejici a musi byt v souladu s
informacemi obsaZzenymi v prospektu, pokud jiz byl uvetejnén, nebo s informacemi, které

maji byt v prospektu uvedeny, pokud bude prospekt uvetejnén pozdéji.

4. Vsechny informace uvetejnéné v Ustni nebo pisemné formé, které se tykaji vetejné nabidky
cennych papird nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, musi byt v souladu s

informacemi obsazenymi v prospektu i v ptipad¢, kdy neslouzi reklamnim tceltim.
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5. Pokud emitent nebo osoba nabizejici cenné papiry sdéli ustné ¢i pisemné podstatné

informace jednomu ¢i vice vybranym investorim, musi byt tyto informace bud”:

a)  sdéleny vSem ostatnim investorim, kterym je nabidka uréena, pokud se uvetejnéni

prospektu v souladu s €l. 1 odst. 4 nebo 5 nevyzaduje, nebo

b)  zahrnuty do prospektu nebo do dodatku prospektu v souladu s €l. 23 odst. 1, pokud je

uvetejnéni prospektu povinné.

6. Ptislusny organ ¢lenského statu, v némz jsou propagacéni sdéleni Sifena, je opravnén
ovetovat, zda jsou propagacni sdéleni tykajici se vefejné nabidky cennych papirti nebo

ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu v souladu s odstavci 2 az 4.

PtisluS$ny organ domovského ¢lenského statu v pripadé potifeby napomaha piislusnému
organu ¢lenského statu, v némz jsou propagacni sdéleni Sifena, pti posuzovani jejich

souladu s informacemi v prospektu.

Aniz je dotCen €l. 32 odst. 1, neptedstavuje kontrola propagacnich sdéleni ptisluSnym
organem nezbytnou podminku pro uskutecnéni vetejné nabidky cennych papirti nebo

piijeti k obchodovani na regulovaném trhu v kterémkoli hostitelském ¢lenském staté.

O pouziti jakékoli dohledové a vySetiovaci pravomoci podle ¢lanku 32 ve vztahu
k vymahani dodrzovani tohoto ¢lanku pfislusSnym organem hostitelského ¢lenského statu je
bez zbyte¢ného odkladu informovan ptislusny organ domovského ¢lenského statu

emitenta.
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7. Ptislusné organy hostitelského ¢lenského statu mohou uctovat pouze poplatky spojené
s vykonem dohledovych ukoli podle tohoto ¢lanku. VySe poplatkii musi byt uvedena na
internetovych strankach ptislusnych organi. Poplatky musi byt nediskriminaéni, rozumné
a ptrimétené dohledovému tkolu. Pfislusné organy hostitelskych ¢lenskych stath neuklada;ji
zadné pozadavky ani spravni postupy nad ramec téch, které jsou vyzadovany pro vykon

dohledovych ukolt podle tohoto ¢lanku.

8. Odchyln€ od odstavce 6 mohou kterékoli dva ptislusné organy uzavtit dohodu, na jejimz
zéklad¢ si ma pro ucely ovétovani toho, zda je propagacni ¢innost v pieshranic¢nich
situacich v souladu s pfislusnymi pravidly, ponechat tuto kontrolu ptislusny organ
domovského €lenského statu. Jakéakoli takovd dohoda musi byt oznamena organu ESMA.

ESMA uveftejni seznam téchto dohod a pravidelné jej aktualizuje.

9. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, ve kterych dale uptesni
ustanoveni tykajici se propagacnich sdéleni uvedena v odstavcich 2 az 4, mimo jinéis
cilem uptesnit ustanoveni tykajici se Sifeni propagacnich sdéleni a stanovit postupy
spoluprace mezi ptislusSnymi orgdny domovského ¢lenského statu a ¢lenského statu, v

némzZ jsou propagacni sdéleni Sifena.
Ptedlozi je Komisi do ... [12 mésicti ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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10. ESMA vypracuje v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 obecné pokyny
a doporuceni ptislusSnym organim, pokud jde o ovéfovani podle odstavce 6 tohoto ¢lanku.
V téchto obecnych pokynech a doporucenich se zohledni potieba zajistit, aby toto
ovéfovani nebylo na piekdzku fungovani postupu oznamovani stanovenému v ¢lanku 25 a
soucasné byla minimalizovana administrativni zatéz emitentt, kteti v Unii uskuteciiuji

ptreshrani¢ni nabidky.

11. Timto ¢lankem nejsou dotéena jind pouzitelna ustanoveni prava Unie.
Clanek 23
Dodatky prospektu
1. Kazda vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna nepiesnost tykajici se

informaci uvedenych v prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirt a
které se objevily nebo byly zjistény od okamziku, kdy byl prospekt schvalen, do ukonceni
doby trvani nabidky nebo do okamziku zahéjeni obchodovani na regulovaném trhu, podle

toho, co nastane pozdé&ji, se bez zbytecného odkladu uvedou v dodatku prospektu.

Takovyto dodatek se schvali stejnym zplisobem jako prospekt v maximalni 1hité péti
pracovnich dnil a uvefejni se pfinejmensim podle stejnych pravidel, jaka se uplatnila pfi
uvefejnéni ptivodniho prospektu v souladu s clankem 21. Je-li to nezbytné, k prospektu se
doplni také shrnuti a v§echny jeho pteklady, aby se zohlednily nové informace obsazené

v dodatku.
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2. Pokud se prospekt tyka vetejné nabidky cennych papirti, jsou investofi, kteti jiz pred
uvetejnénim dodatku souhlasili s koupi nebo upsanim cennych papirti, opravnéni ve lhité
dvou pracovnich dnii po uvetejnéni dodatku sviij souhlas odvolat, pokud se vyznamné
nové skute¢nosti, podstatné chyby nebo podstatné neptesnosti uvedené v odstavci 1
objevily nebo byly zjistény pred ukoncenim doby trvani nabidky nebo pted dodanim
cennych papiri, podle toho, co nastane diive. Tuto lhiitu mize emitent nebo osoba
nabizejici cenné papiry prodlouzit. Kone¢na lhita, v niz lze uplatnit pravo na odvolani

souhlasu, se stanovi v dodatku.

Dodatek musi obsahovat vyrazné prohldseni tykajici se prdva na odvolani souhlasu, ve

kterém je jasn€ uvedeno:

a)  ze pravo na odvolani souhlasu maji pouze investofi, kteti souhlasili s koupi nebo
upsanim cennych papirt jiz pied uveiejnénim dodatku, a jestlize jim v okamziku,
kdy se vyznamna nova skute¢nost, podstatna chyba nebo podstatna neptesnost

objevila nebo byla zjisténa, nebyly cenné papiry dosud dodany;
b)  lhita, v niz mohou investofi pravo na odvolani souhlasu uplatnit; a
c) nakoho se mohou investofi obratit, pfeji-li si pravo na odvolani souhlasu uplatnit.

3. Jestlize jsou cenné papiry nakupovany nebo upisovany pomoci finan¢niho
zprostiedkovatele, uvédomi tento investory o moznosti uvetejnéni dodatku, o tom, kde a
kdy by k jeho uvetejnéni doslo, a o tom, ze by jim byl v takovém ptipad¢ pfi uplatnovani

prava na odvolani souhlasu napomocen.

Financni zprostfedkovatel investory kontaktuje v den, kdy je dodatek uvetejnén.
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Jestlize jsou cenné papiry nakupovany nebo upisovany piimo od emitenta, uvédomi tento
investory o moznosti uveiejnéni dodatku, o tom, kde by k jeho uvetejnéni doslo, a o tom,

7e v takovém piipad¢ mohou mit pravo sviij souhlas odvolat.

4. V ptipadég, Ze emitent piipravi dodatek informaci v zakladnim prospektu, které se vztahuji
pouze k jedné emisi nebo k nékolika jednotlivym emisim, pravo investorti na odvolani
souhlasu podle odstavce 2 se vztahuje pouze na pfislusnou emisi nebo ptislusné emise, a

nevztahuje se na zadné jiné emise cennych papiri v rdmci zakladniho prospektu.

5. Jestlize se vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna neptesnost uvedené
v odstavci 1 tykaji pouze informaci uvedenych v registraénim dokumentu nebo
univerzalnim registraénim dokumentu a pokud je tento registra¢ni dokument nebo
univerzalni registracni dokument soucasné pouzit jako nedilna soucést nékolika prospekti,
vypracuje se a schvali se pouze jeden dodatek. V takovém ptipadé musi byt v dodatku

uvedeny vSechny prospekty, jichZ se tyka.

6. Pti kontrole dodatku pfed schvalenim mtize ptisluSny orgén pozadovat, aby dodatek v
ptiloze obsahoval konsolidované znéni dopliiovaného prospektu, registracniho dokumentu
nebo univerzalniho registra¢niho dokumentu, je-li takové konsolidované znéni nezbytné
pro zajisténi srozumitelnosti informaci uvedenych v prospektu. Takovato zadost se
povazuje za zadost o dopliujici informace podle ¢l. 20 odst. 4. Konsolidované znéni
dopliovaného prospektu, registracniho dokumentu nebo univerzalniho registracniho

dokumentu miiZze emitent do piilohy dodatku vzdy zatadit dobrovolné.
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7. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz stanovi situace, kdy
vyznamna nova skute¢nost, podstatna chyba nebo podstatnd neptesnost tykajici se

informaci uvedenych v prospektu vyzaduji uvetejnéni dodatku prospektu.
Ptedlozi je Komisi do ... [12 mésict ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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KAPITOLA V
PRESHRANICNI NABIDKY
A PRIJETi K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU
A POUZITI JAZYKU

Clanek 24

Platnost schvaleni prospektii v ramci Unie

1. Aniz je dotcen ¢lanek 37, jestlize se vetfejna nabidka cennych papirti nebo pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu provadi v jednom ¢lenském staté nebo ve vice
¢lenskych statech nebo v ¢lenském staté jiném nezli v domovském clenském staté, je
prospekt schvaleny domovskym ¢lenskym statem s veskerymi dodatky platny pro vefejnou
nabidku nebo pro pfijeti k obchodovani v jakémkoli poctu hostitelskych ¢lenskych stath za
predpokladu, ze ESMA a prislusny organ kazdého hostitelského ¢lenského statu obdrzi
oznameni v souladu s ¢lankem 25. Pfislusné organy hostitelskych ¢lenskych statti nevedou
zadné schvalovaci ani spravni fizeni tykajici se prospektti a dodatkii schvalenych

ptislusnymi organy jinych ¢lenskych stati ani v souvislosti s koneénymi podminkami.

2. Pokud se v dobé€ uvedené v €l. 23 odst. 1 objevi nebo jsou zjistény vyznamnd nova
skute¢nost, podstatnd chyba nebo podstatna neptesnost, pozaduje ptislusny organ
domovského ¢lenského statu, aby bylo v souladu s ¢l. 20 odst. 1 schvaleno uvetejnéni
dodatku. ESMA a pfislusny orgéan hostitelského ¢lenského statu mohou ptislusny organ

domovského ¢lenského statu informovat o potiebé novych informaci.
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Cldnek 25

Oznamovani prospektii a dodatkii a sdélovani konecnych podminek

1. Ptislusny orgdn domovského ¢lenského statu na zddost emitenta, osoby nabizejici cenné
papiry, osoby, ktera zada o pfijeti k obchodovéni na regulovaném trhu, nebo osoby
povérené sestavenim prospektu a do jednoho pracovniho dne po obdrzeni této zadosti,
nebo pokud je zadost podana spolu s navrhem prospektu, do jednoho pracovniho dne po
schvaleni prospektu zasle pfisluSnému organu hostitelského ¢lenského statu osvédceni o

vvvvvv

elektronickou kopii uvedeného prospektu.

V piipad¢ potieby se k oznameni uvedenému v prvnim pododstavci ptilozi pieklad
prospektu a jakékoliv shrnuti, za jehoz vyhotoveni je odpovédny emitent, osoba nabizejici
cenné papiry, osoba, kterd zada o ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo osoba

povétena sestavenim prospektu.
Stejny postup se pouzije pro jakykoli dodatek prospektu.

Osvédceni o schvaleni se oznami pfislusSnému organu hostitelského ¢lenského statu a
soucasné 1 emitentovi, osob¢ nabizejici cenné papiry, osob¢, kterd zada o prijeti k

obchodovani na regulovaném trhu, nebo osob& povéiené sestavenim prospektu.

2. V osvédceni o schvaleni se uvede piipadné pouziti ¢l. 18 odst. 1 a 2 spolu s odivodnénim.
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3. Ptislusny organ domovského ¢lenského statu oznami orgdnu ESMA osvédceni o schvaleni
prospektu nebo jakéhokoliv jeho dodatku v témze okamziku jako ptisluSnému orgénu

hostitelského ¢lenského statu.

4. Pokud nejsou kone¢né podminky zakladniho prospektu, ktery byl pfedtim oznamen,
zahrnuty v zakladnim prospektu ani v jeho dodatku, pfislusny organ domovského
¢lenského statu je elektronicky sdéli ptisluSnému organu hostitelského ¢lenského statu
(hostitelskych ¢lenskych statll) a organu ESMA co nejdiive poté, co byly podany k

uloZeni.

5. Za oznameni ani za ptijeti ozndmeni prospekti a jejich dodatkl, jakoz ani za zadnou
souvisejici dohledovou ¢innost at’ v domovském, nebo hostitelském ¢lenském staté

(hostitelskych ¢lenskych statech) si pfislusné organy nesmi uctovat zadny poplatek.

6. Pro tcely oznamovéani a sdélovani uvedenych v odstavcich 1, 3 a 4 tohoto ¢lanku a v
¢lanku 26 ziidi ESMA oznamovaci portal, do néjz kazdy piislusny organ nahraje
osvédceni o schvaleni a elektronické kopie uvedené v odstavcei 1 tohoto ¢lanku a v €l. 26

odst. 2, jakoz 1 kone¢né podminky zékladnich prospekta.

Veskeré predavani téchto dokumentii mezi ptislusSnymi organy se uskutecniuje

prostednictvim tohoto oznamovaciho portalu.

7. ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem, v nichz stanovi technické

mechanismy nezbytné pro fungovani oznamovaciho portalu uvedeného v odstavci 6.
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Ptedlozi je Komisi do ... [12 mésict od vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

8. Za celem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani tohoto natizeni a zohlednéni
technického vyvoje na finan¢nich trzich, mize ESMA vypracovat ndvrhy provadécich
technickych norem, kterymi se stanovi standardni formuléie, Sablony a postupy pro
oznamovani osvédceni o schvaleni, pro prospekt, pro jakykoliv jeho dodatek a pro preklad

prospektu nebo shrnuti.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 26
Oznamovani registracnich dokumentii

nebo univerzalnich registracnich dokumenti

1. Tento Clanek se pouZzije pouze na emise nekapitalovych cennych papirit uvedené v ¢l. 2
pism. m) bodu ii) a na emitenty usazené ve tteti zemi uvedené v €l. 2 pism. m) bodu iii),
jestlize domovsky ¢lensky stat zvoleny pro schvaleni prospektu podle uvedenych
ustanoveni je jiny nez Clensky stat, jehoz ptislusny organ schvalil registracni dokument
nebo univerzalni registracni dokument sestaveny emitentem, osobou nabizejici cenné

papiry nebo osobou, kterd zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.
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2. PrisluSny organ, ktery schvalil registracni dokument nebo univerzalni registracni dokument
¢1 jakékoli jejich zmény, na zadost emitenta, osoby nabizejici cenné papiry, osoby, ktera
74da o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu nebo osoby povétené sestavenim tohoto
dokumentu oznami ptislusnému orgadnu domovského ¢lenského statu pro schvalovani
prospektu osvédceni o schvaleni osvédCujici, ze registraéni dokument nebo univerzalni
registraéni dokument ¢i jakékoli jejich zmény byly sestaveny v souladu s timto nafizenim,
a elektronickou kopii uvedené¢ho dokumentu. Toto oznameni se uskutec¢ni do jednoho
pracovniho dne od obdrzeni zadosti, nebo je-1i Zadost podavana spolecné s ndvrhem
registraéniho dokumentu nebo navrhem univerzalniho registracniho dokumentu, do

jednoho pracovniho dne ode dne schvéleni tohoto dokumentu.

V piislusnych ptipadech se k ozndmeni uvedenému v prvnim pododstavci piilozi preklad
registracniho dokumentu nebo univerzalniho registracniho dokumentu ¢i jakychkoli jejich
zmen, za jehoZ vyhotoveni je odpovédny emitent, osoba nabizejici cenné papiry, osoba,
ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu nebo osoba povéiena sestavenim

takového dokumentu.

Osvédceni o schvaleni se oznami ptislusnému organu domovského ¢lenského statu pro
schvalovani prospektu a soucasné i emitentovi, osob¢€ nabizejici cenné papiry, osobé, ktera
zada o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu nebo osob¢ povéiené sestavenim
registracniho dokumentu nebo univerzalniho registracniho dokumentu ¢i jakychkoli jejich

zmeén.

V osvédceni se uvede piipadné pouziti €l. 18 odst. 1 a 2 spolu s odivodnénim.
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Prislusny organ, ktery schvalil registracni dokument nebo univerzalni registracni dokument
¢1 jakékoli jejich zmény, oznami orgadnu ESMA osvédceni o schvaleni téchto dokumentt v
témZe okamziku jako pfislusnému organu domovského ¢lenského statu pro schvalovéani

prospektu.

Za ozndmeni ani za pfijeti ozndmeni registracnich dokumentt nebo univerzalnich
registra¢nich dokumentt ¢i jakychkoli jejich zmén, jakoZz ani za Zadnou souvisejici

dohledovou ¢innost si uvedené piislusné organy nesmi uctovat zadny poplatek.

3. Registracni dokument nebo univerzalni registratni dokument oznameny podle odstavce 2
1ze pouzit jako nedilnou soucést prospektu predlozeného ke schvaleni piisluSnému organu

domovského €lenského statu pro schvalovani prospektu.

Ptislusny orgdn domovského ¢lenského statu pro schvalovani prospektu neprovadi
v souvislosti s 0ozndmenym registraénim dokumentem nebo univerzalnim registraénim
dokumentem nebo jakymikoliv jejich zménami zadnou kontrolu ¢i schvalovani a teprve po

obdrZeni oznameni pouze schvali popis cennych papirti a shrnuti.

4. Registra¢ni dokument nebo univerzalni registraéni dokument ozndmeny podle odstavce 2
obsahuje ptilohu s klicovymi informacemi o emitentovi podle ¢l. 7 odst. 6. Schvaleni
registracniho dokumentu nebo univerzalniho registracniho dokumentu zahrnuje uvedenou

ptilohu.
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V piislusnych ptipadech podle ¢l. 27 odst. 2 druhého pododstavce a ¢l. 27 odst. 3 druhého
pododstavce se k oznameni piilozi preklad ptilohy registracniho dokumentu nebo
univerzalniho registraéniho dokumentu pofizeny emitentem, osobou nabizejici cenné
papiry nebo osobou povétfenou sestavenim registracniho dokumentu nebo univerzalniho

registracniho dokumentu.

Pti vypracovavani shrnuti pfevezmou emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo osoba
povéiena sestavenim prospektu obsah pfilohy bez jakékoli zmény v oddile uvedeném v ¢l.
7 odst. 4 pism. b). Ptislusny organ domovského ¢lenského statu pro schvalovani prospektu

tento oddil shrnuti nekontroluje.

5. Pokud v dobé uvedené v €l. 23 odst. 1 nastanou nebo jsou zjistény vyznamna nova
skute¢nost, podstatnd chyba nebo podstatna neptesnost, které se tykaji informaci
obsazenych v registraénim dokumentu nebo univerzalnim registracnim dokumentu,
piedlozi se dodatek pozadovany podle ¢lanku 23 ke schvaleni ptisluSnému orgéanu, ktery
registracni dokument nebo univerzalni registracni dokument schvalil. Tento dodatek se
ozndmi pfislusnému organu domovského ¢lenského statu pro schvalovani prospektu
postupem podle odstavct 2 a 3 tohoto ¢lanku do jednoho pracovniho dne po jeho

schvaleni.

Je-li registracni dokument nebo univerzalni registracni dokument soucasné pouzit jako
nedilna soucast nékolika prospekti, jak je uvedeno v €l. 23 odst. 5, ozndmi se dodatek

kazdému pfislusnému organu, ktery takové prospekty schvalil.
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6. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani tohoto natizeni a zohlednéni
technického vyvoje na finan¢nich trzich, mize ESMA vypracovat navrhy provadécich
technickych norem, kterymi se stanovi standardni formuléte, Sablony a postupy pro
oznamovani osvédceni o schvdleni, jez se tykaji registraéniho dokumentu, univerzalniho

registra¢niho dokumentu a jakéhokoliv jejich dodatku a piekladu.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldanek 27
Pouziti jazyka

1. Jestlize se vefejna nabidka cennych papirii provadi nebo se o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu 7zada pouze v domovském ¢lenském staté, sestavuje se prospekt v jazyce,

ktery ptijima piislusny organ domovského ¢lenského statu.

2. Jestlize se verejna nabidka cennych papirti provadi nebo se o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu z4da v jednom nebo vice Clenskych statech kromé domovského
¢lenského statu, sestavuje se prospekt podle rozhodnuti emitenta, osoby nabizejici cenné
papiry nebo osoby, ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, bud’ v jazyce
pfijimaném piislusnymi orgdny téchto clenskych stati, nebo v jazyce obvyklém v oblasti

mezinarodnich financi.
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Ptislusny organ kazdého hostitelského ¢lenského statu vyzaduje, aby bylo shrnuti uvedené
v ¢lanku 7 k dispozici v jeho ufednim jazyce, nebo alesponl v jednom z jeho ufednich
jazyki nebo v jiném jazyce ptijimaném piislusnym organem daného ¢lenského statu,

nevyzaduje vSak pteklad Zadné dalsi ¢asti prospektu.

Pro tcely kontroly a schvéleni pfislusSnym orgdnem domovského ¢lenského statu se
prospekt sestavuje podle rozhodnuti emitenta, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoby,
ktera zada o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, bud’ v jazyce, ktery piijima

uvedeny organ, nebo v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.

3. JestliZe se vefejna nabidka cennych papirii provadi nebo se o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu zada ve vice ¢lenskych statech véetné domovského ¢lenského statu,
sestavuje se prospekt v jazyce, ktery ptijima ptislusny organ domovského ¢lenského statu,
a je k dispozici podle rozhodnuti emitenta, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoby, ktera
z4da o ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, také bud’ v jazyce, ktery piijimaji
prislusné organy kazdého hostitelského ¢lenského statu, nebo v jazyce obvyklém v oblasti

mezinarodnich financi.

Ptislusny organ kazdého hostitelského ¢lenského statu vyzaduje, aby bylo shrnuti uvedené
v ¢lanku 7 k dispozici v jeho ufednim jazyce, nebo alesponi v jednom z jeho ufednich
jazykl nebo v jiném jazyce pfijimaném pfislusnym organem daného ¢lenského statu,

nevyzaduje vSak pieklad zadné dalsi ¢asti prospektu.

4. Koneéné podminky a shrnuti jednotlivé emise se vypracuji ve stejném jazyce, v jakém je

sestaven schvaleny zékladni prospekt.
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Pti sdélovani kone¢nych podminek ptislusnému organu hostitelského ¢lenského statu nebo
v ptipad¢ vice nez jednoho hostitelského ¢lenského statu prisluSnym organiim
hostitelskych ¢lenskych statii v souladu s €l. 25 odst. 4 se na kone¢né podminky a

ptiloZzené shrnuti uplatiiuji tato jazykova pravidla:

a)  shrnuti jednotlivé emise pfiloZené ke kone¢nym podminkdm musi byt k dispozici v
ufednim jazyce, nebo alespoil v jednom z Gfednich jazyki hostitelského clenského
statu nebo v jiném jazyce piijimaném piisluSnym organem hostitelského ¢lenského
statu v souladu s odst. 2 druhym pododstavcem nebo piipadné odst. 3 druhym

pododstavcem;

b)  ma-li byt pfipadné v souladu s odstavci 2 nebo 3 tohoto ¢lanku pielozen zakladni
prospekt, vztahuji se na kone¢né podminky a na k nim pfilozené shrnuti jednotlivé

emise stejné pozadavky na pieklad jako na zakladni prospekt.

Jestlize se prospekt tyka ptijeti nekapitalovych cennych papirii k obchodovani na
regulovaném trhu a z4da se o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu v jednom nebo
vice ¢lenskych statech, sestavuje se prospekt podle rozhodnuti emitenta, osoby nabizejici
cenné papiry nebo osoby, kterd zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, bud’

v jazyce pfijimaném piisluSnymi organy domovského ¢lenského statu a hostitelskych
¢lenskych statil, nebo v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich financi, pokud tyto

cenn¢ papiry bud’:

a)  maji byt obchodovany pouze na regulovaném trhu ¢i jeho konkrétnim segmentu,
k némuz mohou mit pro G€ely obchodovani s t€émito cennymi papiry piistup pouze

kvalifikovani investofi, nebo

b)  maji jednotkovou jmenovitou hodnotu nejméné 100 000 EUR.
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KAPITOLA VI
ZVLASTNI PRAVIDLA TYKAJICI SE EMITENTU
USAZENYCH VE TRETICH ZEMIiCH

Clanek 28
Verejna nabidka cennych papirii nebo prijeti k obchodovani na regulovaném trhu

na zaklade prospektu sestaveného v souladu s timto narizenim

Pokud emitent ze tieti zem¢ hodl4 veiejné nabizet cenné papiry v Unii nebo pozadat o pfijeti
cennych papirii k obchodovani na regulovaném trhu usazeném v Unii na zakladé€ prospektu
sestaven¢ho v souladu s timto nafizenim, ziské v souladu s ¢lankem 20 schvaleni svého prospektu

od pfislusného organu svého domovského ¢lenského statu.

Jakmile je prospekt schvalen v souladu s prvnim pododstavcem, jsou s nim spjata veskera prava
a povinnosti, které jsou stanoveny pro prospekt podle tohoto natizeni, na tento prospekt a emitenta
ze tieti zemé se vztahuji vSechna ustanoveni tohoto nafizeni a prospekt i tento emitent podl€haji

dohledu ptislusného organu domovského ¢lenského stétu.
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Clanek 29
Nabidka verejnych cennych papirii
nebo prijeti k obchodovani na regulovaném trhu
na zaklade prospektu sestaveného

v souladu s pravnimi predpisy treti zemé

1. Ptislusny organ domovského ¢lenského statu emitenta ze tieti zeme& muize pro verejnou
nabidku cennych papiri nebo pro pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu schvalit
prospekt, ktery je sestaven v souladu s vnitrostatnimi pravnimi predpisy emitenta z tieti

zem¢é a témto predpistim podléhd, pokud:

a)  jsou pozadavky na informace ulozené témito pravnimi predpisy tfeti zem¢e

rovnocenné pozadavkim tohoto nafizeni; a

b)  pfislusny organ domovského ¢lenského statu uzaviel dohody o spolupraci

s relevantnimi orgadny dohledu emitenta ze tfeti zemé v souladu s ¢lankem 30.

2. V ptipadé vetejné nabidky nebo piijeti cennych papirti vydanych emitentem ze tieti zemé
k obchodovéni na regulovaném trhu v ¢lenském state jiném nezli domovském clenském

stat¢ se pouziji pozadavky uvedené v ¢lancich 24, 25 a 27.

3. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 44,
jimiz toto natizeni doplni stanovenim obecnych kritérii rovnocennosti na zakladé¢

pozadavku stanovenych v ¢lancich 6, 7, 8 a 13.
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Na zakladé vySe uvedenych kritérii mize Komise pfijmout provadéci rozhodnuti, v némz
uvede, ze pozadavky na informace ulozené vnitrostatnim pravem tieti zeme jsou
rovnocenné pozadavkiim tohoto nafizeni. Toto provadéci rozhodnuti se ptijima

prezkumnym postupem podle ¢l. 45 odst. 2.

Clanek 30

Spoluprace se tretimi zemeémi

1. Pro ucely ¢lanku 29, a je-li to povazovano za nezbytné pro ucely ¢lanku 28, uzaviou
prislusné orgéany ¢lenskych statit dohody o spolupraci s organy dohledu tietich zemi, které
se tykaji vymeény informaci s orgdny dohledu tfetich zemi a vymahani povinnosti, které z
tohoto natizeni vyplyvaji ve tfetich zemich, pokud dana tfeti zem¢ neni podle platného
aktu v pfenesené pravomoci piijatého Komisi podle ¢lanku 9 smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/849" na seznamu jurisdikei, které maji ve svych
vnitrostatnich rezimech pro boj proti prani pen¢z a financovani terorismu strategické
nedostatky predstavujici vyznamnou hrozbu pro finan¢ni systém Unie. Tyto dohody o
spolupréci zajisti alesponi efektivni vyménu informaci, ktera ptisluSnym orgdniim

umoznuje plnit jejich povinnosti podle tohoto nafizeni.

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o
pfedchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu, o
zméné natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (UF. vést. L
141, 5.6.2015, s. 73).
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Ptislusny organ informuje organ ESMA a ostatni ptislusné organy, pokud navrhuje uzavfit

takové dohody.

2. Pro tcely ¢lanku 29, a je-1i to povaZovano za nezbytné pro tcely ¢lanku 28 ESMA
usnadniuje a koordinuje vypracovani dohod o spolupraci mezi ptislusnymi organy

a relevantnimi organy dohledu tfetich zemi.

Je-1i to nezbytné, ESMA rovnéz mezi ptislusnymi organy usnadnuje a koordinuje vyménu
informaci ziskanych od organti dohledu tietich zemi, které mohou byt dilezité pro piijeti

opatfeni podle ¢lanki 38 a 39.

3. Ptislusné organy uzaviou dohody o spolupraci tykajici se vymény informaci s organy
dohledu tretich zemi pouze v ptipadé, ze sdélené informace podléhaji zarukdm dodrzovani
sluzebniho tajemstvi, které jsou alespoil rovnocenné zarukdm stanovenym v ¢lanku 35.

Ugelem této vymény informaci je plnéni ukold téchto piislusnych organd.

4. ESMA mtize vypracovat nebo na zadost Komise vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem, v nichz stanovi minimalni obsah dohod o spolupraci podle odstavce 1

a vzorovy dokument, ktery ma byt k tomuto ucelu pouzivan.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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KAPITOLA VII
ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Clanek 31

Prislusné organy

1. Kazdy ¢lensky stat urci jediny ptisluSny spravni organ, ktery je odpovédny za plnéni
povinnosti vyplyvajicich z tohoto nafizeni a zarucuje, Ze ustanoveni tohoto natizeni jsou
uplatiiovana. Clenské staty o tom informuji Komisi, organ ESMA a piisluné organy

ostatnich Clenskych stati.
PtisluSny organ musi byt nezavisly na Gcastnicich trhu.

2. Clenské staty mohou svému piislusnému organu povolit, aby elektronické uverejnovani

schvalenych prospekti a souvisejicich dokumentt pienesl na tieti osoby.
Toto pteneseni kol podléhd zvlaStnimu rozhodnuti, v némz se uvedou:
a)  ukoly, které maji byt vykonany, a podminky, za nichz maji byt vykonany;

b)  dolozka, kterd dotcenou tfeti osobu zavazuje k tomu, aby jednala a byla
organizovana zpusobem, jenz brani stfetu zajmu a zajist'uje, aby informace ziskané

pii plnéni ptenesenych ukolti nebyly zneuzity nebo nebranily hospodaiské soutézi; a

¢)  vSechna ujednani, ktera byla uzaviena mezi ptisluSnym orgénem a tfeti osobou, na

niz byly ukoly pfeneseny.
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Konec¢nou odpovédnost za dohled nad souladem s timto natfizenim a za schvalovani

prospektii nese ptisluSny orgéan ureny podle odstavce 1.

Clenské staty informuji Komisi, organ ESMA a pfisluiné organy ostatnich &lenskych stati
o rozhodnuti o pieneseni tkold uvedeném ve druhém pododstavci véetné piesnych

podminek, které takové pieneseni upravuji.

3. Odstavci 1 a 2 neni dot¢ena moznost ¢lenského statu ptijmout zvlastni pravni a spravni

opatieni pro zamotska evropska tizemi, za jejichz vnéjsi vztahy dany ¢lensky stat

odpovida.
Clanek 32
Pravomoci prislusnych organii
1. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni, musi mit pfislusné organy v souladu

s vnitrostatnim pravem alespon tyto dohledové a vysetfovaci pravomoci:

a)  pozadovat, aby emitenti, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoby, které¢ zadaji o
piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, zahrnuli do prospektu dopliujici

informace, pokud to vyZaduje ochrana investort;

b)  pozadovat, aby emitenti, osoby nabizejici cenné papiry nebo osoby, které zadaji o
ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a osoby, které je ovladaji nebo jsou jimi

ovladany, poskytovali informace a dokumenty;
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c) pozadovat, aby auditofi a vedouci pracovnici emitenttl, osob nabizejicich cenné
papiry nebo osob, které¢ zadaji o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, jakoz i
finan¢ni zprosttedkovatelé povétreni provedenim vefejné nabidky cennych papirt

nebo zadosti o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu poskytovali informace;

d)  pozastavit vefejnou nabidku cennych papirti nebo pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu po dobu nejvyse deseti po sobé nasledujicich pracovnich dn,

pokud maji dostatecné diivody k podezieni, ze bylo poruseno toto nafizeni,

e)  zakazat nebo pozastavit propagacni sdéleni po dobu nejvyse deseti po sobé
nasledujicich pracovnich dnti nebo poZadovat od emitentil, osob nabizejicich cenné
papiry nebo osob, které zadaji o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo
relevantnich finan¢nich zprostredkovatelii, aby ukonc¢ili nebo pozastavili propagaéni
sd¢leni po dobu nejvyse deseti po sob¢ nasledujicich pracovnich dnti, pokud mayji

dostate¢né diivody k podezieni, ze bylo poruSeno toto natfizeni;

f)  zakazat vefejnou nabidku cennych papirti nebo piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, pokud zjisti, ze bylo poruSeno toto natizeni nebo pokud existuji

dostate¢né diivody k podezieni, ze bude poruseno;

g)  pozastavit nebo pozadat ptislusné regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy
¢i organizované obchodni systémy o pozastaveni obchodovani na regulovaném trhu,
v mnohostranném obchodnim systému nebo v organizovaném obchodnim systému
po dobu nejvyse deseti po sob¢ nasledujicich pracovnich dnti, pokud maji dostatecné

diavody k podezieni, Ze bylo poruseno toto nafizeni;
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h)  zakazat obchodovani na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému ¢i

v organizovaném obchodnim systému, pokud zjisti, Ze bylo poruseno toto nafizeni;

1) uvefejnit skutecnost, Ze emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo osoba, kterd

zada o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, neplni své povinnosti;

j)  pozastavit kontrolu prospektu predlozeného ke schvaleni nebo pozastavit ¢i omezit
vetejnou nabidku cennych papirti nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
pokud pfislusny organ vyuziva pravomoc ulozit zakaz nebo omezeni podle ¢lanku 42
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014", dokud tento zakaz &i

omezeni nepominou;

k)  zamitnout schvaleni prospektu sestaveného urcitym emitentem, osobou nabizejici
cenné papiry nebo osobou, ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a
to na maximalni dobu péti let, pokud emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo
osoba, ktera zada o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, opakovan¢ a

zavaznym zpusobem porusili toto nafizeni;

1)  zpfistupnit nebo pozadovat, aby emitent zptistupnil vSechny podstatné informace,
které mohou ovlivnit hodnoceni vetejn¢ nabizenych cennych papirt nebo cennych
papirt pfijatych k obchodovani na regulovanych trzich, v z4jmu zajisténi ochrany

investort nebo hladkého fungovani trhu;

! Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastrojii a o zméné natizeni (EU) €. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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m) pozastavit nebo pozadat ptislusny regulovany trh, mnohostranny obchodni systém ¢i
organizovany obchodni systém o pozastaveni obchodovéni danych cennych papirt,
pokud se domnivaji, Ze je situace emitenta takova, Ze by obchodovani poskodilo

zajmy investoru;

n)  provadét kontroly nebo Setfeni na miste jinde nez v soukromych obydlich fyzickych
osob a za timto ti€elem vstupovat do prostor s cilem ziskat pistup k dokumentiim a
dal$im udajam v jakékoli form¢, pokud existuje divodné podezieni, ze dokumenty a
jiné udaje tykajici se predmétu kontroly nebo Setfeni mohou byt vyznamné pro ucely

prokazani, ze doslo k poruSeni tohoto natizeni.

Pokud to vyZaduje vnitrostatni pravo, miiZe se ptisluSny organ obratit na piislusny soudni

organ, aby rozhodl o vykonu pravomoci uvedenych v prvnim pododstavci.

Pokud bylo zamitnuto schvaleni prospektu podle prvniho pododstavce pism. k), prislusny
organ o tom informuje orgdn ESMA, ktery nasledn¢ informuje ptisluSné organy ostatnich

Clenskych statt.

V souladu s ¢lankem 21 natizeni (EU) €. 1095/2010 ma ESMA prévo Ucastnit se kontrol na
misté uvedenych v prvnim pododstavci pism. n), v ptipadé, Ze jsou tyto kontroly

provadény spole¢né dvéma ¢i vice piislusnymi orgény.

2. Ptislusné organy plni své funkce a vykonavaji své pravomoci uvedené v odstavci 1

kterymkoli z téchto zptisobti:
a)  pfimo;

b)  ve spoluprici s jinymi orgéany;
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c) nasvou odpovédnost pfenesenim pravomoci na takové organy;
d) podanim navrhu pfislusnym soudnim organtim.

3. Clenské staty zajisti pfijeti vhodnych opatieni tak, aby pfislusné organy mély veskeré

dohledové a vySetrovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich povinnosti.

4. Timto natizenim nejsou dotceny pravni piedpisy tykajici se nabidek prevzeti, transakci za
ucelem fuzi a jinych transakci majicich vliv na vlastnictvi nebo na ovladani spolecnosti,
kterymi se provadi smérnice 2004/25/ES a jez zavadéji pozadavky nad ramec pozadavkl

vyplyvajicich z tohoto nafizeni.

5. Plati, ze osoba ptedédvajici informace ptisluSnému orgénu v souladu s timto natizenim
neporusuje zadné omezeni tykajici se zptistupniovani informaci vyplyvajici ze smlouvy
nebo pravniho ¢i spravniho predpisu, a v souvislosti s takovym ozndmenim ji nevznika

zadny typ odpovédnosti.

6. Odstavci 1 az 3 neni dot¢ena moznost ¢lenského statu pfijmout zvIastni pravni a spravni
opatfeni pro zamotska evropska tizemi, za jejichz vnéjsi vztahy dany Clensky stat

odpovida.
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Clinek 33

Spoluprace prislusnych organii

1. Pro ucely tohoto natizeni spolupracuji ptislusné orgdny mezi sebou navzajem a také
s organem ESMA. Bez zbyte¢ného odkladu si vyméiuji informace a spolupracuji pii

Setfeni, dohledu a vymahani prava.

Pokud se ¢lenské staty v souladu s ¢lankem 38 rozhodly stanovit za poruseni tohoto
nafizeni trestni sankce, zajisti, aby byla pfijata vhodna opatfeni k tomu, aby piislusné
organy mély veskeré nezbytné pravomoci ke spolupraci se soudnimi organy v ramci své
jurisdikce s cilem ziskat konkrétni informace tykajici se trestniho vySetfovani ¢i fizeni
zahéjeného z diivodu potencidlniho poruseni tohoto natizeni a poskytnout tyto informace
ostatnim pfislusnym organtim a orgdnu ESMA, aby mohly splnit svou povinnost vzajemné

spoluprace a spoluprace s orgdnem ESMA pro ucely tohoto natizeni.

2. PtisluSny orgédn mize odmitnout zadost o poskytnuti informaci ¢i zadost o spolupraci pii

Setfeni pouze za nékteré z téchto vyjimecnych okolnosti:

a)  pokud vyhovéni zadosti pravdépodobné neptizniveé ovlivni jeho vlastni Setieni ¢i

vymahani prava nebo trestni vySetfovani;

b)  pokud jiz bylo pied organy dozadaného ¢lenského statu zahajeno soudni fizeni

v souvislosti se stejnymi Ciny a proti stejnym osobam;

c¢)  pokud jiz bylo v dozadaném cClenském staté ve vztahu k témto osobam za stejné ¢iny

vydano pravomocné rozhodnuti.
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3. Ptislusné organy na vyzadani neprodlen¢ poskytuji veskeré informace pozadované pro

ucely tohoto nafizeni.

4. Ptislusny orgdn mtze pro Gcely kontroly nebo Setfeni na misté pozadat o pomoc piislusny

organ jiného ¢lenského statu.

Zadajici ptisluiny organ informuje organ ESMA o viech Zzadostech uvedenych v prvnim

pododstavci. V pripadé¢ kontroly nebo Setfeni na misté s preshrani¢nim uc¢inkem koordinuje

ESMA kontroly nebo Setieni, je-1i o to pozadan né¢kterym z prislusnych organt.

Pokud pfislusny organ obdrzi od ptislusného organu jiného ¢lenského statu zadost, aby

provedl kontrolu nebo Setfeni na misté, mize ucinit jakékoliv z téchto opatieni:

a)  provést kontrolu nebo Setfeni na misté sam;

b)  umoznit pfislusnému organu, ktery podal zadost, ucastnit se kontroly nebo Setieni na
misté;

¢)  umozZznit ptisluSnému organu, ktery podal zaddost, aby kontrolu nebo Setfeni na miste
provedl sam;

d) jmenovat auditory nebo odborniky, kteti provedou kontrolu nebo Setfeni na misté,
nebo

e) podélit se o konkrétni ukoly souvisejici s dohledovymi ¢innostmi s ostatnimi
ptislusnymi orgény.
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5. Ptislusné organy mohou orgdnu ESMA oznamit ptipady, kdy byla zadost o spolupraci,
zejména pokud jde o vyménu informaci, zamitnuta nebo ji nebylo v pfiméfené lhiute
vyhovéno. Aniz je dotéen ¢lanek 258 Smlouvy o fungovani EU, mize ESMA v ptfipadech
uvedenych v prvni vété tohoto odstavce postupovat v souladu s pravomocemi, které mu

byly svéfeny podle &lanku 19 natizeni (EU) & 1095/2010.

6. ESMA miize vypracovat, nebo na zddost Komise vypracuje navrhy regula¢nich
technickych norem, v nichz stanovi, které informace si maji pfislusné organy v souladu

s odstavcem 1 vymeénovat.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. ESMA miize vypracovat navrhy provadécich technickych norem, v nichz stanovi
standardni formulafe, Sablony a postupy pro spolupraci a vyménu informaci mezi

prislusnymi organy.
Komisi je svéfena pravomoc ptijimat provadeci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 34

Spoluprace s organem ESMA

1. Ptislusné organy spolupracuji pro tcely tohoto nafizeni s orgdnem ESMA v souladu

s natizenim (EU) ¢. 1095/2010.
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2. Prislusné organy neprodlen¢ poskytnou organu ESMA vesker¢ informace nezbytné k

tomu, aby mohl tento organ plnit své tikoly podle ¢lanku 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Za ucelem zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku, miize ESMA vypracovat navrhy
provadécich technickych norem za G€elem urceni postupti a formuladit pro vyménu

informaci uvedenych v odstavci 2.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 35

Sluzebni tajemstvi

1. Vesker¢ informace, které se tykaji obchodnich nebo provoznich podminek a jinych
ekonomickych ¢i osobnich zalezitosti, vyménované mezi prislusnymi organy podle tohoto
nafizeni se povazuji za divérné a podléhaji pozadavkiim sluzebniho tajemstvi s vyjimkou
piipadi, kdy piislusny organ v okamziku jejich predani uvede, ze dané informace mohou

byt sdéleny nebo pokud je jejich sdéleni nezbytné pro ucely soudniho fizeni.

2. Povinnost zachovat sluzebni tajemstvi plati pro vSechny osoby, které pracuji nebo
pracovaly pro piislusny organ nebo pro tieti osobu, na kterou ptislusny organ pienesl své
pravomoci. Informace, na néz se vztahuje sluzebni tajemstvi, nesmé&ji byt sdéleny zadné
jiné osob¢ nebo organu, vyjma na zaklad¢ ustanoveni prava Unie nebo vnitrostatniho

prava.

PE-CONS 63/16 JC/pp 145
DGG 1B CS



Clinek 36

Ochrana osobnich udaju

Pokud jde o zpracovani osobnich udaji v rdmci tohoto nafizeni, plni ptislusné organy své ukoly pro

ucely tohoto natizeni v souladu s nafizenim (EU) 2016/679.

Pokud jde o zpracovani osobnich tdaji orgdnem ESMA v ramci tohoto natizeni, fidi se ESMA

natizenim (ES) ¢. 45/2001.

Clinek 37

Predbézna opatreni

1. Ma-li ptislusny organ hostitelského ¢lenského statu zjevné a prokazatelné divody
domnivat se, Ze se emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo osoba, ktera zada o prijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, nebo finanéni zprostfedkovatel¢ povéteni verejnou
nabidkou cennych papirti dopustili nesrovnalosti nebo Ze tyto osoby porusily své
povinnosti podle tohoto natizeni, pteda tato zjisténi piislusnému organu domovského

¢lenského statu a organu ESMA.
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2. Pokud i pfes opatieni piijata piislusSnym orgdnem domovského clenského statu emitent,
osoba nabizejici cenné papiry nebo osoba, ktera zada o piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, nebo finan¢ni zprostiedkovatelé povétreni vefejnou nabidkou cennych
papirti nadale porusuji toto natizeni, ptislusny orgéan hostitelského ¢lenského statu po
informovani ptislusného organu domovského ¢lenského statu a organu ESMA pfijme
veskera vhodna opatieni k ochrané investora a bez zbytecného odkladu o tom informuje

Komisi a orgdn ESMA.

3. Pokud pfislusny organ nesouhlasi s kterymkoli z opatieni, ktera piijal jiny piislusny organ
podle odstavce 2, mize véc predlozit organu ESMA. Ten miZe postupovat v souladu

s pravomocemi, jezZ mu byly svéfeny podle clanku 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

PE-CONS 63/16 JC/pp 147
DGG 1B CS



KAPITOLA VIII
SPRAVNI SANKCE
A JINA SPRAVNI OPATRENI

Clanek 38

Spravni sankce a jina spravni opatieni

1. Aniz jsou dotceny dohledové a vysetiovaci pravomoci ptislusnych organti podle ¢lanku 32
a pravo c¢lenskych statli stanovit a ukladat trestni sankce, zajisti Clenské staty v souladu se
svym vnitrostatnim pravem, aby ptislusné organy mély pravomoc uklédat spravni sankce a
pfijimat jind odpovidajici spravni opatieni, které jsou ucinné, ptimétené a odrazujici. Tyto
spravni sankce a jina spravni opatieni se pouziji alesponi v téchto ptipadech:
a)  poruseni ¢lanku 3, ¢lanku 5, ¢lanku 6, ¢1. 7 odst. 1 az 11, ¢lanku 8, ¢lanku 9,
¢lanku 10, ¢l. 11 odst. 1 a3, ¢l. 14 odst. 1 a2, ¢l. 15 odst. 1, ¢l. 16 odst. 1,2 a 3,

¢lanku 17, ¢lanku 18, ¢l. 19 odst. 1 az 3, ¢1. 20 odst. 1, ¢l. 21 odst. 1 az4 a7 az 11,
¢l. 22 odst. 2 az 5, ¢l. 23 odst. 1, 2, 3 a 5 a ¢lanku 27;

b)  nespoluprace ¢i nevyhovéni pii Setfeni ¢i kontrole nebo zadosti podle ¢lanku 32.
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Clenské staty mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni sankce podle prvniho
pododstavce, pokud jsou k ... [12 mésicti ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost]
poruSeni uvedend v pismenech a) nebo b) uvedeného pododstavce jiz pfedmétem trestnich
sankci podle jejich vnitrostatniho prava. V takovém piipad¢ ozndmi Komisi a organu

ESMA podrobné¢ piislusné ¢asti svych trestnépravnich predpisii.

Do ... [12 mésicti ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost] oznami ¢lenské staty Komisi
a organu ESMA podrobné¢ piedpisy uvedené v prvnim a druhém pododstavci. Komisi a

organ ESMA také neprodlen¢ uvédomi o kazdé¢ jejich nasledné zméng.

2. Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, Ze ptislusné organy maji pravomoc
ulozit alespon tyto spravni sankce a jina spravni opatieni ve vztahu k poruSenim uvedenym

v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a):

a)  vefejné oznameni, v némz je uvedena odpoveédna fyzicka nebo pravnicka osoba

a povaha daného poruSeni v souladu s ¢lankem 42;

b) piikaz, aby fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera je za porusSeni odpovédna, od

chovani ptedstavujiciho poruSeni upustila;

c)  spravni penézité sankce, jejichz maximalni vySe ¢ini alesponi dvojnasobek zisku,
kterého bylo v disledku poruseni pravidel dosazeno, nebo ztraty, které bylo v

disledku poruseni pravidel zabranéno, jestlize je lze urdit;

PE-CONS 63/16 JC/pp 149
DGG 1B CS



d) v pripadé¢ pravnickych osob spravni penézité sankce, jejichz maximalni vyse ¢ini
alespon 5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichZ ménou neni euro, ve vysi
odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni ... [datum vstupu tohoto natfizeni
v platnost], nebo 3 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle posledni

dostupné ucetni zavérky schvalené fidicim orgdnem.

Je-li pravnicka osoba matetskym podnikem nebo dcetfinym podnikem matetského
podniku, ktery je povinen sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku podle

smérnice 2013/34/EU, je prislusnym celkovym ro¢nim obratem celkovy ro¢ni obrat
nebo odpovidajici druh ptijma v souladu s ptisluSnym pravem Unie v oblasti
ucetnictvi podle nejnovéjsi dostupné konsolidované ucetni zavérky schvalené fidicim

organem vrcholného matefského podniku;

e) v pripade fyzické osoby spravni penézité sankce, jejichz maximalni vyse ¢ini alespon
700 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi
odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni ... [datum vstupu tohoto nafizeni v

platnost].

3. Clenské staty mohou stanovit dal$i sankce nebo opatieni a vy$si urovné spravnich

penézitych sankci, nez jsou stanoveny v tomto natizeni.
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Clinek 39

Vykon pravomoci dohledu a pravomocit ukladat sankce

1. Ptislusné organy pfti stanovovani druhu a vyse spravnich sankci a jinych spravnich opatieni

vezmou v uvahu veskeré dulezité okolnosti, zejména:

a)  zé&vaznost a dobu trvani poruseni;

b)  miru odpovédnosti osoby odpovédné za poruseni;

c) finanéni silu osoby odpovédné za poruseni na zakladé celkového obratu odpovédné
pravnické osoby nebo ro¢niho ptijmu a Cistych aktiv odpovédné fyzické osoby;

d)  vliv poruSeni na zajmy drobnych investort;

e)  vysizisku, kterého osoba odpoveédna za poruSeni dosdhla, nebo ztraty, které
zabranila, nebo ztraty, ktera poruSenim vznikla tietim stranam, jestlize je lze urcit;

f)  miru spoluprace osoby odpoveédné za poruSeni s prisluSnym organem, aniz je dotéena
potieba zajistit vydani zisku, kterého uvedena osoba dosahla, nebo ztraty, které
zabranila;

g)  ptredchozi poruseni ze strany osoby odpovédné za porusent;

h)  opatieni, kterd po poruseni piijala osoba odpovédna za poruseni, aby zabranila jeho
opakovani.
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2. Ptislusné organy pii vykonu svych pravomoci ukladat spravni sankce a jina spravni
opatfeni podle ¢lanku 38 navzajem uzce spolupracuji, aby zajistily, ze vykon jejich
dohledovych a vySetfovacich pravomoci a spravni sankce a jind spravni opatteni, ktera
ukladaji, jsou t€inné a pfimefené podle tohoto natizeni. Pfi vykonu svych dohledovych a
vySetfovacich pravomoci a pii ukladani spravnich sankci a jinych spravnich opatfeni v
preshrani¢nich piipadech ptislusné organy koordinuji své kroky, aby zabranily zdvojovani

a prekryvani.

Clinek 40

Pravo na prezkum

Clenské staty zajisti, aby rozhodnuti pfijatd podle tohoto natizeni byla fadné& odiivodnéna a aby

podléhala soudnimu prezkumu.

Pro ucely ¢lanku 20 se pravo na prezkum rovnéz uplatni v pripadech, kdy pfislusny organ ve
lhtitach stanovenych v €l. 20 odst. 2, 3 a 6 v souvislosti s zadosti o schvaleni prospektu nevydal

rozhodnuti o jejim schvaleni ¢i zamitnuti ani nepozadal o zmény ¢i dopliujici informace.
Clanek 41
Oznamovani poruseni

1. PtisluS$né organy zavedou G€¢inné mechanismy, které podporuji a umoziuji, aby jim byly

oznamovany skute¢né nebo potencialni ptipady poruseni tohoto nafizeni.
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2. Mechanismy uvedené v odstavci 1 zahrnuji alespon:

a)  zvlastni postupy pro piijimani ozndmeni o skute¢nych ¢i potencidlnich ptipadech
poruseni a jejich nasledné vytizeni, véetné zavedeni bezpecnych komunikacnich

kanalii pro takova oznament;

b)  pfiméfenou ochranu pro zaméstnance pracujici na zaklad€ pracovni smlouvy, ktefi
poruseni oznami, a to pfinejmensim pied odplatou, diskriminaci a dal§imi druhy

nespravedlivého zachdzeni ze strany zaméstnavatele nebo tietich stran;

¢)  ochranu totoznosti a osobnich tidaji osoby, ktera poruseni oznami, i fyzické osoby,
ktera je za poruseni idajné odpoveédnd, ve vSech fazich fizeni s vyjimkou ptipadd,
kdy je toto poskytovani informaci vyzadovéano podle vnitrostatniho prava

v souvislosti s dal$im vySetfovanim ¢i navazujicim soudnim fizenim.

3. Clenské staty mohou zavést finanéni pobidky pro osoby, které nabizeji relevantni
informace o skute¢nych nebo potencidlnich ptipadech poruseni tohoto natizeni, jez jsou
poskytovany v souladu s vnitrostatnim pravem, pokud pro tyto osoby jiz neexistuji jiné
pravni nebo smluvni povinnosti oznamovat tyto informace a za ptedpokladu, ze tyto
informace jsou nové a ze vedou k ulozeni spravni nebo trestni sankce nebo piijeti jiného

spravniho opatfeni za poruseni tohoto nafizeni.

4. Clenské staty pozaduji, aby zaméstnavatelé zabyvajici se ¢innostmi, které jsou regulovany
pro ucely finan¢nich sluzeb, zavedli vhodné postupy, které jejich zaméstnanciim umozni
intern¢ oznamovat skute¢né ¢i potencialni ptipady poruSeni zvlastni, nezdvislou a

samostatnou cestou.
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Cldnek 42

Uverejiovani rozhodnuti

1. Rozhodnuti o ulozeni spravni sankce nebo jiného spravniho opatieni za poruSeni tohoto
nafizeni ptislusné organy uvetejni na svych oficialnich internetovych strankach
bezprostiedné poté, co byla o prislusném rozhodnuti vyrozuména osoba, jiz se toto
rozhodnuti tyka. Uvetejni se pfinejmensim informace o druhu a povaze poruseni a o
totoznosti odpovédné osoby. Tato povinnost se nevztahuje na rozhodnuti ukladajici

opatfeni vySetfovaci povahy.

2. Ma-li ptislusny organ na zéklad¢ individudlniho posouzeni pfimétenosti uvetrejnéni
totoznosti pravnickych osob nebo totoznosti ¢i osobnich idajt fyzickych osob za to, Ze by
uveiejnéni téchto dajli bylo nepfiméiené, nebo pokud by takové uveiejnéni ohrozilo
stabilitu finan¢nich trhi nebo probihajici vysetfovani, clensky stat zajisti, aby ptislusné

organy piijaly nékteré z nasledujicich opatieni:

a)  uveiejnéni rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni odlozi, dokud divody pro

neuvetejnéni nepominou;

b)  rozhodnuti o ulozeni sankce nebo jiného opatieni uvetrejni anonymizované
zpisobem, ktery je v souladu s vnitrostatnim pravem, pokud toto anonymni

uvefejnéni zajisti uc¢innou ochranu doty¢nych osobnich udaji;
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¢)  rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatfeni neuveiejni, pokud se ma za to, ze

moznosti uvedené v pismenech a) a b) dostatecn¢ nezajistuji:
1) ze nebude ohrozena stabilita financ¢nich trhi;

i1)  pfiméfenost uveiejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na opatieni, ktera jsou

povazovana za méné vyznamna.

V ptipad¢é rozhodnuti uverejnit sankci nebo opatieni anonymizované podle prvniho
pododstavce pism. b) miize byt uvetejnéni prislusnych udaji o ptimérenou dobu odlozeno,
pokud se pfedpoklada, ze dlivody pro anonymizované uveiejnéni po uplynuti této doby

pominou.

3. Je-1i proti rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni podan opravny prostiedek k
ptislusnému soudnimu ¢i jinému orgéanu, pfislusné organy rovnéz tuto informaci okamzité
uvetejni na svych oficidlnich internetovych strankach, stejné jako veskeré nasledné

informace tykajici se vysledku fizeni o tomto opravném prostfedku. Rovnéz se uvetejni

vvvvvv

4. Ptislusné organy zajisti, aby jakékoli uvetejnéni v souladu s timto ¢lankem zlstalo na
jejich oficidlnich internetovych strankach po dobu nejméné péti let od uverejnéni. Osobni
udaje, jez takova uverejnénd informace obsahuje, se na oficidlnich internetovych strankach
prislusného orgénu ponechaji pouze po dobu, kterd je nezbytné nutna podle ptislusnych

pravidel pro ochranu udaju.
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Cldnek 43
Hlaseni sankci organu ESMA

l. PtisluSny organ kazdoro¢né€ poskytuje organu ESMA souhrnné informace o vSech
spravnich sankcich a jinych spravnich opattenich, které byly ulozeny podle ¢lanku 38.

ESMA tyto informace uvetejni ve vyrocni zprave.

Pokud se ¢lenské staty v souladu s ¢l. 38 odst. 1 rozhodly stanovit za poruseni ustanoveni
podle uvedeného odstavce trestni sankce, poskytnou jejich prislusné organy organu ESMA
kazdoro¢né anonymizované souhrnné udaje tykajici se veskerého provedeného trestniho
vySetfovani a ulozenych trestnich sankci. ESMA uvetejni tidaje o uloZenych trestnich

sankcich ve vyrocni zprave.

2. Pokud piislusny organ uvetejnil spravni sankce, jind spravni opatieni ¢i trestni sankce,

soub&zné€ je nahlasi organu ESMA.

3. Ptislu$né organy informuji organ ESMA o vSech uloZenych spravnich sankcich nebo
jinych spravnich opatienich, které nebyly uverejnény v souladu s ¢l. 42 odst. 2 prvnim
pododstavcem pism. ¢), 1 o jakémkoli ptipadném opravném prostifedku, ktery vici nim byl
podan, a o jeho vysledku. Clenské staty zajisti, aby p¥isluiné organy obdrzely informace a
kone¢né rozhodnuti ve véci ulozeni jakékoli trestni sankce a ptedaly je organu ESMA.
ESMA spravuje centralni databazi oznamenych sankci vyhradné pro Gcely vymény
informaci mezi pfisluSnymi organy. Tato databaze je ptistupna pouze ptisluSnym organtim

a aktualizuje se na zéklad€ informaci poskytnutych ptislusnymi organy.
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KAPITOLA IX
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI AKTY

Clanek 44

Vykon prenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci je Komisi svéiena za podminek

stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 1 odst. 7, €l. 9 odst. 14, ¢l. 13
odst. 1 a2, ¢l. 14 odst. 3, ¢€l. 15 odst. 2, ¢1. 16 odst. 5, €l. 20 odst. 11 a €1. 29 odst. 3 je
svétena Komisi na dobu neurcitou pocinaje dnem ... [datum vstupu tohoto nafizeni v

platnost].

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pteneseni pravomoci uvedené v ¢l. 1 odst. 7, ¢1. 9
odst. 14, ¢l. 13 odst. 1 a 2, ¢l. 14 odst. 3, ¢l. 15 odst. 2, €l. 16 odst. 5, ¢l. 20 odst. 11 a ¢l. 29
odst. 3 kdykoli zru$it. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném
uréené. Rozhodnuti nabyva Giéinku prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku
Evropskée unie, nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném uptesnén. Nedotyka se platnosti jiz

platnych aktli v pfenesené pravomoci.

4. Pted pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky ur¢enymi
jednotlivymi ¢lenskymi staty v souladu se zasadami stanovenymi v interinstitucionalni

dohodé¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich piedpist-
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5. Ptijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené oznami souc¢asné Evropskému

parlamentu a Radé.

6. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle €l. 1 odst. 7, €l. 9 odst. 14, ¢l. 13 odst. 1 a 2,
¢l. 14 odst. 3, ¢1. 15 odst. 2, €1. 16 odst. 5, €l. 20 odst. 11 a ¢l. 29 odst. 3 vstoupi v platnost,
pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitku ve lhitée t
meésict ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada
pred uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze namitky nevyslovi. Z podnétu

Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tfi mésice.
Clanek 45
Postup projednavani ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry ziizeny rozhodnutim Komise

2001/528/ES'. Tento vybor je vyborem ve smyslu nafizeni (EU) &. 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 natizeni (EU) ¢. 182/2011.

! Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. ¢ervna 2001 o ztizeni Evropského vyboru pro

cenné papiry (Ut. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45).
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KAPITOLA X
ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 46

ZrusSeni

1. Smérnice 2003/71/ES se zrusuje s u€inkem ode dne ... [24 mésici ode dne vstupu tohoto

nafizeni v platnost | s vyjimkou:

a) Cl. 4 odst. 2 pism. a) a g) smérnice 2003/71/ES, jez se zrusuji s t€¢inkem ode dne ...

[datum vstupu tohoto nafizeni v platnost], a

b) ¢l 1 odst. 2 pism. h) a ¢l. 3 odst. 2 prvniho pododstavce pism. €) smérnice
2003/71/ES, jez se zruSuji s u¢inkem ode dne ... [12 mésicti od vstupu tohoto

nafizeni v platnost].

2. Odkazy na smérnici 2003/71/ES se povazuji za odkazy na toto nafizeni v souladu se

srovnavaci tabulkou v ptiloze VI tohoto nafizeni.

3. Prospekty schvélené podle vnitrostatnich pravnich ptedpist, jimiz se provadi
smérnice 2003/71/ES, pied ... [24 mésict ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost] se
nadale tidi témito vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy az do konce své platnosti nebo dokud
neuplyne dvanact mésicti od ... [24 mésicti ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost] podle

toho, co nastane dfive.
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Cldnek 47
Zprava organu ESMA o prospektech

1. Na zaklad€ dokumentli uvetejnénych prosttednictvim mechanismu uvedeného v ¢l. 21
odst. 6 ESMA kazdy rok uvetejni zpravu se statistikami o prospektech, které byly

schvaleny a oznameny v Unii, a analyzu trendd, ktera zohledni:

a)  druhy emitenttli, zejména kategorie osob uvedené v ¢l. 15 odst. 1 prvnim pododstavci

pism. a) az d); a

b)  druhy emisi, zejména celkovou hodnotu protiplnéni u nabidek, druhy pievoditelnych

cennych papird, druhy obchodnich systému a jmenovité hodnoty.
2. Zprava uvedend v odstavei 1 musi obsahovat zejména:

a)  analyzu rozsahu, v némz jsou v Unii pouZzivany rezimy zpiistupniovani informaci

stanovené v ¢lancich 14 a 15 a univerzalni registraéni dokument uvedeny v ¢lanku 9;

b)  statistiky o zakladnich prospektech a o kone¢nych podminkéch a o prospektech

sestavenych jako samostatné dokumenty nebo jako jediny dokument;
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c)  statistiky o primérné a celkové hodnoté protiplnéni u vetejnych nabidek cennych

papirQ, na které se vztahuje toto natizeni, nekdtovanymi spole¢nostmi, spolecnostmi,

jejichZ cenné papiry jsou obchodovany v mnohostrannych obchodnich systémech

vcetng trhil pro rist malych a sttednich podniki, a spole¢nostmi, jejichz cenné papiry

jsou pfijaty k obchodovéni na regulovanych trzich. Je-li to vhodné, jsou tyto
statistiky roz¢lenény na pocateéni vefejné nabidky a nasledné nabidky a na

kapitalové a nekapitalové cenné papiry;

d) statistiky o pouzivani postupti oznamovani podle ¢lankl 25 a 26 vcetné poctu
osvédceni o schvaleni ozndmenych v souvislosti s prospekty, registracnimi

dokumenty a univerzalnimi registraénimi dokumenty v ¢lenéni podle ¢lenskych

statil.
Clanek 48
Prezkum
1. Do ... [5 let ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost] pfedlozi Komise Evropskému

parlamentu a Rad¢ zpravu o uplatiiovani tohoto natizeni, kterou ptipadné doplni

legislativnim navrhem.
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2. Tato zprava mimo jiné posoudi, zda shrnuti prospektu, rezimy zpftistupiiovani informaci
stanovené v ¢lancich 14 a 15 a univerzalni registracni dokument uvedeny v ¢lanku 9
zlstavaji vhodné vzhledem k ciliim, o jejichz dosazeni se usiluje. Zprava zejména

obsahuje:

a)  pocet unijnich prospektii pro rist od osob v kazdé ze Ctyt kategorii stanovenych
v ¢l. 15 odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) az d) a analyzu vyvoje kazdé z téchto
hodnot a trendi toho, jaké obchodni systémy si osoby opravnéné vyuzivat unijni

prospekty pro rast vybiraji;

b)  analyzu toho, zda unijni prospekt pro riist dosahuje nalezité rovnovahy mezi
ochranou investort a snizenim administrativni zatéze pro osoby, které jej mohou

vyuZivat.

3. Na zakladé analyzy uvedené v odstavci 2 zprava posoudi, zda jsou nezbytné jakékoli
zmény tohoto nafizeni, aby se mensim spole¢nostem dale usnadnilo ziskavani kapitalu a
soucasn¢ se zajistila dostatecna urovein ochrany investord, véetné toho, zda je tfeba upravit

ptislusné prahové hodnoty.

4. Vedle toho zprava vyhodnoti, zda jsou emitenti, a zejména malé a stfedni podniky, schopni
ziskat LEI a ISIN s pfiméfenymi naklady a za pfiméfenou dobu. Zprava zohledni vysledky

srovnavaciho hodnoceni uvedeného v ¢l. 20 odst. 13.
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Clinek 49

Vstup v platnost a pouZitelnost

1. Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku

Evropské unie.

2. Aniz je dotcen Cl. 44 odst. 2, pouzije se toto natizeni od ... [24 mésicti ode dne vstupu
tohoto nafizeni v platnost] s vyjimkou ¢l. 1 odst. 3 a ¢l. 3 odst. 2, jez se pouziji od ... [12
meésict ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost], a ¢1. 1 odst. 5 prvni pododstavec pism.
a,b)ac)acl I odst. 5 druhy pododstavec, jez se pouziji ode dne vstupu tohoto natizeni v

platnost.

3. Clenské staty pfijmou nezbytna opatfeni pro dosazeni souladu s &lankem 11, &l. 20 odst. 9

a ¢lanky 31, 32 a 38 az 43 do [24 mésicti ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost].

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V ... dne

Za Evropsky parlament Za Radu

predseda predseda nebo predsedkyne
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II.

II1.

IV.

PRILOHA 1
PROSPEKT
Shrnuti
Totoznost fediteld, ¢lenti vrcholného vedeni, poradct a auditorii

Ugelem je identifikovat zastupce spole¢nosti a dal$i osoby podilejici se na nabidce
spole¢nosti nebo pfijeti k obchodovani; jedna se o osoby povérené sestavenim prospektu a

osoby odpovédné za audit ucetni zaveérky.
Statistické tidaje o nabidce a piredpokladany harmonogram

Ucelem je uvést zakladni informace o provadéni nabidky a urceni diilezitych ¢asovych

udaji tykajicich se nabidky.

A.  Statistické udaje o nabidce

B.  Metoda a ptedpokladany harmonogram
Zakladni informace

Ugelem je shrnout zakladni informace o finanéni situaci spoleénosti, kapitalizaci a
rizikovych faktorech. Pokud je Ui€etni zavérka obsazend v dokumentu revidovana, aby
odrazela podstatné zmény ve struktuie skupiny spolecnosti nebo v ucetnich postupech

spole¢nosti, je nutno revidovat i vybrané finan¢ni udaje.

A.  Vybrané financni udaje
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B. Kapitalizace a zadluzeni (pouze pro kapitalové cenné papiry)
C. Duvody nabidky a pouziti vynosu
D. Rizikové faktory

V. Informace o spole¢nosti

Ugelem je poskytnout informace o podnikani spole&nosti, o jejich produktech nebo o

sluzbach, které poskytuje, a o faktorech, které ovliviiuji podnikani. Tato ¢ast ma rovnéz

poskytnout informace o pfimétenosti a vhodnosti pozemk, budov a zatizeni spolecnosti i

o jejich planech budouciho zvySovani nebo snizovani kapacity.

A. Historie a vyvoj spolecnosti
B.  Piehled podnikéani
C.  Organizac¢ni struktura
D. Pozemky, budovy a zafizeni
VL Provozni vysledky, finan¢ni situace a vyhlidky spolec¢nosti

Vedeni spolecnosti by mélo objasnit faktory, které ovlivnily financni situaci spolecnosti

a hospodarské vysledky v historickych obdobich zahrnutych do ucetni zavérky, a zhodnotit

faktory a trendy, které podle ocekavani budou mit podstatny vliv na finan¢ni situaci

spole¢nosti a jeji hospodaiské vysledky v budoucich obdobich.
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A.  Provozni vysledky
B. Likvidita a zdroje kapitalu
C.  Vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.
D. Trendy
VIIL Reditelé, vrcholné vedeni a zaméstnanci

Ucelem je poskytnout informace o feditelich a vedoucich pracovnicich spole¢nosti, které
investoriim umozni posoudit jejich zkusenosti, kvalifikaci a vysi odmén, jakoz i jejich

vztah ke spole¢nosti.
A. Reditelé a vrcholné vedeni
B. Odménovani
C.  Postupy spravnich organti spolecnosti
D. Zaméstnanci
E.  Vlastnictvi akeii
VIII.  Hlavni akcionafi a transakce se spfiznénymi osobami

Ucelem je poskytnout informace o hlavnich akcionafich a dalsich osobach, které mohou
spole¢nost ovladat nebo na ni mit vliv. Tato ¢ast rovnéz poskytuje informace o transakcich,
které spole¢nost uzaviela s osobami spojenymi se spolecnosti, a o tom, zda jsou podminky

téchto transakci pro spole¢nost spravedlivé.
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A. Hlavni akcionafi
B. Transakce se sptiznénymi osobami
C. Zimy znalcl a poradcil

IX. Finan¢ni informace

Ucelem je urcit, které finan¢ni vykazy musi byt zatazeny do dokumentu, i obdobi, ktera
maji byt vykézana, stafi finan¢nich vykazl a jiné informace finan¢ni povahy. Ucetni a
auditorské zasady, které budou pouzity pii pripravé a auditu ucetni zavérky, budou urceny

v souladu s mezinarodnimi ucetnimi a auditorskymi standardy.
A. Konsolidované ucetni zaverky a jiné finan¢ni informace
B.  Podstatné zmény

X. Podrobnosti o nabidce a o pfijeti k obchodovani

Ugelem je poskytnout informace o nabidce a piijeti cennych papira k obchodovani, planu

distribuce cennych papirti a souvisejicich otazkach.
A. Nabidka a pfijeti k obchodovani

B.  Plan distribuce

C. Trhy

D. Prodavajici drzitelé cennych papiri

PE-CONS 63/16 JC/pp 4
PRILOHA 1 DGG 1B CS



E.  Ztedéni (pouze pro kapitadlové cenné papiry)
F.  Néklady spojené s emisi
XL Dalsi informace

Ucelem je poskytnout informace, z nichZ vétsina je pfedepsana pravnimi predpisy a které

nejsou zahrnuty jinde v prospektu.

A.  Zékladni kapital

B.  Spolecenska smlouva, zakladatelsk4 listina nebo stanovy
C. Vyznamné smlouvy

D.  Ménové kontroly

E.  Upozornéni na danové disledky

F.  Dividendy a platebni zastupci

G. Prohléaseni znalct

H.  Uveftejnéné dokumenty

L. Dopliujici informace
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II.

III.

PRILOHA II
REGISTRACNI DOKUMENT
Totoznost fediteld, ¢lenti vrcholného vedeni, poradct a auditorii

Ucelem je identifikovat zastupce spoleénosti a dal§i osoby podilejici se na nabidce
spole¢nosti nebo piijeti k obchodovani; jedné se o osoby povefené sestavenim prospektu a

osoby odpovédné za audit ucetni zavérky.
Zakladni informace o emitentovi

Ugelem je shrnout zakladni informace o finanéni situaci spoleénosti, kapitalizaci a
rizikovych faktorech. Pokud je Gi€etni zavérka obsazend v dokumentu revidovana, aby
odrazela podstatné zmény ve struktuie skupiny spolecnosti nebo v ucetnich postupech

spolecnosti, je nutno revidovat i vybrané finan¢ni udaje.

A.  Vybrané finan¢ni udaje

B. Kapitalizace a zadluzeni (pouze pro kapitalové cenné papiry)
C. Rizikové¢ faktory tykajici se emitenta

Informace o spole¢nosti

Uctelem je poskytnout informace o podnikéni spole¢nosti, o jejich produktech nebo o
sluzbach, které poskytuje, a o faktorech, které ovlivituji podnikani. Tato ¢ast ma rovnéz
poskytnout informace o pfimétenosti a vhodnosti pozemk, budov a zatizeni spolecnosti i

o jejich planech budouciho zvySovani nebo snizovani kapacity.

PE-CONS 63/16 JC/pp
PRILOHA 1I DGG 1B CS



A. Historie a vyvoj spole¢nosti
B.  Ptehled podnikani
C.  Organizac¢ni struktura
D. Pozemky, budovy a zafizeni
IV. Provozni vysledky, finan¢ni situace a vyhlidky spolecnosti

Vedeni spole¢nosti by mélo objasnit faktory, které ovlivnily finan¢ni situaci spole¢nosti
a hospodarské vysledky v historickych obdobich zahrnutych do ucetni zavérky, a zhodnotit
faktory a trendy, které podle ocekavani budou mit podstatny vliv na financ¢ni situaci

spole¢nosti a jeji hospodaiské vysledky v budoucich obdobich.
A.  Provozni vysledky
B.  Likvidita a zdroje kapitalu
C. Vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.
D. Trendy
V. Reditelé, vrcholné vedeni a zaméstnanci

Ucelem je poskytnout informace o feditelich a vedoucich pracovnicich spolec¢nosti, které
investorim umozni posoudit jejich zkusSenosti, kvalifikaci a vysi odmén, jakoz 1 jejich

vztah ke spole¢nosti.
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A. Reditelé a vrcholné vedeni
B. Odménovani
C.  Postupy spravnich organt spolecnosti
D. Zaméstnanci
E.  Vlastnictvi akcii
VL. Hlavni akcionafi a transakce se spfiznénymi osobami

Ugelem je poskytnout informace o hlavnich akcionatich a dalgich osobéch, které mohou

spolecnost ovladat nebo na ni mit vliv. Tato ¢ast rovnéz poskytuje informace o transakcich,

které spolecnost uzaviela s osobami spojenymi se spolecnosti, a o tom, zda jsou podminky

téchto transakci pro spolecnost spravedlivé.

A.

B.

C.

Hlavni akcionafi
Transakce se spiiznénymi osobami

Z4jmy znalcii a poradct
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VIL

VIIL

Finanéni informace

Ucelem je urcit, které finan¢ni vykazy musi byt zafazeny do dokumentu, i obdobi, ktera
maji byt vykédzana, stafi financ¢nich vykazl a jiné informace finan¢ni povahy. Ucetni a
auditorské zasady, které budou pouzity pii piipraveé a auditu ucetni zaverky, budou urceny

v souladu s mezinarodnimi Gc¢etnimi a auditorskymi standardy.
A. Konsolidované ucetni zavérky a jiné finanéni informace
B.  Podstatné zmény

Dalsi informace

Ucelem je poskytnout informace, z nichZ vétsina je predepsana pravnimi predpisy a které

nejsou zahrnuty jinde v prospektu.

A.  Zékladni kapital

B.  Spolecenska smlouva, zakladatelsk4 listina nebo stanovy
C. Vyznamné smlouvy

D.  ProhlaSeni znalct

E.  Uvefejnéné dokumenty

F.  Dopliujici informace
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II.

I1I.

PRILOHA III

POPIS CENNYCH PAPIRU
Totoznost fediteld, ¢lenti vrcholného vedeni, poradct a auditorii

Ucelem je identifikovat zastupce spoleénosti a dal§i osoby podilejici se na nabidce
spole¢nosti nebo piijeti k obchodovani; jedné se o osoby povéefené sestavenim prospektu a

osoby odpovédné za audit ucetni zavérky.
Statistické tidaje o nabidce a ptredpokladany harmonogram

Ucelem je uvést zakladni informace o provadéni nabidky a urceni dilezitych casovych

udaji tykajicich se nabidky.

A.  Statistické udaje o nabidce

B. Metoda a predpokladany harmonogram
Zakladni informace o emitentovi

Ucelem je shrnout zakladni informace o finanéni situaci spoleénosti, kapitalizaci a
rizikovych faktorech. Pokud je ucetni zdvérka obsazena v dokumentu revidovéna, aby
odrazela podstatné zmény ve struktuie skupiny spolecnosti nebo v u€etnich postupech

spolecnosti, je nutno revidovat i vybrané finan¢ni udaje.
A. Kapitalizace a zadluZeni (pouze pro kapitalové cenné papiry)
B. Informace o provoznim kapitalu (pouze pro kapitalové cenné papiry)

C. Duvody nabidky a pouziti vynosu
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D. Rizikové faktory
IV. Zékladni informace o cennych papirech

Ucelem je poskytnout zékladni informace o cennych papirech, které maji byt vefejné

nabidnuty nebo pfijaty k obchodovani.

A.  Popis druhu a tfidy vefejné nabizenych nebo k obchodovani pfijimanych cennych

papird
B.  Ména vydavanych cennych papirt

C. Relativni potadi pfednosti cennych papirt v ramci kapitalové struktury emitenta v
ptipad¢ jeho platebni neschopnosti, popiipadé vEetné informaci o Grovni podtizenosti
danych cennych papiri a potencidlniho dopadu na investici v ptipad¢ feseni krize

podle smérnice 2014/59/EU

D. Politika tykajici se vyplaceni dividend, ustanoveni o splatném tiroku nebo popis
podkladového néstroje véetné metody pouzité k jeho navazani na sazbu a uvedeni

toho, kde Ize nalézt informace o jeho minulych a budoucich vysledcich a o volatilité

E.  Popis jakychkoli prav spojenych s cennymi papiry, véetné veskerych omezeni téchto

prav, a postupu pro vykon téchto prav
V. Zajmy znalct

Ucelem je poskytnout informace o transakcich, které spole¢nost uzavtela se znalci nebo

poradci pracujicimi za odménu zavisejici na vysledku.
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VL Podrobnosti o nabidce a o pfijeti k obchodovani

Ucelem je poskytnout informace o nabidce a o pfijeti cennych papirt k obchodovani, o

planu distribuce cennych papirti a o souvisejicich otazkéach.
A. Nabidka a ptijeti k obchodovani
B.  Plan distribuce
C. Trhy
D.  Prodavajici drzitelé cennych papirt
E.  Ziedéni (pouze pro kapitalové cenné papiry)
F.  Néklady spojené s emisi
VIIL. Dalsi informace

Uctelem je poskytnout informace, z nichZ vétsina je pfedepsana pravnimi predpisy a které

nejsou zahrnuty jinde v prospektu.

A.  Ménova omezeni

B.  Upozornéni na danové dusledky
C. Dividendy a platebni zastupci
D.  Prohlaseni znalct

E.  Uvefejnéné dokumenty
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PRILOHA IV

REGISTRACNI DOKUMENT PRO UNIJNI PROSPEKT PRO RUST
L. Odpovédnost za registracni dokument

Uctelem je ur¢it emitenta a jeho zastupce a dalsi osoby podilejici se na nabidce cennych

papirt spolecnosti; tyto osoby nesou odpovédnost za sestaveni registracniho dokumentu.
I1. Strategie, vysledky a podnikatelské prostiedi

Ugelem je informovat o strategii a o cilech spole¢nosti v souvislosti s rozvojem a
budoucimi vysledky a poskytnout informace o podnikani spolecnosti, o jejich produktech
nebo o sluzbéch, které poskytuje, o jejich investicich a o faktorech, které ovliviiuji
podnikani. Déale musi byt zahrnuty rizikové faktory specifické pro danou spole¢nost

a relevantni informace o trendech.
1. Sprava a fizeni spolecnosti

Ucelem je poskytnout informace o feditelich a o vedoucich pracovnicich spole¢nosti, které
investoriim umozni posoudit jejich zkuSenosti, vzdélani a vysi odmén, jakoz i jejich vztah

ke spole¢nosti.
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IV.

VL

Finan¢ni vykazy a kli¢ové ukazatele vykonnosti

Ugelem je uréit, které finanéni vykazy a kliové ukazatele vykonnosti musi byt zafazeny
do dokumentu zahrnujiciho posledni dva ucetni roky (v ptipad¢ kapitalovych cennych
papirtt) nebo posledni ucetni rok (v ptipadé nekapitdlovych cennych papirli) nebo kratsi

obdobi, po které emitent provozoval ¢innost.

Provozni vysledky a finanéni situace (pouze v piipadé kapitdlovych cennych papirt

vydanych spole¢nostmi s trzni kapitalizaci vyssi nez 200 000 000 EUR).

Ucelem je poskytnout informace o financni situaci a o provoznich vysledcich, nejsou-li
soucasti unijniho prospektu pro rist zpravy sestavené a predlozené v souladu s ¢lanky 19

a 29 smérnice 2013/34/EU za obdobi, na néZ se historické finan¢ni informace vztahuji.
Informace pro akcionare

Ucelem je poskytnout informace o soudnich a o rozhod¢ich fizenich, o stietech zajmi a o

transakcich se spfiznénymi osobami, jakoz 1 informace o zékladnim kapitalu.
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PRILOHA V
POPIS CENNYCH PAPiRU PRO UNIJNi PROSPEKT PRO RUST
L. Odpovédnost za popis cennych papirti

Uctelem je ur¢it emitenta a jeho zastupce a dalsi osoby podilejici se na nabidce cennych
papirt spolecnosti nebo na piijeti cennych papirti k obchodovani; tyto osoby nesou

odpovédnost za sestaveni prospektu.

I1. Prohléaseni o provoznim kapitalu a prohlaSeni o kapitalizaci a o zadluzeni (pouze v piipade
kapitalovych cennych papirit vydanych spolecnostmi s trzni kapitalizaci vyssi nez

200 000 000 EUR).

Ugelem je poskytnout informace o kapitalizaci a o zadluZeni emitenta a informace o tom,
zda provozni kapitéal postacuje k pokryti stavajicich pozadavki emitenta, a pokud ne,
jakym zptisobem ma byt potiebny dodatecny provozni kapital podle navrhu emitenta

zajistén.
1. Podminky cennych papirti a lhity

Ucelem je poskytnout zékladni informace o podminkach cennych papiri a lhiitach a popis
veskerych ptipadnych prav s nimi spojenych. Déle musi byt zahrnuty rizikové faktory

specifické pro dané cenné papiry.
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IV. Podrobnosti o nabidce a ptfedpokladany harmonogram

Ugelem je poskytnout informace tykajici se nabidky a piipadné piijeti k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému, véetné konecné ceny nabidky a objemu emise
cennych papirt (at’ jiz z hlediska poctu cennych papirt nebo celkové jmenovité hodnoty),
které budou nabidnuty, diivodi nabidky, planu distribuce cennych papirti, pouziti vynosii

z nabidky, nakladi spojenych s emisi a nabidkou a ziedéni (pouze pro kapitalové cenné

papiry).
V. Informace o ruditeli

Ucelem je poskytnout informace o p¥ipadném ruéiteli cennych papirti, véetn& zakladnich
informaci o zaruce, kterd byla za cenné papiry poskytnuta, o rizikovych faktorech a

o finan¢nich informacich specifickych pro daného rucitele.
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PRILOHA VI

SROVNAVACI TABULKA
(uvedena v clanku 46)
Smérnice 2003/71/ES Toto nafizeni
Cl. 1 odst. 1 Cl. 1 odst. 1
CL. 1 odst. 2 pism. a) Cl. 1 odst. 2 pism. a)

Q(
Q(

. 1 odst. 2 pism. b) . 1 odst. 2 pism. b)

)
)

1. 1 odst. 2 pism. ¢) 1. 1 odst. 2 pism. ¢)

Cl. 1 odst. 2 pism. d) Cl. 1 odst. 2 pism. d)

Cl. 1 odst. 2 pism. e) Cl. 1 odst. 2 pism. e)

Cl. 1 odst. 2 pism. f)

Cl. 1 odst. 2 pism. g) Cl. 1 odst. 2 pism. f)

CL. 1 odst. 2 pism. h) Cl. 1 odst. 3

Cl. 1 odst. 2 pism. i) -

Cl. 1 odst. 2 pism. j) Cl. 1 odst. 4 pism. j) a ¢l. 1 odst. 5 prvni
pododstavec pism. 1)

ClL 1 odst. 3 Clének 4

Cl. 1 odst. 4 -

Cl. 2 odst. 1 pism. a) Cl. 2 pism. a)

Cl. 2 odst. 1 pism. b) Cl. 2 pism. b)

Cl. 2 odst. 1 pism. c) Cl. 2 pism. ¢)

Cl. 2 odst. 1 pism. d) Cl. 2 pism. d)

Cl. 2 odst. 1 pism. e) Cl. 2 pism. e)

Cl. 2 odst. 1 pism. ) Cl. 2 pism. f)
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Smérnice 2003/71/ES Toto nafizeni
Cl. 2 odst. 1 pism. g) Cl. 2 pism. g)
Cl. 2 odst. 1 pism. h) Cl. 2 pism. h)
Cl. 2 odst. 1 pism. i) Cl. 2 pism. 1)
Cl. 2 odst. 1 pism. j) Cl. 2 pism. j)
Cl. 2 odst. 1 pism. k) -
Cl. 2 odst. 1 pism. 1) -
Cl. 2 odst. 1 pism. m) Cl. 2 pism. m)
Cl. 2 odst. 1 pism. n) Cl. 2 pism. n)
Cl. 2 odst. 1 pism. o) Cl. 2 pism. p)
Cl. 2 odst. 1 pism. p) Cl. 2 pism. q)
Cl. 2 odst. 1 pism. q) Cl. 2 pism. r)
Cl. 2 odst. 1 pism. r) Cl. 2 pism. s)
Cl. 2 odst. 1 pism. s) -
Cl. 2 odst. 1 pism. t) -
Cl. 2 odst. 4 -
Cl. 3 odst. 1 Cl. 3 odst. 1
Cl. 3 odst. 2 pism. a) Cl. 1 odst. 4 pism. a)
Cl. 3 odst. 2 pism. b) Cl. 1 odst. 4 pism. b)
Cl. 3 odst. 2 pism. c) CL. 1 odst. 4 pism. d)
Cl. 3 odst. 2 pism. d) Cl. 1 odst. 4 pism. c)
Cl. 3 odst. 2 pism. e) -
Cl. 3 odst. 2 druhy a tfeti pododstavec CL. 5 odst. 1
CL 3 odst. 3 Cl 3 odst. 3
Cl. 3 odst. 4 -
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Smérnice 2003/71/ES Toto nafizeni
Cl. 4 odst. 1 pism. a) CL. 1 odst. 4 pism. e)
Cl. 4 odst. 1 pism. b) Cl. 1 odst. 4 pism. f)
Cl. 4 odst. 1 pism. c) Cl. 1 odst. 4 pism. g)
Cl. 4 odst. 1 pism. d) Cl. 1 odst. 4 pism. h)
Cl. 4 odst. 1 pism. e) Cl. 1 odst. 4 pism. i)
Cl. 4 odst. 1 druhy az paty pododstavec -
Cl. 4 odst. 2 pism. a) Cl. 1 odst. 5 prvni pododstavec pism. a)
Cl. 4 odst. 2 pism. b) Cl. 1 odst. 5 prvni pododstavec pism. d)
Cl. 4 odst. 2 pism. c) Cl. 1 odst. 5 prvni pododstavec pism. e)
Cl. 4 odst. 2 pism. d) Cl. 1 odst. 5 prvni pododstavec pism. f)
Cl. 4 odst. 2 pism. e) Cl. 1 odst. 5 prvni pododstavec pism. g)
Cl. 4 odst. 2 pism. f) Cl. 1 odst. 5 prvni pododstavec pism. h)
Cl. 4 odst. 2 pism. g) Cl. 1 odst. 5 prvni pododstavec pism. b) a c)
Cl. 4 odst. 2 pism. h) Cl. 1 odst. 5 prvni pododstavec pism. j)
Cl. 4 odst. 3 Cl. 1 odst. 7
CL 5 odst. 1 Cl. 6 odst. 1 a2, €. 14 odst. 2
Cl. 5 odst. 2 Clanek 7
CL. 5 odst. 3 Cl. 6 odst. 3
Cl. 5 odst. 4 prvni pododstavec Cl. 8 odst. 1
Cl. 5 odst. 4 druhy pododstavec Cl. 8 odst. 10
Cl. 5 odst. 4 tfeti pododstavec prvni véta Cl. 8 odst. 5 a &l. 25 odst. 4
Cl. 5 odst. 4 tieti pododstavec druha véta Cl. 8 odst. 4
Cl. 5 odst. 5 Cl. 13 odst. 1 a &l. 7 odst. 13
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Smérnice 2003/71/ES Toto nafizeni

CL 6 odst. 1 CL 11 odst. 1

Cl. 6 odst. 2 ClL. 11 odst. 2

Cl. 7 odst. 1 Cl. 13 odst. 1 prvni pododstavec

Cl. 7 odst. 2 pism. a) Cl. 13 odst. 1 druhy pododstavec pism. a)
Cl. 7 odst. 2 pism. b) Cl. 13 odst. 1 druhy pododstavec pism. b)
Cl. 7 odst. 2 pism. c) Cl. 13 odst. 1 druhy pododstavec pism. c)
Cl. 7 odst. 2 pism. d) Cl. 13 odst. 1 druhy pododstavec pism. c)
Cl. 7 odst. 2 pism. e) Cl. 15 odst. 2

Cl. 7 odst. 2 pism. f) Cl. 13 odst. 1 druhy pododstavec pism. d)
Cl. 7 odst. 2 pism. g) Cl. 14 odst. 3

CL. 7 odst. 3 Cl. 13 odst. 3

Cl. 7 odst. 4 -

Cl. 8 odst. 1 prvni pododstavec pism. a) Cl. 17 odst. 1 pism. b)

Cl. 8 odst. 1 prvni pododstavec pism. b) Cl. 17 odst. 1 pism. a)

Cl. 8 odst. 1 druhy pododstavec Cl. 17 odst. 2

Cl. 8 odst. 2 Cl. 18 odst. 1

Cl. 8 odst. 3 Cl. 18 odst. 2

Cl. 8 odst. 3a Cl. 18 odst. 3

Cl. 8 odst. 4 Cl. 18 odst. 4 prvni pododstavec

Cl. 8 odst. 5 prvni pododstavec -

Cl. 8 odst. 5 druhy pododstavec -

CL. 9 odst. 1 Cl. 12 odst. 1

CL. 9 odst. 2 ClL 12 odst. 1

ClL. 9 odst. 3 Cl. 12 odst. 1

CL 9 odst. 4 Cl. 12 odst. 2
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Smeérnice 2003/71/ES Toto nafizeni
CL 11 odst. 1 Cl. 19 odst. 1
Cl. 11 odst. 2 CL. 19 odst. 2
Cl. 11 odst. 3 Cl. 19 odst. 4
Cl. 12 odst. 1 Cl. 10 odst. 1 prvni pododstavec
Cl. 12 odst. 2 Cl. 10 odst. 1 druhy pododstavec
Cl. 12 odst. 3 -
Cl. 13 odst. 1 Cl. 20 odst. 1
Cl. 13 odst. 2 Cl. 20 odst. 2
Cl. 13 odst. 3 Cl. 20 odst. 3
Cl. 13 odst. 4 Cl. 20 odst. 4
Cl. 13 odst. 5 Cl. 20 odst. 8
Cl. 13 odst. 6 Cl. 20 odst. 9
Cl. 13 odst. 7 -
Cl. 14 odst. 1 Cl. 21 odst. 1
Cl. 14 odst. 2 Cl. 21 odst. 2
Cl. 14 odst. 3 -
Cl. 14 odst. 4 Cl. 21 odst. 5
Cl. 14 odst. 4a Cl. 21 odst. 6
Cl. 14 odst. 5 Cl. 21 odst. 9
Cl. 14 odst. 6 Cl. 21 odst. 10
Cl. 14 odst. 7 Cl. 21 odst. 11
Cl. 14 odst. 8 Cl. 21 odst. 12
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Smérnice 2003/71/ES

Toto nafizeni

Cl. 15 odst. 1 Cl. 22 odst. 1
Cl. 15 odst. 2 Cl. 22 odst. 2
Cl. 15 odst. 3 Cl. 22 odst. 3
Cl. 15 odst. 4 Cl. 22 odst. 4
Cl. 15 odst. 5 Cl. 22 odst. 5
Cl. 15 odst. 6 Cl. 22 odst. 6
Cl. 15 odst. 7 Cl. 22 odst. 9
Cl. 16 odst. 1 Cl. 23 odst. 1
Cl. 16 odst. 2 Cl. 23 odst. 2
Cl. 16 odst. 3 Cl. 23 odst. 7
Cl. 17 odst. 1 Cl. 24 odst. 1
Cl. 17 odst. 2 Cl. 24 odst. 2
Cl. 18 odst. 1 Cl. 25 odst. 1
Cl. 18 odst. 2 Cl. 25 odst. 2
Cl. 18 odst. 3 prvni pododstavec Cl. 25 odst. 3
Cl. 18 odst. 3 druhy pododstavec Cl. 21 odst. 5
Cl. 18 odst. 4 Cl. 25 odst. 8
Cl. 19 odst. 1 Cl. 27 odst. 1
Cl. 19 odst. 2 Cl. 27 odst. 2
Cl. 19 odst. 3 Cl. 27 odst. 3
Cl. 19 odst. 4 Cl. 27 odst. 5
Cl. 20 odst. 1 Cl. 29 odst. 1
Cl. 20 odst. 2 Cl. 29 odst. 2
Cl. 20 odst. 3 Cl. 29 odst. 3
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Smérnice 2003/71/ES Toto nafizeni
ClL. 21 odst. 1 Cl. 31 odst. 1
Cl. 21 odst. 1a Cl. 34 odst. 1
ClL. 21 odst. 1b Cl. 34 odst. 2
Cl. 21 odst. 2 Cl. 31 odst. 2
Cl. 21 odst. 3 pism. a) Cl. 32 odst. 1 pism. a)
Cl. 21 odst. 3 pism. b) Cl. 32 odst. 1 pism. b)
Cl. 21 odst. 3 pism. c) Cl. 32 odst. 1 pism. c)
Cl. 21 odst. 3 pism. d) Cl. 32 odst. 1 pism. d)
Cl. 21 odst. 3 pism. e) Cl. 32 odst. 1 pism. e)
Cl. 21 odst. 3 pism. f) Cl. 32 odst. 1 pism. f)
Cl. 21 odst. 3 pism. g) Cl. 32 odst. 1 pism. g)
Cl. 21 odst. 3 pism. h) Cl. 32 odst.1 pism. h)
Cl. 21 odst. 3 pism. i) Cl. 32 odst. 1 pism. i)
Cl. 21 odst. 3 druhy pododstavec Cl. 32 odst. 1 druhy pododstavec
Cl. 21 odst. 4 pism. a) Cl. 32 odst. 1 pism. 1)
Cl. 21 odst. 4 pism. b) Cl. 32 odst. 1 pism. m)
Cl. 21 odst. 4 pism. c) -
Cl. 21 odst. 4 pism. d) Cl. 32 odst. 1 pism. n)
Cl. 21 odst. 4 druhy pododstavec Cl. 32 odst. 1 &tvrty pododstavec
Cl. 21 odst. 5 Cl. 31 odst. 3 a ¢l. 32 odst. 6
Cl. 22 odst. 1 Cl. 35 odst. 2
Cl. 22 odst. 2 prvni pododstavec Cl. 33 odst. 1
Cl. 22 odst. 2 druhy pododstavec -
Cl. 22 odst. 2 tfeti pododstavec Cl. 33 odst. 5
Cl. 22 odst. 3 -
Cl. 22 odst. 4 Cl.33 odst. 6a 7
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Smeérnice 2003/71/ES Toto nafizeni
Cl. 23 odst. 1 Cl. 37 odst. 1
Cl. 23 odst. 2 Cl. 37 odst. 2
Cl. 24 odst. 1 Cl. 45 odst. 1
Cl. 24 odst. 2 Cl. 45 odst. 2
Cl. 24 odst. 2a -
Cl. 24 odst. 3 -
Clanek 24a Clanek 44
Clanek 24b Clanek 44
Clanek 24c Clanek 44
Cl. 25 odst. 1 Cl. 38 odst. 1
Cl. 25 odst. 2 Clanek 42
Clanek 26 Clanek 40
Clanek 27 -
Clanek 28 Clanek 46
Clanek 29 -
Clanek 30 -
Clanek 31 Clanek 48
Clanek 31a -
Clanek 32 Clanek 49
Clanek 33 -
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